CIG PANNONIA

KOZLEMENY

A (Tarsasag
vagy Céltarsasag) Igazgatosaga a tékepiacrdl szolé 2001. CXX. torvény (Tpt.) 73/A. § (4)
bekezdése alapjan és a Tpt. 9. sz. mellékletének megfeleld formaban elkészitette a Hungarikum
Biztositasi Alkusz Kft. (Kijelolt Ajanlattevd), a Keszthelyi Holding Zrt., valamint Keszthelyi
Erik természetes személy (egyiittesen: Ajanlattevék, vagy Osszehangoltan eljaré
személyek) altal tett nyilvanos vételi ajanlattal (Vételi Ajanlat vagy Ajanlat) kapcsolatos
véleményét (Vélemény) az alabbiak szerint:

L. A Tarsasag neve, székhelye

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (1097 Budapest, Konyves Kalman krt. 11. ,B” épiilet,
cégjegyzékszam: 01 10 045857, https://www.cigpannonia.hu)

II. A Vételi ajanlat Osszefoglalasa, kitérve a Vételi ajanlat alapvet6 feltételeire
(ellenérték, a vételi ajanlat elfogadasara rendelkezésre allo iddszak, fizetés
modja)

A Tpt. 68. § (1) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott mértékli befolyasszerzés okabodl és
céljanak elérése végett a HUNGARIKUM Biztositasi Alkusz Kft. (székhely: 8086 Felcsut, F6 utca
65., cégjegyzékszam: 07 09 028910, adészam: 13010133-4-07, képviseletében eljar: Keszthelyi
Erik ligyvezetd) el6zetesen, mint Kijeldlt Ajanlattevd

kotelezd nyilvanos vételi ajanlatot

tett a Céltarsasag valamennyi Részvényese szamara a Céltarsasag altal kibocsatott, egyenként 33,-
Ft (azaz Harmincharom forint) névértékd, névre szo6léd torzsrészvények (ISIN azonositod:
HU0000180112) tekintetében.

A Kijelolt Ajanlattevé - és a Tpt. 68. § (4) bekezdés alapjan megbizott befektetési szolgaltat6 a
Vételi Ajanlatot a Tpt. 69. § (1) bekezdése szerint 2021. junius hé 18. napjan jovahagyasra
benytjtotta a Magyar Nemzeti Bank (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 9.; ligyfélszolgalat:
1013 Budapest, Krisztina krt. 39., www.mnb.hu/felugyelet) (Feliigyelet) részére, ezzel egyidejlileg
a vételi ajanlatot és annak a Felligyelet részére benytjtott mellékleteit megkiildte a Céltarsasag
igazgatésagahoz, amely Vételi Ajanlat haladéktalanul kozzétételre keriilta Budapesti Ertéktézsde
Zartkortien Miikod6 Részvénytarsasag (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7. Platina
torony. I. ép. IV. em.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764) honlapjan: https://www.bet.hu, a
Lebonyolité6 MKB Bank Nyilvanosan M{ikdd6 Részvénytarsasag (székhelye: 1056 Budapest, Vaci
u. 38; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-040952, ad6szama:10011922-4-44) honlapjan: https://mkb.hu,
a Tarsasagnak val6 megkiildés okan a Tarsasag honlapjan: https://www.cigpannonia.hu, valamint
a Feltigyelet hivatalos kozzétételi helyén: https:/kozzetetelek.mnb.hu .

A Kijelolt Ajanlattevé altal 2021. janius h6 18. napjan kozzétett, el6zetesen a Tarsasag valamennyi
részvényese szamara, a Tarsasag altal kibocsatott torzsrészvények megvasarlasa vonatkozo


https://www.cigpannonia.hu/
http://www.mnb.hu/felugyelet
https://www.bet.hu/
https://mkb.hu/
https://www.cigpannonia.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

CIG PANNONIA

kotelezd nyilvanos vételi ajanlatot! a Feliigyelet N-KE-111-276/2021. szdmu hidnypdtlo végzésére
tekintettel, annak alapjan mddositotta és azt jovahagyasra a Feliigyelet elé terjesztette2.

A Feliugyelet 2021. szeptember 6. napjan kelt, H-KE-III-529/2021. szamu hatarozataval
jovahagyta a Tpt. 68.§ (1) bekezdés b) pontja szerinti mértékl befolydsszerzés érdekében a
Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft., mint Kijel6lt Ajanlattevé altal az MKB Bank Nyrt. atjan az
MNB-hez benytjtott és az MNB N-KE-I1I-276/2021. szamu hidnypé6tlé végzésére tekintettel,
annak alapjan moédositott Ajanlatat.

Az Ajanlat megtételére a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja, valamint a 68. § (3) bekezdése szerint
Osszehangoltan eljaré személyek eljarasara tekintettel - elézetes kotelezd nyilvanos vételi
ajanlattétel utjan - keriilt sor. Az Osszehangoltan eljar6 személyek i) a Kijelolt Ajanlattevd, ii) a
Keszthelyi Holding Zrt. (székhelye: 1097 Budapest, Kdnyves Kalman krt. 11. C. épiilet 7. em,,
cégjegyzékszama: 01-10-048339, adészama: 25140770-4-43) és iii) Keszthelyi Erik
maganszemély (sziiletési helye, ideje: Szekszard, 1983. 12. 22. lakcime: Diésd, Arpad-hazi Szent
Erzsébet utca 8.).

Az Osszehangoltan eljaré személyek, mint Ajanlattevék a Tpt. 68. § (3) bekezdése alapjan kiilén
okiratba foglaltan megallapodtak arrél, hogy az Ajanlatot a Részvényesek részére kizardlag a
Kijelolt Ajanlattevé teszi meg. Az Osszehangoltan eljaré személyek ezen, az Ajanlat megtételére
kotelezett személyében valé megallapoddsa nem mentesiti az Osszehangoltan eljar6 személyeket
az Ajanlat megtételével kapcsolatos felel6sség alol.

Osszehangoltan eljaré személyek: i) a Kijelolt Ajanlattevd, ii) a Keszthelyi Holding
Zrt. (székhelye: 1097 Budapest, Kényves Kalman
krt. 11. C. éplilet 7. em., cégjegyzékszama: 01-10-
048339, addszama: 25140770-4-43) és iii)
Keszthelyi Erik maganszemély (sziiletési helye,
ideje: Szekszard, 1983. 12. 22. lakcime: Diosd,
Arpad-hézi Szent Erzsébet utca 8.)

Kijel6lt Ajanlattevo: Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft. (székhely:
8086 Felcsut, F6 utca 65., cégjegyzékszam: 07 09
028910, ad6szam: 13010133-4-07,

képviseletében eljar: Keszthelyi Erik ligyvezetd,
http://hungarikumalkusz.hu/)

Lebonyolito: MKB Bank Nyilvanosan Miik6d6
Részvénytarsasag (székhelye: 1056 Budapest,
VAci u. 38; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-040952,
addszama:10011922-4-44)

Ajanlati ar: Az Ajanlati Ar a Tpt. 72. § (1) bekezdés a) pont
aa) alpont szerint meghatarozott 327 Ft, azaz
Haromszazhuszonhét forint részvényenként
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Az Ajanlati Ar teljesitésének médja:

Fedezet:

Ajanlati idétartam:

Az Ajanlat elfogadasa:

Vételi jog:

Az Ajanlattevék az Ajanlatot érvényesen
elfogadé Részvényeseknek teljes egészében
pénzben (kizardlag magyar forintban) fizetik
meg az Ajanlati Ar és az Elfogadé Részvényes
altal, az Elfogad6 Nyilatkozatban, mint Részvény
Adasvételi Szerz6désben értékesitett Részvény
mennyiség szorzatat kitevd vételar Osszegét a
Zarénapot kovetd 6t (5) munkanapon beliil
atutalassal az Elfogad6 Nyilatkozatban vagy az 5.
szamu mellékletben megjelolt, magyarorszagi
szamlavezet6nél vezetett bankszamlara vagy
ugyfélszamlara.

Az Ajanlati Ar teljesitésének fedezete céljabol a
Budapest Bank Zrt. az Ajanlattevék, mint
kedvezményezettek javara 20.700.000.000 Ft,
azaz Huszmillidrd-hétszazmilli6 forint erejéig
bankgaranciat bocsatott ki, amely bankgarancia
megfelel a Tpt. 69. § (7) bekezdés c) pontjaban
foglalt el6irasnak. Az ajanlati ar teljesitésének
tovabbi fedezeteként minddsszesen 142.476 Ft
azaz  szaznegyvenkétezer-négyszazhetvenhat
forint a Kijelolt Ajanlattevé bankszamlain
rendelkezésre all.

Az Ajanlat id6tartama a Kezddnap 9.00 6ra és a
Zaronap 12.00 6ra kozotti id6tartam. Az Ajanlati
id6tartam kezdd napja 2021. szeptember 10.
napja, Zarénapja 2021. év oktéber 11. napja

Az Ajanlat 1. szdmu mellékletben talalhaté
Elfogadé Nyilatkozat alairdsaval az Elfogadd
Részvényes visszavonhatatlanul vallalja, hogy
eladja az Ajanlattevonek az  Elfogado
Nyilatkozatban meghatarozott szamu
Részvényt, pertol, tehertdl, igénytol,
koveteléstdl, el6vasarlasi jogtol és harmadik
személy (ideértve jogi személynek nem
mindsiil6, de perképes szervezeteket is)
barmiféle jogatdl mentesen, az Ajanlatban
foglaltak szerint.

Az Ajanlat elfogadasa csak akkor tekinthetd
érvényesnek, ha a Részvényes az Elfogado
Nyilatkozatban megjeldlt szdamd Részvényt az
Elfogadé Nyilatkozat leadasat megel6zéen az
Ajanlatban foglaltak szerint a Lebonyolitd
KELER Zrt-nél vezetett 0070/000018 szamu
értékpapir szamlajara transzferaltatja, amely
szamlan az ténylegesen jovairasra kertl, illetve
mindenben megfelel az egyéb, Ajanlatban el6irt
érvényességi feltételnek.

a Vételi jog szabalyai az Ajanlat 10. pontjaban
keriiltek meghatarozasra.
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I11. Nyilatkozat arra vonatkozdlag, hogy a Tarsasag vezetd tisztségvisel6i
betoltenek-e vezeto allast, illetve rendelkeznek-e befolyassal az Ajanlattevonél,
illetve az Ajanlattevoben befolyassal rendelkezoénél, illetve milyen mas
kapcsolat all fenn az emlitettekkel:

NEV Céltarsasagban betoltott Ajanlattevében Ajanlattevoben
tisztség/Kkapcsolat betoltott (Ajanlattevéoben
jellege tisztség/kapcsolat befolyassal

jellege rendelkezdben)
fennallé  befolyas
mértéke
V. A részvénytarsasag tulajdonosi struktiraja, a legalabb 6tszazalékos szavazati

joggal rendelkez6 személyek felsoroldasa, a részvényeik darabszama és a
szavazataik szamanak feltiintetése

Név: Tulajdoni hanyad: Részvény darabszam:

Hungarikum Biztositasi 32,69 31125072

Alkusz Kft.

VINTON Vagyonkezel6 Kft. 11,79 11 140 311

KAPTAR Befektetési Zrt. 5,34 5050 000

Dr. Méricz Gabor 5,29 5000000
V. A véleményben Ki kell térni arra is, hogy a befolyasszerzés miként érinti a

részvénytarsasag munkavallaloéit

A Vételi ajanlat a 13. pontjaban kitér a Vételi ajanlat eredményeképpen el6allni szandékolt
befolyas novelésének a foglalkoztatasra vonatkoztatott valészinlsitett kovetkezményeivel.
Miutan az Ajanlattevé nem tervez szamottevé valtozast a Céltarsasag menedzsmentjében,
munkavallaléi osszetételében és 1étszamaban (a 1étszam esetleges béviilésének lehet6ségét ide
nem értve), az Igazgatosag uagy itéli meg, hogy az Ajanlattevék a jelenlegi menedzsment és
munkavallalék els6dleges kozremiikodésével kivanjak megvaldsitani a Céltarsasag iizleti terveit.
Az Ajanlat szerint novelni kivant befolyas igy a foglalkoztatas teriiletén nem jelent valtozast a
jelenlegi humanerd6forras menedzsment vonatkozasaban, annak megvaldsulta igy az Igazgatosag
véleménye szerint nem érintheti kedvezdtleniil a Céltarsasag jelenlegi és jovébeli
munkavallaléit.

VL. Arészvénytarsasag igazgatosaganak javaslata a vételi ajanlat elfogadasara, vagy
annak elutasitasara a javaslat részletes indokolasaval; ha barmely igazgatdsagi
tag véleménye eltér a javaslattél, vagy tartézkodott a javaslat meghozatala
soran, akkor ezt a tényt indokolas mellett fel kell tiintetni

A Céltarsasag Igazgatosaga - miutan az Ajanlattevok teljesitették a biztositasi tevékenységrol
sz616 2014. évi LXXXVIIIL. torvény (Bit.) 258. § (1) bekezdése alapjan sziikséges, a Céltarsasagban
megszerzendé mindsitett befolyasanak mddositasahoz sziikséges és feliigyeleti engedélyhez
kotott feltételeket, amely az MNB megitélése szerint el6feltétele volt a Vételi Ajanlat megtételének
- a rendelkezésére all6 dokumentumok és informaciék alapjan (kiemelten a jelen Vélemény
mellékleteként nyilvanossagra hozott CIG Pannoénia Fiiggetlen Szakért6i Véleményre alapitott
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dontése szerint) az Ajanlat elfogadasat nem javasolja. Az Igazgatosag az ezzel kapcsolatos
dontését egyhangulag hozta meg.

A javaslat részletes indokolasa:

Az Igazgat6sag attekintette az Ajanlatot, valamint a Tarsasag altal az Ajanlat értékelésével
megbizott fiiggetlen tanacsadé, a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas
utca 55-61.) (Concorde) altal az Ajanlatrol készitett és a jelen igazgatdsagi véleményhez mellékelt
Fliggetlen Szakért6i Véleményt.

Az Igazgatdsag az Ajanlat, valamint a jovébeni miikodésére vonatkozoan a Tpt. 8. szamu

mellékletben meghatarozott kotelezé elemeket tartalmaz6 miikodési terv és az Ajanlattevok
gazdasagi tevékenységérol jelentése alapjan NEM JAVASOLJA a Vételi Ajanlat elfogadasat.

Az Igazgatosag a NEM dontése ellenére kiemeli, hogy

- fontosnak tartja, hogy a Kijel6lt Ajanlattevé maga is feliigyelt intézmény, amely mind
személyi, mind targyi, technikai és miikddésbeli vonatkozasokban kiemelt figyelmet kap
a felligyeletet ellaté hatésag részérdl, igy a tulajdonosi transzparencia biztositott a
befektet6k szamara,

- fontosnak tartja, hogy a Kijelolt Ajanlattevdé megteremtette a Bit. szerinti befolyasold
részesedés novelésének és a Tpt. befolyasszerzési szabalyainak 6sszhangjat annak
érdekében, hogy a Céltarsasag fejlédése biztositott lehessen a jelenlegi és potencialis
ligyfelei szamdara szakmai alapokon allé hazai tulajdonos, a befektet6k szamara pedig
t6keerds hazai konzervativ befektetési politikat vallé befektetd altal,

- a tobbségi tulajdon erds jelenléte fontos az organikus novekedés okan, igy dontése
ellenére is tidvozli az Ajanlattevék nyilt és a befektet6k szamdara is megismerhetd
szandékat,

- az Ajanlat és az Ajanlati Ar a Tpt. vételi ajanlat megtételére vonatkozé hatalyos torvényi
rendelkezéseinek az Igazgatdsag megitélése és a Felligyelet jévahagyasa értelmében
mindenben megfelel,

- az Ajanlattevék a miikodési tervben és az Ajanlatban rogzitett céljai tekintetében az
Igazgatosaggal azonos célkitlizések mentén kivanja megvalositani a Céltarsasag prudens
és organikus novekedését,

- az Ajanlattev6k sem a foglalkoztataspolitikdban (a méretardnyos, atgondolt és
kovetkezetes humaneréforras gazdalkodas és sziikséges bdvitésen tul), sem pedig a
menedzsment Osszetételében, az altala meghatarozott stratégiai irdinyokban nem tervez
szamottevd valtoztatast, amely az Igazgat6sag meglatasa szerint feltétele a novekedési
stratégia megvaldsitasanak.

Az Igazgatésag azonban minden, fentebb felsorolt és az Ajanlat elfogaddsa melletti érv
szambavétele ellenére azért nem javasolja az Ajanlat j6vahagyasat, mivel agy itéli meg, hogy

- a Tarsasag érdeke, hogy a Tarsasag kozkézen 1év6 részvényeinek szama minél nagyobb
aranyban megmaradjon, amely a kell§ likviditas és a részvényesi ellen6rzés alapja és
egyben a hosszutavu szabalyozott piaci jelenlét garancidja. Fontosnak tartja a tobbségi
tulajdon erds jelenlétét, igy tidvozli az Ajanlattevék befolydsanak novelésére vonatkozo
szandékat, ugyanakkor kiemelt jelent6séget tulajdonit a kisebbségi kozkézhanyad
jelenlétének és a konzervativ, osztalékpolitikara épit6é intézményi és kisbefektetdi réteg
megteremtését/megtartasat tlizi ki célul. Kiemeli, hogy a t6kepiaci jelenlét okan kiemelten
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fontos a Tarsasag miikddésére optimalizalt befektet6i kor kialakitasa és megtartasa is,
amely meglatasa szerint a jelenlegi részvény arfolyamok feletti arszinteken valdésulhat
meg és amely jovobeli magasabb arfolyamszintek lehet6ségét adottnak latja kozéptava
stratégiaja eredményeként.

- a Tarsasag részvényeinek értékét a Tarsasag jelen helyzetét, valamint a
menedzsment jovobeli terveit alapul véve - egyez6en a Concorde, mint fiiggetlen
szakért6 véleményével - a korabban kozzétett Novekedési Stratégiara3 alapitottan
magasabb szintekre pozicionalja a jovOre nézve.

Mindezen NEM javaslat ellenére az Igazgatésag ugyanakkor hangsilyozza, hogy az
Ajanlattevok altal kozzétett miikodési tervben foglaltak a Tarsasag érdekét szolgaljak, az
abban foglaltak az Igazgat6sag megitélése szerint fontos elemei a tovabbi organikus
novekedés megvalésultanak.

VII. A tarsasag igazgatésaga altal megbizott fiiggetlen pénziigyi tanacsado
megnevezése, illetve a tanacsad6 arra vonatkozo nyilatkozata, hogy esetében
nem all fenn olyan érdekellentét, amely befolyasolja azon képességét, hogy
elfogulatlan jelentést adjon

A Tpt. 73/A. § (5) bekezdés alapjan a Tarsasag Igazgatosaga fiiggetlen pénziigyi tanacsadot
bizott meg az Ajanlat véleményezésére:

A fiiggetlen pénziigyi tandcsad6 adatai:

Név: Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhely: 1123 Budapest Alkotas utca 55-61. B épiilet,
7. emelet

Cégjegyzékszam: 01 10 043521

Az értékelést végzb személy megnevezése: Vago Attila

A fiiggetlen pénziigyi tanacsado nyilatkozott, hogy esetében nem all fenn olyan érdekellentét,
amely befolyasolna azon képességét, hogy elfogulatlan véleményt adjon az Ajanlatroél. A Fiiggetlen
Szakértdi Vélemény a jelen Igazgatdosagi vélemény elvalaszthatatlan mellékletét képezi.

VIII. A munkavallalék véleménye a Vételi Ajanlatrol

Az Igazgat6sag rogziti, hogy a Tarsasag nem rendelkezik munkavallal6i képvisel6vel, amely
okbdl kifolydlag a Vételi Ajanlat vonatkozasaban nem kertlt sor a Tpt. 73/A. § (6) bekezdés
szerinti munkavallal6i véleményezésre.

Melléklet: CIG PANNONIA Fiiggetlen Szakértsi Vélemény

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
Igazgatosdg

3 https://www.bethu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia megalkotasa es elfogadasa 128587250
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