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A Pannodnia Navigator arfolyam-figyelési és portfolio-kezelési szolgaltatas 2022 januar
1. napjatol kezdédéen kivezetésre keriil. Ezen id6ponttol kezd6d6en nincs lehetbség a
Panndnia Navigator szolgaltatas aktivalasara azon biztositasi szerzédések esetében
sem, amelyek ezen szolgaltatas igénybevételének lehetdségét tartalmazzak.

Azon Pannénia Navigator szolgaltatast tartalmazo biztositasi szerzédéssel rendelkezo
Ugyfeleink szamara, akik 2022. januar 1. napjaig aktivaltak a Pannonia Navigator szol-

galtatast, a szolgaltatas annak Ugyfél altali kikapcsolasaig igénybevehetd.

Fentiekre tekintettel jelen tajékoztaté dokumentum a fenti idépontig aktivalt Pannoénia

Navigator szolgaltatasra vonatkozo rendelkezéseket tartalmaz.

1. Egyszer fent, egyszer lent

Magas hozam, alacsony kockazat és konny(i hozzaférhet6ség: egyiitt e harom tu-
lajdonsaggal egy pénziigyi instrumentum sem rendelkezik. A befektet6knek az egyikrol
mindenképpen le kell mondaniuk a masik kettd érdekében, nincs ez masképp a befektetési
életbiztositasokhoz valaszthato eszkozalapok esetében sem. Az eszkozalapok konnyen hozzaférhetd
befektetési formanak tekinthetok, ugyanakkor a varhatéan magas hozam mellett magas kockazattal
kell szamolni a befektetdnek, és igaz ez forditott esetben is: a biztonsagosabb eszkozalapok
alacsonyabb hozamot igérnek. A Pannonia Navigator szolgaltatas kifejlesztésekor célul tiztik ki, hogy
ugyfeleink a kockazatosabb eszkozalapok valasztasa esetén is a biztonsagosabb eszkdzalapokéhoz

hasonlo, egyenletesebb hozamgorbékkel szamolhassanak.

2. A Pannodnia Navigator szolgaltatas célja

A Pannodnia Navigator szolgaltatas legfontosabb célja, hogy a befektetési életbiztositasokhoz
valaszthato kockazatosabb eszkozalapok arfolyamanak esetlegesen nagymértékl és tartos
visszaesésebol fakado, lgyfelek altal elszenvedheto veszteség mértékét korlatozza. A
veszteségek korlatozasan keresztiil biztosithato a befektetés mérsékeltebb hozamingadozasa,
ami megteremti a biztositasban felhalmozott toke egyenletesebb novekedésének lehetdségét. A
Panndnia Navigator szolgaltatas mindemellett az arfolyamok tartésan pozitiv irany( mozgasainak

azonositasa révén az emelked6 trendekben rejlé lehet6ségek kihasznalasat is elGsegiti.
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3. Hogyan miikodik a Pannénia Navigator szolgaltatas?

A befektetési életbiztositasainkhoz valaszthaté eszkozalapokat a Pannonia Navigator
szolgaltatas szempontjabol harom csoportra osztottuk: novekedési eszkozalapokra, melyek a
pénz- és tokepiacok valtozékonysaga miatt nagyobb hozamingadozasnak vannak kitéve, védett
eszkozalapra, mely minimalis hozamingadozasa miatt lehetdséget ad arra, hogy (a biztositasban
felhalmozott tokét ide atcsoportositva) csokkené piacokon elkeriilheték legyenek a nagyobb
veszteségek, valamint nem besorolt eszkozalapokra, melyek Osszetétele vagy befektetési
politikaja onmagaban biztositja a Pannonia Navigator f6 céljanak (az arfolyamgyengiilésbdl fakado
veszteségek korlatozasanak) megvalosulasat, igy ezekre az alapokra nem nyUjtjuk arfolyam-figyelési és
portfolio-kezelési szolgaltatasunkat.

A Pannodnia Navigator kettds szemlélet(i és az elsodleges veszteség-korlatozd funkcio mellett

lehetdséget biztosit a pozitiv trendekben rejlé novekedési lehetdségek kihasznalasara is:

a) veszteség-korlatozo funkcio: a jelentds mértéki arfolyamveszteségek elkeriilésére. A biztosito a
novekedési eszkozalapok arfolyamanak csokkenése esetén a veszteségek korlatozasara
torekszik. Ez gy torténik, hogy a zuhand eszkozalapok befektetési egységeit
automatikusan a védett eszkozalapba valtja at, megdvva a szerz6d6 befektetését a

tovabbi értékcsokkenéstdl (eladasi tranzakcio).

b) hozam-optimalizalé funkcio: a hosszi tava novekedés kihasznalasara. A novekedési
eszkozalapok arfolyamanak tartds emelkedése esetén a biztositdé a hozam-optimalizalas
szempontjat is szem el6tt tartja: a védett eszkozalap egységeinek eladasa utan a
novekedési eszkozalapokbol vasarol befektetési egységeket annak érdekében, hogy az

ugyfelek ré-szesiilhessenek e befektetési eszkozok teljesitményébdl (vételi tranzakcio).

Szolgaltatasunk keretében mind az eladasi, mind a veételi tranzakciokat teljesen automatikusan
hajtjuk végre, a rendszer mikodése nem igényel Ugyfeliink részérol beavatkozast. A
Pannénia Navigator olyan, mint egy éjjeliér: akkor is ébren van, ha mindenki mas
alszik. Vigyaz az értékeinkre.

A Pannonia Navigator szolgaltatas az arfolyamok alakulasanak elorejelzésére, azaz a trendek
(egyiranyd, hosszU tavu mozgasok) iranyanak és iranyvaltasainak azonositasara, és ezek
alapjan az automatikus kereskedési dontések meghozatalara a mozgoéatlagolas modszerét
alkalmazza. A Pannonia Navigator vonatkozasaban egy novekedési eszkozalaphoz tartozo
mozgdatlag nem mas, mint a novekedési eszkézalap meghatarozott szami és egymast
kovet6 napi arfolyamadatanak egyszer(i szamtani atlaga. (Példaul: ha egy eszkézalap elmult harom

napi arfolyama rendre 1, 2, illetve
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3, akkor ezen eszkozalap mai, harom napos mozgdatlaga az el6z6 harom napi arfolyam szamtani
atlaga, azaz 2.) A mozgdatlagolas statisztikai-okonometriai modszere alkalmas arra, hogy a piaci
trendek iranyat és a trend iranyanak megfordulasat is viszonylag nagy megbizhatosaggal jelezze.

Annak érdekében, hogy a trendek vizsgalata (és az eladasi/vételi jelzések meghatarozasa)
soran elkerdiljiik a kisebb piaci korrekciok, atmeneti arfolyamkilengések értékelést torzitd hatasat, a
mozgdatlag koriil egy also és egy felso tolerancia savot (tliréshatart) hatarozunk meg, amelyen
beliil a rendszer "érzéketlen" az arfolyam valtozasaira. A tolerancia sav a mozgoatlag mindkét oldalan
(felfelé és lefelé) szazalékosan meghatarozott tartomany. A felso és alsé kiiszobérték pedig e
tartomany felsé és also hatara. (Példaul: ha egy novekedési eszkozalap mai, harom napos
mozgoatlaganak értéke 2 és a tolerancia sav 10%, akkor a felsé kiiszobérték 2,2 (2*1,1), mig az also
kiiszobérték 1,818 (2/1,1).

Ha egy novekedési eszkozalap arfolyamgorbéje a mozgoatlag grafikon koré hlzott tolerancia
sav alatt helyezkedik el (eladasi jelzés), tehat az eszkozalap adott napi arfolyama kisebb, mint az
aznapi also kiiszobérték, az nagy valosziniiséggel a tokepiacok recessziojat, az arfolyamok tartos
visszaesését jelzi, és a nagyobb veszteségek elkeriilése érdekében a biztonsagosabb és kiszamithatobb

védett eszkozalapba valtjuk at ligyfeleink tokéjét (eladasi tranzakcio - 1. dbra).

Ha ennek ellenkezbje torténik, és egy novekedési eszkozalap arfolyamgorbéje a mozgoatlag
grafikon koré hlzott tolerancia sav felett helyezkedik el (vételi jelzés), tehat az eszkozalap adott
napi arfolyama nagyobb, mint az aznapi fels6 kiiszobérték, az nagy valoszinlséggel tartosan novekedd
piacokat és arfolyamokat vetit el6re, igy a novekedési eszkozalap arfolyamanak varhatoan pozitiv
iranyu elmozdulasa reményében a védett alapbol adunk el, és e kockazatosabb alapba vasarolunk

befektetési egységeket (vételi tranzakcio - 1. dbra).

Ha egy novekedési eszkozalap adott napi arfolyama az aznapra meghatarozott also és felsé
kiiszobérték kozé esik, akkor a Panndnia Navigator szolgaltatas keretében nem hajtunk végre

eszkozalap-valtast.
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BIZTOSITO

1. dbra: Példa a Panndnia Navigator szolgaltatas miikodésére (eladasi és vételi dontések): Indiai Részvény
Eszkozalap arfolyamanak alakulasa 2007.10.18. és 2009.06.18. kozott
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4, Tajékozodas a befektetési életbiztositasainkhoz valaszthaté eszkozalapok
besorolasardl, a novekedési eszkozalapokhoz tartozé mozgoéatlagok és tole-
rancia savok nagysagarol

A befektetési életbiztositasainkhoz valaszthat6 eszkozalapoknak a biztositasi ajanlat
alairasakor érvényben évd besorolasat, valamint a novekedési eszkozalapokra a biztositasi ajanlat
alairasakor érvényben lévé mozgdatlagok és tolerancia savok nagysagat befektetési életbiztositasaink
kiilonos feltételeinek 1. szam( melléklete tartalmazza. Az eszkozalapok mindenkor érvényben lévo
besorolasa, a novekedési eszkozalapokra mindenkor érvényben lévé mozgoatlagok és tolerancia
savok nagysaga megtekintheto a biztositdo webhelyén:

www. cigpannonia.hu/ugyfeleinknek/eszkozalapok.hu.


http://www.cigpannonia.hu/
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5. A Panndnia Navigator szolgaltatassal szemben  megfogalmazott
kovetelmények

A Panndnia Navigator megalkotasakor olyan arfolyam-figyelési és portfélio-kezelési
szolgaltatas kialakitasara torekedtiink, amely teljesen automatikus miikodése kovetkeztében nem
igényli az lgyfelek tevékeny kozremilkodését. Fontosnak tartottuk a dualis szemlélet meg-
valositasat: hogy az elsédleges veszteség-korlatozo funkcié mellett a pozitiv iranyd trendek ki-
hasznalasat tamogato automatikus kereskedési dontések is megjelenjenek. Megalapozott
kereskedési dontés meghozatalakor az arfolyamok alakulasanak eldrejelzése nem nélkiilozhetd, igy a
piaci trendek vizsgalatan alapulo elemzési mddszerek hasznalata mellett dontéttiink. Olyan
rendszert kerestiink, ami illeszkedik a befektetési életbiztositasok jellemzéen hosszu befektetési
idétavjahoz, és egyértelmd, uniformizalt kereskedési dontési szabalyok felallitasara al-
kalmas. Itt tartjuk fontosnak kiemelni, hogy a szolgaltatas miikodését hosszu tava tékefel-
halmozashoz optimalizaltuk, igy rovid tava spekulacios kereskedés lebonyolitasara nem alkal-
mas.

Lényeges szempontként meriilt még fel, hogy a szolgaltatas altal generalt automatikus
eszkozalap-valtasok szama ne haladja meg az ligyfelek szamara még elfogadhato mértéket. A
miikodési rend kidolgozasanal fontosnak tartottuk, hogy az automatikus eszkozalap-valtasok
iranyaba a dijmegosztasi rendelkezésben szereplo osszetételhez képest, igy a szolgaltatas keretében
csak azon novekedési eszkozalapok annyi egységének megvasarlasara nyilik lehetdség, amennyit az
tgyfél altal meghatarozott dijmegosztas megenged. (Ennek kovetkeztében a dijmegosztasi
rendelkezés - a jovoben esedékes és befektetésre keriild dijak eszkozalapok kozotti felosztasara

vonatkozo rendelkezés - ligyfél és tanacsado altali rendszeres feliilvizsgalata tovabbra is indokolt.)
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6. Lehetséges veszélyek a Pannoénia Navigator szolgaltatas igénybevétele soran

A piaci trendek iranyanak, az iranyvaltasok helyének meghatarozasan (vagyis az arfolyamok ala-
kulasanak elérejelzésén) és az eldrejelzésekre tamaszkodo kereskedési dontések meghozatalan ala-
pulo elemzési modszerek mindegyike sziikségszerlien hordoz magaban kockazatokat, a mozgoat-

lagolast alkalmazo Pannonia Navigator esetében ezek a kovetkezok:

e Késdi ki- és beszallas: az eladasi / vételi jelzések meghatarozasahoz hasznalt mozgoatlag
jellegébdl adodoan késve koveti az arfolyamgorbét, igy a trendek iranyanak megfordulasat
(trendfordulokat) is némi késéssel jelzi. A mddszer szakmailag megalapozott, segitségével
elkeriilhetdek a rovid tavua kilengések miatti felesleges atvaltasok. A Panndnia Navigator
szolgaltatast valaszto tigyfeleink ugyanakkor a trendfordulo és az eladasi / vételi jelzések kozott
eltelt iddszakban veszteséget szenvedhetnek el (csokkend arfolyamok, csokkendbe forduld trend
esetén), illetve hozamokat szalaszthatnak el (emelkedd arfolyamok, emelkeddébe forduld trend
esetén).

e Oldalazo arfolyammozgas (lassu, elnydjtott novekedés, illetve csokkenés) esetén "ér-
zéketlenné" valhat a dontési mechanizmus: a Pannonia Navigator nem reagal az arfo-
lyammozgasokra, és elmaradhatnak indokolhato tranzakciok.

Fontos kiemelni, hogy nem létezik olyan befektetési stratégia, mely barmely eszkozalap
vonatkozasaban barmely id6tavon jobban teljesit, mint egy masik stratégia. Ezért a koc-
kazatosabb (ndvekedési) eszkozalapokba valo befektetés Pannonia Navigator szolgaltatassal ki-
egészitve nem eredményez sziikségszerlien magasabb hozamokat, mint a Pannénia Navigator
szolgaltatas hasznalata nélkiil eszkozolt befektetés. A Navigator szolgaltatas segitségével a csokkend
piacokon elkeriilheté veszteség, valamint az emelkedd piacokon (a késdi beszallas jelensége miatt)
elszalasztott hozam (hozamaldozat) ered6je nem jelezhet6 elére, emiatt az ligyfelek az elért
hozamokat tekintve bizonyos esetekben jobban, mas esetekben rosszabbul jarhatnak, ha eszkozalap

portfoliojuk mellé Navigator szolgaltatast igényeltek.
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2. dbra: Példa a Panndnia Navigator szolgaltatas befektetés értékére gyakorolt hatasara:
Eurd alapu Gangesz Indiai Részvény Pro Eszkozalapba valo befektetés értékének alakulasa 2013.04.09.

és 2014.05.15. kozott Navigator szolgaltatassal és a szolgaltatas igénybevétele nélkiil
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== Befektetés értéke Pannonia Navigator szolgaltatas nélkiil
Befektetés értéke Pannonia Navigator szolgaltatassal kombinalva

A Pannonia Navigator szolgaltatas befektetésre gyakorolt eldnyeinek és hatranyainak értelmezésében
segitséget nyUjthat a 2. dbra. Az aktivalt Pannonia Navigator szolgaltatassal rendelkez6 szerzédésen
2013.06.11-i eladasi jelzés alapjan a Panndnia Navigator szolgaltatas automatikusan atvaltotta a védett
eszkozalapba az ligyfél befektetéseit, majd a 2014.03.27-i vételi jelzésre visszavaltotta a novekedési
eszkozalapba az egységeket. Ennek eredményeként a befektetés elkeriilte tobbek kozt a
2013.07.23 és 2013.08.29 kozotti veszteségeket, ahol a Panndnia Navigator nélkiili befektetés
értéke elvesztette kozel 20 szazalékat, és ezen idoszakok alatt kismérték(i hozamot ért el a védett
alapban. Azonban az eszkozalap arfolyama 2013.08.30 és 2013.10.30 kozt novekedésnek indult, am a
kés6i beszallas miatt ebbdl a novekedésbdl nem részesedett a Pannonia Navigator szol-
galtatast alkalmazo portfélio, de a késobbi arfolyam-zuhanast is elkeriilte. 2014.02.11-
tol novekedésnek indult az eszkozalap arfolyama, am ebbdl a novekedésbdl a késdi be-

szallas miatt csak 2014.04.03-t6l részesedett a befektetés, emiatt kozel 5
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szazalékkal alacsonyabb értékrdl kezdi a lendiiletesebb novekedést a Panndnia Navigator szolgaltatast
nem alkalmazo befektetéshez képest. Azt ki kell emelni, hogy mig a Pannonia Navigator nélkiili
befektetés értéke a kezdeti befektetés értékének 78-108 szazalékos savjaban mozgott, addig az
aktivalt Pannonia Navigatorral rendelkezd befektetés 94-108 szazalékos savban mozgott, tehat

sokkal kisebbek voltak a befektetés értékének kilengései.

A Pannénia Navigator szolgaltatas nem igér a piaci atlagnal magasabb hozamot! A szol-
galtatas elsédleges célja a jelentdsebb veszteségek elkeriilése, igy a mérsékeltebb ho-
zamingadozas biztositasa, melyet Tarsasagunk tapasztalatai alapjan a

Pannénia Navigator szolgaltatas sikeresen teljesit.

7. A Pannédnia Navigator szolgaltatas f6 elényei

e Dualis szemlélet, kettds funkcio: az elsodleges, veszteségek korlatozasara iranyuld funkcio (stop
loss) mellett a hozamok optimalizalasa (start gain) is célként jelenik meg.

e Automatikus tranzakciok: nincs sziikség az ligyfél aktiv részvételére, kozremiikodésére.
Osszetétele az automatikus eszkozalap-valtasok ellenére sem fog eltolddni a kockazatosabb

eszkozok iranyaba.

e Mozgoatlagolas alkalmazasaval a hosszabb tavu piaci folyamatok vizsgalatan alapuld kereskedési
dontések hozhatok, melyek az aktualis trend iranyara és a trendfordulokra reagalnak.

e A mozgodatlag koré hlzott tolerancia sav hasznalataval elkeriilhetok a véletlenszer( piaci
mozgasok, aprobb korrekciok, rovid tavu kilengések miatti felesleges eszkozalap-valtasok.

e A novekedési eszkozalapokhoz tartozd mozgoatlagok és tolerancia savok nagysagat szakérték

hatarozzak meg, ennek feladatat nem terheljiik az ligyfelekre.
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A biztositd az eszkozalapok besorolasat, a kiiszobértékek meghatarozasanak
modszertanat, a mozgodatlagok és a tolerancia savok nagysagat, valamint az automatikus
eszkozalap-valtasok végrehajtasanak szabalyait rendszeresen feliilvizsgaljuk, és sziikség esetén
modositjuk annak érdekében, hogy a szolgaltatas mindig eredeti céljainak megfeleléen miikodhessen.
A szolgaltatas ingyenes, az automatikus eszkozalap-valtasoknak nincs tobbletkoltsége
(az ligyfelek altal inditott atvaltashoz képest).

A szolgaltatas a befektetési életbiztositas tartama soran kotelezettségek nélkil barmikor
lemondhaté.

A szolgaltatas hasznalata nem koveteli meg az ligyfelektol a pénz- és tokepiacok gyakori
nyomon kovetését, valamint nem igényel pénziigyi ismereteket.



Jogi nyilatkozat

Kérjlik tajékozddjon a Panndnia Navigator szolgaltatas részletes szabalyairdl a www.cigpannonia.hu olda-
lunkon és a biztositasi szerzodésének kiilonos feltételeibél, mely honlapunkon szintén elérhet6. A Panno-
tav és az eszkozalapok jovobeni arfolyam-alakulasa is befolyasolja, igy a biztosito nem vallalhat és nem vallal
garanciat arra, hogy a Pannonia Navigator szolgaltatas alkalmazasaval barmely portfoliéo barmely id6tavon
magasabb hozamot ér el, mint e szolgaltatas alkalmazasa nélkiil. A szolgaltatas igénybevételével jaro min-

den kockazatot a szerz6dé viseli.





