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Fuggetlen kényvvizsgalodi jelentés

A CIG Pannonia Eletbiztosito Nyrt. részvényeseinek
A konszolidalt pénziigyi kimutatasokrél késziilt jelentés

Elvégeztik a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (tovabbiakban ,a Tarsasag") és leanyvallalatai mellékelt
2015. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasainak a kényvvizsgalatat, amely konszolidalt penziigyi
kimutatasok a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt pénzligyihelyzet-kimutatasbdl
— melyben az eszkdézdk dsszesen értéke 69.359.229 E Ft —, az ezen idéponttal végzédS évre vonatkozo
konszolidalt 4tfogo jovedelem kimutatasabol — melyben az id6szak eredménye 927.945 E Ft nyereség
-, az ezen idéponttal végzéds évre vonatkozo konszolidalt sajatt6kevaltozas-kimutatasbol és
konszolidalt cash flow-kimutatasbdl, valamint a jelentds szamviteli politikak 6sszefoglalasat és egyéb
magyarazd informacidkat tartalmazo kiegészité megjegyzésekbdl alinak.

A vezetés felelGssége a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelés ezeknek a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta, 6sszhangban torténd elkészitéséért és valos
bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhog,
hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasoktdl mentes
konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitese.

A kényvvizsgalo felel6ssége

A mi felelésségiink ezeknek a konszolidalt pénzugyi kimutatasoknak a véleményezése
kdényvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és
a kdnyvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kellé
bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a konszolidalt pénzligyi kimutatdsok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A kdnyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek celja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld 6sszegekrdl és kbzzétételekrdl.
A kivalasztott eljarasok — beleértve a konszolidalt pénziigyi kimutatasok akar csalasbdl, akar hibabol
eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is — a mi megitélésinktél fliggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konszolidalt pénziigyi kimutatasok gazdalkodo egység altali
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elkészitése és valos bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a gazdalkodo egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabbé az alkalmazott szamviteli politikak
megfelel6ségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint a
konszolidalt pénzligyi kimutatasok atfogo prezentalasanak értékelését.

Meggyd&zddésiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Vélemény

Vélemenyunk szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megblzhato és valos képet adnak a CIG
Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és leanyvallalatai 2015. december 31-én fennallé konszolidalt pénziigyi
helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé konszolidalt pénzigyi
teljesitményérdl és konszolidalt cash-flow-irdl a Nemzetkodzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
O6sszhangban, ahogyan azokat az EU befogadta.

Az dsszevont (konszolidalt) Gzleti jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztiik a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. és leanyvallalatai mellékelt 2015. évi 6sszevont
{konszolidalt) Gzleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelds az 6sszevont (konszolidalt) lizleti jelentésnek a magyar szamviteli tdrvényben
foglaltakkal 6sszhangban t6rténd elkészitéséért. A mi felelGsséglink ezen dsszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre vonatkozd konszolidalt pénziigyi kimutatasok
dsszhangjanak megitélése. Az Gsszevont (konszolidalt) tzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az
Osszevont (konszolidalt) lizleti jelentés és a konszolidalt pénzligyi kimutatasok 6sszhangjanak
megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag és leanyvallalatai nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informaciok attekintését.

Véleménytink szerint a CIG Panndnia EIetblztosno Nyrt. és Ieanyvallalatal 2015. évi Osszevont
{konszolidalt) Gzleti Jelentese a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és leanyvallalatai 2015. évi éves
konszolidalt pénzigyi kimutatasainak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. marcius 16.

KPMG Hungaria Kft.
Nyilvantartasi szam: 000202

Lefjosa Csilla
Pantner, Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 005299
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ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt atfogé jovedelem kimutatas Adatok ezer forintban

| megj. 2015 2014
Biztositasi dijak 17 444 851 16 468 298
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa -546 593 -187 728
Brutté megszolgalt dij 16 898 258 16 280 570
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -1 311 16l -589 155
Biztositasi dijak, netté 8 15587 097 15691 415
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl 9 146 702 130 526
Befektetések bevétele 10 655 709 8 744 424
Toékemodszerrel elszamolt befektetések hozama 10 250 471 144 975
Egyéb miikodési bevételek I 878 313 896 026
Egyéb bevételek 1931195 9915951
Bevételek 6sszesen 17518 292 25 607 366
Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési koltségek 12 -8 069 622 -7 748 879
Bizt‘os'ltastech'nikai. tart?llelfok és !:efektetes’i fagyse’gekh’ez kc?tott 12 2363 004 10 926 274
(unit-linked) életbiztositasi tartalékok netto allomanyvaltozasa
Befektetések raforditasa 10 -688 636 -860 556
I,?;efgkte:cesi s,zerzodesekhez kapcsolodo kotelezettségek valos 19 95] -157 259
érték valtozasa
B.c.aagyazott f:lerivatl\{akhoz’ kap’csolc')do eszkozok és 35 138 418 155 436
kotelezettségek valds érték valtozasa
Befek’tetes’n rafordltz}sok, tartalékvaltozasok és 10 962 893 19537 532
szolgaltatasok, netté
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek 13 -3775 379 -4 100 723
Egyéb miikodési koltségek 14 -1 913 414 -2083718
Miikodési koltségek -5 688 793 -6 184 441

 Adozés elétti eredmény 866 606 -114 607
Adodbevételek / (raforditasok) I5 -42 275 0
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) I5 103 614 -54 942

Adézott eredmény 927 945 -169 549
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogod 6 0 0
jovedelem
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogo jovedelem 16 -12 653 -36 458
Egyéb atfogé jovedelem 16 -12 653 -36 458

Teljes atfogé jovedelem

-206 007

915 292
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ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt atfogé jovedelem kimutatas (folytatas) Adatok ezer forintban

A Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény 927 945 -169 549

Ellenérzést nem biztositd részesedésekre jutd adozott

eredmény 2 0

Adozott eredmény 927 945 -169 549

A Tarsasag tulajdonosaira juto teljes atfogd jovedelem 915292 -206 007

Ellen8rzést nem biztositd részesedésekre jutd teljes atfogd

jovedelem 0 0

Teljes atfogo jovedelem -206 007

Egy részvényre juté eredmény

Egy részvényre juté eredmény— alap (Ft) 17 14,9 -2,7

Egy részvényre jutd eredmény— higitott (Ft) 17 14,9 -2,7
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ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas

ESZKOZOK

megj.

Adatok ezer forintban

2015.

december 31.

2014.

december 31.

Eszkozok osszesen

KOTELEZETTSEGEK

69 359 229

Immaterialis javak 18 852 006 930519
Ingatlanok, gépek és berendezések 19 50 361 61711
Halasztott ad6 kovetelések 15 346 031 242 417
Halasztott szerzési koltségek 20 995 493 957 971
Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 28 1292317 737 222
Befektetés kozos vezetésii vallalatokban 21 326 081 298 633
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 22 6114512 5188 355
e I e T
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések 24 1311539 839 638
Pénziigyi eszkozok — beagyazott derivativak 35 676 320 537 902
Biztositasi szerzédésbdl szarmazoé és egyéb kovetelések 25 2615956 2949 133
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 26 108 498 113392
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 27 1 087 681 | 497 030

65410544

Kotelezettségek 6sszesen

NETTO ESZKOZOK

66 175 601

Biztositastechnikai tartalékok 28 5259993 4 544 300
Brosdsdyil oo bk g ion | 3o sysmese] siowea
Befektetési szerzédések 31 1311539 839 638
Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettségek 35 2312283 2 175 307
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 32 1 863 130 2 410 587
Kotelezettségek biztositasi ligyletekbdl 33 1 038 997 880 947
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 34 807 225 | 234 808

63 142 208

SAJAT TOKE

Jegyzett tSke 36 2531 328 2531 328
Téketartalék 36 15936 886 15936 886
Egyéb tartalékok 37 9 269 21 922
Eredménytartalék -15293 855 -16 221 800

A Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke

3183 628

2268 336

Sajat téke osszesen

3183 628

2268 336



Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2015

Adatok ezer forintban

Téke- Egyéb | Eredmény- 2 Jarsasig | Ellendrzéstnem | o .0 00
= - . tulajdonosaira biztosito -
tartalék tartalékok tartalék e e el - > osszesen
juto sajat téke részesedések

Egyenleg , 2531328 15936886 21 922 -16 221 800 2 268 336 0 2268336
2014. december 31-én
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jdvedelem 16 -12 653 -12 653 -12 653
Targyévi nyereség 927 945 927 945 927 945
Egyenleg 2531328| 15936886 9269 | -15 293 855 3 183 628 0o/ 3183628

2015. december 31-én




Konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatas 2014

Jegyzett

toke

Toke-
tartalék

Egyéb
tartalékok

Eredmény-
tartalék

A Tarsasag Ellendrzést nem
tulajdonosaira biztosité
juto sajat toke részesedések

Adatok ezer forintban

Sajat toke
osszesen

Ujra megallapitott egyenleg 2531328| 15936886 56 498 | -16 050 369 2 474 343 0 2474343
2013. december 31-én

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelem 16 -36 458 -36 458 -36 458
Targyévi veszteség -169 549 -169 549 -169 549
Leany:/allalat ve:gelszamolasa miatti | 882 .1 882 0 0
tartalékrendezés

Egyenleg , 2531328| 15936886 21 922 -16 221 800 2 268 336 0| 2268336
2014. december 31-én
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ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt cash flow kimutatas Adatok ezer forintban
‘megj. 2015, 2014.
Adézott eredmény 927 945 -169 550
Modosito tételek
Ertékesdkkenés és amortizacio 14 295 351 320 480
Kivezetett eszkozok értéke 14 33 145 67 305
Elszamolt értékvesztés 18, 40 134 025 338735
Eszkozok értékesitésének eredménye 22 39 874 -126 002
Arfolyamvaltozasok 10 -25 538 112971
Kozos vezetésli vallalatok eredménye 21 -250 471 -144 975
Bedgyazott derivativ eszkozok, és kotelezettségek nettd 35 -138 418 -155 436
valtozasa
Halasztott ado 15 -103 615 54 942
Kapott Osztalék -122 0
Kamatraforditas 10 376 160 473 941
Miikodé tdke elemeinek valtozasa:
Halasztott szerzési koltségek novekedése/csokkenése 20 3752 281 525
(-1*)
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz8ddi javara végrehajtott 23 -25258I13 -1'1 428774
befektetések novekedése/ csokkenése (-/+)
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések 24 471 90| -119 602
novekedése/ csokkenése (-/+)
Biztositasi Ugyletekbdl szarmazoé és egyéb kovetelések 25 208 878 344 362
novekedése/ csokkenése (-/+)
Viszontbiztosito részesedésének novekedése/ 28 -555 095 -186 257
csokkenése a biztositastechnikai tartalékokbdl (-/+)
Egyéb eszkozok és aktiv idébeli elhatarolasok 26 4 895 236 751
novekedése/ csokkenése (-/+)
?jf;)snastechmkal tartalékok novekedése/ csokkenése 28 715 693 394 183
Biztositasi ligyletekbdl szarmazé kotelezettségek 33 158 051 -7 252
novekedése/ csokkenése (+/-)
Befektetési szerzédések novekedése/ csokkenése (+/-) 31 471901 119 602
Biztositastechnikai tartalékok novekedése/ csokkenése a
befektetési egységekhez kotott (unit-linked) 30 2525813 I'1 428 777
életbiztositasbol adédodan (+/-)
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-) 34 -427 585 397 300

Miikodési tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k I 355 652

608 287



(X4

PANNnoniA

ELETBIZTOSIiTO

Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas)

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow-k

Adatok ezer forintban

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow-k

-1 019 226

Adéssaginstrumentumok beszerzései (-) 22 -5 090 474 -7 733 389
Adéssaginstrumentumok eladasai (+) 22 4 087 790 8 508 279
Targyi eszk6zok és immaterialis eszkozok beszerzései (-) 18, 19 2242 142 -195 739
Targyi eszkozok és immaterialis eszkozok eladasa (+) 18, 19 3 509 21 845
Részesedések vasarlasa (-) | -11 200 0
Kapott osztalék 233 291 41743

642 739

-744 060

Kolcsonok felvétele 32 761 122 1 021 946
Kolcsonok és kamataik torlesztése 32 -1 394 622 -1 997 470
Kamatozo6 részvény kamatfizetés -110 560 -118 612

-1 094 136

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Arfolyamvaltozasok hatasai

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek netto
novekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek az

idoszak elején

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek az
idoszak végén

-1 715

-409 349

1 497 030

1 087 681

1395

168 285

| 328 745

1 497 030




I ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (tovibbiakban: a ,Tarsasag”, illetve a ,,Biztositd”)
nyilvanosan miikod6 részvénytarsasag, Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas. A Tarsasag
székhelyének cime: 1033 Budapest, Flérian tér |., Magyarorszag.

A Tarsasag és konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egyiitt a CIG Pannénia Csoportot
(tovabbiakban: a ,,Csoport”) alkotjak, befektetési egységhez kotott életbiztositas, kockazati,
vegyes életbiztositas, kiegészité biztositds, egészségbiztositds, és nem-életbiztositas
értékesitésével, illetve befektetési alapkezelési és portfoliokezelési tevékenységgel
foglalkoznak. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiadott biztositisi engedély
beszerzését kovetéen a Tarsasag mikodésének elsé naptari évétdl, 2008 majusatol
kezdédéen folytatott biztositasi tevékenységet. FG tevékenysége az életbiztositasi
szerz6dések kotése volt. A Csoport nem-életbiztositasi tevékenységét 2010-ben, mig
egészségbiztositasi tevékenységét 2012-ben kezdte meg.

A Csoport tevékenységét Magyarorszagon, Romaniaban, Szlovakidban valamint
Lengyelorszagban, a Baltikumban' és Olaszorszagban végzi. Roméniaban 201 |. december 20-
ig fioktelepen keresztiil, azt kovetéen hataron atnyuld szolgaltatas formajaban. Szlovakiaban a
hatairon atnyuld szolgaltatdas az értékesités 2010-es indulasatol kezdve mikodik.
Lengyelorszagban 2012-tdl, Litvaniaban 2013-tol, Olaszorszagban 2014-tdl folytat hataron
atnyulé tevékenységet a Csoport.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségli magan- és jogi személyek, amelyek
kozil 10 szazalék feletti (15,7 szazalékos) részesedéssel a VINTON Vagyonkezelé Kft.
részvényesi csoport rendelkezik. (10 249 817 darab részvény, osszesen 409 992 680 forint
névértékben). Tovabbi jelentds (5 szdzalék feletti) részesedéssel Moéricz Gabor rendelkezik.

A Térsasig részvényei CIGPANNONIA néven forognak a Budapesti Ertéktdzsdén. A
CIGPANNONIA részvények kibocsatasa 2010 oktéberében zajlott. Az Uj részvények KELER
altali keletkeztetését kovetéen a Tarsasag kezdeményezte a részvényeinek a Budapesti
Ertéktézsde (BET) Részvények ,,B” kategoridjaba valé bevezetését. Az elsd kereskedési nap
2010. november 8-a volt. A Biztositd értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta a BET
Részvények ,, A” kategoriajaban lehet kereskedni, a részvények szerepelnek a BUX kosarban.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban teljeskoriien bevonasra keriiltek a Tarsasag alabbi
lednyvallalatai:

Részesedés Részesedés
Leanyvallalat neve Tevékenység meértéke mértéke
2015.12.31 2014.12.31

CIG Pannénia Elsé Magyar . . . . o o
Altalinos Biztositd Zrt. Nem-élet biztositas Magyarorszag 100% 100%
Pannénia PI-ETA Kegyeleti . S , o 5
Szolgaltatd K. Kegyeleti szolgaltato Magyarorszag 100% 100%

' A Csoport baltikumi tevékenysége a kovetkezd orszagokra terjed ki: Litvania, Lettorszag, Esztorszag.



A CIG Pannénia Szolgiltaté Kozpont Kft. (korabbi 100%-os leanyvallalat) végelszamolasra
kerdult, 2015. juliusaban a Cégbirdsag torolte.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban tékemoddszerrel bevonasra keril a Tarsasag alabbi
kozos vezetésii vallalata:

Részesedés Részesedés

heve Tevékenység mértéke mértéke
2015.12.31 2014.12.31
Pannénia CIG Alapkezel6
Zrt. (korabban: Pannénia
Befektetési Szolgaltato Zrt.

Ko6z06s vezetésii vallalat

Alapkezelés;
) portfolidkezelés

Magyarorszag 50% 46%

A 2011.08.03-an alakult Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt.-ben és Pannonia
Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben a Tarsasag 20-20 szazalékos részesedést szerzett. 2012.12.01-én
a Tarsasag tovabbi 2| szazalékos részesedést szerzett a Panndnia Befektetési Szolgaltato
Zrt.-ben, igy kozvetlen mindsitett befolyasat 4| szazalékra novelte. A Tarsasag 2013.
november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekmeényi vételi opciodval élve 4
szazalékot hivott le a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonrészébdl. Mindemellett tovabbi |
szazalékos részesedést megtestesitd részvénycsomagot vasarolt a Pannonia CIG Alapkezel6
Zrt-ben a Panndnia Nyugdijpénztartdl, igy 2014-ben 46 szazalékos tulajdonrésszel
rendelkezett. A tovabbi részesedésszerzéssel egyidejlleg a Tarsasag értékesitette a
Pénztarnak a Pannodnia Pénztirszolgaltatd Zrt.-ben meglévé 20 szizalékos részesedését. A
Biztositd 2015.06.16-an tovabbi 4 szazalékkal novelte részesedését a Pannonia CIG
Alapkezeld Zrt.-ben, ezzel elérve az 50 szazalékos tulajdonosi részesedést.

A villalatban 1évé részesedés elszamolasanak médja a 3.1-es megjegyzésben olvashato.
A Tarsasag mas leanyvallalattal, tarsult vagy kozos vezetés( vallalkozassal nem rendelkezik.

A Csoport konyvvizsgaloi:

e A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. esetében:
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.) kamarai azonosito: 000202
Leposa Cisilla, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 005299
e A CIG Pannénia Els Magyar Altaldnos Biztosito Zrt. esetében:
KPMG Hungaria Kft. (1134 Budapest, Vaci ut 31.) kamarai azonosito: 000202
Fébo Laszlo, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 006702
e A Pannédnia CIG Alapkezeld Zrt. esetében:
TRUSTED ADVISER Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (2096 Urém, Pillangd utca 12.)
Szovics Zsolt, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 005784

A Csoport tobbi vallalata esetében a konyvvizsgalat nem kotelezd.
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2 A NEMZETKOZIPENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES ES AZ ERTEKELES
ALAPJA

2.1 A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardoknak valé megfelelés

Jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen készultek. Az EU IFRS-ek
magukban foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzetkozi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag
(IFRIC) adott ki.

A tulajdonosok éves rendes kozgylilése, amely a pénzigyi kimutatdsok jovahagyasara
jogosult, elfogadasuk el6tt kérhet modositasokat a pénzligyi kimutatasokban.

2.2 Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerilési érték, kivéve a
kovetkezé eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valos értéken keriiltek bemutatasra:
szarmazékos pénziigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénzligyi instrumentumok és értékesithetd pénzugyi instrumentumok.

2.3  Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziiltek, amely a Csoport
prezentalasi pénzneme. A Csoport Magyarorszagon miikod6 tarsasagai esetében a
funkciondlis pénznem a magyar forint (HUF). A pénzugyi kimutatasok magyar forintban
késziiltek, a legkozelebbi ezerre kerekitve, kivéve ahol ettdl eltéréen megjelolésre kerdlt.

2.4 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelel6 pénzigyi kimutatasok elkészitése megkoveteli, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatassal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszkozok és
kotelezettségek, bevételek és koltségek beszamoldban szereplé osszegére. A becslések és a
kapcsolodo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezdn alapulnak,
amelyek az adott koriulmények kozott ésszeriinek tekinthetdk, és amelyek eredménye képezi
azon eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb
forrasokbol nem hatarozhaték meg egyértelmilen. A tényleges eredmények eltérhetnek
ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések feliilvizsgalatara rendszeresen sor keril. A szamviteli
becslések modositasa a becslés modositasanak idoszakaban kerul megjelenitésre, ha a
modositas csak az adott évet érinti, illetve a modositas idoszakaban és a késobbi
idészakokban, ha a modositas mind a jelenlegi, mind a késobbi éveket érinti. A Csoport altal
alkalmazott becslések a 4. Becslések és feltételezések megjegyzésben keriiltek bemutatasra.
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3 A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban keriilnek bemutatasra a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentosebb szamviteli politikak. A szamviteli politikak kovetkezetesen keriiltek
alkalmazasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok altal bemutatott idészakokra vonatkozdan.

3.1 A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag és konszolidacioba bevont
vallalatai (a Csoport) eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit. Leanyvallalatok azok a
gazdalkodo egységek, melyekben a Csoport kozvetlenil vagy kozvetve képes iranyitani a
pénzugyi és mikodési tevékenységet. A leanyvallalatok pénzlgyi kimutatasai az ellendrzés
megszerzésének idopontjatdl az ellenérzés megszlinésének idSpontjaig szerepelnek a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

Az uzleti kombinacidk esetében a goodwill szamitisa az ellenérzés megszerzésének
idopontjaban az alabbiak szerint torténik: a felvasarlo altal atadott eszkozok valos értéke,
novelve az ellen6rzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével, csokkentve a megvasarolt
lednyvallalatok azonosithatd és megjelenitett nettd eszkozeinek valos értékével. Amennyiben
ez a kiilonbozet negativ, az osszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra keriil.

A Csoporton beluli tranzakciok, egyenlegek és a Csoport tagjai kozott folytatott tranzakciok
nem realizalt nyereségei kiszlirésre kerulnek. A nem realizalt veszteségek szintén kiszlirésre
kerulnek, kivéve, ha a tranzakcid bizonyitékot nyujt az atadott eszkoz értékvesztettségére
vonatkozdan.

A Csoport a kozos vezetésli vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS |1l Kozos
megallapodasok standard el6irasait. A kozos vezetés(i vallalkozasok azon vallalkozasok,
amelyek feletti ellendrzést a Csoport mas felekkel kozosen gyakorol. Ezen vallalkozasok
kozos ellendrzése olyan szerzodéses megallapodas alapjan torténik, amely a felek kozotti
egyhangl dontést ir el6 a kozos vezetésl vallalkozas stratégiai és miikodést érintd
kérdéseiben egyarant.

A GCsoport a kozos vezetésl vallalkozasok esetében a tokemoddszer alkalmazasa mellett
dontott, melyet az IAS 28 Tarsult és kozos vallalkozasokban lévé befektetések standard
szerint alkalmaz. A tékemddszer alapjan a Csoport a kozos vezetésl vallalkozasban lévo
befektetést kezdetben bekerllési értéken mutatja ki, majd a konyv szerinti értéket noveli
vagy csokkenti a befektetést befogadonak az akvizicié 6ta keletkezett eredményében valo
részesedésével. A Csoportnak a befektetést befogadd eredményébdl valo részesedését a
Csoport eredményében kell elszamolni. A befektetést befogadotol kapott felosztasok a
befektetés konyv szerinti értékét csokkentik.

3.2 A konszolidacios standardok (IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12)
hatasa a pénziigyi kimutatasokra

Az IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok standard szerint a Csoport befektetéseit fellil
kellett vizsgalni az Uj ellenérzési modell alapjan annak megallapitasara, hogy azokat nem kell-e
a konszolidacioba bevonni. A vizsgalat soran a Csoport harom eszkozcsoportban azonositott
olyan befektetéseket, ahol az ellendrzést felil kellett vizsgalnia, ezek a befektetési
egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara  végrehajtott
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befektetetések kozott nyilvantartott befektetési jegyek (a befektetési alapok konszolidacidja
szempontjabdl), a Pénzigyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott
befektetési jegyek (szintén a befektetési alapok konszolidicidja szempontjabdl) és a
befektetés kozos vezetés(i vallalatokban.

Az U] ellenorzési modell alapjan a Csoport a kovetkezé szempontokat vizsgilta meg az
emlitett befektetések vonatkozasaban:

o Befektetést befogadd azonositasa

o A befektetést befogadd relevans tevékenységeinek azonositasa

e Annak azonositasa, hogyan torténik a relevans tevékenységekre vonatkozo
dontéshozatal

e Annak megitélése, képes-e iranyitani a befektetd a relevans tevékenységeket

e Annak megitélése, hogy a befektetd ki van téve a hozamok valtozékonysaganak

e Annak megitélése, van-e kapcsolat a képesség és a hozamok kozott

A fentiek mérlegelése utan a befektetési egységekhez kotott (unit—linked) életbiztositasok
szerz6ddi javara végrehajtott befektetetések kozott nyilvantartott befektetési jegyek és a
Pénziigyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott befektetési jegyek korabbi
prezentacidja megfelel az IFRS 10 kovetelményeinek.

A Csoport a befektetés kozos vezetés( vallalatok, azaz a Pannodnia CIG Alapkezelé Zrt.
esetében is megvizsgalta, hogy az Alapkezelé relevans tevékenységei folotti ellenérzést ki
végzi. A Csoport arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ellendrzést gyakorld szerv dontéseit
a két tulajdonos egyenléen képes befolyasolni, ezért a relevans tevékenységek feletti
ellenérzés nem kapcsolhatd kizardlag a Tarsasaghoz, és ennek fényében az Alapkezelo
tovabbra sem mindsul leanyvallalatnak.

A Csoport szintén megvizsgalta, hogy az eddig kozos vezetésii vallalkozas soron kimutatott
Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt.-beli részesedése az IFRS || alapjan kozos vallalkozasnak, vagy
kozos vezetési tevékenységnek mindsiil-e és az alabbi kovetkeztetésre jutott:

e A Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. elkilonult tarsasag.

e A tarsasig jogi formaja vagy szerzodéses megillapodas nem ad a konstrukcio
eszkozeire és kotelezettségeire vonatkozo jogokat és kotelezettségeket a
tulajdonosoknak.

o A felek jogosultak a konstrukciohoz tartozé eszkozok valamennyi gazdasagi hasznara
és a konstrukcid nem fligg attdl, hogy a felek folyamatosan teljesitik-e a
kotelezettségeiket.

Mindezen tényezdk alapjan a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. az IFRS | alapjan kozos
vallalkozasnak mindsdul.

3.3 Atvaltasi arfolyamok

A kiilfoldi pénznemben torténé Ugyletek a beszamolé pénznemének és a kdlfoldi
pénznemnek az lgylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkcionalis
pénznemben keriilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kiilonbozetek, amelyek monetaris
tételek rendezésekor, az idoszak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6
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pénzugyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltéré arfolyam hasznilatabol eredéen
keletkeznek, bevételként vagy raforditasként az idészak eredményében abban az id6szakban
keriilnek kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulfoldi pénznemben meghatirozott monetaris eszkozoket és kotelezettségeket a
funkcionadlis pénznemnek a beszamolasi idoszak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A
valés értéken értékelt kilfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds érték
meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon szamitjak at. A vevokovetelések és a
szallitoi kotelezettségek arfolyam-kiilonbozetei, illetve a kolcsonok arfolyam-kiilonbozetei a
befektetések bevételei vagy raforditasai soron kerulnek kimutatasra. Az idoszak végi atvaltas
hatasait a Csoport az idoszaki eredményben szamolja el, kivéve az értékesitheté nem-
monetaris tételek esetében, ahol az atvaltas hatdsa az egyéb atfogd jovedelemben kerdl
elszamolasra.

3.4 Szerzodés-besorolas — biztositasi és befektetési szerzodések
elkulonitése

A biztositasi szerzédések olyan szerzédések, amelyekben a Tarsasag jelentds biztositasi
kockazatot vallal at a kotvénytulajdonostol azaltal, hogy vallalja a kotvénytulajdonos
kartalanitasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jovébeni esemény (biztositasi
esemény) hatranyosan érinti 6t. A biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentés, ha a
szerz6dés megkotésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekovetkezo
biztositasi esemény, amely miatt a Csoportnak jelentés tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen szerzédések a
szerzédés megkotését kovetéen mindaddig biztositasi szerzédések maradnak, amig minden
szerz6déshez kapcsolodo jog, illetve kotelezettség megsziinik vagy lejar.

A biztositasi kockazat jelentéségének meghatarozasahoz minden egyes szerzodés esetén
meghatarozasra kerdl, hogy a kezdeti biztositasi kockazat (vagyis valamely kockazati esemény
szerzédéskotést koveto pillanatban torténd bekovetkezésekor kifizetésre keriild osszeg és a
szerzédéskotéskor befizetett osszeg kilonbsége) milyen mértékben haladja meg a kezdeti
éves dij és a kezdeti eseti befizetések osszegét.

A Tarsasag jelentosnek mindsiti a kockazatot, ha az meghaladja az 5 szazalékos mértéket. A
jelentSs biztositasi kockazatot tartalmazo szerzodések biztositasi szerzédésként kerilnek
elszamolasra. A feltételt nem teljesito szerzodések esetén elsé szinten, ha van kezdeti eseti
diffizetés, szétvalasztasra kerulnek a folyamatos és az eseti dijfizetéshez kapcsolodo
komponensek; ez utobbiak befektetési szerzédésként keriilnek elszamolasra. A folyamatos
diffizetéshez kapcsoldddé komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet a Tarsasag
ismételten elvégzi. Amennyiben a teszt eredménye az, hogy a biztositasi kockazat jelentos,
ugy a komponens biztositasi, ellenkezé esetben befektetési szerzodésként kerdl
elszamolasra.
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3.5 Biztositasi szerzodések

Az IFRS 4 lehetoséget ad a Tarsasdg szamara arra, hogy a biztositasi szerzédéseket a
korabban alkalmazott szamviteli politikaja szerint szamolja el. Ennek megfeleléen a Csoport
az EU IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a biztositasi
szerz6déseket a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a magyar szamviteli torvénnyel (2000. évi
C. tv. a szamvitelrdl), a biztositok beszamolokészitésérdl szold kormanyrendelettel
(192/2000. Korm. rendelet a biztositok éves beszamolo készitési és konyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairodl), valamint a tartalékképzésrdl szolo pénziigyminisztériumi
rendelettel (8/2001. PM rendelet a biztositastechnikai tartalékok tartalmarol, képzésének és
felhasznalasanak rendjérdl) osszhangban mutatja be az alabbiak szerint:

3.5.1 Brutto dijeldiras

A dijak a szerzédés szerinti esedékességkor kerilnek bevételként elszamolasra. A dijak a
jutalékok, illetve barmilyen bevétel-alapti ad6 vagy dij levonasa nélkul szerepelnek a pénzlgyi
kimutatasokban. Ha a kotvények dijnemfizetés vagy érdekmdlas miatt megsziinnek, a
vonatkozé elszamolt, de be nem szedett vagy érdekmdilas miatt torolt dij a dijbevételbdl
levonasra kerul. A helyi szamviteli el6irasoknak megfeleléen a Csoport torlési tartalékot
képez az esedékes, de be nem folyt, illetve az érdekmulas miatt varhatéan torlésre kerild
dijakra (lasd 3.5. megjegyzés, 4.(f)).

3.5.2 Karok és szolgaltatasok

A karokat, beleértve a visszavasarlasok esetén torténd kifizetéseket a Csoport abban a
szamviteli idészakban szamolja el, amelyben felmeriinek. A kar- és szolgaltatasi igények
bejelentésekor a Csoport fiiggékar-tartalékot képez a varhato kifizetés Osszegében, majd
azok kifizetésekor szamolja el a tartalék felszabaditasat és a karkifizetést. A Csoport minden
jelentési idoszak végén tartalékot képez a mar felmerdlt, de még be nem jelentett karokra
(IBNR, lasd 3.5. megjegyzés, 4.(c)). A viszontbiztositasi megtériléseket a Csoport
ugyanabban az idészakban szamolja el, mint a vonatkozé karokat.

3.5.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek a biztositasi szerzédések megkotéséhez kapcsolédd minden kozvetlen
és kozvetett koltséget tartalmaznak. A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban
eszkozként szerepel az elhatarolt szerzési koltség abban az osszegben, amennyiben a
kozvetlen szerzési koltségek és az egyéb elhatirolhatd szerzési jutalékok meghaladjak a
kezdeti beszedett koltségfedezetet, de legfeljebb az osszes kezdeti koltségfedezet erejéig.
Minden egyéb szerzési koltség felmeruléskor koltségként keriil elszamolasra.

Az élet szegmens esetében az elhatarolt szerzési koltségek képzése egyedileg, szerzodéses
szinten torténik. Amortizaciojanak elszamolasa a vonatkozo kotvényekbdl befolyo
fedezetekkel 6sszhangban valdsul meg a terméktervnek és a helyi el6irasoknak megfeleléen.
Amennyiben a jovébeni bevételek varhatoan nem nydjtanak fedezetet az elhatarolt koltségre,
a Csoport az elhatarolast megfeleléen csokkentett mértékben szamolja el illetve megsziinteti
és a csokkenést koltségként azonnal elszamolja. A befektetési egységhez kotott termékek
esetén ez az amortizacio a kotvény elsé két éve folyaman kerdl elszamolasra.

A nem-élet szegmens esetében idéaranyositassal keril megképzésre a halasztott szerzési
koltség, a meg nem szolgalt dijelSiras aranyaban keril elhatirolasra a szerzési jutalék a

14



PANNOMIa

fordulonapon él6 szerzédésekre. A Biztosito olyan mértékig jeleniti meg a halasztott szerzési
koltségeit a konyveiben, amennyiben a késobbi idészakok dijai arra fedezetet nyujtanak.

A fenntartasi jutalékok, és egyéb, a meglévdé szerzédések tovabbfejlesztéséhez,
modositasahoz kapcsolddo kozvetlen és kozvetett szerzési koltségek felmeriléskor kertilnek
elszamolasra.

3.5.4 A biztositastechnikai kotelezettségek értékelése

a) Meg nem szolgilt dijak tartaléka
A bruttd dijeldiras (unit-linked termékek esetén a kockazati dijrészek) késobbi
idoszakokra vonatkozo része a meg nem szolgalt dijak tartalékaként, idéaranyosan
kerul elhatarolasra. E tartalék valtozasa az idészaki eredményben kerdl
elszamolasra.

b) Matematikai tartalékok
A matematikai tartalékok kiszamitasa az életbiztositasi termékek vonatkozasaban a
termékterveknek és a magyar szabdlyoknak megfeleléen, prospektiv. modon
torténik. A tartalék Osszege megegyezik a jovobeni kiadasok diszkontalt
jelenértékével, csokkentve a jovébeni dijak diszkontalt jelenértékével, a
diszkontalast egy elére meghatarozott technikai kamatlabbal végezve.

A Csoport egyes termékeknél a Zillmer tartalékolas modszerét alkalmazza, amely
azt jelenti, hogy a matematikai tartalékban kiadasi oldalon a jovobeni
szolgaltatasok, bevételi oldalon a jovébeli Zillmer dijak kertlnek figyelembe
vételre. A Zillmer dij a nettd dij és a szerzési koltségek amortizalasara forditott
dijrész osszege. Zillmer tartalék alkalmazasakor a Csoport azzal a feltételezéssel él,
hogy dijban megjelené folyamatos koltségfedezetek és a ténylegesen felmerilo
folyamatos koltségek minden idészakban megegyeznek. Brutto tartalékolas esetén
a kiadasi oldalon valamennyi kiadas (szolgaltatas és koltség), bevételi oldalon pedig
a teljes bruttd dij jelenik meg. E modszerek alapjan a tartalék osszege negativ is
lehet a koltségtartalék-rész negativ osszege miatt. A Csoport azonban az ovatossag
elvét kovetve nem konyvel negativ tartalékot, a matematikai tartalékok osszegének
minimum nullanak kell lennie, és a Zillmer tartalék nulla alatti értéke az elhatarolt
szerzési koltségek kozott keril kimutatasra.

A Csoport a miivelt nem-élet biztositasi termékekkel kapcsolatban a matematikai
tartalékok  kozott felel6sségbiztositasi  jaradéktartalékot — képezhet. A
felelosségbiztositasi jaradéktartalék a felel6sségbiztositasbol eredd jaradékfizetési
kotelezettségek és az azzal kapcsolatos koltségek fedezetére szolgal. A
biztositonak 2015.12.31-ig nem volt olyan kareseménye, melyben jaradék
megallapitasara kertilt volna sor, igy ilyen tartalékot 2015-ben sem képzett.

c) Flggokar tartalékok

A tételes kartartalékok (RBNS) értéke a becsiilt osszes, mar bejelentett, és az
adott eseményre mar kifizetett kiarok kiilonbségének és a kapcsolodd jovobeni
karrendezési koltségeknek osszegeként alakul ki; a tartalék értékét karonkénti
eseti szakértdi értékelés alapjan allapitjak meg.



A tételes fuggokarhoz tartozd karonként képzett (direkt) koltségtartalék a nem-
élet szegmensben kiegészil a targyévi karrendezési koltségeknek targyévi
bejelentésl és kifizetésli karok karraforditasahoz viszonyitott aranya figyelembe
vételével becsiilt indirekt (karra kozvetlenul fel nem osztott) karrendezési
koltséggel.

Az RBNS tartalék osszegét a Csoport csokkenti az esemény fedezeteként szolgalo
egyéb megképzett tartalékok (pl. még ki nem vont unit-linked tartalékok, regressz
tartalékok) osszegével.

A regressztartalékot a Biztositd tételesen — a regresszalhatd karok varhatd
megtérulése mértékében — képzi.

A fliggékar tartalékok megképzésekor elkilonilten kiszamitasra kerul a
bekovetkezett, de be nem jelentett karok tartaléka (IBNR). A magyar el6irasoknak
megfeleléen az életbiztositasi szegmensben (harom évnél régebben mivelt
modozatok esetében) az IBNR becslése kifutdsi haromszogek modszerével
torténik, a rendelkezésre all6 statisztikak alapjan megalapozott statisztikai becslés
készitésével. A harom évnél nem régebben mivelt, vagy egyedi szerzédés alapjan
m(ikodé modozat esetében az éves megszolgalt kockazati dijak 6%-a, vagy ha az
magasabb, egy termék egy kareseményére becsiilt atlagos kar osszegét képzi a
Csoport az IBNR tartalékban.

A nem-élet biztositasi szegmensben a mérleg forduldnapjaig bekovetkezett, de még
be nem jelentett késéi karok miatti kifizetések és azok varhatd koltségeinek
fedezetére a Csoport szintén IBNR tartalékot képez. A harom évnél nem
régebben mivelt, vagy egyedi szerzédés alapjan miikodé modozatok esetében az
IBNR tartalék a targyévi dijelSiras megszolgalt dijanak 6%-a, kivéve a késoi
karalakulas szempontjabdl az atlagostdl eltéré termékcsoportokat. Alacsonyabb
késdi karelofordulassal jellemezhetd termékek esetén, mint a fuvarozoi szolgaltatoi
biztositasok, az IBNR tartalékot a Csoport a megszolgalt dij legfeljebb 2%-aban
allapitja meg. A Csoport a tapasztalati adatokra épitve képzi az IBNR tartalékot az
olyan harom évnél régebben miivelt termékek esetén ahol van kései kartapasztalat.
A tapasztalati adatok alapjan képzett IBNR becslése az eddigi karkifizetések és
tételes tartalékok osszegének a kar bekovetkezés ideje, bejelentés ideje szerint
rendezett kifutasi haromszogek segitségével, lanc-létra modszerrel tortént. A
Csoport a KGFB IBNR tartalékképzésnél a karok varhatéan hosszi tartamd
kifutasat szem elott tartva a korai évek tartalékanak becslésére végkifutasként 6%-
os, az utolsd6 két év tartalékanak becslésére végkifutasként [2%-os faktort
alkalmazott. A casco IBNR szamitasok soran a biztonsagos becslés érdekében az
IBNR eredményét a Csoport oly médon szamitotta, hogy a megképzett tartalék a
varthoz képest 20% biztonsagi tobbletet tartalmaz. A vallalati vagyon és
felelGsségbiztositasok esetében a rovid tapasztalati idoszak miatt a
tartalékbecslésnél a kifutasi faktorokat azok szoérasaval korrigalta. Az IBNR tartalék
aktuariusi becslési modszerrel vald megfeleld becsulhetésége érdekében a Csoport
folyamatosan gydijti a karok bekovetkezésének, illetve bejelentésének idSpontjait,
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valamint az egyes évekre vonatkozoan a mérleg fordulonapjaig bekovetkezett, de
be nem jelentett késdi karok statisztikait.

Eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék

Amennyiben a matematikai tartalék mogott allé eszkozok befektetési hozama
meghaladja a terméktervben rogzitett technikai kamatlabat, a tobblethozam
legalabb 80 szazaléka a kotvénytulajdonosokat illeti meg. A matematikai tartalékban
torténd jovairas naptari évente egyszer torténik meg. Ha ez a tobblethozam a
fordulonapon még nem kerilt kifizetésre, a Csoport az Osszeget a magyar
el6irasoknak megfeleléen az eredménytdl fluggd dijvisszatéritési tartalékba helyezi.
A tartalék retrospektiv moédon, halmozottan keriil kiszamitasra.

Abban az esetben, ha a matematikai tartalék mogott értékesithets értékpapir all
fedezetként, akkor az azon keletkezé tobblethozamra is eredménytdl fuiggd
dijvisszatéritési tartalékot képez a Csoport. Amennyiben ez a hozam negativ,
legfeljebb addig csokkenthetjuk vele a tartalékot, amig a technikai kamatlab altal
szamitott szintet el nem érjuk.

Eredménytdl fiiggetlen dijvisszatéritési tartalék

A Csoport azokra a szerzdédésekre, ahol a szerzédési feltételek alapjan —
karmentesség, karalakulds vagy hosszu tavu Ulgyfélbonusz miatt — feltételes
dijvisszatéritést vallalt, ott a varhato dijvisszatérités oOsszegének fedezetére
eredménytdl fuggetlen dijvisszatéritési tartalékot képez. A Csoport tartalékként a
kockazatviselés kezdete ota eltelt id6tol és a bonusz kifizetésének idépontjatdl
fuggden, valamint a dijvisszatérités feltételei varhatd alakulasanak figyelembe
vételével a dijvisszatérités vart oOsszegének meghatirozott részét a
termékfeltételekkel osszhangban minden fordulénapon megképzi minden olyan
szerz6désre, ahol a forduldnapon a dijvisszatérités feltételei fennallnak.

A Csoport azon befektetési egységhez kotott életbiztositasi szerzédések
vonatkozasaban, melyek feltételei alapjan az tgyfelek jogosultak valamilyen
hiiségbonusz szolgaltatasra az eredménytdl fuggetlen dijvisszatéritési tartalékot
szerzédésenként képzi. A szerzédések kozotti keresztfinanszirozas (a varhato
hiiségbonusz jogosultsag vesztés) lehetSségével nem szamol. A Csoport a tartalék
nagysagat és a tartalék novekedés Utemét Ugy allapitja meg, hogy a tartalék képzés
az adott szerzédésen varhatoan realizalt nyereséggel (az adott szerzédéseken
varhatéan elvonhaté tartaléktoltésre fordithatd koltségfedezetek felmeriilésével)
azonos periodusban torténjen meg Ugy, hogy a tartalék a hiiségbonusz szolgaltatas
esedékességének napjan minden esetben elégséges fedezetet nyujtson az aktualis
hiiségbonusz jovairasokra.

Torlési tartalék

A Csoport a torlési tartalékot a magyar el6irasoknak megfeleléen képzi meg, hogy
az fedezetet nydjtson a dij nem-fizetés vagy felmondas miatt varhaté dijtorlésekre.
A Csoport életbiztositasi szegmensében a termékstruktirabdl adéddan a befolyt
dijbevételekbdl a kockazat megsziinése, mérséklése, illetve atmeneti sziineteltetése
miatti jogos dijvisszatéritéseknek, valamint az eldirt dijkovetelések fenti okokbdl
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helyesbitend6 osszegének hatasa nem jelentds, ezért ezen jogcimen torlési tartalék
képzését a Csoport nem tartja sziikségesnek. Valamennyi unit-linked biztositas
esetében a be nem folyt dij befektetési dijrésze, valamint az elhatarolt szerzési
koltséget amortizald dijrész vonatkozasaban a Csoport 100%-os tartalékot képez,
a fennmaradd részre vonatkozdan pedig a tartalék az el6zé idoszakok torlési
statisztikai adatai alapjan kerul becslésre. A hagyomanyos termékekre, valamint a
kiegészito biztositasok dijrészére a Csoport a be nem folyt dij 100%-ra képez
torlési tartalékot.

A Csoport nem életbiztositasi szegmensében a targyév mérlegfordulonapjan torlési
tartalékot képez, hogy fedezetet nyuUjtson a kockazat megszlinése, mérséklése,
illetve atmeneti szuneteltetése miatti szerzédésszerl dijvisszatéritések, valamint az
eldirt dijak fenti okokbdl helyesbitend6 osszegének és az eldirt dijkovetelések dij
nemfizetés miatt varhatéan torlésre kerulé részére. A torlési tartalék
meghatarozasakor a Csoport 2015-ben a fentiek miatt visszatéritett dijbevételek,
csokkentett, illetve torolt dijelSirasok osszegébdl és 2014. évi dijeldirast
visszamenodleg érintd Osszegébdl becsli a targyévi mérleg forduldnapjan fennalld
hatralékos dijkovetelések valamint az érdekmdulasos szerzédések dijelSirasainak
varhatdan torlésre kerilo részének egylittes osszegét. A torlési tartalék osszege a
torlési tapasztalati adatokbdl kovetkezéen varhato torlésnek kitett dijakon tul
adott szerzédések hatraléka kapcsan, egyedileg meghatarozott torlési tartalékot is
tartalmaz.

g) Befektetési egységhez kotott (unit-linked) életbiztositasi tartalékok

A unit-linked termékekre befizetett dijakat, a feltételek szerinti koltséglevonas
érvényesitése utan, a Csoport a kotvénytulajdonos altal valasztott befektetési
portfolioba fekteti, és minden befektetési kockazatot a kotvénytulajdonos visel. A
kockazati dijak illetve bizonyos koltségfedezetek e befektetésbdl kertlnek
levonasra. A unit-linked tartalékok értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan kerul meghatarozasra folyamatosan
és a fordulénapon.

A Csoport a unit-linked tartalékok értékének megallapitasakor, és a mogottes
eszkozfedezet értékének biztositasakor Ugyel arra, hogy a szerzddésenkénti
tartalékszint valamennyi jovében esedékes — és jovobeni dijakkal nem fedezett —
kotelezettségére megfelelé fedezetet nyujtson. A biztositd tartalékszint értéke
ugyanakkor tobb terméknél a termékek életszakaszanak elején (tipikusan az elsé
harom évben) a Csoport altal kozvetlenil nem befolyasolhatd externalis
paraméterektdl, leginkabb a befektetési kornyezettdl és a tapasztalt hozamszinttdl
is flgg.

Az ebbdl fakadd bizonytalansag elvileg eredményezhetné azt, hogy a megallapitott
tartalékszint utolag elégtelennek bizonyul, és a Csoport a szerzédésenkénti
tartalékok megnovelésére kényszeriil; anélkil, hogy ennek a novelésnek a fedezete
éppen rendelkezésre allna.

Annak érdekében, hogy ilyen helyzet ne dlljon eld, a Csoport abban az idészakban,
amikor a sziikséges tartalékszint értéke csak az emlitett bizonytalansig mellett
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allapithatd meg, a becslés soran olyan biztonsagos feltételezésekkel él, amelyekkel
a varakozasoktdl eltéré hozamkornyezet esetén is kell6 biztonsaggal elkerdli a
portfélid szintl alultartalékolast.

Onnantol kezdve, hogy a szerzodések esetén ez a bizonytalansag megszinik
(tipikusan az elsé harom év utan), a Csoport a befektetési szerz6dések mogottes
tartalékszintjét szerzodésenként kiigazitja, mivel ettdl az idéponttol az emlitett
biztonsagi feltételezések alkalmazasa indokolatlan. Ez a kiigazitas a vélt és valos
egységek atrendezésével torténik.

Kotelezettség megfelel6ségi teszt

Minden fordulonapon a jovébeni cash-flow-k aktudlis becslésének segitségével a
Csoport értékeli, hogy a konyvekben szerepl6é biztositastechnikai tartalékok,
csokkentve az elhatarolt szerzési koltségek osszegével, elegendbek-e a jovébeni
osszesitett pénzaramok fedezetére. Ha ez az értékelés azt mutatja, hogy az
elhatarolt szerzési koltségekkel csokkentett kotelezettségek konyv szerinti értéke
a becsult jovobeli osszesitett pénzaramok alapjan nem elegendd, a Csoport a
hianyt els6sorban az elhatarolt szerzési koltségek értékvesztésével, masodsorban
tovabbi tartalékok képzésével rendezi.
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3.6 Befektetési szerzodések

3.6.1 Befizetett dijak

Az olyan befektetési szerzédésekre illetve komponensekre befizetett Osszegek, amelyek
elsésorban a pénzugyi kockazatok atadasat jelentik, mint példaul a hosszu tavi megtakaritasi
szerz6dések, a betéti elszamolas alkalmazasaval kerilnek elszamolasra, amelynek alapjan a
kapott osszegek, a szerzddési feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan
kozvetlenil a pénzugyi helyzet kimutatasban szerepelnek a befektetovel szembeni
kotelezettségként.

3.6.2 Szolgaltatasok

Befektetési szerzédések esetén a kifizetett szolgaltataisok nem szerepelnek az atfogd
jovedelem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek
csokkentésében valosul meg.

3.6.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek magukba foglalnak minden kozvetlen és kozvetett koltséget, amelyek a
befektetési szerzédések megkotésével kapcsolatban merilnek fel. Minden szerzési koltség
felmeriléskor koltségként elszamolasra keril. Az elszamolt szerzési koltségek azon része,
amelyre fedezetet a befektetési szerzédés késobbi idészakokban felmerild dijai vagy a
szerzodés torlése esetén az kozvetitoktdl visszajaro jutalékok nyujtanak, elhatarolasra kerdl,
amig a vonatkozo koltségfedezet a Csoporthoz be nem folyik. A Csoport egyedileg értékeli
az elhatarolt szerzési koltségek megtérilésének valészinliségét. Amennyiben az elhatarolt
koltségre a fedezet varhatéan nem érkezik be, illetve ha a befektetési szerz6dés megsz(inik, a
Csoport az elhatarolast megsziinteti, és a koltséget az eredmény terhére elszamolja.

3.6.4 Kotelezettségek

Minden befektetési szerzédésbdl szarmazéd kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorol be a Csoport. A befektetési
szerz6désekbdl szarmazd pénziigyi kotelezettségek értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan keril meghatarozasra a forduléonapon.

3.6.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzédésekkel kapcsolatosan kivetett dijat
tartalmaznak. A befektetés kezelési szolgaltatasokért felszamitott dijak a szolgaltatas
nyujtasanak idoszakaban keriilnek bevételként elszamolasra. Az éves befektetési dijak és a
szerz6dés adminisztracios dijai az elhatarolas elve alapjan kerilnek elszamolasra. A
karkifizetéssel kapcsolatos koltségek a szolgaltatasok kifizetésekor kertlnek megjelenitésre.

3.7 Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditasai osztalék és kamatbevételbdl, kamatraforditasbol,
pénzugyi eszkozok devizas arfolyamkiilonbozeteibdl, valamint az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkozok valds értékének nettd valtozasabol eredd, realizalt és
nem realizdlt nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzigyi eszkozok utan kapott kamatokat a valos érték-valtozasbdl eredo
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nettd nyereségek és veszteségek tartalmazzak. Kolcsonokbdl, kovetelésekbdl és
pénzeszkozokbdl szarmazo kamatbevételek és raforditasok az effektiv kamatlab modszerrel
kertilnek elszamolasra.

3.8 Egyéb miikodési bevételek

3.8.1 Allami tamogatasok bevétele

Az allami tamogatasok bemutatasandl a Csoport megvizsgalja, hogy a pénzugyi realizalas
elofeltételeiként megszabott kritériumok varhatoéan teljestilnek-e. Bevételként - az
osszemérés elvével osszhangban- a felmerilt koltségekre jaré tamogatasi osszeg kerdl
bedllitasra a pénziigyi kimutatasokba. A bevétel idoszakok kozotti megbontasa a felmertdilt
koltségek aranyaban torténik.

3.8.2 Portfoliokezelés bevétele

A Csoport altal a unit-liked alapok kezeléséért a termékfeltételek szerint felszamitott
alapokra terhelt eszkozalap-kezelési dijat az egyéb miikodési bevételek kozott mutatja ki.

3.8.3 Fiiggo koltség elvonas bevétele

A rendszeres dijas befektetési egységhez kotott életbiztositaisok esetében fliggd koltség
keletkezik, valahanyszor a biztositd koltségelvonasra lesz jogosult, de a Szerz6d6é nem
rendelkezik elegend6 felhalmozasi egységgel ennek teljesitésére. A koltségelvonasok
esedékessége a felmerilésik idopontja. A Csoport raforditasaival (kockazatban allasaval,
miatt a bevételek esedékességekor azok eredménybeli elszimolasa is indokolt. igy a Csoport
a flggo koltségek keletkezésekor egyéb miikodési bevételt szamol el Biztositasi szerzédésbdl
szarmazo és egyéb kovetelésekkel szemben. A fliggd koltség elvonashoz kapcsolédd bevétel
az eredménnyel szemben kivezetésre keril amikor a tényleges koltség elvonisa a
termékfeltételeknek megfeleléen megtorténik, és a vonatkozd bevétel a unit—linked
tartalékok csokkenésén keresztll realizalodik.

3.9 Lizing ligyletek

Pénzugyi lizingként kerilnek besorolasra az olyan megallapodasok, amelyek esetében az
eszkozok tulajdonlasaval jaroé lényegileg valamennyi jog és haszon atadasra kerul a
Csoportnak. A pénziigyi lizing kezdeti megjelenitése az eszkoz valds értékén torténik, vagy a
minimalis lizingfizetések jelenértékén, ha az alacsonyabb. A lizingelt eszkoz késobbi
értékelése az eszkoz besorolasanak megfeleléen torténik.

A lizing kotelezettség értékelése a bekeriilést kovetéen amortizalt bekeriilési értéken
torténik, a kamatokat a Csoport az effektiv kamatlab modszerével az id6szaki eredményben
szamolja el.

Olyan lizing ulgyletek, amelyek nem pénzlgyi lizingként keriiltek besorolasra, operativ
lizingként kertlnek elszamolasra. Ebben az esetben a lizingelt eszkoz nem keriil elszimolasra
a pénzugyi helyzet kimutatasban az operativ lizing alapjan fizetett lizingfizetéseket pedig az
atfogd jovedelem kimutatasban raforditasként szamoljuk el a lizing id6tartama soran.
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3.10 Nyereségadok

Az adoriforditds a targyévi tényleges és halasztott adokat tartalmazza. A tényleges és
halasztott adé elszamoldsa az eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolodik, amelynek elszamolasa a tokével vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
torténik, mert ekkor a kapcsolodo tétellel egyltt a tékében vagy az egyéb atfogd
jovedelemben keril elszamolasra. A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utan
varhatoan fizetend6 ado6 a mérleg fordulonapjan hatalyban 1évé, vagy Iényegileg hatalyban Iévé
adokulcsokkal szamitva.

Halasztott ado kertiil elszamoldsra az eszkozok és kotelezettségek szamviteli pénziigyi helyzet
kimutatasban kimutatott és az adozas szempontjabodl elismert értéke kozotti atmeneti
kilonbozetekre. Halasztott ado kovetelés kerul elszamolasra a fel nem hasznalt adojovairasra
amennyiben valoszini, hogy elegend6 jovébeni addkoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adokoveteléssel szemben. A halasztott ado értékelése azokkal az adokulcsokkal
torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatoak be egymassal szemben,
ha erre torvény altal kikényszeritheté jog all fenn ugyanazon addhatosag altal kivetett
nyereségadora és a Csoport nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.11 Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekerulési értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott
értékvesztés miatti veszteség oOsszegével csokkentve kerulnek kimutatasra. A bekerdulési
érték tartalmazza az adott eszkoz megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelheto
raforditasokat. Linearis amortizacio keril elszamolasra az immaterialis eszkoz becsiilt
hasznos élettartamara vetitve. A becsllt hasznos élettartam és amortizaciés modszer
felulvizsgalatra kerul minden éves beszamolasi periodus végén azzal, hogy a becslés barmely
valtozasanak hatasa a jovére nézve kerll elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolédo
késobbi raforditasok aktivalasara csak akkor kerdl sor, ha abbol a Csoport szamara jovébeni
gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség raforditasként kerul elszamolasra
abban az id6szakban, amikor az felmerilt. A Csoport csak hatarozott élettartamu immaterialis
javakkal rendelkezik, az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-os értékcsokkenési
kulcsokat alkalmaz. Az értékcsokkenési leirds elszamolasa az eredmény terhére, az egyéb
miikodési koltségek kozott torténik.

Az lzleti kombinaciok soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis javak
kozott torténik a 3.1 megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill a késobbiekben
értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerul kimutatasra.

3.12 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekeriilési értéken keril kimutatasra, csokkentve a
halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség osszegével. A
bekerulési érték tartalmazza az adott eszkoz megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelheto
raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolodo késdbbi
raforditasok aktivalasira csak akkor kerul sor, ha abbol a Csoport szamara jovobeni
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gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késobbi koltség raforditasként kerul elszamolasra
abban az idészakban, amikor az felmertiilt.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkoz lizembe helyezésének idépontjat kovetSen
torténik, és linearis alapon kerul kiszamitasra a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az
eszkozzel kapcsolatos jelentds felljitasok a fennmarado hasznos élettartam alatt kerilnek
értékesokkentésre vagy a kovetkezo jelentos felujitas idopontjaig, attol fuggden, hogy melyik
a korabbi. A Csoport az egyes eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat

alkalmazza:
Alkalmazott
értékcsokkenési kulcs

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmuvek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolasi idészak végén az eszkozok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felllvizsgalatra és modositasra keril, amennyiben ez sziikséges. Egy eszkoz konyv szerinti
értéke azonnal leirasra keril a megtériulé értékig, ha az eszkoz konyv szerinti értéke
magasabb a becsiilt megtérild értéknél. (részletesen lasd 3.13 megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbol szarmazéd bevételek és a konyv
szerinti értékek osszehasonlitasaval keril meghatarozasra, és az idészak eredményében kertl
elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitogépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmiveket bekerilési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és
értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés
évében leirasra kertlnek.

3.13 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kiilsé vagy belsé korilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet,
a GCsoport megvizsgilia az adott eszkoz értékvesztésének szukségességét. Az
értékcsokkentett vagy amortizalt eszkozoket és pénztermeld egységeket értékvesztés
szempontjabdl a Csoport akkor vizsgilja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra
vonatkozodan, hogy a konyv szerinti érték nem téril meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkozok abba a legkisebb csoportba
(pénztermel6  egységek) kerulnek  besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatoak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatisra, amennyiben az eszkodz
vagy pénztermeld egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak megtérilé értéke. A
megtérulo érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéke és a hasznalati
értéke koziil a magasabbik. A hasznalati érték meghatiarozasakor a becsilt jovébeni cash-
flow-k egy olyan adézas el6tti diszkontrataval keriilnek diszkontalasra a jelenértékiikre,
amely tukrozi a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra
vonatkozd becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.
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3.14 Pénziigyi eszkozok

A pénzugyi eszkozok elszamolasa és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a
pénzlgyi eszkoz megvasarlasira vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan keril sor,
amelynek feltételei elSirjak a pénziigyi eszkoznek az adott piac altal megszabott hataridén
beliili atadasat. Kezdetben valamennyi pénzugyi eszkoz valds értéken van értékelve, amely az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok kivételével novelve van a
tranzakcios koltségekkel.

A pénzigyi eszkozok kivezetésre kerllnek, amikor a cash flow-k beszedésére vonatkozo
szerz6déses jogok, vagy a pénzlgyi eszkoz atadasra keriil minden jelentds kockazattal és
haszonnal egyiitt.

Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek nettd alapon akkor kerulnek bemutatasra a pénziigyi
helyzet kimutatasban, amennyiben a Csoportnak jogaban all netto alapon elszamolni és a
Csoport vagy a nettd Osszeget szandékozik rendezni vagy egy idében szandékozik a
koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.

A pénziigyi eszkozok kiilonbozé kategoriakba kerillnek besorolasra annak fliggvényében,
hogy milyen tipusi eszkozok illetve milyen célbdl keriltek megvasarlasra. Jelenleg 3
kulonbozé kategoriaju pénziigyi eszkoz van haszndlatban: ,,az eredménnyel szemben valos
értéken értékelt pénziigyi eszkozok”, ,,a kolcsonok és kovetelések” és ,,az értékesithetd
pénziigyi eszkozok”.

3.14.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok azokat az eszkozoket
tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek megjelolve, kereskedési céld
pénzugyi eszkozokkel a Csoport nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolodd pénzigyi eszkoz
eredménnyel szemben valos értéken értékeltként keril megjelolésre a kezdeti
megjelenitéskor, mivel a Csoport ezeket valos érték alapon kezeli és azok teljesitményét
valds érték alapon értékeli. Ez a megjelolés érvényes a Csoport befektetési szerzédéseire is,
mivel a befektetési szerz6désbdl szarmazd kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel
egyltt valds értéken kezelik. Szintén ide sorolandok a Pénzugyi eszkozok — kamatozo
részvényekhez kapcsolédé beagyazott derivativak is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénziigyi eszkozok valds értéken kerilnek értékelésre anélkil, hogy az
értékesitésiikbol szarmazé tranzakcids koltségeket levonnak.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi instrumentumok valds értékének
meghatarozasa jegyzett instrumentum esetében a fordulonapi zaré piaci ar segitségével, nem
jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhato pénzaramok
diszkontalasa) torténik. Az értékelést a letétkezel6k végzik, a Csoport ez alapjan allitja be a
piaci értéket a pénzlgyi kimutatasaiba. A Pénziigyi eszkozok — kamatozd részvényekhez
kapcsolodo bedgyazott derivativak értékelésének modjat a 4.3 Becslések és feltételezések
megjegyzésben mutatja be a Csoport.
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3.14.2 Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések a fix vagy meghatarozhatod fizetésekkel rendelkezé olyan
pénzugyi eszkozok, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az ilyen eszkozok
kozvetlen tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken vannak megjelenitve. A kezdeti
megjelenitést kovetden a kolcsonok és kovetelések kategoériajaba sorolt pénzlgyi eszkozok
az értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett amortizalt bekerilési értéken vannak
értékelve, mivel ez megfelel6 kozelitése a piaci értéknek

A kolcsonok és kovetelések a kovetkezd tételekbdl dllnak: kotvénytulajdonosokkal szembeni
kovetelések, jutalékkovetelések, filiggd koltség kovetelések, vevokovetelések, és egyéb
kovetelések.

3.14.3 Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok

Ertékesitheté pénziigyi eszkozok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyek
értékesithetéként vannak megjelolve és nem keriiltek az elobbi besorolasok egyikébe sem. A
Csoport tékeinstrumentumokba és egyes adossaginstrumentumokba tortént befektetései
vannak az értékesithetS pénzugyi eszkozok kozé besorolva.

A kezdeti megjelenitést kovetéen ezek valos értéken vannak értékelve és a valds érték
barmely valtozasa — az értékvesztés és az értékesitheté adossaginstrumentumok
devizaarfolyam kulonbozete kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben kerul elszamolasra
és a sajat tékén belul az egyéb tartalékokban van bemutatva. Amikor egy befektetés
kivezetésre keril, a korabban az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott nyereségek és
veszteségek atvezetésre kerulnek az eredménnyel szemben.

Az értékesitheté pénzugyi eszkozok valds értékének meghatarozasa jegyzett instrumentum
esetében a forduldnapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén
valamely értékelési technikaval (varhatd pénzaramok diszkontalasa) torténik. Az értékelést a
letétkezel6k végzik, a Csoport ez alapjan allitja be a piaci értéket a pénzugyi kimutatasaiba.

3.14.4 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A pénzigyi eszkozoket — kivéve az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi
eszkozoket — a Csoport minden fordulonapon értékeli abbol a szempontbdl, hogy van-e jele
az eszkozok értékvesztésének. A pénzugyi eszkozok akkor mindsiilnek értékvesztettnek, ha
objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy vagy tobb, a pénziigyi eszkoz kezdeti
megjelenitését kovetéen bekovetkezett esemény a befektetés becsult jovobeni
pénzaramlasait kedvezotlendl befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesithetd tékeinstrumentumok esetén az értékvesztés objektiv
bizonyitékanak mind&sil az értékpapir valos értékének a bekerdulési érték ala torténd jelentds
vagy tartos csokkenése.

Minden mas pénziugyi eszkoz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:
e a Csoport jelentSs pénzigyi nehézségeit
e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tokerész tekintetében
e annak valoszinlivé valasat, hogy a Csoport csédbe jut vagy mas pénziigyi
atszervezésre kényszeriil

25



PA

—

Ware

-

Az amortizdlt bekerilési értéken nyilvantartott pénzugyi eszkozok értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovobeli becsilt cash flow-k jelenértékének a kilonbozeteként
szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben keril elszamolasra. A Csoport az aktiv
uzletkotdkkel szembeni kovetelésekre értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek
esetében a folyamatos uzleti kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valoszindsitheto.
A mar nem aktiv uzletkotokkel szembeni kovetelések varhatd megtériilését a rendelkezésre
allé informaciok alapjan becsléssel hatirozza meg. A Csoport az értékeléshez két fo
csoportba sorolja a biztositaskozvetitokkel szembeni koveteléseit: csoportosan értékelt
kovetelések és egyedileg értékelt kovetelések. A kovetelések fenti csoportokba torténd
besorolasat kovetéen a koveteléskezel6k szakmai megitélése és az egyedileg rendelkezésre
allé informaciok alapjan hatarozza meg a Csoport a kovetelések varhatéan meg-nem tériild
értékét, valamint az értékvesztés osszegét.

Ertékesithet értékpapirok értékvesztése ugy keriil elszamolasra, hogy az egyéb atfogd
jovedelemben elszamolt és az egyéb tartalékokban bemutatott felhalmozott veszteség az
eredménnyel szemben atvezetésre keril. Az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménnyel
szemben atvezetett felhalmozott veszteség az amortizacioval és torlesztésekkel csokkentett
beszerzési érték és az aktualis valos érték kiilonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel
szemben elszamolt értékvesztéssel. Amennyiben egy jovébeni idészakban egy korabban
értékvesztett értékesitheté adossaginstrumentum valds értéke novekszik és ez a novekedés
egy olyan eseménynek tudhaté be, amely azt kovetéen kovetkezett be, hogy az értékvesztést
az eredményben elszamoltak, akkor az értékvesztés az eredménnyel szemben visszairasra
keril. Ugyanakkor, az értékesithetd tokeinstrumentumok esetén a valds érték barmilyen
utolagos novekedése az egyéb atfogd jovedelemmel szemben keriil elszamolasra.

3.15 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a litra szold
bankbetétek és egyéb 3 honapnal rovidebb lejaratd lekotott betétek.

3.16 Jegyzett toke és toketartalék

A tokeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy gazdalkodd egység valamennyi
kotelezettségeinek levonasa utan a gazdalkodé eszkozeiben maradé érdekeltséget testesit
meg. A Csoport altal kibocsatott tokeinstrumentumok a kapott ellenértéken kertlnek
kimutatasra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi koltségekkel. A tékeemelések a sajat
tokében attol az idéponttdl kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke
kovetelhet6 a részvényestdl. A tokeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tokében,
az afelett befizetett Osszegek a toketartalékban kerilnek elszamolasra. Tokebevonas
kozvetlen koltségei a toketartalékot csokkentd tételként kerililnek elszamolasra. A Tarsasag
rendelkezik olyan részvényekkel, amely a magyar jog szempontjabol a tarsasagban lévo
részesedést testesit meg, azonban az EU IFRS-ek szerint nem tdkeként, hanem
kotelezettségként kerilnek kimutatasra. (lasd 3.19.3 és 4.3 megjegyzések)
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3.17 Egyéb tartalékok

A GCsoport az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az értékesithetd értékpapirok
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értékének és valos értékének kiilonbozetét, a valos
érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva. A matematikai tartalék fedezetét
képezé befektetések valos érték kiilonbozetébdl a kotvénytulajdonosokat megilletd rész az
eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékként kerul atsorolasra.

Egyéb tartalékként keriil kimutatasra ezen felul a kiilfoldi leanyvallalatok eltéré devizaban
késziilt beszamoloinak atvaltasakor keletkezé arfolyam-kilonbozet.

3.18 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Csoportnak valosziniileg ki kell egyenlitenie, és
amely kotelmek osszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott osszeg a meglévo kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
szukséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansigokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévo
kotelem rendezéséhez varhatdan szikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv
szerinti értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szukséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkozként akkor keril kimutatdsra, ha
lényegileg biztos, hogy a gazdilkodo egység megkapja a téritést és a kovetelés oOsszege
megbizhatdan mérhetd.

A hatranyos szerzédésekbdl fakadd meglévo kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerzodést, ha a szerzédés alapjan fennalld
kotelmek teljesitésének elkertilhetetlen koltségei meghaladjak a szerzédés alapjan varhatdan
befoly6 gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatisra, amennyiben a Csoport elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével
vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezeési
céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerild kozvetlen raforditasokat foglalja
magaban, melyek sziikségszerilien egylitt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolodnak a
gazdalkodo egység folytatddo tevékenységéhez.

3.19 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport a pénziigyi kotelezettségeket azzal az idSponttal jeleniti meg a pénzugyi
kimutatasaiban, amikor a szerzédéses kotelme keletkezik. A pénzugyi kotelezettségek azzal
az idoponttal keriilnek kivezetésre, amikor a szerzédéses kotelme teljesil, lejar vagy
megsz(inik.

A Csoport a kotelezettségeket az alabbi kategériakba sorolja:
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3.19.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségek

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerzédésbdl szarmazo
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerzodések mindsitési kritériumainak.
(lasd: 3.4 szerzddés-besorolds, 3.6 befektetési szerzodések). Kereskedési céli pénzugyi
kotelezettséggel a Csoport nem rendelkezik. Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségek kozé sorolanddk a Pénzigyi kotelezettségek — kamatozd részvényekhez
kapcsolodo beagyazott derivativak is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénzugyi kotelezettségek valos értéken kerulnek értékelésre.

3.19.2 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Csoport egyéb pénziigyi kotelezettségnek mindsit minden olyan pénzugyi kotelezettséget,
amelyet kezdeti megjelenitéskor nem eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénzigyi kotelezettségek kezdeti megjelenitése
tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken torténik. Késobbi értékelésiik az effektiv
kamatlab modszerével szamolt amortizalt bekertlési értéken torténik.

Egyéb pénziigyi kotelezettségnek mindsulnek a kapott kolcsonok, szallitdéi és egyéb
kotelezettségek, valamint a pénzugyi viszontbiztositasbdl szarmazoé kotelezettségek.

3.19.3 Kamatoz6 részvénykibocsatasbol szarmazoé kotelezettségek

A Csoport altal kibocsatott (a 4.3. és 35. megjegyzésben bemutatott) kamatozd részvények
lejaratkor alkalmazand6 atvaltasi aranya nem fix, azaz a kibocsatas pillanatdban nem
hatarozhaté meg, hogy egy kamatozd részvényért cserébe hany torzsrészvény kerdl
kibocsatasra. Ez az arany a feltételek szerint a torzsrészvények atalakitasi idopontot
kdzvetleniil megelézé hat hénapos idétartamra szamitott, a Budapesti Ertéktézsdén elért
forgalommal sulyozott atlagaranak fiiggvénye. Mivel a torzsrészvényekké torténd atalakitas
aranya a kibocsataskor nem hatdrozhaté meg pontosan, a tokeemelés kotelezettségként
kerul kimutatasra.

A kotelezettség osszege megbontasra kerul egy amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott
alap-instrumentumra (Kamatozé részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettség), amely
megtestesiti a kamatozo részvények tulajdonosai szamara a részvényfeltételek szerint jard
kamat- és értéknovekedést. A kotelezettség valtozasa kamatraforditasként a Befektetések
raforditasa soron keriilnek elszamolasra.

Az alap-instrumentumrol levalasztasra kerul két részvény-arfolyamtdl fliggd, derivativ elemet
tartalmazé rész (Pénzigyi eszkozok — kamatozd részvényekhez kapcsolo beagyazott
derivativak, vagy Pénzugyi kotelezettségek — kamatozo részvényekhez kapcsolo beagyazott
derivativak), melyek értékelése eredménnyel szemben valds értéken torténik (Kamatozo
részvényekhez kapcsolddo beagyazott derivativak valos érték valtozasa). A derivativ elemek
értékeléséhez felhasznilt becslések és feltételezések részletezését a 4.3-as megjegyzés
tartalmazza.

A kamatozo részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a kotelezettség
teljes értéke atvezetésre kerll a sajat tokébe.
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3.20 Kozvetlen biztositasi és befektetési ligyletekb6l szarmazo és
egyéb kotelezettségek

A biztositasi és befektetési szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmerilés periddusaban keriilnek kimutatasra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valos értékén vannak értékelve. A kezdeti megjelenitést
kovetéen a kotelezettségek amortizalt bekeriilési értéken vannak értékelve az effektiv
kamatlab modszer hasznalataval.

3.21 A valos értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikdja és kozzétételei megkovetelik a valos értékek meghatarozasat
mind a pénzugyi és nem pénzugyi eszkozok és kotelezettségek vonatkozasaban. A valos
értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi modszerek szerint keriltek
meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkozok valos értékének meghatarozasa a fordulénapon
érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash-flow és mas pénziigyi modell alapjan
torténik.

3.22 Egy részvényre jutéo eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszdmitasanal a torzsrészvények
tulajdonosaira jutd, adott idoszaki nyereség a forgalomban |évé torzsrészvények szamanak az
adott idoszakra vonatkozo sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsObbségi
részvények atlagos szamanak levonasat kovetéen.

Az egy részvényre jutdo eredmény higitott értékének kiszamitasa osszhangban van az egy
részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikozben az idoszak folyaman
forgalomban lévé osszes higitod potencidlis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljik azoknak
az osztalékoknak és kamatoknak az adozas utani Osszegével, amelyek az adott
idészakban a higitd potencialis torzsrészvényekkel kapcsolatban keriiltek
elszamolasra, és modositjuk a bevételek vagy a raforditasok minden egyéb olyan
valtozasaval, amely a higitd potencidlis torzsrészvények atvaltasabdl szarmazott
volna,

e a forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sullyozott atlagat novelik azoknak a
tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az osszes higito
potencialis torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.23 Fiiggo kotelezettségek

A fuggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket Uuzleti kombinacié keretében szerezte be a Csoport. Ezek a Kiegészitd
megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasigi hasznokat megtestesitd
eroforrasoknak a gazdalkodd egységbdl torténd kiaramlasanak a valoszinlsége elenyészo. A
fuggd eszkozok nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban, de
kozzétételre keriilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd erdforrasoknak a gazdalkodo
egységbe torténd bearamlasa valoszind.
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3.24 Uzleti szegmensek

A Csoportnak ketté miikodési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenység a kozép-
europai foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység a kozép-eurodpai foldrajzi
szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizioit is meghatdrozza. Ezekben a divizidkban a
csoport eltéré termékeket illetve szolgaltatasokat kinal ligyfelei szamara, melyek
értékesitését kiilonbozé marketing eszkozokkel segiti. A diviziok menedzsmentje részben
kozos. A Csoport vezetSsége a diviziok teljesitményét havonta, egymastdl elkilonitve figyeli
és értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az osszes lényeges miikodési tevékenység, eszkoz
és kotelezettség a Kozép-Europai foldrajzi szegmensben taldlhatd. Mindezek alapjan a
kiegészité megjegyzésekben bemutatasra keril, hogy a milkodési szegmenseket az
értékesitett termékek alapjan kilonitjik el egymastdl. A kilonbozé mikodési
szegmensekben értékesitett termékeket a kiegészité megjegyzésekben részletezziik.

A Csoport a kiegészité megjegyzésekben mutatja be az eszkozok és kotelezettségek,
valamint az eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabba a szegmensenként bemutatott
informaciok és a konszolidalt pénziigyi kimutatasok egyezdségének levezetését.

Szegmensenként elkiilonitetten azokat az eszkozoket, kotelezettségeket, bevételeket és
raforditasokat kell kimutatni, melyek egyértelmlen hozzarendelheték valamelyik mikodési
szegmenshez, vagy ésszer( vetitési alap alkalmazasaval feloszthatok. Mivel a Csoport e két
mikodési szegmensét a konszolidaciot megel6zéen kiilon szamviteli rendszerben kezeli,
ezért ez az elkulonités megoldott.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informaciok az alabbi
okok miatt térhetnek el egymastol:
e szegmensek kozotti koveteléseik és kotelezettségeik vannak, melyek a konszolidacio
soran kiszlrésre kertilnek
e szegmensek kozotti bevételeik és raforditasaik vannak, melyek a konszolidacio soran
kiszlirésre kertlnek
e szegmensek kozotti tranzakcidban kozbensé eredmény keletkezik, mely a
konszolidacid soran kiszlirésre kertl
e a magyar szamviteli jogszabalyok és az EU IFRS-ek elSirasai kozotti kilonbségek is
eltéréseket okoznak.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerz6dések alapjan fizetendo jovobeni
szolgaltatasok becslése

A Csoport minden olyan évre megbecsuli a varhato (baleseti) haldlozasok szamat, amely
években kockazatban all. Ezek a becslések a standard mortalitasi tablazatokon illetve baleseti
haldlozasra vonatkozo multbeli statisztikakon alapszanak.

A Csoport ugyancsak becsléseket végez a biztositasi szerzodések megkotésekor a
megsz(inések szamara, a visszavasarlasok szamara és mértékére, a befektetési hozamokra és
az adminisztracios koltségekre vonatkozoéan. Ezek a becslések, amelyek évente felilvizsgalatra
kerulnek, az ezen szerzodésekbdl eredé kotelezettségek kiszamitasanal alkalmazott
feltételezésekként szolgalnak.

A biztositasi szerzodésekbdl ereddé kotelezettségek és a legfontosabb feltételezések
eltéréseire valo érzékenység megallapitaisihoz alkalmazott feltételezések leirasit a 4.2.
megjegyzés tartalmazza.

4.2 Kotelezettség megfeleloségi teszt

A Csoport a forduldnapra vonatkozdan a biztositasi szerzédések illetéleg komponensek
tekintetében kotelezettség megfeleloségi tesztet (a tovabbiakban Liability Adequacy Test
roviden: LAT) végez. A Csoport a LAT elvégzéséhez szamos becslést és feltételezést készit.
Ezek a becslések mind a paramétereket, mind magat a modellt érintik.

4.2.1 A modellre vonatkoz6 becslések és feltételezések

4.2.1.1 Eletbiztositasi szegmens

A kotelezettség megfeleloségi tesztben a Csoport az életbiztositasi szerzodések, és a
kapcsolodo koltségek jovébeni cash-flow-jat modellezi, tehat a teszt tartalmazza a dijbevétel,
a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat, az érvényben levé szerzddések kezelése
érdekében felmeruld koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési
szolgaltatasokat, valamint a betegségkockazatokat is tartalmazé médozatok esetén az ezekkel
kapcsolatos kifizetéseket is. A modell szerzédés-csoportonként ellendrzi a kotelezettségek
fedezetére képzett tartalékok megfeleloségét.

Egyszerisités, hogy a modell nem szamol a mar meglévé szerzddésekre torténd jovobeni
eseti befizetésekkel, igy azok varhato profittartalmaval sem, ami a legjobb becsléshez képest
ovatosabb megkozelités.

A Csoport az eredetileg egész életre sz6l6 UL termékek esetében 20 évben hatarozta meg a
modell idétartamat, amelynek végén minden szerzédést megsziintnek tekint. Ez a legjobb
becsléshez képest Ovatosabb feltételezés. A szintén egész életre szolo Alkony szerzodések
esetében ezzel az egyszer(sitéssel nem éliink, mivel ott a varhatd dijfizetési idoszak utani
garantdlt haldleseti kifizetések elhagyasa csokkentené a kotelezettségek fedezetére sziikséges
tartalékok mértékét.
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4.2.1.2 Nem életbiztositasi szegmens

A Csoport homogén termékcsoportonként vizsgalta a mérlegforduléra megképzett
tartalékok elégségességét, illetve az Osszes a mérlegforduloig megkotott illetve nem
elutasithatd ajanlati vagy megujitasi allapotban levé szerzédéssel kapcsolatos jovobeni
kotelezettségnek valdé megfelelést. A jovobeni kotelezettségeket egy egyszer(sitett egyesitett
karhanyadalapi modell segitségével becsultik, mely azzal a feltételezéssel él, hogy a
megképzett kartartalékok megfelel6 fedezetet tudnak nyujtani a mar bekovetkezett karok
jovobeli karkifizetéseire és koltségeire.

A szamitasban figyelembe vett cash flow elemek egyfeldl a kar és karkoltség kifizetések,
szerzési koltségkifizetések, a szerzédések fenntartasahoz kapcsolodd egyéb miikodési
koltségkifizetések, a dijat terhel6 adok és adojellegli raforditasok masrészt a vizsgalt
szerz6dések jovobeni dijai. Jovébeni dijként a januar I-jei évfordulds szerzédések éves
dijanak torlésekkel korrigalt értékét és az évkozi kotési allomany dijanak a fordulonapig meg
nem szolgalt részét és a szerzédés évfordulojiig (meguijitasig, illetve lejaratig) vart dijakat
vettuk figyelembe, ezen az alapon allapitva meg a felmerilé koltségeket, igy jutalék illetve
dijelhatarolasokkal kiilon nem szamoltunk.

4.2.2 A paraméterekre vonatkozé feltételezések és becslések

4.2.2.1 Eletbiztositasi szegmens

A modellezés soran a Csoport azt feltételezte, hogy nem torténik lgyfél altal onkéntesen
kért indexalas. A haldlozasra vonatkozo feltételezéseket a legjobb becslés szinthez képest
ovatosan, magasabban szinten allapitotta meg.

A Csoport az egyéb lehivhato lgyfélopciok pontosabb modellezése érdekében okok szerint
kilonbontotta az allomanybol kiesés lehetséges forgatokonyveit, igy az alkalmazott
feltételezések az utdlagos tapasztalatokkal konnyebben 6sszevethetSek.

A megkulonboztetett tigyfélopciok:

Dij nemfizetésének valoszinlisége

A szerzddést apold csatornatol, a dijgyakorisagtdl és a vizsgalt dij sorszamatol fliggé dij
nemfizetésének valoszinliségei biztonsagi margint tartalmaznak a Csoport vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu lzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb
becslésnek tekinthetd feltételezésekhez képest. A modellezés soran figyelembe vesszuk, hogy
a dij nemfizetése a szerzddési feltételeknek megfeleléen vagy az allomanybdl valo kiesést,
vagy az adott évre vonatkozé diffizetés szlineteltetésének beindulasit eredményezi. Ha a dij
nemfizetésének a szerzodés torlése a kovetkezménye, akkor a modellben a torlés a respird
idoszak lejarata utan torténik.

Torlés ugyfélkérésre, visszavasarlas

A modell alapjan az lgyfélkérésre torténd torlés havonta egyenletesen torténik, a tobbi
ugyfélopcié lehivasatol vagy egyéb endogén paramétertdl (pl. a feltételezett befektetési
hozamtol) fuggetlenil. A szamitasokhoz hasznalt torlési, visszavasarlasi valdszinliségekre
szintén igaz, hogy biztonsagi margint tartalmaznak a Csoport vezetése altal hivatalosan
elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb becslésnek
tekintheto feltételezésekhez képest.
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A fentiek mellett a Csoport figyelembe veszi a késve fizetés lehetoségét, mint lgyfélopciot is.

A mortalitasi adatokhoz a Csoport a 2007. évi standard magyar halandosagi tablazatot
hasznalta.

A kotelezettség megfelelési teszt szamitasokhoz a Csoport vezetése altal hivatalosan
elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervekben szereplo koltségtervnél 5 szazalékkal
magasabb szint szolgalt kiinduldpontul. A koltségterv nem szerzéshez kapcsolédd elemeit a
modellezés soran havi bontasban, a mindenkori mar befogadott szerzodéses portfélidra
osztjuk fel, a Csoport koltségfelosztasi politikajanak megfeleléen a modellezett
szerzédéscsoportok allomanydijanak aranyaban.

20 év utan a vizsgilt portfolid silya a teljes vart portfolion belil elhanyagolhaté. A
mindenkori mar befogadott portfolid darabszamat a lemorzsolédasok csokkentik, de az
Ujonnan (a forduldnap utan) eladott szerzédések novelik, ezért a LAT vizsgalat eredményeit
befolyasoljak a jovobeli U szerzésre vonatkozé varakozasok is. Ennek kiemelt jelentosége
miatt az eredmény Uj szerzésre vald érzékenységét kilon is vizsgaljuk.

A szamitasok egyszer(sitése érdekében az euro alapu szerzédések esetén a sziikséges
paraméterek a cash flow elérejelzés kezdé idopontjaban forintositasra kerlltek, és a
forintositott értékek képezték az eldrejelzés alapjat. A cash flowk diszkontalasahoz a
Csoport az EIOPA altal kozzétett, a Szolvencia ll-es téke- és tartalékszamitasokhoz
szukséges, 2015. december 3l-re vonatkozo relevans kockazatmentes hozamgorbéket
hasznalta.

4.2.2.2 Nem életbiztositasi szegmens

A nem életbiztositasi szegmens esetén a biztositasi szerzédések a szerzédés évfordulojan
felmondhatok, igy a dijak esetében legfeljebb egy évnyi dijjal szamoltunk. Az allomanyban
szereplo kis darabszamu hosszabb tartamu szerzédések tobbnyire egyszeri dijas szerzédések,
igy ott a késébbi kockazat fedezetét a meg nem szolgalt dijtartalék képezi, melyet cash flow
elemként a Csoport nem vesz figyelembe. A dijak évkozi torlését a korabbi LAT
vizsgalatokhoz felhasznalt jovobeni dijak késobbi torlési tapasztalatat felhasznalva becsiiltuk.
A modellben a megfeleloség szempontjabdl legérzékenyebb casco agazat esetében |0%-os
torlési paraméterrel szamoltunk.

A kartartalékok esetében a Tarsasag azzal a feltételezéssel élt, hogy a kartartalékok elégséges
fedezetet nyujtanak a mar bekovetkezett karok jovobeli karkifizetéseire és koltségeire.

A Csoport Uj dijakra szamolt varhato karraforditasat termékenként becsiilt végsé karhanyad
alapjan szamolta. A végsé karhanyadot a korabbi év oOsszesitett dij és karadatai alapjan
becsultik, azon termékek esetében ahol megitélésink szerint még tovabbi
karbejelentésekkel kell szamolni a végsé karhanyadban IBNR jellegli karhanyadot is
figyelembe vettiink.
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A modellben hasznalt végs6 karhanyad feltevések

Agazat neve Karhanyad

KGFB 72,2%
Casco 66,7%
Vallalati vagyon és felelGsség 33,9%
Kiterjesztett garancia 50,0%
Kezesség 7,3%
Szallitmany 22,7%
Fuvarozéi felel6sség 39,2%
Fuvarozéi szolgaltatoi felel6sség 0,4%
Baleset 61,2%
Lengyel kiterjesztett garancia 7,6%

A kar és koltségelemek becslése a megszolgalt dijra vetitett koltséghanyadok segitségével
tortént.

Koltséghanyadok, illetve ado és addjellegli raforditasok termékcsoportonként

Koltséghanyadok,
. illetve adé és

Agazat neve adoéjellegii

kifizetések
KGFB 29,53%
Casco 32,29%
Villalati vagyon és felel8sség 44,44%
Kiterjesztett garancia 26,22%
Kezesség 45,52%
Szallitmany 55,40%
Fuvarozoi felelsség 42,25%
Fuvarozéi szolgaltatdi felelSsség 66,21%
Baleset 28,35%
Lengyel kiterjesztett garancia 92,39%

Az egyéb miikodési koltségek becslése a 2016-os lzleti tervben szereplé egyéb miikodési
koltséghanyadok alapjan tortént termékcsoportonként, a csoportban szereplé termékek
koltséghanyadanak dijakkal sulyozott atlagaban.

A termékcsoportonkénti szerzési koltségek megallapitasanal a Csoport az adott termékre
vonatkozd szerzési és fenntartasi jutalékkulcsok kozul a magasabb kulccsal szamolt, valamint
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figyelembe vette a termékcsoporton beliil a kilonbozé termékenkénti allomany osszetételét.
A Csoport az alkalmazott jutalékkulcsot a kovetkezé évek megszolgalt dijaira vetiti.

A dijat terhel6é adok kozott a jelenlegi szabalyozas alapjan fizetendé addbodl visszaszamolt
kulccsal szamolt becsiilt biztositasi ado, valamint a KGFB allomanyra fizetendé addjellegti
raforditasokat, mint a KALAP, KSZ, BM dij valamint itt vettik figyelembe az OEP, ONYF-nek
fizetendd atalanyt is. Azon termékcsoportoknal amelyek hataron atnyulo szolgaltatasokat
tartalmaznak, alacsonyabb adéteherrel szamoltunk.

4.3 Kamatozo6 részvények kibocsatasahoz kapcsol6odo becslések

A Csoport Igazgatosaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési felhatalmazas
alapjan — dontott a kamatozéd részvények kibocsatasaval megvalosuld  zartkori
tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos tokeemelést hajtottak végre. Az
alaptoke ezek utan a torzsrészvényeken felul 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztosito, egyenként negyven forint névértékl, névre szold, "B" sorozatu kamatozo
részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializdlt, szavazati jogot biztositd, egyenként
negyven forint névértékd, névre sz6lo, "C" sorozati kamatozo részvénybdl all.

A kamatozo részvények koziil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mértékli kamat forint Osszegben keril meghatarozasra. A "C" sorozatuak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértékli kamat az eurd oOsszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd Osszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast kovetdé 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatl torzsrészvénnyé keriilnek atalakitasra.

A kamatozo részvények elszamolasa a 3.19.3-as megjegyzésben leirtaknak megfeleléen
torténik.

A kamatozé részvénykibocsatasbol szarmazo instrumentumot, a torzsrészvénnyé torténd
atvaltasaig a Csoport az IAS 32-vel osszhangban az alabbiak szerint mutatja be.

A kamatozo részvény értéke a 3.19.3-as megjegyzésben bemutatottak szerint a
kovetkezéképpen keril meghatarozasra:

Kamatozé részvény = Alapinstrumentum + Opci6 | + Opci6 2

Ezen instrumentumok meghatirozasakor a Csoport az alabbi besorolasokkal és
feltételezésekkel él.

4.3.1 Az egyes elemek értékelése

4.3.1.1 Alapinstrumentum (host)

A kotelezettség értékének elsé osszetevéje egy amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott
alap-instrumentum.

A kotelezettség nyito értéke a beagyazott derivativakat nem tartalmazé komponens valos
értéke.
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Ennek az instrumentumnak az értéke az effektiv kamatlablabbdl adédo kamatraforditassal né
évrdl évre az atalakitaskor érvényes lejaratkori értékre. A host effektiv kamatlabbal szamitott
értékének meghatarozasakor a korabbi évek tapasztalatai és a varakozasok alapjan a
nominalis kamatok évente torténd kifizetéssel keriilnek figyelembevételre.

A host kibocsatasat kovetden, lejarataig a két sorozat az alabbi effektiv kamatlabbal
kamatozik.

,,B’’ sorozatu kamatozo ,,C”’ sorozati kamatozo

részvény részvény

13,81% 10.96%

Az alapinstrumentum lejaratkori értéke (figyelembe véve a két sorozat eltéréen megallapitott
kamatszintjét):

Datum B sorozat (HUF) C sorozat (EUR)

Nyito érték 2012.09.24 869,75 3,27
Lejaratkori érték 2017.09.11 I 250,00 4,41

A modellszamitas alapjan a bekertilési érték az alabbi:

,,B’’ sorozatiu kamatoz6 részvény »C”’ sorozati kamatozo részvény

869.75 HUF 925.73 HUF (kibocsataskori értéken 3,27 EUR)

4.3.1.2 Opciol

A kibocsatas feltételeit meghatarozé term sheet kamatozd részvények atalakitasi aranyara
vonatkozé pontja alapjan amennyiben a Torzsrészvényeknek az Atalakitasi idépontot
kdzvetleniil megelézé hat hénapos idétartamra szamitott, a Budapesti Ertéktézsdén elért
forgalommal sulyozott atlagara (,VWA”) eléri vagy meghaladja az 1.250,- Ft-ot, Ggy a
Kamatozé részvények az alabbi képlet alapjan keriilnek Torzsrészvényekké atalakitasra:

° ,,B” sorozatu Kamatozé részvény
Q = ri * Kibforinc
t
750 Ft
ahol:
Q.: az atalakitott Torzsrészvények szama

L
Q.. :  az atalakitandé Kamatozé részvények szama
Kibg.,ine @ Kamatozé részvények kibocsatasi értéke

forint®
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e
J C” sorozati Kamatozo részvény
_ Qk, * Kib,,,, * FX
Qt -
750 Ft
ahol:
Q.: az atalakitott Torzsrészvények szama

e
Q.. : az atalakitandé Kamatozo részvények szama

Kib,,.: 2 Kamatozoé részvények részvényenkénti kibocsatasi értékének a pénzbeli
hozzdjarulas Tarsasag részére torténd megfizetésének napjan érvényes MNB hivatalos eurd
devizaarfolyamon atszamitott eurd osszege

FX: MNB hat havi atlag hivatalos eurd devizaarfolyama az Atalakitasi idSpontot

kozvetlenll megel6z6 hat havi idészakra

Ez a szabaly forintos esetben egy |-1 aranyu atvaltast ir le. Eurds esetben az atvaltasi aranyt
modositja a szimulacid soran eldrejelzett hat havi forint-eurd atlagarfolyam és a
kibocsataskori forint-euro arfolyam kozotti kiilonbség.

A host azt a kotelezettség-palyat irja le, ahol a kotelezettség értéke 1250 forint (illetve 4.41
eurd) + felhalmozott kamatok értékre novekszik. Forintos esetben — a kibocsatassal jaro, a
jegyzot terhelé kotelezettséget most nem szamitva — a VWA arfolyamanak fliggvényében
lejaratkor a kotelezettség nem lehet ennél alacsonyabb; lehet azonban magasabb, ha a VWA
az 1250 forintos kiiszobértéket meghaladja. Eurds esetben a kotelezettséget az utolsd hat
havi forint-eurd arfolyam még onmagaban is eltéritheti.

A host esetén leirt kotelezettség kamatok nélkiili részét 1250 forint feletti VWA esetén |
db-nal kevesebb atalakitott Torzsrészvény segitségével is teljesiteni lehet; a szabaly alapjan a
darabszamot azonban ebben ez esetben ,,B” sorozatu papiroknal egy darabra, ,,C” sorozatu
papiroknal pedig — az atlagarfolyam fuggvényében — adott esetben szintén a hostnal leirttol
eltéré darabszamu részvényre kell kiegésziteni. Az Opcid | levalasztott derivativa az
alapinstrumentumok darabszamanak fent leirt darabszamra torténd cseréjét testesiti meg.
Ennek a lehetSségnek az értéke lejaratkor egy call opcid értékére hasonlit: forintos esetben
peldaul az értéke nulla, ha a VWA 1250 forint alatt van, és pozitiv, ha 1250 forint felett.

Az els6 opcio értékének meghatarozasahoz ezért

. a szimulacid soran el6dlld lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az adodo atalakitott Torzsrészvény-darabszamokat,

2. a kotelezettséget noveld érték ,,B” sorozatl részvényekre az | darab, ,,C” sorozatl
részvényekre pedig a szabalyok szerint szamolt darab atalakitott részvény eléréséhez
szukséges addiciondlis részvény-darabszam lejaratkori spot arfolyamon szamitott
értéke lesz, és

3. az opcio értékét ezen értékek értékelési napra kockazatmentes hozammal diszkontalt
jelenértékeinek atlaga adja.
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,»,B”’ sorozati kamatoz6 részvény ,,C” sorozati kamatozoé részvény

Opcid | kezdeti értéke (HUF) 5.37 7.49

4.3.1.3 Opcio2
Amennyiben a VWA értéke az Atalakitasi idépontban nem éri el az 1.250,- Ft-ot, Ugy a
Kamatozé részvények az alabbi képlet alapjan kertilnek Torzsrészvényekké atalakitasra.

e ,B” sorozatu Kamatozo részvény
e

ri Klbforint

VWA * 0,6

Q.=

e ,C” sorozati Kamatozo részvény
ri>l< |<ibeurc>>l< FX
VWA * 0,6

Q.=

A Term sheet Kamatozd részvények atalakitasi aranyara vonatkozo pontja alapjan
amennyiben az atalakitott Torzsrészvények darabszama (Q,) meghaladja az atalakitando
Kamatozé részvények szamat (Q,,), abban az esetben a Kamatozoé részvények tulajdonosa
atalakitasakor koteles az atalakitandd Kamatozé részvények darabszaman felil kibocsatott
Torzsrészvények névértékét a Tarsasag ezen Torzsrészvények kibocsatasara iranyulo
tOkeemelése keretében a Tarsasignak megfizetni (amennyiben a Q, és a Q,, kozotti
kilonbségnek megfelel6 részvények megszerzésére vonatkozo jogaval élni akar).

igy ha a jegyzd az atvaltis sorin olyan médon jut 1250 forint értéknek megfeleld
torzsrészvényhez, hogy ehhez egynél tobb darab részvény kibocsatasara van sziikség, akkor
az | db feletti részvények névértéke a jegyzo altal megfizetésre kerll a Csoport részére, ami
viszont a Csoport ,végsd” kotelezettségét az | db felett részvényenként 40 forinttal
csokkenti. A kotelezettség fenti moddon torténd csokkentését testesiti meg az
alapinstrumentumrdl levalasztott Opcio 2 derivativa.

Racionalis magatartast (és a részvények spot arfolyamon torténé  azonnali
értékesithet6ségét) feltételezve az opciot minden esetben érdemes lehivni, ha a spot
arfolyam 40 forint felett van (az egyéb tranzakcios koltségekkel most nem szamolva ekkor
mindenképpen nyereséggel lehet zarni a poziciot).

A masodik opcio értékének meghatirozasahoz ezért
. a szimulacié soran el6alldé lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az adodé atalakitott Torzsrészvény-darabszamokat,
2. a kotelezettséget csokkento érték 40 forint lesz atalakitott Torzsrészvényenként
(kizarolag a lejaratkori darabszam | db feletti részét tekintve), és
3. az opcio értéke ezen értékek értékelési napra diszkontalt jelenértékeinek atlaga lesz.
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,,B”’ sorozati kamatozé ,,C’’ sorozatu kamatozo

részvény részvény

Opcid 2 kezdeti értéke -125,12 HUF -183,21 HUF

Az Opcid 2 negativ kezdeti értékei eszkoz tipusu instrumentumot testesitenek meg.

Az Opci6 | és az Opcid 2 egy azon instrumentumhoz kapcsolddoé derivativak ezért egyiitt,
nettositva keriilnek kimutatasra a beszamoldban.

4.3.2 Ertékelési médszertan

A kezdeti értékelést a Csoport a kamatozd részvények cégbirosag altali bejegyzésekor
2012.09.24-i fordulonappal végezte el. Ezt kovetéen minden forduldnapon megismétli az
értékelést.

A szamitasok soran a ,,C” sorozatu részvény esetében az egyes elemek értéke mind az
alapinstrumentumra, mind a levalasztott derivativakra eurdban all elé. Ezeket az értékeket
minden értékelési napon az aktudlis forint/eurd arfolyam hasznalataval kell forintra
konvertalni.

Az értékelés elvégzéséhez sziikséges az alaprészvény spot arfolyamai, valamint a forint-eurd
arfolyamok szimulacios el6rejelzése. A szimulaciéo binomidlis opcioértékelésnél szokasos
modszereket hasznalja. A feltételezett modellperiddus soran az alaptermék arfolyama folfele
is, lefele is elmozdulhat a binomidlis opcidéarazasi modellkeretnek megfeleléen. A szamitashoz
hasznalt széras-adatok becslése az értékelési napig megfigyelhetd tényadatokbol torténik.

Az értékelés elvégzéséhez szukséges az egyes napokon kereskedett mennyiségek szimulacios
elorejelzése. A vizsgalt idészak adatain elvégzett Jarque—Bera teszt szerint a napi kereskedett
mennyiség normalis eloszlasi valoszinliségi valtozd. Ezért a szimulacid soran minden
értékelési naphoz generalunk egy normalis eloszlasd valdszinliségi valtozot, amelynek eloszlas
paramétereit az értékelésig osszegylijtott kereskedési mennyiségek logaritmusaibol becsiiljuk.
A megadott szamu szimulalt forgatokonyv eldallitasa utan az instrumentum két levalasztott
derivativaja lejaratkori pozicidjanak értékét a 4.3.1. Az egyes elemek értékelése
megjegyzésnél részletezett médon szamszersitjik.

A konverzi6 a forgalommal sulyozott atlagos arfolyam (VWA) fliggvénye, amit a Term Sheet
Kamatozo részvények atalakitasi aranyarol rendelkezd pontjaban talalhatod definicid alapjan
szamolunk, felhasznalva a szimulalt részvényarfolyam- és kereskedett mennyiség
folyamatokat. Elsésorban a VWA hasznalata teszi sziikségessé a szimulacid hasznalatat az
opciok értékének meghatiarozasihoz. Az arfolyamok és a VWA értékek karakterisztikaja
azonban jelentSsen eltér, ezért indokolt az analitikus képletek helyett a numerikus szimulacio
hasznalata.
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A kezdeti értékeléshez hasznalt feltételezések, paraméterek, konstansok
750 HUF (,,B” sorozat),

A papir kibocsataskori értéke: 2.65 EUR (,,C” sorozat)

Atalakitas datuma: 2017.09.11
VWA szamitas kezdSnapja: 2017.03.11
Kezdeti értékelés datuma: 2012.09.24
Alaptermék spot arfolyama a kezdeti értékeléskor: 268.47
Alaptermék hozamanak az értékelésig megfigyelt o
éves szorasa: 32:45%
Kockazatmentes éves hozam: 6.79%
Futasok szama: 25 000
huf/eur sigma: 9.70%

A szimulacié soran feltessziik, hogy a volumen, a forint-euré arfolyam és a hozam
kolcsonosen és osszességlkben is fliggetlenek egymastol. A fiiggetlenség feltételezését
alatamasztjak a valtozdk historikus adatai, amelyek elemzése nem tart fel kozottiik
kapcsolatot.

A szamitasokhoz kockazatmentes hozamként az AKK Zrt. altal publikalt magyarorszagi
referencia-hozamgorbe alapjan a kibocsatas napjan induld, ot éves lejaratu allampapirokhoz
szamitott belsé megtérilési ratat hasznaljuk.

4.3.3 Az értékelés hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A fent leirt kamatozé részvénykibocsatasbdl szarmazo kotelezettségek valtozasa a részvény
futamideje alatt jelentos negativ hatdssal lesz a Csoport eredményére. Mind az amortizacio,
mind pedig a kamat, a futamidé végéig eredménycsokkent6 hatasd. Az eredményen keresztil
a hatas begyiiriizik az IFRS szerinti tékébe, ami — a kamatozo részvények feltételei alapjan
ténylegesen fizetendé kamat kivételével — nem jelent tényleges raforditast a Csoport
szamara, hiszen a futamidé leteltével, a kamatozé részvények torzsrészvénnyé torténd
atalakitasakor a kotelezettségként kimutatott osszeg (mind a ,kamatozé részvény
kibocsatasabol szarmazé kotelezettség” mind a ,,Pénzigyi eszkozok — kamatozo
részvényekhez kapcsolé beagyazott derivativak’) automatikusan tékeemelésként keriil
kimutatasra.
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5. A 2015. januar |I-jével kotelez6en alkalmazando, illetve
eldalkalmazhaté standardok hatasa a konszolidalt pénziigyi
kimutatasokra

A 2015. januar |-jével kezd6dé lzleti évének vonatkozasaban nincs olyan Uj, kotelezéen

alkalmazand6 standard, amely lényeges hatassal lenne a Csoport konszolidalt pénziigyi
kimutatasaira.

5.2 A 2016. januar |-jével kotelez6en alkalmazandé standardok
hatasa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra

A 2016. januar |-jével kezd6dé uzleti évének vonatkozasaban a kovetkezd Uj, kotelezd
standardok valnak alkalmazandéva, melyek hatdsa varhatdéan nem lesz jelentés a pénzugyi
kimutatasokra:

e |AS IPénzigyi kimutatasok prezentdlasa standard modositasa— Kozzétételi

kezdeményezés
e |AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések és IAS 38 Immateridlis javak standardok
modositasa — Az értékvesztés és amortizacio elszamolasanak elfogadhato

modszereirdl

e |AS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések és IAS 4| Mezogazdasig standardok
modositasa — Termé novények

e |FRS Il Kozos megallapodasok standard modositasa — Kozos érdekeltségben lévo
részesedés megszerzésének elszamolasa

e |FRS-ek javitasai 2010-2012 and 2012-2014 ciklus — kilonbozé standardok és
értelmezések modositasai
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6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetdleg ilyen komponenst
tartalmazé szerzédések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az lizletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztositd esetében altalaban élet és egészségiigyi
kockazatokhoz kapcsoldédnak, a Csoport biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi
egyéni haldlozasi kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A nem-életbiztosité esetében a
biztositasi kockazatok a mivelt termékekhez kotédnek, igy vagyonbiztositasok esetében a
kumulalt kockazat természeti katasztréfak esetén a legmagasabb, mig gépjarmibiztositasok
esetében sziikséges a gépjarmi felel6sségbiztositaishoz kapcsolodo esetleges limitig torténd
karkifizetés megfelel6 kockazatkezelése. A Csoport szamara a vonatkozd szerzédések
alapjan a karok bekovetkezésének idépontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos
bizonytalansagok jelentenek kockazatot.

A Csoport az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,

(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre szold kockazati életbiztositasi szerzédések,

(d) vegyes életbiztositasi szerzédések,

(e) baleseti és betegség kiegészito biztositas,

(f) halal esetére szolo dijatvallalasi kiegészitd biztositas.

Egészségbiztositas

Nem-életbiztositasok
(g) csoportos baleset és betegségbiztositasi szerzédések,
(h) vagyonbiztositasi szerzodések,
(i) felelosségbiztositasi szerzodések,
() gépjarmii felel6sségbiztositasi szerzédések,
(k) casco biztositasi szerzédések,
() szallitmanybiztositasi szerzédések
(m) kiterjesztett garancia biztositasi szerzédések
(n) kezességbiztositasi szerzédések.

A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossagi eleme a kockazatkezelési stratégia,

amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozo
viszontbiztositasi stratégia.
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6.2 A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

A Csoport hatékony miikodtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés valamennyi fontos
kockazat ismeretében hozza meg uzleti dontéseit. A kockazatkezelési tevékenység magaban
foglalia a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését, sziikséges intézkedési tervek
kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és eredményeinek kovetését.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztosité dontéshozatali folyamataiba
a kockazatkezelés szempontjai integralodjanak. A kockazatok azonositdsaban kiemelt
szerepet kapott a tarsasag Kockazati Bizottsiga. A Kockazati Bizottsag tagjai olyan
személyek, akik atlatjak csoportunk lzletmenetének, gazdilkodasanak és kockazatainak
kulonféle fontos aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a
kockazat hatékony csokkentésére.

A csoport a feltart kockazatokrol kockazati térképet készit melyen folyamatosan nyomon
koveti a kockazatok csokkentése érdekében hozott |épések hatékonysagat.

A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a
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megfelel6ségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét képezi a viszontbiztositasi
és mas kockazatcsokkentéséi technikak miikodtetése.

6.3 Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvalositod folyamat soran
elkerulheto6 legyen a Csoport altal elore definialt kockazatvallalasi limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:

e a kockazatvallalasi limitek definialasa,

e alimiteknek valo megfelelés folyamatos ellenérzése, monitoringja,

e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozo szabalyok, ide értve a partnerkockazatok
folyamatos monitorozasat is,

e a termékbe agyazott opciok és garanciak arazasa és az arazas rendszeres
felulvizsgalata,

e a viszontbiztositasi politika.

6.3.1 A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Csoport a kockazatok szamara megfelel6 kockazatkozosséget alakit ki, ugy, hogy a
Csoport altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatonak tartott érték
alatt maradjon.

A kockazatkozosség megfeleld kialakitasan felll a Csoport folyamatosan figyelemmel kiséri a
varhato kifizetésekre vonatkozé becsléseit.
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6.3.2 A limiteknek valé6 megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockazatok fenti mérészamok szerinti minéségi mérését rendszeresen elvégzi.
Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a
kockazatvallalasi hajlandésagnak megfelelé mikodés tobb eszkozzel is helyreallithato:

e A kockazatkozosség ujradefinidlasa a kilégd kockazatok levalasztasa és kulon kezelése
érdekében.

e A kockazatkozosség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar tobb, mar
meglévo kockazatkozosség osszevonasaval.

e A biztositasi Osszegek csokkentése akar megfeleléen valasztott viszontbiztositasi
szerz6désekkel, akar a szolgdltatasok adminisztrativ eszkozokkel, példaul a
termékfeltételek modositasaval torténd csokkentésével.

e A limitek novelése a viszontbiztositasi szerzédések valtoztatasaval.

6.3.3 Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra létrehozott onillé szervezeti
egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen képzett, illetve
tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-elbiralas szabalyai egyértelmiien
dokumentaltak, leirjak a nem biztosithatd kockazatokat és a nem-standard kockazatokra
vonatkozé feltételeket, valamint meghatirozzak a dontési pontokat és a kovetendd
eljarasokat.

Az egészségligyi kockazatok kiértékelése része a Csoport ajanlat-elbiralasi eljarasainak, és a
dij mértéke tiikrozi a jovébeni biztositottak egészségligyi allapotat és csaladi kortorténetét.
Az arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul a haldlozasi ratak és a szerzédés megmaradasi
aranyok feltételezésein, amelyek a multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik
figyelembe. Bizonyos kockazatokat és garanciakat tartalmazé szerzédések esetében a
Csoport meghatarozott modon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa elott.

Neme-életbiztositasi szerzédések esetében a termékek kialakitasaért felelos vezetd kollégak a
kockazatvallalas vezetdi is egyben. A kotelezettségvallalasi szabalyzat szerint a
kockazatvallalok dontenek az automatikusan nem vallalhatd kockazatok befogadasardl, azok
gondos megvizsgalasa utan.

6.3.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres feliilvizsgalata

A termékek arazasa az ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasok és azok varhato értékének
figyelembe vételével torténik. Ha szukséges, a magasabb dijtételek helyett a Csoport
adminisztrativ eszkozokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.
llyen eszkoz lehet:

e ésszerli varakozasi idoszak kikotése,

e ésszerl kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelemmel
kisérik, illetve ellendrzik.

A Csoport folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készil a bevételekrdl és
a kotelezettségek alakulasardl, hogy a varakozastdl kulonbozé tényleges eredmények
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eltéréseinek okaira fény deruljon. Ez az elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbiralas és arazas
feltételezéseinek helyességét.

6.3.5 A viszontbiztositasi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatdrozza, hogy milyen
szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett modon kockazati toleranciaszintet meghaladé kockazatvallalas
torténik, és a valaszthato lehetdségek koziil a kockazatok viszontbiztositasa tlinik optimalis
megoldasnak.

A viszontbiztosito kivalasztasahoz a Csoport az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkozi mindsité intézet mindsitse. A Csoport olyan
viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkozi mindsit6
intézet mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit. A hazai jellemzéen nem
mindsitett viszontbiztositoi partnerek esetén a Csoport publikus pénziigyi mutatokra
alapozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a fioktelepek esetén az anyacég besorolasat
veszi figyelembe. A részletes szabalyokat a Csoport viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.
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6.4 A biztositasi kockazatok koncentracidja

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulacionak
megfeleléen egymastdl fuggetlenll kovetkeznek be, hanem osszekapcsolodva, egy kozos
trendre illeszkedve vagy kozos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat elsésorban abbdl
adodik, hogy a dijkalkulaciok tobbségénél feltételezzik az események bekovetkezésének
fluggetlenségét, és bar a Csoport minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi
potlékot, a potlékok elégségességét szélsdséges korulmények kozott is vizsgalni kell.

A kockazatok osszekapcsolédasa az alabbi okokbol kovetkezhet be:

6.4.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Csoport a biztositasi kockazatokat elsésorban a Magyarorszag teriiletén vallalja, de a
miikodése kiterjed a régid tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania, Lengyelorszag, Lettorszag,
Litvania, Olaszorszag). A foldrajzi koncentracids kockazatot részben a miikodési terilet
tovabbi kiterjesztésével, illetve a teruletek kozotti aranyok (vallalt kockazatok és dijbevétel
szerinti) aranyanak egyenletesebbé tételével kezeli.

A Csoport ezen kiviil az egyes termékek altalanos és kiilonos feltételeiben igyekszik kizarni
azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacidban
alkalmazott fliggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi terileten a biztositasi
események koncentralt bekovetkezését okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon
elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizald sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, haboru).

A nem-életbiztositasi szerzédések kapcsan kiemelt fontossagl az un. katasztrofa limitek
megfelel6 megvalasztasa, mely a kockazati kumulacid kezelésének nélkilozhetetlen eleme. A
szukséges limit megallapitdsahoz a viszontbiztositasi partnerek segitségét, modelljeit is
felhasznadlja a Csoport.

6.4.2 Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak felborulasa

e 7o

vagy kockazati profilok tulreprezentaltta valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport
kockazatat szisztematikusan érintd kilso valtozas jelentSs eltérést okozhat a dijkalkulacioknal
alkalmazott feltételezésektol.

A Csoport ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszeri kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron belll bekovetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az allomany
osszetételének lehetség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3 Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentraciés kockazatot okoznak azok a teljes népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztematikus
valtozast okoznak a biztositasi események bekovetkezési valoszinliségeiben. A jelenleg zajlo
legfontosabb ilyen folyamat a varhato élettartam emelkedése, amely a biztositok szamara
longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.
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A Csoport jelenlegi termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak longevity
kockazat altal érintett szolgaltatasokat, ezért ez a kockazat mérsékelt. Ugyanakkor a jovében
is minden longevity kockazat befogadasa el6tt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatasat.

6.4.4 Ugyfélopciok

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat, elsésorban a
szerz6dés felmondasara vagy modositasara vonatkozé opciokat az ugyfelek koncentraltan,
egy kozos ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges forgatokonyv a
szerz6dések nagy volumen(i letorlése egy reputacios kockazat bekovetkezése vagy a
gazdasagi kornyezet altalanos romlasa miatt.

A Csoport az lgyfélopciok arazasanal az opciok tomeges lehivasanak lehetdségét figyelembe
veszi, és az opcidk dijat olyan moddon allapitja meg, hogy az kompenzaciét jelentsen a
tomeges opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl a Csoport stressz
tesztekkel és utdkalkulaciokkal gyézédik meg, erdforrasainak jelentés részét pedig a
kockazatot jelentd uigyfélmagatartassal kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.

A legjelentosebb kockazatot jelentd ligyfélopcio a szerzédések dijmentesitésének lehetSsége
és a szerz6dések id6 eldtti letorlése.

6.4.5 Személyi koncentracio

Az allomanyban koncentracios kockazatot okoz, ha az dllomany nem elégséges mérete miatt
a kockazatkozosségen beluli kockazatporlasztas nem valosul meg. llyen helyzet adddhat
akkor is, ha egy biztositott tobb életbiztositasi szerzédésben is biztositottként van
megjelolve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az adott kockazatkozosségen belul
nem lehet hatékonyan elosztani. A Csoport az allomanyan belil tobb ilyen kiemelt
kockazatot nyilvantart.

A Csoport kockazatkezelési stratégiaja mérdészamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban, hogy
egy kockazatkozosség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérdszamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatkozosségen belul a
kockazatporlasztas nem hatékony, akkor akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a
szolgaltatasok adminisztrativ (szerzédés szintli) korlatozasival a Csoport csokkenti a
kockazati kitettségét.
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6.5 A biztositasi szerzédések feltételei és a jovobeli cash-flow-kat
érinto fébb tényezdk

Az alabbi rész attekintést nyujt a Csoport altal értékesitett termékek feltételeirdl, az

értékesités teriileteirdl (orszagok szerint) és a jovobeni cash-flow-k idozitését és

bizonytalansagat befolyasolo fébb tényezdkrol.

6.5.1 Unit-linked szerz6dések (Magyarorszag, Romania és Szlovakia)

Feltételek:

A Csoport altal kibocsatott unit-linked szerzédések egész életre szélo, rendszeres vagy
egyszeri diffizetésli szerzodések, melyek esetében az elsédleges cél megtakaritasi jellegli — a
befizetett dijakon és az ezeken elért befektetési hozam elérésén keresztil. A szerzédés
aktudlis szamla- és visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befektetési
eszkozalapokban megképzett befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl, illetve a
Csoport altal érvényesitett dijak (kockazat, befektetési szolgaltatasok, adminisztracios
szolgaltatasok ellenértéke) mértékétdl fligg.

A halal esetén fizetend6 szolgaltatas a szamla aktualis értéke és a garantalt haldleseti kifizetés
kozul a magasabb osszeg.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A pénzigyi kockazatot a kotvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmény
kozvetleniil érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetendd szolgaltatast is. A Csoport
annyiban visel biztositasi kockazatot, amennyiben az alap szerzédés aktudlis értéke
alacsonyabb, mint a garantalt minimalis halaleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt haldleseti kifizetés, a
Csoport jogosult havi kockazati dij levonasara, ezzel fedezve mortalitasi kockazatat. Tovabbi,
a tulajdonosok szamara befolyd jovébeli cash-flow-t érinté tétel a unit-linked alapokra
kivetett dijak (eszkozalap-kezelési dijak, kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmeriild koltségek és a szerzodési feltételek
szerint kivonhatd koltségfedezetek kedvezotlen alakulasa. Ehhez kapcsolodik még a
befektetési kockazat attételes hatdsa, amennyiben ugyanis a befektetdi kornyezet
kedvezotlenul alakul, és az ugyfelek szamara nyilvantartott eszkozok értéke lecsokken, ugy
fennall annak a lehet6sége, hogy a szazalékos meértékben meghatarozott koltségfedezet
(alapkezelési koltség) nem nyujt megfelelo fedezetet a ténylegesen felmeriilo koltségekre.
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6.5.2 Kockazati biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A Csoport egy rendszeres dijfizetésli kockazati biztositasi terméket értékesit, amely fix
osszeget fizet a haldleset bekovetkeztekor. A legtobb szerzédés esetében a dijak osszege a
szerz6dés megkotésekor az egész idotartamra rogzitésre keril, indexaldas lehetoségének
fenntartasa mellett. A szerzédéseknek nincs visszavasarlasi értéke.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezdk: halandosag, torlések, tgyfelek opcioi
(indexalas) és koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.3 Egész életre sz6l6 kockazati életbiztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i egész életre sz6l6 termék haldl esetén garantalt szolgaltatast nyujt. A
szolgaltatas értéke évente 3 szazalékkal nd, az lgyfél altal fizetend6 rendszeres dij azonban
allandé. A varakozasi id6 alatt bekovetkezett— nem baleseti — haldl esetén csak csokkentett
kifizetést teljesit a Csoport. A termék kozos két életre szolo valtozata dijatvallalasi
szolgaltatast is tartalmaz, azaz a két biztositott kozul barmelyik halalanak esetén nincs tovabbi
diffizetési kotelezettség, amennyiben a haldleset varakozasi idén tul, vagy baleset
kovetkeztében tortént — ellenkezé esetben az életben maradt biztositott vonatkozasaban
tovabbra is fenndll a dijfizetési kotelezettség. A szerzodéseket csak két dijjal fedezett
biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek. Fenndll a megfizetett
rendszeres dijakbol képzett matematikai tartalékokon elért befektetési hozam elvarttol valo
elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési idészak miatt, és a biztositasi 0sszeg indexalasa miatt (mikozben a dij
allandd), a termék "hosszuélet" kockazattal és inflacios kockazattal is rendelkezik.

6.5.4 Vegyes életbiztositas (Magyarorszag és Romania)

Feltételek:

A rendszeres dijfizetésli vegyes életbiztositasi szerzédések a tartam kozben bekovetkezd
biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit szolgaltatast.

A kockazati fedezet valaszthatéan normal (tartam kozbeni haldl) vagy kiterjesztett (tartamon
beluli halal, tartam kozbeni baleseti eredetli maradando funkcidkarosodas, tartamon belul
diagnosztizalt rettegett betegség). A szerzédésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A
szerz6dés a harmadik évfordulotdl visszavasarolhato.
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A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek, valamint a rettegett
betegségekre és a baleseti eredetli maradandé egészségkarosodasra nyujtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.5 Kiegészit6 balesetbiztositas (Magyarorszag és Romania)

Feltételek:

Kiegészitd balesetbiztositasi szerzédést unit-linked, kockazati illetve vegyes életbiztositasok
mint fébiztositdisok mellé lehet kotni. A balesetbiztositas a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositas kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi események alapjan
teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezé elemei a baleseti eredeti
halal és a baleseti eredetii rokkantsag; valaszthaté elemek a baleseti eredetli kérhazi napi
térités és a baleseti eredet(i m{téti térités. A biztositas visszavasarlasi opciot nem kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a baleseti halandosag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek, valamint a baleseti
eredetli maradando egészségkarosodasra nyujtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltételezett
morbiditas alakulasa.

6.5.6 Halal esetére szo6l6 dijatvallalasi kiegészito biztositas (Magyarorszag)

Feltételek:

Halal esetére szold dijatvallalasi kiegészitd biztositas unit-linked és kockazati életbiztositasok
mint fobiztositdsok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas biztositottjanak tartamon belili
haldla esetén a Csoport a f6 biztositas fennmarado diffizetési kotelezettségeit atvallalja.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: a halandosag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeruld koltségek.

Az alabbi rész attekintést nydjt a Csoport altal értékesitett nem-életbiztositasi termékek

feltételeirdl, az értékesités terileteirél (orszagok szerint) és a jovdébeni cash-flow-k
idozitését és bizonytalansagat befolyasold fobb tényezdkrol.
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6.5.7 Karmentességi bonuszt tartalmazoé egészségbiztositas

Feltételek:

A rendszeres dijfizetésii termék alapvetéen egészségbiztositas— egy nemzetkozi egészségligyi
szolgaltatoval kotott megallapodas alapjan az tgyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kilfoldi gyogykezelési szolgaltatast nyljt az elére definidlt biztositasi események
bekovetkezése esetén. Azonban a termék ezenfelil tartalmaz haldleseti szolgaltatast (a
befizetett dijak mértékéig) illetve, kirmentesség esetén a tartam végén a tartam soran
befizetett dijak elére definidlt szazalékanak visszatéritését. A szerzddés (részleges)
visszavasarlasi opciot kinal.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érintdé kulcstényezok: a halandosag és morbiditas tényleges alakulasa
a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild (egészséglgyi és egyéb)
koltségek valos értéke.

6.5.8 Egészségbiztositasi kiegészitd biztositas

Feltételek:

Kiegészitdé egészségbiztositasi szerzédést unit-linked illetve vegyes életbiztositasok mint
fobiztositasok mellé lehet kotni. A kiegészitd biztositds egy nemzetkozi egészséglgyi
szolgaltatoval kotott megallapodas alapjan az lgyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kulfoldi gyogykezelési szolgaltatast nyudjt az elére definidlt biztositasi események
bekovetkezése esetén. A kiegészitd biztositasbol eredd visszavasarlasi opcid nincsen.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: a halanddsag és morbiditas tényleges alakulasa
a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulé (egészségligyi és egyéb)
koltségek valos értéke.

6.5.9 Vagyonbiztositasok

Feltételek:

A vagyonbiztositasok esetében a Csoport megtériti a biztositott azon karait, melyek az altala
biztositott vagyontargyakban keletkeztek és a biztositasi szerzédésben megnevezett
kockazatokhoz kot6dé eseményekre volt a karosodas visszavezethetd. Esetenként un. all
risks fedezetet is nyujt Csoportunk, ekkor a nem kizart kockazatok azok, amelyek
bekovetkezése esetén a biztositott vagyontargyakban keletkezett karokat megtériti a
Csoport. Technikai biztositasok esetében a fedezet jellemzéen all risks tipusu.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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6.5.10 Felelosségbiztositasok

Feltételek:

A felelosségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott karokat tériti
meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott harmadik személyeknek okozott, vagy a
Biztositott a harmadik személyek vonatkozasaban karért felelés személynek mindsiil és a
karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felelGsséggel tartozik. Szakmai felel6sségbiztositas
esetén a Csoport megfizet minden olyan karigénybdl szarmazé kartéritési osszeget, amelyet
a biztositottal szemben lzleti tevékenységek folytatasa soran, szakmai kotelességének
megszegésébdl adodoan barmely szakmai mihiba kapcsan a biztositasi idSszak alatt
érvényesitenek.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.11 Gépjarmii-felelosségbiztositasok

Feltételek:
A gépjarmii-felel6sségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott
karokat tériti meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott gépjarmil lzemeltetésével
osszefliggésben okozott és a karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felelGsséggel
tartozik.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezok: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.12 Casco biztositasok

Feltételek:
A casco biztositasok esetében a Csoport azokat a karokat tériti meg, melyek a biztositott
gépjarmiiben a biztositasi események kovetkeztében keletkeznek.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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6.5.13 Szallitmanybiztositasok

Feltételek:

A szdllitmanybiztositasok esetén a Csoport vallalja a véletlen, balesetszerlien bekovetkezd, a
szallitas rendes folyamataval egyltt jard veszélyek okozta karok megtéritését. A Biztosito
azokra az arukra illetve kareseményekre nyujt szallitmanybiztositasi fedezetet, amelyek a
szerzédési feltételekben, a kotvényben, illetve a szerzédéshez tartozo egyéb okiratban
feltintetésre kerultek. Esetenként dn. all risks fedezetet is nydjt Csoportunk, ekkor a nem
kizart kockazatok azok, amelyek bekovetkezése esetén a biztositott szallitmanyban
keletkezett karokat megtériti a Csoport.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:
A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezok: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriild
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.14 Kiterjesztett garancia biztositasok
Feltételek:

A kiterjesztett garanciabiztositasok keretében a Csoport a biztositott vagyontargyak gyari
garanciaidején tuli meghibasodasara nyujt biztositasi fedezetet. A biztositasi események
bekovetkezése esetén, amennyiben a szolgaltatasi igény jogosnak mindsil a Csoport a javitas
illetve alkatrészkoltségeket tériti.

A jovébeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezok:

A jovobeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmeriilé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.

6.5.15 Kezesség biztositasok
Feltételek:

A kezesi biztositasok esetén a Csoport az el6zetes partnermindsités alapjan megallapitott
keret terhére kotelezvényeket allit ki, melyet a partnerrel/biztositottal szerzédésben allé
harmadik fél hivhat le a partner nem- vagy nem ol teljesitése esetén. A biztositd kockazata
tehat a kotelezvény kedvezményezettje részérdl a kotelezvényben foglalt feltételekkel, a
Biztositoval szemben torténd igényérvényesités. A biztositasi kockazatot a biztositd szamara
adott garanciak csokkentik.

A jovébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulo
koltségek alakulasa a tervezetthez képest.
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A Csoport célja, hogy erds toke hatteret biztositson a kotvénytulajdonosok és a hitelezék

érdekeinek védelmében, a szabalyozo szervek elSirasainak valé megfelelés érdekében,

egyidejlileg megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kovetkezok altal

valosulnak meg:

e a Csoport vallalkozas folytathatosagara vonatkozd képességének megdrzése, és igy
hozam biztositdsa a tulajdonosok és egyéb elényok biztositasa mas érdekelt felek
szamara,

o megfelel6 hozam biztositasa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési
szerzédések kockazattal aranyos arazasa altal, valamint

e a GCsoport biztositasi piacain mlkodé szabidlyozd szervek altal meghatarozott
tokekovetelményeknek valé megfelelés.

A magyar szabalyozas el6irasai

A magyar biztositasi torvénynek (a targyévben a 2003. évi LX. tv., a tovabbiakban: régi Bit.) a
Csoport életbiztositasi tevékenységére vonatkozo téke elbirasai meghatarozzak azt a
minimalis tékeosszeget, amellyel egy biztositonak a szabalyozas alapjan szamitott biztositasi
kotelezettségeket meghaladdan rendelkeznie kell. Ez az osszeg a minimalis szavatolo toke
szukséglet és a biztonsagi téke szamitas alapjan keril meghatarozasra, amely 6sszehasonlitja a
korrigalt sajat tokét a biztositastechnikai tartalékok és a kockazati osszegek alapjan
meghatarozott minimalis szavatolo toke sziikséglet és a biztonsagi toke kovetelményével.

A régi Bit. szerint a fenti médon szamitott minimalis szavatolo téke sziikségletet, illetve a
biztonsagi tokeét kell osszehasonlitani a rendelkezésre allo, helyi szabalyok alapjan szamitott
sajat tokével, amelyet az immaterialis eszkozok és a visszavasarolt sajat részvények értékével
csokkenteni kell.

A biztonsagi tokeét a régi Bit. a minimalis szavatolotoke-sziikséglet egyharmadaban, illetve egy
meghatarozott osszegben allapitja meg, és a kettd kozil a magasabb osszeget kell figyelembe
venni.

A Csoportra vonatkozo helyi szabalyok szerinti szavatolo- és biztonsagi toke szikségletét,
valamint a magyar szamviteli torvénnyel osszhangban szamitott rendelkezésre allé szavatold
toke Osszegét az alabbi tablazatok mutatjak be:
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Helyi szabalyok szerinti sajat toke és tékekdvetelmény

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (magyar szamviteli térvénynek megfeleléen készitett egyedi
beszamolé szerinti adatok)

Adatok ezer forintban

L 5 o 2015. 2014.
CIG Pannonia Eletbiztosité Nyrt. december 31. december 31.
Magyar szamviteli torvény szerinti sajat toke 5359 856 4791 006
Immaterialis javak (magyar szamviteli torvény) -695 447 -710 079

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. szavatolé tékéje 4 664 409 4 080 927

Szavatolotdke és biztonsagi tokesziikséglet

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. szavatolé tdke sziikséglete 755 974 72| 824

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. biztonsagi téke sziikséglete 1915000 | 840 000

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosit6 Zrt. (magyar szamviteli tdrvénynek megfelelen

készitett egyedi beszamol6 szerinti adatok)

Adatok ezer forintban

CIG Pannonia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. 2015. 2014.
(EMABIT) december 31. december 31.
Magyar szamviteli torvény szerinti sajat téke | 472 995 | 385919
Immaterialis javak (magyar szamviteli torvény) -102 185 -99 003

CIG Pannénia EMABIT Zrt. szavatol6 tokéje 1370810 1 286 916

Szavatolotoke és biztonsagi tokesziikséglet

CIG Pannénia EMABIT Zrt. 470 766 408 931
szavatolo téke sziikséglete

CIG Pannoénia EMABIT Zrt. biztonsagi téke sziikséglete 1 143 000 1 098 000
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A Csoport konszolidalt tékemegfelelését a régi Bit. | |. sz. mell. 3.b pontja alapjan szamitott
korrigalt szavatolo toke szukséglet szamviteli konszolidacion alapuld, osszeadasos modszere

alapjan az alabbi tablazat tartalmazza:
Adatok ezer forintban

2015. 2014.

CIG Csoport december 31. december 31.

CIG Pannénia EMABIT Zrt.

un o 470 766 408 931
szavatolo téke sziikséglete

CIG Pannonia Eletbiztositd Nyrt. szavatolé tSke sziikséglete 755 974 721 824
Konszolidalt szavatol6 téke sziikséglet 1 226 740 1 130 755

2015. 2014.
CIG Csoport december 31. december 31.
Magyar konszolidalt beszamolé szerinti sajat téke 4258 238 3 353597
Immaterialis javak (magyar konszolidalt beszamolo) -797 632 -809 082

CIG Csoport szavatol6 tékéje 3 460 606 2544515

A Csoport a konszolidalt szavatolé téke kovetelményeknek az év soran folyamatosan
megfelelt.

A 2016. januar |-tél életbe IépS Szolvencia Il és a biztositasi tevékenységrol szold 2014. évi
LXXXVII. tv. (Gj Bit.) szerinti tokemegfelelési kovetelmények teljesitésére a Csoport
felkészult és varakozasai alapjan megfelel majd azoknak.

8 NETTO BIZTOSITASI DiJBEVETEL

Adatok ezer forintban

Rendszeres dijakbdl szarmazo bevétel 13775612 14 318 542
Eseti befizetések és egyszeri dijak bevétele 3 669 239 2 149 756
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa -546 593 -187 728
Brutté megszolgalt dij 16 898 258 16 280 570
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -1 311 161 -589 155

Biztositasi dijak, netté 15587 097 15691 415

A Csoport biztositasi szerzodéseinek egy részét viszontbiztositasba adja, tobb
viszontbiztosité partnerrel all kapcsolatban, melynek eredményeképpen viszontbiztositasi
dijffizetési kotelezettsége keletkezik. A viszontbiztositonak atadott dij novekedésének oka
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elsésorban a nem életbiztositasi szegmens esetében atadott viszontbiztositasi dij, mely a nem
élet szegmens bodviilésével, illetve a viszontbiztositasi struktura atalakitasaval parhuzamosan
nott.

A brutto dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi agazatokban:

Adatok ezer forintban

s
Unit-linked biztositas 13223898 13434 829
Hagyomanyos életbiztositas 440 244 448 189
Egészségbiztositas 216915 199 015
Casco biztositas | 380 420 694 166
Kotelezd gépjarmii felel6sség biztositas 39 822 43 091
Altalénos felel8sség biztositas 861 144 756 442
Kezesség biztositas 433 257 73 686
Egyéb nem-élet biztositas 849 I51 818 880

O ese 444 8 6 468 8

2015. évben a unit-linked biztositasok kozott 2.137.753 ezer forint értékben jelenik meg a
2014-tdl értékesitett nyugdijbiztositasi termékek dijbevétele. 2014-ben 1.180.991 ezer forint
volt a nyugdijbiztositasokon elért dijbevétel.

A brutté dijbevétel az alabbiak szerint oszlott meg a Csoport magyarorszagi tevékenysége,
illetve a romaniai, a szlovakiai, lengyelorszagi, Baltikumban és Olaszorszagban folytatott
hataron atnyulo szolgaltatas keretében értékesitett biztositasokra:

Adatok ezer forintban

Magyarorszag 15938 675 15353 345
Romania 29 105 37777
Szlovékia 425 350 551 424
Lengyelorszag 711 331 507 085
Baltikum 6043 18 536
Olaszorszag 334 347 131
Osszesen 17 444 851 16 468 298
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9 DIiJ- ES JUTALEKBEVETELEK, BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok ezer forintban

Kétvény-alapu dijak 129 760 120 251
Alapkezelési dijak 16 414 10 042
Szolgaltatasokhoz kapcsolédo dijak 528 233

Dij- és jutalékbevételek dsszesen 146 702 130 526

10 BEFEKTETESEK BEVETELE ES RAFORDITASA

Adatok ezer forintban

Kapott kamatok 211 498 256 501
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 62 131 265 387
Ertékpapirok nem realizalt arfolyamnyeresége 1 579 90 066
Devizaarfolyam nyereség 214 079 3850
Valos érték valtozas nyeresége 166 422 8 128 620
Befektetések bevétele 655 709 8744 424
Befektetések miikodési raforditasa 24208 31 396
Kamatozo6 részvény effektiv kamata 247 536 305 898
Pénziigyi viszontbiztositas kamata 125 778 165 676
Ertékpapirok nem realizalt drfolyamvesztesége 55 955 58 654
Devizaarfolyam veszteség 212254 114618
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 22 905 143 246
Részesedések értékvesztése 0 41 068

Befektetések raforditasa 688 636 860 556

Befektetések bevétele (raforditasa) 6sszesen -32 927 7 883 868

Tokemodszerrel elszamolt befektetések hozama

n 250 471 144 975
(nyereség)
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11 EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Adatok ezer forintban

Portfoliokezelés bevétele 763739 697 379
Targyi eszkoz értékesités bevétele 3 509 12 848
Egyéb biztositastechnikai bevételek 34 874 74 312
Egyéb bevételek 16 051 38 270
Fliggd koltségek elvonasa 60 140 73217

Egyéb miikodési bevételek 878313 896 026

A portfolidkezelés bevétele a unit-linked portfolion realizalt alapkezelési dijbevételeket
tartalmazza, mely a portfolié bévulésével parhuzamosan novekedett az el6z6 évhez képest.
Az egyéb biztositastechnikai bevételek kozott csokkent a reaktivalt szerzédésekbdl szarmazo
bevétel.

12 NETTO KARKIFIZETESEK ES SZOLGALTATASOK

Adatok ezer forintban

Karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi kotvénytulajdonosoknak 8 069 622 7748 879
Fliggdkar tartalékok netté novekedése/(csokkenése) -167 465 -427 626
T?vabbi I,)iztosm"astech,nikai tartalékok nettd 388222 74 874
novekedése/(csokkenése)

B?fektetgsi egys:fagekhfaz kotott (unit-linked) tartalékok nettod 2918 691 11 428 774
novekedése/(csokkenése)

Osszesen ‘ 10 432 626 18 675 153

2015-ben a karkifizetések 91,6 szazaléka a részleges és teljes visszavasarlasokat tartalmazta
(2014-ben 81,9 szazalék), 4,0 szazalékot tett ki a halaleseti karkifizetés (2014-ben
4,5 szazalék) és 4,4 szazalékot a nem-élet biztositasokhoz kapcsolodo karkifizetés
(2014-ben 15,6 szazalék).

A karkifizetések és szolgaltatasok biztositasi kotvénytulajdonosoknak sort csokkentette a
viszontbiztositasba adott szerzédésekre kapott karmegtérilés 836 millio forint értékben
(2014-ben 413 millid forint). A karmegtérilések novekedését a nem-élet szegmensben a
viszontbiztositasi struktura atalakitasa eredményezte.
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13 JUTALEKOK ES EGYEB SZERZESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

Dijak és jutalékok 3370 147 3888971
Halasztott szerzési koltségek allomanyvaltozasa -37 521 -281 524
Egyéb szerzési koltségek 442753 493 276

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek 6sszesen 3775379 4100 723

Az egyéb szerzési koltségek tartalmazzak a jutalékkovetelésekre targyévben elszamolt
értékvesztés osszegét, 2015-ben 96 millié forint értékben (2014-ben 151 millié forint). A
szerzési koltségek csokkend tendenciat mutatnak, melynek oka termékmix valtozas az
alacsonyabb szerzési koltséghanyaddal biré termékek felé, illetve az élet szegmens esetében a
jutalékplafon szabalyozasok is csokkentették a bruttd jutalékokat.

14 EGYEB MUKODESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

(e U EPC U

Bérkoltség 590 688 551 274
Jarulékok és egyéb személyi kifizetések 219 641 210769
Tanacsadoi és megbizasi dijak 37 354 88 048
Oktatasi koltség 3986 4558
Marketing és kommunikacios koltség 478 | 825
Adminisztracios és nyilvantartasi koltség 46 925 62 647
IT mikodési koltség 129 207 195 072
Bérleti dij és iizemeltetési koltség 53 78I 62 836
Utazasi és gépkocsi koltség 10 193 10 524
Irodaszer, telefon, banki koltség 63 364 59 954
Ertékesokkenési leiras 295 78I 336 507
Terven fellili értékcsokkenés 43 168 67 305
Egyéb koltség 175 092 182 651
Ipariizési ad6 és innovacios jarulék 80 591 86016
Egyéb kovetelés értékvesztés 32742 109714
Biztositasi ado 130 423 54018
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A Csoport 2015-ben is tovabb tudta csokkenteni koltségeit, mintegy 8%-kal 2014-hez
viszonyitva. Az egyéb miikodési koltségek a legtobb koltségnemben csokkentek az el6z6
évhez képest, mely a Csoport kovetkezetesen alkalmazott koltséggazdalkodasanak és
hatékony miikodésének eredménye.

A szerzdédések Ujratargyalasaval, az informatikai rendszerek atalakitasaval, fejlesztésével és
racionalizalasaval parhuzamosan a legnagyobb megtakaritasok az IT miikodési koltségek és az
értékesokkenés koltségnemekben alakultak ki.

2015-ben jelentés csokkenés keletkezett az egyéb kovetelések értékvesztésén is. Az egyéb
kovetelések értékvesztésének jelentds része a 2014-ben felmeriilt Széchenyi Kereskedelmi
Bank Zrt. MNB altal visszavont engedélyének és végelszamolasanak eredménye. A CIG
Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. a Széchenyi Bankban 170 milli6 forint lekdtote
betéttel rendelkezett. A megtérilésben |évé bizonytalansagra tekintettel a Csoport az
ovatossag elvét szem elott tartva 2014-ben 60%-os értékvesztést képzett a kovetelésre,
melynek eredményhatasa 102 millié forint veszteség volt, majd 2015-ben tovabbi 32 millio
forintot szamolt el értékvesztésként.

A Biztositasi ad6 raforditasok a nem-élet szegmensbeli novekedés eredményeképpen
jelentésen megemelkedtek 2014-hez képest.

I5 ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozoan 2015-ben és 2014-ben is
10%, illetve 19% volt az adokulcs az addalap mértékének flggvényében.

A Csoport az el6z6 években elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovébeli
adokoteles eredménnyel szemben felhasznalhatok. 2015-ben a Csoport a halaszott
adokovetelését megnovelte 104 millio forint értékben mivel az elhatarolt veszteségbdl a
jovoben varhatéan megtérilé rész megnovekedett. Ugyanakkor a tarsasagi ado kalkulacio
soran az adokoteles eredménnyel szemben részben felhasznalasra keriilt a korabbi években
felhalmozott elhatarolt veszteség (42 millio forint érétkben). A magyarorszagi mikodés
tekintetében a 2015-ig felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2026-ig lehet felhasznalni.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2015-ben nyereségessé valt az EU IFRS-es szerinti
pénzugyi kimutatasai alapjan. A Csoport hivatalosan elfogadott stratégiai tervei szerint a
nyereséges mikodés a jovoben is biztositott, ezaltal a belathatd jovében keletkezé
nyereségek lehetové teszik majd az elhatarolt veszteségek felhasznalasat, ahogy az mar
alkalmazasra kerilt. A halasztott adé kovetelésként 2015. év végén bedllitott osszeg (346
millio forint) az elhatarolt veszteségbdl kozéptavon varhatoan megtéruld rész, vagyis a
Csoport uzleti tervei alapjan varhatéan realizalhatd adomegtakaritas.
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Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt adéraforditasokat, és halasztott
ado bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok ezer forintban

Targyévi tarsasagi adoraforditas -42 275 0
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) 103 614 -54 942

Adobevételek/(raforditasok) az eredményben elszamolva 61 339
Osszesen

A 2015-0s és 2014-es év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogod jovedelem javara a
kovetkezé kovetelés jellegli kulonbozetek keletkeztek, melyek addhatasai azonban nem
keriltek megjelenitésre a pénziigyi kimutatasokban, mivel egyelére nem valdszindl, hogy a
belathato jovében keletkezd nyereségek lehetévé teszik majd ezek felhasznalasat.

Meg nem jelenitett halasztott adokovetelések allomanyvaltozasa

Adatok ezer forintban

2015. Valtoza 2014.
december 31. AEOLas december 31.
Levonhato atmeneti kilonbozetek 374 630 -171 879 546 509
Elhatarolt veszteség 10 170 942 -1 458 443 Il 629 385

Osszesen 10 545 572 -1 630 322 12 175 894

Az alabbi tablazat az adoraforditasok, illetve az addzas elétti eredmény és érvényes
adémértékek szorzatanak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Effektiv adokulcs levezetése

Adatok ezer forintban

Effektiv addkulcs levezetése 2015. 2014.

Adozas elStti eredmény 866 606 -114 607
Szamitott ado bevételek /(raforditasok) (10%) -86 661 1461
Ve’sztfesegeI'(re \’/onatfkozo korabban keletkezett halasztott 103 614 54942
adokovetelés valtozasa
Targyévben keletkezett el nem szamolt halasztott adékovetelés — 0 .12 385
veszteségekre
Targyévben felhasznalt korabbi idészakban ki nem mutatott —

A 21V o T 42 230 0
elhatarolt veszteségbdl szarmazo- kiilonbozet
Egyéb el nem szamolt atmeneti kiilonbozetek 17 189 -8 481
Alland kiilénbozetek -15 033 9 406

Adoébevételek/(raforditasok) 6sszesen
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16 EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok ezer forintban

A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogd jovedelem 0 0

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogd jovedelem -12 653 -36 458

Egyéb atfogé jovedelem Osszesen

Az egyéb atfogo jovedelem része a jovoben eredménybe datsorolhatd egyéb atfogd
jovedelmek kozott kimutatott értékesithetd pénziigyi eszkozok valos értékének valtozasa,
csokkentve a matematikai tartalék mogott allé értékesithetd pénzigyi eszkozok tgyfeleket
illetd valds érték valtozasaval, mely az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalékok kozott
kertlt kimutatasra.

17 EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

Adatok ezer forintban

A Tarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény (e Ft) 927 945 -169 549
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (ezer db) 62 086 453 62 552 038
A Tarsasag tulajdonosaira juté modositott adozott eredmény (eFt) 1 037 063 -292 366
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (ezer db) 65212533 65 540 300
Egy részvényre jutoé eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 15,9 -4,5

Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft)

A kibocsatott kamatozd részvények és a sajat részvények az EPS szamitas szempontjabol
nem mindsilnek torzsrészvényeknek, ezért azok az atlagos forgalomban lévé részvények
darabszamanal nem keriilnek figyelembevételre.

Az egy részvényre jutd eredmény 14,9 Ft. A szamitott higitott EPS (15,9 Ft) értéke az IFRS-
eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-sel megegyezé nagysagu lehet.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak szerint
keriilt kiszamitasra:

2015
Kibocsatott NG Kibocsatott = Forgalomban
o Sajat > s
. torzs- L kamatozé6 1évo Napok
Datum s részvények L - ez k
részvény torzsrészvények szama

reszveny
(db) (db) (db) szima (db)

Sulyozott atlag

2014.12.31 63 283 203 | 196 750 | 881 139 62 086 453 - 62 086 453

2015.12.31 63 283 203 1 196 750 1 881 139 62 086 453 62 086 453
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Kibocsatott o Kibocsatott ~ Forgalomban
o Sajat . o
torzs- L kamatozé lévé Napok . .
S részvények L o e . Sulyozott atlag
részvény (db) részvény  torzsrészvények szama
(db) (db) szama (db)
2013.12.31 63 283 203 1 881 139 63 283 203 142 24619767
2014.05.22 63283203 | - | 196750 62 086 453 223 37 932271

2014.12.31 63 283203 - 1196 750 1 881 139 62 086 453 62 552 038

A kamatozo részvények a higitott EPS szempontjabol higitd hatasinak mindsiilnek, mivel
atalakitasuk a jovében novelni fogja a forgalomban lévé torzsrészvények szamat. A
potencialis higitd hatast az alabbi tablazatok szemléltetik.

2015
Osszesen Hany
Atalakitasi . . . Extr'a . . ﬁfetendo részvenyt
Kképlet Kibocsa- kibocsatas Osszesen Osszeg kellene
Kibocsa- p- . tasi névértéke fizetendd hany db  ehhez képest
EIETSIET o . m )
tott db s) osszeg utan Osszeg részvény pluszban
2015.12.31 (e Ft) fizetendd (e Ft) lenne kibocsatani
S (e Ft) 2015.12.31 | (potencialis
-én higité hatas)
»B’sor | | 150 367 7 445 666 862 775 251812 1114587 5771267 | 674 399
,C’sor 730772 5219244 548 079 179 539 727 618 3767 562 | 451 681

L8819 12664910 1 410 854 431 351 1842205 9538 829 1261060

2014
Osszesen Hany
Actalakitasi . . . Extr’a . - ﬁfetendo részvényt
Kképlet Kibocsa- kibocsatas Osszesen Osszeg kellene
Kibocsa- p. . tasi névértéke fizetendo hany db  ehhez képest
ETETSET = » o R 2
tott db s) Osszeg utan Osszeg részvény pluszban
2015.12.31 (e Ft) fizetendd (e Ft) lenne kibocsatani
S (e Ft) 2015.12.31 | (potencialis
-én higité hatas)
»B’sor | | 150367 6346 117 862 775 207 830| | 070 605 4724 882 | 621 234
,C’sor 730772 4553 337 548 079 152 903 700 982 3186310 | 367 027

1 881 139 360 733 2 988 262

10 899 454 | 410 854 1771587 7911192
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18 IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a miikodést tamogatd vasarolt és a szoftverfejlesztd partnerek altal
fejlesztett szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek targyévi csokkenésének f6 oka,
hogy a mar nem hasznalt eszkozok kivezetésre kerlltek, ami 6sszesen 33 millié forint
raforditast jelent a Csoportnak.

A Csoport 2010-ben 100% értékvesztést szamolt el a Tisia Srl és a Pannénia PI-ETA Kft.
vasarlasakor keletkezett goodwill értékére, a Tisia Srl. goodwill-je 2014-ben a
megszlintetéssel parhuzamosan kivezetésre kerilt. A biztositasi allomany atruhdzasaért
fizetett dij a TIR Biztosité Egyesiilettdl atvett nem-élet biztositasi allomany ellenértékének
aktivalt értéke.

Adatok ezer forintban

. . Biztositasi
Szellemi termékek, <lloman Immateriali
2015. december 31. vagyoni értékii | &omany Goodwill . i
atruhazasaért javak O0sszesen
fizetett dij
Bekeriilési érték
2015. januar |I. |1 851 371 20 000 37 613 | 908 984
Novekedés 218 000 10 000 - 228 000
Csokkenés - 63 820 - - - 63 820
2015. december 31. 2 005 551 30 000 37613 2073 164
Halmozott amortizacio,
értékvesztés
2015. januar |I. - 920 852 - 20000| - 37613 - 978 465
Novekedés - 273 094 - 275 - - 273 369
Csokkenés 30 675 - - 30 675
2015. december 31. - I 163 270 - 20275| - 37613 - | 221 158

D KO B = = J 8 g o D06

Adatok ezer forintban
Biztositasi
allomany
atruhazasaért
fizetett dij

Szellemi termékek, Immaterialis

2014. december 31. 5 =
javak Osszesen

Goodwill

vagyoni értékii
jogok

Bekeriilési érték

2014. januar |. |1 787 539 20 000 38 570 | 846 109
Novekedés 184 725 - - 184 725
Csokkenés - 120 893 - - 957 | - 121 850
2014. december 31. 1 851 371 20 000 37613 |1 908 984
Halmozott amortizacio,

értékvesztés

2014. januar |. - 683 276 - 18215 - 38570 - 740 061
Novekedés - 291 164 - | 785 957 | - 291 991
Csokkenés 53 588 - - 53 588
2014. december 31. - 920 852 - 20000, - 37613 - 978 465

Netto konyv szerinti érték

930519

930519
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19 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

2015. december 31. jércr;nél'?\;ek :::;t:;lt:gz:(, Ingatlanok BE:_Lehz:Zt;in Osszesen

Bekeriilési érték

2015. januar |I. 26 596 156 618 74 675 214 258 103
Novekedés 10 362 2616 800 20 984 34762
Csokkenés 8282 - 14 263 - 20620 | - 43 165
2015. december 31. 28 676 144 971 75 475 578 249 700
Halmozott amortizacio

2015. januar |I. 9750 - 113948 | - 72693 - - 196 391
Novekedés 4122 - 15292 - 1 409 - - 20 823
Csokkenés 5826 12 048 - - 17 874
2015. december 31. 8046 - 17191 - 74101 - - 199 338

Netto6 konyv szerinti érték

Adatok ezer forintban

Befejezetlen
beruhazas

Gép- Irodabutorok,

2014. december 31. Ingatlanok

jarmiivek | berendezések

Osszesen ‘

Bekeriilési érték

2014. januar . 46 090 173 021 74 675 3352 297 138
Novekedés - 7 076 - 3938 11014
Csokkenés 19494 - 23 479 - 7076, - 50 049
2014. december 31. 26 596 156 618 74 675 214 258 103
Halmozott amortizacié

2014. januar |. 16 763| - 109766 - 70534 - - 197 063
Novekedés 929 - 24 445 - 2 159 - - 27 531
Csokkenés 7 942 20 263 - - 28 205
2014. december 31. 9750 - 113948 - 72693 - - 196 391

Netto konyv szerinti érték

16 845‘

42 670‘

20 HALASZTOTT SZERZESI KOLTSEGEK

Halasztott szerzési koltségek

2015.

december 31.

Adatok ezer forintban

2014.

december 31.

Egyenleg januar |-jén

957 972

676 447

Halasztott szerzési koltségek nettd allomany valtozasa

Egyenleg december 31-én

37 521
995 493

281 524
957 971
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21 BEFEKTETES KOZOS VEZETESU VALLALATOKBAN

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.

Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. 326 08I 298 633

Befektetés k6zos vezetésii vallalatokban 326 081 298 633

A GCsoport 20I1l. év elsé negyedévében hosszi tavu stratégiai egyuttmikodésrol
szandéknyilatkozatot irt ala a Villamosenergia-ipari Tarsasagok Nyugdijpénztaraval, mely
felvette a Pannonia Nyugdijpénztar, a CIG partnerség tagja nevet. A szerzodéses felek az
egylttmikodésben rejlé szinergiak minél hatékonyabb kiaknazasa érdekében létrehoztak a
Pannodnia Befektetési Szolgaltatd Zrt. és Panndnia Pénztarszolgiltatd Zrt. tarsasagokat. A
felek kozotti megallapodas értelmében ezen tarsasagok iranyitasa a Pénzlgyi Koordinacios
Bizottsagon keresztul torténik, ami a felek szamara kozos iranyitast biztosit.

A Pannonia Befektetési Szolgaltatd Zrt. az engedélyezési folyamat lezarasat kovetden, 2012
januarjaban megkezdte a tevékenységét. A Csoport a Pannonia Befektetési Szolgaltato Zrt.-
ben fennall6 20 szizalékos mértékl kozvetlen mindsitett befolyasat 2012 folyaman 41
szizalékosra novelte. A PSZAF 2013. februar 5-i H-EN-II-7/2013. sz. hatirozataban
engedélyezte a Pannonia Befektetési Szolgiltatd Zrt. alapkezelové alakulasat, mely
tevékenységét azota Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. néven folytatja.

A Csoport 2013. november 4-én az alapitasi szerzédésben rogzitett vagyonnovekményi vételi
opcioval élve 4 szazalékot hivott le a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. tulajdonrészébdl.
Mindemellett tovabbi | szazalékos részesedést megtestesité részvénycsomagot vasarolt a
Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt.-ben, a Pannénia Nyugdijpénztartdl, igy 2013. december 31-én
immar 46 szazalékos tulajdonrésszel rendelkezett. Ezzel egyidejlleg értékesitette a
Pénztarnak a Pannodnia Pénztarszolgaltatd Zrt.-ben meglévoé 20 szazalékos részesedését.
2015-ben a Biztositd tovabbi 4 szazalékos tulajdonrész megvasarlasaval 50 szazalékos
tulajdonosa az AlapkezelSnek.

A Pannodnia CIG Alapkezel6 Zrt. a 2015. izleti év végén kozel 163 milliard forintot kezelt,
ezen belll tobb, mint 101 milliard forintnyi pénztari és kozel 55 milliard forintnyi unit-linked
biztositdi vagyont, amivel a pénztari vagyonkezelés teruletén 7,9%-os, a unit-linked biztositoi
vagyonkezelés teruletén 12,3%-os piaci részesedést ért el. Az Alapkezelé 2015 végén ot
zartkor( befektetési alapot kezelt, amivel az év végén a hazai zartkor( alapok piacan 15%-os
piaci részesedést szerzett, ezzel az egy évvel korabbi részesedését megduplazta. A Pannodnia
CIG Alapkezeld Zrt. 2015. évi arbevétele 1,12 milliard forint, adézott eredménye 580 millio
forint nyereség volt, melybdl 250 millié forint jut a Csoportra.

A Pannonia CIG Alapkezelé Zrt. eredményének felosztasa a tulajdonosok kozott nem a
tulajdoni részesedésiik aranyaban torténik. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt., a Pannénia
Nyugdijpénztir, és a Panndnia Onsegélyezd Pénztar kozott 2015-ben Ilétrejott
egyuttmikodési megallapodasnak megfeleléen a Pannonia CIG Alapkezel6nél az eredmény
felosztasa a tulajdonosok kozott az Alapkezel6 eredményéhez vald hozzajarulasuk
mértékében torténik. Az Alapkezelonél két profitcentrum kerilt kialakitasra, melyekhez az
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eredmény allokalasa a Biztositd és a Pénztarak kozotti egyuttmikodési megallapodas részét
képez6 un. Profitcentrum Allokacids Szabdlyzat alapjan torténik. A Csoportot megilletd
eredmény 2015-t6l kezd6déen minden évben az Un. ,,biztositdi profitcentrum” eredménye.
2015-ben a Alapkezel6 eredményének 43 szazaléka keriilt a Csoporthoz allokalasra.

A Csoportra juté Pannonia CIG Alapkezel6 tokéje 2015-ben és 2014-ben a kovetkezok
szerint alakult:

Adatok ezer forintban

Alapkezel6

Csoportra juté arany

Csoportra juto téke

Alapkezel6

Csoportra juté arany

Csoportra juté 6sszeg
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A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. pénziigyi kimutatasainak fébb adatai:

Eredmény (adatok ezer forintban)

Arbevétel 1119187 775 999
Egyéb bevételek 7 646 2 165
Anyagjellegli koltségek -112 704 -79 005
Személyi jellegli koltségek -286 356 -227 916
Ertékesokkenés és amortizacio -14 622 -15 940
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke -232 -67 757
Egyéb raforditasok -66 939 -77 687
Szokasos vallalkozasi eredmény 645 980 309 859
Pénziigyi bevételek 22 499 19 323
- ebbdl kamatbevétel 16 088 16 049
Pénziigyi raforditasok -6 776 -1 153
Pénziigyi eredmény 15723 18 170
Adozas elétti eredmény 661 703 328 029
Tarsasagi ado -81 856 -12 876

Adézott eredmény 579 847 315153

Mérleg (adatok ezer forintban) decezn?\:.)se.r 3 decezr::):r 3
Forgoeszkozok 839017 737 236
- ebbél pénzeszkozok 101 378 13839
- ebbél értékpapirok 354 688 609 133
Befektetett eszkozok 40 322 27 814
Eszk6zok 6sszesen 879 339 765 050
Rovid lejarata kotelezettségek 8379 5215
HosszU lejaratu kotelezettségek 0 0
- ebbdl hosszt lejarati pénziigyi kotelezettségek 0 0
Egyéb kotelezettségek 139 893 89413
Forrasok osszesen 148 272 94 628
Nett6 eszk6zok 731 067 670 422
Jegyzett tke 151 220 140 020
Eredménytartalék 579 847 530 402
Sajat téke osszesen 731 067 670 422 ‘
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22 ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.

Villalati kotvények 0 203 220

Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 6114512 4985 135
6114512 5 188 355

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 6sszesen

23 BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI JAVARA VEGREHAJTOTT
BEFEKTETESEK

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott
befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Csoport elkilonitett eszkozalapjaiba
torténnek. A Csoport a 2014. év végén 94 elkiilonitett eszkozalappal rendelkezett, melyet
2015. év végére a hatékonyabb miikodés érdekében 71-re csokkentett. A végrehajtott
befektetések az eszkozalapok befektetési politikajatol fliggden keriilnek kiilonbozé pénziigyi
instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett — de mar az eszkozalaphoz tartozo
bankszamlapénz az eszkozalapon bellli pénzeszkozként kerul kimutatasra. A derivativ
instrumentumok az eszkozalapokban lévé deviza-forward lgyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkozalapokban Iévé Utonlévd instrumentumok, illetve az
eszkozalapokat terheld dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.
Részvények 6 100 194 10491 192
Allamkotvények, kincstarjegyek | 435 333 | 972 635
Befektetési jegyek 44 339 675 36 609 195
Derivativ instrumentumok 179 0
UL eszkozalapokban |évé pénzeszkozok 1 732 851 2019 98I
Egyéb befektetések -25797 -36 382

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

53 582 434 51 056 621

életbiztositasok szerz6doi javara végrehajtott
befektetések osszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott
befektetések és a pénzligyi eszkozok — befektetési szerzédések mogott allé portfoliokban
talalhatok olyan zartkorl befektetési jegyek, mely a Csoport kozos vezetésl vallalata a
Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok (Pannénia CIG
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Oraculum Alap, Pannonia CIG Hazai Kotvény Alap, Panndnia CIG Hazai Részvény
Indexkoveto Alap, Pannénia CIG HUF Likviditasi Alap, Pannonia CIG EUR Likviditasi Alap)

kozel 100%-at a Csoport jegyezte 2015 végén.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkozosszetételét.

Adatok ezer forintban

Pannénia CIG Alapok mbgéttes befektetései decezr::yse.r 31, decezn?l:):r 3.
Részvények | 145 849 | 290 447
Allamkétvények, kincstarjegyek 16 890 483 10 129 972
Vallalati kotvények 480 768 154 576
Befektetési jegyek | 187 459 119 962
Pénzeszkozok 4959 730 688 852
Egyéb befektetések -28 795 -1 205 903
Osszesen 24 635 494 11177 906

24 PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok ezer forintban

1311539

Részvények 149 315 172 530
Allamkétvények, kincstarjegyek 35133 32 440
Befektetési jegyek | 085 304 602 047
Derivativ instrumentumok 4 0
UL eszkozalapokban lévé pénzeszkozok 42 415 33219
Egyéb befektetések -631 -598

839 638

Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések osszesen
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25 KOZVETLEN BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO ES

EGYEB KOVETELESEK

Adatok ezer forintban

Kozvetlen biztositasi ligyletekbdl szarmazo és egyéb

kovetelések 6sszesen

2615956

2015. 2014.
december 31. december 31.
Biztositasi kovetelések kotvénytulajdonosoktdl 1 500 468 1711 163
Jutalékkovetelések 294 104 453 578
Viszontbiztositoval szembeni kovetelések 88 922 0
Vevékovetelések 8311 7 858
Adott kdlcsondk 18 934 32637
Eszkozalap-kezeldi dijkovetelés 57 227 64 546
Szallitoknak és koltségvetésnek adott eldlegek 96 396 156 169
Egyéb kovetelések 36 000 67 727
Fliggd koltség elvonas 515595 455 455

2949 133

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések meghatarozo részét a 90 napon
bellili dijkovetelések teszik ki. A kovetelések korossaga, struktlraja nem valtozott jelentSsen.

A jutalékkovetelések csokkenését az életbiztositasi szegmensben elsésorban a nem aktiv
(megszilint szerzédésili) kozvetitkkel szembeni jutalék visszairasbol szarmazo kovetelések
értékvesztése, illetve a behajthatatlan kovetelések kivezetése okozza. A nem-élet szegmens
esetében a jutalékkovetelések csokkenése a nettd elszamolasi kozvetité partnerek
kintlevéségeinek csokkenésére vezethetd vissza.

26 EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok ezer forintban

108 498

’T 2014.
december 31. december 31.
Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 74 557 69 393
Kamat, bérleti dij, és egyéb bevétel jellegii elhatarolas 147 11 904
Készletek 33794 32095

113 392

Egyéb eszk6zok és aktiv idébeli elhatarolasok 6sszesen
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27 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

Adatok ezer forintban

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Latraszolo betétek

| 087 681

| 497 030

| hénapon beliil esedékes lekotott betétek

0

1 087 681

0
1 497 030

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek 6sszesen

28 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ES

VISZONTBIZTOSITO RESZESEDESE A

BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKBOL

Biztositastechnikai tartalékok brutto értéke

Adatok ezer forintban

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Egyéb tartalék
Biztositastechnikai tartalékok 0sszesen

5259 993

Meg nem szolgélt dijak tartaléka | 582 831 1034311
Matematikai tartalékok 339 520 322734
Eredménytdl fliggd dij-visszatéritési tartalék 7134 7 752
Eredménytdl fiiggetlen dij-visszatéritési tartalék 843 015 728 824
Fliggbkar tartalékok:
- tételes fiigg8karok tartaléka 753 465 663 106
- IBNR 351 362 312093
Torlési tartalék 1 375516 1 475 125
7 150 355

4544 300

Biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositoi részesedése

Adatok ezer forintban

2015.
december 31.

2014.
december 31.

Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai

tartalékokbol 6sszesen

1292317

Meg nem szolgélt dijak tartaléka 580 586 352 442
Matematikai tartalékok 259 259
Eredménytdl fiiggetlen dij-visszatéritési tartalék 8503 9596
Fliggdkar tartalékok:

- tételes fliggdkarok tartaléka 452 188 216 430
- IBNR 208 041 152 602
Torlési tartalék 42740 5893

737 222
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29 A KOTELEZETTSEG MEGFELELOSEGI TESZT (LAT)
EREDMENYEI

Eletbiztositasi szegmens

A modellezés eredményei termékcsoportonként (unit-linked, hagyomanyos és Best Doctors
termékek) illetve devizanemenként (forint- és eurd alapu termékek) szerepelnek az alabbi
tablazatban. A vizsgalat kiterjed valamennyi rendszeres dijas unit-linked médozatra, a Best
Doctors termékekre valamit a hagyomanyos termékek kozul a kockazati és egész életre
sz6l6 kockazati életbiztositasokra. A vegyes modozatok az év végén alacsony él6 allomany és
tartalékérték miatt nem képviselnek materialis portfoliot.

2015 2014
Adfat?" millié HUF EUR HUF BD* HUF EUR HUF  BD*

orintban UL TRAD TRAD UL TRAD TRAD
+ Dijbevétel 29451| 6790 906 283| 27750, 7065 984 270
- Halaleseti szolgaltatés -2 364 -546 -761 121 2021 -493 -668 -8
- Visszavasarlas 54031 | -12490 217 64| -60884| -14137 202 -109
- Elérés -748 -18 0 -31 =319 -32 0 -18
;Zliglzzlztsaiglsoiztositési 0 0 0 0 0 0 0 0
- Koltségek 4932 -1183 -83 26| -5078| -1325 -95 27
- Szerzési jutalék -294 -32 -1 -3 -143 22 -l -7
- Fenntartasi jutalék -635 -192 2 -13|  -1007 -304 -18 -15
+ jutalék visszairas 6l 14 I 2 157 63 I 9

CF Osszesen

+ Befektetési egységhez

e , 36 193 8013 0 0| 42648 9179 0 0
kotott tartalék
+ Matematikai 0 0 245 0 0 0 185 0
e ansneliiescicn 570| 245 0 o 46l 243 0 0
dijvisszatéritési tartalék
- Halasztott szerz. ktg -336 -37 -4 -4 -539 -128 -5 0

Netto tartalékok

Tobblet/(Hiany)
*BD TRAD termékek alatt a biztositd a Best Doctors termékeit érti.

2015 végén minden termékcsoport pozitiv eredményt mutat, azaz az az elhatarolt szerzési
koltségek osszegével csokkentett tartalékok minden esetben meghaladjak az elorevetitett
cash-flow-k jelenértékét, ezért a halasztott szerzési koltségek értékvesztésének
elszamolasara a vizsgalat miatt egyik esetben sem volt sziukség (ugyanakkor a halasztott

74



PA

i

i ‘;>'
~l

n

O

szerzési koltségekre vonatkozo lebonyolitasi eredményeik befolydsoltak e szerzési koltségek
év végi értékét).

A kotelezettség megfelelési vizsgalat eredménye kiilonbozé mértékben érzékeny a jovébeli
cash flow-k el6rejelzéséhez hasznalt feltételezésekre.

A koltségekkel kapcsolatos kiinduld feltételezés a Csoport vezetése altal hivatalosan
elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervekben szerepld koltségterv nem szerzéshez
kothetd osszegénél 5%-kal magasabb koltségszint volt. Az egy szerzodésre tervezett fajlagos
koltségszintre, a koltségszint abszolut értékén felll, jelentés hatdsa van a jovébeni
szerzésekre vonatkozo feltételezéseknek. Magasabb Uj szerzés a meglévé allomany apolasara
juto jovobeni vallalati koltségeket csokkenti.

Az induld koltségek szintjének tovabbi 5 szazalékos emelése, azaz a Csoport vezetSsége altal
jovahagyott tervhez képest tobb mint 10 szazalékkal magasabb koltségszint, a forintos unit-
linked biztositasok tobbletét 7 szazalékkal, az eurds unit-linked biztositasok tobbletét 8
szazalékkal, a forintos hagyomanyos biztositasok tobbletét 5 szazalékkal, mig a Best Doctors
termékek tobbletét kozel | szazalékkal csokkenti.

A jovo évekre vart Oj szerzodések volumenének csokkenése szintén negativan hat a tobblet
nagysagara, hiszen igy, minden mas valtozatlansaga mellett a mar él6 allomanynak magasabb
koltséget kell viselnie. A jovébeli Uj uzlet volumenének a Csoport vezetdsége altal
jovahagyott tervhez képest 20 szazalékkal torténd csokkenése esetén a portfélid szintl
tobblet |3 szazalékkal csokken.

A fenti érzékenységi szintek miatt a Csoport kiemelt figyelemmel kiséri a koltség és
értékesités tervek egylittes teljestlését.
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Nem életbiztositasi szegmens

Adatok ezer forintban

Vallalati Kiteriesztett Fuvarozéi Fuvarozoi Lengyel

KGFB CASCO vagyon és jeszt Kezesség Szallitmany .. szolgaltatéi Baleset kiterjesztett
o garancia felelssé o x

felelGsség felel6sség garancia
Dijbevétel 36 039 953 456 318 240 39296 | 296895 92 328 196 973 364293 | 21116 70 476
Kifizetés osszes 36 679 943 511 249 373 29 943 156 957 72 103 160 359 242 638 18909 70 476
Karkifizetés 26 038 635 641 107 957 19 642 21 820 20 957 77 138 1 424| 12921 5363
Igazgatasi koltségek 3288 86 987 29 034 3585 27 087 8423 17 971 33 236 | 927 6 430
Szerzési koltségek 5 406 171 622 92 996 4323 106 185 37 099 53 252 203 944 3766 58 683
Adok | 947 49 260 19 386 2 394 | 865 5624 11999 4034 295 0
CF Gsszesen -639 9 946 68 866 9 353 ‘ 139 938 20 224 36614 121 655 2 207 ‘ 0

Az eredmények alapjan a legtobb agazatban 2015-0s tartalékok és a jovébeni dijak fedezik a varhatd kifizetéseket, potlolagos
tartalékképzésre nincs szukség. A kgfb esetében a cash flow veszteséget mutat, melynek értéke nem éri el az egymillié forintot. Az
agazat portfolioban valé csokkend sulya miatt a Csoport a potldlagos tartalékképzést nem tartotta sziukségesnek.
A modell karhianyaddal és koltséghanyaddal kapcsolatos feltételezésekre valo érzékenységét a KGFB és a jarmi casco termékek
esetében vizsgiltuk. A casco esetében az eredmény negativba fordulasahoz a casco karhanyad 2 szazalékkal valé novekedése a
koltséghanyad 4 szazalékos novekedése sziikséges. A portfolid nagysagabol kovetkezéen a feltételezett kombinalt hanyadtdl valo
eltérés a casco eredmény esetében abszolut értékben is magas veszteséget eredményezne. A magas veszteséget azonban jelentds
mértékben mérsékli az agazat magas viszontbiztositasi fedezete, amelyet ebben a szamitasban nem vettiink figyelembe. Az egyéb
termékcsoportok esetén a tartalékok tobblete kevésbé érzékeny a koltségek és karhanyadok valtozasara.
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30 BEFEKTETESI EGYSEGHEZ

TARTALEKOK

KOTOTT

(UNIT-LINKED)

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) tartalékok targyévi

valtozasait:

Adatok ezer forintban

Nyit6 egyenleg januar |-jén 51 056 621 39 627 848
Dijbevételek 13014 155 13 602 438
Levont dijak -2.801 631 -3 252 841
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -7 820 592 -6 660 003
Befektetési eredmény 188 151 7 977 357
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés -88 998 -244 434
Egyéb mozgasok 34728 6 256
Egyenleg december 31-én 53 582 434 51 056 621

31 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési szerzédésekhez kapcsolodo kotelezettségek targyévi

valtozasait:

Adatok ezer forintban

Nyit6 egyenleg januar |-jén 839 638 720 034
Dijbevételek | 144 649 584 188
Levont dijak -608 858 -382 785
Kérkifizetések és szolgaltatdsok miatti tartalékfeloldas -42213 -238 109
Befektetési eredmény -23 569 148 118
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti dtrendezés -1 563 -951
Egyéb mozgasok 3455 9143
Egyenleg december 31-én 1311539 ‘ 839 638

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Csoport szerzodés-
besorolasra vonatkozoé szamviteli politikaja alapjan (lasd 3.6. Megjegyzés) nem tartalmaznak

jelentSs biztositasi kockazatot.




32 KOLCSONOK ES PENZUGYI VISZONTBIZTOSITAS

A Tarsasag pénzugyi viszontbiztositasi megallapodast kotott azzal a céllal, hogy a Tarsasag
mikodésének kezdeti idészakaban finansziroztassa a unit-linked szerzédések szerzési
koltségeit. A szerzédésben a kezdetektdl szerepld viszontbiztositok kore (Hannover Re,
Mapfre Re) 2012-ben két uj szereplSvel béviilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-tél az Uj
generaciok vonatkozasaban a Mapfre Re mar nem érintett. A 2015-6s évtdl a 2012-ben
belépett két (j partner nem Ujitotta meg a viszontbiztositasi szerzédést, a résziket a
szerz6désbe 2015-t8l Ujra visszalépé Mapfre Re vette at. A megallapodas a 2008 és 2015
kozott értékesitett, rendszeres dijfizetésii unit-linked termékekre terjed ki; a teruleti hatalya
Magyarorszag, Romania, illetve 201 1-t6l Szlovakia is. A viszontbiztositok finanszirozzak a
Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési jutalékokat. A rendelkezésre
allo osszeg az eladott szerzédések szama és értéke alapjan keril meghatarozasra. A felek
kozotti elszamolast negyedévente, kotvény generacionként kell elkésziteni.

Mivel a kolcson visszafizetését a biztositasi szerzédések cash-flow-ja fedezi, ezért a
visszafizetések litemezése a dijak befolyasaval osszhangban tortént. A szerzédésben 2012-tol
az Uj generaciok vonatkozasaban moédositasra keriilt a viszontbiztositasba adott allomany
rendszeres biztositasi dija esetén meghatarozott szazalékos mérték 60 szazalékrol 85
szazalékra. A Tarsasag az elsé évben - 2012-tdl - az allomanydij 50-52 szazalékanak (2012
elott 35-37 szazalékanak) megfelel likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 38 szazaléka (2012 el6tt 27 szazaléka) kerul megfinanszirozasra. A masodik évben a
kapott dijak 40 szazalékanak (2012 el6tti generaciok esetén 27,6 szazalékanak), a tovabbi
években a teljes visszafizetésig évi 3-5 szazalékanak (2012 el6tti generaciok esetén 3,6
szazalékanak) visszafizetése esedékes. A fennallé egyenleg az adott kotvénygeneracio
fliggvényében 4,01-8,67 szazalék kozotti fix rataval kamatozik.

A mozgasokat az alabbi tabla mutatja be 2014-re és 201 5-re:
Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.

Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas nyitod egyenlege 2 410 587 3051 337
Kapott kolcson 761 122 I 021 946
Visszafizetések (téke és tokésitett kamat) -1 394 622 -1 997 469
Egyéb mozgasok 86 043 334773

1 863 130 2410587

Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas zar6 egyenlege

Az egyéb mozgasok 2015-0s allomanyabdl -18 581 ezer forint (2014-es allomanyabol
166 730 ezer forint) devizaarfolyam-valtozashoz, 125 778 ezer forint 2015 soran tékésedett
kamathoz kapcsolddé valtozas. (2014-ben: 165 676 ezer forint a tokésedett kamat.)

A Csoport szintén ezen a soron mutatta ki az EMABIT atvaltoztathatd kotvénykibocsatasbol
szarmazo 24 000 ezer forintos kotelezettségét 20 14-ben, mely 2015-ben bevonasra kerdilt.
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33 KOZVETLEN  BIZTOSITASI  SZERZODESEKHEZ  ES
BEFEKTETESI =~ SZERZODESEKHEZ KAPCSOLODO
KOTELEZETTSEGEK

Adatok ezer forintban

Kotelezettségek kotvénytulajdonosok felé 268 530 354 120
Kotelezettségek biztositasi kozvetitdk felé 257 735 262 154
Kotelezettségek viszontbiztositd/egylittbiztosito felé 512732 264 673

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségek nagyrészt olyan, biztositasi
szerz6désekre fizetett dijelSleget tartalmaznak, amelyek a fordulonapon még ajanlati
statuszban voltak. Amennyiben az ajanlat a forduldnapot kovetéen kotvényesitésre keriil, a
kapcsolédo dij befektetésre kerdl, és bekeriil a konyvekbe dijbevételként vagy befektetési
szerzodési kotelezettségként. Amennyiben az ajanlatot elutasitjak, a befizetett Osszeg az
ugyfélnek visszautalasra keriil.

A kotelezettségek biztositasi kozvetiték felé olyan jutalékkotelezettségeket tartalmaznak,
amelyek a kozvetiték mar decemberben kiszamlaztak, de a biztosité csak januarban fizetett
ki, illetve amelyek decemberre jarnak a kozvetitéknek a jutalékszamfejtés szerint, de csak
januarban szamlaztak ki azokat.

A kotelezettségek viszontbiztositd felé soron az életbiztositasi szegmensben a hagyomanyos
viszontbiztositasi kotelezettségeket, a nem életbiztositasi szegmensben pedig a nem
életbiztositasi portfoliora atadott dijbol szarmazé viszontbiztositasi kotelezettségeket mutatja
ki a Csoport.

34 EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES CELTARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.
Szallitoi kotelezettségek 97 449 43 460
AlapkezelSkkel szembeni kotelezettségek 100 164 511 582
Kotelezettségek munkavallalokkal szemben 31 966 29 558
Ado6- és jarulékkotelezettségek 86 294 149 589
Egyéb kotelezettségek 23729 33 646
Passziv idSbeli elhatarolasok 403 776 466 973
Céltartalékok 63 847 0

807 225

1 234 808

Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 6sszesen
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PANNONIa

Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsolodd
osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a fordulonapot kovetéen kerdilt
sor. A passziv idébeli elhatarolasok osszege jutalékokat és egyéb fordulonap el6tt esedékes
koltségeket tartalmaz, amelyek szamlazasa fordulonapig nem tortént meg.

2014-ben céltartalék képzésére és feloldasara nem kerilt sor, 2015-ben a Csoport 63 847
ezer forint céltartalékot képzett. A céltartalék képzését a NAV atfogo vizsgalati birsagra és
adohianyra képzett céltartalék (18 286 ezer forint), varhatd jutalékvisszairasokra képzett
céltartalék (24 990 ezer forint) és peres lgyekre képzett céltartalék (23 571 ezer forint)
alkotja.

35 KAMATOZO RESZVENY KIBOCSATASABOL SZARMAZO
KOTELEZETTSEGEK

A Csoport Igazgatosaga 2012. harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési felhatalmazas
alapjan — dontott a kamatozd részvények kibocsatasaval megvalosulo  zartkor(
tokeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos tékeemelést hajtottak végre. Az
alaptoke ezek utan a torzsrészvényeken felil 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként negyven forint névértékli, névre szold, "B" sorozati kamatozd
részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito, egyenként
negyven forint névértékd, névre szold, "C" sorozati kamatozé részvénybdl all.

A kamatozé részvények kozul a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mérték(i kamat forint Osszegben kerul meghatarozasra. A "C" sorozattak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértékl kamat az eurd Osszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd oOsszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast kovetdé 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatu torzsrészvénnyé kerilnek atalakitasra.

A kamatozo részvények elszamolasa a 3.19.3-as megjegyzésben leirtaknak megfeleléen
torténik.

A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt becslések és feltételezések részletezését a 4.3-
as megjegyzés tartalmazza.

A kamatozo részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban a kotelezettség
teljes értéke atvezetésre kerll a sajat tokébe.

A kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazo kotelezettségek és a levalasztott opciok
értékét a 2014. és 2015. évi értékeléskor az alabbi tablazatok tartalmazzak:
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Adatok ezer forintban

Kamatozé részvény Kibocsatott Host Host Opcidk Opciok
kotelezettség - fordulénapi  részvényszam srtekeldb érték netté netto
értékelés (2015.12.31) (db) - K€ értékeldb = értéke

"B" sorozati kamatozé részvények | 150 367 1 180 | 357 213 -340,16 -391 305

rgszf‘/z;;:it” kamatozo 730 772 | 307 955 070 -390,02| 285015

Osszesen 1 881 139 2312 283 -676 320
Kamatozé részvény Kibocsatott Host Host Opcidk Opciok
kotelezettség - fordulonapi  részvényszam értékel/db értéke nettoé nettoé
értékelés (2014.12.31) (db) értéke/db értéke

"B" sorozatli kamatozé részvények | 150 367 1 099 1 264 701 -266,24 -306 271

rgﬂjg;;:it“ kamatozo 730 772 | 246 910 606 31697 231 631

Osszesen 1 881 139 2 175 307 -537 902

Mivel a levalasztott opcidk nettod értéke a fordulonapi értékeléskor eszkoz tipusu, ezért azt a
Pénziigyi eszkozok — kamatozo részvényekhez kapcsolodd beagyazott derivativak soron
mutatja ki a Csoport 2015.12.31-én.

A kamatozé részvények eredményhatasat 2014-ben és 2015-ben az alabbi tablazat
tartalmazza:
adatok ezer forintban

Beagyazott
A s . Elszamolt derivativakhoz Kamatozé
Kamatozé részvények Effektiv ) gy S P ,
e rneny At ea2015) kamatlab effektiv kapcsolodo eszk6zok  részvény netto
y kamat és kotelezettségek eredményhatasa
valos érték valtozasa
"B" sorozati kamatozé részvények 13,81% -161 162 85 034 -76 128
€ sorozatl kamatozo 1096% | -86374 53 384 132990
részvények
Osszesen -247 536 138 418 -109 119
Beagyazott
A s . Elszamolt derivativakhoz Kamatozé
Kamatozé részvények Effektiv ) gy S P ,
eredményhatisa (2014) kamatlab effektiv kapcsolodo eszk6zok  részvény netto
y kamat és kotelezettségek eredményhatasa
valos érték valtozasa
"B" sorozatl kamatozé részvények 13,81% -162 926 87 022 -75 903
C" sorozat( kamatozo 1096%  -142972 68413 -74 559
részvények

Osszesen -305 898 155 436 -150 462

Az elszamolt effektiv kamat a Befektetési raforditasok soron jelenik meg az atfogd
jovedelemkimutatasban.
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36 JEGYZETT TOKE, TOKETARTALEK ES SAJAT RESZVENYEK

A kibocsatott részvények a targyévben nem valtoztak.

Kibocsatott Kibocsatott Forgalomban
torzsrészvény kamatozo Iévo részvények Megnevezés
(db) részvény (db) szama (db)
63 283 203 62 086 453 | "A" sorozatu torzsrészvények
1 150 367 | 150 367 | "B" sorozatu kamatozé részvények
730772 730 772 | "C" sorozatu kamatozo részvények
63 283 203 | 881 139 63 967 592

A 35. és 3.19.3. kiegészit6 megjegyzésekben leirtak alapjan a 2012. szeptember 24-én
kibocsatott kamatozo részvények az EU IFRS-ek szerint az atvaltdsig nem mindsiilnek
jegyzett tokének és toketartaléknak. Mindezek miatt a Csoport altal kimutatott jegyzett toke
és toketartalék eltér a magyar szamviteli torvény szerint kimutatott jegyzett tokétol és
toketartaléktol. A fenti részvények kozul a 63 282 203 db kibocsatott torzsrészvény kertil
jegyzett tokeként kimutatasra.

A forgalomban lévé torzsrészvények szama eltér a kibocsatott torzsrészvények szamlatol a
kovetkezék miatt. 2014. majus 22-én a Biztosito korabbi vezetd tisztségviselSje ajandékozasi
szerzédés keretében atruhazott a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt.-re | 196 750 db
egyenként negyven forint névértékl, névre szold, ,,A” sorozati CIGPANNONIA
dematerializalt torzsrészvényt, melyet korabban a Csoport dolgozdi részvényprogramjanak
keretében szerzett meg. A 22/2014. sz. kozgylilési hatarozat alapjan a dolgozo6i részvények
eredeti céljuknak megfeleléen menedzsment Osztonzési funkciét toltenek be a jovében. A
részvények a CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. sajat, szavazati jogot nem megtestesitd
részvényei kozott kerulnek nyilvantartasra. A sajat részvények megszerzése ellenérték nélkiil,
ajandékozassal tortént, emiatt a sajat részvények megszerzése a Tarsasag sajat tokéjének
Osszegére nem volt hatassal.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok alapjan a Csoport jegyzett tékéjében a 2014-es és 2015-
Os évben nem tortént valtozas.

A torzsrészvények névértéke 2015-ben és 2014-ben is a kovetkezoképpen alakult:

Neévérték Kibocsatott Ossznévérték

Részvénysorozat (Ft/darab) darabszim )

Torzsrészvények névértéke ‘ 2531 328
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37 EGYEB TARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.

Ertékesithetd pénziigyi eszkézok valés érték kiilonbozete

Atvaltasi arfolyamkiilonbozet

Egyéb tartalékok

Az egyéb tartalékok az értékesithetd pénzigyi eszkozok kozvetlenul tokében elszamolt valos
érték killonbozetét tartalmazzak.
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(adatok ezer forintban)

ESZKOZOK

Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2015

Eletbiztositasi
szegmens

38 SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIOK

Nem-
életbiztositasi
szegmens

Egyéb

2015Q1-Q4

Modosito tételek Modosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(IFRS - HAL)

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez
(konszolidacid)

Osszesen

Eszkozok 0sszesen

66 200 964

4961 962

9 691

1 152790

-2 966 178

Immaterialis javak 695 447 102 185 - 54 374 - 852 006
Ingatlanok, gépek és berendezések 47 467 2 894 - - - 50 361
Halasztott ad6 kovetelések - - - 346 031 - 346 031
Halasztott szerzési koltségek 380 536 627 356 - - 12399 - 995 493
Vlszor)tblzto’sno részesedése a biztositastechnikai 150 770 | 141 547 i i i 1 292 317
tartalékokbol

Leanyvallalatok 2 805 888 - - - -2 805 888 -
Befektetés kozos vezetésl vallalatokban 78 382 - - 247 699 - 326 081
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 3875211 2 208 105 - 31196 - 6114512
BefekEet,?sf egysegfekhez !<otott (unit-li’nked) életbiztositasok 54 893 973 i i 1311539 i 53 587 434
szerz6ddi javara végrehajtott befektetések

Pénzligyi eszkozok — befektetési szerzédések - - - 1311539 - I 311539
Pénziigyi eszk6zok — beagyazott derivativak - - - 676 320 - 676 320
Biztositasi szerz6désbdl szarmazé és egyéb kovetelések 2 149 804 569 042 2292 - 104782 - 400 2 615 956
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 106 670 123 477 - - 85649 - 36000 108 498
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 897 120 187 356 3205 - - | 087 681
Kapcsolt kovetelések 119 696 - 4194 - - 123890 -

69 359 229




Szeémensenkénti pénziigyi informaciok 2015 (folytatas)

adato pZe 0 Da (J (J

@ - .. 0 g D c 0 ’ 0 @
Biztositastechnikai tartalékok 2 888 869 2 454 483 - - 83359 - 5259 993
iztositstechnikal tartalckok a befekretcs] egyscgekhez 54 893 973 : . 21311539 : 53 582 434
kotott (unit-linked) életbiztositas szerzédéi javara
Befektetési szerzédések - - - I 311 539 - 1311539
K.z.lmatozo részvény kibocsatasabol szarmazé i ) ) 2312 283 i 2312283
kotelezettségek
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 1 863 130 - - - - 1 863 130
Kotelezettségek biztositasi Ugyletekbdl 411 284 627713 - - - | 038 997
Kapcsolt kotelezettségek - 117 858 2 497 - - 120355 -
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 957 382 288 913 I 706 - 425525 - 15251 807 225
Kotelezettségek 6sszesen 61014 638‘ 3 488 967‘ 4203 1 803 399 - 135606 66 175 601

NETTO ESZKOZOK

5 488

- 650609

-2 830 572

3183 628

5186 326 |

| 472995

SAJAT TOKE

Jegyzett tSke 2 606 574 | 030 000 3000 - 75246 -1 033 000 2531 328
Téketartalék 16 804 149 2 755 000 - - 867263 -2 755 000 15936 886
Egyéb tartalékok - - 9 269 - 9269
Eredménytartalék - 282 631 957 428

- 14224 397

2 312 005

- 15293 855




Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2015 (folytatas)

(adatok ezer forintban) 2015QI1-Q4
Moédosito tételek Moédositod tételek
. . . 2 c s Nem- a pénziigyi a pénziigyi .
ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS Eletbiztositasi | ¢\ hiztositssi | Egyéb  kimutatdsok kimutatasok Osszesen
szegmens o -
szegmens levezetéséhez levezetéséhez
(IFRS - HAL) (konszolidacio)

Biztositasi dijak 14 642 622 3661 430 - - 761565 - 97636 17 444 851
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 14726 - 531867 - - - - 546593
Brutté megszolgal dij 14 627 896 3129563 - - 761565 - 97636 16 898 258
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 245711 - 1150593 - - 85 143 - 131116l
Biztositasi dijak, nett6 14 382 185 1 978 970 - - 761 565 - 12493 15587 097
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl - - - 146 702 - 146 702
Befektetések bevétele 538 854 112 974 - 3 88l - 655 709
Tékemodszerrel elszamolt befektetések hozama (nyereség) - - - 250 471 - 250 471
Egyéb mikodési bevételek 1 026 160 17 687 22 354 - 102 066 - 85822 878 313
Egyéb bevételek 1565014 130 661 22 354 298 988 - 85822 1931195
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(adatok ezer forintban)

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2015 (folytatas)

Eletbiztositasi

Nem-

életbiztositasi
szegmens

szegmens

Egyéb

2015Q1-Q4

Modosito tételek Modosito tételek

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez

(IFRS - HAL)

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez

(konszolidacio)

Osszesen

K.z.trﬁzletesek és szolgaltatasok, valamint karrendezési . 7776283 ) 357 906 ) 413 22 354 . 8069 622

koltségek

Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez

kotdtt (unit-linked) életbiztositasi tartalékok nettd - 3073287 164 119 - 546 164 - - 2363004

allomanyvaltozasa

Befektetések raforditasa - 618633 - 24 942 - - 45061 - - 688636

Bef,ekt'ete:si sz’erzo,desekhez kapcsolédo kotelezettségek i ) ) 19 95] i 19 95|

valés érték valtozasa

B?agyazott 'derlvatnfakt\oz, kap,csol?do eszkozok és i ) ) 138 418 i 138 418

kotelezettségek valos érték valtozasa

Befek'tete?l rafordlt?sok, tartalékvaltozasok és - 11 468 203 - 218729 i 701 685 22 354 - 10962 893

szolgaltatasok, netté

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - 2571989 - 1167323 - - 48561 12 493 - 3775380

Egyéb m(ikodési koltségek - 1303366 - 629066 |- 22329 - 22120 63 468 - 1913413

Miikodési koltségek - 3875355 - 1796 389 |- 22329 - 70681 75 961 - 5688793

Adozas el6tti eredmény 603 641 ‘ 94513 ‘ 25 168 427 - 866 606

Adodbevételek / (raforditasok) - 34794 - 7 436 | - 45 - - 42275

Halasztott ado bevételek / (réforditasok) - - - 103 614 - 103 614
g ed 8 8 87 O 0 04

Egyéb atfogd jovedelem - - - - 12653 - - 12 653

87



Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2014

(adatok ezer forintban) 2014 QI1-Q4
Modosito tételek Modosito tételek
ESZKOZOK Eletbiztositasi életlyzi:‘s-itési Egyéb irutatacok irutatacok Osszesen
szegmens szegmens levezetéséhez levezetéséhez
(IFRS - HAL) (konszolidacio)

Immaterialis javak 710080 99 003 - 121 436 - 930519
Ingatlanok, gépek és berendezések 56 635 5076 - - - 61711
Halasztott ad6 kovetelések - - - 242 417 - 242 417
Halasztott szerzési koltségek 675 421 304 974 - - 22424 - 957 971
;2::;23:;;27&6 részesedése a biztositastechnikai 127 428 609 794 i i i 737222
Leanyvallalatok 2 829 071 - - - -2 829 071 -
Befektetés kozos vezetésl vallalatokban 67 183 - - 231 450 - 298 633
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 3120 351 | 963 975 - 104 029 - 5188 355
Sl s s (k) detimesiesk |31 g9 | ] e | siosea
Pénzligyi eszkozok — befektetési szerzédések - - - 839 638 - 839 638
Pénziigyi eszk6zok — beagyazott derivativak - - - 537 902 - 537 902
Biztositasi szerz6désbdl szarmazé és egyéb kovetelések 2280 901 668 232 6 745 - 6745 - 2949 133
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 600 393 79 303 280 - 566 584 - 113392
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 1204731 268 495 23 804 - - | 497 030
Kapcesolt kovetelések 120 174 - - - - 120174 -

Eszkozok osszesen

3 998 852

641 481

-2 949 245

65410 544

63 688 627

88



Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2014

adato pZe 0 Da (J (J

O - . » O 2 » : 0 y 0 O
Biztositastechnikai tartalékok 2788 255 | 761 405 - - 5360 - 4 544 300
iztositistechnikal tartalckok a befekretcs] egyscgekhez 51896 259 : : - 839638 : 51 056 621
kotott (unit-linked) életbiztositas szerzédéi javara
Befektetési szerzédések - - - 839 638 - 839 638
K'z'lmatozo részvény kibocsatasabol szarmazé i ) i 2 175 307 i 2 175 307
kotelezettségek
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 2 386 586 22 000 - 2 001 - 2 410 587
Kotelezettségek biztositasi Ugyletekbdl 505 085 377 862 - - 2000 - 880 947
Kapcesolt kotelezettségek - 120 174 497 - - 120671 -
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 1 321 434 331 494 954 - 444255 25 181 | 234 808

Kotelezettségek osszesen 58 897 619 2612935 1 725 693 63 142 208
NETTO ESZKOZOK 4791008 1385917 -1 084 212 -2 853 755 2268 336
SAJAT TOKE

Jegyzett téke 2 606 574 | 030 000 10 500 - 75246 -1 040 500 2 531 328
Toketartalék 16 804 149 2 755 000 60 000 - 867 263 -2 815 000 15 936 886
Egyéb tartalékok 257 301 4098 - - 239477 - 21922
Eredménytartalék - 41122 97 774 1 001 745

- 14877016

008

- 2403 18l

084

-16 221 800
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(adatok ezer forintban)

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2014

Eletbiztositasi
szegmens

Nem-
életbiztositasi
szegmens

Egyéb

2014 QI1-Q4

Modosito tételek Modosito tételek

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez

(IFRS - HAL)

a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez

(konszolidacié)

Osszesen

Biztositasi dijak 14 420 365 2 495 591 - - 335629 - 112029 16 468 298
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 5638 - 182090 - - - - 187728
Brutté megszolgal dij 14414 727 2313 501 - - 335629 - 112029 16 280 570
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 259650 - 429912 - - 100 407 - 589155
Biztositasi dijak, nett6 14 155 077 | 883 589 - - 335629 - 11622 15691 415
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl - - - 130 526 - 130 526
Befektetések bevétele 8900 173 105 299 289 - 262294 957 8744 424
Tokemodszerrel elszamolt befektetések hozama (nyereség) - - - 144 975 - 144 975
Egyéb miikodési bevételek | 326 645 20 191 31919 - 406 584 - 76145 896 026
Egyéb bevételek 10226 818 125 490 32 208 - 393377 - 75188 9915951
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Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2014 (folytatas)

(adatok ezer forintban)

2014Q1-Q4
Modosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez

Moadosito tételek
a pénziigyi
kimutatasok
levezetéséhez

Nem-
életbiztositasi
szegmens

Eletbiztositasi
szegmens

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS Egyéb Osszesen

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési

(IFRS - HAL)

(konszolidacid)

Egyéb atfogd jovedelem

ot - 6794391 - 1208 986 - 238 109 16 389 - 7748879
koltségek
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez
kotdtt (unit-linked) életbiztositasi tartalékok nettd - 11606774 558 208 - 122 292 - -10 926 274
allomanyvaltozasa
Befektetések raforditasa - 1368777 - 17 504 - 63 - 183529 709 317 - 860556
Bef,ekt,ete,si sz’erzo,desekhez kapcsolédo kotelezettségek i ) ) - 157259 i - 157259
valos érték valtozasa
B?agyazott 'derivatn{akhoz’ kap’csolclado eszkozok és i ) ) 155 436 i 155 436
kotelezettségek valos érték valtozasa
Befektetési raforditasol, tartalékvaltozasok és - 19769942 - 668282 - 63 175 049 725706  -19537532
szolgaltatasok, netté
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - 3200 402 - 913371 - - 13 050 - 4100723
Egyéb miikodési koltségek - 1329686 - 693611 |- 37565 - 73145 50 289 - 2083718
Miikédési koltségek - 4530088 - 1606982| - 37565 - 73145 63 339 - 6184 441
Adozas el6tti eredmény - 266185 702 235 - 114607
Adobbevételek / (raforditasok) - - - - - -
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) - - - - 54942 - - 54942
o ed Bl 8 : 0 B2 04 0 g g
- - 179 - 36637 - - 36 458
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A Csoport pénzigyi kimutatasai és a szegmensenként bemutatott informaciok az alabbi okok
miatt térnek el egymastol:

1)
2)

3)

4)

3)

Szegmensek kozott Iévo részesedések a konszolidaciokor kiszlirésre kertltek
Szegmensek kozotti kovetelések és kotelezettségek a konszolidacidkor kisziirésre
kertltek
Szegmensek kozotti bevételek és raforditasok a konszolidaciokor kiszlrésre keriltek.
A kovetkezdé tipusu tranzakciok merultek fel a szegmensek kozott, melyek
elszamolasa az EU IFRS-eknek megfeleléen tortént:

e adminisztracios, informatikai és karrendezési szolgaltatas nyujtasa

o Uzletviteli tanacsadas nydjtasa

o koltségatszamlazasok és eszkozértékesitések

e casco és kotelezé felel6sségbiztositas nydjtasa

Szegmensek kozotti tranzakciokbol szarmazo kozbensé eredmény, ami a
konszolidaciokor kisz(irésre kerdlt.

A pénzigyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informacidk a magyar
szamviteli jogszabdlyok és az EU IFRS-ek elbirasai kozotti kilonbségek miatt is
eltéréseket mutatnak.
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39 PENZUGYI KOCKAZAT

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasban szerepl6 pénziigyi instrumentumok befektetési
szerz6désekhez és biztositasi szerzédésekhez kapcsolodd befektetések és kovetelések, egyéb
kovetelések, pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékesek, kolcsonok, szallitdi és egyéb
kotelezettségek.

A legjelentSsebb biztositasi kockazatok és a kockazatkezelési politika a 6. megjegyzésben
keriiltek bemutatasra.

A Csoport befektetési egységekhez kotott biztositasi tartaléka és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett egy kamatsokk hatasara egyforman
reagdl, azaz a hozamgorbe eltoldédasa miatti eszkozatértékelés a tartalékok egyideji és
azonos értékl atértékelését jelenti. Hasonloképpen, a devizaarfolyam valtozasara az
eszkozok atértékelésébdl szarmazo valtozassal azonos mértékben valtoznak a Csoport
tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositasok tartaléka a befektetési
szerzédésekbdl szarmazo  kotelezettségek és a hozzijuk rendelt eszkozfedezet
osszességében nem hordoz kozvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot a Csoport
szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekovetkezé valtozasoknak nincs kozvetlen hatasa a
Csoport eredményére és sajat tokéjére.

A pénziigyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és a vételi szandék alapjan kilonbozé
kategoriakba sorolja. Jelenleg harom kiilonbozé eszkoz-, és két kotelezettség kategdria van
hasznalatban: eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok, kolcsonok és
kovetelések, és értékesithetd pénziigyi instrumentumok, valamint eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek és egyéb pénziigyi kotelezettségek.

A Csoport szamos pénzugyi kockazatnak van kitéve pénziigyi eszkozein és kotelezettségein
keresztul (befektetési szerzédések, kolcsonok). A pénziigyi kockazatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a hitelezési kockazat.

A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl szarmaznak,
amelyek altalanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a pozicidkat az Eszkoz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszi tavon a befektetési és biztositasi szerzédésekbdl szarmazo
kotelezettségeket meghalado megtérulést érvényesitsen pénzugyi eszkozein. Meghatiarozé
technikaja a Csoport eszkoz-forras kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és
befektetési szerzédéseket jelleglik szerint eszkoz és forras oldalrol.

A Csoportra haté pénzugyi kockazatok értékelése egymastol fiiggetlendl torténik, mivel azok
egylttes hatasa a Csoport megitélése szerint nem jelentos.

A fenti kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.
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39.1 Hitelkockazati kitettség

A Csoportnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal
szembeni dijkoveteléseken, a jutalék-visszairasokbol szarmazé biztositas-kozvetitSkkel
szembeni koveteléseken, a bankbetéteken és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirjain
keletkezik. A kotvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések varhatéoan meg-nem tériild
részére a Csoport a helyi szamviteli elvek szerint Un. torlési tartalékot képez (lasd: 3.5 (iv)
megjegyzés).

A jutalékkovetelések egy része még aktiv, egy része mar kilépett, a Csoporttal kapcsolatban
nem all6 biztositaskozvetitdvel szembeni kovetelés. A Csoport a varhatdan meg nem térilé
kovetelésekre értékvesztést szamolt el.

A pénziigyi eszkozok konyv szerinti értéke mindezek miatt megfeleléen reprezentilja a
Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség a
fordulonapokon az alabbi volt:

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.
Allamkétvények 7 584 977 6990 211
Villalati kotvények 0 203 220
Pénzeszkozok 2 862 947 3550230
Kovetelések 2 726 857 3527 824
Egyéb pénzulgyi eszkozok 539 173 -77 769
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbol 1292 317 737 222

A hitelkockazati kitettséget a pénzlgyi eszkozok meghatarozo részét kitevé allamkotvények
esetében a Csoport nem tekinti jelentésnek, mivel azt allam altal garantalt kovetelések
alkotjak. A viszontbiztositokkal szembeni koveteléseket hitelkockazati szempontbol nem
tartjuk jelentésnek, mivel viszontbiztositasi partnereink besorolasa legalabb A-.

Ertékvesztések

A kozvetlen biztositasi ugyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések kozil a Csoport a
biztositasi kozvetitokkel szembeni kovetelésekre, illetve a Széchenyi Bankkal szembeni
kovetelésére képzett értékvesztést. A kozvetlen biztositasi ugyletekbdl szarmazéd és egyéb
kovetelések korositasa, valamint az elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer forintban
0 0

Nyitd egyenleg januar |-jén | 228 846 | 048 137
Ertékvesztés kivezetése behajthatatlan kéveteléseken -125 671 -79 810
Ertékvesztés kivezetése elengedett kdvetelés miatt -4794 -37 147
Targyévben az eredmény terhére elszamolt értékvesztés 132 705 297 666
Zaro egyenleg december 31-én 1 231 086 1 228 846
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A kozvetlen biztositasi ugyletekbdl szarmazé és egyéb kovetelések értékvesztése az alabbiak
szerint valtozott:

Adatok ezer forintban
2014. december 31.

2015. december 31.

Brutto Ertékvesztés ‘ Brutto Ertékvesztés
Nem lejart | 014229 -39 446 868 697 0
0 és 30 nap kozott lejart 928 089 -499 957 623 0
31 és 120 nap kozott lejart 443010 -1 309 868 204 -101 591
121 és 360 nap kozott lejart 77 783 -9 992 127 503 0
Even tdl lejart | 383 931 -1 179 840 | 355 952 -1 127 255
Osszesen 3 847 042 -1 231 086‘ 4177 979 -1 228 846

39.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem képes kotelezettségeit
esedékességlik idépontjaban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses
elkotelezettségek vagy mas pénzkiaramlasok miatt. Az ilyen pénzkidaramlasok hianyt
keletkeztethetnek a miikodéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre allo
pénzeszkozokben. SzélsGséges esetekben a likviditas hianya eszkozok értékesitéséhez vagy
potencidlisan a  kotvénytulajdonosok felé vallalt  kotelezettségek  teljesitésének
meghilUsulasahoz vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fentieket nem tudna
teljesiteni, a biztositasi Uzletagak eredendd kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és
piaci esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és nyomon koveti,
tartalmazza a napi szintli forrasbiztositast, a jovébeli cash flow-k nyomon kovetésén
keresztul annak érdekében, hogy a kovetelményeknek eleget tegyen a Csoport; konnyen
értékesithetd piacképes eszkozportfolio fenntartasat elére nem lathatd cash flow akadalyok
ellen, illetve a konszolidalt pénzigyi kimutatasokon alapuld likviditasi mutatok nyomon
kovetését a belsé és szabalyozoi kovetelmények érdekében. A Csoport | 500 millié forint
tobbcélu hitelkerettel rendelkezik, mely sziikség esetén likviditaskezelési céllal felhasznalhato.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagl jovébeli idészakok cash
flow el6rejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénziigyi helyzet
kimutatas fordulonapjara vonatkozéan bemutatja a Csoport altal fizetendé és behajtando
pénzeszkozoket a szerzédéses cash flow-k tekintetében:
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2015. december 31.
Adatok eFt-ban

Konyv
szerinti
érték

Szerz6-
déses
cash flow

vagy
kevesebb

6-12
hénap

1-2 év

6 hénap

2-5 év

Kbtelezettségek® | 7333 1745481 214| 3856655 409 500| 808235| 406 824 0
Allamkstvények 3991438| 4046868| 593 119| 1487756 219065 1588361 158568
Villalati kétvények 0 0 0 0 0 0 0
Részvények 149 315 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek | 085 304 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkézok 1075003 | 1075003| 1075003 0 0 0 0
Kévetelések 2726857 | 2728004 2722275 953 515 1397| 2864
Fgyeb penzigyl 673043| 673043 3277 0| 676320 0 0
ozkozk 9700 960 | 8522918 | 4387 120| 1488709 895900 1589758 161432

*Kolecsonok, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerzddések, kotelezettségek biztositasi lgyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok, kamatozo részvény kibocsatasabdl szarmazo kotelezettségek.

**Mivel a biztositastechnikai tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a pénziigyi kotelezettségek
rendezésére, ezért azokat a tablazatban szereplé osszegek nem tartalmazzak

2014. december 31.
Adatok eFt-ban

Konyv
szerinti
érték

Szerzo6-
déses cash
flow

6 honap

vagy
kevesebb

6-12
hénap

1-2 év 2-5 év

5 éven
tul

Kételezettségek* 7541287 | 6051241 | 3611249 | 727816 1081 654 630 522 0
Allamkétvények 1 601 421 | 1601914 208 657 | 360 681 637 349 345228 | 50000
Villalati kotvények 58 566 59 858 0 59 858 0 0 0
Részvények 172 530 0 0 0 0 0 0
Befektetési jegyek 602 047 0 0 0 0 0 0
Pénzeszkozok 1519213 I 519213 I 519213 0 0 0 0
Kovetelések 2958496 | 2958496| 2934176 9 266 10 532 2347 2175
nggzgi”mgy i 527941 | 52794l 0 0 0| 52794l 0
5::::::?:;* 7440213 | 6667421 | 4662045| 429 805 647 881 875516 | 52175

*Kolcsondk, pénziigyi viszontbiztositds, befektetési szerz8dések, kotelezettségek biztositasi ugyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok, kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazé kotelezettségek.

**Mivel a tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre a pénziigyi kotelezettségek rendezésére, ezért
azokat a tablazatban szerepl6 osszegek nem tartalmazzak
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39.3 Devizakockazat

A Csoport forintban és euréban denominalt biztositasi és befektetési szerzédéseket kot. A
Csoport a vonatkozé kotelezettségek devizanemében fektet eszkozokbe, amely csokkenti a
devizaarfolyam kockazatokat. Szintén csokkenti a kockazatot, hogy a szerzédésekkel
kapcsolatos szerzési koltségek szintén jellemzéen abban a devizaban meriilnek fel, amelyben
a bevételei felmerilnek.

A Csoport szamara devizakockazatot jelent az a tény, hogy egy jelentds pénziigyi
kotelezettsége, a pénziigyi viszontbiztositds soran kapott és még vissza nem torlesztett
finanszirozas kamatokkal novelt osszege eurdban van meghatarozva, és az éves torlesztés
osszegének meghatarozasa egy el6re rogzitett forintarfolyamon torténik.

Mivel a torlesztés fedezetéiil szolgald biztositastechnikai cash flow-k jellemzéen forintban
merilnek fel, ezért a forint-eurd arfolyam megvaltozasa mind a szerzédés alapjan fizetendd
torlesztd részlet fedezetei, mind a fennallo tartozas atértékelése szempontjabol kockazatot
jelent.

A kockazatot ugyanakkor limitalja, hogy egy viszontbiztositott generacidé vonatkozasaban a
szerz6dés varhato atlagos hatralévé futamideje két évnél rovidebb.

A Csoport a viszontbiztositokkal szembeni poziciokat folyamatosan figyelemmel kiséri, és
megitélése szerint jelenleg minden viszontbiztositott generacional kezelheté mértéki a
devizakockazat szintje. A devizakockazat kezelése természetes fedezéssel, a deviza-gap
csokkentésével torténik. A Csoport az aktudlisan fennalld pénziigyi viszontbiztositasi
kotelezettségeinek megfelel6 osszegli eurds befektetést tart fenn.

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzugyi eszkozok és kotelezettségek
devizakockazati kitettségeit 2014. és 2015. év végével:

Adatok ezer forintban

Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 5320354 | 2264623 0 0
Vallalati kotvények 0 0 0 0 0
Részvények 0 0| 6249509 0 0
Befektetési jegyek 21759170 | 6899462 | 16766 346 0 0
Pénzeszkozok 2 147 210 582 508 128 471 4758 0
Kovetelések 2 148 156 537 854 2 055 124 38 668
Derivativ instrumentumok 391 488 285015 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -70 535 -34 646 -32 148 0 0
Kamatozé részvények -1 357 213 -955 070 0 0 0
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas 0| -1863130 0 0 0
Biztositasi és egyéb kotelezettségek -887 510 -147 384 0 -4 103 0
Egyéb pénzugyi kotelezettségek -739 523 -67 702 0 0 0
Befektetési szerzédések -908 705 -402 834 0 0 0
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Adatok ezer forintban

2014. december 31. HUF EUR UsD GBP {e])
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 4820490 2169721 0 0 0
Villalati kotvények 16 000 187 220 0 0 0
Részvények 0 Of 10663722 0 0
Befektetési jegyek 10974730 3844856 22391 656 0 0
Pénzeszkozok 1 961 008 765 001 819 822 47 4352
Kovetelések 2 305 857 643 252 0 0 24
Derivativ instrumentumok 306 271 231 631 0 0 0
Egyéb UL eszkozok 425 683 -29 082 -433 582 0 0
Kamatozé részvények -1 264701 -910 606 0 0 0
Kolesonok és pénziigyi viszontbiztositas -24 000 | -2 386 587 0 0 0
Biztositasi és egyéb kotelezettségek -562 480 -313 740 0 0 -4 727
Egyéb pénziigyi kotelezettségek -1 209 452 -25 356 0 0 0
Befektetési szerzédések -454 095 -388 453 0 0 0

A tablazat bemutatja a Csoport eredményének és sajat tokéjének érzékenységét a
devizakockazatokkal szemben. A devizaarfolyamok lehetséges elmozdulasai 2014. és 2015. év
végével az alabbi hatassal lennének a Csoport eredményére és sajat tékéjére:

2015. december 31.

EUR

UsD

Adatok ezer forintban

RON

PLN

Arfolyamnévekedés hatasa az eredményre /

sajat tokére

Arfolyamcsokkenés hatasa az eredményre /

sajat tokére

2014. december 31.

Ev végi devizaarfolyam 313 287 69 73
Lehetséges valtozas (+) 7% 12% 7% 6%
Lehetséges valtozas (-) 7% 14% 7% 6%

Ev végi devizaarfolyam 315 259 404 70
Lehetséges valtozas (+) 6% 8% 8% 6%
Lehetséges valtozas (-) 7% 9% 9% 7%

Arfolyamnévekedés hatasa az eredményre /

sajat tokére

Arfolyamcsokkenés hatasa az eredményre /

sajat tokére

A devizakockazat alacsony szintjének oka a devizakockazatok és az eszkoz-forras illesztés

szoros monitoringja.
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39.4 Kamatkockazat

A Csoport pénziigyi viszontbiztositasbol adodo kamatfizetési kotelezettségének megallapitasa
viszontbiztositasi generacionként rogzitett kamat megallapodas mellett torténik. Emiatt
kamatkockazatot a meglévé viszontbiztositott generaciok nem hordoznak, a jovében
viszontbiztositani kivant szerzédések esetében ugyanakkor bizonytalansag forrasa a
késébbiekben a megallapodas alapjan rajuk vonatkozé kamat.

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv moédon, technikai kamatlab
alkalmazasaval hatdrozza meg, a tartalékok értéke a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett
onmagaban a hozamgorbe eltolodasa miatt nem értékelédik at. Ugyanakkor a hozamgorbe
eltolédasa érintheti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszkozok értékét, ezért
ezeknél az eszkozoknél létezik kamatkockazat. A kamatkockazatot a Csoport olyan eszk6zok
valasztasaval ellensilyozza, amelyeknek alacsony a  kamatlab-érzékenysége. A
kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

Az alabbi tablazat a Csoport kamatozé koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be 2014 és
2015 év végével:

Adatok ezer forintban

2015. 2014.
december 31. december 31.
Fix kamatozasu 10 447 924 10 743 661
Valtozé kamatozasu 0 0
Kamatozé eszkdzék | 10 447 924 10 743 661
Fix kamatozasu 4175413 4561 894
Viltozé kamatozasu 0 24 000
Kamatozé kotelezettségek ‘ 4175 413 4 585 894

A valtozé kamatozasu eszkozok esetében a kamatlab lehetséges valtozasa (2015-ben forintos
befektetések esetén 27 bazispont, eurds befektetések esetén -45 bazispont) a Csoport
eredményét és sajat tokéjét éves szinten nem valtoztatta volna. (2014-ben forintos
befektetések esetén 26 bazispont, eurds befektetések esetén 4 bazispont, ami a Csoport
eredményét és sajat tokéjét éves szinten nem valtoztatta.)

A fix kamatozasu értékesitheté pénziigyi eszkozok esetében a kamatlab lehetséges valtozasa
(2015-ben forintos befektetések esetén 27 bazispont, eurds befektetések esetén -45
bazispont) a Csoport sajat tokéjét éves szinten -16.961 ezer forinttal valtoztatna. (2014-ben
forintos befektetések esetén 26 bazispont, eurds befektetések esetén 4 bazispont volt, ami a
Csoport sajat tokéjét éves szinten +16.334 ezer forinttal valtoztatta volna.)




ey

PANNOoNniA

ELETBIZTOSIiTO

A Csoport kamatozo- eszkozei és kotelezettségei 2014. és 2015. év végével az alabbi
kamatlabakon kamatoztak:

2015. december 31. 2014. december 31.

HUF EUR HUF EUR
Allamkétvények 2,50% - 7,50% 3,50% - 5,75% | 4,00% - 8,00% 2,50% - 4,50%
Villalati kotvények n/a n/a n/a 3,875%
:;;:::i(:lf:ske;s pénzeszkSz 075% - 1,05% | 0,015%-0,03%| 063%-093%| 0,083%-0,165%
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas n/a 4,01% - 8,67% n/a 5,95% - 8,67%
Kamatozé részvények 9,00% 7,00% 9,00% 7,00%

39.5 Szamviteli besorolas és valos értékek

A kolcsonok és kovetelések, az értékesitheté pénzigyi instrumentumok, és az egyéb
pénzugyi kotelezettségek konyv szerinti értéke nem tér el jelentSsen a valos értékiiktdl.

Az alabbi tablazatban liathato a csoport eszkozeinek és kotelezettségeinek besorolasa az
egyes pénzugyi eszkoz és kotelezettség kategoriakba:

Adatok ezer forintban

Eredménnyel
szemben valés Ertékesit-

Eredménnyel

értéken Kolcsonok és heté LGV S R
Al dlzazrier ol értékelt kovetelések pénziigyi AR (S G kotelezett-

P . pénziigyi .
::anl;ng.y"( Eszkozok kotelezettségek ségek

Egyéb

Allamkotvények | 470 465 0| 6114512 0 0
Villalati kotvények 0 0 0 0 0
Részvények 6 249 509 0 0 0 0
Befektetési jegyek 45 424 978 0 0 0 0
UL eszkozalapokban lévé és | 775 266 | 087 681 0 0 0
sajat pénzeszkozok

Kovetelések 110901 2615956 0 0 0
Egyéb UL eszkozok -137 329 0 0 0 0
Kamatozo6 részvények 0 0 0 0 2312283
Kolcsonok, pénziigyi

viszontbiztositas, egyéb

ktelezettsegek es , 0 0 0 0/ 3709352
céltartalékok, kotelezettségek

kozvetlen biztositasi

lgyletekbdl

Befektetési szerzédések 0 0 0 1 311 539 0
Derivativ instrumentumok 676 503 0 0 0 0

Osszesen: 55570 293 3703637 6114512 1311539
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Adatok ezer forintban
EC I E Eredménnyel
szemben valés Ertékesit- re Egyéb
szemben valos

értéken Kolcsonok és heté o o pénziigyi
Alles alzEzmir ol értékelt kovetelések pénziigyi S A kotelezett-

Ao Py L pénziigyi
:seznkl;zga)l SSZKGZOK kotelezettségek

Allamkétvények 2 005 076 0| 4985135 0 0
Vallalati kétvények 0 0 203 220 0 0
Részvények 10 663 722 0 0 0 0
Befektetési jegyek 37211242 0 0 0 0
UL eszkozalapokban lévé és 2053200 497030 0 0 0
sajat pénzeszkozok

Kovetelések 0 2949 133 0 0 0
Egyéb UL eszkdzok -36 981 0 0 0 0
Kamatozé részvények 0 0 0 0 2 175 307
Kolcsonok, pénziigyi

viszontbiztositas, egyéb

kotelezettsegek es , 0 0 0 0| 4526342
céltartalékok, kotelezettségek

kozvetlen biztositasi

lgyletekbdl

Befektetési szerzédések 0 0 0 839 638 0
Derivativ instrumentumok 537 902 0 0 0 0

Osszesen: 52434 161 4446 163 5188 355 839638 6701 649

A Csoport az eszkozok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasakor az alabbi
harom értékelési szintet alkalmazza:

e |.szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkoz/kotelezettségre vonatkozdan

o 2szint: Az |. szinttdl eltéré input informaciok alapjan, amelyek az adott
eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlenul vagy kozvetetten
megfigyelhetéek

e 3. szint: Eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozo inputok amelyek nem
megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak

A kilonbozé pénzigyi instrumentumok esetében a valos érték meghatarozasanak modja az
alabbi:
e Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
o az elsédleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett dllamkotvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban az utolsé
tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a
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nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a fordulonapig
felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelezé arjegyzési, 3
honapnal hosszabb hatralévé futamidejli fix és valtozé kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az Allamadéssig Kezeld Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a fordulonapon, illetve az azt megel6zd legutolsé
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netté arfolyamok szamtani
atlaga és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezé arjegyzési, 3 honapnal
rovidebb hatralévé futamidejl, fix kamatozasu és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén
az AKK 4dltal a fordulénapon, illetve az azt megel6z8 legutolsé munkanapon
kozzétett 3 honapos referenciahozam felhasznalasaval a fordulonapra
szamitott nettd arfolyam és a fordulonapig felhalmozott kamatok osszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen
30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatirozasa a
tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a fordulénapig kozzétett
utolso, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a forduldnapig felhalmozott
kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A
tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos
érvényessége a kozzétételben megjelolt idészak, azaz a vonatkozasi idészak
utolsé napjatol szamitando akkor is, ha az nem munkanapra esik. Ugyanezen
modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt
megtestesito értékpapirra;

e Részvények:

o atbézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam szerint

kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd tozsdei
zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a fordulonaphoz képest 30
napnal nem régebbi;

a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem
szerinti és a hivatalosan kozzétett utolso sUlyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal

ha egyik modszer sem alkalmazhatod, akkor flggetlenil annak régiségétdl, az
utolso tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar
kozul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
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e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értéktdzsdei hataridds lgyletek T napi eredménye a vonatkozo
tézsdei hataridés szabdlyzatok alapjan, amennyiben az ligyletek T napon
keriltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi tézsdei elszamoloar
felhasznalasaval, amennyiben az Ulgyletek T napon keriltek lezarasra a kotési
arfolyam és a T-1 napi tozsdei elszamoloar felhasznalasaval, a T napnal
korabban megnyitott lgyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsé
elszamoldar felhasznalasaval keril meghatarozasra.

o A tézsdén kivuli deviza hataridés Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az
érintett devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridés
arfolyamon kerilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé kamatok a
hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé lejarati bankkozi
kamatok.

o a kamatozé részvény kibocsatasahoz kapcsolodo opcidk valos értékének
meghatarozasa a 4.3-as megjegyzésekben leirtaknak megfeleléen torténik.

A valds érték meghatarozas hierarchigjat, a valos értéken értékelt pénziigyi instrumentumok
tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adatok ezer forintban

2015. december 31. l. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkotvények 7 584 977 0 0 7 584 977
Villalati kotvények 0 0 0 0
Részvények 6 249 509 0 0 6 249 509
Befektetési jegyek 45 424 978 0 0 45 424 978
UL eszkozalapokban lévé pénzeszkozok | 775 266 0 0 | 775 266
Kovetelések és egyéb UL eszkozok -26 428 0 0 -26 428
Derivativ instrumentumok 0 676 503 0 676 503
Valos értéken értékelt kotelezettségek I 311 539 0 0 I 311539
Kotelezettségek osszesen: 1311539 0 0 1311539
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2014. december 31.

2. szint

3. szint

Adatok ezer forintban

Osszesen

Allamkétvények 6990 211 0 0 6990 211
Villalati kotvények 203 220 0 0 203 220
Részvények 10 663 722 0 0 10 663 722
Befektetési jegyek 37211 242 0 0 37 211 242
UL eszkozalapokban 1évé pénzeszkozok 2 053 200 0 0 2 053 200
Kovetelések és egyéb UL eszkozok -36 981 0 0 -36 981
Derivativ instrumentumok 0 537 902 0 537 902
Eszko6zok osszesen: 57 084 614 ‘ 537 902 0

Valos értéken értékelt kotelezettségek 839 638 0 0 839 638

Kotelezettségek osszesen:

839 638 \

40 FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Csoport biztositéi szolvencia szabalyozasok hatalya ald tartozik és megfelelt minden
konszolidalt szabalyozoi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi
viszonylatban. A Csoportnak nem all fenn tovabbi fuggd kotelezettsége ezen
szabalyozasokkal kapcsolatban vagy barmely mas tekintetben.

41 BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2015. december 31-én és 2014.
kotelezettségvallalasa nem volt.

december 31-én a Tarsasagnak beruhazasi

42 KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok alatt a Csoport a kozos vezetésl vallalkozasokkal
folyatatott ugyleteken kivil, az Igazgatosaganak, valamint feliigyel6 bizottsiaga tagjainak
érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

42.1 A CGCsoport lgazgatosaga és feliigyel6 bizottsaga tagjainak és kozeli

hozzatartozoinak ellenérzése alatt allé6 gazdasagi tarsasagokkal folytatott
tranzakcioi

Az Igazgatésdg és Feliigyelé Bizottsag tagjainak nydijtott juttatasok a kovetkezdk:

Az |gazgatdsag és a felugyelo bizottsag tagjai 2015. évben 7 200 ezer forint (2014. évben
12.700 ezer forint) tiszteletdijban részesiiltek, szamukra eldleg, kolcson folydsitasara nem
kerdiilt sor.

Igénybe vett szolgaltatasok:

A Csoport a profession.hu Kft.-t6l 2015-ben 758 ezer forint értékben hirdetési szolgaltatast
vett igénybe.
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42.2 A Csoport kdzos vezetésii vallalkozasaival folytatott tranzakcioi

A Csoport felé a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. 2015-ben:

e A unit-linked portfolié kezeléséért 215.267 ezer forint portfolidkezelési dijat’ (2014-
ben 182.065 ezer forint), tovabbad nettd 89.766 ezer forint unit linked alapkezelési
dijat' (2014-ben 45.054 ezer forint) szamitott fel.

e A sajat portfoliokezelési dija 11.030 ezer forint volt. (a CIG Pannénia Eletbiztosité
Nyrt. felé 6.934 ezer forint, mig a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.
felé 4.096 ezer forint), 2014-ben a portfolickezelési dij 11.480 ezer forint volt.

Ezen kiviil a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 523 ezer forint kdzvetitett szolgaltatist
szamlazott tovabb a Pannénia CIG Alapkezelé Zrt.-nek 2015-ben. (2014-ben ez 1.035 ezer
forint volt.)

43 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2015. aprilis 27 és 2015. junius 19. kozott atfogd vizsgalatot
folytatott le a Csoportnal. A vizsgilatot a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. esetében a
H-JE-1-B-3/2016. szam{ hatdrozat, mig az EMABIT-nal a H-JE-I-B-1/2016. szam( hatarozat
zarta le, melyek keretében Osszesen 13 millié forint feliigyeleti és 6 millid forint
fogyasztovédelmi birsag kertilt kiszabasra.

44 NYILATKOZAT

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. az Eurépai Uni6 éltal befogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok alapjan készitett 2015. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasok valos és
megbizhatd képet adnak a Csoport eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl,
valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a konszolidalt lizleti jelentés megbizhato
képet ad a Csoport helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2016. marcius 16.

dr. Kadar Gabriella Barta Miklos Hamlori Balazs
els6 szamu vezetd szamviteli rendért felel6s vezeté vezet6 biztositasmatematikus

2 A unit linked portfolidkezelési dij és alapkezelési dij kozvetlenil a unit linked eszkdzalapok nettd
eszkozértékét terheli.
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CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

2015. EVI KONSZOLIDALT UZLETI
JELENTES

2016. marcius 16.
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Beszamolé a Csoport lizletmenetének fejlodéséral,
teljesitményérol

7o

valositotta meg, igy a szamok egyben az Uj stratégia eredményességét is jelzik. Az Uj stratégia
harom célt fogalmazott meg: nyereséges miikodés, az értékesités atalakitasa és a réspiacokon
torténd meghatarozd jelenlét. A kozzétett szamok alapjan kijelenthetd: a stratégiavaltas
bevéltotta a hozza flizott reményeket.

A Csoport adézott eredménye a 2015. évben 928 millié forint nyereség, mely | 098 millio
forinttal tobb, mint el6z6 év azonos idészakanak eredménye (170 millid forint veszteség). A
Csoport teljes atfogd jovedelme 915 millio forint nyereség. Az egy részvényre jutd
eredmény [4,9Ft/db.

A Csoport biztositasi dijai 2015-ben 17 445 millié forintot tesznek ki, mely az el6zé év
azonos idészakahoz viszonyitva 6 szazalékos novekedést jelent. Az életbiztositasi szegmens
IFRS szerinti dijbevételei | szazalékkal csokkentek 2014-hez képest, mig a nem-életbiztositasi
szegmens 49 szazalékos IFRS szerinti dijbevétel novekedést mutat.

Az élet szegmensben a sajat halézat megnovekedett értékesitése (85 szazalékos novekedés
az el6z6 évhez viszonyitva), illetve a kozbeszerzés keretében szerzett Uj lizlet ellensulyozta a
brokeri csatorna  értékesitésében a Quantis-szal megszintetett partnerkapcsolat
kovetkezményeként vart visszaesést, igy az Uj értékesités allomanydija 102 szazaléka a 2014-
ben szerzett portfolionak.

Az EMABIT és igy a Csoport nem-élet szegmense 2015-ben 3 564 millié forint IFRS szerinti
biztositasi dijat ért el, melynek legnagyobb része a casco és altalanos felel6sség agazatokhoz
kapcsolodik. 2015-ben az Uj szerzés osszege | 889 millid forint, igy 2015. év végén a Csoport
2 777 milli6 forintos nem-élet allomannyal rendelkezett.

«rer

az évben. Jelentosen bovilt az olaszorszagi, hataron atnyuld tevékenysége, melynek
eredménye a szerzési szamaiban is megmutatkozik. Lengyelorszagban egy a gépjarmi
finanszirozasi piacon meghatarozo szereplével kozosen totalkar casco termékkel jelent meg,
illetve a gépjarmi GAP és kiterjesztett garancia teriileten miikodé vezériigynoke révén
szintén Lengyelorszagban elkezdte ezeknek a termékeknek az értékesitését. A hazai piacon
megjelent az Agro Gépbiztositasi termékkel egy, a mezdgazdasagi gépekre vonatkozo
géptoreés és kiterjesztett garancia termékeket otvozd ujszeri fedezeti megoldassal.

Az EMABIT a Széchenyi Istvan Kolcsonos Biztositd Egyesiilet (SZIBE) casco-, baleset- és
betegségbiztositasi szerzodési allomanyanak atvételérdl dontott. Az atvételt az MNB 2015.
oktober |-jei ditummal engedélyezte.
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A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. a 2015. uzleti év végén tobb, mint 163 millidard forintot
kezelt, ezen beliil tobb, mint 101 milliard forintnyi pénztari és kozel 55 milliard forintnyi unit-
linked biztositoi vagyont, amivel a pénztari vagyonkezelés teruletén 7,9 szazalékos, a unit-
linked biztositoi vagyonkezelés teriletén 12,3 szazalékos piaci részesedést ért el. Az
Alapkezel6 2015 végén ot zartkorl befektetési alapot kezelt, amivel az év végén a hazai
zartkor( alapok piacan |5 szazalékos piaci részesedést szerzett, ezzel az egy évvel korabbi
részesedését megduplazta. A Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. 2015. évi arbevétele | 119 millio
forint, adozott eredménye 580 millidé forint nyereség volt, melybdl 250 milli¢ forint jut a
Biztositora.

A Csoport befektetési tevékenysége soran felmeriilé fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport sajat, forgatasi céld
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat —
elsésorban magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez
biztositotta a megfelel6 kockazatkezelést és rugalmassagot az uizlet dinamikus novekedéséhez
és a stabil miikodéshez.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénziigyi
kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége elsGsorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairasbodl szarmazéd koveteléseken és a hitelviszonyt
megtestesito értékpapirokon és bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénzugyi és
jogi eszkozokkel torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolid fenntartasa az
elére nem lathato cash-flow akadalyok kezelése;

e a kamatkockazatok elsésorban a pénzlgyi viszontbiztositasi kotelezettségeknél
jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony mértéki
bizonytalansigot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos
figyelemmel kisérése is szolgalja.
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A Csoport 2015. évi pénziigyi helyzetének bemutatasa

2015. évben a Csoport bruttd dijbevétele |7 445 millio forint volt, amely a 2014. év
bevételének 106 szazaléka. Ebbdl 13 224 millio forint a befektetéshez kotott életbiztositasok
(ebbdl 2 132 millio forint nyugdijbiztositas), 440 millié forint a hagyomanyos életbiztositasok,
217 millié forint az egészségbiztositasok és 3 564 millio forint a nem-életbiztositasok brutto
dijbevétele.

A nem-életbiztositasok 3 564 millio forint dijbevételt eredményeztek az IFRS-ek szerint a
2015. évben, ez 49 szazalékos novekedést jelent az el6z6 évhez (2 386 millid forint) képest,
mely elsésorban a casco, masodsorban a felelosség allomany megnovekedett Uj
értékesitésének kovetkezménye. Az életbiztositasi portfolioban az értékesitett szerzédések
elsé éves dijaibol szarmazé brutto dijbevétel | 715 millié forint, mely 7 szazalékos csokkenés
az el6z6 év végi idészakhoz (1 844 millid forint) képest. A megujitasokbol szarmazé 2015. évi
brutté dijbevétel 10 358 millié forint, szemben a 2014. év 10 637 millio forintjaval. A
portfolidban a korabbi években kotott szerzédések megujitasi dijainak csokkenése lelassult,
az el6z6 éves 26 szazalékos csokkenés 3 szazalékra mérséklédott. Az életbiztositasi tigyfelek
korulbeltil 30 szazaléka valasztja a biztositd szerzodési feltételei altal a szerzédések 3.
évforduldjat kovetSen lehetévé tett dijszlineteltetési opcidt, elsésorban ez okozza a
megujitasi dijak visszaesését. A dijsziineteltetési opcid alkalmazasanak a Csoport nyereségére
gyakorolt hatasa kevésbé jelentSs, mivel dijsziineteltetés csak a szerzédés élettartamanak
késobbi, kevésbé profitabilis szakaszaban kérhetd. Az eseti/egyszeri dijak a 2014. év
eseti/egyszeri dijbevételének |13 szazalékat, | 808 milli6 forintot értek el, dontéen a
befektetési egységhez kotott életbiztositasokhoz kapcsolédoan. A teljes 13 881 millid
forintos életbiztositasi szegmens IFRS szerinti dijbevételén beliil az eseti/egyszeri dijak aranya
I3 szazalékos, novekedett az oOsszehasonlité periddushoz képest (I szazalék), mely
leginkabb a 2014. év végén bevezetett egyszeri dijas terméknek, a Gravisnak koszonheto.

A meg nem szolgdlt dijak tartalékvaltozasa 2015-ben 547 millio forint, mig a
viszontbiztositonak atadott megszolgalt dij osszege | 311 millid forint volt. Ezen tételek
jelentés novekedése az el6z6 évhez képest elsésorban a nem-élet allomany novekedésének,
illetve a nem-élet szegmens atalakitott viszontbiztositasi strukturajanak eredménye.

A Csoport altal értékesitett azon befektetési egységekhez kotott életbiztositasokat, amelyek
az IFRS-ek alapjan nem mindsiilnek biztositasi szerzodésnek, a Csoport befektetési
szerzédésnek mindsiti. A befektetési szerzodésekhez kapcsoloddan a Csoportnak az
idoszakban 147 millio forint dij- és jutalékbevétele keletkezett.

Az egyéb miikodési bevételek (878 millio forint) elsésorban a Csoport eszkozalap kezelésbdl
szarmazo bevételeit tartalmazzak (767 millio forint). Szintén ezen a soron kerul elszamolasra
a reaktivalt szerzédésekhez kapcsolddo bevétel (22 millio forint), ebbdl 2015-ben jelentdsen
kevesebb meriilt fel, mint el6z6 évben (67 millid forint). Az egyéb miikodési bevételek
kozott talalhatd a fliggd koltségelvonasbol szarmazo bevétel (60 millié forint) is, mely az
el6z6 évhez képest (73 millid forint) csokkent.

A raforditasok kozott az egyik legjelentSsebb tétel a karfizetések és szolgaltatasok, valamint a
karrendezési koltségek (egyuttesen 8 070 millid forint). Utdbbibol 7 416 millié forint a
befektetéshez kotott életbiztositasok részleges- és teljes visszavasarlasa és 358 millid forint
az altalanos biztositasok karraforditasa.
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Szintén jelentds a nettd tartalékvaltozasok raforditasa (2 363 millié forint), mely a kovetkezo
tartalékvaltozasok eredménye. 2 526 millié forint kapcsolodik a befektetési egységekhez
kapcsolt életbiztositasi tartalékok novekedéséhez. A nem-élet agi miikodésbdl kovetkezéen a
fuggokar tartalékok 161 millié forinttal csokkentek, mig a torlési tartalékok a kintlévéségek
csokkenésével parhuzamosan 137 millié forinttal estek vissza. Az eredménytdl fliggetlen
dijvisszatéritési tartalék |14 millidé forinttal, a matematikai tartalék pedig 21 millid forinttal
novekedett.

A Csoport osszes miikodési koltsége osszesen 5 688 millio forint volt 2015-ben, amelybdl
3 775 millié forint a fizetett megbizasi dij, jutalék és egyéb szerzési koltség, | 913 millié forint
egyéb mikodési koltség. A szerzési koltségek csokkend tendenciat mutatnak, melynek oka az
élet agi szerzési koltségek csokkenése, illetve a nem-élet agi termékmix valtozas az
alacsonyabb szerzési koltséghanyaddal biro termékek felé. Az egyéb mikodési koltségek 171
millid forinttal (8 szazalékkal) csokkentek el6z6 év végéhez képest (2014-ben 2 084 millio
forint volt).

A befektetési eredmény 33 millio forint veszteség, mely az alabbiakban részletezett tényezok
egylttes eredménye. A 2015 elsé félévben tapasztalt jelentés hozam emelkedést kovetden a
harmadik negyedévben visszaestek a unit-linked befektetési eredmények, amit az utolso
negyedévben bekovetkezett névekedés némileg kompenzilt. igy 2015-ben &sszesen 165
millié forint nyereség a unit-linked hozam. A befektetési eredményre negativ hatassal volt a
pénzugyi viszontbiztositas kamatraforditasa 126 milli6 forint értékben. A Csoport sajat
befektetésein elért hozama 176 milli¢ forint nyereség volt 2015-ben. A kamatozo részvény
eredményhatasa 2015-ben 248 millio forint kamatraforditas a befektetési raforditasok kozott,
illetve 139 millié forint nyereség a beagyazott derivativakhoz kapcsolodd eszkozok és
kotelezettségek valds érték valtozasabol, vagyis osszességében 109 millid forint veszteség.

A Pannodnia CIG Alapkezel6bdl a Csoportra jutd eredmény a Tokemodszerrel elszamolt
befektetések hozama soron jelenik meg, mely 2015-ben 250 millio forint nyereség.

Az adozas elotti eredmény mindezekre tekintettel 867 millid forint nyereség (2014. évi
adozas elotti eredmény |15 millid forint veszteség), melyet csokkent a 43 millié forintos
adofizetési kotelezettség és novel a halasztott adobevétel (104 millid forint). Az adozott
eredmény 928 millié forint, | 098 millid forinttal meghaladja a 2014. évi adézott eredményt.
Az egyéb atfogd jovedelem az értékesithetd pénziigyi eszkozok |3 millid forintos valds érték
csokkenését tartalmazza, a teljes atfogd jovedelem igy 2015-ben 915 millié forint nyereség.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. mérlegféosszege 69 359 millid forint, pénziigyi helyzete
stabil, kotelezettségeinek maradéktalanul eleget tett. A sajat téke nagysaga 2015. december
31-én 3 183 millid forint, a magyar szamviteli torvény szerinti rendelkezésre allé szavatolo
tokéje 4 664 millié forint, ezzel a régi Bit. szerinti torvényi tékeszikségletet 244 szazalékban
fedezi.
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A 2015-0s iizleti évre kitlizott tuizletpolitikai célok teljesitése

A Csoport 2015-ben az el6zé évhez képest 7 szazalékkal tobb, 4 053 millio forint éves
allomanydiju biztositasi szerzédést értékesitett, amelybdl | 956 millié forint befektetési
egységhez kotott életbiztositas, 208 millié forint hagyomanyos és csoportos életbiztositas,
mig altalanos biztositas | 889 millié forint. Az el6z6 évben az Uj értékesités allomanydija
3 791 millié forint volt, ebbdl 2 013 millio forint befektetési egységhez kotott szerzédéshez,
15 millié forint hagyomanyos és csoportos életbiztositashoz, | 663 millié forint pedig
altalanos biztositasi szerzodéshez kapcsolodott. Vagyis az értékesitési szintekben sikeriilt
elérni a kitlizott célt.

A korrigalt dijbevételeket vizsgilva elmondhatd, hogy a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
meghatarozdé piaci szerepl6 az életbiztositasi piacon: 4,35 szazalékos piaci részesedéssel a 8.
legnagyobb korrigalt dijbevétellel rendelkezé tarsasag volt 2015-ben, vagyis megtartotta piaci

« 7.

« 7.z

erdsitésével tovabb folytatta a Csoport. A 2015-ben eladott életbiztositasi szerzédések
esetén a sajat halozat teljesitménye 54 szazalékot, mig az egyéb — flggetlen
biztositaskozvetitok alkotta - értékesitési csatorna Magyarorszagon 45 szazalékot,
Szlovakiaban | szazalékot tett ki. A banki csatorna fejlesztése elkezdédott ugyan, de ezen a
teriileten tovabbi fejlédés sziikséges a jobb értékesitési eredmények elérése érdekében.

A tradiciondlis és hagyomanyos életbiztositasi termékek portfolién bellli részesedése nem
valtozott jelentésen 2014 év végéhez képest, az élet szegmensbeli Uj szerzés arany viszont
jelentésen novekedett, csaknem elérte a megcélzott 10 szazalékot. A meglévo életbiztositasi
portfolid mindsége egyértelmiien javult, az éves, kétéves és tobbéves torlési mutatok is
csokkentek a 2014. évi dllapothoz képest.

A Csoport mindkét biztositoja sikeresen befejezte a Szolvencia Il felkészilési projektet,
eleget tett a proba-adatszolgaltatasi koltelezettségeinek és ORSA jelentést is készitett.

2015-ben a szigoru koltséggazdalkodas nem allt meg, igy az egyéb miikodési koltségek 171
millid forinttal (8 szazalékkal) csokkentek el6z6 év végéhez képest (2014-ben 2 084 millio
forint volt). Az egyéb miikodési koltségek dijbevételhez viszonyitott aranya szintén tovabb
csokkent a megcélzott 8 szazalékrol 7 szazalékra (az élet szegmens magyar szamviteli torvény
szerint készitett beszamoldja alapjan).

Az EMABIT és igy a Csoport nem-élet szegmense 2015-ben 3 564 millié forint IFRS szerinti
biztositasi dijat ért el, melynek legnagyobb része a casco és altalanos felel6sség agazatokhoz
kapcsolodik. 2015-ben az Uj szerzés osszege | 889 millid forint, igy 2015. év végén a Csoport
2 777 millio forintos nem-élet allomannyal rendelkezett. A nem-élet szegmens eredménye 87
millio forint nyereség, ami 353 millié forinttal tobb, mint 2014-ben.
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JelentSsen boviilt olaszorszagi, hataron atnyuld tevékenysége, melynek eredménye a szerzési
szamaiban is megmutatkozik. Lengyelorszagban egy a gépjarmi finanszirozasi piacon
meghatarozé szereplovel kozosen totalkar casco termékkel jelent meg, illetve a gépjarmi
GAP és kiterjesztett garancia terlleten m(ikodé vezériigynoke révén Lengyelorszagban is
elkezdte ezeknek a termékeknek az értékesitését. A hazai piacon megjelent az Agro
Gépbiztositasi termékkel egy a mezdgazdasagi gépekre vonatkozd géptorés és kiterjesztett
garancia termékeket 6tvozé ujszeri fedezeti megoldassal.

A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt., a Csoport kozos vezetés( vallalata, a 2015. Gzleti év végén
tobb, mint 163 milliard forintot kezelt, ezen belil tobb, mint 101 milliard forintnyi pénztari és
kozel 55 milliard forintnyi unit-linked biztositoi vagyont, amivel a pénztari vagyonkezelés
teruletén 7,9 szazalékos, a unit-linked biztositoi vagyonkezelés teriiletén 12,3 szazalékos piaci
részesedést ért el. Az Alapkezel6 2015 végén ot zartkori befektetési alapot kezelt, amivel az
év végén a hazai zartkor( alapok piacan |5 szazalékos piaci részesedést szerzett, ezzel az egy
évvel korabbi részesedését megduplazta. A Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. 2015. évi
arbevétele | 119 millié forint, adézott eredménye 580 millié forint nyereség volt, mely 85
szazalékkal magasabb, mint az el6z6 évi.

Osszességében megallapithatd, hogy a Csoport a 2015-re kitlizott Uzletpolitikai céljai
nagyreészt elérte.
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A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2016. évi iizletpolitikai
célkitiizései

A Csoport lzletpolitikajaban az alabbi célokat fogalmazta meg a 2016-os lzleti évre:

a 2016. évi uj értékesités allomanydija haladja meg a 2015. évi értékesités szintjét

a piaci pozicid megtartasa korrigalt dijbevétel tekintetében

a diverzifikacié tovabbi erésitése az élet szegmensben csatornak és termékek szintjén:

o az értékesitési csatornak tovabbi diverzifikacidja, a banki csatorna sikeres
felfuttatasa, erdteljesebb jelenlét a corporate piaci szegmensben
o az egészségbiztositasi és hagyomanyos életbiztositasi termékek portfolion

bellli részesedésének és az ebbdl szarmazéd biztositasi dijbevétel novelése,
mind a hagyomanyos értékesitési csatornak termékmix-ének atalakitasa, mind
Uj értékesitési lehetoségek feltarasa révén termékek aranya az Uj szerzésen
bellil legalabb 10 szazalékos legyen

hatékony kockazatmenedzsment révén a meglévé életbiztositasi portfolid

mindségének javitasa - a sajat haldzat és a fliggetlen csatornak esetében a mindségi

mutatok megtartasa, az egyéb csatornak esetében azok javitasa

a Szolvencia Il szabalyozasnak torténé folyamatos megfelelés

szigoru koltségkontroll mellett a kialakitott koltségszint és az igazgatasi koltség

dijbevételhez viszonyitott aranyanak megtartasa

a Csoport miikodését kiszolgalo informatikai hattér atfogd fejlesztése, az értékesitési

és operacios folyamatok teljeskorl digitalizacidja a még modernebb, kényelmesebb

ugyfélkiszolgalas, hatékonyabb munkavégzés érdekében

az EMABIT esetében a hataron atnyuldo tevékenység tovabb novekvd, markans

megjelenése a dijbevételben, biztositastechnikai eredményben illetve a tradicionalis

termékek esetében a dijbevétel novelése

az EMABIT esetében novekedés a niche piacokon és az adézott eredmény novelése

a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt. kezelt vagyonanak és adozott eredményének tovabbi

novelése
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Mérlegfordulonap utani események

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2015. aprilis 27 és 2015. janius 19. kozott atfogd vizsgalatot
folytatott le a Csoportnal. A vizsgilatot a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. esetében a
H-JE-11-B-3/2016. szam(i hatirozat, mig az EMABIT-nal a H-JE-lI-B-1/2016. szami hatirozat
zarta le, melyek keretében oOsszesen 13 millio forint feliigyeleti és 6 millio forint
fogyasztovédelmi birsag kerult kiszabasra.

Tulajdonosi struktura, részvényekhez kapcsol6do jogok

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2015. december 31.)

A részesedés névértéke ¢ g(:,:bge);zsgl:é Részesedés a
Tulajdonosok megnevezése 2015.12.31. . . > szavazatokban
A részesedés aranya o
(ezer forint) o (%)
(%)

Belfoldi maganszemély | 306 199 50,11% 50,11%
Belfoldi intézmény | 186 560 45,52% 45,52%
Kiilfoldi maganszemély 12 650 0,49% 0,49%
Kiilfoldi intézmény 46 027 1,77% 1,77%
Nominee, kiilfoldi intézmény 4 530 0,17% 0,17%
Nem nevesitett tétel 50 608 1,94% 1,94%

Osszesen 2 606 574 100% 100%

A Csoport a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-t bizta meg.
Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely ugyfeleinek
tulajdonaban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgiltat adatot a
részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily modon be nem azonositott részvények tulajdonosai
,»,Nem nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a részvénykonyvben.

A Biztosito tulajdonosai koziil 10 szazalék feletti (15,7 szazalékos) részesedéssel a VINTON
Vagyonkezel6 Kft. tulajdonosi csoport rendelkezik.

A Csoport kiilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd részesedéseket nem bocsatott ki.

A Csoport nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer altal elSirt iranyitasi
mechanizmussal.

A Csoport nem rendelkezik olyan a kozte és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaloja
kozott létrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir elé arra az esetre, ha a vezetd
tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalo felmond, ha a vezeté tisztségvisel6 vagy a
munkavallalé jogviszonyat jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat
miatt sz(inik meg.
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A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2012 harmadik negyedévében — a korabbi kozgyiilési
felhatalmazas alapjan — dontott a kamatozd részvények kibocsatasaval megvalosuld zartkori
tokeemelésrdl, a részvényesek |,4 milliard forintos tokeemelést hajtottak végre. Az alaptoke
ezutan 63.283.203 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint
névértékli, névre szélo, "A" sorozatl torzsrészvénybdl, 1.150.367 db dematerializalt,
szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névértékdl, névre szélo, "B" sorozatu
kamatozo részvénybdl, valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztosito,
egyenként negyven forint névértékd, névre sz6l6, "C" sorozatl kamatozé részvénybdl all.

A kamatozo részvények koziil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix
kilenc szazalék mérték(i kamat forint Osszegben kerill meghatarozasra. A "C" sorozatuak
utan pedig az éves fix hét szazalék mértékii kamat az eurd oOsszegben nyilvantartott
kibocsatasi érték utan eurd Osszegben keril meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu
részvények a kibocsatast koveté 5 év elteltével meghatarozott atalakitasi arany szerint
kotelezéen "A" sorozatu torzsrészvénnyé keriilnek atalakitasra.

A kibocsatott kamatozé részvények 5 év mulva alkalmazandé atvaltasi aranya nem fix, azaz a
kibocsatas pillanataban nem hatarozhaté meg, hogy egy kamatozo részvényért cserébe hany
torzsrészvény kerul kibocsatasra. Ez az arany a feltételek szerint a torzsrészvények atalakitasi
idopontot kozvetlenil megel6z6 hat hoénapos idGtartamra szamitott, a Budapesti
Ertéktézsdén elért forgalommal stlyozott atlagaranak fiiggvénye.

Az IFRS konszolidalt pénziigyi kimutatasok 35. és 3.19.3. kiegészité megjegyzéseiben leirtak
alapjan a kibocsatott kamatozé részvények az EU IFRS-ek szerint az atvaltasig nem
mindstlnek jegyzett tékének és toketartaléknak. Mindezek miatt a Csoport altal kimutatott
jegyzett toke és toketartalék eltér a magyar szamviteli torvény szerint kimutatott jegyzett
tokétdl és toketartaléktdl. A fenti részvények kozil a 63 282 203 db kibocsatott
torzsrészvény kerdl jegyzett tékeként kimutatasra.

2014. majus 22-én a Biztositd korabbi vezetd tisztségvisel6je ajandékozasi szerzodés
keretében atruhazott a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt.-re | 196 750 db egyenként negyven
forint névértékd, névre szolo, ,,A” sorozati CIGPANNONIA dematerializalt torzsrészvényt,
melyet korabban a Biztositd dolgozoi részvényprogramijanak keretében szerzett meg. A
22/2014. sz. kozgylilési hatarozat alapjan a dolgozdi részvények eredeti céljuknak megfelel6en
menedzsment osztonzési funkciot toltenek be a jovében. A részvények a CIG Pannonia
Eletbiztosité Nyrt. sajat, szavazati jogot nem megtestesitd részvényei kozott keriilnek
nyilvantartasra.

A fentieken kiviil a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyaban rogzitett, részvényekre
vonatkozdé korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.
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Felel6os Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien miikodd Részvénytarsasag (BET) altal megjelentetett
Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok a BET-en jegyzett tarsasagok vallalatiranyitasi
gyakorlatara vonatkozoan tartalmaznak ajanlasokat.

A Csoport éves beszamoloja mellett a részvényeinek BET-re torténd bevezetését kovetden
nyilvanossagra hozza felel8s tarsasagiranyitasi jelentését, amelyben bemutatasra keriilnek a
vallalatiranyitasi szabalyok, valamint az alkalmazott vallalatiranyitasi gyakorlat. A felelos
tarsasagiranyitasi jelentés elfogadasa az éves rendes kozgylilés hataskorébe tartozik.

A felelés tarsasagiranyitasi jelentés tartalmazza a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. vezetd
testlletei bemutatasat és mikodésik leirasat, a belsé kontrollok és ellenérzési rendszer
bemutatasat, valamint a tajékoztatassal és a kozgyllés lebonyolitasaval osszefiiggd szabalyok
leirasat. Tartalmazza ezen felil a jelentést a Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban
foglaltaknak valo megfelelésrol.

A Csoport mlkodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozo jogszabalyi el6irasokat, a
BET szabélyzataiban, és az MNB rendelkezéseiben foglaltakat.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. szervezeti felépitését és miikddési elveit a mindenkor
hatalyos Alapszabalya tartalmazza. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél legalabb harom és
legfeljebb hét tagbol all6 Igazgatdsag miikodik, amelynek tagjait a kozgylilés valasztja meg
legfeliebb ot éves id6tartamra, illetve hivja vissza, mig az elnokot az igazgatosag tagjai
vélasztjak. A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-nél legalabb hirom és legfeljebb tiz tagbdl 4ll6
Feligyelobizottsag miikodik, amelynek tagjait a kozgyiilés, elnokét a FeliigyelSbizottsag
valasztja meg legfeljebb ot éves idStartamra, illetve hivja vissza.

Az Alapszabaly megallapitasardl és modositasardl torténd dontés a kozgylilés kizarolagos
hataskorébe tartozik, kivéve a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. cégnevét, székhelyét,
telephelyeit, fioktelepeit és tevékenységi koreit (ide nem értve a fotevékenységet) érinto
kérdéseket, amelyrdl az Igazgatosag is donthet.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Igazgatdsaga a kozgyiilés ilyen tartalmi felhatalmazasa
esetén a FeligyelSbizottsag eldzetes hozzajarulasaval donthet az alaptoke felemelésérdl,
illetve az alaptékének az alaptokén feluli vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban
jogosult kozbensé mérleg elfogadasara.

A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. FeliigyelSbizottsaganak fiiggetlen tagjaibol a kozgyiilés egy
legfeljebb négytagu Audit Bizottsagot hoz létre, melynek célja, hogy feligyelje a CIG Pannonia
Eletbiztositdé Nyrt. szamviteli torvény szerinti beszamolodjat véleményezi, konyvvizsgalatat
nyomon koveti, javaslatot tesz a konyvvizsgalo személyére és dijazasara, a vele vald
szerz6déskotésre, amelynek soran vizsgilja a konyvvizsgaldval szemben tamasztott szakmai
kovetelmények meglétét és az osszeférhetetlenségét. Az Audit Bizottsag értékeli a pénziigyi
beszamolasi rendszert és javaslatokat tesz a szukséges intézkedések megtételére, segiti a

116



PA

—

Ware

-

felligyelobizottsag munkajat, tovabba figyelemmel kiséri az ellendrzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysagat. Az Audit Bizottsag felligyeleti jellegli szerepet tolt be. A Bizottsag
feladatainak elvégzése soran a Csoporton bellili és kivuli személyekre és szervezetekre
tamaszkodva, az igy biztositott informaciok alapjan végzi feladatat.

A belsé védelmi vonal elemeit a felel6s belsé iranyitas és a belsé kontroll funkciok alkotjak.
A felelSs belsé iranyitas megvalositasat a Csoport a megfelel6 szervezeti felépités, szervezet,
testlleti rendszer kialakitasaval és miikodtetésével, iranyitasi és felvigyazasi (supervision)
funkciok gyakorlasaval biztositja.

A Csoport a belsé kontroll funkciokat a kockazati kontroll funkcioé (risk kontroll function) a
megfelelGség biztositasi funkcié (compliance function) és a belsé ellenérzési funkcio (internal
audit function) kozott osztja meg.

A Csoport a folyamatba épitett ellendrzést és vezetdi ellendrzési rendszert ugy alakitotta ki
és mikodteti, hogy azok biztositsak, hogy a pénziigyi beszamoldban szereplé adatok és
informaciok jelentds hibatdl valé mentességét.

A belsé ellendrzési rendszer miikodését a fliggetlen belsé ellendrzési funkcio tamogatja,
amely a Feliigyel6bizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik. A belsé ellendr feladata kiterjed a
Csoport belsé szabalyzatoknak megfelel6 miikodésének, valamint a biztositasi
tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetdség és a célszerliség
szempontjabdl torténd vizsgalatira. A belsé ellenér a Csoport altal a Felugyelet részére
adott jelentések és adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb
negyedévente ellendrzi.

A Csoport kockazatvallalasi folyamatat a kockazat azonositdsa, mérése, kezelése és a
monitoring képezi. A Csoport az eurdpai unios és hazai jogszabalyoknak, ajanlasoknak és a
kialakult biztositéi gyakorlatnak és elveknek megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikodtet.

Kockazati Bizottsag

A Kockazati Bizottsag elsédleges faladata, hogy segitse és tamogassa a Csoport
menedzsmentjét abban, hogy kockazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb
szabalyoknak, a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyanak és a belsé szabélyzatoknak
megfelelden végezhesse. A Kockazati Bizottsagban képviseletet kapott minden olyan
szakterulet, amely relevans uzleti know-how-val és megfelel6 ismeretekkel rendelkezik a
kockazatkezelési kérdések tekintetében. A Bizottsag havonta ulésezik, feladatkorébe tartozik
kilonosen a kockazati onértékelések soran feltart kockazatok csokkentésére hozott
intézkedések nyomon kovetése, a kulcs kockazati indikatorok értékelése valamint a
kockazatokkal kapcsolatos esetleges incidensekbdl levonhaté tanulsagok megfogalmazasa. A
kockazati vezetd idoszakonként beszamol az Igazgatosagnak és a Felligyelobizottsaganak is.
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Kockazatkezelés

Onallé tisztségként keriilt megszervezésre a Kockazati Vezetd, amely kozvetleniil a
vezérigazgato felé jelent. A kockazatkezelési vezeto felelossége kiterjed a vallalat kockazati
stratégiajanak kialakitasara, tobbek kozott a miikodés és a projektek teriiletein felmeriild
kockazatok és biztonsagi kérdések vonatkozasaban, tovabba a gazdasagi blinozés
megel6zésére. Ez a terulet koordindlja a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitasat, a
végrehajtds monitorozasat és az eredmények utokovetését.

Kockazatkezelésért felels személy

A GCsoportnal a régi Bit. rendelkezéseinek megfeleléen kialakitasra kerilt a
kockazatkezelésért felelés személy pozicidja, amelynek feladata az igazgatasi, iranyitd vagy
feligyel6 testllet és mas feladatkorok segitése a kockazatkezelési rendszer hatékony
miikodésében. A feladatai kozé tartozik még a tarsasigok kockazati profiljanak és a
kockazatkezelési rendszerének monitorozasa, felmeriilé6 kockazatok azonositdsa és
értékelése, a vezetd testiiletek tdjékoztatasa a kockazati kitettségekrdl, valamint az igazgatasi,
iranyitdo vagy felugyeld testllet tajékoztatasa kockazatkezelési lgyekrdl, ideértve az olyan
stratégiai ugyeket, mint a vallalati stratégia, fuzidk és felvasarlasok, tovabba jelentésebb
projektek és befektetések. A vonatkozo belsé szabalyozas a targyévet kovetden az Uj Bit.
rendelkezéseinek megfelel6 modon keriilt rendezésre.

Compliance vezeto

A Megfelel6ségi vezeté — aki kozvetlenil a vezérigazgatod iranyitasa ala tartozik — a
compliance kockazatok kezelésén tul a miikodési kornyezet valtozasainak folyamatos
figyelemmel kisérésével ellatja a kiilonbozé teriileteket a szabalyszerli miikodéshez sziikséges
informaciokkal (szabalyok valtozasai, tanacsadas a procedurak valtoztatasaihoz) és az lzleti
céloknak nem aldrendelten ellenérzi, hogy a miikodés valdban megfelel a hatalyos
szabalyoknak. A compliance vezet6 egyben a pénzmosds gyanus ugyletek jelentési
tisztségviseldje is.
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Egyéb kozzétételek

A Csoport tevékenysége soran nélkiilozhetetlen az emberi erdforras megléte, igy nagy
hangsulyt fektet a kollégak képzésére, karrierépitésére, motivalasara. Tovabbra is torekszik
olyan munkakoriilményeket és légkort biztositani munkavallaldink szamara, amellyel nem
csak hatékonyan, de elkotelezettséggel képesek munkajuk elvégzésére. A Csoport
meggy6z6dése, hogy a kivalé munkaerd is 6sztonzésre szorul, ezért tovabbra is cél a minél
magasabb szinvonalii munkahely megteremtése.

A Csoport 201 | decemberében Debrecenben létesitett telephelyet annak érdekében, hogy a
termék-innovacios fejlesztésének kiemelt szerepet biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi
tevékenységét is fejleszteni tudja. A Csoport telephelyét 2015-tSl Miskolcra helyezte at.

A kornyezetvédelem nem kotddik kozvetlenlil a Csoport alaptevékenységéhez, de a
munkakorilmények kialakitdsanal, a papirmentes folyamatok alkalmazasiaval és a
kiszervezések révén a Csoport hozzajirul az energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat
munkahely biztositasahoz.

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatdsban, a konszolidalt 4tfogé jovedelem-kimutatasban,
a konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatasban, a konszolidalt cash flow kimutatasban és a
kiegészité megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a konszolidalt lzleti
jelentésben adott kiegészité informaciok megalapoztak, hogy a CIG Pannénia Eletbiztositd
Nyrt. vagyoni, pénziigyi és jovedelemi helyzetérdl megbizhato és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2016. marcius 16.

K o

dr. Kadar Gabriella Barta Miklos Hamori Balazs
els6 szamu vezetd szamwviteli rendért felelés vezet6 vezet6 biztositdsmatematikus
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