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Az Ilgazgatdésag elnokének készontdje

A biztositasi piac kihivasokkal teli. Befolydsolja az altala-
nos gazdasagi kornyezet — a GDP-novekedés, a vallalatok
jovedelmez&sége, a haztartasok anyagi gyarapodasa -, a
jogi-dontéshozoi kornyezet valtozasai — példaul az 6ngon-
doskodast segité addokedvezmeények hirtelen atalakitasa -,
vagy a versenytarsak viselkedése. A CIG Panndnia az elmult
években sikeresen kezelte a kulsé kdérnyezeti valtozasokat,
és stabil, nyereséges szerepldje a honi biztositasi szegmens-
nek.

2018-ban a magyar gazdasag erételjes ndvekedést pro-
dukalt és ezzel parhuzamosan a realbérek is jelentésen
emelkedtek. Am egy Uj, kordbban nem tapasztalt kihivas
jelent meg a gazdasagban: a munkaerdpiacon tapasztal-
hatd szakemberhidny. Ez a biztositasi szektort is érinti, és a
biztositok kozott is kiélez6dott a verseny a jo szakemberek

megszerzése és megtartasa érdekében. A CIG Panndnia

jelentds kezdeményezéseket tett, hogy ezen a terlUleten is
Dr. Kirdly Maria  versenyképes tudjon lenni.

November végén elinditottuk a Munkavallaléi Résztulajdonosi Programot a KozgyUlés altal elfo-
gadott javadalmazasi irdnyelvekben megfogalmazott célok érdekében. Folytattuk a 2017-ben
megkezdett Talent programunkat, amelynek soran kulsé trénerek bevonasaval képezzuk a legte-
hetségesebb munkavallaldinkat. De nem csak a felsé vezetdinkre gondolunk, csoportvezetdink sza-
mara is rendszeres képzéseket, tréningeket szervezink. Példamutatdnak tekinthetjuk, hogy a CIG
Panndnianal a piaci dtlagot messze meghaladd a ndi vezetdk aranya a kulonbozd vezetdi szinteken.

Célunk és feladatunk kollégaink motivaldsa, megtartasa, a befogadd és pozitiv munkahelyi kérnye-
zet allandod fejlesztése. A CIG Panndnia egy olyan munkahely, amely értékeli a tehetséget, biztos
karrierlehetéséget kindl a jol teljesit®d munkatarsainak, és folyamatosan fejleszti az egydttmukods,
tamogatd munkahelyi légkdrt. Ezért tudnak érvényesulni ndlunk a legjobb szakemberek, akiknek
a munkaja hozzajarult az elmult évek sikeres mUkddéséhez, és a CIG Panndnia stabil piaci jovéjének

megalapozasahoz.
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Vezérigazgatoi bevezeto

2018 a konszolidacio és a stabilizacid éve volt a CIG Pan-
nonianal. A korabbi cégfelvasarlasok nyoman két jelentds
feladatot kellett végrehajtanunk: az tUgyfélallomany integ-
raladsat és a termékportfolio-tisztitast. Orommel jelenthet-
juk ki, hogy mindkét feladatot sikeresen teljesitettUk. Tobb
ezer Uj Ugyfél szerzédéses allomanyat vettlk at és integral-
tuk a CIG Panndnia sajat rendszereibe, Ugy, hogy abbdl az
ugyfelek alig észleltek barmit. Ez komoly kihivast jelentett
informatikai rendszerUnk és az Ugyfélszolgalati csapatunk
szamara, de kollégaink kivald munkajanak kdszonhetden,
2018-ban le tudtuk zarni a migraciot.

Emellett attekintettUk és elemeztUk az atvett portfolidkat.
A tulajdonosi érdekek kiemelt szempontként érvényesul-
nek Uzleti stratégiankban, és csak olyan termékekre féoku-
szalunk, amelyek megfelelé nyereségességet garantalnak.
Ezen a szUrén keresztul értékeltUk az egyes termékportfo-

liok teljesitményét, ezzel is tovabb erdsitve pénzugyi stabi-
litasunkat.

Dr. Kadar Gabriella

A lefrtakbdl fakaddan mindkét biztositonk kiemelkedd biz-
tositastechnikai eredményt ért el és a varakozasainkat felUlmulo, 2 milliard forint feletti nyereséggel
zartuk az évet. Biztositdink erejét taldan még ennél is jobban bizonyitja, hogy ha a 2018-as addzott
nyereséget dsszevetjuk a megelézé évi adattal, és kiszlrjuk az egyszeri hatdsokat, akkor az adézott
eredmeény 1,7 milliard forinttal nétt 2017-hez képest, amely ndvekedést nem az egyes nem-élet ter-
meékvonalakra jellemzd dijszarnyalds révén értuk el, hiszen mi ezekben a lakossagi gépjarmubizto-
sitasi szegmensekben nem is vagyunk jelen.

A stabilitas és a konszolidaciéo mellett a ndvekedés érdekében is jelentds 1épéseket tettink. Nagyon
igéretes egyuttmukddésunk kezdddott el a Nemzeti KézmUlvekkel egy Uj, call centereken at muko-
do értékesités terén. Megerdsitettuk, és folyamatosan épitjuk csoportos élet-, baleset-, és egészség-
biztositasi allomanyunkat is. Az Igazgatésag dontésének megfeleléen év végén megalapitottuk Uj
lednyvallalatunkat, a CIG Panndnia Pénzugyi Kozvetitd Zrt.-t, amely fuggd ugynodkként kezdte meg
biztositasi- és penzlgyi kdzvetitési tevekenységét. Komoly elvarasokkal inditottuk el a mara mar
140 regisztralt kdzvetitdvel bird értékesitési csapatot, melynek feladata az Uj szerzés volumenének
névelése. A CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt. (a tovabbiakban: EMABIT) is massziv
novekedést produkalt. Tradicionalis magyar és hataron atnyuld allomanyaink is kiemelkedd ered-
meényességgel teljesitettek 2018-ban. Az év soran felllvizsgaltuk az EMABIT részvételét a lakossagi
casco vonalon, és végul azt talaltuk Udvozitének, ha kizardlag a véllalati piacon tevékenykedik tovabb
vagyonbiztositonk.

A tavalyi konszolidacids és stabilizacid utan a 2019-es Uzleti évben célul tlztlk ki a lendulet megtar-
tasat, és a nyereség 2 milliard forint feletti stabilizalasat — dsszhangban részvényeseink elvarasaival.

i A



é@ CIG PANNONIA

Torténetunk

Biztositonkat 2007 végén ismert és elismert magyar
kozéleti személyiségek és hazai biztositasi szakembe-
rek alapitottak CIG Kozép-eurdpai Biztositod Zrt. néven,
amely mikodését 2008-ban kezdte meg.

A Biztosité 2010 &szétdl — tdézsdére |épését kovetden -
CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. néven folytatja tevé-
kenységét.

Az alapitoi szandék egy olyan hiteles hazai személyi-
ségek altal tamogatott, az 6 magantékéjukdn alapuld,
magyar vezetdk altal iranyitott, hazai piacra koncentra-
|6 biztosito tarsasag létrehozasa volt, amely révid idén
belUl a hazai piac meghatarozo szerepldjéve valik. En-
nek fontos eleme volt a kdlcsondsségi elv érvényesitése:
tulajdonosaink valjanak tgyfelekké, Ugyfeleink pedig
tulajdonossa. Ezt a célt szolgalta a CIGPANNONIA rész-
vények 2010. évi nyilvanos kibocsatasa és bevezetése
is a Budapesti Ertéktézsdére. A Tarsasag részvényesei-
nek 97 szazaléka magyar maganszemeély, vagy magyar
vallalkozas.

2011-ben kezdte meg mukodését a CIG Panndnia Elsd
Magyar Altalanos Biztosité Zrt.,, a CIG Panndnia Eletbiz-
tositd 100%-o0s tulajdonaban lévs, nem-életbiztositas-
sal foglalkozd lednyvallalata. Fokuszaban a hazai Kis- és
kdzépvallalatok, dllami és dnkormanyzati intézmények,
vallalatok, szakmai kamarak, egyesuletek, szovetségek
allnak. Mindemellett jelen van a biztositasexportban is
hataron atnyuld szolgaltatasaival.

Biztositonk az egyes életbiztositasi szolgaltatasait

a Pannodnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kft. tevékeny-
ségén keresztUl realizalja, amely szintén a CIG Panno-
nia Eletbiztosité Nyrt. 100%-o0s tulajdonaban all. Ez a
vallalat alapvetéen kegyeleti szolgaltatast nydjt azon
Ugyfelek szamara, akik az életbiztositasi szerzédéseik-
ben a végtisztesség megadasahoz szlUkséges szolgal-
tatast igényeltek.

Tarsasagunk 2018. novemberében 95%-0s részesedés-
sel megalapitotta a CIG Panndnia PénzUgyi Kdzveti-
t6 Zrt.-t, amely vallalkozas életbiztositasi termékek és
tovabbi pénzlgyi termékek kdzvetitésével foglalkozik.

Ugyancsak 2018 végén alapitottuk meg a CIG Panndnia
Eletbiztositd Munkavallaléi Résztulajdonosi Program
Szervezetet, amely a Tarsasag javadalmazasi iranyelvé-
nek végrehajtasat szolgald jogi személy.

A CIG Pannodnia Eletbiztositd Nyrt. és stratégiai part-
nere, a Panndnia Nyugdijpénztar 2011-ben kdzdsen
alapitotta a Pannodnia Befektetési Szolgaltatét, amely
elsésorban intézményi Ugyfelek — féként biztositok és
pénztarak — részére végez portfoliokezelési szolgalta-
tast. 2013-ban befektetési alapkezelévé alakult at, ezzel
egyidejlleg felvette a Panndnia CIG Alapkezeld nevet.
Alapkezelénk tulajdonosi kdre 2017 juliusaban kibévult,
ezzel megndétt az altaluk kezelt vagyon és jelentésen
javult az eredményesség. A Tarsasag részesedése az
alapkezelében 16%-ra csokkent, amely azdta MKB-

Pannodnia Alapkezeld Zrt. néven mukodik.
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A Cégcsoport felépitése

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.
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CIG Pannénia Eletbiztosité
Munkavallaléi Résztulajdonosi

Program Szervezet

|
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Részvényesi informaciok:

Nyilvantarté hatésag: Févarosi

Torvényszék Cégbirosaga

Nyilvantartasi szam: 01-10-045857

Adészam: 14153730-4-44

Székhely: 1033 Budapest, Florian tér 1.

Postacim: 1300 Budapest, Pf. 177.

E-mail cim: info@cig.eu

Fax szam: +36 1247 2021

Befektetéi kapcsolattartd: dr. Dudas Rebeka Krisztina
Kénywvizsgald: Ernst & Young Konywvizsgalo Kft.
Személyében felel6s konyvvizsgald: Viragh Gabriella
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Régiods jelenlétink

Kihasznalva az Eurépai Unid adta szabad szolgaltatas dramlasra (Free-
dom of Service) vonatkozo lehetéségeket, Tarsasagunk Magyarorszag
terUletén kivul is folytat biztositasi tevéekenységet. Hasonléan a hazai
Uzleti stratégidhoz a kulféldi piacokon is elsésorban niche szeg-
mensekben folytat értékesitést, kockazatvallalast. Ezen orszagok

és termeékek kozul kiemelkedik az olaszorszagi kezesi biztositasi

piac és a lengyelorszagi felelésségbiztositasi piac egyes részte-
ruletei, ahol az EMABIT van jelen. Tekintettel az ezen a teruleten

elért eredményekre, Tarsasdgunk tovabbra is aktivan keresi

a tovabbi hasonld Uzleti lehetéségeket, beleértve ezeket

a piacokat, de akar Uj orszagokat is.

A 2011-14 kozotti Uzletfejlesztési idészak eredmeé-
nyeként az Eletbiztosité Szlovakidban és Roma-
niaban rendelkezik Ugyfélallomannyal, a 2014-
es stratégiavaltas 6ta ezen orszagokban nincs
aktiv piaci jelenlét.
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Részvényesi struktura

% db részvény

KONZUM Befektetési és Vagyonkezel& Nyrt. 24,85 23 466 020

VINTON Vagyonkezel§ Kft. 14,68 13 859 662

Dr. MORICZ Gabor 6,49 6127100

KAPTAR Befektetési Zrt. 53 5009 336
Kozkézhanyad: 48,68%

Megjegyzés: A kdzkézhanyad meghatarozasanal nem vettUk figyelembe az olyan tulajdonosokat, akiknek a teljes értékpapir-
allomany legalabb 5%-a a tulajdonaban van, valamint a letétkezelbk birtokaban 1évé értékpapir-allomany azon részét, amelyrdél
a letétkezeld rendelkezésre allo igazolasa alapjan megallapithatd, hogy a teljes értékpapir allomany legalabb 5%-at kitevd
értékpapir mennyiség van az adott személy tulajdonaban.

Termékjellemzék:

Ertékpapirkéd (ISIN): HUO0O00097738

Kijelzés modja (Ticker): CIGPANNONIA

Ertékpapir névértéke: 40 HUF

Bevezetett értékpapir mennyisége (db): 94 428 260
Osztalékjogosultsag: Teljes évi

Té6zsdei kategdria: Prémium

A Tarsasagot a Concorde Ertékpapir Zrt. negyedévente elemzi:
https:/bet.hu/site/newkib/hu/2019.03./A Concorde Ertekpapir Zrt. elemzoi kommentarja a CIG
Pannonia_Eletbiztosito_Nyrt.-rol_2019.03.12._ 128174111

A CIGPANNONIA részvényar alakulasa
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A CIGPANNONIA és a K6zép-Kelet Europai biztositétarsasagok részvényarfolyamai
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2017.12.29. 2018.03.29. 2018.06.29.

PzZU ZVTG POSR Panndnia

Jelmagyarazat

PZU PW Equity: POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE
ZVTG SV Equity: ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD

POSR SV Equity: POZAVAROVALNICA SAVA DD
PANNONIA HB Equity: CIG PANNONIA LIFE INSURANC-A

Tarsasagi eseménynaptar

2018.09.29. 2018.12.29.

—EUC —VIG = UNIQA

EUC PW Equity: EUCO SA
VIG AV Equity: VIENNA INSURANCE GROUP AG
UQA AV Equity: UNIQA INSURANCE GROUP AG

2019. februar 19.

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2018. évi

I-IV. negyedéves eredmeényéro|

2019. aprilis 17. Eves rendes kozgy(ilés, 2018. évi éves jelentés elfogadasa

2019. majus 21.

Negyedéves jelentés a CIG Pannodnia Eletbiztosité Nyrt. 2019. évi

I. negyedéves eredmeényérél

2019. augusztus 22.

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2019. évi

I-Il. negyedéves eredményérdl

2019. november 19.

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 2019. évi

I-Ill. negyedéves eredményérd|
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Tarsadalmi szerepvallalas
Hatartalan Design Dij

A kortars muvészet elkotelezett tamogatdjaként a ta-
valyi évben immar harmadik alkalommmal adtuk at a
Hatartalan Design Dijat. A madeinhungary + MeeD
Hatartalan Design rendezvénysorozat szervezdivel ko-
z6sen létrehozott elismerés célja, hogy tdmogassuk a
hazai és a régioé tehetséges iparmuvészeit és felhivjuk a
figyelmet a dizajban rejlé potencidlra, a mecenatura je-
lentéségére. Az elismerés és a tobb mint egy évtizedes
multra visszatekintd rendezvénysorozat kdzponti ele-
me az innovacio, amely a CIG Panndnia mikddését is
meghatarozza, hiszen fiatal hazai biztositotarsasagként
a folyamatos fejlédés épp ugy elsédleges szamunkra,
mint az Ugyfeleinknek nyujtott egyedi, professziona-
lis szolgaltatds. A rendezvény valdban hatartalan, hi-
szen nem csupan magyar dizdjnerek szamara kinal

bemutatkozasi lehetdséget; 2018-ban a cseh, lengyel és
szlovak tervezék munkai mellett elsé izben lathattunk
német, osztrak, roman, svajci és szlovén alkotasokat is.
Orommel tolt el benniinket, hogy egyre tdbb orszag
iparmuveészei képviselhetik magukat a rendezvényen,
hiszen tarsasagunk is a régio tobb orszagaban jelen
van hataron atnyuld szolgaltatasaival. A régié egyik
legdinamikusabban fejlédé, dizdjntematikaju rendez-
vénysorozatan évrél évre kivalasztott dijazottak vala-
mennyien olyan fiatal tervezdék, akik eredeti, innovativ
megoldasokat és magas dizdjntartalmat hoznak létre.
A tavalyi évben a neves szakértékbdl alld zsuri kilenc
orszag tébb mint szazdtven kiallitdja kozul valasztotta
kiazt a harom fiatal iparmuvészt, akik pénzbeli elisme-
résben részesultek.

PANNONIE .

BILZITOSITON
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Tarsadalmi szerepvallalas
PénzSztar

A magyar biztositasi piac meghatarozé hazai szerep-
I6jeként kiemelt jelentéségl szamunkra a lakossag
pénzugyi ismereteinek bévitése és pénzugyi tudatos-
saganak elésegitése. Ezt a tudast érdemes mar fiatal
korban elsajatitani ahhoz, hogy felnéttként megfon-
toltan és felkészulten tudjunk pénzugyi dontéseket
hozni, ezért is csatlakoztunk 2018-ban ezUst fokozatu
tamogatoként a példamutatd edukacios munkat vég-
z6 PénzSztar Hazai és Hataron Tuli Magyar Kozépis-
kolak Pénzugyi, Gazdasagi és Vallalkozasi Versenyhez.
A megmeérettetés célja, hogy felhivja a fiatalok figyel-
meét a pénzugyi mulveltség fontossagara, jatékos for-
maban mérje tudasukat és tovabb bdvitse ismeretei-
ket, egyuttal segitse a kdzépiskoldkat pénzligyi oktatasi
innovacios torekvéseik megvaldsitasaban. A tavalyi
évben hatodik alkalommal megrendezett versenyre
mintegy ezeregyszaz négyfés csapat jelentkezett, a
dontében azonban csak 6t mérhette dssze tudasat és
talpraesettségét. A végsd megmeérettetésen nyljtott
teljesitmeényéért kuldndijat adtunk at a kecskemeé-
ti Bolyai Janos Gimnazium didkjai részére, akiket elsé
diplomajuk megszerzéséig tarto életbiztositassal jutal-
mMaztunk. Fontos szamunkra, hogy részt vegyunk a jové
biztositasi szakembereinek és biztositasmatematikusa-
inak kinevelésében és bizunk benne, hogy felséokta-
tasi tanulmanyaikat kdvetden ismét taldlkozhatunk a

versenyen kivalo teljesitmeényt nyujtd didkokkal.

Tarsasagunk tevékenysége soran nélkuldézhetetlen az
emberi eréforras megléte, igy nagy hangsulyt fekte-
tunk a munkatarsak képzésére, karrierépitésére, moti-
valasara. Tovabbra is torekszlnk olyan munkakorulme-
nyeket és légkort biztositani munkavallalok szamara,
amellyel nem csak hatékonyan, de elkotelezettséggel
képesek munkajuk elvégzésére, hiszen cégnél tovabb-
rais cél a minél magasabb szinvonald munkahely meg-
teremtése. Meggyd&zédésunk, hogy a kivaldé munkaerd
is 0sztdnzésre szorul, ezért folyamatosan tdmogatjuk
és kezdeményezzUk olyan programok és folyamatok
bevezetését, ami a hosszu tavu elkdtelezettséget és az
egyre er6so6dd szakmai elvardsokat tamogatja. Teljes
munkaidében foglalkoztatott munkavallaldink kocka-
zati - valamint Best Doctors? egészségbiztositassal ren-
delkeznek. E mellett tarsasagunk fontos szerepet szan
a munkatarsak képzésének is, az ismeretek, a tudas
bdévitését cégen bellli képzésekkel, tovabba szakmai
konferencidkon biztositott részvétellel segitjik. Uj kol-
légaink a Biztositasi Akadémia keretein belll tanulhat-
jak meg a szakma alapvetéseit, a kulcspoziciot betdltd
fiatal tehetségek szakmai elémenetelét pedig Talent
programunk biztositja.
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Tarsasagiranyitas
Az lgazgatdsag tagjai

Dr. Kiraly Maria, az Igazgatésag tagja 2013. junius 6. 6ta, elndke 2014. januar 6. napjatol

Dr. Kiraly Maria (66) vallalati tervezé-elemzé okleveles kozgazdasz, majd vallalati komplex vezetdi szakkdz-
gazdasz képesitést, és kozgazdasagi doktori cimet szerzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
temen. 1990 6ta Magyarorszag legnagyobb kiaddvallalata, az Axel Springer (jelenleg Ringier Axel Sprin-
ger) cégcsoport operativ Ugyvezetdje. Feladatai kozé tartozik tobbek kozdtt a szervezetek operativ Uzleti
felUgyelete, vezetdi informacids rendszer iranyitasa, gazdalkodasi stratégiak meghatarozasa. A Magyar

Lapkiadok Egyesulete elnokségének tagja.

Kompetencidjaba tartozo szakterulletek: Uzleti stratégia és Uzleti modell, pénzUgyi elemzés. Igazgatdsagi

tagsagi megbizatasanak lejarata: 2023.06.20.

Barta Miklés, az Igazgatdsag tagja 2012. augusztus 16. napjatdl

Barta Miklos (39) a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem aktudrius szakiranyan
szerzett kdzgazdasz végzettséget. 2003-ban a KPMG Hungaria Kft-nél helyezkedett el konyvvizsgaloként,
majd 2007-t8l kdnyvvizsgalati menedzseri feladatokat latott el, és szamos tanacsadasi projekt résztvevé-
je.2008-ban ACCA diplomat (az ACCA — Association of Chartered Certified Accountants —a vildg vezetd
pénzugyi €s szamviteli szakembereit tomorité szakmai szervezete), 2011-ben a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamaranal okleveles kdnyvvizsgalodi képesitést szerzett. A Tarsasaghoz 2011 januarjaban csatlakozott kont-
rolling igazgatoként, 2012-t8l pedig pénzlgyi- és kontrolling igazgatd, majd pénzlgyi vezérigazgato-he-

lyettes, 2013-16l altalanos vezérigazgato-helyettes.

Kompetenciajaba tartozd szakterlletek: biztositasi és pénzugyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell,
iranyitasi rendszer, pénzugyi €s aktuariusi elemzeés, szabalyozasi kovetelmények.

lgazgatoésagi tagsaga hatarozatlan tartamu

Dr. Miké Gyula, az Igazgatésag tagja 2013, junius 6. napjatdl — 2018, junius 6. napjaig

Dr. Miké Gyula (72) 1971-ben szerezte meg az egyetemi doktori fokozatot a Budapesti Corvinus Egyetem
tervmatematikai szakan, 1979-ben megkapta a kézgazdasagtudomanyok kandidatusa fokozatot. Késébb
az egyetemen tanitott, docens és dékan-helyettes volt. 1991-tél a Nationale- Nederlanden (ma: NN Bizto-
sito) termeékfejlesztési vezetdje, 1992-t61 vezetd aktuariusa, majd 1996-tdl a Nationale-Nederlanden Pénz-
tarszolgaltatd Kft. vezérigazgatd-helyettese. 1997 és 2002 kdzdtt a Winterthur Biztosito elndk-vezérigaz-
gatoja. 2006 és 2007 kazdtt az Aviva Eletbiztositd vezérigazgatd-helyettese, vezetd aktuariusa. 2007-ben
a Tarsasag alapito tagja, 2009-ig vezetd aktuariusa, 2012. augusztus 16. napjaig vezérigazgato-helyettese

volt. 2013. junius 6. napjatdl a Tarsasag igazgatdsaganak tagja.

Kompetencidjaba tartozo szakteruletek: biztositasi és pénzugyi piacok, iranyitasi rendszer, pénzugyi és
aktuariusi elemzés.

lgazgatdsagi tagsaga 2018. junius 6. napjan lejart
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Dr. Kadar Gabriella, az Igazgatésag tagja 2012. augusztus 16. napjatol

Dr. Kadar Gabriella (53) tanulmanyait az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Karan végezte, a diploma megszer-
7ését, jogi szakvizsgaja letételét kovetden biztositasi szakjogasz képesitést szerzett. Az ING cégcsoport
kulénbdzé terlletein dolgozott 1994 és 2003 kdzotti idészakban, Ugyvezetd igazgatoként a nyugdijpénz-
tari, majd a munkavallaloi juttatasokkal foglalkozé (Employee Benefit) tertleteket vezette. Ezt kdvetéen,
2003 és 2009 kozott a Deloitte Magyarorszag marketing és Uzletfejlesztési igazgatdja volt. A Tarsasagnal
20009. év oktoberétdl az alternativ értékesitési csatornaért volt felelds, ezt kdvetden pedig értékesitési
vezérigazgato-helyettesi poziciot toltdtt be, 2014. januar 6. napjatdl vezérigazgatd és a Tarsasag — Bit sze-

rinti — elsé szamu vezetdje.

Kompetenciajaba tartozd szakterlletek: biztositasi és pénzlgyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell,
iranyitasi rendszer, szabalyozasi kdvetelmények.

lgazgatoésagi tagsaga hatarozatlan tartamu

Horvath Gergely Domonkos, az Igazgatosag tagja 2013. junius 6. napjatdl

Horvath Gergely Domonkos (57) a Budapesti MUszaki Egyetemen gépészmeérndki, a Budapesti Kozgaz-
dasagtudomanyi Egyetemen meérndk— kdzgazdasz, a University of Pittsbugh képzésén MBA diplomat
szerzett. Az elmult 20 évben kllonbdzd felsévezetdi pozicidkat toltott be, igy tobbek kdzdtt a Merkantil
Bank, és a Budapest Bank vezérigazgato-helyettese, a Keler Zrt., a Betonut Zrt, és az MNV vezérigazgatoja,
a Magyar Posta, az ACE és az Assiciation of Futures Markets elnoke, illetve a CEECSDA fétitkara volt. Jelen-
leg a Norma Instruments Zrt. vezérigazgatodja, a Granit Bank Zrt, és a Norma Instruments Zrt. igazgatosagi

tagja, 2013. junius 6. napjatdl a Tarsasag igazgatdosaganak fuggetlen tagja.

Kompetenciajaba tartozod szakterlletek: biztositasi és pénzugyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell,
iranyitasi rendszer, pénzugyi elemzés.

lgazgatoésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2023. junius 20.

A Felugyelbbizottsag tagjai

Dr. Bayer Jozsef, a Felligyel6bizottsag tagja 2007. oktéber 26-tdl, 2013. szeptember 26-t6l 2014. prilis 29-ig

megbizott elndke, majd 2015. marcius 8-ig elndke, ezt kovetden 2015. dprilis 28-t6l Ujravalasztott elndke.

Dr. Bayer Jozsef (68) 1974-ben végzett a Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen (ma: Budapesti
Corvinus Egyetem). 1976-t6l a Magyar Kdézgazdasagtudomanyi Tarsasag tagja. 1976-ban megszerezte az
egyetemi doktori cimet, 1985-ben a kézgazdasagtudomanyok kandidatusa lett. 1978. januar 1-t61 1983.
junius 1-ig a bécsi Collegium Hungaricum tudomanyos titkara. 1983 szeptemberétdl 1984. augusztus
1-ig a Stuttgarti Egyetemen tudomanyos asszisztensként készitette elé a kandidatusi értekezését, ahol
vendégelbadadi feladatokat is ellatott. 1985-t8l az MTA Ipar- és Vallalatgazdasagi Bizottsag tagja. 1984
oktdberétdl 1989. marcius 31-ig a Magyar Televizio kereskedelmi féigazgatdja. 1989. aprilis 1-t6l a Buda-
pesti Kézgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi egyetem (ma: Budapesti Corvinus Egyetem) docense.
1989-tél napjainkig az Axel Springer Budapest Kiadd Kft., 2014. november 6-i dtalakitasa 6ta a Ringier Axel
Springer Magyarorszag Kft. Ugyvezetd igazgatdja. 2007-ben részt vett a Tarsasag megalapitasaban, és

azdta a fellugyeldbizottsag tagja, majd 2013. szeptember 26. napjatol az elndke.

Kompetencidjaba tartozo szakteruletek: biztositasi és pénzugyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell,
iranyitasi rendszer, pénzugyi elemzés.

Fellgyeldbizottsagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2020. aprilis 28.
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Fekete Imréné, a Fellgyeldbizottsag tagja 2012. aprilis 19. napjatol

Fekete Imréné sz: Gazdag Katalin (75) diplomajat a Budapesti Marx Karoly Kézgazdasagi Egyetemen
szerezte 1969-ben. Okleveles konyvvizsgalo képesitéssel és tézsdei szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai
palyafutdsat az Orszagos Takarékpénztarban kezdte, majd a Pénzigyminisztériumban és az Allami
Szamvevdészéknél dolgozott. Az Ernst & Young Kft-nél 1992-t61 2007-ig volt kdnywvvizsgald, partner, majd
ugyvezetd. A Magyar Konyvvizsgald Kamara elndkségi tagként, majd szakmai alelndkeként tébb nem-
zetkdzi szervezetben képviselte a kdnyvvizsgaldi szakmat. Tobb évtizeden keresztUl szakmai publikacios
és tovabbképzési tevékenységet folytatott. 2008-t6l 2013-ig a Kényvvizsgalok Kozfellgyeleti Bizottsaga-
nak tagjaként tevékenykedett. A Tarsasagnal fellgyelébizottsagi tag, 2013. dprilis 18-t6l az auditbizottsag

elndke, és konyvvizsgalodi szakképzettséggel rendelkezd fuggetlen tagja.

Kompetenciajaba tartozo szakteruUletek: biztositasi és pénzugyi piacok, iranyitasi rendszer.

FelUgyel&bizottsagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2020. junius 2.

Papp Istvan, a Felugyeldbizottsag tagja 2014. majus 27. napjatol

Papp Istvan (68) diplomajat a Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte meg 1975-ben. Okleveles
konywvvizsgaldi képesitéssel is rendelkezik. 1979 és 1982 kdzott a Kulkereskedelmi Minisztérium Kozgaz-
dasagi Féosztalyanak féeldaddja volt, majd ezt kdvetden az Ipari Minisztérium Koézgazdasagi Féosztalyan
osztalyvezetd helyettesi poziciot toltott be. 1990 és 1991 kdzdtt a VegyimUveket Tervezd Vallalat gazdasagi
vezérigazgatod helyettese, majd 1991-tél a P and P Mérlegdoktor Konyvvizsgald Kft. Ugyvezetd igazgatdja

és tulajdonosa. 2014. majus 27-t6l az auditbizottsag fuggetlen tagja.

Kompetencidjaba tartozé szakterUletek: irdnyitasi rendszer, pénzUgyi elemzés, szabalyozasi kdvetelmeények.

Fellgyeldbizottsagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2019. majus 27.

Dr. Czaké Erzsébet Hajnalka, a Fellgyel&bizottsag tagja 2015. julius 24. 6ta

Dr. Czako Erzsébet (55) 1986-ban végzett a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen (ma: Buda-
pesti Corvinus Egyetem, BCE), és azdta is itt dolgozik. 1991-ben szerezte meg egyetemi doktori cimét,
2002-ben PhD fokozatat, 2013. szeptember 1-jétél a BCE egyetemi tanara. Tobb kulfoldi egyetemen vett
részt tudomanyos és szakmai tovabbképzésen, koztUk a leuveni Katolikus Egyetemen (Belgium) és a
Harvard Business School-ban (USA). Targyai kozé tartozik a nemzetkozi stratégia és vallalatgazdasagtan,
kutatasi terUletei kozé a versenyképesség. Magyar és angol nyelven oktat, €s e két nyelven szamos publi-
kacidja jelent meg.1994-2001 kozott a Vallalatgazdasagtan Tanszék tanszékvezetd helyettese, 2001-2004
kozott vezetdje, 2003-2005 kdzott a BCE Gazdalkodastudomanyi Kar dékan-helyettese, 2005-t6l pedig a
Vallalatgazdasagtan Intézet igazgatdja. 2015. julius 24-tdl az auditbizottsag fuggetlen tagja.

Kompetencidjaba tartozod szakterlletek: Uzleti stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rendszer.

FelUugyel&bizottsagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2020. julius 24.
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Boros Istvan, a Fellgyeldbizottsag tagja 2015. julius 24. ota

Boros Istvan (68) 1972-ben végzett a Kllkereskedelmi Féiskolan, majd 1992-ben a BKE Nemzetkozi Gazda-
sagi Kapcsolatok szakkdzgazdasz képesitését is megszerezte. 1974-86 kozott kulkereskedelmi vallalati ta-
pasztalatot szerzett Magyarorszagon, kozben 1981-86 kdzdtt a parizsi magyar kereskedelmi képviseleten
dolgozott. 1989 és 1995 kozdtt a Hungexpo Rt. vezérigazgato-helyettese volt, részt vett tobb magyar-kul-
foldi vegyesvallalat Iétrehozasaban és felugyeletében (Publicis Magyarorszag, Szonda-1psos). 1995-tél a
Cegos Tanacsado és Tréning Kft. Ugyvezetd igazgatdja, majd 2015-tél a Zrt-vé alakult cég tulajdonos-ve-
zérigazgatdja. A Magyar Francia Kereskedelmi és Iparkamara alapitd alelndke (1991-1997), majd elndke
(2003-2007), 2007-2010 kozott pedig az lgazgatdsag tagja volt. Az Autondmia Alapitvany Kuratoriuma-
nak elndke 2002-2014 kdzdtt, azt kovetden kurdtora. A Budapesti Fesztivalzenekar Kuratériumanak tagja
2009-tél, a Herendi Porcelanmanufaktira Rt. igazgatdsagi tagja 2004-2009 kdzott. 2006-ban a Francia
Nemzeti Erdemrend tiszti fokozatdnak kitlntetettje. 2015. julius 24-t6l a Tarsasag felligyelébizottsaganak

fluggetlen tagja.

Kompetencidjaba tartozo szakterUletek: Uzleti stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rendszer.

FelUgyel&bizottsagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2022. szeptember 26.

Veisz Akos, a FelUgyelébizottsag tagja 2017. szeptember 26. 6ta

Veisz Akos (37) 2006-ban a Budapesti Corvinus Egyetem pénziigy szakan szerzett kdzgazdasz diplo-
mat, az egyetem Szakmai Dijanak kitUntetettje. 2005-ben ERASMUS 6sztondijjal a Tilburgi Egyetemen
(Hollandia) folytatott tanulmanyokat, 2007-2010 kozott tobb kulfoldi szakmai tovabbképzésen vett részt
arfolyam politika, pénzUugyi piacok és allamaddssag kezelés témakban. 2006 és 2010 kozott a Pénzigymi-
nisztérium Gazdasagpolitikai féosztalyan pénzlgyi elemzéként, ezt kdvetben kdzgazdasagi elemzékent
a Miniszterelndkségen dolgozott dr. Szapary Gydrgy, gazdasagpolitikai fétanacsadé mellett. 2011-t81 Ma-
gyarorszag Washingtoni Nagykovetségén pénzligyi és gazdasagpolitikai Ugyekért felelés diplomata volt.
2015. februar éta az MKB Bank tanacsaddja, 2015. augusztustdl az MKB Bank stratégiai teruletért felelés
igazgatdja, 2017, januartdl a Stratégiai Ugyvezetd lgazgatdsag Ugyvezetd igazgatdja. Feladatai kdzé tar-
tozik az MKB Pénzugyi Csoport stratégiai €s elemzési kompetenciajanak vezetése. Részt vesz a hazai és
nemzetkozi szakmai és érdekképviseleti szervek munkajaban. 2002 dta a Budapesti Corvinus Egyetemen
mMUkodé Heller Farkas Szakkollégium tagja, pénzugyi vezetdje, majd a szakkollégium elndke. 2006-t6l a
szervezet senior tagja, tobb pénzlgyi témaju kurzus eléaddja. 2017. szeptember 26-tdl a Tarsasag fellgye-

|6bizottsaganak fuggetlen tagja.

Kompetencidjaba tartozo szakteruletek: biztositasi és pénzugyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell,
pénzugyi elemzés.

Fellgyeldbizottsagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2022. szeptember 26.
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A CIG Pannodnia biztositok vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezetdi —a mar felsorolt igazgatésagi, felligyeldbizottsagi tagokon kivul, akiknek a szakértelme

és tapasztalata 2018-ban a Tarsasag sikeres mukodéséhez meghatarozdéan hozzajarult:

Balla Istvan, kockazatvallaldsi és termékmenedzsment
igazgatd, EMABIT,
Dr. Buzas Pal, kockazatkezelési vezetd,

Cselényi Szabd Judit, alternativ értékesités-fejlesztési
igazgato,

Dr. Csevar Antal, vezetd jogdsz, adat- és fogyasztove-
delmi felelds,

Dr. Dudas Rebeka Krisztina, jogi eléado, befektetdi
kapcsolattarto,

Edvi Tibor, vezetd aktuarius,

Gabelics Margit, fékonyvels,

Dr. Halasz Katalin, vezeté orvos,

Kelemen Erika, vezetd aktuarius, EMABIT,

dr. Kiss-Dézsainé Héjja Erika, értékesitési igazgato,
EMARBIT,

Komordczki Maté, kockazatkezelésért felelds vezetd,
Mandoki Adam, termékfejlesztési osztalyvezetd,

Dr. Marczi Erika, belso ellendrzési vezetd,

Olah Attila, Kozponti Uzleti Igazgatdsag igazgatd, EMABIT,
Dr. Pintér Imre, compliance vezetd, pénzmosasi
jelentési tisztségvisels,

Rittinger Tamas, sajat haldézati igazgatd,

Solymosi Gabor, banki csatorna értékesités-fejlesztési
igazgato,

Strohmayer Katalin, HR menedzser,

Szabdé Géza, aktuariusi feladatkort ellatd személy,
Szalai Gabor, aktuariusi feladatkort ellatd személy,
EMARBIT,

Tordy Zsuzsanna, marketing és kommunikacios
igazgato,

Téth Alexandra, pénzugyi féosztalyvezetd,

Wiand Laszl6, IT féosztalyvezetd
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Az EMABIT bemutatasa

A CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. (EMABIT) 2011-ben kezdte meg mukodését, mint a CIG Pannodnia Eletbiztositd
100%-o0s tulajdonaban lévé, nem-életbiztositassal foglalkozd leanyvallalata. Fokuszaban a hazai kis- és kdzépvallalatok, allami és dnkor-
manyzati intézmeények, vallalatok, szakmai kamarak, egyesuletek, szovetségek allnak. Az utdbbi években egyre erételjesebb hataron

atnyulo tevékenységet folytat kezesi és szallitmanyozashoz kapcsolédoé termeékeivel, amelybdl dijbevétele tobb mint 20%-a szarmazik.

Busa Zoltan, az EMABIT Az EMABIT igazgatésaganak tagjai:
vezérigazgatodja —  Dr. Kadar Gabriella, az igazgatdsag elndke;

— Busa Zoltan, vezérigazgato;
A Budapesti Kézgazdasag- — Barta Miklds, altalanos vezérigazgato-helyettes.
tudomanyi Egyetemen vég-
zett 1999-ben. 2000-2006 Az EMABIT feligyel6bizottsaganak tagjai:
kozott az OTP Garancia Biz- —  Dr. Moricz Gabor, a fellugyel&bizottsag elndke;
tositd Rt. Kézponti Uzleti és - Fekete Imréné;
Broker Igazgatdsag értéke- - Papp Istvan.
sitési igazgatdi posztjat tol-
totte be, majd ezt kdvetden Az auditbizottsagi feladatokat az anyavallalat auditbi-
a CIB Biztositasi Alkusz Kft- zottsaga latja el.

nél csoportvezetdként dolgozott. 2007 és 2010 kdzott a
Groupama Garancia Biztosité Zrt.-nél kuldnféle igazgatoi
feladatokat latott el, 2010-ben csatlakozott a CIG Panno-
nia csapatdhoz. 2012-t8l az igazgatdsag tagja, 2014. janu-
ar 6ta az EMABIT vezérigazgatdja.
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Piaci kérnyezet
Bévllé gazdasag

A magyar gazdasag 2017-ben 4%-kal b&vult a nyers,
mig 4,2%-kal a szezonalisan és naptarhatassal
kiigazitott adatok szerint. A gazdasag éves szinten
mutatott teljesitménye a nyers adatok szerint jécskan
meghaladta az EU-, illetve az eurdzéna-tagorszagok
atlagat. A haztartasok fogyasztasi kiadasa 4,7%-kal nétt,
a kdzosséqgi fogyasztas 0,4%-kal mérséklédott. A bruttd
felhalmozas 2016-hoz viszonyitva 14,9%-kal emelkedett,
ezzel 6sszefUggésben a belfoldi felhasznalas volumene
6%-kal noétt. Az import ndvekedése meghaladta
az exportét, elébbi 9,7%-kal, mig utébbi 7,1%-kal
bévult, aminek eredményeként Magyarorszag
kUlkereskedelmi tobblete az elézd6 évi 3 570 milliard
forintrél 2 986 millidrd forintra mérséklédott.! A 2017-es
tendenciak jellemz&en 2018-ban is folytatodtak.

Emelkedd realbérek

A hazai munkahelyek kindlatanak az utébbi években
tapasztalhatd bévulése, amelyet erdteljes béremelés
kisért, ndvekvd UtemU visszavandorlast és tartdsan
pozitiv migracids egyenleget valdszinlsit. Kedvezd
fordulatot jelent, hogy 2017-tél a foglalkoztatottak
létszambdévulése mar kizardlagosan a hazai elsédleges
munkaerdpiacon ment végbe.?

"Mabisz Evkényv 2018
2Munkaerdpiaci helyzetkép, 2014-2018 www.ksh.hu
*Munkaerdpiaci helyzetkép, 2014-2018 www.ksh.hu

A 2018-as évet az alacsony inflacié és magas
keresetndvekedési Utem jellemezte. A bruttd nominalis
kereset 2017-ben 25%-kal (kdzfoglalkoztatottak nélkul
szamba véve 24 4%-kal) haladta meg a 2014. évit,
és a 2018. |. félévi is 11,9%-kal volt magasabb az el&z6
év azonos iddszakanal. A nettd kereset ndvekedeési
Uteme - a személyijdévedelemadd-kulcs 2016. évi
1 szazalékpontos csdkkenésének koszonhetben -
meghaladta a bruttd keresetét, 26,9%-0s ndvekedése
2,7%-0s inflacid mellett a redlkereset 23,5%-0s javulasat
eredmeényezte 2014-2017 kdzott. A kdzfoglalkoztatottak
keresetének realértéke ezen idbészakban 3,5%-
kal emelkedett. Az addkedvezmény-ndvelés
legfébb célcsoportjat 2018-ban a kétgyermekes
csaladdok jelentették. Mig 2014-ben ezek a csaladok
gyermekenként - az egy gyermekesekkel azonosan
- havi 62 500 forinttal csdkkenthették addalapjukat,
addig 2018-ban ennek mértéke mar 116 670 forint volt,
mikozben az egy gyermeket neveldknél a kedvezmeény
66 670 forintra, a harom és annal tdbb gyermekeseknél
pedig gyermekenként 206 250 forintrél 220 000
forintra nétt.®

A pozitiv munkaerdpiaci valtozasok és a noévekvd
jovedelmek hatdsa rendkivul fontos fejlemény a
biztositasi piac ndvekedése szempontjabdl.
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A biztositasi piac helyzete“

2018-ban a biztositdok szerzédésallomanya 3,6%-kal
emelkedett az egy évvel kordbbihoz viszonyitva, ezzel
parhuzamosan a dijbevétel 71%-o0s ndvekedést mutat
szektorszinten. Ezen belll az életbiztositasi Uzletag
3,5%-0s, a nem-élet ag pedig 10,5%-0s dijbevétel-
ndvekedést mutatott, szemben az egy évvel kordbbi
5%-kal, illetve 10,8%-kal.

A Szolvencia Il szabalyozérendszer alapjan a biztositok
szektorszintl szavatolotdke feltoltdottségi szintje
221%, amely az elézé év azonos idészakahoz képest
4,5 szazalékpontos csdkkenést jelent. A biztositasi
szerzédésekhez kapcsoldodd mogottes eszkdzok

50%-at allamkotvények tették ki tavaly. 2018-ban a
biztositok teljes szerzédésallomanya kdzel 480 ezer
Uj szerzédéssel gyarapodott, ami dontdéen a nem
életlzletagi 4,4%-os szerzédésszam-emelkedés
kovetkezmeénye, stagnald élet Uzletagi szerzédésszam
mellett.

2018. IV. negyedévében a szektorszintl dijbevétel 2472
milliard forint volt, ami mindodssze 1%-kal magasabb
az egy évvel korabbinal. Az utolsé negyedévben az
életbiztositasok dijbevétele 3,4%-kal csokkent, a nem-
életbiztositdsoké 5,4%-kal nétt.

A biztositasi témaju uniods jogszabalyok kozul 2017-et
kovetden 2018-ban tovabbra is a fogyasztovédelmi
jellegl szabalyok dominaltak. A lakossagi csomagolt
befektetési és biztositasi termékekrdl szold unids
rendelet (PRIIPs), bar eredetileg 2017-ben valt
volna kotelezéen alkalmazandoéva, de az elegendd
felkészulési idé hidnya miatt az alkalmazasi hataridét
végul 2018-ra toltak ki. A 2017-es év igy a felkészulés
jegyében, a PRIIPs szabdlyrendszer szamos
nyitott kérdésének megvalaszoldsaval telt el. Mint
részben az egész, ez a példa is megmutatta az Unid
jogalkotdsanak két fontos gyenge pontjat: az elsé
szinten elfogadott szabalyok alkalmazasara kevés
felkészUlési idé marad a jogalkalmazok szamara, a
végrehajtasi szabalyok késedelme miatt, és maguk
a szabalyok is sokszor nehezen érthetdek, hianyosak
vagy észszerUtlenek. Emiatt egyre hangsulyosablb, és
az eurodpai biztositasi szovetség (Insurance Europe -
IE) szintjén is nyomatékosan képviselt javaslat, hogy
az unios szabalyok végrehajtasara meghatarozott
felkészulési idét (minimalisan fél-egy évet) a masodik-
harmadik szintl szabalyok kihirdetésétdl szamitsak.

A fogyasztdvédelem szintjének erdsitését, a biztositasi
szerz6déseket vasarlok értékesitési csatornatol
fluggetlen védelmét szolgalja a biztositasi értékesitésro|
sz6l6 Uj unids iranyelv (IDD) is, amely szintén a

felkészUlési szakaszban taldlta a biztositéokat.®

A biztositéintézetek (kivéve kisbiztosit6-egyesuletek) dijbevétele
(éven belul kumulalt adatok) (milliard Ft)
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“https://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/iii-biztositasi-piaci-szervezetek/biztositoi-idosorok

5Mabisz Evkényv 2018
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CIG PANNONIA

2019. évi Uzletpolitikai célkitlizések

A CIG Pannonia tovabb folytatja az elmult évek sikeres
stratégidjanak megvaldsitasat a 2019-es Uzleti évben is.
Célkitlzéseinket a tulajdonosi szempontok érvényesi-
tésével, és a tovabbi ndvekedési lehetdségek figyelem-
bevetelével alakitottuk ki.

Ennek jegyében torekszUnk arra, hogy a konszolidalt
éves adozott nyereséget 2 milliard forint folott stabili-
zaljuk. Tovéabbra is szigoru koltséggazdalkodast folyta-
tunk, és bévitjuk, fejlesztjuk az értékesitési csatorndinkat.

A tovabbi ndvekedési lehetéségek kihasznalasa érde-
kében 2018 utolsé negyedévében inditottuk el a CIG
Pannodnia Pénzlgyi Kozvetitd vallalkozasunkat, amely-
nek fontos szerepet szanunk a diverzifikalt értékesitési
haldzatunkon belll. De Iényeges fejlédési potenciallal
bir a banki értékesitési csatorna is. Célunk, hogy a fug-
getlen kdzvetitdi piac ndvekedésébdl a piaci atlagnal
nagyobb részesedést érjunk el.

Tovabb kivanjuk erdsiteni a csoportos biztositasi allo-
manyunkat is, illetve folyamatosan vizsgaljuk az egész-
ségbiztositasi termékvonalban rejlé lehetdségeket, hi-
szen ez az a szektor, ahol jelentds valtozasok varhatdk a
fogyasztoi igényekben.

Az EMABIT az elmult években komoly tapasztalatokat
szerzett a biztositasexportban a hataron ativelé szol-
galtatasai révén. Ezekre épitve tovabb erdésitjuk ezen
tevékenységlnket.

A CIG Pannodnia erejét és pénzugyi stabilitdsat mi sem
mutatja jobban, mint hogy 2016-17-ben fel tudta vasa-
rolni két kisebb versenytarsat. Az ugyfélportfoliok in-
tegralasat sikeresen végrehajtottuk tavaly, igy ezen a
terUleten is megfelel$ tudassal és tapasztalattal rendel-
kezUnk. Tékeer&s biztositoként folyamatosan figyeljuk
és elemezzUk a tovabbi akviziciés lehetdségeket, és ha
Uzletileg igéretes opcidt talalunk, élni fogunk vele.
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Termékeink

Eletbiztositasi termékeink

Ugyfeleink szamara kinalt korszerl termékeink és rugalmas szolgaltatdsaink a kilénbozdé élethelyzetekbdl fakado
igényekre adnak biztonsdgos megoldasokat. Megtakaritasi jellegl termékeink az etikus életbiztositasi koncepcionak
maradéktalanul megfelelnek. Az etikus modozatokkal szemben tamasztott kdvetelmeények rendszerét a befektetési

egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasokkal kapcsolatos prudencialis és fogyasztovédelmi elvek alkalmazasa-
rél sz6l6, 8/2016. (VI.30.) szamu MNB ajanlas, a nyugdijbiztositasokrél szolé, 1/2017. (112.) szamu MNB ajanlas, valamint a
biztositasi tevékenységrél szolo, 2014. évi LXXXVIII. torvény egyes paragrafusai (kUldnésen a minimalis visszavasarlasi

értéket szabalyozd 124/A. §) rogzitik.

Jelenleg az alabbi termékeket kinaljuk az Ggyfelek részére:

Pannénia Nyugdijkétvény*

Rendszeres dijfizetésld megtakaritas, olyan kiszamit-
hato, garantalt megtakaritasi forma, amellyel az Ggy-
fél gondoskodhat nyugdijas évei anyagi biztonsagarol.
Olyan ugyfeleknek kinaljuk, akiknek még legalabb 8
éve van az oregségi nyugdijkorhatar betoltéséig, és
nem jogosultak nyugdijszolgaltatasra, vagy a tarsada-
lombiztositas alapjan jaré nyugdijuk nem lesz elegendd
a kivant életszinvonal fenntartasara. A nyugdijbiztosi-
tasra igénybe lehet venni a térvényben meghatarozott
ado-visszatéritési lehetdséget is. Azokat az ugyfeleket,
akik kitartanak hosszu tavra kitlzott céljaik mellett, hi-
ségbdénusszal jutalmazzuk.

Pannénia Gravis® Nyugdijbiztositas

Egyszeri dijas, befektetési egységekhez kotott nyug-
dijbiztositas. Célja a mar 6sszegyUjtdtt megtakaritas
befektetése a bankbetéteknél magasabb hozam re-
ményében a nyugdijba vonulast kovetd passziv évek
megélhetési kdltségeinek finanszirozasara. A megtaka-
ritas elhelyezése eltéré kockazattal és varhaté hozam-
mal rendelkezé eszkdzokbe (eszkdzalapokba) torténd
kdzvetlen befektetésen keresztul valdsul meg. A bizto-
sitas az eszkdzalapok széles valasztékat kinalja, amely
segitségével egyedi befektetési portfolid dsszedllitasra
van lehetdség.

Panndnia Esszencia® Befektetési Eletbiztositas
(forint vagy eurd alapu)

Komplex termék, amely a megtakaritas mellett a meg-
takaritasi célok megvaldsulasat fenyegetd kockazatok
ellenisvéd, akar 8 évre is megkdthetd. Azokat az Ugyfe-
leket, akik kitartanak hosszu tavra kitlzott céljaik mel-
lett, hlségbdnusszal jutalmazzuk.

ﬁ' e
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Pannénia GravisE Eletbiztositas

Az egyszeri dijas életbiztositasunk a befektetési ala-
pokkal is 6sszemérhetd, versenyképes hozamot nydjtd
megtakaritasi forma. Szemben a takarékbetétekkel,
bankbetétekkel, dllamkotvényekkel, kincstarjegyekkel,
ez a fajta befektetés biztositasi védelemmel ellatva to-
kéletes kiegészitése lehet a megtakaritasi portfélionak.
Mar 250.000 Ft-os egyszeri dijjal megkothetd, az Ugy-
fél a befektetéshez barmikor hozzaférhet, hiszen teljes
vagy részleges visszavasarlasra az egyszeri dij megfize-
tését kovetden egybdl lehetdsége van. A Gravist hliség-
bonusz pedig tovabb noveli befektetésének értékét.
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Pannénia Klikk Eletbiztositas

Egy rugalmas, kiemelten kedvezé kezdeti kdltségekkel
rendelkezd, befektetéshez kotott életbiztositas. A Pan-
nonia Klikk a befektetési életbiztositasokra altalanosan
jellemzé tulajdonsagtdl eltéréen nem csupan hosszu
tavy, de mérsékelt kezdeti koltségeinek koszonhetéen
rovid- és kozéptavu befektetési lehetéségnek is kivalo.

Pannénia Ertékmegérzé 2016 Nyugdijbiztositas
Rendszeres dijfizetésl megtakaritads, olyan kiszamit-
hato, garantalt szolgaltatast biztositd megtakaritasi
forma, amellyel az Ugyfél gondoskodhat nyugdijas
évei anyagi biztonsagarol. Olyan ugyfeleknek kinaljuk,
akiknek még legaldbb 5 éve van az éregségi nyugdij-
korhatar betoltéséig, és nem jogosultak nyugdijszol-
galtatasra, vagy a tarsadalombiztositas alapjan jaro
nyugdijuk nem lesz elegendd a kivant életszinvonal
fenntartasara. A nyugdijbiztositasra igénybe lehet
venni a térvényben meghatarozott ado-visszatérité-
si lehetdséget is. A nyugdijas évek megkezdéséhez a
Pannodnia Ertékmegérzé 2016 Nyugdijbiztositas Ugyfél-
boénusza is hozzajarul.

Pannénia Mentor Eletbiztositas

A Panndnia Mentor Eletbiztositas arra hivatott, hogy
minden tehetséges és eltokélt fiatal szamara elérhe-
tévé tegye a diploma megszerzését azaltal, hogy meg-
oldast nyujt a féiskoldk, egyetemek magas tandijainak
eléteremtéséhez. Specialis védelmek is beépithetdk
a konstrukcidba, a biztositas lejarati szolgaltatasaval
pedig garantélt, hogy az Ugyfél altal valasztott dsszeg
gyermeke rendelkezésére fog allni, sét, ha a szulével
valami torténne a biztositd atvallalja a dijfizetést, igy az
egyetemi tanulmanyokhoz szUkséges megtakaritas
tovabb gyarapszik és a gyermek megkapja azt a terve-
zett idépontban.

Best Doctors® Egészségbiztositas és Best Doctors®
Smart Egészségbiztositas

A CIG Panndnia Eletbiztosité és a Best Doctors® egyitt-
mUkddése biztositja a legfontosablb értéket: az egész-
séget. A szolgaltatas része egyrészt egy masodik orvosi
szakvélemény feldllitdsa betegségek széles korére te-
kintettel, illetve Ot rettegett betegség esetén akar a tel-
jes kord kulfoldi gyogykezelés finanszirozasa is, neves
specialistak kdzremuUkodésével. A paciensnek a keze-
léssel jard utazassal és szervezéssel sem kell foglalkoz-
nia, s6t, igény szerint a hozzatartozdja is vele tarthat, az
6 koltségeit is a biztositd allja, mindemellett pedig még
tolmacsot is biztosit a beteg szamara.

Pannénia Alkony Eletbiztositas

Kegyeleti céll, egész életre szolo életbiztositas. F6 célja,
hogy Ugyfeleink még életlkben gondoskodhassanak
végtisztességukrdl, illetve megkimélhessék szeretteiket
a temetés koltségeitdl és az azzal jard intézkedés terhei-
t8l. Mindemellett a Panndnia Alkony Eletbiztositas a ha-
gyatékrél valé gondoskodas optimalis eszkdze is.

Pannénia Barka Elet-, Baleset- és Betegségbiztositas
A csaladrdl és magunkroél valé gondoskodas eszkoze,
rendszeres dijfizetésy, forint alapu kockazati életbizto-
sitas kedvezden alacsony minimaldijjal. A szolgaltata-
sai kdzott taldlhatd az egydsszegUl haldleseti-, haldleseti
jaradék-, rokkantsagi-, valamint a rettegett betegség
szolgaltatas. Az ajanlattételkor meghatarozott éves
rendszeres dij értékkdvetéssel ndvelhetd.

OTTHON Vital Csoportos Egészségbiztositas

A Nemzeti KézmuUvekkel egyuttmuikodésben fejlesz-
tett, az NKM lakossagi ugyfeleinek kinalt szolgaltatasfi-
nanszirozd egészségbiztositas. Az NKM ugyfelei call
centeren keresztUl csatlakozhatnak a csoportos bizto-
sitdshoz, mely orszagosan, hazai maganegészségugyi
szolgaltatoknal kinal diagnosztikai, illetve jardbeteg
szakelldtdsban igénybe vehetd szolgéltatasokat.
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B1ZTOSITO

Termékeink a felelds vallalatvezeték szamara is
megoldasokat kinalnak:

- Uzlettérs, Uzletrész védelme
Az életbiztositasok abban az esetekben is megol-
dast nyudjtanak, amikor a vallalkozas tovabbi mu-
kodését, alkalmazottainak egzisztencidjat veszé-
lyezteti a tulajdonos, vagy egy vezetd beosztasu
személy véaratlan hidnya.

- Felelés munkaltatd: Gondoskodas a munkavallalok
egészsegérdl
Best Doctors® Csoportos Egészségbiztositas
révén a munkaltatd kivételes lehetdséget biztosit-

hat munkavallaléinak.

Nem-életbiztositasi termékek

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt.
(EMABIT) a flexibilitas jegyében igyekszik a réspiacok
nyUjtotta lehetdségekre idében és rugalmasan reagal-
ni. Az EMABIT piaci stratégiajanak fokuszaban jelenleg
a kis- és kozépvallalatok, dllami és dbnkormanyzati in-
tézmeények, vallalatok, szakmai kamarak, egyesuletek,
szovetségek allnak. Szamukra innovativ vagyon-, és
felel&sségbiztositasi, gépjarmubiztositasi, szallitmany-
biztositasi valamint fuvarozdi felelésségbiztositasi ter-
mékeket, tovabba az igen élénk érdeklédésre szamot
tartd kezesi biztositast kinalja.

A termékek kockazatkezelését a tarsasag nagy kocka-
zatok esetében viszontbiztositassal oldja meg, kisebb
kockazatok esetében maga vallalja.

Az EMABIT altal kinalt fébb terméktipusok:

- flotta CASCO biztositas

— vallalkozdi vagyonbiztositasok

— D&O vezetdi felelésségbiztositas

—  épités-szerelés biztositas

—  Mdszaki tervezdi, kivitelezdi felelésségbiztositas

- kulonféle nemzetkdzi és belfoldi kdzuati arufuvarozoi
és szallitmanyozoi felelésségbiztositasok
(BAF-KASZF-SZESZOF-CMR)

-  Kezesi biztositasok

—  Kkiterjesztett garancia biztositasok
GAP

Dijbevétel termékcsoportonként, ezer Ft, 2018

2018 2017

Unit-linked biztositas 13508293 14163 680
Hagyomanyos életbiztositas 2 661 397 2 475 095
Egészségbiztositas 375 004 200 106
Casco biztositas 3741977 3903 381
Kotelezd gépjarmd felelésség

biztositas i >4
Altaldnos felelésség biztositas 1425268 1417 029
Kezesség és garancia 1628785 1667 915
Egyéb vagyonbiztositas 1195758 1631100
Egyéb nem-élet biztositas 1295124 153421
Osszesen 25 831 606 26 992 551
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Eszkozalapjaink teljesitménye
Nemzetkdzi trendek

A fejlett orszagok részvénypiacai egyarant leértékelsd-
tek, az amerikai részvények -4,4%-o0s éves hozamot
értek el, mig Eurdpa és Japan ennél nagyobb veszte-
séggel zartak az évet. Az altalanos negativ hangulat
hatterében két fontosabb tényezd allt, amelyek egye-
di kockazatokkal kiegészulve fokozottan csapodtak le
egyes régidkban: Egyrészt az amerikai jegybank el-
kezdte visszafogni gazdasag dsztonzését, masrészt a
kinai gazdasaggal kapcsolatos varakozasok romlasa
jelentésen rontja a ndvekedési kilatasokat és a befek-
tetdi szentimentet.

A fejlédé piacokon altalanos tékekivonas jellemezte
az idei évet, szinte minden eszkdzosztaly tekintetében
ez negativ hozamot jelentett. Ennek katalizatora egy-
részt a mar emlitett monetaris szigor az USA-ban, ami
a gyengébb fundamentumokkal rendelkezé orszagok
(Argentina, Torokorszag) fizetésképtelenségének va-
l6szinlségét ndveli. Emellett a mar korabban ismert
kinai problémak is elétérbe kerlltek a kereskedelmi
haboru fokozédasaval.

Magyarorszagi esemeények

A magyar kotvénypiacon a feltdrekvéd kotvénypiacokkal
egyUtt az elsé félév negativ teljesitménye utan konszo-
lidalédott a helyzet: a hozamok jelentésen csdkkentek,
a kotvények arfolyama pedig emelkedett.

Az éven beluli hazai allampapirok idei teljesitménye
szeptember végével pozitivba fordult, 2018 naptari év-
ben a rovid lejaratu allampapirokat reprezentald RMAX
index 0,31% hozamot, mig az egy évnél hosszabb papi-
rokat jelentd MAX Index -0,95%-0s teljesitményt ért el
2018-ban. A magyar kotvénypiac 6sszesitett teljesitmeé-
nye negativ volt.

A magyar részvénypiac 2018-ban -0,61%-kal értékeld-
dott le. Az OTP és a MOL felllteljesité volt az indexhez
képest, ellenben a Richter alulteljesitd volt, amely a ne-
gativ hireknek koszénhetéen az idészak soran 20%-kal
értékelddott le. A régids dsszehasonlitdsban a magyar
részvénypiac felUlteljesité volt a roman, a cseh, és a len-
gyel piachoz képest.

A kedvez&tlen befektetési kornyezet ellenére az MKB
Pannoénia Alapkezel& néhany eszkozalapja 2018-ban is
kivaldan tudott teljesiteni.

Devizapiacok

A 2018-as naptari évben a forint gyengulé trendben
mozgott, az eurdval szembeni arfolyam 310,80-rdl
323,60-ig emelkedett, mig a dollarral szemben 258,90-
rél 285,97-re gyengult. A forint gyengulése kedvezett a
portfolidk teljesitményének.
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A befektetési egységekhez kotétt életbiztositasokhoz valaszthaté
legjobban teljesité eszkézalapok

Warren Buffett Részvény
Eszkdzalap

Warren Buffett Pro Részvény
Eszkdzalap

Globalis Atvaltoztathatd Pro Kétvény
Eszkdzalap

Eurd Alapu Warren Buffett Részvény
Eszkdzalap

Euré Alapu Warren Buffett Pro Részvény
Eszkdzalap

Eurd Alapu Nemzetkodzi Pro Kétvény
Eszkdzalap

Euré Alapu Eszak-Amerika Részvény
Eszkdzalap

Euré Alapu Eszak-Amerika Pro Részvény
Eszkdzalap

Eszak-Amerika Részvény
Eszkozalap

Eszak-Amerika Pro
Részvényalap

12018. évi teljesitmény

9,54%
8,84%

11,34%
19,53%

80%

7,19%

82%

7,08%

7,07%
16,50%

| -
E—
—

m Indulastdl szamitott évesitett hozam




69 CIG PANNONIA

Fobb eredményeink, eseményeink

2018-ban a CIG Pannodnia Csoport adézott eredménye 2,055 millidrd forint, teljes atfogd jovedelme 1,01 milliard forint
nyereseég.

Ha a 2017-es évben elért addzott eredménybdl kiszUrjuk az egyszeri hatasokat (akvizicidos hatasok 3,197 milliard forint,
az akkor még értékesitésre tartott eszkdzok -475 millié forint eredmeényét és a kamatozo részvények raforditasait -473
millié forint), az akkori négy biztosito és az alapkezeld dsszesen 349 millié forintos addzott eredményehez képest az adé-
zott eredmény novekedése 1,708 miilliard forint. Az eredmény novekedése alapvetden az akvizicid eredményeként
megnovekedett szerzédésallomanynak és szerzéskapacitasnak, illetve a portfolidtisztitas eredményes lezarasanak, és a
Tarsasagra jellemzé szigoru kéltséggazdalkodas kiterjesztésének koszonhetd. A cégcsoport tovabbra is az elvart meg-
téruléssel bird termékvonalakon erdsiti piaci jelenlétét és az optimalis koltségszinten muUkodik.

A biztositasi dijbevétel a tavalyi év dijbevételének 96 szdzaléka, 25,832 milliard forint. Agazati dsszetételben a
nem-életbiztositasi szegmens IFRS szerinti dijbevétele 91 szazaléka az 6sszehasonlité idészak adatanak. Az életbiztosi-
tasi szegmens IFRS szerinti dijbevételei a 2017. évi dijoevétel 98 szazalékat érték el.

Eletbiztosité Ujszerzés alakuldsa 2014-2018:
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A biztositasi dijoevételek az életbiztositasi szegmensben, a szamviteli politika valtozasanak hatasara, amely a biztositasi
szerz&dések besorolasat érinti, 1,704 milliard forinttal magasabbak. A szamviteli politika valtozasa az eredményre és a
sajat tékére nincs hatassal.

Az élet szegmensben az Gj szerzés 3,212 milliard forint, 4 szazalékkal marad el a 2017-es Uj szerzéstél. A Tarsasag
értékesitési csatornai tovabb bdvultek (call center-en keresztUl torténd értékesités), a termékmix jelentds mértékben

elmozdult a kockazati és hagyomanyos termékek irdnyaba.

A tradicionadlis Uj szerzés aranya 2015-2018Q3 (darabszam alapu)

35% 33%
30% 27%
25%

25% 22% 23%
20%
15% 1% 13% 13%
10% 7% s

T Hm

0%
2015 2016 2017 2018

B FUggetlen mSgjat halézat MKB Bank

28



69 cic PANNONIA

A nem-élet szegmensben a csoport tovabb folytat-
ta a portfolidtisztitast, és a lakossagi casco allomany
kifuttatasat.

A Tarsasag sajat tékéje a 2017. év végi 9,015 milliard
forintrél 17,392 milliard forintra ndévekedett, vagyis 93
szazalékkal nétt 2018-ban. A sajat tékevaltozas jelen-
tésebb tételei a teljes atfogd jovedelem (+1,01 milliard
forint), az osztalékfizetés (-934 millid forint), illetve a
zartkord tékekibocsatas (+8,213 milliard forint).

2018. oktoberében és novemberében a Tarsasag két
igazgatdsagi tagja, illetve tovabbi két vezetdi felada-
tokat ellatd szemeélynek nem mindsulé személy tdzs-
dei kereskedésen kivul munkavéllaldi részvényopcids
program keretében minddsszesen 390.000 darab CIG
Panndnia térzsrészvényt vasarolt a CIG Panndnia Elet-
biztositd Nyrt.-tél 210 Ft/db aron. A részvényvasarlasok
fedezetét a Tarsasag sajat tulajdonaban lévd részve-
nyek képezték, melyek szama az ugylet kovetkeztében
714.006 darabra csokkent. A tranzakcié hatasara a té-
ketartalék 82 millié forinttal ndvekedett.

A Tarsasag, mint Alapitd elhatarozta az EMABIT alap-
tokéjének felemelését 30 000 000 Ft dsszegben, Uj

részvények zartkorl forgalomba-hozatalaval. Az alaptd-
ke-emelés sordn az EMABIT 30 db egyenként 1000 000
Ft névértékd, névre szold dematerializalt torzsrészvényt
bocsajtott ki, darabonként 50 000 000 Ft kibocsatasi
értéken. Az alaptédke-emelés kdvetkeztében az EMABIT
sajat tékéje 1500 000 000 Ft-tal emelkedett, melyet a
Cégbirésag december 13-i hatallyal bejegyzett.

Az alaptéke-emelés mellett a Tarsasag lgazgatdsa-
ga dontott tovabba az EMABIT osztalékpolitikajanak
maodositasardl, melynek soran Ugy hatarozott, hogy

amennyiben a szavatolétdke és likviditasi helyzet arra
lehetdséget teremt, az osztalékfizetésre rendelkezés-
re allé addzott eredmeény 100%-at tervezi osztalékként
kifizetni anyavallalata részére. Az osztalékfizetés hata-
sara az EMABIT szavatold téke megfelelése nem csok-
kenhet 160% ala.

A Tarsasag 2018. november 28-an csoportos élet- és
balesetbiztositasi szerzéddést kotdtt a Magyar Kozut
Nonprofit Zrt.-vel 2019. januar 1-i kockazatviselési kez-
dettel. A szerzédés négyéves, hatarozott idétartamra
jott létre azzal, hogy a hatarozott idd elteltét kdvetd-
en tovabbi egy évvel meghosszabbithatd. A csoportos
élet- és balesetbiztositasi szerzédés éves allomanydija
156 444 204 Ft, az induld biztositotti [étszam 7418 6.

A Tarsasag lgazgatdsaga 2018. november 29-én a Mun-
kavallaléi Résztulajdonosi Program (a tovabbiakban:
,MRP") megalapitasarol hatarozott. Az MRP megalapi-
tdsara a Tarsasag kozgyllése altal elfogadott javadal-
mazasi iranyelvek végrehajtasa érdekében kerult sor.
Az MRP kiterjed az EMABIT munkavallaldira is.

Tarsasag lgazgatdsaga 2018. november 29-én a CIG
Pannodnia Pénzugyi Kozvetitd Zrt. lednyvallalat mega-
lapitasardl hatarozott. A CIG Panndnia Pénzugyi Kozve-
tité Zrt. fuggd Ugynokként kezdi meg a biztositasi- és
pénzugyi kdzvetitési tevékenységét. Az alapitas célja
a Tarsasag disztriblcios csatornainak bdvitése, ezal-
tal az Uj szerzés volumenének novelése. A CIC Pan-
ndnia Pénzugyi Kozvetitd Zrt. alapitaskori sajat tékéje
100 millio forint, melybdl a Csoport részesedése 95%.
A cégbejegyzés 2018. december 19-én megtortént.
A kozvetitd cég 2019. januarjaban 100 regisztralt ta-
nacsadoéval rendelkezik és megkezdte tevékenységét.
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Az igazgatdsag a 2019. évi rendes kozgyllés szamara a

Tarsasag alaptékéjének leszallitdsat javasolja. Az alap-
téke-leszallitds a részvények névértékének csdkken-
tése Utjan valdsulna meg, melynek célja tékekivonas.
Az alaptéke-leszallitas kovetkeztében a Tarsasag alap-
tékéje 3 777 130 400 forintrél 3 116 132 580 forintra, a
részvények névértéke 40 forintrdl 33 forintra csokken-
ne. A tervezett tékeleszallitds a Tarsasag sajat tékéjé-
nek 17,5 szazalékat testesiti meg, melynek alapjan a
varhato kifizetés teljes 6sszege 3 (azaz harom) milliard
forint, részvényenként 31,96 forint.

A Tarsasag igazgatdsaga altal elbterjesztett alaptd-
ke-leszallitas célja, hogy a Tarsasag részvényesei az
osztalékfizetésnél kedvezédbb mddon részesuljenek

a Tarsasag feloszthatd eredményébdl. Amig oszta-
lékfizetésre a vonatkozd szabalyok alapjan kizardlag
a Tarsasag eredményébdl és eredménytartalékabdl
van lehetéség, addig az alaptéke-leszallitas esetében
mind a Tarsasag eredmeénytartalékabdl, mind pedig
a t6ketartalékbdl lehetdség van kifizetés teljesitésére
a Tarsasag részvényesei szamara. Mindezek alapjan az
igazgatdsag a 2018. évi addzott eredmény felhasznala-
sara vonatkozdan javasolja, hogy a Tarsasag ne fizes-
sen osztalékot a CIGPANNONIA térzsrészvények utan,
helyette a részvények névértékcsdkkentésével egyide-
juleg tékejuttatast teljesitsen a részvényesei szamara.

A Tarsasag Szolvencia Il szerinti tékemegfelelése 2018.
december 31-én 329%, mig az EMABIT tékemegfelelése
180%, ezaltal mindkét Tarsasag teljesiti a Felugyelet altal

minimalisan elvart 150%-os tékemegfelelési szintet.

Egy részvényre juté eredmény-alap (Ft)
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A képeken szerepld személyek:

17. oldal, bal oldal, balrél jobbra: Rittinger Tamas, értékesitési igazgato;
Solymosi Gabor, értékesitési igazgato; Hemperger lldiko, értékesités
tamogatasi osztalyvezetd; Kedves Béla, értékesitési igazgatd

17. oldal, jobb oldal, balrél jobbra: Jogi Osztaly, dr. Csevar Antal, veze-
t6 jogasz, kamarai jogtanacsos; dr. Dudas Rebeka Krisztina, kamarai
jogi eléado, befektetési kapcsolattarto; dr. Divinyi Katalin, kamarai jogi
eléadd; dr. Pintér Imre, kamarai jogtanacsos

18. oldal, balrél jobbra: EMABIT vezeték, dr. Kadar Gabriella, igazgato-
sagi elndk, Busa Zoltan, igazgatdésagi tag, vezérigazgatd; Barta Miklos,
igazgatdsagi tag, vezérigazgatd-helyettes; dr. Mdricz Gabor, fellgyeld-
bizottsagi elndk

21. oldal, balrdl jobbra: Igazgatésag, dr. Horvath Gergely Domonkos,
igazgatoésagi tag; dr. Kiraly Maria, igazgatésagi elndk; dr. Kédar Gab-
riella, igazgatésagi tag, vezérigazgato; Barta Miklos, igazgatésagi tag,
vezérigazgato-helyettes

29. oldal, jobb oldal, balrél jobbra: Téth Alexandra, pénzlgyi féosztaly-
vezetd; Kiss Petra junior kontroller; Kiss-Kovats Noéra, kontroller, befek-
tetési back-office munkatars

29. oldal, bal oldal, balrél jobbra: Szabd Géza, aktuariusi feladatkort
ellatd személy ; Komoroczki Mate, kockazatkezelési feladatkort ellatd

szemely

30. oldal, jobb oldal, balrél jobbra: Nagy Agnes, értékesitési igazgato;

Solymosi Gabor, értékesitési igazgatd; Hemperger Ildiko, értékesités
tamogatasi osztalyvezetd; Dr. Kadar Gabriella, vezérigazgatd
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Konszolidalt Gzleti jelentés

Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkozi pénzugyi
beszamolasi standardok alapjan készitett 2018. évi konszolidalt
pénzugyi kKimutatasok és konszolidalt Uzleti jelentés
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NYRT.

AZ EUROPAI UNIO ALTAL BEFOGADOTT
NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOK ALAPJAN KESZITETT
2018. EVI KONSZOLIDALT PENZUGYI
KIMUTATASOK ES KONSZOLIDALT
UZLETI JELENTES
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Fliggetien Kényvvizsgaldi Jelentés

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt,
részvenyesei részere

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemeény

Elvégeztiik a CIG Panndnia Eletbiztosté Nyrt. (a , Tarsasdg") és leanyvallalatai (egyitt
a ,Csoport”) mellékelt 2018. évi konszoliddit pénzigyi kimutatdsainak a
kiinyvvizsgdlatat, amely konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2018, december 31+
forduldnapra elkészitett konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatasbol -
melyben az eszkdzbk és forrdsok egyezd végisszege 110.776.225 E Ft, a targyevi
teljes &tfogd jovedelem 1.009.868 E Ft nyereséq-, az ezen idéponttal végzddd évre
vonatkozo konszolidalt atfogé jBvedelemre vonatkozd kimutatdsbdl, konszolidalt sajat
toke vdltozdsainak kimutatasabol, konszolidalt cash flow-k kimutatasabol, valamint a
szamviteli politika jelentfs elemeinek Osszefoglalasat is tartalmazd konszolidalt
kiegészitd megjegyzésekbdl allnak.

véleményiink szerint a konszoliddlt pénziigyl kimutatdsok megbizhatd és valés képet
adnak a Csoport 2018. december 31-én fenndllé konszolidalt pénzligyi helyzetérdl
valamint az ezen idéponttal végz6dd pénziigyi évre vonatkozd konszoliddlt pénziigyi
teljesitményérdl és konszolidalt cash flow-irdl a Nemzetkozi Pénzigyi Beszamolasi
Standardokkal - ahogyan azokat az EU befogadta - (,EU IFRS-ek") foglaltakkal
tsszhangban, valamint minden lényeges vonatkozdsban a szadmvitelrdl sz616 2000, évi
C. torvény (a tovabbiakban: ,szamviteli térvény™) EU IFRS-ek szerint dsszedllitott
dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldra vonatkozd kiegészitd kivetelményeinek
megfelelden készllt.

A vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeli Kénywvizsgdlatl Standardokkal dsszhangban
és a kényvvizsgdlatra vonatkozd - Magyarorszdagon hatdlyos - torvények és egyéb
jogszabdlyok - ideértve az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU (2014, aprilis
16.) Rendeletét a kizérdeklGdésre szamot tartd gazddlkodo eqységek jogszabalyban
elfiirt  konyvvizsgalatdra vonatkozd egyedi kévetelményekrdl (.537/2014/EU
Rendelet™) is - alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo
feleldsségiink bdévebb leirasat jelentéstink A kBnywvizsgalonak a konszolidalt
pénzigyi kimutatdsok kiinyvvizsgalataért vald feleldssége” szakasza tartalmazza,

Fiiggetlenek vagyunk a Csoporttdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos
jogszabdlyokban és a Magyar Kénywvizsgalol Kamaranak a kbnyvvizsgaldi hivatas
magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljdrasrdl széld szabdlyzataban,
vatamint az ezekben nem rendezetl kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testillete dital kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe"-ben (az IESBA
Kadex-ben) foglaltak szerint, és meagfelelink az ugyanezen normakban szerepld
tovabbi etikai eldirasoknak is.
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Meggybzbdésiink, hogy az dltalunk megszerzett kényvvizsgdlati bizonyiték elegendd
és megfeleld alapot nydjt véleményinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgaldi kérdések

A kulcsfontossagl kinywvizsgdlati kérdesek azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésink szerint a legjelentOsebbek voltak a targyidbszaki konszolidalt pénziagyi
kimutatdsok Aaltalunk végzett kbnywvizsgalata sordn. Ezekel a kérdéseket a
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok egésze altalunk végzett kdnyvvizsgdlatdnak
tisszefliggésében és az arra vonatkozd véleményiink kialakitdsa sordn vizsgéltuk, és
ezekrdl a kérdésekrol nem bocsatunk ki kiildn véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés
esetében a kdnyvvizsgalati megkozelitésink leirdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettiik A  kBnyvvizsgalonak a konszolidalt pénzlgyi kimutatdsok
kiinyvvizsgalataért vald felelGssége” szakaszban leirt felelsséginket, beleertve az
aldbb részletezett kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfelelben a
kinyvvizsgalatunk magaba foglalta a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban foglalt
lényeges hibds dllitasokra vonatkozd kockdzatbecsléstink alapjan kialakitott
eljdrasoknak a végrehajtasat. A kinyvvizsgalati eljarasaink eredményei - beleértve az
alabbi kérdéseket célzéan végrehajtott eljarasokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt
penziigyi kimutatasokra vonatkozo kinyvvizsgaldi velemenylinkhoz.

A szavatold téke kovetelmények szamitasa a Szolvencia 2 el6{rasokkal
tisszhangban

A  Dbiztositék a Szolvencia 2
eldfrasoknak meagfelelen kotelesek
kiszamitani a szavatold tokéjiiket és a
szavatold-tGkemeglielelésiikre
vonatkozd  felligyeleti  jelentéstételi
kiitelezettségeiket  teljesiteni. A
konszoliddlt pénzigyi kimutatdsok
kiegészitd megjegyzések T i
Tékemegfelelés pontjdban a Csoport
bemutatja a Szolvencia 2 elBirdasok
szerinti szavatolo tGke helyzetét, A
Szolvencia 2  szabdlyozds  alatti
szavatold tdke szamitds komplex,
magaban foglal szamos jovébeli
feltételezést  és  jelentés mértékd
becslést  igényel a  biztositasi
kittelezettségek legjobb becslésének
meghatdrozasahoz, mivel a
kotelezetiségek a legjobb becsléseik
alapjan, a befektetések pedig valds
értéken keriilnek meghatdrozasra.

Ezert ezt kulesfontossagu
kényvvizsgaloi kérdésnek tekintjuk.

Ertékeltik a vezetés Dbecsléseiben
alkalmazott modszertant, modelleket és
feltételezéseket, és a nagyfokd
bonyolultsagra, valamint a szamitasok
sajatossagaira valo tekintettel
biztositasmatematikai szakembereket
vontunk be vizsgadlatainkba,

A vezetés dltal a legjobb becslés
szamitasok soran haszndlt cash-flow
eldrejelzésbfl  kivdlasztott  mintdn
fliggetlen Gjraszamitast végeztiink,
annak felmérésére, hogy a vezetés
figyelembe vett-e valamennyi
sziikséges pénz be- és Kidramlast,
amelyek  szikségesek a  jovébeli
biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek teljesitéséhez.

Szintén eértékeltdk a Csoport altal a
konszolidalt pénzigyl kimutatdsok 7.
Tokemeqgfelelés pontjdban kdzzétett
informaciok megfeleldségat.
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Az élet és nem-élet biztositastechnikai tartalékok értékelése

Az élet és nem-élet biztositastechnikai
tartalékok értékelése jelentos mértekil
feltételezéseket és osszetett
dintéseket foglal magaban, ilyenek

killtntsen a jovobeli befektetési
hozam,  haldlozasi, rokkantsagi,
elérési, kargyakorisdg és a végsd

karraforditas feltételezések. Ahogy az
a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
kiegészitd megjegyzések 3.5.4 A
biztositastechnikai kitelezettségek
ertékelése, 34 Biztositastechnikai
tartalékok es viszontbiztosito
részesedése a  biztositastechnikai
tartalékokbol és 36 Befektetési
egységhez kitott (unit-linked)
tartalékok pontjaiban bemutatasra
kerilt, az élet és nem-élet
biztositdstechnikai tartalékok a
mérlegfdiisszeg 75%-at  képviselik
2018, december 31-én. Ezen
tartalékok meghatdrozdsihoz
killénféle modszerehet, beleértve
sztochasztikus elirejelzéseket,
hasznalnak.

Ezen modszerek alapjaul kiilénbézd
explicit wvagy implicit feltevések
szolgdinak, amelyek az élet és nem-élet
biztositastechnikai tartalékok
mérlegftbsszeghez viszonyitott relativ
nagysagaval egyitt, arra vezettek
bennidnket, hogy ezt kulcsfontossagu
kényvvizsgaldi kérdésnek tekintsik,

Megértettiik és teszteitilk az élet és
nem-élet biztositastechnikai tartalékok
képzési folyamatanak alapjaul szolgalo
szabalyzatokat és ellendrzéseket.
Biztositasmatematikai szakembereket
vontunk he a Csoport altal az élet és
nem-élet biztositastechnikai tartalékok
szamitdshoz  hasznalt  madszerek,
modellek és feltételezések
megértéséhez. Ertékeltiik és teszteltik
a  modszereket, modelleket  és
biztositasmatematikai feltételezéseket,
osszehasonlitva azokat az alapul
szolgéld hatalyos biztositasi
kiitvényekhez és a Csoport értékelési
gyakoriatdhoz,

Kényvvizsgalati eljardsaink magukban
foglaitdak a Csoport kitelezettség
megfelelfségi teszthez hasznalt
modszertananak értékelését, és az élet
65 nem-elet biztositdstechnikai
tartalékok éves vdltozdsanak elemzését
is. Ertékeltitk, hogy az élet és nem-élet

biztositastechnikai  tartalékok éves
viltozdsai Osszhangban vannak-e a
Csoport Altalunk tapasztalt (zleti

fejiodésevel, a piaci referenciakkal és a
feltételezések valtozdsaival.
Kivélasztott mintdn teszteltilk tovdbba
az élet és nem-élet biztositastechnikai
tartalékok  szamitasanak  alapjaul
szolgdld adatokat az aldtamaszto
dokumentaciokhoz.

SzerzGdésekbdl  kivdlasztott mintdn
fliggetlen Ujraszamolast végeztik.
Szintén értékeltiik a Csoport altal a

konszolidalt  pénzigyi  kimutatdsok
3.5.4 A biztositastechnikai
kitelezettségek értékelése, 34

Biztositastechnikai tartalékok és
viszontbiztosito részesedése a
biztositastechnikai tartalékokbdl és 36
Befektetési eqgységhez kotéit (unit-
linked) tartalékok pontjaiban kdzzétett
infarmdciok megleleléségét.
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Egyeb informaciok

Az egyéb informdciok a Csoport 2018, évi konszolidalt (izlet] jelentésébdl, amelyet
a kbnyvvizsgdldi jelentés datumat megeldzden megkaptunk valamint a Csoport Eves
Jelentésébdl allnak, amelyet varhatdan a kényvvizsgdlol jelentés datuma utdn
bocsdtanak rendelkezésilinkre. A vezetés felelds az egyeéb informaciokért ideértve a
konszolidalt (zleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozé elbirdsaival Gsszhangban torténd elkészitéséert. A jelentésiink
LVélemény” szakaszaban a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra adott véleményiink
nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

A konszoliddlt pénzlgyl kimutatdsok altalunk végzett kdnyvvizsgalataval
kapcsolatban a mi felelfsségiink az egyéb informdciok atolvasdsa és ennek soran
annak mérlegelése, hogy 1) az egyéb informdcick lényegesen ellentmondanak-e az
a konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként dgy tlnik-e, hogy azok lényeges hibds allitast
tartalmaznak, valamint hogy 2) a konszolidait Gzleti jelentés a szamviteli torvény,
illetve ha van, egyéb mds jogszabaly vonatkozo elbirasaival sszhangban késziilt-e.

A konszolidalt (zleti jelentésrdl sz6l6 véleménylinknek ki kell terjednie a szamvitali
torvény 95/B. § (2) e) és ) pontjai dltal elbirt informdcidkra és nyilatkoznunk kell
arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottdk-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g)-h)
pontjdaban emiftett informaciokat.

Véleményiink szerint a Csoport 2018, évi konszolidalt Gzleti jelentése, beleértve a
szamviteli torvény 95/B. § (2) e) és f) pontjai dltal elgirt informacickat is, minden
Iényeges vonatkozdsban tisszhangban van a Csoport 2017. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatdsaival és a szamviteli térvény vonatkozo eldirasaival.

Mivel egyéb mads jogszabdly a Csoport szdmadra nem ir eld a konszolidalt (zleti
jelentésre vanatkozd tovabbi kivetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk
véleményt.

Tovébba nyilatkozunk, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli torvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g)-h) pontja szerint eléirt informacidkat.

A fentieken tul a Csoportrdl és annak kirnyezetérél a konyvvizsgalat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tennink arrdl, hogy a tudomdasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kozlés (lényeges hibas allitas) az
egyéb informdcickban, és ha igen, akkor a szdban forgd hibds kozlés (hibds allitas)
milyen jellegd. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valdnk,

Amikor atolvassuk az Eves Jelentést, ha arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az

lényeges hibas allitast tartalmaz, kdtelesséqgiink az adott kérdést kommunikalni az
iranyitassal megblzott szemé|yek felé.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds a konszolidalt pénziigyi Kimutatdsok elkészitéséért és valds
bemulatasdért az EU IFRS-ekkel dsszhangban, valamint a szamviteli térvény EU IFRS-
ek szerint 8sszedllitott éves beszdmoldra vonatkozd kiegészitd kdvetelményeivel
asszhangban tdrténd elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akdr csaldsbdl, akdr
hibdbdl eredd, lényeges hibads allitdsoktdl mentes konszolidalt pénzigyi kimutatasok
elkészitése,

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy
felmérje a Csoportnak a vallalkozds folytatasara vald képességét és az adott
helyzetnek megfelelden kozzétegye a villalkozds folytatdsaval kapcsolatos
informdciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdasanak elvén alapulo
szamvitel a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban valé alkalmazasaért, azt az esetet
kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni
az Uzletszer(i tevékenyseget, vagy amikor ezen kivill nem all elétte méds realis
lehetdség.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek a Csoport pénzilgyi beszdmoldsi
folyamatanak felligyeletéért.

A kbnyvvizsgdldnak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgalatdért vald
feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kellé bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok egésze nem lartalmaz akdr csalasbdl, akar hibdbdl eredd
lényeges hibas aliitast, valamint az, hogy ennek alapjdn a véleménylnket tartalmazo
fliggetien konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag magas foku
bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszagon hatalyos -
torvények és egyéb jogszabdlyok - ideértve az 537/2014/EU Rendeletet is -
Bsszhangban elvégzelt kinyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létezd Iényeges
hibds allitdst. A hibds dllitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
minBsillinek, ha ésszer(l lehet az a varakozis, hogy ezek dnmagukban vagy eqgyittesen
befolyasolhatjak a felhaszndlék adott konszolidalt pénzigyi kimutatasok alapjan
meghozott gazdasagi dintéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kodnywvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon hatdlyos - tGrvények és egyeb jogszabalyok - ideértve
az 537/2014/EU Rendeletet is - dsszhangban elvégzésre kerdld kényvvizspalatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a
kdnyvvizsgdlat egésze soran. Emellett:

P Azonositjuk és felbecsiljik a konszolidalt pénzigyi kimutatasok akar csalasbol,
akar hibabal ered6 |ényeges hibas allitasainak kockazatait, az ezen kockézatok
kezelésére alkalmas kinyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk véare,
valamint  véleményiink megalapozdsahoz elegendd €és megfeleld
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kinyvvizsgalati bizonyitékot szerziink, A csaldsbot eredd lényeges hibas allitas
fel nem térasanak kockazata nagyobb, mint a hibdbol ereddé, mivel a csalas
magaban foglalhat 6sszejatszdst, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat,

> Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevdns belsd kontrolit annak
érdekében, hagy olyan kényvvizsgalati eljdrasokat tervezzink meg, amelyek
az adott kérdimények kozbtt meglelelbek, de nem azért, hogy a Csoport belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt nyilvanitsunk.

P Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szamviteli politika megfeleltségét és a
vezetéds Altal készitett szdmviteli becslések és kapcsolddd kbzzélételek
ésszerliségel.

> Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
véllalkozas folytatasanak elvén alapuld szdmvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kGnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrol, hogy fenndll-e lényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kbvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
hizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell
hvnunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban lévd kapcsolodo
kizzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleltek,
minfsiteniink  kell véleménylinket. Kdévetkeztetéseink a  flggetien
konyvvizsgdldi  jelentésiink  datumaig  megszerzett  kinyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jivbbeli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy a Csoport nem tudja a véllalkozast folytatni.

P Ertékeliiik a konszoliddlt pénzligyi kimutatdsok &tfogd prezentaidsat,
felépitését és tartalmdt, beleértve a kiegészité mellékletben tett
kozzétételeket, valamint értékeljik azt is, hogy a konszolidalt pénzigyi
kimutatdsokban teljestil-e az alapul szolgdlé lgyletek és események valos
bermnutatdsa.

P Elegendd és megfeleld konyvvizsgdlati bizonyitékot szerziink a Csoport
gazdasagi egységei pénzigyi informdcidira vonatkozdan ahhoz, hogy a
konszolidalt pénzlgyl kimutatasokrdl véleményt fejezhessiink ki. Mi vagyunk a
felelisek a csoport-kbnyvvizsgalat irdnyitdsaért, felligyeletéért és
eredményéért. A konyvvizsgaloi véleménylinkért kizardlag a miénk marad a
feleldsséq.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kinyvvizsgalat tervezett hatdkdrét és Gtemezését, a kényvvizsgalat jelentos
megdllapitdsait, beleértve a Csoport altal alkalmazott belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk sordn ltalunk azonositott jelentds hianyossdgait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrél, hogy
megfeleltiink a fliggetlenséglinkre vonatkozd relevans etikai elGirdasoknak, és
kommunikdlunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb figyet, amely ésszerl
megfontolas mellett érintheti a fdggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolédo dvintézkedéseket is.
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Az iranyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kdzil meghatdrozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentséggel birtak a jelen iddszaki konszolidalt
pénzigyi kimutatdsok kényvvizsgdlata sordn, és amelyek ily madon kulcsfontossdgu
kdnyvvizsgalati kérdéseknek mindsiiinek.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kivetelményekrol

Az 537/2014/EU Rendeletnek a kinyvvizsgaloi jelentés kitelezd tartalmi elemeire
vonatkozo elbirasainak megfeleld jelentéstételek:

A kényvvizsgdld kijeltlése

A Tarsasag Kdzgyllése 2018. aprilis 27-én jeldlt ki minket a Tarsasag jog szerinti
kdnyvvizsgdldjanak. A folyamatos megbizasunk teljes idStartama a korabbi
hosszabbitasokkal és megujitasokkal egyiitt 3 éve tart.

Az Audit Bizottsaghoz cimzett kiegészits jelentéssel vald ésszhang

A jelen kdnywvizsgaloi jelentésben szerepld véleményiink Bsszhangban van az
537/2014/EU Rendelet 11. cikkének megfelelen elkészitett az Audit Bizottsdghoz
cimzett, és5 2019. marcius 12-én keltezett kiegészith jelentéssel.

Nem kiinyvvizsgaldi szolgaltatasok

Nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
tiltott, nem kényvvizsgaldi szolgaltatasok nydjtdsara nem kerdit sor részlinkrél a
Tdarsasag és az altala kontrollalt vallalkozasok fele, és a kbnyvvizsgalat elvégzése
sordn teljes mértékben megdriztiik a Csoporttdl vald fllggetienségiinket.

A jogszabalyban elbirt kdnyvvizsgalaton valamint a konszolidailt Gzleti jelentésben
vagy a konszolidalt pénzigyl kimutatasokban bemutatott szolgdltatasokon
tilmenden nem nydjtottunk semmilyen szolgdltatast a Tarsasagnak és az dllala
kontrollélt vallalkozasoknak.

A jelen flggetlen kBnyvvizsgaldi jelentést eredmenyezd kényvvizsgdlat meghizasért
felelds partnere Virdgh Gabriella.

Budapest, 2019. marcius 18.

i .

| Jl Ul | _H}P,Eﬁm__

Virdgh Gabriella Virdgh Gabriella

megbizdsért felelds partner Kamarai tag ktnyvvizsgalo
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsdgi szam: 004245

1132 Budapest, Vaci Gt 20.
Nyilvantartasba-vételi szdm: 001165
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CIG PANNONIA

BIZTOSITO

“

Konszolidalt atfogo jovedelem kimutatas

Biztositasi dijak

Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa
Brutté megszolgalt dij

Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij

Biztositasi dijak, nettd

Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl
Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés
Befektetések bevétele

T6kemoddszerrel elszamolt befektetések hozama
Egyéb miikodési bevételek

Egyéb bevételek

Bevételek 0sszesen

Karfizetések és szolgaltatdsok, valamint karrendezési
koltségek

Karmegtértlések viszontbiztositoktol

Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) életbiztositasi tartalékok netto
allomanyvaltozasa

Befektetések raforditasa

Befektetési szerz6désekhez kapcsolddd kotelezettségek
valds érték valtozasa

Beagyazott derivativakhoz kapcsolddo eszkozok és
kotelezettségek valds érték valtozasa

Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és
szolgaltatasok, netto

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek

Egyéb miikodési koltségek

Egyéb raforditasok

Miikodési koltségek

Ertékesitésre tartott eszk6z6k eredménye

Adoézas elotti eredmény
Adobevételek / (raforditasok)
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok)

Adoézott eredmény

A jov6ben eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogd
jovedelem

A jovoben eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd
jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem

Teljes atfog6 jovedelem

megj.

8

10
11
11
12

13
13

14

11

38

15
16
17

18
18

19

19

2018
25 831 606
113 749
25945 355
- 6319167
19 626 188

143 455

2 396 668
774 413
366 409
956 149

4 637 094

24 263 282
- 17 066 754
3 015 489

2158 579

- 1154696

52 926

-12 994 456

- 6114 256
- 2189703

- 624 268
- 8928 227

2 340 599

- 267 112

= 18 904
2 054 583

- 1044715

- 1044715
1 009 868

Adatok ezer forintban

2017

modositott
26 992 551

960 365
26 032 186
6 752 266
19 279 920

205 245

2 278 002

8 722 257
303 056
1043 731
12 552 291

31 832 211 ‘
15 820 705
3025017

4 546 009

1140 460

219 203
269 388

18 970 748

5821 289
3297 650
585 490

9 704 429

475 128

2 681 906
258 030
174 460

2 598 336 ‘

260 762

260 762
2 859 098

N
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Konszolidalt atfogo jovedelem kimutatas (folytatas) Adatok ezer forintban

megj. 2018 2017

A Tarsasag tulajdonosaira juté addzott eredmény 2 054 628 2610 111
Ellenérzést nem biztosito részesedésekre jutd addzott

11 775
eredmen
Adozott ered 2 054 583 2 598 336

 megj. 2018 2017

A Tarsasag tulajdonosaira juto egyéb atfogd jovedelem - 1044 715 260 762

Ellenérzést nem biztositd részesedésekre jutd egyéb
atfogd jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem - 1044 715 260 762

A Tarsasag tulajdonosaira juto teljes atfogd jovedelem 1009 913 2870873
EllenGrzést nem biztosit6 részesedésekre juto teljes atfogo _ 45 - 11 775
jovedelem

Teljes atfogo jovedelem 1 009 868 2 859 098

Egy részvényre juté eredmény ‘

Egy részvényre juté eredmény- alap (Ft) 20 24,2 40,6
Egy részvényre jutd eredmény- higitott (Ft) 20 24,2 40,6
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Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas

ESZKOZOK

Immateridlis javak 21
Ingatlanok, gépek és berendezések 22
Halasztott add kévetelések 18
Halasztott szerzési koltségek 23

Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai

tartalékokbol 34
T6kemodszerrel elszamolt befektetések 24
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 25
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6doi javara végrehajtott 26
befektetések

Pénzlgyi eszk6zok — befektetési szerzédések 27
Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonosoktol 28
Kovetelések biztositaskozvetitoktol 29
Viszontbiztositasi Uigyletekbdl szarmazdé kovetelések 30
Egyéb eszk6zok és elhatarolasok 31
Egyéb kodvetelések 32
Pénzeszkzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 33

Eszkozok osszesen

december
31.

802 192
80 986
495 553
2 603 245

4 904 694

465 378
27 501 374

65 276 516

3 680 869
2 520 275
478 829
113 870
267 530
285 147
1299 767

110 776 225

Adatok ezer forintban
2017. december
31.
modositott

896 218
75 725
514 458

2 296 200

4 647 235

352 037
16 517 833

68 794 920

3925 698
2 388 118
597 529
190 594
223 805
325 900
3883173

105 629 443

KOTELEZETTSEGEK

Biztositastechnikai tartalékok 34
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez 35
kotott (unit-linked) életbiztositas szerz6d6i javara

Befektetési szerz6dések 36
Pénzlgyi kotelezettségek - hataridGs Ugyletek 37
Kamatozd részvény kibocsatasabol szarmazo 38
kotelezettségek

Ko6lcs6nok és pénzligyi viszontbiztositas 39
Viszontbiztositasbol szarmazé kotelezettségek 40
Kotelezettségek biztositasi kétvénytulajdonosokkal a1
szemben

Kotelezettségek biztositaskozvetitékkel szemben 42
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 43
T6ketulajdonosokkal szembeni kételezettség CF

Kotelezettségek 6sszesen

NETTO ESZKOZOK

18 148 517
65 276 516

3 680 869
7 875

968 463
1673 853

673 454

655 931
2 291 283
7 746

93 384 507

17 391 718

96 614 358

17 170 478
68 794 920

3925 698
3 638

1186 493
1 601 086

784 803

578 713
2 568 529

9 015 085

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 44
T6ketartalék 44
Sajat részvény 45
Egyéb tartalékok 46

Eredménytartalék

3777 130
9 598 949

710 608
4721 292

2 851 823
2 479 250
250 000
334 107
3 599 905

A Tarsasag tulajdonosaira juto sajat toke
EllenGrzést nem biztositd részesedések

17 386 763
4 955

Sajat toke 0sszesen

17 391 718
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Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2018
Adatok ezer forintban
A Tarsasag Ellenérzést

tulajdonosaira nem biztosito
juto sajat téke részesedések

Jegyzett
toke

EEL Egyéb Eredmény-

Sajat toke

Toke-tartalék "
osszesen

Megj. részvény tartalékok tartalék

Egyenleg 2017. december 31-én 2 851 823 2479 250 - 250000 334 107 3 599 905 9 015 085 9 015 085

Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem 19 - 1044 715 - 1044 715 - 1 044 715

Téargyévi nyereség 2 054 628 2 054 628 - 45 2 054 583

Toketulajdonosokkal folytatott
tranzakciok, kdzvetleniil a sajat tokében
elszamolva

Sajat részvény bevonas 44,45 - 13334 - 236 666 250 000 - -
T6keemelés CF 938 641 7 274 465 8 213 106 8 213 106
Osztalékfizetés CF - 933241 - 933 241 - 933 241
Sajat részvény értékesités (részvényopciok) 45 81 900 81 900 81 900

Ellen6zést nem biztosité részesedésekkel
folytatott tranzakciok

EllenGrzést nem biztosito részesedések altal
lednyvallalatban jegyzett téke _ 5000 5000

Egyenleg 2018. december 31-én 3777 130 9 598 949 0 -710 608 4721 292 17 386 763 4 955 17 391 718
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Konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatas 2017 Adatok ezer forintban
A Tarsasag Ellenérzést nem

tulajdonosaira biztosito

juto sajat téke részesedések

Sajat toke
osszesen

Sajat Egyéb Eredmény-
részvény tartalékok tartalék

Jegyzett

téke Toke-tartalék

Egyenleg 2016. december 31-én 2531328 1143 641 - 73 345 223 372 3 971 686 - 3 971 686

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb &tfogd jovedelem 19 260 762 260 762 260 762
Targyévi nyereség 2610111 2610 111 - 11 775 2 598 336
Ellenérzést nem biztosito részesedések (akvizicid) 47 - 41113 - 41 113 41 113 -
Ellendrzest nem biztosito részesedesek 47 29 338 29338 - 29 338 _
kivezetése

Toéketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,

kozvetleniil a sajat tékében elszamolva

Kamatozd részvény atvaltasa 44, 38 75 246 1 335 609 778 197 2 189 052 2 189 052
Kamatozo részvény atalakitasabdl szarmazoé

t6keemelés 44, 38 245 249 245 249 245 249
Sajat részvény visszavasarlas 45 - 250 000 - 250 000 - 250 000
Egyenleg 2017. december 31-én 2 851 823 2 479 250 - 250 000 334 107 3 599 905 9 015 085 - 9 015 085
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BIZTOSITO

Konszolidalt cash flow kimutatas

Addzott eredmény

Modosito tételek

Ertékcsokkenés és amortizacid

Kivezetett eszk6zok értéke

Elszamolt értékvesztés

Eszk6zOk értékesitésének eredménye

Dolgozoéi részvények kibocsatasa

Részvény alapu juttattas

Arfolyamvaltozasok

T6ékemodszerrel elszamolt befektetések vallalatok eredménye
Beagyazott derivativ eszk6zok, és kotelezettségek nettd valtozasa
Jovedelemadd raforditasok

Halasztott ado

Kapott kamat

Derivativak eredménye

Céltartalékképzés

El6nyG6s vételen elért nyereség és fliggb vételar atértékelése
Kisebbségi részesedések eredménye

Ertékesitésre tartott eszkozok eredménye

Kamatraforditas

M(ikodd téke elemeinek valtozasa:

Halasztott szerzési koltségek névekedése/csckkenése (-/+)

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerzO0dGi javara végrehajtott befektetések ndvekedése/ csokkenése (-/+)

Pénzligyi eszk6zok — befektetési szerzédések névekedése/
csOkkenése (-/+)

Biztositasi ligyletekbdl szarmazé és egyéb kovetelések
novekedése/ csokkenése (-/+)

Viszontbiztositd részesedésének ndvekedése/ csokkenése a
biztositastechnikai tartalékokbdl (-/+)

Egyéb eszk6zok és aktiv id6beli elhatérolasok névekedése/
csOkkenése (-/+)

Biztositastechnikai tartalékok névekedése/ cstkkenése (+/-)

Biztositasi ligyletekbdl szarmazoé kotelezettségek névekedése/
csOkkenése (+/-)

Befektetési szerz6dések névekedése/ csokkenése (+/-)

Biztositastechnikai tartalékok névekedése/ csokkenése a
befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasbol
addddan (+/-)

Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-)

Fizetett jovedelem adok

Miikodési tevékenységbol szarmazo cash flow-k

megj.

16
17
17
11

4.4
11
24
38
18
18
11
11
17
47
47
47
11

23

26

27

28,29
30,32

34
31

34

40, 41,
42

37

36

43
18

Adatok ezer forintban

2018

2 054 583

328 972
13 760

136 129

103 008
2 609
366 409

267 112
18 904
572 172
4 237
66 194

45 307

307 045

3482 792

280 442

82 399

257 459

43 726
1441 117
38 636

280 442

3482 792

240 432
221 011
2 383 480

2017
modositott

2 598 336

930 107
46 944
19 523
72 570

148 674
5764
303 056
269 388
258 030
174 460
291 089
3638
345714
3197 326
11 703
659 781
254 165

535 406

3 492 498

681 155

2 540 698

914 000

63 046
360 521
1 270 955

681 155

3 492 498

168 567
326 771
3 654 244
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BIZTOSITO

Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas)
2017

Befektetési tevékenységbol szarmazo cash flow-k

modositott
Adodssaginstrumentumok beszerzései (-) 25 - 16 307 059 - 10 682 471
Addssaginstrumentumok eladasai (+) 25 7 593 839 9 715 352
T6keinstrumentumok beszerzései, eladasai (+/-) 25 - 4 106 553 -
Targyi eszk6zok és immateridlis eszk6z6k beszerzései (-) 21, 22 - 263509 - 352 105
Targyi eszkdz6k és immaterialis eszk6zok eladasa (+) 21,22 9 542 10 621
MKB akvizicié (pénzeszkozokkel nettositva) 49 - - 540 817
Megsz(int tevékenységbdl szarmazd cash flow 50 - 300 000
Részesedés csokkentése 24 - 26 630
Leanyvallalat kisebbségi részesedés befizetése 47 5 000 -
Kapott kamat 11 759 439 291 089
Kapott osztalék 24 253 069 222 368
Befektetési tevékenységbol szarmazé cash flow-k 12 056 232 1 009 333
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo6 cash flow-k .201,7
modositott

Kolcsonok felvétele 39 609 494 735 394
Kamatozd részvény kibocsatas bevétele 38 - 245 249
Sajat részvény vasarlas 45 - - 250 000
Kélcsonok és kamataik torlesztése 39 = 917 808 - 865 233
Kamatozd részvény kamatfizetés 38 - - 228 908
Dolgozdi részvényopcio lehivasan realizalt tékekulonbozet 45 81 900 -
Tékeemelés 44 8 213 107 -
Fizetett osztalék CF = 925 497 =

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k 7 061 196

Arfolyamvaltozasok hatasai 11 28 151 - 4 456

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek netto

novekedése/ csokkenése (+/-) 2 583 406 = 2

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak

oz 3883173 1 606 216
elején

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek az idészak
végén

1 299 767
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Megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

1 ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. (tovabbiakban: a ,Tarsasag”, illetve a
,Biztositd”) nyilvdnosan m(ikoédd részvénytarsasag, Magyarorszagon bejegyzett
vallalkozas, amely zartkor( részvénytarsasagként 2007. oktéber 26-an alakult. A
Tarsasag székhelyének cime: 1033 Budapest, Flérian tér 1., Magyarorszag.
Internetes elérhetéség: www.cigpannonia.hu

A Tarsasag és konszolidadlasba bevont vallalatai, melyek egyitt a CIG Panndnia
Csoportot (tovabbiakban: a ,Csoport”) alkotjak, befektetési egységhez kotott
életbiztositas, kockazati, vegyes életbiztositas, egészségbiztositas,
nyugdijbiztositas, kiegészité balesetbiztositas, illetve altaldnos biztositas, azon
belll elsésorban casco, vallalkozdéi vagyon- és felel6sségbiztositas, fuvarozoi
felel6sség és kezesi biztositas értékesitésével foglalkoznak. A Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete altal kiadott biztositdsi engedély beszerzését
kdvetben a Tarsasag mikddésének els6 naptari évétdl, 2008 majusatdl kezdédben
folytatott biztositasi tevékenységet. FO tevékenysége az életbiztositasi
szerz6dések kotése volt. A Csoport nem-életbiztositasi tevékenységét 2010-ben,
mig egészségbiztositasi tevékenységét 2012-ben kezdte meg.

A Kozgyllés 2009. november 4-én hatarozott a Biztositdé m(ikodési formajanak
zartkorden mikoddo részvénytarsasagrél nyilvanosan mikoddo részvénytarsasagga
torténo feltételes (jovobeli) megvaltoztatasardl és felhatalmazta az Igazgatésagot
arra, hogy ezt a dontést alkalmas idoben (de legkésdbb 2010. december 31-ig)
hatalyba Iéptesse. Az Igazgatdsag a Biztositd nyilvanossa valasanak tobb honapos
elokészitését kovetdben 2010. szeptember 1-jei hatallyal hatalyba léptette a
Kozgy(lilés emlitett hatdrozatat, azéta a Biztositd nyilvanosan mikoédé
részvénytarsasagként tevékenykedik. A CIGPANNONIA részvények értékesitése
2010. oktéber 11-t6l 2010. oktdber 22-ig tartott, melynek soran a nyilvanosan
forgalomba hozott (j részvények teljes mennyisége (10.850.000 darab)
lejegyzésre kerilt és a Biztositd 6sszesen 9,3 milliard forint Uj tékéhez jutott.

Az Uj részvények KELER altali keletkeztetését kdvetben a Biztositd kezdeményezte
bevezetését. Az els6 kereskedési nap 2010. november 8. volt. A Biztosité
értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta a BET Részvények ,A” majd jelenleg a
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kosarban.

A Csoport tevékenységét Magyarorszagon, Romaniaban, Szlovakidban valamint
Lengyelorszagban, Litvaniaban, Olaszorszagban és Spanyolorszagban végzi.
Romaniaban 2011. december 20-ig fioktelepen keresztil, azt kévetéen hataron
atnyulé szolgaltatds formajaban tevékenykedett, 2016-tél pedig meglévo
allomany fenntartasa jelenti a Biztositd romaniai tevékenységét. Szlovakiaban a
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hataron atnyuld szolgaltatas értékesitése a 2010-es induldsatdl kezdve miikodott,
majd 2016-ban megszlint, igy jelenleg a meglévd allomany fenntartasara
korlatozddik a Biztositd tevékenysége. Lengyelorszagban 2012-tdl, Litvanidaban
2013-t6l, Olaszorszagban 2014-t6l, Spanyolorszagban pedig 2017-t6l folytat
hataron atnyuld tevékenységet a Csoport. A hatdron atnyulé szolgaltatasokhoz
kapcsolddéan a Csoportnak nem meriltek fel kilfoldi illetéségl eszkodzei és
kotelezettségei.

2016. oktéber 7-én irtdk ald azt a szerzodést, melynek értelmében a Biztositd az
MKB Eletbiztositd Zrt. 98,97%-at, a Biztositd lednyvallalata - a CIG Panndnia Elsd
Magyar Altaldnos Biztosito Zrt. - pedig az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. 98,98%-4t
vasarolta meg a Versicherungskammer Bayern-t6l (VKB). A Gazdasagi
Versenyhivatal eljaré versenytanacsa hatarozatdban engedélyezte, hogy a
Biztositd kdzvetlen egyediili irdnyitast szerezzen az MKB Eletbiztositd Zrt. felett,
az EMABIT pedig az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. felett. A befolydsszerzést 2016.
december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte. A CIG Pannodnia
Eletbiztositd Nyrt., a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt., illetve a
VKB kozott kotott szerzOdés értelmében 2017. januar 1-jével teljesliltek a
megallapoddsban foglalt feltételek az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. és MKB
Eletbiztositd Zrt. megvasarldsdval kapcsolatos szerz6dés zardsdhoz. A
részesedésszerzést a Cégbirésag 2017. januar 18-an, illetve 2017.01.25-én 2017.
janudr 1-jei hatdllyal bejegyezte, ezdltal az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. 98,98%-
a és az MKB Eletbiztosité Zrt. 98,97%-a a CIG Csoport tulajdonaba kerdilt.

A MKB Biztositok kozgyllései 2017. marcius 24-én dontdttek a biztositdk
névvaltdsardél, amely alapjdn az MKB Eletbiztosité Zrt. Gj neve Panndnia
Eletbiztositd Zrt., az MKB Altaldnos Biztositd Zrt. Uj neve pedig Pannénia Altalanos
Biztosito Zrt. lett.

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2017. aprilis 11-én stratégiai egyuttm(ikodési
megallapodast koétott az MKB Bank Zrt.-vel. A megallapodas értelmében a két
tarsasag hosszu tavon egyittmikodik, az MKB fiokhal6zatdaban megkezdték a CIG
Pannodnia nyugdij- és életbiztositdsainak értékesitését, a CIG Panndnia
biztositaskdzvetitdi pedig az MKB Bank termékeit is kinaljak tgyfeleiknek. Az MKB
Bank és a CIG Pannoénia stratégiai megallapodasaval tovabb er6sodott a két
tarsasag kozotti, mar eddig is szoros, kdlcsonos elénydkkel jard egylttmiikodés.

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. tobbségi tulajdondban lévé
Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt. kozgy(ilése 2017. mércius 31-én dontétt arrdl,
hogy a kotelez6 gépjarm( felel6sségbiztositasi, illetve a tarsashaz- és
lakasbiztositasi allomanyat az Aegon Magyarorszag Altaldnos Biztositd Zrt.-re
ruhdzza at. A felligyelet az allomanyatruhazast 2017. junius 23-i engedélyével
2017. julius 1-jei hatallyal jovahagyta. A Panndnia Biztositdk integracids
folyamatanak fontos része volt az allomanyportfolid letisztitdsa. Az EMABIT (zleti
stratégidjanak sarkalatos eleme, hogy csak azokra a réspiacokra koncentral, ahol
versenyképes termékeket és szolgaltatasokat tud kinalni Ggyfeleinek. Ugyanakkor
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az EMABIT stratégiai dontést hozott arrél, hogy a lakossagi casco lzletagban is
megkezdi tevékenységét. A dontést a Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt.-t6l atvett
lakossagi casco portfolid megtartasa indokolta.

2017. junius 30-an a F6varosi Torvényszék Cégbirdsaga bejegyezte a Panndnia
Eletbiztositd Zrt. beolvaddsdt a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.-be, illetve a
Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt. beolvaddsdt a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altaldnos Biztosit6 Zrt.-be. Az atalakulds idépontja 2017. junius 30. A beolvadassal
a Pannonia Eletbiztositd Zrt. megsz(int, vagyona a CIG Pannénia Eletbiztositd
Nyrt.-re, mint altaldnos jogutddra szallt at. A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
valtozatlan tarsasagi formaban, nyilvanosan m(ikod6 részvénytarsasagként
m(ikodott tovabb, a tisztségviselOk személye és a tarsasag jegyzett tékéje sem
valtozott.

A jogi beolvadassal parhuzamosan folyd integracié soran mar 2017 masodik
negyedévben megkezdddott az informatikai rendszerek cseréje és a szerzddések
migraciéjanak el6készitése a CIG Panndnia altal hasznalt nyilvantartd
rendszerekbe. Az IT migraciéval parhuzamosan folyt a mikddés és az operacidé
0sszehangoldsa, az egyes terliletek 6sszevondsa. Az informatikai, szervezeti és
operaciés migracio is befejez6dott 2017 végére.

A Biztosito 2018 elején stratégiai egyittm(ikodési megallapodast kotott a KONZUM
Nyrt-vel. A Tarsasag 2018. aprilis 27-én - a 2018. januar 30-i kdzgyllésének
hatarozata szerint — a KONZUM Befektetési és Vagyonkezelési Nyrt.-ben 6,56%
mértékl részesedést szerzett. A Tarsasag tézsdei kereskedésen kivil megvasarolt
1 368 851 db részvényt 3.000,-Ft darabonkénti vételaron, amely a forgalomban
lév6 20 860 000 db KONZUM részvény 6,56%-at testesitette meg.

2018. aprilis 25-én a Magyar Nemzeti Bank H-EN-II-38/2018. szamu hatarozataval
engedélyezte a Konzum Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt. szamara a Tarsasagban
torténé 20%-o0s hatarértéket meghaladé mértékd kozvetlen tulajdonon alapuld
minGsitett befolyas, valamint az EMABIT-ban 20%-o0s hatarértéket meghaladd
mértékd kozvetett tulajdonon alapulé mindsitett befolyas megszerzését. A fenti
hatdrozattal a Magyar Nemzeti Bank hozzajarult a Tarsasag Kozgylilése altal
jovahagyott és a 2018. januar 30-an kozzétett tranzakcidohoz. A Tranzakcid
keretében a Konzum Nyrt. a Biztositd altal kibocsatott 23.466.020 db, egyenként
40 forint névérték(i és 350 forint kibocsatasi érték(, ,A” sorozatl névre szdlo,
szavazati jogot biztositd, dematerializalt térzsrészvényt lejegyezte, amelynek
kovetkeztében a Konzum Nyrt. a Tarsasagban 24,85%-o0s kdzvetlen befolyasold
részesedést szerzett. Az alapt6ke-emelést a Cégbirésag Cg. 0110-045857/370
szamu végzésével 2018. majus 8. napi hatallyal bejegyezte, igy a Tarsasag
alaptokéje 3 777 130 400 forintra, a kibocsatott részvények szama 94 428 260
darabra moédosult.

A KONZUM Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt szdmara zartkorliien forgalomba
hozott mindbdsszesen 23.466.020 darab részvény tdzsdére vald bevezetése
érdekében a Tarsasag a vonatkozé magyar (TOkepiacrdl széld 2001. évi CXX.
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torvény), valamint unidés (809/2004/EK rendelet) jogszabalyok, tovabba a
Budapesti Ertéktézsde 2Zrt. Altaldnos Uzletszabdlyzata alapjan elkészitette
Osszevont tajékoztatdjat, melyet a Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 14.
napjan kelt, H-KE-II1-435/2018. szamu hatarozataval engedélyezett. A zartkorlen
forgalomba hozott részvények 2018. szeptember 21-én bevezetésre kerlltek a
Budapesti Ertéktézsdére.

Az alaptéke-emelés célja, hogy a CIG Panndénia a KONZUM-mal vald stratégiai
partnerség kialakitdsan keresztlil meger0Ositse tOkehelyzetét, tovabba ujabb
értékesitési csatornakat érjen el lzletszerzési kapacitdsanak novelése érdekében.
Ez a CIG Pannodnia stabilitdsdnak, lehetséges akvizicidés terveinek, valamint a
hosszu tavu fejlédésnek is jelentds Uj forrasa, illetve biztositéka lehet.

A Tarsasag Igazgatdsaga a Biztositd fennallasa 6ta el6szor jovahagyasra javasolta
a Kozgyllésnek a 2017. lGzleti év utan a részvényenként bruttd 10 forint, 6sszesen
933 242 540 forint osztalék kifizetését, melyet a Kdzgyllés 2018. aprilis 27-én
jovahagyott. Az osztalék kifizetése 2018. junius 4. napjatdl kezdédéen megtortént.

2018 november végén a Tarsasag Igazgatdésaga dontést hozott arrdl, hogy
amennyiben a szavatolétdke és likviditasi helyzet arra lehetdséget teremt, Ugy a
Kozgyllés szamara javasolja, hogy az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 addzott
eredmény 100%-a keriljon osztalékként kifizetésre a Tarsasag részvényesei
részére.

A Tarsasag Igazgatésaga 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program (a tovabbiakban: ,MRP”) megalapitdsardl hatdrozott. Az MRP
megalapitdsara a Tarsasag kozgyllése altal elfogadott javadalmazasi iranyelvek
végrehajtasa érdekében kerilt sor. Az MRP kiterjed az EMABIT munkavallaldira is.

Tarsasag Igazgatdsaga 2018. november 29-én a CIG Panndnia Pénziigyi Kozvetit6
Zrt. ledanyvallalat megalapitasardl hatarozott. A CIG Panndnia Pénziligyi Kozvetitd
Zrt. fliggd Uugynokként kezdi meg a biztositasi- és pénzigyi kozvetitési
tevékenységét. Az alapitas célja a Tarsasag disztriblucids csatorndinak bdvitése,
ezaltal az Uj szerzés volumenének novelése. A CIG Panndnia Pénzligyi Kozvetitd
Zrt. alapitaskori sajat tékéje 100 millié forint, melybdl a Csoport részesedése 95%,
a szavazati hanyada szintén 95%. A cégbejegyzés 2018. december 19-én
megtortént. A kozvetitd cég 2019 janudrjaban 100 regisztralt tanacsadoval
rendelkezett és megkezdte tevékenységét.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kilfoldi illet6ségli magan- és jogi személyek,
2018. december 31-én a tulajdonosok szama 6 988 f6. 10 szazalék feletti, 24,85
szazalékos részesedéssel, 23.466.020. darab részvénnyel rendelkezik a KONZUM
Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt.

13,13 szazalékos részesedéssel, 12.395.462. darab részvénnyel rendelkezik
tovabba a VINTON Vagyonkezeld Kft. Ezen tulmenden a Vinton Vagyonkezel6 Kft.
tulajdonosi korének részvényszama tovabbra is valtozatlan: Dr. Bayer Jbézsef
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1.500.000 darab, Bayer Ivan 100 darab, tovabba Bayer Zsuzsanna Csilla szintén
100 darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel rendelkezik.

Dr. Mdricz Gabor - a Tarsasag 100%-os leanyvallalatanak, a CIG Pannodnia Els6
Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. Felligyel8bizottsdgénak elndke - &sszesen
5.000.000 darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel rendelkezik. A Dr. Mbricz
Gaborral szoros kapcsolatban all6 Kaptar Befektetési Zrt. 6sszesen 3.750.000
darab torzsrészvénnyel rendelkezik. A Kaptar Zrt. 53,79%-0s tulajdonaban all6
GridLogic Informatikai Zrt. 1.259.336 darab térzsrészvénnyel rendelkezik.

A Biztositd6 az Eurdpai Parlament és Tandacs piaci visszaélésekrél széld
596/2014/EU rendelete (MAR rendelet) és a Bizottsdg (EU) bennfentes
jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez hasznalt pontos formatumra
vonatkozd végrehajtas-technikai standardok meghatarozasaroél szolé 2016/347
végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) alapjan bennfentes jegyzéket vezet. A
bennfentes személyek szamara tiltott kereskedési id6szakot a Biztositdé a
honlapjan minden évben el6re kdzzéteszi.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokban teljeskérlien bevonasra keriiltek a
Tarsasag alabbi lednyvallalatai:

Részesedés Részesedés

Leanyvallalat neve Tevékenység Orszag mértéke mértéke
: 2018.12.31 2017.12.31
CIG Panno6nia Els6 Magyar Altalanos Nem-élet . o o
Biztositd Zrt. biztosités Magyarorszag 100% 100%
Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgéltatd Kft Kegye’Ieti 2 Magyarorszag 100% 100%
" szolgaltato
P, o Pénzigyi . o )
CIG Pannoénia Pénzugyi Kozvetitd Zrt. Kkozvetités Magyarorszag 95%

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban tovabbra is tokemoddszerrel kerdl
bevondsra a Tarsasag tarsult vallalata, mely korabban még kozo6s vezetés(i vallalat
volt, azonban a részesedés csokkenés hatasara, 2017-ben a tokemoddszerrel
elszamolt befektetések soron mutatjuk ki.

Részesedés Részesedés

A vallalat neve Tevékenység Orszag mértéke mértéke
2018.12.31 2017.12.31

MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. Alapkezelés;

= o, o,
(kordbban: Pannénia CIG Alapkezeld Zrt.)  portfolidkezelés Magyarorszag 16% 16%

A vallalatban |év6 részesedés elszamolasanak maddja a 3.2-es megjegyzésben
olvashatd.

2018.12.31-én a Tarsasag mas leanyvallalattal, tarsult vagy kozods vezetésl
vallalkozassal nem rendelkezik.
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A Csoport konyvvizsgaloi:

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. esetében:

Ernst & Young Konyvvizsgalé Kft (1132 Budapest, Vaci ut 20.) kamarai
azonositd: 001165

Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 004245

A bejegyzett konyvvizsgdld altal a 2018-as Uzleti évre vonatkozd szolgaltatdsok
felszamitott dijai a kdvetkezOk voltak:

- A Biztositd nemzetkozi pénzligyi beszamold-készitési standardok
(International Financial Reporting Standards, ,IFRS”) szerint elkészitett
pénzlgyi kimutatdsainak vizsgalata és arrdl konyvvizsgaldi jelentés
kibocsatasa (az éves beszamold kapcsolédd Szolvencia II. vizsgalataval
egylitt): 20 000 ezer forint plusz AFA.

- ABit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kiegészitd jelentés elkészitésének dija
(egyedi felligyeleti jelentésre vonatkozoéan): 5 500 ezer forint plusz AFA.

- A Csoport nemzetkdzi pénzigyi beszamold-készitési standardok
(International Financial Reporting Standards, ,IFRS”) szerint elkészitett
pénzligyi kimutatdsainak vizsgalata és arrdl kodnyvvizsgal6i jelentés
kibocsatasa (az éves beszamold kapcsolddd Szolvencia II. vizsgalataval
egylitt): 4.500 ezer forint plusz AFA.

A CIG Pannoénia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. esetében:

Ernst & Young Konyvvizsgald Kft (1132 Budapest, Vaci ut 20.) kamarai
azonositd: 001165

Virdgh Gabriella, bejegyzett kdnyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 004245

A bejegyzett kdonyvvizsgald altal a 2018-as Uzleti évre vonatkozd kdnyvvizsgalati
szolgaltatasok felszamitott dijai a kovetkezOk voltak:

- A Biztosit6 IFRS szerinti elGirdsaival 0Osszhangban elkészitett éves
beszamoldjanak vizsgalata és arrdl konyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa,
valamint a Bit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kiegészitd jelentés
elkészitésének dija (egyedi feliigyeleti jelentésre vonatkozoéan): 11.000 ezer
forint plusz AFA

- Az MNB részére késziilo év végi Szolvencia 2. felligyeleti adatszolgaltatas
audit dija: 3.500 ezer forint plusz AFA

A CIG Panndnia Pénzligyi KOzvetit6 Zrt. esetében:

Ernst & Young Konyvvizsgaléd Kft (1132 Budapest, Vaci ut 20.) kamarai
azonositd: 001165

Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 004245
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A bejegyzett konyvvizsgald altal a 2018-as Uzleti évre vonatkozd kényvvizsgalati
szolgaltatasok felszamitott dijai a kovetkez6k voltak:

- A Biztosité magyar szamviteli torvény szerinti eldirasaival dsszhangban
elkészitett éves beszamoldjanak vizsgalata és arrdl konyvvizsgaldi jelentés
kibocsatasa: 100 ezer forint plusz AFA

Az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. esetében:

TRUSTED ADVISER Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (1037 Budapest,
Iglice utca 3.)

Szovics Zsolt, bejegyzett konyvvizsgald, kamarai tagsagi szam: 005784

A Csoport tobbi vallalata esetében a kdonyvvizsgalat nem kotelezo.

Az éves beszamolo6 alairoinak adatai

dr. Kadar Gabriella (Els6 szamu vezetd, vezérigazgato)
1026 Budapest, Ervin utca 6.

Edvi Tibor (Vezetd aktuarius)
2094 Nagykovacsi, Viragos sétany 40.

A beszamolot 6sszeadllitd személy nyilvanos adatai (IFRS mindsitéssel
rendelkezik)

Barta Miklds (Szamviteli rendért felelds vezetd)

1142 Budapest, Ilka u. 25-27.
Regisztracios szama: 195095
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2 A NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES ES AZ
ERTEKELES ALAPJA

2.1 A nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standardoknak valo
megfelelés

Jelen konszolidalt pénzligyi kimutatdasok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott
Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfelel6en
készlltek. Az EU IFRS-ek magukban foglaljdk azon standardokat és
értelmezéseket, melyeket a Nemzetkodzi Szamviteli Standard Testllet (IASB) és a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) adott ki.

2.2 Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekertlési érték,
kivéve a kovetkezd eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valds értéken
kerlltek bemutatasra: szarmazékos pénzigyi instrumentumok, az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok és értékesithetd
pénzigyi instrumentumok.

2.3 Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziltek, amely a
Csoport prezentaldsi pénzneme. A Csoport tarsasagai esetében a funkcionalis
pénznem a magyar forint (HUF). A pénzigyi kimutatdsok magyar forintban
készlltek, a legkdzelebbi ezer forintra kerekitve kerlilnek bemutatasra, kivéve ahol
ettdl eltéréen megjeldlésre kerilt.

2.4 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelel6 pénzligyi kimutatasok elkészitése megkoveteli, hogy
a menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon,
melyek hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az
eszk0zOk és kotelezettségek, bevételek és koltségek pénziigyi kimutatasokban
szerepl6 0Osszegére. A becslések és a kapcsolddd feltételezések multbeli
tapasztalatokon és szamos egyéb tényez6n alapulnak, amelyek az adott
korialmények kozott ésszerlinek tekinthetOk, és amelyek eredménye képezi azon
eszk0zOk és kotelezettségek kdnyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbdl nem hatarozhaték meg egyértelmlen. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések fellilvizsgalatdra rendszeresen sor kertl. A
szamviteli becslések modositasa a becslés moddositasanak idészakaban kerdl
megjelenitésre, ha a moddositas csak az adott évet érinti, illetve a mddositas
id6szakaban és a kés6bbi idészakokban, ha a mddositas mind a jelenlegi, mind a
kés6bbi éveket érinti. A Csoport altal alkalmazott becslések a 4. Becslések és
feltételezések megjegyzésben keriltek bemutatasra.
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3 A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az aladbbiakban kerlilnek bemutatasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elkészitése soran alkalmazott jelentOsebb szamviteli politikdk. A szamviteli
politikdk koOvetkezetesen kerlltek alkalmazasra a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok altal bemutatott id6szakokra vonatkozdan.

3.1 A konszolidacio alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag és konszolidaciéba
bevont vallalatai (a Csoport) eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit.
Leanyvallalatok azok a gazdalkodd tarsasagok, melyekben a Csoport kézvetlendl
vagy koOzvetve képes iranyitani a pénzigyi és mikodési tevékenységet. A
lednyvallalatok pénzligyi kimutatasai az ellen6rzés megszerzésének idépontjatol
az ellen6rzés megszlinésének idOpontjdig szerepelnek a konszolidalt pénzlgyi
kimutatdsokban.

Az (zleti kombinacidk esetében a goodwill szamitasa az ellendrzés
megszerzésének idopontjdban az alabbiak szerint torténik: a felvasarlé altal
atadott eszkozok valds értéke, novelve az ellendrzést nem gyakorld tulajdonosok
részesedésével, csOkkentve a megvasarolt leanyvallalatok azonosithatd és
megjelenitett nettd eszkdzeinek valds értékével. Amennyiben ez a kilénbdzet
negativ, az 6sszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra kerdl.

A Csoporton belili tranzakciok, egyenlegek és a Csoport tagjai kozott folytatott
tranzakciok nem realizalt nyereségei kisz(lirésre kerilnek. A nem realizalt
veszteségek szintén kiszlirésre kerlilnek, kivéve, ha a tranzakcid bizonyitékot
nyujt az atadott eszkdz értékvesztettségére vonatkozodan.

A Csoport a koz0s vezetés( vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS 11 Koz0s
megallapodasok standard elGirdsait. A kozbs vezetésl vallalkozasok azon
vallalkozasok, amelyek feletti ellenGrzést a Csoport mas felekkel koz6sen gyakorol.
Ezen vaéllalkozasok ko6z6s ellen6rzése olyan szerzddéses megallapodas alapjan
torténik, amely a felek kozo6tti egyhangu dontést ir el6 a kozos vezetés( vallalkozas
stratégiai és mikodést érintd kérdéseiben egyarant.

A Csoport a koz0s vezetésl vallalkozasok esetében a t6kemddszer alkalmazasa
mellett dontott, melyet az IAS 28 Tarsult és kozds vallalkozasokban 1évo
befektetések standard szerint alkalmaz. A tokemddszer alapjan a Csoport a kozos
vezetés( vallalkozasban lévd befektetést kezdetben bekerilési értéken mutatja ki,
majd a konyv szerinti értéket ndveli vagy csdkkenti a befektetést befogadonak az
akvizicid o6ta keletkezett eredményében vald részesedésével. A Csoportnak a
befektetést befogadd eredményébdl vald részesedését a Csoport eredményében
kell elszamolni. A befektetést befogaddtdl kapott felosztdsok a befektetés konyv
szerinti értékét csokkentik.
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3.2 A konszolidacios standardok (IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12)
hatasa a pénziigyi kimutatasokra

Az IFRS 10 Konszolidalt pénzigyi kimutatdsok standard szerint a Csoport
befektetéseit felll kellett vizsgalni az ellen6rzési modell alapjan annak
megallapitasara, hogy azokat nem kell-e a konszolidaciéba bevonni. A vizsgalat
soran a Csoport harom eszkézcsoportban azonositott olyan befektetéseket, ahol
az ellendrzést felll kellett vizsgalnia, ezek a befektetési egységekhez kotott (unit-
linked) életbiztositdsok szerzddG6i javara végrehajtott befektetetések kozott
nyilvantartott befektetési jegyek (a befektetési alapok konszolidacidja
szempontjabdl), a Pénzlgyi eszk6zok - befektetési szerzddések kozott
nyilvantartott befektetési jegyek (szintén a befektetési alapok konszolidacidja
szempontjabdl) és a befektetés kozds vezetésl és tarsult vallalatokban.

Az Uj ellendrzési modell alapjan a Csoport a kovetkezd szempontokat vizsgalta
meg az emlitett befektetések vonatkozasaban:

o Befektetést befogadd azonositasa

e A befektetést befogadd relevans tevékenységeinek azonositasa

e Annak azonositdsa, hogyan toérténik a relevans tevékenységekre vonatkozo
dontéshozatal

e Annak megitélése, képes-e iranyitani a befektetd a relevans
tevékenységeket

e Annak megitélése, hogy a befektet6 ki van téve a hozamok
valtozékonysaganak

e Annak megitélése, van-e kapcsolat a képesség és a hozamok kozott

A fentiek mérlegelése utan a befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6d6i javara végrehajtott befektetetések kdzott nyilvantartott
befektetési jegyek és a Pénziigyi eszkozok - befektetési szerzédések kozott
nyilvantartott befektetési jegyek korabbi prezentacidja megfelel az IFRS 10
kévetelményeinek.

A Csoport a standard hatdlyba I|épésekor a befektetés kozos vezetésl
vallalatokban, azaz a Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. esetében is megvizsgalta, hogy
az Alapkezel6 relevans tevékenységei folotti ellendrzést ki végzi. A Csoport akkor
arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ellendrzést gyakorld szerv dontéseit a két
tulajdonos egyenléen befolyasolhatta, ezért a relevans tevékenységek feletti
ellendrzés nem kizardlag a Tarsasaghoz kapcsoldodott, igy ennek fényében az
Alapkezel6 nem mindsilt leanyvallalatnak.

A Csoport szintén megvizsgalta, hogy a korabban k6zos vezetési vallalkozas soron
kimutatott Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt.-beli részesedése az IFRS 11 alapjan
k6zos vallalkozasnak, vagy kozos vezetésl tevékenységnek mindsilt-e és az
alabbi kovetkeztetésre jutott:

e Az Alapkezeld elkilonilt tarsasag.
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e A tdrsasag jogi formdaja vagy szerz6déses megadllapodas nem adott a
konstrukcié eszkbdzeire és kotelezettségeire vonatkozd jogokat és
kotelezettségeket a tulajdonosoknak.

e A felek jogosultak a konstrukcidhoz tartozé eszkdzok valamennyi gazdasagi
hasznara és a konstrukcid nem fligg attdl, hogy a felek folyamatosan
teljesitik-e a kotelezettségeiket.

Mindezen tényez6k alapjan a Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. az IFRS 11 alapjan
k6zo6s vallalkozasnak mindésilt korabban.

A Csoport korabbi 50%-0s részesedése 2017 folyaman 16%-ra csokkent az
Alapkezel6ben, melynek neve MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.-re valtozott,
alaptékéje jelent6sen megemelkedett, tulajdonosi kére kibovilt. Az MKB-Panndnia
Alapkezeld Zrt. eredményének tulajdonosok kozoétti felosztasa nem a tulajdonosi
aranyok alapjan torténik, hanem a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a
tulajdonosokhoz kothet6 portfoliok eredményessége alapjan. Az Alapkezeld
alapszabalya hatdrozza meg az els6bbségi részvények tulajdonosait megilleté
jogokat, valamit a tulajdonosaknak a Tarsasag ellendrzése és iranyitasa vonatkozo
jogait. A fentiek alapjan az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. a Csoport szempontjabdl
2017 novemberétdl nem mindsul kozos vallalkozédsnak az IFRS 11 alapjan.
Ugyanakkor a Csoport az Alapkezel6 alapszabalya értelmében jelentds befolyast
gyakorol az AlapkezelGre, ezért a részesedését az IAS 28 alapjan tovabbra is
t6kemodszerrel vonja be a konszolidalt pénzligyi kimutatdsaiba Tokemddszerrel
elszamolt befektetések soron.

3.3 Atvaltasi arfolyamok

A kilfoldi pénznemben torténé lgyletek a beszamold pénznemének és a kulfoldi
pénznemnek az Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a
funkcionalis pénznemben kertlilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kilonbdzetek,
amelyek monetaris tételek rendezésekor, az id6szak soran tortént kezdeti
megjelenitéskor vagy a megel6z8 pénzigyi kimutatdsokban alkalmazott
arfolyamtdl eltérd arfolyam hasznalatabdl eredéen keletkeznek, bevételként vagy
raforditdsként az idGszak eredményében abban az id6szakban kerilnek
kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatarozott monetaris eszk6zoket és kotelezettségeket
a funkcionalis pénznemnek a beszamolasi idoszak végén érvényes arfolyaman
szamitjak at. A valos értéken értékelt kllféldi pénznemben meghatarozott
tételeket a valds érték meghatarozasanak idépontjdban érvényes arfolyamon
szamitjdk at. A vevOkovetelések és a szallitdi kotelezettségek arfolyam-
kialonbozetei, illetve a kolcsondk arfolyam-kllonbodzetei a befektetések bevételei
vagy raforditasai soron kerilnek kimutatasra. Az id6szak végi atvaltas hatasait a
Csoport az idOszaki eredményben szamolja el, kivéve az értékesithetd nem-
monetaris tételek esetében, ahol az atvaltas hatdsa az egyéb atfogd jovedelemben
keril elszamolasra.
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3.4 Szerzodés-besorolas — biztositasi és befektetési szerzodések
elkiilonitése

A Csoport 2018. végén méddositotta szamviteli politikajat a szerz6dések besoroldsa
tekintetében (5.3-as pont).

A biztositdsi szerz6dések olyan szerzddések, amelyekben a Tarsasag jelentds
biztositasi kockazatot vallal at a kotvénytulajdonostdl azdltal, hogy vaéllalja a
kotvénytulajdonos kartalanitdsat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan
jovObeni esemény (biztositasi esemény) hatranyosan érinti 6t. A biztositasi
kockazat akkor és csak akkor jelent6és, ha a szerz6dés megkotésekor
feltételezhet6, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekovetkez6 biztositasi
esemény, amely miatt a Csoportnak jelent6s tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositdsi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen
szerzO0dések a szerz6dés megkdtését kdvetéen mindaddig biztositasi szerz6dések
maradnak, amig minden szerzOdéshez kapcsoldédd jog, illetve kotelezettség
megszlnik vagy lejar.

A biztositasi kockazat jelent6ségének meghatarozasahoz minden egyes szerz6dés
esetén megallapitasra kertl, hogy rendszeres dijfizetés esetén a kezdeti biztositasi
0sszeg hogy aranylik a kezdeti rendszeres dij és a kezdeti eseti befizetések
0sszegéhez, illetve egyszeri dijfizetés esetén a kockazati tobbletszolgaltatas az
egyszeri dijhoz.

A Tarsasag jelentdsnek mindsiti a kockazatot, ha az eléri az 5 szazalékos mértéket.
A jelentOs biztositasi kockazatot tartalmazoé szerz6dések biztositasi szerzodésként
kerllnek elszamolasra. A feltételt nem teljesité szerz6dések esetén elsd szinten,
ha van kezdeti eseti dijfizetés, szétvalasztasra kerililnek a folyamatos/egyszeri és
az eseti dijfizetéshez kapcsolddé komponensek; ez utdbbiak befektetési
szerz6désként keriilnek elszamoldsra. A folyamatos/egyszeri dijfizetéshez
kapcsoldodé komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet a Tarsasag ismételten
elvégzi. Amennyiben a teszt eredménye az, hogy a biztositasi kockazat jelentGs,
ugy a komponens biztositasi, ellenkezd esetben befektetési szerzédésként kerdl
elszamoldsra. Az MKB Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt. és az MKB Eletbiztosito Zrt.
akvizicidja soran szerzett portfolidk esetében a Csoport megtartotta a szerz6dések
biztositasi-/ befektetési mindsitésével kapcsolatban az eredeti besorolast, azokat
a biztositasi szerz0dés megkotésének idopontjaban alkalmazott minésités szerint
értékeli. Ezen szerzOdések tekintetében a 10% kockazati arany alatti
szerz6déseket tekintette befektetési szerz6déseknek.

3.5 Biztositasi szerzodések

Az IFRS 4 lehetéséget ad a Tarsasag szamara arra, hogy a biztositasi
szerz6déseket a korabban alkalmazott szamviteli politikdja szerint szamolja el.
Ennek megfelelden a Csoport az EU IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzigyi
kimutatdsaiban a biztositasi szerz6déseket a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a
magyar szamviteli térvénnyel (2000. évi C. tv. a szamvitelrél), valamint a
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tartalékképzésrdl sz6lé kormanyrendelettel (43/2015. Korm. rendelet a biztositdk
és a viszontbiztositok szavatolétokéjérdl és biztositastechnikai tartalékairdl) és a
sajat tartalékolasi politikajaval 6sszhangban mutatja be az alabbiak szerint.

Az IFRS 4 Biztositasi szerz0dések standard felmenti a biztositokat az IAS 8
standard szamviteli politikdra vonatkozo kritériumok sajat szamviteli politikajukra
valo alkalmazasi kotelezettsége aldl:

(a) a biztositdo altal kibocsatott biztositasi szerz6dések vonatkozasaban
(beleértve a kapcsolddd szerzési koltségeket és immaterialis javakat);

és
(b) az altala birtokolt viszontbiztositasi szerz6dések vonatkozasaban.

Ugyanakkor az IFRS 4 nem menti fel a biztositot az IAS 8 10-12. bekezdésében
meghatarozott kritériumok egyes hatasai aldl:

e A  Dbiztositbnak a jovobeni lehetséges karigényekre képzett
céltartalékokat nem szabad megjelenitenie kotelezettségként,
amennyiben e karigények olyan biztositasi szerz6désekbdl keletkeztek,
amelyek a beszamoldsi id6szak végén nem léteztek (mint pl. a
katasztrofatartalékok és karingadozasi tartalékok);

e a biztositénak kotelezettség megfelel6ségi tesztet kell végeznie;

e akkor és csak akkor kell eltadvolitania pénzligyi helyzetre vonatkozé
kimutatdasabdl egy pénzigyi kotelezettséget (vagy a pénzlgyi
kotelezettség egy részét), amikor az megsziint - vagyis amikor a
szerz6désben meghatarozott koételemnek eleget tettek, azt eltorolték,
vagy az lejart;

e nem szabad beszamitania:

i. a viszontbiztositasi eszkdzoket a kapcsoléddd biztositasi
kotelezettségekkel szemben; vagy

ii. a viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo bevételeket vagy
raforditdsokat a kapcsolddod biztositasi szerz6désekbdl szarmazéd
raforditasokkal vagy bevételekkel szemben;

mérlegelnie  kell, hogy a viszontbiztositdsi eszkbzei nem
értékvesztettek-e.

A biztositonak lehet6sége van a kévetkezd gyakorlatokat folytatni,
e a biztositasi kdtelmek diszkontalas nélkili értékelése;

e a jovGbeni befektetési kezelési dijakra vonatkozd szerzédéses jogok
olyan értéken torténd kimutatdsa, amely meghaladja azt a valéds
értékiket, amely az egyéb piaci résztvevék altal hasonld
szolgaltatasokért felszamolt jelenlegi dijakkal valé O6sszehasonlitasbdl
kovetkezik. Valdszinl, hogy ezen szerzédéses jogok kezdeti valds értéke
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megegyezik az értik fizetett szerzési koltségekkel, kivéve, ha a jovobeni
befektetéskezelési dijak és a kapcsoldodd koltségek nincsenek
0sszhangban a piaci 6sszehasonlité adatokkal;

e nem egységes szamviteli politika alkalmazdsa a lednyvallalatok
biztositasi szerzodéseire (és kapcsolddd halasztott szerzési koltségeire
és kapcsolédd immateridlis javaira, ha vannak). Amennyiben az
alkalmazott szamviteli politika nem egységes, a biztositd
megvaltoztathatja azt, amennyiben a valtozads nem teszi az alkalmazott
politikat még szertedgazdébba, és az megfelel az IFRS egyéb elbirdsainak
is.

A biztositdbnak nem sziikséges megvaltoztatnia a biztositasi szerzédésekre
vonatkozé szamviteli politikajat, hogy a tulzott mérték(i dvatossagot
megsziintesse. Ugyanakkor amennyiben a biztosité a biztositasi szerzddések
értékét mar jelenleg is elegendd dvatossag mellett allapitja meg, nem vezethet be
tovabbi ovatossagot.

3.5.1 Brutto dijeldiras

A dijak a szerzddés szerinti esedékességkor keriilnek bevételként elszamolasra. A
dijak a jutalékok, illetve barmilyen bevétel-alapu add vagy dij levonasa nélkl
szerepelnek a pénzlgyi kimutatasokban. Ha a kotvények dijnemfizetés vagy
érdekmulas miatt megsz(innek, a vonatkozd elszamolt, de be nem szedett vagy
érdekmulas miatt torolt dij a dijbevételbdl levonasra kertl. A tartalékolasi
szabalyzatanak megfeleléen a Csoport torlési tartalékot képez az esedékes, de be
nem folyt, illetve az érdekmulas miatt varhatéan torlésre kerild dijakra (lasd 3.5.
megjegyzés, 4.(f)).

3.5.2 Karok és szolgaltatasok

A karokat, beleértve a visszavasarlasok esetén torténd kifizetéseket a Csoport
abban a szamviteli id6északban szamolja el, amelyben felmeriinek. A kar- és
szolgaltatasi igények bejelentésekor a Csoport fliggékar-tartalékot képez a
varhaté kifizetés Osszegében, majd azok kifizetésekor szamolja el a tartalék
felszabaditasat és a karkifizetést. A Csoport minden jelentési id6szak végén
tartalékot képez a mar felmertlt, de még be nem jelentett karokra (IBNR, lasd
3.5. megjegyzés, 4.(c)). A Vviszontbiztositdasi megtériiléseket a Csoport
ugyanabban az id6szakban szamolja el, mint a vonatkozd karokat.

3.5.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek a biztositasi szerz6dések megkotéséhez kapcsolédd minden
kozvetlen és kozvetett koltséget tartalmaznak. A konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasban eszkdzként szerepel az elhatdrolt szerzési koltség abban az
0sszegben, amennyiben a kdzvetlen szerzési koltségek és az egyéb elhatarolhatd
szerzési jutalékok meghaladjak a kezdeti beszedett kbltségfedezetet, de legfeljebb
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az Osszes kezdeti koltségfedezet erejéig. Minden egyéb szerzési koltség
felmeruléskor koltségként keril elszamolasra.

Az élet szegmens esetében az elhatarolt szerzési koltségek képzése egyedileg,
szerzOdéses szinten torténik. Amortizacidjanak elszamoldsa a vonatkozo
kotvényekbdl befolyd fedezetekkel 6sszhangban valésul meg a terméktervnek és
a helyi el6irasoknak megfeleléen. A Csoport a szerzési koltség elhatarolasakor az
idébeli elhatarolds szamviteli alapelvével 0Osszhangban a felmerilt szerzési
koltségek azon részét, melyek fedezetét a késbbbi biztositasi dijak teremtik meg
és amely koltségeket a tartalékok képzésénél csokkentd tényezbként a Csoport
még nem vette figyelembe, elhatarolja a kés6bbi évekre, és azt a kés6bbi években
a biztositasi dijban 1évlo koltségfedezet beérkezésekor feloldja. A szerz6désenként
meghatarozott elhatarolds, a beérkez6 fedezetek 6sszegzése, és az aktualisan
hasznalt leértékelési kulcs egylttes hasznalata alakitja ki az elhatarolas dsszesitett
értékét. A Csoport csak azokat a koltségeit hatarolja el, amelyek a szerzéssel
kozvetlenidl kapcsolatba hozhatdéak. Amennyiben a jévébeni bevételek varhatdan
nem nyUjtanak fedezetet az elhatdrolt koltségre, a Csoport az elhatarolast
megfeleléen csdkkentett mértékben szamolja el illetve megsziinteti és a
csokkenést koltségként azonnal elszadmolja. A befektetési egységhez kotott
termékek esetén ez az amortizacié a kotvény els6 két éve folyaman kerdl
elszamolasra.

A nem-élet szegmens esetében idéaranyositassal keril megképzésre a halasztott
szerzési koltség, a meg nem szolgalt dijel6irdas ardnyaban keril elhatarolasra a
szerzési jutalék a forduldnapon él6 szerz6désekre. A Biztositd olyan mértékig
jeleniti meg a halasztott szerzési koltségeit a konyveiben, amennyiben a késdbbi
id6szakok dijai arra fedezetet nyujtanak.

A fenntartasi jutalékok, és egyéb, a meglévd szerzddések tovabbfejlesztéséhez,
modositasahoz kapcsolddd kdzvetlen és kdzvetett szerzési koltségek felmeriléskor
kerllnek elszamolasra.

3.5.4 A biztositastechnikai kotelezettségek értékelése

a) Meg nem szolgalt dijak tartaléka

A bruttd dijel6iras (unit-linked termékek esetén a kockazati dijrészek)
kés6bbi id6szakokra vonatkozd része a meg nem szolgalt dijak
tartalékaként, idéaranyosan kerll elhatarolasra. E tartalék valtozasa az
id6szaki eredményben keril elszamolasra.

b) Matematikai tartalékok

A matematikai tartalékok kiszamitasa az életbiztositasi termékek
vonatkozasaban a termékterveknek és a magyar szabalyoknak
megfeleléen, prospektiv modon torténik. A tartalék 60sszege megegyezik
a jovObeni kiadasok diszkontalt jelenértékével, csokkentve a jovObeni
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dijak diszkontalt jelenértékével, a diszkontalast egy elére meghatarozott
technikai kamatlabbal végezve.

A Csoport egyes termékeknél a Zillmer tartalékolds moddszerét
alkalmazza, amely azt jelenti, hogy a matematikai tartalékban kiadasi
oldalon a jov6beni szolgaltatasok, bevételi oldalon a jovobeli Zillmer dijak
kertlnek figyelembe vételre. A Zillmer dij a nettd dij és a szerzési
koltségek amortizaldasara forditott dijrész Osszege. Zillmer tartalék
alkalmazasakor a Csoport azzal a feltételezéssel él, hogy dijban
megjelendé folyamatos koltségfedezetek és a ténylegesen felmertlo
folyamatos koltségek minden idO0szakban megegyeznek. Brutto
tartalékolas esetén a kiadasi oldalon valamennyi kiadas (szolgaltatas és
koltség), bevételi oldalon pedig a Zillmer dij jelenik meg. E mddszerek
alapjan a tartalék 0sszege negativ is lehet a koltségtartalék-rész negativ
0sszege miatt. A Csoport azonban az dvatossag elvét kdvetve nem
konyvel negativ tartalékot, a matematikai tartalékok 06sszegének
minimum nullanak kell lennie, és a Zillmer tartalék nulla alatti értéke az
elhatarolt szerzési kbltségek kozott kertl kimutatasra.

A Csoport a mlivelt nem-élet biztositasi termékekkel kapcsolatban a
matematikai tartalékok kozott felel6sségbiztositasi jaradéktartalékot
képezhet. A felel6sségbiztositasi jaradéktartalék a felel6sségbiztositasbol
ered6 jaradékfizetési kotelezettségek és az azzal kapcsolatos koltségek
fedezetére szolgal.

c) Fuggokar tartalékok

A tételes kartartalékok (RBNS) értéke a becsiilt 6sszes, mar bejelentett,
és az adott eseményre mar Kkifizetett karok kilonbségének és a
kapcsolddd jovobeni karrendezési koltségeknek 6sszegeként alakul ki; a
tartalék értékét karonkénti eseti szakértli értékelés alapjan allapitjak
meg.

A tételes fliiggbGkarhoz tartozé karonként képzett (direkt) koltségtartalék
a nem-élet szegmensben kiegészll a targyévi karrendezési koltségeknek
targyévi kifizetésekhez viszonyitott aranya figyelembe vételével becsilt
indirekt (karra kozvetlenil fel nem osztott) karrendezési kéltséggel.

Az RBNS tartalék 6sszegét a Csoport csokkenti az esemény fedezeteként
szolgald egyéb megképzett tartalékok (pl. még ki nem vont unit-linked
tartalékok, regressz tartalékok) dsszegével.

A regressztartalékot a Csoport tételesen — a regresszalhatd karok
varhatoé megtériilése mértékében - képzi.

A fliggokar tartalékok megképzésekor elkilonllten kiszamitasra kertl a
bekovetkezett, de be nem jelentett karok tartaléka (IBNR). A magyar
el6irdsoknak megfeleléen az életbiztositasi szegmensben (harom évnél
régebben mivelt mddozatok esetében) az IBNR becslése kifutdsi
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haromszégek moddszerével torténik, a rendelkezésre allé statisztikak
alapjan megalapozott statisztikai becslés készitésével. A harom évnél
nem régebben mivelt, vagy egyedi szerz6dés alapjan mikodé mddozat
esetében az éves megszolgdlt kockazati dijak 5-6%-a, vagy ha az
magasabb, egy termék egy kareseményére becsllt atlagos kar dsszegét
képzi a Csoport az IBNR tartalékban.

A nem-élet biztositdsi szegmensben a mérleg forduldénapjaig
bekovetkezett, de még be nem jelentett késdi karok miatti kifizetések és
azok varhato koltségeinek fedezetére a Csoport szintén IBNR tartalékot
képez. A harom évnél nem régebben mdlvelt, vagy egyedi szerz6dés
alapjan mikdédé mddozatok esetében az IBNR tartalék a targyévi
dijel6irds megszolgdlt dijanak 6%-a, kivéve a késbi karalakulds
szempontjabdl az atlagostdl eltérd termékcsoportokat. Alacsonyabb késgi
karel6fordulassal jellemezhetd termékek esetén, mint a fuvarozoi
szolgaltatoi biztositdasok, az IBNR tartalékot a Csoport a megszolgalt dij
legfeljebb 1%-aban allapitja meg. A Csoport a tapasztalati adatokra
épitve képzi az IBNR tartalékot az olyan harom évnél régebben mivelt
termékek esetén ahol van kései kartapasztalat. A tapasztalati adatok
alapjan képzett IBNR becslése az eddigi karkifizetések és tételes
tartalékok 6sszegének a kar bekovetkezés ideje, bejelentés ideje szerint
rendezett kifutdsi haromszogek segitségével, lanc-létra modszerrel
tortént. A Csoport a KGFB IBNR tartalékképzésnél piaci karkifutasi
adatokat is figyelembe vesz a tartalék becslésére. A lanc-létra mddszerrel
képzett tartalékot egy olyan végkifutasi faktorokat tartalmazé
oszlopmatrix segitségével szamol végkifutast amely figyelembe veszi,
hogy az adott bekoOvetkezési év idOszak becsilt karraforditdsa a
karfejlodés mely szakaszaban tart és a végkifutdsig még mennyi
raforditas varhaté. Az akvizicioban szerzett allomanyahoz tartozo
vallalati vagyon és feleldsségbiztositasok és 6nallo felel6sségbiztositasi
moddozatok felel6sségbiztositasi fedezetének IBNR tartalékat a rovid
tapasztalati id6szak és varhat6 hosszabb kifutas miatt 1%-o0s végkifutasi
faktorral szamolta.

A flotta casco IBNR esetében a korabbi évi tapasztaltok tikrében a
Biztositd a lanc létra moddszer kifutdsi faktorat a faktorok szérasaval
megnovelte, ezzel egyfajta pétlékot alkalmazva a becslésben.

Az IBNR tartalék aktudriusi becslési modszerrel valé megfeleld
becsililhet6sége érdekében a Csoport folyamatosan gy(jti a karok
bekovetkezésének, illetve bejelentésének idépontjait, valamint az egyes
évekre vonatkozdan a mérleg forduldnapjaig bekovetkezett, de be nem
jelentett késdi karok statisztikait.
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d) Eredménytdl figgd dijvisszatéritési tartalék

Amennyiben a matematikai tartalék mogott allé eszkdzok befektetési
hozama meghaladja a termékterv szerint bedrazott hozamot, akkor a
Tobblethozam-visszajuttatdsi  szabalyzat szerint kell eljari a
tobblethozam kotvénytulajdonosokat megilletd részének
meghatarozasanal. A hagyomanyos megtakaritasi termékek esetében a
kotvénytulajdonosokat rendszerint a tobblethozam legaldabb 80
szazaléka, de legkevesebb a biztositasi szerzddési feltételekben foglalt
mértéke illeti meg. A matematikai tartalékban térténd jovairas naptari
évente egyszer torténik meg. Ha ez a tobblethozam a fordulénapon még
nem kerllt kifizetésre, a Csoport az 0sszeget a magyar el6irdsoknak
megfeleléen az eredménytdl fliiggd dijvisszatéritési tartalékba helyezi. A
tartalék retrospektiv mdédon, halmozottan keril kiszamitasra.

Abban az esetben, ha a matematikai tartalék mogott értékesithetd
értékpapir all fedezetként, akkor az azon keletkez6 tdbblethozamra is
eredménytél flgg6 dijvisszatéritési tartalékot képez a Csoport.
Amennyiben ez a hozam negativ, legfeljebb addig cstkkenthetjlik vele a
tartalékot, amig a technikai kamatlab altal szamitott szintet el nem érjuk.

e) Eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési tartalék

A Csoport azokra a szerz6désekre, ahol a szerzddési feltételek alapjan -
kdarmentesség, karalakulas miatt - feltételes dijvisszatéritést vallalt, ott a
varhatd dijvisszatérités O6sszegének fedezetére eredménytdl flggetlen
dijvisszatéritési  tartalékot képez. A Csoport tartalékként a
kockazatviselés kezdete Ota eltelt idot6l és a bdnusz kifizetésének
idépontjatél fliggéen, valamint a dijvisszatérités feltételei varhaté
alakulasanak figyelembe vételével a dijvisszatérités vart 6sszegének
meghatarozott részét minden forduldnapon megképzi minden olyan
szerz6désre, ahol a forduldnapon a dijvisszatérités feltételei fennallnak.

f) Torlési tartalék

A Csoport a torlési tartalékot a magyar eldirdsoknak megfeleléen képzi
meg, hogy az fedezetet nyljtson a dij nem-fizetés vagy felmondas miatt
varhato dijtorlésekre. A Csoport életbiztositasi szegmensében a
termékstrukturabdl addéddéan a befolyt dijbevételekb6l a kockazat
megszlinése, mérséklése, illetve atmeneti szlineteltetése miatti jogos
dijvisszatéritéseknek, valamint az eldirt dijkdvetelések fenti okokbol
helyesbitendd 6sszegének hatdasa nem jelent6s, ezért ezen jogcimen
torlési tartalék képzését a Csoport nem tartja sziikségesnek. Valamennyi
unit-linked biztositds esetében a be nem folyt dijak vonatkozasaban a
Biztositd torlési tartalékot képez. A tartalék a kintlévGségeknek
termékenként akkora hanyada (altaldban koézel 100, vagy teljesen 100
szazaléka), hogy becslés szerint fedezze 100%-ban a befektetési dijrészt
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és az elhatdrolt szerzési koltséget amortizalé dijrészt, valamint a
fennmaradd részre vonatkozodan is elégséges legyen az el6z6 idészakok
torlési statisztikai adatai alapjan. A hagyomanyos termékek esetében a
torlési tartalékképzés alapja a torlésnek kitett Osszeg, amely a
megszolgalt dijhatralék csokkentve a dijtartalék feltdltéséhez sziikséges
becsilt 6sszeggel. A tartalék a torlésnek kitett 6sszeg és a tapasztalati
torlési arany szorzata.

A Csoport nem  életbiztositdsi szegmensében a  targyév
mérlegforduldnapjan torlési tartalékot képez, hogy fedezetet nyujtson a
kockdazat megsz(inése, mérséklése, illetve atmeneti szlineteltetése miatti
szerz6désszer( dijvisszatéritések, valamint az elGirt dijak fenti okokbol
helyesbitendd 0sszegének és az elGirt dijkovetelések dij nemfizetés miatt
varhatdan torlésre kerild, meg nem szolgalt dijtartalékkal nem érintett
részére. A torlési tartalék meghatarozasakor a Csoport a fentiek miatt
visszatéritett dijbevételek, csokkentett, illetve torolt dijeldirdasok
0sszegébdl és az el6z6 évi dijelbirast visszamendleg érintd 0sszegébdl
becsli a targyévi mérleg forduldnapjan fennallé hatralékos dijkovetelések
valamint az érdekmulasos szerz6dések dijelbirasainak varhatéan torlésre
kerll6 részének egylttes dsszegét. A torlési tartalék 6sszege a torlési
tapasztalati adatokbdl kovetkez6en varhatd torlésnek kitett dijakon tul
adott szerzOdések hatraléka kapcsan, egyedileg meghatarozott torlési
tartalékot is tartalmaz.

g) Befektetési egységhez kotott (unit-linked) életbiztositasi
tartalékok

A unit-linked termékekre befizetett dijakat, a feltételek szerinti
koltséglevonas érvényesitése utan, a Csoport a koétvénytulajdonos altal
valasztott befektetési portfolioba fekteti, és minden befektetési
kockazatot a kotvénytulajdonos visel. A kockazati dijak illetve bizonyos
koltségfedezetek e befektetésbdl kerilnek levonasra. A unit-linked
tartalékok értéke a befektetési egységekre bontott befektetési alapok
nettd eszkozértéke alapjan keridl meghatarozasra folyamatosan és a
forduldénapon.

A Csoport a unit-linked tartalékok értékének megallapitdsakor, és a
mogottes eszkozfedezet értékének biztositasakor Ugyel arra, hogy a
szerzOdésenkénti tartalékszint valamennyi jov6ben esedékes - és
jovobeni dijakkal nem fedezett - kotelezettségére megfeleld fedezetet
nyujtson. A biztosité tartalékszint értéke ugyanakkor tébb terméknél a
termékek életszakaszanak elején (tipikusan az els6 harom évben) a
Csoport altal kézvetlenll nem befolyasolhatd externalis paraméterektdl,
leginkabb a befektetési kornyezettdl és a tapasztalt hozamszinttdl is fligg.

Az ebbdl fakadd bizonytalansag elvileg eredményezhetné azt, hogy a
megallapitott tartalékszint utdlag elégtelennek bizonyul, és a Csoport a
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szerz0désenkénti tartalékok megndvelésére kényszerll; anélkil, hogy
ennek a novelésnek a fedezete éppen rendelkezésre allna.

Annak érdekében, hogy ilyen helyzet ne alljon el6, a Csoport abban az
id6szakban, amikor a szlikséges tartalékszint értéke csak az emlitett
bizonytalansag mellett allapithaté meg, a becslés soran olyan biztonsagos
feltételezésekkel él, amelyekkel a varakozasoktoél eltéré hozamkdrnyezet
esetén is kell6 biztonsaggal elkerili a portfélié szint(i alultartalékolast.

Onnant6l kezdve, hogy a szerzédések esetén ez a bizonytalansag
megszUnik (tipikusan az els6 harom év utan), a Csoport a befektetési
szerz0dések mogottes tartalékszintjét szerz6désenként kiigazitja, mivel
ettél az id6ponttédl az emlitett biztonsagi feltételezések alkalmazasa
indokolatlan. Ez a kiigazitds a vélt és valds egységek atrendezésével
torténik.

h) Egyéb biztositastechnikai tartalék

Egyéb  biztositastechnikai  tartalékot a  Tarsasag  klilonb6z6
bonuszigérvények fedezetére képez. A tartalékok nagy része befektetési
egységhez kotott életbiztositasi szerzddésekhez kapcsolddik, melyek
feltételei alapjan az Ugyfelek jogosultak valamilyen hosszd tavu
hiiségbdonusz szolgaltatadsra, és ahol a forduldnapon a hiségbdnusz
feltételei fennallnak. A szerzOdések kozotti keresztfinanszirozas (a
varhatd hliségbonusz jogosultsagvesztés) lehet6ségével nem szamol. A
Tarsasag a tartalék nagysagat és a tartalék novekedés Utemét ugy
allapitja meg, hogy a tartalék képzés az adott szerz6désen varhatdan
realizalt nyereséggel (az adott szerz6déseken varhatéan elvonhatd
tartaléktoltésre fordithatd koltségfedezetek felmerllésével) azonos
periddusban torténjen meg ugy, hogy a tartalék a hiliségbdnusz
szolgaltatas esedékességének napjan minden esetben elégséges
fedezetet nyuUjtson az  aktudlis  hlségbdénusz  jévairasokra.
A Tarsasag szintén az egyéb tartalékok kozott mutatja ki a Panndnia
Lojalitas program bonuszigérvényeire képzett tartalékot. Jelenleg a végsd
Panndnia Lojalitdas bonusz mértékének megfelel6 6sszegl tartalék azokra
a szerzOdésekre képzddik meg, amelyek (normal) h(iségbdnuszra és
Panndnia Lojalitds bdnuszra is jogosultak (igy lesz mindkét
tartaléktoltésnek fedezete).

Az Ertékmegérzé Nyugdij médozat egyes szerzédései szintén jogosultak
bonuszigérvényre. A jogosult szerzddésekre a bodnusztartalékot
folyamatosan, id6aranyosan toltjik fel, 5% torlésvaldszinliséget
feltételezve.

i) Varhatd veszteségek tartaléka

Az aldbbi k) pontban bemutatott kotelezettség megfelelési teszt
eredményének fiiggvényében a jovOGbeni varhatdé veszteségekre a
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Csoport kllon tartalékot képez, melyet az egyéb biztositastechnikai
tartalékok kozott tart nyilvan. A tartalék megképzésénél a Csoport
figyelembe veszi a tartalékkal érintett termékcsoport multbeli
eredményét, a jovoben varhaté raforditasokat és az adott portfolidoban a
vizsgalat idépontjaban megkotott szerzddéseit. A tartalék mértéke a
becsllt jovobeni veszteség mértékével egyenld.

A Csoport nem életbiztositasi szegmensében 2018.12.31-i fordulénapra a
varhatd veszteségek tartalékat a Tarsasag felszabaditotta, Uj tartalék
megképzésére nem volt szlikség.

j) Kezesi biztositasok tartaléka

A kezesi biztositasok kockazataval kapcsolatosan a Csoport kiilon
tartalékot képez, melyet az egyéb biztositastechnikai tartalékok kozott
tart nyilvan. A tartalék megképzése a kezesi kockazat terjedelmével
aranyosan képzddik, a megszolgadlt sajat megtartast dijbevétel
aranyaban.

k) Kotelezettség megfeleldségi teszt

Minden fordulénapon a jovébeni cash-flow-k aktuadlis becslésének
segitségével a Csoport értékeli, hogy a konyvekben szereplo
biztositastechnikai tartalékok, csékkentve az elhatarolt szerzési koltségek
0sszegével, elegenddek-e a jovobeni dsszesitett pénzaramok fedezetére.
Ha ez az értékelés azt mutatja, hogy az elhatarolt szerzési koltségekkel
csokkentett kotelezettségek konyv szerinti értéke a becsilt jovobeli
Osszesitett pénzaramok alapjan nem elegendd, a Csoport a hianyt
els6sorban az elhatarolt szerzési koltségek értékvesztésével,
masodsorban tovabbi tartalékok képzésével rendezi.

3.6 Befektetési szerzodések

3.6.1 Befizetett dijak

Az olyan befektetési szerzddésekre illetve komponensekre befizetett 6sszegek,
amelyek els6sorban a pénzligyi kockazatok atadasat jelentik, mint példaul a
hosszi tavl megtakaritasi szerz6dések, a betéti elszamolds alkalmazasaval
kerllnek elszamolasra, amelynek alapjan a kapott 0Osszegek, a szerzddési
feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan kozvetlenil a pénzigyi
helyzet kimutatasban szerepelnek a befektetével szembeni kotelezettségként.

3.6.2 Szolgaltatasok

Befektetési szerzdések esetén a kifizetett szolgaltatdsok nem szerepelnek az
atfogd jovedelem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerz6désekbdl eredd
kotelezettségek csokkentésében valdsul meg.
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3.6.3 Szerzési koltségek

A szerzési koltségek magukba foglalnak minden kozvetlen és kdzvetett koltséget,
amelyek a befektetési szerz6dések megkotésével kapcsolatban mertlinek fel.
Minden szerzési koltség felmertléskor koltségként elszamoldsra keril. Az
elszamolt szerzési koltségek azon része, amelyre fedezetet a befektetési szerzodés
késdbbi id6szakokban felmerild dijai vagy a szerz6dés torlése esetén az
kozvetitoktol visszajard jutalékok nyudjtanak, elhatarolasra kerll, amig a
vonatkozé koltségfedezet a Csoporthoz be nem folyik. A Csoport egyedileg értékeli
az elhatarolt szerzési koltségek megtérilésének valdszinliségét. Amennyiben az
elhatarolt koltségre a fedezet varhatéan nem érkezik be, illetve ha a befektetési
szerz6dés megszlinik, a Csoport az elhatarolast megsziinteti, és a koltséget az
eredmény terhére elszamolja.

3.6.4 Kotelezettségek

Minden befektetési  szerz0désbdl szdrmazdé  kotelezettséget — kezdeti
megjelenitéskor eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorol be a
Csoport. A befektetési szerz0désekbdl szarmazd pénzligyi kotelezettségek értéke
a befektetési egységekre bontott befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan
kerll meghatarozasra a fordulénapon.

3.6.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzodésekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerz6désekkel kapcsolatosan
kivetett dijat tartalmaznak. A befektetés kezelési szolgdaltatasokért felszamitott
dijak a szolgaltatds nyujtasanak idészakaban kertlnek bevételként elszdmolasra.
Az éves befektetési dijak és a szerz6dés adminisztracios dijai az elhatarolas elve
alapjan kerlilnek elszamolasra. A karkifizetéssel kapcsolatos koltségek a
szolgaltatasok kifizetésekor kerlilnek megjelenitésre.

3.7 Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditasai osztalék és kamatbevételbdl,
kamatraforditasbdl, pénzligyi eszkdzok devizas arfolyamkilonbozeteibdl, valamint
az eredménnyel szemben valdos értéken értékelt pénzigyi eszkozok valds
értékének nettd valtozasabol eredl, realizalt és nem realizalt nyereségekbdl és
veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzligyi
eszkozok utan kapott kamatokat a valds érték-valtozasbdl eredd nettd nyereségek
és veszteségek tartalmazzak. Kolcsonokbol, kovetelésekbdl és pénzeszkozokbol
szarmazd kamatbevételek és raforditdsok az effektiv kamatldab maddszerrel
kerllnek elszamolasra.
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3.8 Egyéb miikodési bevételek

3.8.1 Allami tamogatasok bevétele

Az allami tdmogatasok bemutatasanal a Csoport megvizsgalja, hogy a pénzigyi
realizélas el6feltételeiként megszabott kritériumok varhatdéan teljesiilnek-e.
Bevételként - az dsszemérés elvével 6sszhangban- a felmertlt koltségekre jard
tamogatasi 6sszeg keril beallitasra a pénziigyi kimutatasokba. A bevétel id6szakok
k6zotti megbontasa a felmertilt koltségek aranyaban torténik.

3.8.2 Portfoliokezelés bevétele

A Csoport altal a unit-liked alapok kezeléséért a termékfeltételek szerint
felszamitott alapokra terhelt eszk6zalap-kezelési dijat az egyéb mi(ikodési
bevételek kézoétt mutatja ki.

3.8.3 Fiiggo koltség elvonas bevétele

A rendszeres dijas befektetési egységhez kotott életbiztositdsok esetében fliggd
koltség keletkezik, valahanyszor a biztositdé koltségelvonasra lesz jogosult, de a
Szerz6dd nem rendelkezik elegend6 felhalmozasi egységgel ennek teljesitésére. A
koltségelvonasok esedékessége a felmerilésik iddpontja. A Csoport
raforditasaival (kockazatban allasaval, adminisztraciéjaval, egyéb
szolgaltatasaval) parhuzamosan, az 6sszemérés szamviteli elve miatt a bevételek
esedékességekor azok eredménybeli elszamoldsa is indokolt. Igy a Csoport a fiiggd
koltségek keletkezésekor egyéb mi(ikodési bevételt szamol el Biztositasi
szerz0désbdl szarmazd és egyéb kovetelésekkel szemben. A fliggd koltség
elvonashoz kapcsolddo bevétel az eredménnyel szemben kivezetésre kerll amikor
a tényleges koltség elvonasa a termékfeltételeknek megfeleléen megtorténik, és
a vonatkozo bevétel a unit-linked tartalékok csokkenésén keresztil realizalddik.

3.9 Lizing iigyletek

Pénzigyi lizingként kerlilnek besoroldasra az olyan megallapodasok, amelyek
esetében az eszkozok tulajdonlasaval jard lényegileg valamennyi jog és haszon
atadasra keril a Csoportnak. A pénzlgyi lizing kezdeti megjelenitése az eszkoz
valdés értékén torténik, vagy a minimalis lizingfizetések jelenértékén, ha az
alacsonyabb. A lizingelt eszkdz kés6bbi értékelése az eszkdz besorolasanak
megfeleléen torténik. A lizing kezdete az az id6pont, amikor a lizingbeadd az
eszkozt a lizingbevevd rendelkezésére bocsatja.

A Csoport a kévetkezd kritériumok alapjan sorolja pénzigyi lizingben a lizingeket:
- futamido végén a tulajdonjog atkeril a lizingbe vevohoz

- lizingbe vevd szamara kedvezményes vételi opcidt tartalmaz a megallapodas,
amivel valdszinl hogy a lizingbe vevé élni fog

- az eszkdz gazdasagos élettartamanak jelentls részét lefedi a futamidd (75%)
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- a lizingdijak ellenértéke lényegében a lizingtargy valds piaci értékével egyenld
(90%)

- a lizingelt eszkodz specidlis jellegli, hasznalatu, jelentds atalakitas nélkil kizardlag
a lizingbe vevod tudja hasznalni

A lizing kotelezettség értékelése a bekerlilést kdvetéen amortizalt bekerilési
értéken torténik, a kamatokat a Csoport az effektiv kamatlab moddszerével az
id6szaki eredményben szamolja el. A Csoport lizing kovetelésekkel nem
rendelkezik.

Olyan lizing Ugyletek, amelyek nem pénzlgyi lizingként keriltek besoroldsra,
operativ lizingként kerlilnek elszamoldsra. Ebben az esetben a lizingelt eszkdz nem
keril elszamolasra a pénzigyi helyzet kimutatdsban az operativ lizing alapjan
fizetett lizingfizetéseket pedig az atfogd jovedelem kimutatasban raforditasként
szamoljuk el a lizing id6tartama soran.

3.10 Mikodési koltségek és raforditasok meghatarozasa

A Biztositd6 mUlkodésével kapcsolatban felmeril6é koltségek és raforditasok
Osszessége az atfogd jovedelemkimutatasban kilon szekcidoban szerepel. A
Biztositod itt mutatja ki a kovetkez6 koltség és raforditas elemeket:

o Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek: ezen a soron az
egyszerre vagy tobb év alatt megfizetett azon koltségek jelennek meg,
amelyek egy biztositasi szerz6dés megkotésével keletkeznek. A szerzési
koltségek magukban foglaljak a biztositasi szerz6déshez kdzvetlenil kétddd
koltségeket, mint példaul a szerzési és fenntartasi jutalékot, az incentivek
és egyéb termelést 0sztdonz6 kiirasok koltségét, a kilsé szerveknek a
terjesztésért (reklam és propaganda) fizetett, szamlazott és nem szamlazott
koltségeket, vagy a biztositasi kotvény megszerkesztésének koltségeit,
tovabba azt a koltséget, amely a biztositasi szerzddésnek a biztositdk
portfoliojaba valdé beiktatdsaval jar, és a biztositasi kotvények
kibocsatasaval jard koltségeket, mint példaul a szerzési funkciéba sorolt
kollégak személyi jellegl koltségeit és kozvetlenll hozzajuk sorolhaté
koltségeket, utazasi és egyéb koltségtéritéseit, a kils6 szerveknek
terjesztésért fizetett koltségtéritéseket, az Uzleti irodak miikddési,
fenntartasi kdltségeit, amennyiben ilyenek felmerilnek.

e Egyéb miikodési koltségek

Az egyéb mikddési koltségek tartalmazzak a biztositasi dijak beszedésével,
a portfolié nyilvantartassal, a részesedések és dijkedvezmények kezelésével
és a Kkifelé, illetve befelé iranyuld viszontbiztositdsok intézésével jard
koltségeket. Ide tartoznak az alkalmazotti allomannyal jard koltségek,
amennyiben nem szerepelnek a szerzési koltségek, a karrendezési
koltségek vagy a befektetési koltségek kozott, tovabba a valasztott
tisztségvisel6k részére feladataik ellatasaért fizetett bérek és annak
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jarulékai, valamint a részikre biztositott egyéb koltségtéritések Osszegei.
Az irodaberendezések és irodai gépek, illetve immaterialis javak terv szerinti
amortizaciojat is itt kell feltintetni, amennyiben az nem kapcsolhaté
kozvetlenil értékesitési, karrendezési vagy befektetési terilethez.

o Egyéb raforditasok

Az egyéb raforditasok kozé tartoznak a Biztosité mikodésével kapcsolatban
felmeril6 nem szokdasos tipusu tételek pl.

kévetelések értékvesztése,

behajthatatlan kdvetelések leirdsa

biztositasi adé raforditasok.

birsagok, illetékek

terven fellli értékcsokkenések

tartozasatvallalas 6sszege

adott adomanyok

térités nélkul atadott eszkozok

O O O 0O O O O

3.11 Munkavallaléi juttatasok

A Csoport az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaloi juttatasok
elszamolasara. A munkavallaldi juttatas a tarsasag altal a munkavallalok altal
elvégzett szolgalatért adott ellenérték minden formaja nemcsak pénzbeli, hanem
természetbeni adott juttatasok.

A munkavallaloéi juttatasok csoportositasa:

Rovid lejaratd munkavallaloi juttatdsok: olyan (a végkielégitéstdl eltérd)
munkavallaléi juttatdasok, amelyek teljes mértékben esedékessé valnak annak az
id6északnak a lezarasat kovet6 tizenkét hdnapon belil, amelyben a munkavallalé a
kapcsolddé munkat elvégezte.

Munkaviszony megsz(inése utani juttatdsok: olyan formalis vagy nem formalis
megallapodasok alapjan nyujtott (a végkielégitéstol eltérd) munkavallaloi
juttatasok, amelyek a munkaviszony befejezése utan jarnak.

Egyéb hosszu tavi munkavallaléi juttatdsok: olyan (a munkaviszony megsz(inése
utani juttatasoktdl és a végkielégitéstdl eltérd) munkavallaloi juttatasok, amelyek
nem valnak teljes mértékben esedékessé annak az id6szaknak a lezarasat kovetd
tizenkét hdnapon beliil, amelyben a munkavallalé a vonatkozé munkat elvégezte.

Végkielégitések: olyan munkavallaloi juttatasok, amelyek fizetenddvé valhatnak a
tarsasag munkavallaldéi munkaviszonyanak a szokasos nyugdijazasi id6épont el6tti
megszlintetésére vonatkozd déntése miatt vagy a munkavallalénak az dnkéntes
felmondasnak az ezen juttatdsokért cserébe torténd elfogadasara vonatkozd
dontése miatt.

A Csoportnal nem jellemz6 a munkaviszony megsz(inése utani és az egyéb hosszu
tavl munkavallaldi juttatas.
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A Tarsasdag 2014-ben inditott el0szor részvényopcidos programot vezetd
munkavallaldéi szamara, melynek részletei a 4.4-es kiegészitd megjegyzésekben
talalhatok.

3.12 Nyereségadok

Az adoraforditdas a targyévi tényleges és halasztott addkat tartalmazza. A
tényleges és halasztott adé elszamolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve,
ha olyan tételhez kapcsolédik, amelynek elszamolasa a tdékével vagy az egyéb
atfogo jovedelemmel szemben torténik, mert ekkor a kapcsolddo tétellel egyitt a
tokében vagy az egyéb atfogd jovedelemben keril elszdmolasra. A tényleges add
a targyévi adokoteles nyereség utan varhatdéan fizetend6é adé a mérleg
fordulénapjan hatalyban |évl, vagy lényegileg hatalyban lév6 addkulcsokkal
szamitva.

Halasztott add keril elszamolasra az eszkdzOk és kotelezettségek szamviteli
pénzigyi helyzet kimutatasban kimutatott és az addzas szempontjabdl elismert
értéke kozotti atmeneti  klldnbozetekre. Halasztott ado kovetelés kerdl
elszamolasra a fel nem hasznalt add szerinti elhatarolt veszteségekre amennyiben
valdészin(i, hogy elegend6 jovobeni addkoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adokdveteléssel szemben. A halasztott add kdvetelésként beallitandd
0sszeg az elhatarolt veszteségbdl kdozéptavon (6 év) varhatéan megtérild rész,
vagyis a Csoport Uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatdan realizdlhaté
adémegtakaritas. A halasztott add értékelése azokkal az adokulcsokkal torténik,
amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatéak be
egymassal szemben, ha erre torvény altal kikényszerithet6 jog all fenn ugyanazon
adohatosag altal kivetett nyereségaddra és a Csoport nettd alapon kivanja
rendezni azokat.

3.13 Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekertlési értéken, a halmozott értékcsokkenés és
halmozott értékvesztés miatti veszteség 0Osszegével csokkentve kerilnek
kimutatasra. A bekerllési érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez
kozvetlenil hozzarendelhetd raforditasokat. Linearis amortizacio kerdl
elszamolasra az immateridlis eszkdz becsililt hasznos élettartamara vetitve. A
becsilt hasznos élettartam és amortizaciés modszer felllvizsgalatra kertl minden
éves beszamolasi periddus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak
hatdsa a jovore nézve kerll elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolédé
késdbbi raforditasok aktivalasara csak akkor keril sor, ha abbdl a Csoport szamara
jovObeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késbbbi koltség
raforditasként keril elszamolasra abban az id6szakban, amikor az felmertlt. A
Csoport csak hatdrozott élettartamd immateridlis javakkal rendelkezik, az
értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.
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Az értékcsokkenési leirds elszamolasa az eredmény terhére, az egyéb m(ikodési
koltségek kozott torténik.

Az (zleti kombinacidk soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az
immaterialis javak kozott torténik a 3.1 megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill
a késobbiekben értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken keril kimutatasra.

3.14 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerllési értéken kerul kimutatdsra,
csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti
veszteség Osszegével. A bekerillési érték tartalmazza az adott eszkoz
megszerzéséhez kodzvetlenll hozzarendelhetd raforditdsokat. Az ingatlanokhoz,
gépekhez, berendezésekhez kapcsolédd kés6bbi raforditdsok aktivalasara csak
akkor kertl sor, ha abbdl a Csoport szamara jovObeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas késObbi koltség raforditasként keril elszamolasra abban
az idészakban, amikor az felmerlt. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden
olyan alkotérészét, melynek értéke jelentds az eszkdz teljes bekerllési értékéhez
viszonyitva, az eszko6ztdl elklilonitetten kezeli a Csoport. Vagyis egy eszkdz nagy
érték(i, kalonb6z6 hasznos élettartamd komponenseit elkllonitetten kell
nyilvantartani és rajuk értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamoldsa az eszkdz (zembe helyezésének id6pontjat
kovetbéen torténik, és linearis alapon keril kiszamitasra a becsilt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszkozzel kapcsolatos jelent6s felljitasok a fennmaradd
hasznos élettartam alatt kertlnek értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelentds
feltjitas idopontjaig, attdl fliggben, hogy melyik a korabbi. A Csoport az egyes
eszkOztipusok esetében az alabbi értékcsdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhdzas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamoldsi id0szak végén az eszk6zok maradvanyértéke és hasznos
élettartalma felllvizsgalatra és mddositasra kerll, amennyiben ez szilikséges. Egy
eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra kerlil a megtérild értékig, ha az
eszkoz konyv szerinti értéke magasabb a becslilt megtéril6 értéknél. (részletesen
lasd 3.14 megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbdl szarmazoé bevételek és a
konyv szerinti értékek 6sszehasonlitasaval kerll meghatdrozasra, és az id6szak
eredményében keril elszamolasra.
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Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitdégépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmliveket bekerilési értéken, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint
alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra kerilnek.

3.15 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kils6 vagy bels6é korilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Csoport megvizsgdlja az adott eszkdz értékvesztésének
szlkségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt eszkdzoket és pénztermeld
egységeket értékvesztés szempontjabdl a Csoport akkor vizsgalja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozéan, hogy a konyv szerinti érték
nem téril meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkdzok abba a legkisebb
csoportba (pénztermeld egységek) keriilnek besorolasra, amelyekre egyedi cash-
flow-k beazonosithatdéak. Ertékvesztés miatti veszteség keril kimutatdsra,
amennyiben az eszkdz vagy pénztermel6 egység kényv szerinti értéke magasabb,
mint annak megtérild értéke. A megtérild érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csokkentett valos értéke és a hasznalati értéke kozil a magasabbik.
A hasznalati érték meghatarozasakor a becsllt jovobeni cash-flow-k egy olyan
adbzas el6tti diszkontrataval kerllnek diszkontaladsra a jelenértékikre, amely
tlkrozi a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra
vonatkozd becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k
becsléseiben.

3.16 Pénziigyi eszkozok

A pénzigyi eszk0zok elszamoldsa és kivezetése arra a kotési napra torténik,
amikor a pénzigyi eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés
alapjan keril sor, amelynek feltételei elGirjak a pénziigyi eszkéznek az adott piac
altal megszabott hataridon bellli dtadasat. Kezdetben valamennyi pénziigyi eszkdz
valés értéken van értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszk6zok kivételével névelve van a tranzakcids koltségekkel.

A pénzlgyi eszkdzok kivezetésre kerilnek, amikor a cash flow-k beszedésére
vonatkozd szerzOdéses jogok, vagy a pénzligyi eszkdz atadasra kerlil minden
jelentés kockazattal és haszonnal egyditt.

Pénzligyi eszkdz0k és kotelezettségek nettd alapon akkor kerlilnek bemutatasra a
pénzigyi helyzet kimutatdsban, amennyiben a Csoportnak jogaban all nettd
alapon elszamolni és a Csoport vagy a nettd 0sszeget szandékozik rendezni vagy
egy idoben szandékozik a koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket
kiegyenliteni.

A pénzugyi eszkozok kilonboz6 kategoridkba kerilnek besoroldsra annak
fiuggvényében, hogy milyen tipust eszkdzok illetve milyen célbdl kerlltek

- s

megvasarlasra. Jelenleg 3 kilonb6z6 kategdéridju pénzigyi eszkéz van
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hasznalatban: ,az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkozok”, ,a kolcsonok és kdvetelések” és ,az értékesithetd pénziigyi eszkdzok”.

3.16.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok azokat az
eszkOzOket tartalmazzdk, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek
megjeldlve. Kereskedési célu pénziigyi eszk6zokkel a Csoport nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolddd pénzigyi
eszkd6z eredménnyel szemben valds értéken értékeltként kerlil megjel6lésre a
kezdeti megjelenitéskor, mivel a Csoport ezeket valds érték alapon kezeli és azok
teljesitményét valds érték alapon értékeli. Ez a megjel6lés érvényes a Csoport
befektetési szerzOdéseire is, mivel a befektetési szerz6désbdl szarmazd
kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel egyltt valds értéken kezelik. Szintén
ide sorolandok a Pénzligyi eszkdzok - kamatozd részvényekhez kapcsoldédd
beagyazott derivativak és a Pénzigyi eszk6zok — hataridds Ggyletek is.

A kezdeti megjelenitést kdvetben az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategodridba sorolt pénziigyi eszkdzok valds értéken kerlilnek értékelésre anélkl,
hogy az értékesitésiikbdl szarmazo tranzakcids koltségeket levonnak.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi instrumentumok valds
értékének meghatarozasa jegyzett instrumentum esetében a fordulénapi zaré
piaci ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési
technikaval (varhaté pénzaramok diszkontaldsa) torténik. Az értékelést a
letétkezelok végzik, a Csoport ez alapjan allitja be a piaci értéket a pénzigyi
kimutatasaiba. A Pénzligyi eszkdzdok - kamatozd részvényekhez kapcsolddéd
beagyazott derivativak értékelésének maddjat a 4.3 Kamatozd részvények
kibocsatasahoz kapcsolodé becslések megjegyzésben mutatja be a Csoport.

3.16.2 Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések a fix vagy meghatarozhaté fizetésekkel rendelkez6
olyan pénzligyi eszkdzdk, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az
ilyen eszkozok kozvetlen tranzakcios koltségekkel novelt valds értéken vannak
megjelenitve. A kezdeti megjelenitést kovetden a koélcsondk és kovetelések
kategodridjaba sorolt pénzligyi eszkozok az értékvesztés miatti veszteségekkel
csokkentett amortizalt bekertlési értéken vannak értékelve, mivel ez megfeleld
kozelitése a piaci értéknek.

A kolcsonok és kovetelések a kovetkezd tételekbdl allnak: kdvetelések biztositasi
kotvénytulajdonosoktol, kovetelések biztositaskozvetitéktdl, viszontbiztositasi
Ugyletekbdl szarmazo kovetelések, és egyéb kovetelések.
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3.16.3 Ertékesithet6 pénziigyi eszk6zok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok azok a nem szarmazékos pénzigyi eszkdzok,
amelyek értékesithetéként vannak megjeldlve és nem kerlltek az eldbbi
besoroldsok egyikébe sem. A Csoport tékeinstrumentumokba és egyes
addssaginstrumentumokba tortént befektetései vannak az értékesithetd pénzigyi
eszkozok kozé besorolva.

A kezdeti megjelenitést kovetben ezek valds értéken vannak értékelve és a valds
érték barmely valtozdsa - az értékvesztés és az értékesithetd
addssaginstrumentumok devizaarfolyam kilonbozete kivételével - az egyéb
atfogé jovedelemben kerilil elszamolasra és a sajat tOkén beldl az egyéb
tartalékokban van bemutatva. Amikor egy befektetés kivezetésre keril, a
korabban az egyéb atfogd jovedelemben felhalmozott nyereségek és veszteségek
atvezetésre kerilnek az eredménnyel szemben.

Az értékesithetd pénzigyi eszkozok valds értékének meghatarozasa jegyzett
instrumentum esetében a forduldnapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett
instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhaté pénzaramok
diszkontalasa) torténik. Az értékelést a letétkezel6k végzik, a Csoport ez alapjan
allitja be a piaci értéket a pénziigyi kimutatasaiba.

3.16.4 Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A pénzigyi eszkozoket — kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzigyi eszkozdoket - a Csoport minden forduldnapon értékeli abbdl a
szempontbdl, hogy van-e jele az eszkdz0k értékvesztésének. A pénzligyi eszkdzok
akkor minéGsilnek értékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy
vagy tobb, a pénziigyi eszkdz kezdeti megjelenitését kdvetben bekodvetkezett
esemény a befektetés becslilt jovébeni pénzaramlasait kedvezétlenil befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesitheté tokeinstrumentumok esetén az
értékvesztés objektiv bizonyitékanak mindsilhet az értékpapir valds értékének a
bekeriilési érték ala torténd jelentds (10 szazalék, legaldabb 1 millié forint feletti)
vagy tartds csokkenése.

Minden mas pénzligyi eszkdz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:
e a Tarsasag jelentds pénzligyi nehézségeit
e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tOkerész tekintetében
e annak valdszin(ivé valasat, hogy a Tarsasag csédbe jut vagy mas pénzlgyi
atszervezésre kényszerdl

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zdk értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovObeli becsillt cash flow-k jelenértékének a
kilonbozeteként szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben kerdl
elszamolasra. A Csoport az aktiv Uzletkotokkel szembeni kovetelésekre
értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek esetében a folyamatos Uzleti
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kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valdszinlsithetd. A mar nem aktiv
Uzletkotokkel szembeni kovetelések varhatd megtérilését a rendelkezésre allo
informacidk alapjan becsléssel hatdrozza meg. A Csoport az értékeléshez két o
csoportba sorolja a biztositaskozvetitékkel szembeni koveteléseit: csoportosan
értékelt kovetelések (500 ezer forint alatt) és egyedileg értékelt kovetelések. A
kovetelések fenti csoportokba tortén6é besorolasat kovetben a koveteléskezelok
szakmai megitélése és az egyedileg rendelkezésre allé informaciok alapjan
hatdrozza meg a Csoport a kovetelések varhatéan meg-nem térild értékét,
valamint az értékvesztés 6sszegét.

Ertékesithetd értékpapirok értékvesztése gy keril elszdmolésra, hogy az egyéb
atfogd jovedelemben elszamolt és az egyéb tartalékokban bemutatott felhalmozott
veszteség az eredménnyel szemben atvezetésre kerll. Az egyéb atfogo
jovedelembdl az eredménnyel szemben atvezetett felhalmozott veszteség az
amortizacioval és torlesztésekkel csokkentett beszerzési érték és az aktualis valos
érték kilonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel szemben elszamolt
értékvesztéssel. Amennyiben egy jovobeni id0szakban egy korabban értékvesztett
értékesithet6 addssaginstrumentum valds értéke névekszik és ez a ndvekedés egy
olyan eseménynek tudhatd be, amely azt kovetbéen kovetkezett be, hogy az
értékvesztést az eredményben elszamoltak, akkor az értékvesztés az eredménnyel
szemben visszairasra kerll. Ugyanakkor, az értékesithetd t6keinstrumentumok
esetén a valés érték barmilyen utdlagos novekedése az egyéb &atfogd
jovedelemmel szemben kerll elszamolasra.

3.17 A valos értékek meghatarozasa

A Tarsasag szamviteli politikaja és kozzétételei megkdvetelik a valdos értékek
meghatarozasat mind a pénziigyi és nem pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi
modszerek szerint kerliltek meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénzligyi eszk6zok valos értékének meghatarozasa a
forduldnapon érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash-flow és mas
pénzigyi modell alapjan toérténik.

A Biztositd az eszk6zok és kotelezettségek valos értékének meghatarozasakor az
alabbi harom értékelési szintet alkalmazza:
e 1. szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kotelezettségre vonatkozdan
e 2. szint: Az 1. szinttdl eltér6 input informacidk alapjan, amelyek az adott
eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlenldl vagy kozvetetten
megfigyelhetbek
e 3. szint: Eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozé inputok amelyek nem
megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak
A kilonb6z6 pénzlgyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:
e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
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az elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkoétvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idoszakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
maddon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzésd,
3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldénapon, illetve az azt megel6z8
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netto
arfolyamok szamtani atlaga és a fordulénapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem koételezd arjegyzésl, 3
hénapnal révidebb hatralévd futamidejl, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is - esetén az AKK &ltal a fordulénapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsdé munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam
felhaszndldsaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett dllampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjelolt iddszak,
azaz a vonatkozasi id0szak utolsd napjatdél szamitand6 akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardéarfolyam
szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tozsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest
30 napnal nem régebbi;

a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tOézsdén kivili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsd sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatadrozni az eszk6éz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal

ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor filiggetlenidl annak
régiségétol, az utolsé tdézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kdzilil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.
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e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értékt6ézsdei hataridoés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozdé tdzsdei hataridds szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ggyletek T napon kerliltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
t6zsdei elszamoldar felhasznaldsaval, amennyiben az lgyletek T napon
kerlltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamoloar
felhasznaldsaval, a T napnal korabban megnyitott ligyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamolodar felhasznalasaval kerdl
meghatarozasra.

o A tbézsdén kivili deviza hataridds tgyletek a T napi azonnali arfolyam és
az érintett devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott
hatarid6s arfolyamon kertilnek értékelésre. A szamitasban hasznalando
kamatok a hataridds kotés hatralévoé futamidejéhez legkdzelebb es6
lejaratu bankkozi kamatok.

3.18 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz06l6 bankbetétek és egyéb 3 hdnapnal révidebb lejaratu lekotott betétek.

3.19 Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévd
(jogi vagy vélelmezett) kotelmek utdn, amelyeket a Csoportnak valdszinlileg ki
kell egyenlitenie, és amely kdtelmek 6sszege megbizhatéan mérhet6.

A céltartalékként kimutatott ©6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
mérlegfordulénapon szlikséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemz6 kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatéan sziikséges
cash-flow-t haszndljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k
jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditdsok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkozként akkor
keril kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a
téritést és a kdvetelés 6sszege megbizhatéan mérheto.

A hatranyos szerz0désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Csoport akkor mindsit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerz6dés
alapjan fennalld kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjak a
szerzddés alapjan varhatdéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatasra, amennyiben a Csoport elkészitett
egy, az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtasanak megkezdésével vagy a terv f6bb jellemzdinek az érintettek
szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
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atszervezéssel kapcsolatban felmerlld kézvetlen raforditasokat foglalja magaban,
melyek sziikségszerlien egyitt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsoldédnak a
gazdalkodd egység folytatddd tevékenységéhez.

3.20 Pénziigyi kotelezettségek

A Csoport a pénziigyi kotelezettségeket azzal az id6éponttal jeleniti meg a pénzigyi
kimutatdsaiban, amikor a szerzOdéses kotelme keletkezik. A pénzigyi
kotelezettségek azzal az id6ponttal kerlilnek kivezetésre, amikor a szerz6déses
kotelme teljesil, lejar vagy megszinik.

A Csoport a kotelezettségeket az alabbi kategoridkba sorolja:

3.20.1 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
kotelezettségek

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségnek mindsit minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked)
életbiztositasi szerzddésbdl szarmazéd kotelezettséget, amely nem felel meg a
biztositasi szerz6dések mindsitési kritériumainak. (lasd: 3.4 szerzddés-besorolas,
3.6 befektetési szerzd6dések). Kereskedési célu pénzigyi kotelezettséggel a
Csoport nem rendelkezik. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségek kozé sorolanddk a Pénzlgyi kotelezettségek - kamatozd
részvényekhez kapcsolddd bedgyazott derivativak és a Pénzligyi kotelezetettségek
- hataridds lgyletek is.

A kezdeti megjelenitést kovetden az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategodridba sorolt pénzligyi kotelezettségek valods értéken kerilnek értékelésre.

3.20.2 Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Csoport egyéb pénzigyi kotelezettségnek mindsit minden olyan pénzigyi
kotelezettséget, amelyet kezdeti megjelenitéskor nem eredménnyel szemben
valés értéken értékelt kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénzlgyi
kotelezettségek kezdeti megjelenitése tranzakcids koltségekkel noévelt valds
értéken torténik. Késbbbi értékelésik az effektiv kamatlab mddszerével szamolt
amortizalt bekerlési értéken torténik.

Egyéb pénzigyi kotelezettségnek mindslilnek a kapott kolcsénok, a
viszontbiztositasbol szarmazd kotelezettségek, a kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szemben, a kotelezetettségek biztositaskozvetitokkel
szemben, az egyéb kotelezettségek, valamint a pénzlgyi viszontbiztositasbdl
szarmazo kotelezettségek.

3.20.3 Kamatozo részvénykibocsatasbol szarmazo
kotelezettségek

A Csoport altal 2012-ben kibocsatott (a 4.3. és 38. megjegyzésben bemutatott)
kamatozd részvények lejaratkor alkalmazandd atvaltasi aranya nem fix, azaz a
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kibocsatas pillanatdban nem volt meghatarozhatd, hogy egy kamatozé részvényért
cserébe hany torzsrészvény keril majd kibocsatasra. Ez az arany a feltételek
szerint a torzsrészvények atalakitasi idépontot kdzvetlenll megel6z6 hat hénapos
idGtartamra szamitott, a Budapesti ErtéktGzsdén elért forgalommal sulyozott
atlagaranak fliggvénye volt. Mivel a torzsrészvényekké torténd atalakitas aranya
a kibocsataskor nem volt pontosan meghatarozhaté, a tékeemelés
kotelezettségként keriilt kimutatasra.

A kotelezettség 6sszege megbontasra kerilt egy amortizalt bekertlési értéken
nyilvantartott alap-instrumentumra (Kamatozé részvény kibocsatasabdl szarmazé
kotelezettség), amely megtestesitette a kamatozd részvények tulajdonosai
szamara a részvényfeltételek szerint jaré kamat- és értékndvekedést. A
kotelezettség valtozasa kamatraforditasként a Befektetések raforditdsa soron
kerilt elszamolasra.

Az alap-instrumentumrol levalasztasra kerllt két részvény-arfolyamtol fliggo,
derivativ elemet tartalmazé rész (Pénzligyi eszk6zok - kamatozd részvényekhez
kapcsold bedgyazott derivativak, vagy Pénzigyi kotelezettségek - kamatozd
részvényekhez kapcsold beagyazott derivativak), melyek értékelése eredménnyel
szemben valds értéken torténik (Kamatozoé részvényekhez kapcsolddd beagyazott
derivativak valds érték valtozasa). A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt
becslések és feltételezések részletezését a 4.3-as megjegyzés tartalmazza.

A kamatozd részvények torzsrészvénnyé torténd atalakitasanak pillanataban
(2017-ben) a kotelezettség teljes értéke atvezetésre kerllt a sajat tokébe.

3.20.4 Kozvetlen biztositasi és befektetési ligyletekbdl
szarmazo és egyéb kotelezettségek

A biztositasi és befektetési szerzddésekbll szarmazd kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmeriilés periddusaban kerlilnek kimutatasra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valds értékén vannak értékelve. A kezdeti
megjelenitést kovetden a kotelezettségek amortizalt bekertlési értéken vannak
értékelve az effektiv kamatlab mddszer hasznalataval.

3.20.5 Pénziigyi viszontbiztositasbol szarmazé kotelezettségek

A Biztosito rendelkezik pénzligyi viszontbiztositasbdl szarmazo kételezettségekkel,
melyet az egyéb pénzligyi kotelezettségek elszamolasanak megfeleléen az IAS 39
alapjan szamol el.

A Tarsasag alapitasa utan pénzigyi viszontbiztositdsi megallapodast kotott azzal
a céllal, hogy a Tarsasag mikoédésének kezdeti idészakaban finansziroztassa a
unit-linked szerz6dések szerzési koltségeit. A szerz6désben a kezdetektdl szerepld
viszontbiztositék koére (Hannover Re, Mapfre Re) 2012-ben két Uj szerepl6vel
bovilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-t6l az Uj generacidk vonatkozasaban
a Mapfre Re mar nem érintett. A 2015-6s évtdl a 2012-ben belépett két Uj partner
nem Ujitotta meg a viszontbiztositasi szerz6dést, a résziiket a szerzédésbe 2015-
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tol Ujra visszalép6 Mapfre Re vette at. A megallapodas a 2008 és 2018 kozott
értékesitett, rendszeres dijfizetés(i unit-linked termékekre terjed ki; a terileti
hatalya Magyarorszag, Romania, illetve 2011-t6l Szlovakia is. A viszontbiztositok
finansziroztak a Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési
jutalékokat. A rendelkezésre allé6 6sszeg az eladott szerzOdések szama és értéke
alapjan kerul meghatarozasra. A felek kozotti elszamolast negyedévente, kétvény
generacionként kell elkésziteni. A pénzligyi viszontbiztositasi szerzddéseket a
Tarsasag 2019-t6l kezdve nem Ujitja meg, vagyis az Uj generacidok vonatkozasaban
2019-t6l nem vesz igénybe finanszirozast. A kovetkezd években a kordbbi
kotelezettség visszafizetése torténik.

Mivel a kolcson visszafizetését a biztositasi szerz6dések cash-flow-ja fedezi, ezért
a visszafizetések (temezése a dijak befolyasdval 6sszhangban tértént. A
szerzOdésben 2012-t6l az Uj generacidk vonatkozasaban mddositasra kerllt a
viszontbiztositdsba adott allomany rendszeres biztositasi dija esetén
meghatarozott szazalékos mérték 60 szazalékrdl 85 szazalékra. A Tarsasag az els6
évben - 2012-tdl - az allomanydij 50-52 szazalékanak (2012 eldtt 35-37
szazalékanak) megfeleld likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 38 szdazaléka (2012 el6tt 27 szazaléka) kerll megdfinanszirozasra. A
masodik évben a kapott dijak 40 szazalékanak (2012 el6tti generaciok esetén 27,6
szazalékanak), a tovabbi években a teljes visszafizetésig évi 3-6 szazalékanak
(2012 el6tti generacidk esetén 3,6 szazalékanak) visszafizetése esedékes. A
fennall6 egyenleg az adott kotvénygeneracid fliggvényében 3,38-7,91 szazalék
kozotti fix ratdval kamatozik.

3.21 Jegyzett toke és toketartalék

A tOkeinstrumentum barmely olyan szerz6dés, amely egy tarsasag valamennyi
kotelezettségeinek levonasa utan a gazdalkodé eszkozeiben marado érdekeltséget
testesit meg. A Csoport altal kibocsatott tOkeinstrumentumok a kapott
ellenértéken kerlilnek kimutatasra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi
koltségekkel. A tékeemelések a sajat tékében attdl az idoponttdl kezdve vannak
megjelenitve, amikortél a részvény ellenértéke kovetelhetd a részvényestdl. A
tOkeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett t0kében, az afelett befizetett
O0sszegek a tOketartalékban kerillnek elszamolasra. T6kebevonas kozvetlen
koltségei a tOketartalékot csdkkentd tételként kerililnek elszamolasra. A Tarsasag
korabban rendelkezett olyan részvényekkel, amely a magyar jog szempontjabdl a
tarsasagban |évo részesedést testesitettek meg, azonban az EU IFRS-ek szerint
nem tokeként, hanem kotelezettségként kerliltek kimutatasra. (lasd 3.20.3 és 4.3
megjegyzések)

Az atfogd pénziigyi helyzet kimutatdsban a Tarsasag a likviditasi sorrendnek
megfelel6éen mutatja be az eszkozeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a
kettd kllonbségeként a nettd eszkdzoket, melyek megegyeznek a sajat toke
értékével.
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3.22 Egyéb tartalékok

A Csoport az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az értékesithetd értékpapirok
értékvesztéssel csbkkentett bekerdilési értékének és valds értékének kilonbozetét,
a valds érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva. A matematikai
tartalék fedezetét képezd befektetések valdés érték kilénbozetébdl a
kotvénytulajdonosokat megilleté rész az eredménytél fliggd dijvisszatéritési
tartalékként kertl atsorolasra.

3.23 Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan ha egy tarsasag visszavasarolja a
sajat részvényeit, akkor barmely fizetett ellenértéket kozvetlenil a sajat tokét
csokkentd tételként kell bemutatni. Semmilyen nyereség vagy veszteség nem
szamolhaté el az eredményben a sajat részvények vételéhez, eladasahoz,
kibocsatasahoz vagy megszlintetéséhez kapcsoldéddan, a vétel vagy eladas
ellenértéke kozvetlenll a sajat tokében jelenik meg. A visszavasarolt sajat
részvények 0sszegét az IAS 1 standard elGirasainak megfeleléen a Csoport mind
a pénzlgyi helyzet kimutatasban, mind a kiegészitd megjegyzésekben kildn
feltinteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specialis bemutatasi kritériumokat a sajat
részvényekkel kapcsolatban, a Csoport az alabbi bemutatast alkalmazza. A
visszavasarolt sajat részvények értékét kiilon soron mutatja be a sajat tokén beldl,
mint sajat tékét csokkentd tétel. Amennyiben a sajat részvények eladasra, vagy
Ujrakibocsatasra kerilnek a csokken6 sajat részvények értéke ezt a kulon
mérlegsort csokkenti. A sajat részvény bevondsa esetén a névértéktdl eltérd
bekerllési ar kulonbozete a téketartalékot mddositja. Hasonléképpen a sajat
részvény eladasa/ujrakibocsatasa esetén a bekerilési értéktdl eltérd eladasi ar és
bekeriilési érték kilonbozete a toketartalékot mddositja.

3.24 Egy részvényre jutéo eredmény

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények
tulajdonosaira jutd, adott id6szaki nyereség a forgalomban |évd torzsrészvények
szamanak az adott idészakra vonatkozo sulyozott atlaganak elosztasaval torténik,
az elsObbségi részvények atlagos szamanak levondsat kovetden.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitadsa 6sszhangban van
az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikdézben az
id6szak folyaman forgalomban |Iévd dsszes higitd potencialis torzsrészvény hatasat
figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott id6szaki nyereséget noéveljik
azoknak az osztalékoknak és kamatoknak az addzas utani 6sszegével,
amelyek az adott idGszakban a higitd potencidlis térzsrészvényekkel
kapcsolatban keriltek elszamolasra, és moéddositjuk a bevételek vagy a
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raforditdsok minden egyéb olyan valtozasaval, amely a higité potencialis
torzsrészvények atvaltasabdl szarmazott volna,

e a forgalomban |év6 torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik
azoknak a tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval,
amelyek - az 6sszes higitd potencidlis torzsrészvény atvaltasat feltételezve
- forgalomban lettek volna.

3.25 Filiggo kotelezettségek

A fliggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénzlgyi
kimutatasokban kivéve, ha ezeket Uzleti kombinacié keretében szerezte be a
Csoport. Ezek a Kiegészit6 megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a
gazdasagi hasznokat megtestesitd er6forrasoknak a tarsasagbol torténd
kiadramlasanak a valdszinlsége elenyész6. A flggé eszkozok nincsenek
megjelenitve a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, de kdzzétételre keriilnek,
ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd erdforrasoknak a tarsasagba torténd
bearamlasa valodszind.

3.26 Kapcsolt felek

Az IAS 24 eldirja, hogy a gazdalkodd szervezet pénziigyi kimutatdsai tartalmazzak
azokat a kozzétételeket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy felhivjak a figyelmet
annak lehet0ségére, hogy a tarsasag pénziligyi helyzetére és eredményére a
kapcsolt felek létezése, és a vellk folytatott ligyletek, valamint a vellik szemben
fennalld nyitott egyenlegek hatassal lehettek.

Az IAS 24 alapjan a Biztositd koteles a pénzligyi kimutatdsaiban kozzétenni a
kapcsolt felekkel fenntartott kapcsolatokat, ha az ellen6rzés fennall, figgetlenil
attél, hogy sor kerilt-e tigyletekre a kapcsolt felek k6zott, vagy sem. Amennyiben
volt kapcsolt felek kozotti Ggylet, a tarsasagnak kdzzé kell tennie a kapcsolt felek
kozotti viszony jellegét, valamint az tgyletekre és nyitott egyenlegekre vonatkozé
informacidkat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a kapcsolatnak a pénzligyi
kimutatdsokat érint6 lehetséges hatasai felmérheték legyenek.

Az IAS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek mindsul tobbek kdzott a
tarsasagnal vagy annak kulcspozicioban 1év6 vezetd és annak kozeli
hozzatartozdja, vagy az a fél, aki az ilyen személyek kozvetlen vagy kdzvetett
ellendrzése, kozos ellenbrzése vagy jelentds befolyasa alatt all, vagy ilyen személy
a fél felett jelentOs szavazati joggal rendelkezik.

Kulcspozicidoban 1évo vezet6k és azok kozeli hozzatartozoi [IAS 24. 9. bekezdés
(d)-(e)] Ilyennek mindsul az a fél, aki kozvetlenil vagy kozvetve felhatalmazassal
és felel6sséggel rendelkezik az adott tarsasag tevékenységének tervezése,
irdnyitdsa és ellen6rzése tekintetében. A Biztositd igazgatésagi és
felligyel6bizottsagi tagjai kulcspozicidoban lévd vezetének mindsiilnek.

Kapcsolt félnek mindsil tovabba a fentiek kozeli hozzatartozdja. Egy
maganszemély koézeli hozzatartozéi azok a csaldadtagok, akik feltételezhet6en
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befolyasoljak az adott maganszemélyt, vagy akiket az adott maganszemély
feltételezhet6en befolydsol a tarsasaggal folytatott Ugyleteiben. Az IAS 24
standard kilénésen ide sorolja:

(a) a maganszemély hazastarsa és gyermekei;
(b) a maganszemély hazastarsanak gyermekei; valamint
(c) a maganszemély vagy a maganszemély hazastarsa altal eltartottak.

Kulcspozicioban 1év6 vezet6k és azok kozeli hozzatartozdi ellendrzése vagy
befolyasa alatt allé felek [IAS 24. 9. bekezdés (f) pont] Kapcsolt fél a fentieken tul
valamennyi olyan fél, aki a tarsasagnal vagy annak anyavallalatanal
kulcspozicidban lévé vezetOnek, vagy annak kozeli hozzatartozéjanak kozvetlen
vagy kozvetett ellenGrzése, kozOs ellenbrzése vagy jelentés befolyasa alatt all,
vagy ilyen személy a fél felett jelent6s szavazati joggal rendelkezik.

e kdzvetlen vagy kozvetett ellenOrzés: képesség egy tarsasag pénzlgyi és
m(ikodési politikajanak iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazé haszon
megszerzése érdekében

e kozbs ellenbrzés: egy gazdasagi tevékenység folott gyakorolt ellendrzés
szerz0désben rogzitett megosztasa

e jelent6s befolyas: képesség az adott tarsasag pénziigyi és miikodési
politikai dontéseinek meghozataldban valdé részvételre, de nem az
ellen6rzése az ezen politikdknak. Jelent6és befolyds szerezhetd
részvénybirtoklas Utjan, torvényileg vagy szerz6déses Uton

« 7.

O0sszegét, valamint annak a kévetkez6 kategdridk szerinti bontasat:
(a) rovid tavd munkavallaléi juttatasok;

(b) munkaviszony megsz(inése utani juttatasok;

(c) egyéb hosszu tavu juttatasok;

(d) a végkielégitések; valamint

(e) részvényalapu kifizetések.

Kapcsolt felek kozotti Ugyletek kdzzététele (IAS 24. 17. bekezdés)

Amennyiben volt kapcsolt felek kdzotti Gigylet, a tarsasagnak kdzzé kell tennie a
kapcsolt felek kozotti viszony jellegét, valamint az Ugyletekre és nyitott
egyenlegekre vonatkozé informacidkat, amelyek szikségesek ahhoz, hogy a
kapcsolatnak a pénzigyi kimutatasokat érint6 lehetséges hatdsai felmérhetdk

s

kozzétételére vonatkozd kdvetelményeken tul allnak fel.
A kozzétett informacidoknak tartalmazniuk kell legalabb:

(a) az Ugyletek 6sszegét;
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(b) a nyitott egyenlegek 6sszegét, valamint:

i. az Ugyletek feltételeit, beleértve azt, hogy van-e azokra biztositék, valamint a
teljesitéskor szolgaltatando ellenérték jellegét; valamint

ii. a nyujtott vagy kapott garancidk részleteit;

(c) a nyitott egyenlegek 0sszegére kétes kintlévdség miatt képzett
céltartalékokat; valamint

(d) a kapcsolt felekkel szembeni behajthatatlan vagy kétes kovetelésekre
vonatkozdan az id6szak alatt elszamolt raforditast

A Biztositd a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabadlyi kotelezettségeinek
teljesitéséhez és a tranzakcidk beazonositdsdhoz minden évben Gsszedllitja és
frissiti a kapcsolt felek nyilvantartasat és a vellk kapcsolatban tortént tranzakcidk
listajat. Ezen folyamatot a Biztositd jogi osztalya mikddteti. A folyamat soran a
vezetd allasu személyeknek kérddiv kitoltése altal nyilatkozniuk kell a Biztositd és
a kapcsolt felek kdzotti tranzakciokrol.

3.27 Cash-flow kimutatas

A cash-flow kimutatas célja, hogy a befekteték Uzleti dontéseinek
alatdmasztasahoz a pénzlgyi kimutatasok részeként informacidval szolgaljon a
vallalkozds pénzeszk6z és pénzeszkdz-egyenértékes megtermelésére vald
képességérdl, illetve arrél, hogy ezeket a vallalkozas mire hasznalta fel.

A pénzeszk6z fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatasa standard szerint a pénztari
készpénzallomanyt, valamint a latra szd6lé betéteket foglalja magaban, mig
pénzeszkdzegyenértékesnek tekinti a rovid tavd, magas likviditasu és kénnyen
meghatarozott pénzdsszegre valthatd befektetéseket, melyek elhanyagolhaté
értékvaltozasi kockazattal birnak.

A cash flow kimutatdas az iddszaki pénzmozgdsokat részletezi mikddési,
befektetési és finanszirozasi tevékenységek szerinti bontasban. A Biztosité a cash
flow kimutatasat indirekt modszerrel késziti el.

M(ikodési tevékenységbdl szarmazé cash flow

A m(ikodési tevékenységbdl eredé cash flow kulcsfontossagu informacidt szolgaltat
a befektet6k szamara annak megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja
finanszirozni a sajat mldkddését, a fo lzleti tevékenységének cash flow-termel6
képessége mennyire elegendd tovabbi beruhazasokra idegen forrasok bevonasa
nélkdl, illetve hitelek torlesztésére vagy osztalékfizetésre.

A muikodési cash flow a vallalkozas els6dleges bevételszerzé tevékenységébdl
szarmazik pl.:

e biztositastechnikai dijbevételekbdl kapott pénzosszegek;

e biztositastechnikai szolgaltatasokra kifizetett pénzosszegek;
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e a vasarolt aruért, igénybe vett szolgaltatasokért szallitoknak kifizetett
pénzosszegek;

e a munkavallalékkal kapcsolatos és munkavallaloknak térténd
pénzkifizetések;

¢ a nyereségadokkal kapcsolatos kifizetések és visszatéritések, kivéve, ha
azok befektetési vagy finanszirozasi tevékenységhez kapcsoldédnak.

A mikodési cash flow-ba tartozd tranzakcidkat mindig a vallalkozas elsédleges
bevételszerzd tevékenysége alapjan kell meghatarozni.

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

A befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzmozgasok elkllonitett kimutatdsa
azért lényeges, mert megmutatja, hogy a vallalkozas milyen mértékben volt képes
olyan kiadasokat finanszirozni, melyek a jov6beni cash flow-k termelését
megalapozzak. Csak azok a pénzkiadasok felelnek meg a befektetési
tevékenységbdl szarmazd cash flow kritériumanak, melyek a mérlegben
kimutathaté eszk6zok beszerzését szolgaljak. Pl.:

¢ a befektetett eszk6zok beszerzésével, el6allitasaval és értékesitésével
kapcsolatospénzmozgas,

¢ a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara,
értékesitésre iranyuld pénzmozgasok, kivéve, ha ezek pénzeszkdz-
egyenértékesnek mindsilnek;

¢ az eldlegek vagy kdlcsondk nyujtasa és azok visszafizetése;

e a hatdridbs, opcids és swap Ugyletekbdl szarmazd pénzbevételek és
pénzkiadasok, kivéve, ha ezeket forgatasi céllal tartjdk vagy
finanszirozasi tevékenységhez kapcsolddnak

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow

A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow annak megitélését segiti, hogy
a tulajdonosok és a vallalkozas hitelez6i milyen jovdbeli cash flow-igényeket
tamaszthatnak a vallalkozassal szemben.

A finanszirozasi cash flowba tartoznak:

e a részvények vagy mas tokeinstrumentumok kibocsatasabol befolyd
pénzbevételek;

e a tulajdonosok részére folydsitott, részvények megszerzésére vagy
visszavasarlasara iranyuld pénzkifizetések;

¢ a hitelviszonyt megtestesitd, rovid vagy hosszu lejaratu értékpapirok
kibocsatasabdl, kolcson- vagy hitelfelvételbdl szarmazé pénzbevételek;
¢ a kolcsonok, hitelek visszafizetése miatt teljesitett pénzkifizetések;

e a pénzlgyi lizingb6l szarmazd kotelezettség csokkentésére iranyuld
pénzkifizetések.
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IFRS 9 bevezetése

Annak a biztositonak, amely megfelel a 20B paragrafusban foglalt kritériumoknak,
az IFRS 4 ideiglenes mentességet biztosit, ami engedélyezi, hogy a biztosité az
IFRS 9 helyett az IAS 39 Pénzligyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés cimd
standardot alkalmazza az 2022. januar 1-je el6tt kezd6dd éves idoszakokra.

Az IFRS 9 aldli ideiglenes mentességgel él6 biztositd, koteles:

a) betartani az IFRS 9 kodvetelményeit, melyek sziikségesek az ezen
standard 39B-39] bekezdésében eldirt kozzétételekhez; és

a) minden egyéb a pénzlgyi instrumentumaira vonatkozé standardot
alkalmazni, kivéve ezen standard 20A-20Q, 39B-39] és 46-47-es
paragrafusaiban szerepléket.

A biztosito akkor és csak akkor élhet az IFRS 9 aldli ideiglenes mentességgel, ha:

a) nem alkalmazta egyik korabban kiadott IFRS 9 verziét sem, kivéve az
eredménnyel szemben valds értéken megjeldlt pénziigyi kotelezettségek
nyereségeinek illetve veszteségeinek megjelenitésére  vonatkozd
eldirasokat, amelyek az IFRS 9 standard 5.7.1(c), 5.7.7-5.7.9, 7.2.14 és
B5.7.5-B5.7.20 paragrafusaiban talalhatdak;

b) a 20D paragrafusban foglaltak szerint tevékenysége tulnyomoérészt
biztositdssal kapcsolatos a 2016. aprilis 1-jét megel6z6 éves
beszamoldjanak id6pontjdban, vagy az azt koveté éves beszamoldjanak
idépontjaban, amint arrdl a 20G paragrafus rendelkezik.

A biztosité tevékenysége akkor és csak akkor kapcsolatos elsGsorban biztositassal,

ha:

a) az Osszes kotelezettségeinek teljes kdényv szerinti értékéhez képest az
IFRS 4 hatadlya ala tartozé szerz6désekbdl eredd kotelezettségeinek konyv
szerinti értéke, amely magaban foglalja az ezen standard 7-12. paragrafusa
szerinti biztositasi szerzOdésekbdl levalasztott betétkomponenseket vagy
beagyazott szarmazékos termékeket is, jelentds; és

b) a biztositassal kapcsolatos kotelezettségeinek teljes kdnyv szerinti
értékének szazalékos aranya (lasd 20E paragrafus) az 0sszes
kotelezettségének teljes kdnyv szerinti értékéhez viszonyitva:

i. nagyobb, mint 90 szazalék; vagy

ii. kisebb vagy egyenld, mint 90 szazalék, de nagyobb, mint 80 szazalék, és
a biztositd nem végez biztositasi tevékenységhez nem kapcsoldédo jelentbs
tevékenységet (lasd 20F paragrafus)

Ezen kritériumoknak a Biztositdé megfelel, mivel kordbban nem alkalmazta egyik
kiadott IFRS 9 verzidt sem, illetve az 6sszes kotelezettségébdl 90%-nal nagyobb
rész (93%) kapcsolddik biztositasi tevékenységhez, ezért gy dontott, hogy az
IFRS 9 standard bevezetését az opcidval élve elhalasztja 2022. januar 1-ig.
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3.29 IFRS 15 - Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo
arbevétel elszamolasa

A 2018. januar 1-t6l alkalmazandd IFRS 15 standard kizarja hatdkorébdl a
biztositasi szerzddéseket, igy a bevezetés nem gyakorolt jelent6s hatast a Csoport
eredményére. A standard kizdrasai miatt a Biztositd legtobb tevékenysége nem
tartozik a standard hatdlya ald, mivel azokra az IFRS 4 és IFRS 9/IAS 36 elGirasai
a mérvadok. A relevans tranzakcidok a standard szempontjabdl az egyéb nem
biztositasi tevékenységek, jellemzéen a szolgaltatdasok tovabbszamlazdsa és a
targyi eszkozok értékesitése.

Azok a szerzddések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerzddés fogalmanak
és valamilyen szolgaltatasi szerzddésrdl van sz, az IFRS 15 hatdokdrébe tartoznak.
A Biztositénak 2018-tél vizsgalni kell azon szerzédéseit, amelyek nem felelnek meg
a biztositasi szerz6dés fogalmanak, de megfelelnek az IFRS 15 szerinti szerzodés
fogalomnak és ezekre alkalmazni kell az IFRS 15 Uj 5 Iépéses modelljét a szerzodés
azonositasatél a bevétel elszamolasaig.

A Standard szerint az eladd az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor az arut
vagy szolgaltatast atadja a vevonek és olyan 0sszegben, amennyit az adott aruért
vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart.

Az otlépéses modell a kovetkezd:

1. lépés: A vevOkkel kotott szerz6dések azonositasa

A Csoport altal kotott szerz6dések zleti tartalml szoébeli vagy irasbeli
megegyezések lehetnek, de a szokasos lzleti gyakorlat is létrehozhat szerzédést.
Feltétel tovabba, hogy a szerz6dés olyan érvényesithetd6 jogokat és
kotelezettségeket hozzanak létre, amelyeket kdvetkezmények nélkil nem lehet
torolni.

A Standard alapjan egy szerzddés akkor jon létre, ha az alabbi feltételek
teljestlnek:
o A felek elfogadtak a szerz6dést és elkotelezettek annak teljesitésére;
o A felek jogai annak alapjan egyértelmliien meghatarozhatéak;
e A szerzddésnek gazdasagi haszna van;

o Valészinlsithet6, hogy az eladé megkapja az atadott aru/teljesitett
szolgaltatas ellenértékét akar ugy is, hogy jogi eszkozoket alkalmaz annak
beszedésére.

Szerz6désmoddositas esetében vizsgalandd hogyan valtozott annak tartalma, mert
elképzelhetd olyan eset, hogy a moddositast 6nalld, kilon szerzédésként kell
értelmezni.
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2. lépés: A szerz6dés teljesitésével kapcsolatos kilonalld kotelmek
meghatarozasa

Ebben a |épésben meg kell hatdrozni, hogy a szerzédés alapjan mely igért aru
vagy szolgaltatds, vagy azok kombinacidja kezelhet6 elkllonilt teljesitési
kotelemként. A szerzOdés teljesitése kapcsan a szallitd kilonb6zé dsztonzbket is
meghatarozhat. Egy szerz6dés tobbféle kotelmet is tartalmazhat. Minden
elktlonithetd, levalaszthatd aruszallitds, szolgaltatasnyujtds vagy ezek
kombinaciéja egy-egy kulonallo teljesitési kotelemnek mindslil. Ha teljesitési
kotelem nem hatarozhaté meg a szerzddésbdl, akkor arbevétel nem szamolhato
el.

3. lépés: Az lgylet ardnak meghatarozasa

Az (igylet ara az az 0sszeg, amelyre a szallitd a varakozasai szerint jogosult lesz a
vevlO szamara atadott aru vagy a nyujtott szolgaltatas ellenértékeként. Cél, hogy
a bevétel elszamoldsa egyenletesen torténjen. Az arbevétel elszamolasahoz az
eladasi ar mellett kilénboz6 tényezdket kell figyelembe venni, mint példaul
teljesitményi 0sztonz6k egy bizonyos idotartam alatt. Ezek 6sszegét arbevételt
csokkentoként el kell szamolni az 6sztoénzés id6tartama alatt. Egy-egy Ugylet
arbevételét (amely eltérhet a szamlazott 6sszegtdl) becsléssel kell meghatarozni.

4. lépés: Az lgylet aranak hozzarendelése az egyedi kotelmekhez

Az eladénak meg kell osztania az Ugylet arat az egyes kotelmek kozott.
Amennyiben az egyes kotelmekhez egyedi arak nem rendelhetdk, a megosztashoz
becslést kell alkalmazni.

5. |épés: Az arbevétel elszamolasa teljesitéskor

Az arbevételt akkor lehet elszamolni, amikor a megvasarolt eszkbéz vagy
szolgaltatas feletti kontroll atszall az eladotdol a vevore. Ez torténhet egy
meghatarozott id6tartam alatt vagy egy konkrét idépontban. A kontroll atszallasa
akkor torténik meg, ha annak révén a vevé képes iranyitani az eszk6z hasznalatat
és jogosult az eszkdzbdl szarmazo hasznok szedésére.

Ilyen példaul:

e az eszkoz, kapott szolgaltatas hasznalata révén terméket tudnak termelni
vagy szolgaltatast tudnak nyujtani,

e az eszkdz, kapott szolgaltatads hasznalata révén a koltségek/raforditasok
csokkenthetdk és lehetdvé valik a kotelezettségek rendezése,

e a kapott eszkdz biztositékként is hasznalhatd.
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Egy bizonyos id6tartamon keresztll akkor lehet elszamolni az arbevételt, ha:
« a vevo folyamatosan jogosult a hasznok szedésére,

e a vevod csak olyan mértékben szerzi meg a kontrollt az eszkoz felett, ahogy
azt szamara az eladd az id6szak soran atadja,

e a szallité nem allit el6 a vevd szamara egy azonnal kontrolldlhatd eszkozt
vagy szolgaltatast, de joga van az id6aranyos részteljesitések
beszedésére.

A Csoport megvizsgalta az IFRS 15 hatadlya ald tartozd tranzakcioit és
megallapitotta, hogy ezek els6sorban szolgdltatdsok tovabbszamlazasabol
szarmaznak, melyneknél a fent kifejtett 6tlépéses modell feltételei teljestiinek. A
tranzakciok arait a megfigyelhet6 piaci arak alapjan allapitja meg a Tarsasag, a
bevétel megjelenitése a teljesitési kotelem teljesitésekor, az igért aruk vagy
szolgaltatasok feletti ellendrzés atadasakor torténik. A fentiek alapjan az IFRS 15
bevezetése miatt nem valt sziikségessé a szamviteli politika modositasa, a
bevezetés nem jart visszamendleges modositassal.

3.30 Uzleti szegmensek

A Csoportnak ketté mikodési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenység
az eurdpai foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység az eurdpai
foldrajzi szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizidit is meghatdrozza. Ezekben a
divizibkban a csoport eltéré termékeket illetve szolgdltatasokat kinal Ggyfelei
szamara, melyek értékesitését kilonb6z6 marketing eszkdzokkel segiti. A divizidk
menedzsmentje részben kozés. A Csoport vezet6sége a diviziok teljesitményét
havonta, egymastdl elkllonitve figyeli és értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan
az Osszes lényeges m(ikodési tevékenység, eszkoz és kotelezettség az Eurdpai
féldrajzi szegmensben talalhaté. Mindezek alapjan a kiegészitd megjegyzésekben
bemutatasra kerlil, hogy a mikodési szegmenseket az értékesitett termékek
alapjan kulonitjuk el egymastél. A kilonb6z6 mikodési szegmensekben
értékesitett termékeket a kiegészitd megjegyzésekben részletezzlik.

A Csoport a kiegészit6 megjegyzésekben mutatja be az eszkdzok és
kotelezettségek, valamint az eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabba a
szegmensenként bemutatott informaciok és a konszolidalt pénzligyi kimutatasok
egyezdségének levezetését.

Szegmensenként elkllonitetten azokat az eszkozoket, kotelezettségeket,
bevételeket és raforditdsokat kell kimutatni, melyek egyértelmien
hozzarendelhet6k valamelyik mikoddési szegmenshez, vagy ésszerl vetitési alap
alkalmazasaval feloszthaték. Mivel a Csoport e két mikodési szegmensét a
konszolidaciot megel6zéen kilon szamviteli rendszerben kezeli, ezért ez az
elkllonités megoldott.
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A konszolidalt pénzligyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informacidk
az alabbi okok miatt térhetnek el egymastol:
e szegmensek kozotti koveteléseik és kotelezettségeik vannak, melyek a
konszolidacié soran kisz(irésre kerilnek
e szegmensek koOzotti bevételeik és raforditdsaik vannak, melyek a
konszolidacio soran kisz(irésre kerilnek
e szegmensek koOzotti tranzakcidban kézbensd eredmény keletkezik, mely a
konszolidacié soran kisz(irésre kerdl

a magyar szamviteli jogszabalyok és az EU IFRS-ek elbirdsai kozotti
kilonbségek is eltéréseket okoznak.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerzodések alapjan fizetendo jovobeni
szolgaltatasok becslése

A Csoport minden olyan évre megbecsili a varhaté (baleseti) haldlozasok szamat,
amely években kockazatban 3all. Ezek a becslések a standard mortalitasi
tablazatokon illetve baleseti haldlozasra vonatkozé multbeli statisztikakon
alapszanak.

A Csoport ugyancsak becsléseket végez a biztositasi szerz6dések megkotésekor
a megszlinések szamara, a visszavasarlasok szamara és mértékére, a befektetési
hozamokra és az adminisztracidés koltségekre vonatkozdan. Ezek a becslések,
amelyek évente felllvizsgdlatra kerilnek, az ezen szerzddésekbdl ered6
kotelezettségek kiszamitasanal alkalmazott feltételezésekként szolgalnak.

A Dbiztositasi szerz6désekbll eredd kotelezettségek és a legfontosabb
feltételezések eltéréseire vald érzékenység megallapitasahoz alkalmazott
feltételezések leirasat a 4.2. megjegyzés tartalmazza.

4.2 Kotelezettség megfeleloségi teszt

A Csoport a fordulénapra vonatkozéan a biztositasi szerz6dések illet6leg
komponensek tekintetében kotelezettség megfeleldségi tesztet (a tovabbiakban
Liability Adequacy Test roviden: LAT) végez. A Csoport a LAT elvégzéséhez szamos
becslést és feltételezést készit. Ezek a becslések mind a paramétereket, mind
magat a modellt érintik.

4.2.1 A modellre vonatkozo becslések és feltételezések

4.2.1.1 Eletbiztositasi szegmens

A kotelezettség megfelel0ségi tesztben a Csoport az életbiztositasi szerz6dések,
és a kapcsoldédd koltségek jovobeni cash-flow-jat modellezi, tehat a teszt
tartalmazza a dijbevételt, a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat, az
érvényben levd szerz0dések kezelése érdekében felmerild koltségeket,
(részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési szolgaltatasokat, valamint
a betegségkockazatokat is tartalmazé modozatok esetén az ezekkel kapcsolatos
kifizetéseket is. A modell szerz6dés-csoportonként ellenérzi a kotelezettségek
fedezetére képzett tartalékok megfeleléségét.

Egyszer(sités, hogy a modell nem szamol a mar meglévd szerzdédésekre torténd
jovObeni eseti befizetésekkel, igy azok varhatd profittartalmaval sem, ami a
legjobb becsléshez képest dvatosabb megkozelités.

A Csoport az eredetileg egész életre szold6 UL termékek esetében 20 évben
hatarozta meg a modell idGtartamat, amelynek végén minden szerzOdést
megszintnek tekint. Ez a legjobb becsléshez képest dOvatosabb feltételezés. A

55



CIG PANNONIA

szintén egész életre sz6lo6 Alkony szerz6dések esetében ezzel az egyszer(sitéssel
nem élink, mivel ott a varhatd dijfizetési idoszak utani garantalt haldleseti
kifizetések elhagydsa csokkentené a kotelezettségek fedezetére sziikséges
tartalékok mértékét.

4.2.1.2 Nem életbiztositasi szegmens

A Csoport homogén termékcsoportonként vizsgalta a mérlegforduléra megképzett
tartalékok elégségességét, illetve az dsszes a mérlegforduldig megkotott illetve
jovObeni kotelezettségnek vald megfelelést. A jovObeni kotelezettségeket egy
egyszerUsitett egyesitett kar és koltséghanyad alapu modell segitségével becsiilte,
mely azzal a feltételezéssel él, hogy a megképzett kartartalékok megfeleld
fedezetet tudnak nyujtani a mar bekdvetkezett karok jovébeli karkifizetéseire és
koltségeire.

A szamitasban figyelembe vett cash flow elemek egyfel6l a kar és karkoltség
kifizetések, szerzési koltségkifizetések, a szerz6dések fenntartasahoz kapcsoldédo
egyéb mukodési koltségkifizetések, a dijat terheld addk és addjellegl raforditasok
masrészt a vizsgalt szerzdések jovObeni dijai. Jovébeni dijként a modellben a
vizsgalat idOpontjaban él6 szerz6dések jov6beni dijainak varhatd torlésekkel
korrigalt értéke és a 2018 év végén megképzett meg nem szolgalt dijtartalék
szerepel. A szamitasban a jovObeni raforditdsok alapjat az igy meghatarozott a
jovobeni kockazatokra vonatkozé dijak képezik.

A jovBbeni karraforditas becslésében a multbeli tapasztalat az iranyadd, amelyet
az Uj dijeldirasok tekintetében az évfordulds atlagos dijigazitas mértéke
maodosithat.

A jovObeni koltségeket a modellben a Biztosité differencidltan kezeli, a meg nem
szolgalt dijakkal kapcsolatos jovObeni koltségek becslésénél nagyobbrészt a
tapasztalati adatokbdl, az Uj dijelGirasokkal kapcsolatos jovébeni koltségeknél a
tervekben szerepl6 koéltségadatokbdl indul ki.

A jovObeni szerzési és addjellegli koltségek becslése a meg nem szolgalt dijak
tekintetében a 2018-as koltséghanyadokkal, az 0j dijeldirdsoknal a 2019-re
tervezett koltséghanyadokkal késziilt. Az igazgatasi koltségként minden jovOben
megszolgaldédo dijat a 2019-es tervezett kdltséghdnyad alapjan becsilt koltség
terhel.

4.2.2 A paraméterekre vonatkozo feltételezések és becslések

4.2.2.1 Eletbiztositasi szegmens

A modellezés sordn a Csoport azt feltételezte, hogy az Ertékmegérzd termékek
kivételével nem torténik Ggyfél altal onkéntesen kért indexalds. A halalozasra
vonatkozd feltételezéseket a legjobb becslés szinthez képest Ovatosan,
magasabban szinten allapitotta meg.
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A Csoport az egyéb lehivhaté Ggyfélopcidk pontosabb modellezése érdekében okok
szerint kllonbontotta az allomanybdl kiesés lehetséges forgatdékonyveit, igy az
alkalmazott feltételezések az utdlagos tapasztalatokkal kdnnyebben
Osszevethetbek.

A megkilénboztetett Ggyfélopcidk:

Dij nhemfizetésének valdszinlsége

A szerz6dést apold csatornatél, a dijgyakorisagtdl és a vizsgalt dij sorszamatal
figgd dij nemfizetésének valdszinliségei biztonsagi margint tartalmaznak a
Csoport vezetése altal hivatalosan elfogadott rovid- és koézéptavu lzleti tervek
mogott alkalmazott, legjobb becslésnek tekinthet6 feltételezésekhez képest. A
modellezés soran figyelembe vesszik, hogy a dij nemfizetése a szerzddési
feltételeknek megfeleléen vagy az allomanybdl vald kiesést, vagy az adott évre
vonatkozé dijfizetés szlineteltetésének beindulasat eredményezi. Ha a dij
nemfizetésének a szerz6dés torlése a kovetkezménye, akkor a modellben a torlés
a respird iddszak lejarata utan toérténik.

Torlés ugyfélkérésre, visszavasarlas

A modell alapjan az Ggyfélkérésre torténd torlés havonta egyenletesen torténik, a
tobbi Ggyfélopciod lehivasatdl vagy egyéb endogén paramétertdl (pl. a feltételezett
befektetési hozamtdl) fliggetlenidl. A szdmitdsokhoz hasznalt torlési,
visszavasarlasi valdszinlségekre szintén igaz, hogy biztonsdagi margint
tartalmaznak a Csoport vezetése altal hivatalosan elfogadott révid- és kozéptavu
Gzleti tervek mogott alkalmazott, legjobb becslésnek tekinthet6 feltételezésekhez
képest.

A fentiek mellett a Csoport figyelembe veszi a késve fizetés lehetdségét, mint
Ggyfélopcidt is.

A mortalitasi adatokhoz a Csoport a 2007. évi standard magyar halanddésagi
tablazatot hasznalta, mint a legjobb becslés alapjat, de az alkalmazott halanddsagi
valdszinlségek biztonsagi margint tartalmaznak a Csoport vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu uzleti tervek mogott alkalmazott,
legjobb becslésnek tekinthet6 feltételezésekhez képest.

A kotelezettség megfelelési teszt szamitdsokhoz a Csoport vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu lzleti tervekben szerepl6 koltségtervnél
5 szazalékkal magasabb szint szolgalt kiinduldopontul. A koltségterv nem
szerzéshez kapcsolddd elemeit a modellezés soran havi bontasban, a mindenkori
mar befogadott szerz6déses portfdlidra osztjuk fel, a Csoport koltségfelosztasi
politikajanak megfelelden.

20 év utan a vizsgalt portfdlié sulya a teljes vart portfélion belil elhanyagolhaté.
A mindenkori mar befogadott portfélié darabszamat a lemorzsolédasok csokkentik,
de az uUjonnan (a fordulénap utdn) eladott szerzédések novelik, ezért a LAT
vizsgalat eredményeit befolydsoljak a jovobeli Uj szerzésre vonatkozoé varakozasok
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is. Ennek kiemelt jelent6sége miatt az eredmény Uj szerzésre vald érzékenységét
kdlon is vizsgaljuk.

A cash flowk diszkontalasahoz a Csoport az EIOPA altal kozzétett, a Szolvencia II-
es tOke- és tartalékszamitasokhoz sziikséges, 2018. december 31-re vonatkozd
relevans kockazatmentes hozamgorbéket hasznalta.

4.2.2.2 Nem életbiztositasi szegmens

A nem életbiztositasi szegmens esetén a biztositasi szerzddések a szerz6dés
évforduldjan felmondhatdék, igy a folyamatos dijak esetében a modellben legfeljebb
egy évnyi dij szerepel. Az adllomanyban szerepl6 kis darabszamu hosszabb tartamu
szerz0dések tobbnyire egyszeri dijas szerzddések, igy ott a késb6bbi kockazat
fedezetét a meg nem szolgadlt dijtartalék képezi. A dijak évkozi torlési paramétere
a korabbi vizsgalathoz felhasznalt jovobeni dijak tényleges torlési tapasztalatabdl
kdvetkezik.

A kartartalékok esetében a Csoport azzal a feltételezéssel élt, hogy a kartartalékok
elégséges fedezetet nyldjtanak a mar bekovetkezett karok jovobeli karkifizetéseire
és koltségeire.

A Csoport Uj dijakra szamolt varhat6 karraforditasat termékenként becsilt végso
karhanyad alapjan szamolta. A végsO karhanyadot a korabbi év ¢sszesitett dij és
tapasztalati karadatai alapjan becsllte, azon termékek esetében ahol még tovabbi
karbejelentésekkel kell szamolni a végsd karhanyadban IBNR jelleg(i karhanyadot
is figyelembe véve. A becslésben szerepld tartalékok végsd karhanyadot torzitd
hatdsanak kikliszobdlése a varhatd lebonyolitasi eredményekkel valé korrekcidval
tortént. A végs6 karhanyad egy tovabbi korrekcidja azon kockazati csoportoknal
valésul meg, ahol a Biztosité a jovOobeni kdarhanyadot a multbelinél alacsonyabbnak
becsli, példaul egy dijemelés hatasaként.

A modellben a 2018 év végi szamitasoknal hasznalt végs6 karhanyad feltevések:

Casco 64,26%
Vallalati vagyon és felel6sség 37,15%
Kiterjesztett garancia 86,57%
Kezesség 31,51%
Széllitmany 12,56%
Fuvarozdi felel6sség 11,89%
Baleset 24,40%
Elektronikus miszer 64,48%
Hitelfedezeti 14,77%

A kovetkezd id6szaki kockazatok koltségraforditasanak becslése koltséghanyadok
segitségével tortént a termékcsoporthoz tartozé termékek koltségenként
Osszesitett koltségadatainak és megszolgalt dijanak az az aranyaként all eld. A
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koltséghanyad és a dijak szorzata adja az adott termékcsoport jovObeni
koltségraforditasat.

Koéltséghanyadok, illetve add és adodjellegl raforditasok termékcsoportonként:

Koltséghanyadok,
illetve adoé és

Agazat neve

adéjellegii

kifizetések
Casco 31,36%
Vallalati vagyon és felel6sség 43,32%
Kiterjesztett garancia 9,99%
Kezesség 54,54%
Szallitmany 50,42%
Fuvarozoi felel6sség 58,73%
Baleset 37,70%
Elektronikus m(iszer 11,69%
Hitelfedezeti 47,55%

A jovObeni szerzési és addjellegli koltségek becslése a meg nem szolgalt dijak
tekintetében a 2018-as tényekbdl szamolt koltséghdnyadokkal, az (j
dijeldirasoknal a 2019-re tervezett koltséghanyadokkal készilt. Mikodési
koltségként minden jovében megszolgdlédd dijat a 2019-es tervezett
kéltséghanyad alapjan becslilt koltség terhel.

4.3 Kamatozo részvények kibocsatasahoz kapcsolodo becslések

A Csoport Igazgatdésaga 2012. harmadik negyedévében - a korabbi kozgydlési
felhatalmazas alapjan - dontott a kamatozd részvények kibocsatasaval
megvalosuld zartkor(i t6keemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos
tOkeemelést hajtottak végre. Az alaptOke ezek utan a torzsrészvényeken felll
1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint
névértékl, névre sz6l6, "B" sorozatl kamatozd részvénybdl, valamint 730.772 db
dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névértékd,
névre szélo, "C" sorozatl kamatozo részvénybdl allt.

A kamatozd részvények kozil a "B" sorozatlak utan a kibocsatasi értékre vetitett
éves fix kilenc szdzalék mérték(i kamat forint 6sszegben kerll meghatarozasra. A
"C" sorozatlUak utan pedig az éves fix hét szazalék mértékli kamat az eurd
O0sszegben nyilvantartott kibocsatasi érték utdn eurd Osszegben kerdl
meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu részvények a kibocsatast koveté 5 év
elteltével meghatarozott atalakitdsi arany szerint kotelezéen "A" sorozatl
torzsrészvénnyé keriltek atalakitasra.

A kamatozd részvények elszamoldasa a 3.20.3-as megjegyzésben leirtaknak
megfeleléen torténik.
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A kamatozo részvénykibocsatasbol szarmazé instrumentumot, a torzsrészvénnyé
torténd atvaltasaig a Csoport az IAS 32-vel 6sszhangban az aldbbiak szerint
mutatta be.

A kamatozd részvény értéke atalakitasig a 3.20.3-as megjegyzésben bemutatottak
szerint a kovetkez6képpen kerlilt meghatarozasra:

Kamatozé részvény = Alapinstrumentum + Opcié 1 + Opci6 2

Ezen instrumentumok meghatarozasakor a Csoport az alabbi besorolasokkal és
feltételezésekkel élt.

4.3.1 Az egyes elemek értékelése

4.3.1.1 Alapinstrumentum (host)

A kotelezettség értékének elsé Osszetevbje egy amortizalt bekerilési értéken
nyilvantartott alap-instrumentum volt.

A kotelezettség nyitd értéke a beagyazott derivativakat nem tartalmazé
komponens valos értékeként adddott.

Ennek az instrumentumnak az értéke az effektiv kamatlabbdél addédéd
kamatraforditdssal n6tt évrdl évre az atalakitaskor érvényes lejaratkori értékre. A
host effektiv kamatlabbal szamitott értékének meghatarozasakor a korabbi évek
tapasztalatai és a varakozasok alapjan a nominalis kamatok évente torténd
kifizetéssel kerlltek figyelembevételre.

A host kibocsatasat kovetéen, lejaratdig a két sorozat az alabbi effektiv
kamatlabbal kamatozott.

,,B’’ sorozatu kamatozo ,,C”’ sorozati kamatozo

részvény részvény

13,81% 10.96%

Az alapinstrumentum lejaratkori értéke (figyelembe véve a két sorozat eltér6en
megallapitott kamatszintjét):

Datum B sorozat (HUF) C sorozat (EUR)
Nyito érték 2012.09.24 869,75 3,27
Lejaratkori érték 2017.09.11 1 250,00 4,41

A modellszamitas alapjan a bekertlési érték az alabbi volt:

,,B”’ sorozati kamatozé részvény ,2C”’ sorozati kamatozé részvény

869.75 HUF 925.73 HUF (kibocsataskori értéken 3,27 EUR)
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4.3.1.2 Opciol

A kibocsatas feltételeit meghatarozé term sheet kamatozé részvények atalakitasi
aranyara vonatkozd pontja alapjan amennyiben a Torzsrészvényeknek az
Atalakitasi idépontot kdzvetlenll megel6z6 hat honapos idStartamra szamitott, a
Budapesti Ertéktézsdén elért forgalommal sulyozott atlagara (,VWA”) eléri vagy
meghaladja az 1.250,- Ft-ot, Ugy a Kamatozd részvények az alabbi képlet alapjan
kerllnek Torzsrészvényekké atalakitasra:

. ,B” sorozatu Kamatozd részvény
Qt — ri * Kibforint
750 Ft
ahol:
Qt :  az atalakitott Torzsrészvények szama
Qkr : az atalakitandd Kamatozdé részvények szama
Kibforint: a Kamatozo6 részvények kibocsatasi értéke
. C” sorozatu Kamatozé részvény
Qe = Qkr * Kibeuro * FX
750 Ft
ahol:
Q:: az atalakitott Torzsrészvények szama
Q : az atalakitandé Kamatozoé részvények szama
Kibeuro: a Kamatozé részvények részvényenkénti kibocsatasi értékének a

pénzbeli hozzajarulds Tarsasag részére torténd megfizetésének napjan érvényes
MNB hivatalos eur6 devizaarfolyamon atszamitott eurd dsszege

FX: MNB hat havi dtlag hivatalos euré devizaarfolyama az Atalakitdsi id6pontot
koézvetlenll megel6z6 hat havi idészakra

Ez a szabaly forintos esetben egy 1-1 aranyu atvaltast ir le. Eurds esetben az
atvaltasi aranyt modositja a szimulacid soran eldrejelzett hat havi forint-eurd
atlagarfolyam és a kibocsataskori forint-eurd arfolyam kozotti kilonbség.

A host azt a kotelezettség-palyat irta le, ahol a kotelezettség értéke 1250 forint
(illetve 4.41 eurd) + felhalmozott kamatok értékre névekszik. Forintos esetben -
a kibocsatassal jaro, a jegyzot terheld kotelezettséget most nem szamitva - a VWA
arfolyamanak fliggvényében lejaratkor a kotelezettség nem lehet ennél
alacsonyabb; lehet azonban magasabb, ha a VWA az 1250 forintos kiiszobértéket
meghaladja. Eurds esetben a kotelezettséget az utolsé hat havi forint-eurd
arfolyam még dnmagaban is eltéritheti.

A host esetén leirt kotelezettség kamatok nélkili részét 1250 forint feletti VWA
esetén 1 db-nal kevesebb atalakitott Torzsrészvény segitségével is teljesiteni
lehet; a szabaly alapjan a darabszamot azonban ebben ez esetben ,B” sorozatu
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papiroknal egy darabra, ,C” sorozatlu papiroknal pedig - az atlagarfolyam
filggvényében - adott esetben szintén a hostndl leirttdl eltéré darabszamu
részvényre kell kiegésziteni. Az Opcid6 1 levalasztott derivativa az
alapinstrumentumok darabszamanak fent leirt darabszamra torténd cseréjét
testesiti meg.

Ennek a lehetdségnek az értéke lejaratkor egy call opcio értékére hasonlit: forintos
esetben példaul az értéke nulla, ha a VWA 1250 forint alatt van, és pozitiv, ha
1250 forint felett.

Az els6 opcié értékének meghatarozasahoz ezért

1. a szimuldacioé soran el6alld lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az addédd  atalakitott  ToOrzsrészvény-
darabszamokat,

2. a kotelezettséget noveld érték ,B” sorozatu részvényekre az 1 darab, ,C”
sorozatu részvényekre pedig a szabalyok szerint szamolt darab atalakitott
részvény eléréséhez sziikséges addicionalis részvény-darabszam lejaratkori
spot arfolyamon szamitott értéke lesz, és

3. az opcid értékét ezen értékek értékelési napra kockdzatmentes hozammal
diszkontalt jelenértékeinek atlaga adja.

,»,B”’ sorozati kamatoz6 részvény ,,C” sorozati kamatozé részvény

Opcid | kezdeti értéke (HUF) 5.37 7.49

4.3.1.3 Opci62

Amennyiben a VWA értéke az Atalakitdsi idépontban nem éri el az 1.250,- Ft-ot,
ugy a Kamatozo részvények az alabbi képlet alapjan kerlilnek Toérzsrészvényekké
atalakitasra.

e ,B” sorozatu Kamatozé részvény
ri * Kibforint
VWA * 0,6
e ,C"” sorozatl Kamatozo részvény
Q _ ri* Kibeuro * FX
"7 VWA * 0,6

A Term sheet Kamatozo részvények atalakitasi aranyara vonatkozé pontja alapjan
amennyiben az atalakitott Torzsrészvények darabszama (Qt) meghaladja az
atalakitanddé Kamatozd részvények szamat (Qkr), abban az esetben a Kamatozdé
részvények tulajdonosa atalakitdsakor koteles az atalakitanddé Kamatozé
részvények darabszaman felll kibocsatott Torzsrészvények névértékét a Tarsasag
ezen Torzsrészvények kibocsatasara iranyuld tOkeemelése keretében a
Tarsasagnak megfizetni (amennyiben a Qt és a Qkr kozoétti kilonbségnek
megfeleld részvények megszerzésére vonatkozod jogaval élni akar).

t=
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fgy ha a jegyz6 az atvaltas soran olyan modon jut 1250 forint értéknek megfelels
torzsrészvényhez, hogy ehhez egynél tobb darab részvény kibocsatdsara van
szikség, akkor az 1 db feletti részvények névértéke a jegyz6 altal megfizetésre
kerll a Csoport részére, ami viszont a Csoport ,végs0” kotelezettségét az 1 db
felett részvényenként 40 forinttal csokkenti. A kotelezettség fenti mdédon torténd
csOkkentését testesiti meg az alapinstrumentumrol levalasztott Opcié 2 derivativa.

Racionalis magatartast (és a részvények spot arfolyamon torténé azonnali
értékesithet0ségét) feltételezve az opcidt minden esetben érdemes lehivni, ha a
spot arfolyam 40 forint felett van (az egyéb tranzakcios koltségekkel most nem
szamolva ekkor mindenképpen nyereséggel lehet zarni a poziciot).

A masodik opcid értékének meghatarozasahoz ezért

1. aszimulacié soran eldallé lejaratkori forgalommal sulyozott atlagarfolyamok
segitségével kiszamoljuk az addéddé  atalakitott  Torzsrészvény-
darabszamokat,

2. a kotelezettséget csokkentd érték 40 forint lesz  atalakitott
Torzsrészvényenként (kizarélag a lejaratkori darabszam 1 db feletti részét
tekintve), és

3. az opcid értéke ezen értékek értékelési napra diszkontalt jelenértékeinek
atlaga lesz.

,,B”’ sorozati kamatozé ,,C” sorozata kamatozé

részvény részvény

Opcio 2 kezdeti értéke -125,12 HUF -183,21 HUF

Az Opcié 2 negativ kezdeti értékei eszkdz tipusu instrumentumot testesitenek
meg. Az Opcid 1 és az Opcid 2 egy azon instrumentumhoz kapcsolddd derivativak
ezért egyultt, nettositva keriltek kimutatasra a beszamoldban.

4.3.2 Ertékelési modszertan

A kezdeti értékelést a Csoport a kamatozoé részvények cégbirdsag altali
bejegyzésekor 2012.09.24-i forduldnappal végezte el. Ezt kdvetéen minden
forduldnapon megismételte az értékelést.

A szamitasok soran a ,C” sorozatl részvény esetében az egyes elemek értéke
mind az alapinstrumentumra, mind a levalasztott derivativakra eurdban allt eld.
Ezeket az értékeket minden értékelési napon az aktualis forint/euré arfolyam
hasznalataval kellett forintra konvertalni.

Az értékelés elvégzéséhez sziikséges az alaprészvény spot arfolyamai, valamint a
forint-eurd arfolyamok szimuldcidés elGrejelzése. A szimulacidé binomialis
opcidértékelésnél szokasos mddszereket hasznalta. A feltételezett modellperiddus
soran az alaptermék arfolyama folfele is, lefele is elmozdulhat a binomialis
opcidarazasi modellkeretnek megfeleléen. A szamitashoz hasznalt széras-adatok
becslése az értékelési napig megfigyelhetd tényadatokbodl tortént.

63



CIG PANNONIA

Az értékelés elvégzéséhez szilkséges volt az egyes napokon kereskedett
mennyiségek szimulacidés eldrejelzése. A vizsgalt id0szak adatain elvégzett
Jarque-Bera teszt szerint a napi kereskedett mennyiség normalis eloszlasu
valészinliségi valtozd. Ezért a szimulacid sordn minden értékelési naphoz
generaltunk egy normalis eloszlasu valdszinliségi valtozot, amelynek eloszlas
paramétereit az  értékelésig Osszegyljtott  kereskedési  mennyiségek
logaritmusaibdl becslltiik. A megadott szamu szimulalt forgatékényv eldallitasa
a 4.3.1. Az egyes elemek értékelése megjegyzésnél részletezett mddon
szamszer(sitettlk.

A konverzié a forgalommal sulyozott atlagos arfolyam (VWA) fliggvénye, amit a
Term Sheet Kamatozd részvények atalakitasi aranyarél rendelkez6 pontjaban
talalhatd definicidé alapjan szamoltunk, felhasznalva a szimulalt részvényarfolyam-
és kereskedett mennyiség folyamatokat. ElsGsorban a VWA hasznalata tette
szlkségessé a szimulacid hasznalatat az opcidk értékének meghatarozasahoz. Az
arfolyamok és a VWA értékek karakterisztikdja azonban jelent6sen eltér, ezért
indokolt az analitikus képletek helyett a numerikus szimulacié hasznalata.

A kezdeti értékeléshez hasznalt feltételezések, paraméterek, konstansok

750 HUF (,,B” sorozat),

A papir kibocsataskori erteke: 2.65 EUR (,C” sorozat)

Atalakitas datuma: 2017.09.11
VWA szamitas kezd6napja: 2017.03.11
Kezdeti értékelés datuma: 2012.09.24
Alaptermék spot arfolyama a kezdeti értékeléskor: 268.47
Alaptermék hozamanak az értékelésig megfigyelt éves szérasa: 32.45%
Kockazatmentes éves hozam: 6.79%
Futdsok szama: 25 000
huf/eur sigma: 9.70%

A szimulacié soran feltételeztilk, hogy a volumen, a forint-euré arfolyam és a
hozam kdlcsondsen és 0sszességiikben is fliggetlenek egymastol. A fliiggetlenség
feltételezését alatamasztjak a valtozok historikus adatai, amelyek elemzése nem
tart fel kozottik kapcsolatot.

A szamitdsokhoz kockazatmentes hozamként az AKK 2zrt. &ltal publikalt
magyarorszagi referencia-hozamgorbe alapjan a kibocsatas napjan induld, 6t éves
lejaratu allampapirokhoz szamitott bels6 megtérilési ratat hasznaltuk.

4.3.3 Az értékelés hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A fent leirt kamatozoé részvénykibocsatasbdl szarmazo kotelezettségek valtozasa a
részvény futamideje alatt jelent6s negativ hatassal volt a Csoport eredményére.
Mind az amortizacio, mind pedig a kamat, a futamid6 végéig eredménycsdkkentd
hatasu volt. Az eredményen keresztll a hatas begy(ir(izott az IFRS szerinti tOkébe,
ami - a kamatozo részvények feltételei alapjan ténylegesen fizetendé kamat
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kivételével - nem jelentett tényleges raforditdst a Csoport szamara, hiszen a
futamidé leteltével, a kamatozd részvények torzsrészvénnyé torténd
atalakitdsakor a kotelezettségként kimutatott 6sszeg (mind a ,,kamatozé részvény
kibocsatasabdl szarmazd kotelezettség” mind a ,Pénzligyi eszk6zok - kamatozd
részvényekhez kapcsold bedgyazott derivativak”) automatikusan t6keemelésként
kerlltek kimutatasra.

4.4 Részvény alapu juttatas

A Csoport 2014-ben inditott részvényopcidos programot a Csoport vezet6
munkavallaléi szamara az alabbi feltételekkel. Az opcidét birtokld munkavallald
harom egymast kévet6 év eredménytervének legaldabb 100%-o0s teljesiilése esetén
3 év idOtartamig megadott db/év opcids részvényvasarlasra jogosult. 1 db
részvényopcid 1 db ,A” sorozati CIGPANNONIA részvény 210 forinton torténd
megvasarldsara jogosit, a juttatastdl (az éves beszamold kozgyllés altali
elfogadasatol) szamitott hdrom éven keresztil (figgetlenil az elkdvetkezd évek
eredményétdl). A juttatast kdvetben a jogosultnak az adott év majus 31-ig dontési
lehetésége van, hogy az opciét lehivja, azaz a lehivasi aron megvasarolja a
részvényeket, vagy pénzbeli megvaltast kér. (ennek 6sszege: a Tarsasag bruttd
raforditdsa = (t6zsdei atlagar - 210 Ft) x részvényopcid darabszama). A
juttatdsban az a munkaviszonyban all6 munkatars részeslilhet, aki a kifizetés
napjan nem all felmondas hatalya alatt.

A program egy Osszetett pénzligyi instrumentum, amelyben az opcié birtokosanak
joga van elddnteni, hogy részvényt vagy pénzbeli megvaltast kér a lehivaskor.
Ezen Osszetett pénzligyi instrumentum értékelésekor a Csoport az 0Osszetett
instrumentum értékérdl elészor levalasztja a pénzbeli megvaltas értékét, amelyet
kotelezettségként mutat ki, a fennmaradd rész a tOkében keril elszamolasra.
Jelen opcids program esetében a részvény vagy pénz lehivasanak értéke egyenlé
egy adott pillanatban, igy a t6ke rész 0, és program 6sszességében egy pénzben
megvaltott részvényprogram.

Az opcio lehivasanak feltétele, hogy az adott munkavallalé még szerzédésben all
a Tarsasaggal az opcid lehivasakor. A programhoz kapcsolédd teljesitmény
kritériumok, hogy teljesiilnek a konszolidalt eredménytervek 2014 és 2016 kozott.
Ez a feltétel minden évben teljeslilt.

Az els6 program esetében a program indulasanak napja a kiirds id6pontja
(2014.03.14), mig a masodik és harmadik program az adott éves terv
elfogadasaval (2014.11.24-én és 2015.11.30-an) indult. Ezen id6pontokra a
programok aktudlis értékelési értéke adja a kiiraskori valds értéket, melyet a
Csoport az adott program élethosszara amortizal a koltségek kodzott. Minden
forduldnapon a program az aktualis adatok és megszolgaltsagi feltételek alapjan
atértékelésre keril a befektetési eredménnyel szemben, a kimutatott
kotelezettség értéke minden esetben a forduldnapi valds érték. A Tarsasag az
opcidbdl ered6 kotelezettséget az egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki. Az
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opcid juttatasahoz kapcsoldodd eredménytétel az egyéb miikodési koltségek kozott
kertlt elszamolasra.

2017. oktéberében a részvényopcios program kibdvitésére kerllt sor. A Biztositd
tovabbi munkavallalék szamara kiirt programjanak feltételei szerint a
munkavallalok az Uj részvényopcidés megallapodas aldirasat kovet6 két alkalommal
évente (2018-2019. évben), az éves eredményterv 100%-0s teljeslilése esetén
megadott db/év opcids részvényvasarlasra jogosultak. 1 db részvényopcié 1 db
A" sorozatii CIGPANNONIA részvény 210 forinton torténd megvasarlasara, vagy
amennyiben a lehivast megel6z6 30 nap forgalommal sulyozott tézsdei atlagara
meghaladja a 420 forintot, Ugy a lehivast megel6zd 30 nap forgalommal sulyozott
t6zsdei atlagara minusz 210 forinton torténd megvasarlasara (lehivasi ar) jogosit.
Az opcidé tovabbi feltételi mindenben megegyeznek a korabbi részvényopcids
program feltételeivel. Minden érvényben lévd részvényjuttatasi program a 2020.
év soran lezarasra kerdl.

A kiiraskori értékelés és a kovet6 forduldonapi értékelések soran a munkavallaléi
részvény opciok értékét 2017-t6l a Cox-Ross-Rubinstein-féle binomidlis fa
moddszerével hatdrozzuk meg. Az opcidk értékének meghatarozasahoz, a
modellszamitasokhoz a kockazatmentes hozamot az EIOPA altal kozzétett,
relevans kockazatmentes hozamgorbékbdl, az arfolyamvaltozas szérdsat a
tapasztalati arfolyam adatok segitségével hatdroztuk meg. Az opcio értékelésénél
a Csoport a CIGPANNONIA részvények elmult két évi kereskedési adatait veszi
figyelembe.
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1 A 2018. januar 1-jével kotelez6en alkalmazandoé standardok
hatasa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra

A 2018. januar 1-jével kezdddo Uzleti évének vonatkozasaban a kdvetkezd Uj,
kotelez6 standardok valtak alkalmazandoéva, melyek hatasat, amennyiben jelentds
a pénzigyi kimutatdsokra az aldabbiakban ismertetjik:

e IFRS 4 Biztositasi szerz6dések kiegészitése az IFRS 9 alkalmazasaval
kapcsolatban - 3.28-as pontban bemutatottaknak megfeleléen

e IFRS 15 VevOkkel kotott szerzdédésekbdl szarmazd arbevétel - 3.29-es
pontban bemutatottaknak megfeleléen

e IFRS 9 Pénzigyi instrumentumok - a 3.28 pontban bemutatottaknak
megfelel6en

e IFRS 2 Részvény-alapu kifizetések — besorolas és értékelés kiegészitése-
4.4-es pontban bemutatottaknak megfeleléen.

5.2 A 2019. januar 1-je utan kotelezoen alkalmazandoé
standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A 2018. januar 1-jével kezdd6do6 Uzleti évének vonatkozdsaban a kovetkezd Uj,
kotelez6 standardok valnak alkalmazanddévda, melyek hatdsat, amennyiben
jelentOs a pénzlgyi kimutatdsokra az alabbiakban ismertetjik:

e IFRS 16 Lizingek (varhaté alkalmazas: 2019.01.01)

e IFRS 17 Biztositasi szerz6dések (varhatd alkalmazas 2021.01.01)- a
Biztositd a 2018-ban gap elemzést készitett az IFRS 17 bevezetésével
kapcsolatban. A bevezetés hatasait részletesen a 2019-es és 2020-as
Gzleti év soran vizsgalja meg a Tarsasag

e 5.2.2-es pontban felsorolt 2019. januar 1-je utan kotelezdéen alkalmazandd
standardok hatasa a pénziligyi kimutatasokra varhatdéan nem lesz jelentds.

5.2.1 IFRS 16 Lizingek standard hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A Biztositd megvizsgalta a 2019. januar 1-tdl életbe 1ép6 lizing standard varhatd
hatdsait a pénzlgyi kimutatasokra. Az IFRS 16 alapjan a lizing definiciéjat kell
részletesen megvizsgalni annak eldontésére, hogy mit kell megjeleniteni a
pénzligyi kimutatasokban.

Az alabbi négy ismérvnek egyittesen kell megfelelni egy bérleti szerz6désnek
ahhoz, hogy az IFRS 16 szerinti lizingszerz6désnek tekintsik:

- az eszkoz azonosithato

- a lizingbe vevének joga van lényegileg az 0Osszes hasznalatbdl eredd
gazdasagi haszon megszerzésére

- a lizingbe vevd iranyitja az eszkdz hasznalatat

- a szerzdOdés lizingszerzédés vagy tartamaz lizinget.
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A standard egyszerUsitési lehetoséget fogalmaz meg a révid tava lizingek (12
honapnal rovidebb idGtartam vasarlasi opcié nélkil) és a kis érték(i eszkdzok
kapcsan.

A lizingbe vevének a pénzlgyi kimutatasiban meg kell jelnitenie a hasznalati jogot
megtestesité értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkozé kotelmet. Mig az eredményoldali elszdmolasokban az
értékcsokkenést és a kamat komponest egylttesen raforditasként kell
megjeleniteni.

A biztosité a kovetkez6 lizingszerz6déseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatdok) bérlete
- irodabérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kdvetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel
a jovOben és a szoftverbérleteket operativ lizingként kezeli.

A szerverek bérlete kapcsan a definicio tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzédés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az 0sszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
szerverek nem konkrétan beazonosithatdék vagy levalaszthatdok, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a pénzlgyi lizing 6sszes
feltételét, vagyis operativ lizingként kezeljlik a tovabbiakban.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott
szerz6déseket, melyekre teljeslilnek a lizing definicié feltételei. Ezen szerz6dések
esetében a Tarsasag élni kivan a kisértékl lizingek egyszer(isitésével, mivel ezen
szerz6désekben azonositott lizingeszk6zok értéke nem jelent6s dsszegl.

Az irodabérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz0déshez kapcsolddd komponeseket, mint az lUzemeltetési dij vagy egyéb
szolgaltatasi dijak, ezen komponesenek koltségként elszamolhatdak.Az egyéb
komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerz6dés teljesiti a lizing definicid
feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kdzponti iroda pénzlgyi lizingnek mindésil az
IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz értéke a lizingkifizetések diszonkontalt jelenértéke
lesz, melyet a szerz0dés élettartama alatt linarisan értékcsdkkentiink.

A standard értelmében visszamendleges alkalmazas szikséges. A standard
hatdsanak pontos szamszer(sitése a beszamol6 készitésekor folyamatban van. A
fizetett dij az értékcsOkkenés és az elszamolt kamat Osszegével varhatdan
0sszemérhetd marad, vagyis a standard valtozas eredményre gyakorolt hatdsa
nem lesz jelentds.
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5.2.2 2019. januar 1-t6l hatalyos tovabbi standardok

A Téarasag megvizsgalta az alabb felsorolt 2019. januar 1-t6l kotelez6en
alkalmazandd standardokat, és megallapitotta, hogy azok hatdasa a pénzlgyi
kimutatdsokra varhatéan nem jelent0s:

e A 2015-2017 ciklus IFRS mddositdsai az IFRS 3 Uzleti kombinacidk, az IFRS
11 K6z6s szervezddések, az IAS 12 Nyereségadodk és az IAS 23 Hitelfelvételi
koltségek standardokat érintik.

e IFRS 9 médositasa: Eldlegfizetés negativ kompenzacidval

e IFRS 10 és IAS 28 modositasa: Mentesség a tokemddszer alkalmazasa aldl

e IAS 19 mddositas: Terv mddositasa, korlatozasa vagy elszamolasa

e IAS 28 modositasa: Hosszu lejaratu érdekeltség tarsult és kozods vezetési
vallalat esetében

5.3 Biztositasi szerzodések besorolasa

A Csoport 2018 végén a biztositasi szerzédések besorolasa tekintetében a
szamviteli politika mddositasa mellett dontott.

Az eddig érvényben I|évoe szamviteli politika szerint a biztositasi kockazat
jelentdségének  meghatarozasahoz  minden  egyes szerz0dés  esetén
meghatarozasra kerllt, hogy a kezdeti biztositasi kockazat (vagyis valamely
kockazati esemény szerz6déskotést kdvetd pillanatban térténd bekdvetkezésekor
kifizetésre kerild 0sszeg és a szerzOdéskotéskor befizetett 0sszeg kilonbsége)
milyen mértékben haladta meg a kezdeti éves dij és a kezdeti eseti befizetések
O0sszegét. A Csoport jelentésnek minésitette a kockazatot, ha az meghaladta az 5
szazalékos mértéket. A jelentds biztositasi kockazatot tartalmazéd szerzédések
biztositasi szerzOdésként kerilltek elszamolasra. A feltételt nem teljesit6
szerz0dések esetén els6 szinten, ha volt kezdeti eseti dijfizetés, szétvalasztasra
keriiltek a folyamatos és az eseti dijfizetéshez kapcsolédé komponensek; ez
utdbbiak befektetési szerzOdésként kerlltek elszamolasra. A folyamatos
dijfizetéshez kapcsolddé komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet a Csoport
ismételten elvégezte. Amennyiben a teszt eredménye az lett, hogy a biztositasi
kockdazat jelent6s, ugy a komponens biztositasi, ellenkezd esetben befektetési
szerz6désként kerilt elszamolasra.

A Csoport egyik meghatarozé 2017-t0l értékesitett egyszeri dijas unit-linked
biztositasi terméke esetében a fenti biztositasi kockazat az egyszeri dij 5 szazaléka
(legfeljebb 1 millié forint), vagyis az eddigi szamviteli politika értelmezése szerint
az adott termék szerzddéseinek legnagyobb része befektetési szerz6désnek
minGsilt volna. A 2017-es konszolidalt pénzigyi kimutatasaiban a Tarsasag a
szabalyt nem megfeleléen értelmezte, mivel a szoéban forgd termék esetén a
pontosan 5 szazalék kockazatot tartalmazé szerz6déseket biztositasi szerz6désnek
minGsitette. Ezaltal a 2017-es konszolidalt pénzligyi kimutatasok nem feleltek meg
a hatdlyos szamviteli politikdnak, a megfeleld konszolidalt atfogd
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jovedelemkimutatds és konszolidalt pénzligyi kimutatas sorok Ujrakdzzétételre
kerllnek a 2018. évi konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban.

Annak érdekében, hogy a Csoport dijbevételei jobban 06sszehasonlithatéva
valjanak a versenytarsak dijbevétel adataival, akik pénzigyi kimutatdsaikat a
magyar szamviteli toérvény szerint készitik el, a Tarsasag 2018. év végével a
szamviteli politikajanak mddositasarol dontott.

A Csoport dontése alapjan 2018 végétdl a fenti szamviteli politikdban a
».meghaladta az 5 szdzalékos mértéket” kifejezést az ,eléri az 5 szazalékos
mértéket” kifejezésre mddositja, mivel a Biztositd véleménye alapjan a pontosan
5%-0s kockazat mar jelentds lehet az IFRS 4 kitételei szerint. Ezen kiviil a csoport
pontositotta az egyszeri dijas szerz6dések esetében a szamviteli politikat, ahol az
egyszeri dijat a kockazati tdbbletszolgaltatassal veti 6ssze a biztositasi dsszeg
helyett.

A szamviteli politika modositas hatasaként a kozzétett pénzigyi kimutatas sorok
a fent leirt hibahatas mellett tartalmazzak a modositas hatdsait is. A szamviteli
politika mddositas a tékére és az eredményre nincs hatassal.
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BIZTOSITO

LIFE egyedi atfogo jovedelem kimutatas 2018 Adatok ezer forintban

2018.12.31

2018.12.31

modositas utan modositas elott ROsnEss
Biztositasi dijak 16 544 694 14 840 538 1704 156
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 105 669 - 105 669 -
Brutté megszolgalt dij 16 439 025 14 734 869 1704 156
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij 213 840 - 209 686 - 4 154
Biztositasi dijak, netto 16 225 185 14 525 183 1700 002
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 143 454 221 388 - 77 934
Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés 7 239 3085 4 154
Befektetések bevétele 625 468 625 468 -
Térsult vallalatok osztaléka 253 069 253 069 -
Egyéb m(ik6dési bevételek 938 061 938 061 -
Egyéb bevételek 1967 291 2041071 - 73 780

Bevételek 6sszesen

18 192 476

16 566 254

1626 222

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési

et 13 573 003 - 13 519 622 - 53 381
koltségek
Karmegtérilések viszontbiztositoktol 39 559 39 559 -
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési
egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasi 2 143 316 3683659 - 1 540 343
tartalékok nett6 allomanyvaltozasa
Befektetések raforditasa 1101 934 - 1101 934 -
Befektetési szerzodesekhez kapcsolodo 52 926 85 424 - 32 498
kotelezettségek valds érték valtozasa
Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és 12 439 136 _ 10812 914 - 1 626 222
szolgaltatasok, netto
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek 2 710 876 = 2 710 876 =
Egyéb miikddési koltségek 1 446 249 - 1 446 249 -
Egyéb raforditasok 197 724 - 197 724 -
Miikodési koltségek 4 354 849 - 4 354 849 -
Adoézas el6tti eredmény 1 398 491 1398 491 -
Addbevételek / (raforditédsok) 161 687 - 161 687 -
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 6 400 6 400 -
Adé6zott eredmény 1243 204 1243 204 -
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BIZTOSITO

Pénziigyi helyzet kimutatas 2018

ESZKO6z6K

2018.12.31
modositas utan

2018.12.31
modositas elott

Adatok ezer forintban

Kiilonbség

Immaterialis javak

Ingatlanok, gépek és berendezések
Halasztott add kovetelések

Halasztott szerzési kéltségek

Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai
tartalékokbdl

Leanyvallalatok

Tarsult vallalatok

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott
befektetések

Pénzligyi eszk6zok - befektetési szerzédések
Pénzligyi eszkdzok — beagyazott derivativak
Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonosoktol
Kovetelések biztositaskozvetitdktdl
Viszontbiztositasi ligyletekbdl szarmazo
kovetelések

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok

Egyéb kovetelések

Téketulajdonosokkal szembeni kévetelés
Pénzeszk6zok és pénzeszk6z-egyenértékesek
Kapcsolt kovetelések

706 646
65 888
360 961

1 006 565

120 349

5 383 800
51 753
19 485 169

65 276 516
3 680 869

2 232 358
49 848

11 205

33 466
155 323

799 821
46 105

706 646
65 888
360 961

1 006 565

120 349

5 383 800
51 753
19 485 169

63 699 998
5 257 387

2 232 343
49 848
11 205
33 466

155 323

799 821
46 105

1576 518

1576 518

15

Eszk6z0k 0sszesen

KOTELEZETTSEGEK

Biztositastechnikai tartalékok

Biztositastechnikai tartalékok a befektetési
egységekhez koétott (unit-linked) életbiztositas
szerz6dGi javara

Befektetési szerz6dések

Pénzligyi kotelezettségek - hataridés tgyletek
Ko6lcsonok és pénzigyi viszontbiztositas
Viszontbiztositasbdl szarmazo kotelezettségek
Kotelezettségek biztositasi
kétvénytulajdonosokkal szemben
Kotelezettségek biztositaskozvetitbkkel szemben
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok
Téketulajdonosokkal szembeni kételezettség
Kapcsolt kotelezettségek

SAJAT TOKE
Jegyzett téke
Téketartalék
Sajat részvény
Egyéb tartalékok
Eredménytartalék

99 466 642

10 754 324

65 276 516

3 680 869
7 875
968 463
95 279

392 965

253 847
782 836

3777130
12 465 070
720 371
1723 794

99 466 627

10 754 309

63 699 998

5 257 387
7 875
968 463
95 279

392 965

253 847
782 836

3777130
12 465 070
720 371
1723 794

1576 518

1576 518

A Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke

17 245 623

17 245 623
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BIZTOSITO

LIFE egyedi atfogo jovedelem kimutatas 2017

Adatok ezer forintban

2017.1231  2017.12.31 —
modositas utan modositas elott

Biztositasi dijak 14 183 515 14 123 515 60 000
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 71 715 71 715 -
Bruttéd megszolgalt dij 14 255 230 14 195 230 60 000
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 217 451 - 217 451 0
Biztositasi dijak, netto 14 037 779 13977 779 60 000
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 205 245 208 084 - 2 839
Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés 6 577 6 577 0
Befektetések bevétele 4484 721 4484 721 - 0
Tarsult véllalatok osztaléka 222 368 222 368 - 0
Egyéb m(ik6dési bevételek 1281 697 1281 697 - 0
Egyéb bevételek 6 200 608 6 203 447 - 2839
Bevételek dsszesen ‘ 20 238 387 20 181 226 57 161 ‘

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési

koltségek = 10 470 545 - 10 470 545 =
Karmegtérilések viszontbiztositoktol 51 512 51 512 -
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési

egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasi - 4 207 305 - 4152 118 - 55 187
tartalékok netté allomanyvaltozasa

Befektetések raforditasa - 515993 - 515 993 -
S:Iféesk';’e:teéslz \s/g?tl;z:édseasekhez kapcsolodo kotelezettségek _ 219203 - 217 229 _ 1974
gt lepdddo otk ageses - 2s93ms :
:zeglegkgleti;etzls;a:(f’o:;:lttt%sok, tartalékvaltozasok és - 15630922 - 15 573 761 _ 57 161
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek - 2 406 439 - 2 406 439 -
Egyéb miikodési koltségek - 1490 267 - 1490 267 -
Egyéb raforditasok - 99 803 - 99 803 -
Miikodési koltségek - 3 996 509 - 3 996 509 -
Ado6zas el6tti eredmény ‘ 610 956 610 956 - 1] ‘
Addbevételek / (raforditasok) - 141339 - 141 339

Halasztott ad6 bevételek / (réforditasok) 116 940 116 940

|

Adé6zott eredmény 586 557 586 557 -



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Pénziigyi helyzet kimutatas 2017

Adatok ezer forintban

Z0tasest Kiilonbség
modositas utan [}
Immaterialis javak 792 362 792 362 -
Ingatlanok, gépek és berendezések 47 274 47 274 -
Halasztott ad6 kévetelések 354 561 354 561 -
Halasztott szerzési koltségek 610 291 610 291 -

Viszontbiztosito részesedése a biztositastechnikai

tartalékokbol 186 289 186 289 B
Leanyvallalatok 3 788 800 3 788 800 -
Tarsult vallalatok 51 753 51 753 -
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 12 038 751 12 038 751 -
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositadsok szerz6d6i javara végrehajtott 68 794 920 68 759 308 35612
befektetések

Pénzugyi eszkdzok — befektetési szerzédések 3 925 698 3961 311 - 35613
Pénzuigyi eszk6zOk — bedgyazott derivativak - - -
Kovetelések biztositasi kétvénytulajdonosoktdl 1 987 059 1 987 059 -
Kovetelések biztositaskozvetitoktol 47 583 47 583 -
Viszontbiztositasi tigyletekbdl szarmazd kovetelések 4264 4 264 -
Egyéb eszk6zok és elhatarolasok 22 771 22 771 -
Egyéb kovetelések 198 231 198 231 -
T6ketulajdonosokkal szembeni kdvetelés - - -
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 2 634 223 2 634 223 -
Kapcsolt kovetelések 114 875 114 875 -
Eszkozok sszesen \ 95 599 705 95 599 705 -
KOTELEZETTSEGEK

Biztositastechnikai tartalékok 9 821 933 9 821 933 -
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési

egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositas 68 794 920 68 759 308 35612
szerz6d6i javara

Befektetési szerz6dések 3925698 3961 310 - 35612
Pénzugyi kotelezettségek - hatarid6s Ggyletek 3638 3 638 -
Kolcsonok és pénzlgyi viszontbiztositas 1186 493 1186 493 -
Viszontbiztositasbdl szarmazé kotelezettségek 78 254 78 254 -
SKZcJ:reT:Ezittsegek biztositasi kdétvénytulajdonosokkal 454 265 454 265 _
Kotelezettségek biztositaskozvetitékkel szemben 321 252 321 252 =
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 1430 211 1430211 -
T6ketulajdonosokkal szembeni kételezettség - -
Kapcsolt kotelezettségek 30613 30 613 -
Kotelezettségek 6sszesen ‘ 86 047 277 86 047 277 - ‘

NETTO ESZKOZOK 9 552 428 9 552 428 -

SAJAT TOKE \ |

Jegyzett téke 2 851 823 2 851 823 -
TOketartalék 5345 371 5345 371 -
Sajat részvény = 250 000 - 250 000 -
Egyéb tartalékok 191 403 191 403 -
Eredménytartalék 1413831 1413831 -

A Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke 9 552 428 9 552 428

EllenGrzést nem biztositd részesedések - -
Sajat téke dsszesen \ 9 552 428 9 552 428 -
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6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerz6dések (illet6leg ilyen
komponenst tartalmazé szerzodések) kibocsatdsa altal és ennek kezelése az
Uzletmenet fontos részét képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztositd esetében
altalaban élet és egészségligyi kockazatokhoz kapcsolédnak, a Csoport biztositasi
kockdazati kitettsége a magyarorszagi egyéni haldlozasi kockazatokkal
kapcsolatosan a legnagyobb. A nem-életbiztositd esetében a biztositasi kockazatok
a milvelt termékekhez koétddnek, igy vagyonbiztositasok esetében a kumulalt
kockazat természeti katasztréfak esetén a legmagasabb, mig
gépjarmibiztositasok esetében sziikséges a gépjarmi felel6sségbiztositashoz
kapcsolodd esetleges limitig torténd karkifizetés megfeleld kockazatkezelése. A
Csoport szamara a vonatkozd szerzOdések alapjan a karok bekdvetkezésének
idépontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos bizonytalansagok
jelentenek kockazatot.

A Csoport az alabbi tipusu szerz6dések értékesitésével foglalkozik:

Eletbiztositasok
(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerz6dések,
(b) kockazati életbiztositasi szerz6dések,
(c) egész életre sz6ld kockazati életbiztositasi szerz6dések,
(d)vegyes életbiztositasi szerzédések,
(e)term-fix vegyes életbiztositas
(f) hagyomanyos nyugdij életbiztositas
(g)baleseti és betegség kiegészitd biztositas,
(h)haldl esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas.

Egészségbiztositas
Nem-életbiztositasok

(i) csoportos baleset és betegségbiztositasi szerzédések,
(j) vagyonbiztositasi szerz6dések,

(k) felel6sségbiztositasi szerzédések,

() gépjarmd felel6sségbiztositasi szerz6dések,
(m)casco biztositasi szerz6dések,
(n)szallitmanybiztositasi szerz6dések,

(o) kiterjesztett garancia biztositasi szerz6dések,

(p) kezességbiztositasi szerzédések,

(q)légijarmi casco és felel6sségbiztositasok

A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockazatkezelési
stratégia, amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkdozét jelentd
viszontbiztositdsokkal foglalkozé viszontbiztositasi stratégia.
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6.2 A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

A Csoport hatékony m(ikodtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés valamennyi
fontos kockazat ismeretében hozza meg Uzleti dontéseit. A kockdazatkezelési
tevékenység magaban foglalja a kockdzatok azonositdsat, hatdsuk felmérését,
szlkséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és
eredményeinek kdvetését.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali
folyamataiba a kockazatkezelés szempontjai integralédjanak. A kockazatok
azonositdsaban kiemelt szerepet kapott a tarsasdag Kockazati Bizottsaga. A
Kockazati Bizottsdg tagjai olyan személyek, akik atlatjdk csoportunk
Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kilonféle fontos aspektusait
és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony
csOkkentésére.

A csoport a feltart kockazatokrdl kockazati térképet készit melyen folyamatosan
nyomon koveti a kockazatok csokkentése érdekében hozott Iépések
hatékonysagat.

A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a

mukodési és megfelel6ségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét
képezi a viszontbiztositasi és mas kockazatcsdkkentéséi technikdk mikodtetése.

6.3 Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvalédsitd
folyamat soran elkerilhetd legyen a Csoport altal elére definidlt kockazatvallalasi
limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:

e a kockazatvallalasi limitek definialasa,

e a limiteknek valé megfelelés folyamatos ellen6rzése, monitoringja,

e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé szabalyok, ide értve a
partnerkockazatok folyamatos monitorozasat is,

e atermékbe agyazott opcidk és garancidk arazasa és az arazas rendszeres
felllvizsgalata,

e a viszontbiztositasi politika.

6.3.1 A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Csoport a kockazatok szamara megfeleld kockazatkdzosséget alakit ki, ugy, hogy
a Csoport altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatonak
tartott érték alatt maradjon.

A kockazatkozosség megfeleld kialakitdsan felil a Csoport folyamatosan
figyelemmel kiséri a varhaté kifizetésekre vonatkozé becsléseit.
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6.3.2 A limiteknek valéo megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockazatok fenti mérészamok szerinti min6ségi mérését rendszeresen
elvégzi. Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé
megfelelés, akkor a kockazatvallalasi hajlandésagnak megfelel6 miikodés tébb
eszkozzel is helyreallithaté:

e A kockdazatkozosség Ujradefinidlasa a kildgd kockazatok levalasztdsa és
kilon kezelése érdekében.

e A kockazatkozosség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar
tobb, mar meglévd kockazatkdzosség 6sszevonasaval.

e A  Dbiztositdsi 06sszegek csOkkentése akar megfeleléen valasztott
viszontbiztositasi szerzOdésekkel, akar a szolgaltatdasok adminisztrativ
eszkOzOkkel, példaul a termékfeltételek moddositdsaval torténd
csOkkentésével.

e A limitek nOvelése a viszontbiztositasi szerz6dések valtoztatasaval.

6.3.3 Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra létrehozott 6nalld
szervezeti egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és
megfelel6en képzett, illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-
elbiraldas szabalyai egyértelmlien dokumentaltak, leirjdk a nem biztosithato
kockazatokat és a nem-standard kockazatokra vonatkozo feltételeket, valamint
meghatarozzak a dontési pontokat és a kdvetendé eljarasokat.

Az egészségligyi kockazatok kiértékelése része a Csoport ajanlat-elbiralasi
eljarasainak, és a dij mértéke tlkrozi a jovObeni biztositottak egészségligyi
allapotat és csaladi kortorténetét. Az arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul
a haldlozasi ratak és a szerz6dés megmaradasi aranyok feltételezésein, amelyek a
multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik figyelembe. Bizonyos
kockazatokat és garancidkat tartalmazd szerz6édések esetében a Csoport
meghatarozott mdédon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa el6tt.

Nem-életbiztositasi szerz0dések esetében a termékek kialakitdsaért felelés vezetd
kollégak a kockazatvallalds vezetdi is egyben. A kotelezettségvallalasi szabalyzat
szerint a kockazatvallalék dontenek az automatikusan nem vallalhatd kockazatok
befogadasardl, azok gondos megvizsgalasa utan.

6.3.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres feliilvizsgalata

A termékek arazasa az Ugyfeleknek nyuljtott szolgaltatdsok és azok varhaté
értékének figyelembe vételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb dijtételek
helyett a Csoport adminisztrativ eszkdzokkel kezeli a termékbe épitett kockazati
kitettségét.

Ilyen eszkdz lehet:
e ésszerl varakozasi id6szak kikotése,
e ésszerl kockazat kizarasok.
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Ezek betartdasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei
figyelemmel kisérik, illetve ellendrzik.

A Csoport folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készll a
bevételekrdl és a kotelezettségek alakuldasardl, hogy a varakozastél kilonbozd
tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény derlljon. Ez az elemzés erdsiti meg
az ajanlat-elbirdlas és arazas feltételezéseinek helyességét.

6.3.5 A viszontbiztositasi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy
milyen szabdlyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztdsara, illetve azon
esetekre is, ha a fenti pontokban ismertetett méddon kockazati toleranciaszintet
meghaladd kockazatvallalds torténik, és a valaszthatd lehetdségek kozil a
kockazatok viszontbiztositasa tlinik optimalis megoldasnak.

A viszontbiztositd kivalasztdsdahoz a Csoport az alabbi szempontokat tartja
kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkdézi mindsitd intézet mindsitse. A
Csoport olyan viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy
nemzetkdzi mindsitd intézet mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit.
A hazai jellemz6en nem mingGsitett viszontbiztositdi partnerek esetén a Csoport
publikus pénzigyi mutatdkra alapozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a
fioktelepek esetén az anyacég besorolasat veszi figyelembe. A részletes
szabalyokat a Csoport viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.

6.4 A biztositasi kockazatok koncentracidja

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a biztositdasi események nem a
kalkulacionak megfeleléen egymastdl fliggetlenil kdvetkeznek be, hanem
O0sszekapcsolddva, egy kozos trendre illeszkedve vagy kdzOs okra visszavezetve
jelentkeznek. A kockazat elsGsorban abbdl adddik, hogy a dijkalkulaciok
tobbségénél feltételezzilk az események bekdvetkezésének fliggetlenségét, és bar
a Csoport minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi pétiékot, a
potlékok elégségességét szélsdséges kortlmények kozott is vizsgalni kell.

A kockazatok 6sszekapcsolddasa az alabbi okokbdl kovetkezhet be:

6.4.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Csoport a biztositasi kockazatokat elsGsorban a Magyarorszag teriletén vallalja,
de a milkodése kiterjed a régid tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania,
Lengyelorszag, Litvania, Olaszorszag, Spanyolorszag). A féldrajzi koncentracids
kockazatot részben a mikodési terllet tovabbi kiterjesztésével, illetve a terliletek
kozotti aranyok (vallalt kockazatok és dijbevétel szerinti) aranyanak
egyenletesebbé tételével kezeli.
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A Csoport ezen kivil az egyes termékek altaldnos és kilonds feltételeiben
igyekszik kizarni azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekdvetkezése tipikusan
megsértené a kalkulacioban alkalmazott fiiggetlenségi feltételezést, és egy adott
foldrajzi terlileten a biztositasi események koncentralt bekdvetkezését okoznak.
Ezek a kizardsok megfelelnek a piacon elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizald
sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, haboru).

A nem-életbiztositasi szerz6dések kapcsan kiemelt fontossagu az un. katasztréfa
limitek megfeleld6 megvalasztdsa, mely a kockazati kumulacido kezelésének
nélklilozhetetlen eleme. A sziikséges limit megallapitasahoz a viszontbiztositasi
partnerek segitségét, modelljeit is felhasznalja a Csoport.

6.4.2 Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak
felborulasa

A kockazatok koncentraciéjat okozhatja, ha a portfélion belil egyes foglalkozasi
csoportok vagy kockazati profilok tulreprezentalttd valnak, mert ebben az esetben
az adott alcsoport kockazatat szisztematikusan érinté kils6 valtozas jelentds
eltérést okozhat a dijkalkulacidoknal alkalmazott feltételezésektdl.

A Csoport ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszer(i kizarasaval
(illetve a foglalkozasi kérdn belll bekdvetkezo biztositasi események kizarasaval)
valamint az allomany dsszetételének lehetbség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3 Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentracidos kockdzatot okoznak azok a teljes
népességet (igy valamennyi biztositottat) érintd demografiai folyamatok és
trendek, amelyek szisztematikus valtozast okoznak a biztositasi események
bekovetkezési valdszinliségeiben. A jelenleg zajlé legfontosabb ilyen folyamat a
varhato élettartam emelkedése, amely a biztositék szamara longevity (tulélési)
kockazatot jelentenek.

A Csoport jelenlegi termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak
longevity kockazat altal érintett szolgaltatdsokat, ezért ez a kockazat mérsékelt.
Ugyanakkor a jov6ben is minden longevity kockazat befogadasa elott mérlegelni
kell ennek a folyamatnak a hatasat.

6.4.4 Ugyfélopcidok

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat,
els6sorban a szerzddés felmondasara vagy moddositasara vonatkozé opcidkat az
Ugyfelek koncentraltan, egy kozo6s ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemz6
lehetséges forgatokonyv a szerzddések nagy volumen( térlése egy reputacids
kockazat bekdvetkezése vagy a gazdasagi kdrnyezet altaldnos romlasa miatt.

A Csoport az tgyfélopcidk arazasanal az opcidk tdmeges lehivasanak lehetéségét
figyelembe veszi, és az opcidk dijat olyan moddon allapitja meg, hogy az
kompenzaciot jelentsen a tdmeges opcidlehivas miatti kdltségekre is. A dijak

79



CIG PANNONIA

elégségességérol a Csoport stressz tesztekkel és utdkalkulacidkkal gydz6édik meg,
er6forrasainak jelent6s részét pedig a kockazatot jelentd Ugyfélmagatartassal
kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.

A legjelent6sebb kockazatot jelentd lGgyfélopcid a szerzddések dijmentesitésének
lehet6sége és a szerzddések id6 elbtti torlése.

6.4.5 Személyi koncentracio

Az allomanyban koncentraciés kockazatot okoz, ha az allomany nem elégséges
mérete miatt a kockazatkdzosségen belili kockazatporlasztas nem valdsul meg.
Ilyen helyzet adédhat akkor is, ha egy biztositott tobb életbiztositasi szerz6désben
is biztositottként van megjeldlve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az
adott kockazatkdzosségen belil nem lehet hatékonyan elosztani. A Csoport az
allomanyan belll tébb ilyen kiemelt kockazatot nyilvantart.

A Csoport kockazatkezelési stratégidja mérOszamokat fogalmaz meg azzal
kapcsolatban, hogy egy kockdzatkozosség kockazatporlaszté képessége mikor
elégséges, és ezeket a mér6szamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy
kockazatkdzosségen bellil a kockazatporlasztdas nem hatékony, akkor akar
viszontbiztositdsi megallapodasokkal, akar a szolgaltatdasok adminisztrativ
(szerzddés szint(i) korlatozasaval a Csoport csdkkenti a kockazati kitettségét.

6.5 A biztositasi szerzodések feltételei és a jovobeli cash-flow-
kat érinto fobb tényezok

Az aladbbi rész attekintést nyujt a Csoport altal értékesitett termékek feltételeirdl,
az értékesités terlleteirdl (orszagok szerint) és a jovobeni cash-flow-k id6zitését
és bizonytalansagat befolyasold fébb tényezdkrol.

6.5.1 Unit-linked szerzodések (Magyarorszag, Romania és
Szlovakia)

Feltételek:

A Csoport altal kibocsatott unit-linked szerzOdések egész életre szo6ld vagy
tartamos, rendszeres vagy egyszeri dijfizetésl szerzddések, melyek esetében az
elsddleges cél megtakaritasi jellegli - a befizetett dijakon és az ezeken elért
befektetési hozam elérésén keresztil. A szerz6dés aktudlis szamla- és
visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befektetési eszkdzalapokban
megképzett befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl, illetve a Csoport
altal érvényesitett dijak (kockazat, befektetési szolgaltatasok, adminisztracios
szolgaltatasok ellenértéke) mértékétol fiigg.

A halal esetén fizetendd szolgaltatas a szamla aktudlis értéke és a garantalt
halaleseti kifizetés kozlil a magasabb 0sszeg.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:
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A pénzlgyi kockazatot a kotvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmény
kozvetlendl érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetend6 szolgaltatast is. A
Csoport annyiban visel biztositasi kockdzatot, amennyiben az alap szerz6dés
aktudlis értéke alacsonyabb, mint a garantalt minimalis haldleseti szolgaltatas.

Ha a kotvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt
haldleseti kifizetés, a Csoport jogosult havi kockdazati dij levonasara, ezzel fedezve
mortalitasi kockazatat. Tovabbi, a tulajdonosok szamara befoly6 jovébeli cash-
flow-t érintd tétel a unit-linked alapokra kivetett dijak (eszk6zalap-kezelési dijak,
kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmerld koltségek és a szerz6dési
feltételek szerint kivonhatd koltségfedezetek kedvezétlen alakuldsa. Ehhez
kapcsolodik még a befektetési kockazat attételes hatasa, amennyiben ugyanis a
befektetdi kornyezet kedvezétlenll alakul, és az lgyfelek szamara nyilvantartott
eszkodzok értéke lecsokken, ugy fennall annak a lehetdsége, hogy a szazalékos
mértékben meghatarozott koltségfedezet (alapkezelési koltség) nem nydjt
megfelel6 fedezetet a ténylegesen felmerild koltségekre.

6.5.2 Kockazati biztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A Csoport portfolidjaban talalhatd rendszeres dijfizetésli kockazati biztositasi
termék, amely fix 0sszeget fizet a halaleset bekdvetkeztekor. A legtdbb szerz6dés
esetében a dijak Osszege a szerz6dés megkotésekor az egész idOtartamra
rogzitésre kerl, indexalas lehetéségének fenntartdasa mellett. A szerz6déseknek
nincs visszavasarlasi értéke. A kockazati biztositasok Uj valtozata tartamon belili
haldl mellett (egydsszegl és jaradékszolgaltatas is lehet) tartam kozbeni
maradandé funkciokarosodas és tartamon bellil diagnosztizalt rettegett betegség
szolgaltatasok valasztasat is lehetdvé teszi.

A jovobeli cash-flow-kat érint6 fébb tényezdk:

A jovebeli cash-flow-kat érint6 fobb tényez6k: halanddsag, torlések, lgyfelek
opcidi (indexalas) és koltségek, valamint a maradandd egészségkarosodasra és a
rettegett betegségekre nyujtott fedezetek miatt a tapasztalt és a feltételezett
morbiditas alakuldsa.

6.5.3 Egész életre szo6l6 kockazati életbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i egész életre szbldé termék haldl esetén garantalt
szolgaltatast nyujt. A szolgdltatas értéke évente 3 szazalékkal nd, az tgyfél altal
fizetendd rendszeres dij azonban allandd. A varakozasi ido alatt bekOvetkezett-
nem baleseti — haldl esetén csak csokkentett kifizetést teljesit a Csoport. A termék
k6z0s két életre szo6lé valtozata dijatvallalasi szolgaltatast is tartalmaz, azaz a két
biztositott kézll barmelyik haldldnak esetén nincs tovabbi dijfizetési kotelezettség,
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amennyiben a haldleset varakozasi idon tul, vagy baleset kovetkeztében tortént -
ellenkez6 esetben az életben maradt biztositott vonatkozasaban tovabbra is
fenndll a dijfizetési kotelezettség. A szerzOdéseket csak két dijjal fedezett
biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jévibeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek. Fennall a
medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési
hozam elvarttoél valé elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési id6szak miatt, és a biztositasi 6sszeg indexaldasa miatt
(mikoézben a dij allandd), a termék inflacidés kockazattal is rendelkezik.

6.5.4 Vegyes életbiztositas I. (Magyarorszag és Romania)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetésl vegyes életbiztositasi szerz6dések a tartam kozben
bekdvetkezd biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit
szolgaltatast.

A kockazati fedezet valaszthatéan normal (tartam kozbeni halal) vagy kiterjesztett
(tartamon belldli haldl, tartam kozbeni baleseti eredeti maradandd
funkcidokarosodas, tartamon belll diagnosztizalt rettegett betegség). A
szerzddésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezok:

A jovébeli cash-flow-kat érintd kulcstényezék: a halanddsag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmertl6 koltségek, valamint a
rettegett betegségekre és a baleseti eredetli maradandd egészségkarosodasra
nyUjtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.5 Vegyes életbiztositas II. (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetésl vegyes életbiztositasi szerz6dések a tartam kozben
bekovetkezd biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit
szolgaltatast.

Biztositasi esemény a biztositott tartam kézbeni haldla és az 50%-ot meghaladd
maradandé egészségkarosodasa. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezbk:
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A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmertl6 koltségek, valamint a
baleseti eredeti maradandé egészségkarosodasra nyuljtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.6 Termfix-vegyes életbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetésl életbiztositasi szerzddésekre a tartam kozben
bekdvetkezd biztositasi esemény kapcsan, vagy a tartam végén teljesit
szolgaltatast.

A biztositasi szolgaltatdasok egy listabdl valaszthatéak, de alapvetd biztositasi
kockazat a tartam kozbeni haldl. A szerz6désre eseti befizetéseket lehet teljesiteni.
A szerzOdés visszavasarolhato.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmeril6 koltségek.

Fennall a medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért
befektetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata is.

6.5.7 Hagyomanyos Nyugdij életbiztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i nyugdij életbiztositasi szerz6dések a tartam kdzben
bekdvetkezd biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben léte esetén teljesit
szolgaltatast.

Biztositasi esemény a biztositott tartam kdzbeni haldla, a 40%-ot meghaladd
maradandé egészségkarosoddsa és a sajat jogu nyugdijszolgaltatédsra vald
jogosultsag megszerzése. A szerzO6dés visszavasarolhato.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovObeli cash-flow-kat érintd kulcstényezbk: a torlések és a felmeriild koltségek
alakulasa, valamint a medfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai
tartalékokon elért befektetési hozam elvarttol valé elmaradas kockazata.

A konstrukcio jellegénél fogva nem jelent6s kockazat a halanddsag tényleges
alakulasa a feltételezetthez képest és a maradandd egészségkarosodasra nyujtott
fedezet miatt a tapasztalt morbiditas alakulasa a feltételezetthez képest.
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6.5.8 Kiegészito balesetbiztositas (Magyarorszag és Romania)
Feltételek:

Kiegészit6 balesetbiztositasi szerzédést unit-linked, kockazati illetve vegyes
életbiztositasok mint f6biztositasok mellé lehet kotni. A balesetbiztositas a
valasztott fedezeteknek megfeleléen a biztositds kockazatviselése alatt
bekbvetkezett  biztositdsi események alapjan  teljesit  kifizetést a
kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezd elemei a baleseti eredet(i halal és a
baleseti eredetl rokkantsag; valaszthaté elemek a baleseti eredetli kérhazi napi
térités és a baleseti eredeti m(itéti térités. A biztositas visszavasarlasi opcidt nem
kinal.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezbk:

A jovobeli cash-flow-kat érintd kulcstényezOk: a baleseti halanddsag tényleges
alakulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmerld koltségek,
valamint a baleseti eredetli maradandd egészségkarosodasra nyujtott fedezet
miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

6.5.9 Halal esetére szo6lé dijatvallalasi kiegészité biztositas
(Magyarorszag)

Feltételek:

Halal esetére szdbl6 dijatvallalasi kiegészitd biztositds unit-linked és kockazati
életbiztositasok mint fObiztositdsok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas
biztositottjanak tartamon belili haldla esetén a Csoport a f6 biztositas fennmaradé
dijfizetési kotelezettségeit atvallalja.

A jovibeli cash-flow-kat érinté fobb tényezOk:

A jovdbeli cash-flow-kat érint6 kulcstényezbk: a halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerild koltségek.

Az aldbbi részek attekintést nydjtanak a Csoport altal értékesitett nem-
életbiztositasi termékek feltételeirdl, az értékesités tertleteirdl (orszagok szerint)
és a jovObeni cash-flow-k idOzitését és bizonytalansagat befolyasolé fobb
tényezOkrol.

6.5.10 Karmentességi bonuszt tartalmazé egészségbiztositas
(Magyarorszag)
Feltételek:

A rendszeres dijfizetés(i termék alapvetéen egészségbiztositds— egy nemzetkozi
egészségligyi szolgaltatdval kotott megallapodas alapjan az Ggyfeleknek masodik
orvosi szakvélemény, és kilféldi gydgykezelési szolgaltatast nyujt az eldre definialt
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biztositasi események bekovetkezése esetén. Azonban a termék ezenfelll
tartalmaz halaleseti szolgaltatast (a befizetett dijak mértékéig) illetve,
kdrmentesség esetén a tartam végén a tartam soran befizetett dijak el6re definialt
szazalékanak visszatéritését. A szerz6dés (részleges) visszavasarlasi opciot kinal.

A jévibeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6é kulcstényez6k: a halanddésag és morbiditas
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeril6
(egészségligyi és egyéb) koltségek valds értéke.

6.5.11 Egészségbiztositasi kiegészito biztositas (Magyarorszag)
Feltételek:

Kiegészité  egészségbiztositasi  szerzddést  unit-linked illetve  vegyes
életbiztositadsok mint fobiztositasok mellé lehet kotni. A kiegészitd biztositds egy
nemzetkdzi egészségligyi szolgaltatoval kotoétt megaéllapodas alapjan  az
Ugyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és kllféldi gydgykezelési szolgaltatast
nyujt az el6re definialt biztositdsi események bekdvetkezése esetén. A kiegészitd
biztositasbdl eredd visszavasarlasi opcid nincsen.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érint6é kulcstényez6k: a halanddésag és morbiditas
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeril6
(egészségligyi és egyéb) koltségek valds értéke.

6.5.12 Csoportos élet- és balesetbiztositasok (Magyarorszag)

Feltételek:

Csoportos élet- és balesetbiztositasi szerz6dések a valasztott fedezeteknek
megfelel6en a biztositds kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi
események alapjan teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet elemei
lehetnek: haldleset, rettegett betegségek, rokkantsag, kérhazi napi térités, m(itéti
térités, tovabba a baleseti szolgaltatasok: baleseti eredetl halal, rokkantsag,
kérhazi napi térités, mdtéti térités, égési sériilés, csonttorés és koltségtérités
(illetve ezek kozlekedési és munkahelyi valtozatai). A balesetbiztositasok kozt
fontos szegmenst jelentenek a csoportosan kezelt, de egyéni belépésen alapuld
(jellemzben kozmlszolgaltatéknal megkotheté) biztositdsok. A csoportos
biztositasok visszavasarlasi opciét nem kinalnak.

A jévébeli cash-flow-kat érintd fébb tényezbk:

A jovébeli cash-flow-kat érintd kulcstényezbk: a halanddsag, a baleseti halanddsag
€és mobiditas tényleges alakulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és
a felmerild koltségek.
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6.5.13 Vagyonbiztositasok (Magyarorszag)
Feltételek:

A vagyonbiztositdsok esetében a Csoport megtériti a biztositott azon karait,
melyek az altala biztositott vagyontargyakban keletkeztek és a biztositasi
szerzOdésben megnevezett kockazatokhoz kotddé eseményekre volt a karosodas
visszavezethetd. Esetenként un. all risks fedezetet is nyujt Csoportunk, ekkor a
nem kizart kockdzatok azok, amelyek bekovetkezése esetén a biztositott
vagyontargyakban keletkezett karokat megtériti a Csoport. Technikai biztositasok
esetében a fedezet jellemzben all risks tipusu.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezbk:

A jovebeli cash-flow-kat érintd kulcstényezbk: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az &tlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.14 Felelosségbiztositasok (Magyarorszag, Lengyelorszag)
Feltételek:

A felel6sségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott
karokat tériti meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott harmadik
személyeknek okozott, vagy a Biztositott a harmadik személyek vonatkozasaban
karért felel6s személynek mindsul és a karokozasért a magyar jog szabalyai szerint
feleldsséggel tartozik. Szakmai felel0sségbiztositas esetén a Csoport medfizet
minden olyan karigénybdl szarmazé kartéritési dsszeget, amelyet a biztositottal
szemben (zleti tevékenységek folytatdasa soran, szakmai kotelességének
megszegésébdl addéddan barmely szakmai m(ihiba kapcsan a biztositasi idészak
alatt érvényesitenek.

A jovibeli cash-flow-kat érinté fobb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érintd kulcstényezOk: az egyes események
bekbvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos
karkifizetések alakuldasa és a felmeril6 koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.15 Gépjarmii-felelosségbiztositasok (Magyarorszag)
Feltételek:

A gépjarmu-felel6sségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal
okozott karokat tériti meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott gépjarmd
Uzemeltetésével 6sszefliggésben okozott és a karokozasért a magyar jog szabalyai
szerint feleldsséggel tartozik.
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A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezbk:

A jovObeli cash-flow-kat érintd kulcstényezok: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az &tlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.16 Casco biztositasok (Magyarorszag, Lengyelorszag)
Feltételek:

A casco biztositdsok esetében a Csoport azokat a karokat tériti meg, melyek a
biztositott gépjarm(iben a biztositasi események kévetkeztében keletkeznek.

A jévibeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovObeli cash-flow-kat érintd kulcstényez6k: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.17 Szallitmanybiztositasok (Magyarorszag, Litvania)
Feltételek:

A szdllitmanybiztositasok esetén a Csoport vallalja a véletlen, balesetszer(ien
bekdvetkezd, a szallitds rendes folyamataval egyltt jard veszélyek okozta karok
megtéritését. A Biztositd azokra az arukra illetve kareseményekre nyujt
szallitmanybiztositdsi fedezetet, amelyek a szerz6dési feltételekben, a
kotvényben, illetve a szerz6déshez tartozo egyéb okiratban feltlintetésre keriltek.
Esetenként an. all risks fedezetet is nyujt Csoportunk, ekkor a nem kizart
kockazatok azok, amelyek bekdvetkezése esetén a biztositott szallitmanyban
keletkezett karokat megtériti a Csoport.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovObeli cash-flow-kat érintd kulcstényez6k: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.18 Kiterjesztett garancia biztositasok (Magyarorszag,
Lengyelorszag)

Feltételek:

A kiterjesztett garanciabiztositdsok keretében a Csoport a biztositott

vagyontargyak gyari garanciaidején tuli meghibdsoddsara nyuljt biztositasi

fedezetet. A biztositdsi események bekdvetkezése esetén, amennyiben a

szolgaltatasi igény jogosnak minGstil a Csoport a javitas illetve
alkatrészkoltségeket tériti.
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A jévibeli cash-flow-kat érinté fébb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érintdé kulcstényezOk: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az &tlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.19 Kezesség biztositasok (Magyarorszag, Olaszorszag,
Spanyolorszag)

Feltételek:

A kezesi biztositdsok esetén a Csoport az el6zetes partnerminésités alapjan
megallapitott  keret terhére  kotelezvényeket dllit ki, melyet a
partnerrel/biztositottal szerz6désben allé harmadik fél hivhat le a partner nem-
vagy nem jol teljesitése esetén. A biztositd kockazata tehat a kotelezvény
kedvezményezettje részérdl a kotelezvényben foglalt feltételekkel, a Biztositoval
szemben torténd igényérvényesités. A biztositasi kockazatot a biztositd szamara
adott garanciak csokkentik.

A jévébeli cash-flow-kat érinté fébb tényezbk:

A jovObeli cash-flow-kat érintd kulcstényez6k: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.20 Légijarmii biztositasok
Feltételek:

A kezesi biztositdsok esetén a Csoport az eldzetes partnerminésités alapjan
megallapitott  keret terhére  kotelezvényeket allit ki, melyet a
partnerrel/biztositottal szerz6désben &ll6 harmadik fél hivhat le a partner nem-
vagy nem jol teljesitése esetén. A biztositd kockazata tehat a kotelezvény
kedvezményezettje részérdl a kotelezvényben foglalt feltételekkel, a Biztositoval
szemben torténd igényérvényesités. A biztositasi kockazatot a biztositd szamara
adott garanciak csokkentik.

A jovibeli cash-flow-kat érinté fobb tényezOk:

A jovobeli cash-flow-kat érintd kulcstényezOk: az egyes események
bekdvetkezésének tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos
karkifizetések alakulasa és a felmerllo koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

88



CIG PANNONIA

7 TOKEMEGFELELES

A Csoport célja, hogy erds tOke hatteret biztositson a koétvénytulajdonosok és a

hitelez6k érdekeinek védelmében, a szabalyozd szervek elGirdsainak vald

megfelelés érdekében, egyidejlileg megdbrizve a tulajdonosok részesedéseinek

értékét. E célok a kdvetkezdk altal valosulnak meg:

e a Csoport vallalkozas folytathatdésagara vonatkozo képességének meglrzése,
és igy hozam biztositdsa a tulajdonosok és egyéb el6nydk biztositdsa mas
érdekelt felek szamara,

e megfeleld hozam biztositdsa a tulajdonosok szdmara a biztositasi és
befektetési szerz6dések kockazattal aranyos arazasa altal, valamint

e a Csoport biztositasi piacain m(ikodé szabalyozd szervek altal meghatarozott
tOkekovetelményeknek valé megfelelés.

2016. januar 1-t6l életbe Iépett a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti
tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol szo6ld Eurdpai Parlament és Tanacs
2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.), roviden Szolvencia II iranyelv. A
korabbi eddigi szabaly alapu tOkekdvetelménnyel (,Szolvencia I”) szemben
komplex,  kockazatalapu  tOkekdvetelményt,  kockazatalapu  felligyelési
szabalyrendszer vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockazatalapu szemlélet
érvényesll a teljes kdvetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatolotoke-
szlikséglet szamitas mellett az Uzleti tervezésbe, a pénzligyi helyzet értékelésébe
is beépll a kockazatalapu szemlélet; a biztositok sajat kockazat- és
szolvenciaértékelés (ORSA) keretében rendszeresen felmérik az altaldanos
szavatolotoke-sziikséglet igényliket az Gzleti tervek alapjan, kitérve az I. pillérrel
le nem fedett (pl. likviditasi), illetve a hosszu tavu kockazatokra is.

A 2016. januar 1-tdl életbe |épett Szolvencia II és Bit. szerinti tdkemegfelelési
kovetelmények teljesitésére a Csoport nagy hangsulyt fektet és folyamatosan
medgfelel azoknak.
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A Csoport konszolidalt rendelkezésre all6 szavatold tOkéje 2018. december 31-én
a szilkséges szavatold tOke szint tobb mint hdaromszorosa, tehat jelentésen
meghaladja a Fellgyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is
tartalmazo - 150 szazalékos szintet. A Csoport konszolidalasba bevont vallalatai
az egyedi tokemegfelelési kovetelménynek is eleget tesznek, melyet a egyedi
beszamoldjukban mutatnak be.

Adatok ezer forintban

2018.12.31 | 2017.12.31% | 2017.01.01%* |
A szavatold téke sziikséglet fedezésére figyelembe

o o 18 473 486 13 661 620 9 030 057
vehetd szavatold tdke
A mlnllmahs tokef sg,ukseglet fedezésere figyelembe 18 422 016 13 661 620 8 746 933
vehet6 szavatold téke
Szavatolo téke szlikséglet 6 056 651 5714 652 4 341 094
Minimalis toke szlikséglet 2 284 000 2 308 000 2 290 000
T6kemedfelelés (szavatolo tékesziikséglethez képest) 305% 239% 208%
T6kemedfelelés (minimalis tékeszlkséglethez képest) 807% 592% 382%

*konszolidalt éves Szolvencia II tablakban szerepl6 adat

8 NETTO BIZTOSITASI DIJBEVETEL

Adatok ezer forintban

2018 2017 moédositott ‘

Rendszeres dijakbdl szarmazo bevétel 18 875 485 19 986 904
Eseti befizetések és egyszeri dijak bevétele 6 956 121 7 005 647
Brutto dijbevétel 25 831 606 26 992 551 ‘
Meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 113 749 - 960 365
Brutté megszolgalt dij 25 945 355 26 032 186 ‘
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 6 319 167 - 6 752 266

19 626 188 19 279 920

A Csoport biztositasi szerzédéseinek egy részét viszontbiztositasba adja, tobb
viszontbiztositd partnerrel all kapcsolatban, melynek eredményeképpen
viszontbiztositasi dijfizetési kotelezettsége keletkezik. A viszontbiztositénak
atadott dij csokkenésének oka els6sorban a nem életbiztositasi szegmens
esetében atadott viszontbiztositasi dij. Bar a nem élet szegmens viszontbiztositott
allomanyanak bdévilésével a viszontbiztositéknak atadott megszolgalt dij
folyamatosan novekszik, ugyanakkor a tavalyi évben egy specialis
viszontbiztositds ndvelte az atadott dijakat, tehat Osszességében cstkkenés
tapasztalhaté. A Pannénia Altaldnos Biztosité portfoliéjaban 1évé bizonytalansagok
csokkentése érdekében a 2016.12.31-i fliggdkar tartalékok viszontbiztositéra jutd
részét a Biztositdé a korabbi 40%-rol 80%-ra ndvelte és a tobbletet 2017. évben
viszontbiztositasi dijként atadta viszontbiztositd partnerének. Ez a tobblet 2018-
ban mar nem jelent meg a viszontbiztositasi dijakban.
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A bruttd dijbevétel az aldabbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi
agazatokban:

Adatok ezer forintban

Unit-linked biztositas 13 508 293 14 163 680
Hagyomanyos életbiztositas 2 661 397 2 475 095
Egészségbiztositas 375 004 200 106
Casco biztositas 3741977 3903 381
Kotelez6 gépjarmli felelésség biztositas - 34
Altalanos felel8sség biztositas 1425 268 1417 029
Kezesség és garancia 1628 785 1667 915
Egyéb vagyonbiztositas 1195 758 1631 100
Egyéb nem-élet biztositas 1295 124 1534 211
Osszesen 25 831 606 26 992 551

2018-ban a unit-linked biztositasok kozott 4.332.703 ezer forint értékben jelenik
meg a 2014-t6l értékesitett nyugdijbiztositdsi termékek dijbevétele. A
hagyomanyos nyugdijbiztositasok bevétele 2018-ban 998.897 ezer forint. 2017-
ben 3.693.679 ezer forint volt a nyugdijbiztositasokon elért dijbevétel.

A bruttd dijbevétel az aldbbiak szerint oszlott meg a Csoport magyarorszagi
tevékenysége, illetve a Romaniaban, Szlovakidban, Lengyelorszagban, Litvaniaban
Olaszorszagban és Spanyolorszagban folytatott hataron &atnyuld szolgaltatas
keretében értékesitett biztositasokra:

Adatok ezer forintban

2018 2017 modositott ‘
Magyarorszag 23 513 338 24 073 316
Romania 11 452 18 111
Szlovakia 210 824 244 506
Lengyelorszag 911 948 1497 730
Litvania - 664 3538
Olaszorszag 1177 168 1113 323
Spanyolorszag 7 540 42 027
Osszesen 25 831 606 26 992 551 |
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9 DIJ- ES JUTALEKBEVETELEK, BEFEKTETESI
SZERZODESEK

Adatok ezer forintban

2018 médositott
Koétvény-alapu dijak 84 827 150 093
Alapkezelési dijak 57 718 54 027
Szolgaltatasokhoz kapcsolddo dijak 910 1125

Dij- és jutalékbevételek 6sszesen 143 455

10 VISZONTBIZOSITOTOL JARO JUTALEK ES NYERESEG-
RESZESEDES

Adatok ezer forintban

2018 2017

Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés 2 396 668 2 278 002

Viszontbiztosit6tol jaro jutalék és nyereségrészesedés 2 396 668 2 278 002

A viszontbiztositotdél jard jutalékok és nyereségrészesedések a meglévo
viszontbiztositasi szerzédések alapjan a Csoportnak jaré jutalékokat és
nyereségrészesedési bevételeket tartalmazzak. A viszontbiztositasi jutalékok
dont6 hanyada a nemélet szegmens viszontbiztositasainak eredménye. A
legjelentOsebb viszontbiztositasi jutalékokat a casco, egyéb vagyon, t(iz és elemi,
felel6sség és garancia agazatokban realizalta a Csoport.
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11 BEFEKTETESEK BEVETELE ES RAFORDITASA

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘
Effektiv kamatbevétel 573 075 668 276
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 11 091 102 796
Részvény alapu juttatasbdl szarmazo kételezettség valds érték 120 366 _
novekménye
HataridGs Ugyletek realizalt nyeresége 47 330 -
Devizaarfolyam nyereség 22 551 74 131
Kisebbségi részesedés rendezésének nyeresége - 20 311
El6nyds vételen elért nyereség - 3197 326
Valds érték valtozas nyeresége - 4 659 417
Befektetések bevétele 774 413 8 722 257
Tfk:gggszerrel elszamolt befektetések hozama 366 409 303 056
Befektetések miikodési raforditdsa 61 728 79 876
Kamatozé részvény effektiv kamata - 203 121
Pénzligyi viszontbiztositas kamata 41 149 50 002
HataridGs lgyletek nem realizalt vesztesége 7 875 -
Devizaarfolyam veszteség 30 363 96 419
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 155 447 264 934
Részvény alapu juttatasbdl szarmazod kotelezettség valds érték ) 139 957
valtozésa
Valds érték valtozas vesztesége 858 134 306 151
Befektetések raforditasa 1 154 696 1 140 460 ‘

Befektetések bevétele (raforditasa) osszesen 7 884 853

Az el6nyo6s vételen elért nyereség és a kisebbségi részesedés rendezésének 2017.
évi nyeresége sorok részletesen a 49. megjegyzésben keriltek kifejtésre.
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12 EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘

Portfolikezelés bevétele 791 649 861 111
Targyi eszkoz értékesités bevétele 22 442 6119
Egyéb biztositastechnikai bevételek 188 311 90 111
Egyéb bevételek 30 247 90 197
Fligg6 koltségek elvonasa - - 3807

Céltartalék feloldas (varhato vételar visszatérités

allomanyatruhazasra) - 76 500 -

Egyéb miikodési bevételek 956 149 1043 731

A portfoliokezelés bevétele a unit-linked portfdlién realizalt eszkodzalapkezelési
dijbevételeket tartalmazza.

Az egyéb miikddési bevételekben bekdvetkez6 novekedés a portfolioértékeléshez
kapcsolédd lemorzsolddas miatt fizetendé vételar visszatéritésre képzett
céltartalék felolddsa. A korabbi varakozasokkal szemben a végleges megmaradasi
aranyok alapjan nem kell vételar visszatéritést fizetni, a Tarsasag kotelezettsége
kifizetés nélkll megszlnt.

13 NETTO KARKIFIZETESEK ES SZOLGALTATASOK

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘
lseszie 1565502
Karrendezési koltségek 293 843 297 173
Karmegtérulések - 192 305 - 133 450
Karmegtérilések viszontbiztositoktol - 3 015 489 - 3025017
Osszesen 14 051 265 12 795 688

2018-ban a karkifizetések és szolgaltatdsok 64 szazaléka az életbiztositasi
szerz6dések részleges és teljes visszavasarlasait tartalmazta (2017-ban 59,4
szazalék), 3,7 szazalékot tett ki a halaleseti karkifizetés (2017-ben 4,5 szazalék),
a lejarati 10,1 szazalékot és 20,2 szazalékot a nem-élet biztositasokhoz
kapcsolodé karkifizetés (2017-ben 21,4 szazalék).

A karkifizetések és szolgaltatdsok biztositasi kotvénytulajdonosoknak sort
csOkkentette a viszontbiztositasba adott szerzddésekre kapott karmegtérilés
3 015 millié forint értékben (2017-ben 3 025 milli6 forint).
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14 TARTALEKVALTOZASOK

Adatok ezer forintban

2018 2017 modositott ‘
Eg\f/eelf(téaszzie;a(gg;séiieelzhéiz)k6t6tt (unit-linked) tartalékok netto } 3 518 404 3 456 886
Fligg6kar tartalékok nettd novekedése/(csbkkenése) - 30 687 - 290 178
Matematikai tartalékok netté novekedése/csdkkenése 1017 359 990 321
Tovabbi biztositdstechnikai tartalékok nett6 373 153 388 980

novekedése/(csbkkenése)
Osszesen - 2 158 579 4 546 009 ‘

A befektetési egységekhez kotott életbiztositasok 2018-ban jelentésen csdkkentek, mig 2017-
ben jelentésen novekedtek. Az ellentétes iranyld valtozas elsédleges oka a hozamok
valtozékonysagaban keresendd.

A matematikai tartalékok jelent6s novekedése a hagyomanyos dllomany fejlédésével
magyardazhaté.

A tovabbi biztositastechnikai tartalékok valtozdsa az eredménytél fliggd, az eredménytdl
flggetlen, az egyéb illetve a torlési tartalék valtozasat foglalja magdba. Az eredménytél fliggé
dijvisszatéritési tartalék valtozasanak egy része— az értékesithetd pénzigyi eszk6zok nem
realizalt arfolyamkilonbozetének a biztositasi kotvénytulajdonosokra es6 része— az egyéb
atfogo jovedelemmel szemben keril kimutatasra.

15 JUTALEKOK ES EGYEB SZERZESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘
Dijak és jutalékok 5630 732 5 608 407
Halasztott szerzési kéltségek allomanyvaltozasa - 306 510 - 601 901
Egyéb szerzési koltségek 790 034 814 783

Dijak, jutalékok és egyéb szerzési kdltségek 6sszesen 6 114 256 5 821 289

Az egyéb szerzési koltségek tartalmazzak a jutalékkdvetelésekre targyévben
elszamolt értékvesztés dsszegét, 2018-ban 2 millié forint értékben (2017-ben 20
millié forint). A szerzési koltségek 0sszességében noévekvd tendenciat mutatnak,
bar a bruttd megszolgalt dijak ndvekedésénél némileg alacsonyabb mértékben.
Ennek els6dleges oka, hogy az élet szegmensben az Uj értékesitések 4%-kal
csOkkentek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, mig a nem-élet szegmensben
a termékmix valtozasa eltolddott a magasabb szerzési jutalékl termékek felé.
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Adatok ezer forintban

Bérkoltség 792 651 950 232
Jarulékok és egyéb személyi kifizetések 256 585 283 422
Tanacsaddi és megbizasi dijak 144 428 114 476
Oktatasi koltség 5 814 9 156
Marketing és kommunikacids kéltség 7 911 36 031
Adminisztracios és nyilvantartasi koltség 72 751 49 697
IT m(ikédési koltség 263 207 516 708
Bérleti dij és izemeltetési koltség 72 219 123 664
Utazasi és gépkocsi koltség 14 249 14 995
Irodaszer, telefon, banki koltség 99 314 117 912
Ertékcsokkenési leiras 306 747 310 556
Egyéb kéltség 153 827 182 183
Akvizicidoban szerzett immaterialis joszag értékcsokkenése - 588 618

Az egyéb mi(ikodési koltségek - 1 108 millid forinttal csokkentek az el6zd év
hasonlé id6szakahoz képest. Ez a csbkkenés a volt Panndnia Biztositoknal felmerult
egyéb mikodési koltségek megsziinéséhez kapcsolddik, illetve a migracié soran
parhuzamosan m{kodtetett tevékenységek felszamolasabdl fakad.

Az akviziciéban szerzett immateridlis jészag értékcsokkenése egyedi jellegl tétel,
mely az alabbiak eredménye volt 2017-ben: A felvasarolt Biztositok nettd
eszkozeinek értékelése soran 2017.01.01-jén a biztositastechnikai tartalékok
valds értéke és IFRS 4 szerinti értéke kozott kiilonbozet keletkezett az életbiztosito
esetében 235 millio forint, az altalanos biztosité esetében 937 millid forint
értékben, mely az immateridlis javak kozott kerllt kimutatasra. A késdbbi
értékelések soran ezen kilénbdzet a tartalékok kifutasaval parhuzamosan
amortizalddott. Ezen amortizacié értéke a négy negyedévben 589 millié forintot
magyaraz az egyéb miikodési koltségekbdl 2017-ben.

A bérkoltségek kozott 2018-ban 361.862 ezer forint (2017-ben 390 243 ezer
forint) kapcsolodott a Csoport menedzsmentjének bér és bérjellegl kifizetéseihez.

A Csoport jelent6s operativ lizing szerz6dése az iroda ingatlanbérletre vonatkozé
megallapodasa, mely 2021. januar 31-ig hatdlyos. 2018-ban az irodabérleti
szerz6désekre 72 219 ezer forintot fizetett a Csoport. A kdvetkezd évekre varhatd
minimalis bérleti dijak értéke varhatéan 94 638 ezer forint évente.
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17 EGYEB RAFORDITASOK

Terven felili értékcsokkenés 5782 37 490
Kovetelés értékvesztése, elengedett kdvetelés 5 255 36 953
Biztositasi ado 417 024 414 229
Ertékesitett targyi eszkdz kényv szerinti értéke 23179 15 086
Fliggd koltség elvonas nettd raforditasa 51 159 -
Céltartalék képzés 54 000 -
Egyéb raforditas 67 869 81732
Egyéb raforditasok 6sszesen 624 268 585 490

A fliggd koltség elvonas nettd raforditdsa esetében az dsszehasonlitd peridodus
azért nem tartamaz adatot, mert 2017-ben a fliggd koltség elvonas nettod
eredményhatdsa bevétel volt, igy az egyéb mikddési bevételek kozott mutattuk
ki.

A Céltartalékok képzése azért ndvekedett, mert a portfolidatruhazas soran atadott
allomanyokban az egyik nagykarhoz kapcsolédd perveszteség esetén a Biztositd
k6z06s teherviselést vallalt.
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18 ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozdéan a tarsasagi
addkulcs az addalap mértékétdl fliggetlentl 2017-t6l kezdve egységesen 9%.

A Csoport 2014 el6tt elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovdbeli
adokoteles eredménnyel szemben felhasznalhaték. 2018-ban a Csoport a
halasztott addkovetelését 19 millid forinttal csokkentette, mivel az elhatarolt
veszteségbdl a jovoben varhatéan megtérilé rész csokkent. A tarsasagi adé
kalkulacid soran az addkoteles eredménnyel szemben részben felhasznalasra
kerlt a korabbi években felhalmozott elhatdrolt veszteség (70 millié forint
értékben). A magyarorszagi m(ikodés tekintetében a 2015-ig felhalmozott
veszteségeket legfeljebb 2026-ig lehet felhasznalni.

A CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. 2013-ban, a CIG Pannénia Elsé Magyar
Altaldnos Biztosité 2016-ban valt nyereségessé a pénziigyi kimutatasai alapjan. A
Csoport elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges m(ikodés a jovOben is
biztositott, ezaltal a belathatd jovoben keletkez6 nyereségek lehetdvé teszik majd
az elhatarolt veszteségek felhasznalasat. A halasztott add kovetelésként 2018. év
végén bedllitott 6sszeg (496 millié forint) az elhatarolt veszteségbdl kdzéptavon
varhatéan megtérild rész, vagyis a Csoport (zleti tervei és az addkulcs alapjan
varhatodan realizalhaté adomegtakaritas.

Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt addraforditasokat,
és halasztott add bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok ezer forintban

2018 2017 \
Helyi iparlizési add, Innovacids jarulék - 196 418 - 141 598
Targyévi tarsasagi adéraforditas - 70 694 - 116 432
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) - 18 904 174 460

Adébevételek/ (raforditasok) az eredményben elszamolva

Osszesen 2861016

Ertékesithetd pénziigyi eszkozokon keletkez6 halasztott add
kotelezettségek

Adébevételek/ (raforditasok) az egyéb atfogo

jovedelemben elszamolva 6sszesen

A 2018-as és 2017-es év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem
javara a kovetkez6 kovetelés jellegl kiilonbozetek keletkeztek, melyek addhatasai
azonban nem kertltek megjelenitésre a pénziigyi kimutatasokban, mivel egyelOre
nem valdszin(, hogy a belathatd jovoben keletkez6 nyereségek lehetévé teszik
majd ezek felhasznalasat.
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Meg nem jelenitett halasztott adokovetelések allomanyvaltozasa

Adatok ezer forintban

2018. Valtozas 2017.
december 31. december 31.
Levonhatd atmeneti kiilonbozetek 715 186 664 562 50 624
Elhatarolt veszteség 5910 661 - 480 876 6 391 537
Osszesen 6 625 847 183 686 ‘ 6 442 161 ‘

Az el nem szamolt levonhatd atmeneti kilénbozetekb6l 13 531 ezer forint
kovetelés jellegl tétel az egyéb atfogd jovedelemmel szemben merilt volna fel.

Az alabbi tablazat az addraforditasok, illetve az addzas eldtti eredmény és az

érvényes adémértékek szorzatdnak szamszaki egyeztetését tartalmazza:
Adatok ezer forintban

Addzas el6tti eredmény 2 340 599 2 681 906
Szamitott add bevételek /(raforditasok) (9%) - 192 976 - 228 628
Veszteségekre vonatkozd korabban keletkezett halasztott

addkovetelés valtozasa ) 18 904 174 460
Targyévben felhasznalt korabbi idészakban ki nem mutatott —

elhagtgrolt veszteségbdl szarmazo- kilénbozete 69 688 116 413
Egyéb el nem szamolt atmeneti kiilonbozetek - 67 315 11 357
Adodkulcsvaltozas hatasa - -
Allandé kilénbszetek 119910 - 15 574
Helyi ipar(izési add, Innovacids jarulék atsorolasa - 196 418 - 141 598

Addbevételek/ (raforditasok) osszesen 286 016

19 EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok ezer forintban
2018 2017 |

A jovOben eredménybe &t nem sorolhatd egyéb atfogd jovedelem - -
A jovOoben eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd jovedelem - 1044 715 260 762

Egyéb atfogo6 jovedelem Gsszesen 1 044 715 260 762 ‘

Az egyéb atfogd jovedelem része a jovében eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd
jovedelmek kozott kimutatott értékesitheté pénzigyi eszkozok valds értékének
valtozasa, csokkentve a matematikai tartalék mogott allo értékesithetd pénzigyi
eszk6zok Ugyfeleket illeté valds érték valtozasaval, mely az eredménytdl figgo
dijvisszatéritési tartalékok kdzott kerllt kimutatasra.
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20 EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

2018 2017
A Térsasag tulajdonosaira jutd adézott eredmény (eFt) 2 054 583 2 598 336
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 85 038 685 63 950 697
Egy részvényre jutoé eredmény (alap) (Ft) 24,2 ‘ 40,6 ‘

A Tarsasag tulajdonosaira juté modositott addzott eredmény (eFt) 2 054 583 2 598 336
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 85 038 685 63 950 697
Egy részvényre jutdé eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 24 41

Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft)

A kibocsatott kamatozd részvények és a sajat részvények az EPS szamitds
szempontjabél nem mindslilnek torzsrészvényeknek, ezért azok az &atlagos
forgalomban |évl részvények darabszamanal nem kerilnek figyelembevételre.

Az egy részvényre jutd eredmény 24,2 Ft. A szamitott higitott EPS (24,2 Ft) értéke
az IFRS-eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-sel megegyez6 nagysagu lehet.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az
aldbbiak szerint kertlt kiszamitasra:

2018
bocsstott _ sajst  Kibocsitort - Forgajomban
DEYI] torzsrészvény részvények = A . 5 a ’yl
) (db) részveny torzsr"eszvenye atlag
(db) k szama (db)
2017.12.31 71295573 - 1437339 69 858 234 11 2105 317
2018.01.11 70 962 240 - 1 104 006 69 858 234 119 22 775 698
2018.05.10 94 428 260 - 1104 006 93 324 254 158 40 397 896
2018.10.15 94 428 260 - 874 006 93 554 254 23 5 895 200
2018.11.07 94 428 260 - 714 006 93 714 254 54 13 864 575
2018.12.31 ‘ 94 428 260 - 714 006 93 714 254 ‘ 365 85 038 685 ‘
2017
Kibocsatott Sajat Kibocsato!:t Forga’l °9"’a“ >
Datum torzsrészvény részvények LI levo NApok S
(db) (db) részvény torzsrészvények szama atlag
(1)) szama (db)
2016.12.31 63283203 - 1196750 1881 139 62 086 453 185 31 468 476
2017.07.04 63283203 - 1104006 1881 139 62 179 197 50 8 517 698
2017.08.23 63 283 203 -1 304 006 1881 139 61 979 197 15 2 547 090
2017.09.07 63 283 203 - 1437339 1881 139 61 845 864 27 4 574 900
2017.10.04 71295573 - 1437339 - 69 858 234 88 16 842 533
2017.12.31 71 295 573 - 1437 339 - 69 858 234 365 63950697 ‘
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21 IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a mikodést tamogatd vasarolt és a szoftverfejlesztd
partnerek altal fejlesztett szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek
novekedése elsOsorban a  biztositastechnikai nyilvantarté rendszerek
fejlesztéseihez kapcsolddik. Az el6z6 évben az atfogo életbiztositasi szegmensbeli
biztositastechnikai rendszerfejlesztési miatt a szellemi termékek novekedése az
el6z6 éveknél és az idei évnél is jelentdsebb 0sszegli volt.

Az akvizicié sordan megszerezett eszkozok nettd értékébdl 1.202 millié forintot
magyardaz a 16. megjegyzésben bemutatott tartalékértékelésbdl fakadd
kllonbozetre képzett immaterialis joszag, melybdl 583 millid forint az értékesitésre
tartott portfolidhoz kapcsolodott, ezért 2017. els6 negyedévében atsorolasra kertilt
az értékesitésre tartott eszk6zok kozé.

A biztositasi allomany atruhazasaért fizetett dij a TIR Biztositd Egyestilettdl atvett
nem-élet biztositasi allomany ellenértékének aktivalt értéke.

Adatok ezer forintban

Szellemi Biztositasi

termékek, allomany Immaterialis

2017. december 31. Goodwill

vagyoni értéku atruhazasaért javak O0sszesen
jogok fizett dij

Bekeriilési érték

2017. januar 01. 2 090 974 30 000 37 613 2 158 587
Akvizulc?.o soran megszerzett 1 235 037 _ _ 1235 037
gszkozok

Ertekesitésre tartott eszkozok 583 281 - 583281
atsorolasa

Novekedés 324 686 - - 324 686
Cstkkenés - 174 522 - - - 174 522
2017. december 31. 2 892 894 30 000 37 613 2 960 507
Halmozott amortizacio,

értékvesztés

2017. januar 1. -1 257 318 - 23575 - 37613 - 1318506
Novekedés - 878759 - 3300 - - 882059
Cstkkenés 136 276 - - 136 276
2017. december 31. -1 999 801 - 26 875 - 37613 - 2064 289

Netto konyv szerinti érték 893 093 896 218
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Adatok ezer forintban

Szellemi Biztositasi
termékek, allomany Immaterialis

2018. december 31. Goodwill

vagyoni értéki atruhazasaért javak O0sszesen
jogok fizett dij

Bekeriilési érték

2018. januar 01. 2 892 894 30 000 37 613 2 960 507
Novekedés 199 644 - - 199 644
Csokkenés - - - -
2018. december 31. 3 092 538 30 000 37 613 3160 151
Halmozott amortizacio,

értékvesztés

2018. januar 01. -1 999 801 - 26 875 - 37613 - 2064 289
Novekedés - 290 545 - 3125 - - 293 670
Csokkenés - - - -
2018. december 31. -2 290 346 - 30 000 - 37613 - 2357959

Netto konyv szerinti érték 802 192 802 192
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22 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Gép-

Irodabutorok,

Adatok ezer forintban

Ingatlanok Befejezetlen

2018. december 31.

Bekeriilési érték

2018. januar 1. 25 539
Novekedés 27 884
Csokkenés -19 676
2018. december 31. 33 747
Halmozott amortizacio

2018. januar 1. 6 547
Novekedés - 8 864
Cstkkenés 9 515
2018. december 31. 7 198

Nett6 konyv szerinti érték

jarmivek

berendezések

49 398

18 897
- 6660

61 635

-20 020
-15152

6 128

-29 044

Osszesen

beruhazas

65 479 12 473 152 889
931 1993 49 705

- 8649 -34 985

66 410 5817 167 609
-63 691 = -77 164
- 1086 - -25102
- - 15 643
-64 777 = -86 623

Gép-

2017. december 31. jarmiivek

Irodabutorok,
berendezések

Adatok ezer forintban

Befejezetlen

beruhazas SRR

Ingatlanok

Bekeriilési érték

2017. januar 1. 20 984
Akvizicié soran megszerzett eszk6zok 25 337
Névekedés 7 652
Csokkenés -28 434
2017. december 31. 25 539
Halmozott amortizacié

2017. januar 1. - 8449
Novekedés - 7304
Cs6kkenés 22 300
2017. december 31. 6 547

Nett6 konyv szerinti érték

147 809

49 236

11 424

159 071

49 398

126 015
-39 891

145 886

-20 020

75 475 4109 248 377
- 2020 76 593

1998 6 344 27 418
-11 994 - - 199 499
65 479 12473 152 889
-74 832 - - 209 296
-853 - -48 048

11 994 - 180 180
-63 691 - -77 164

A Biztositdo eszkozei kozott

nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és

berendezéseket, melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre kerililnek a

konyvekbdl.
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23 HALASZTOTT SZERZESI KOLTSEGEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

Halasztott szerzési koltségek

31. 31.
Egyenleg januar 1-jén 2 296 200 1503 271
Halasztott szerzési koltségek akviziciobol - 257 523
Ertékesitésre tartott eszkozok atsorolasa - - 68 068
Halasztott szerzési koltségek allomany valtozasa 307 045 603 474
Egyenleg december 31-én 2 603 245 2 296 200

24 TOKEMODSZERREL ELSZAMOLT BEFEKTETESEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

31. 31.

Pannédnia CIG Alapkezel6 Zrt. 465 378 352 037

Téokemodszerrel elszamolt befektetések 465 378 352 037

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. stratégiai partnerével, a Panndnia
Nyugdijpénztarral kozésen alapitott Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt. kdzgy(ilésének
2017. jalius 31-i dontése értelmében a CIG Pannodnia Eletbiztositdé Nyrt. korabbi
50%-0s részesedése 16%-ra csokkent az Alapkezel6ben. A valtozas oka, hogy
méretgazdasdgossagi és hatékonysagnovelési szandékkal, a Panndnia CIG
Alapkezelé Zrt. tulajdonosi kore kibovilt az MKB Bank Zrt-vel, az MKB
Nyugdijpénztérral, az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztarral,
valamint a Granit Bank Zrt-vel. A tulajdonosi kor bévilésével, 2017-ben a
Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. neve MKB-Panndnia Alapkezel6é Zrt.-re valtozott,
alaptdkéje jelent6sen megemelkedett, a korabbi 150 millié forintrél 306 millid
forintra. Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. eredményének tulajdonosok kozotti
felosztdsa nem a tulajdonosi aranyok alapjan torténik, hanem a korabbi
gyakorlatnak megfeleléen a tulajdonosokhoz kothetd portfolid eredményessége
alapjan. Az Alapkezel6 alapszabalya hatdrozza meg az els6bbségi részvények
tulajdonosait megillet6 jogokat, valamit a tulajdonosaknak a Tarsasag
ellen6rzésére és iranyitasara vonatkozo jogait. A fentiek alapjan az MKB-Panndnia
Alapkezel6 Zrt. a Csoport szempontjabdl 2017 novemberétdl nem minésil kdzos
vallalkozasnak az IFRS 11 alapjan. Ugyanakkor a Csoport az Alapkezeld
alapszabalya értelmében jelentds befolyast gyakorol az Alapkezel6re, ezért a
részesedését az IAS 28 alapjan tovabbra is tokemddszerrel vonja be a konszolidalt
pénzligyi kimutatdsaiba TOkemddszerrel elszamolt befektetések soron. Az
els6bbségi részvények alapjan a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. a MKB-Panndnia
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Alapkezeld Zrt. Igazgatdsagaba, valamint Feligyeldbizottsagdba 1-1 tagot
delegalt.

Az MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt. 2018. évi arbevétele 4 598 millié forint, addzott
eredménye 2 851 millié forint nyereség volt, melybdl 367 millid forint jut a
Csoportra.

Az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. eredményének felosztdsa a tulajdonosok kozoétt
nem a tulajdoni részesedésiik ardnyaban, hanem az Alapkezel6 eredményéhez
valé hozzajaruldasuk mértékében torténik. Az Alapkezel6nél tobb profitcentrum
kerllt kialakitdsra, melyekhez az eredmény allokaldsa az un. Profitcentrum
Allokaciés Szabalyzat alapjan torténik. A Csoportot megilleté eredmény 2015-t6l
kezd6édéen minden évben az un. ,biztositdi profitcentrum” eredménye. 2017-ben
a Alapkezel6 eredményének 29 szazaléka, 2018-ban 13 szazaléka kerilt a
Csoporthoz allokalasra.

A Csoport 2018-ban 253 millié forint, 2017-ben pedig 222 millié forint osztalékot
kapott a kdzos vezetés(i vallalatatol.

A Csoport az MKB-Panndnia Alapkezel6 kapcsan nem azonositott jelent6s hitel-,
kamat-, devizaarfolyam vagy likviditasi kockazatot. Az egyeddili relevans kockazat
az Alapkezel6 szempontjabdl a valos érték kockazat lehet, melyet a Csoport nem
tekint jelentdsnek ismerve az Alapkezeld zleti terveit és teljesitményét.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Csoportra juté tékéje 2018-ban és 2017-ben a
kovetkezdk szerint alakult:

o Korabbi évek Adézott Sajat téke
‘ Hegy=CIBtoke eredménytartaléka ‘ eredmény ‘ oOsszesen
Alapkezeld 306 120 306 257 2 851 025 3463 402
Kibocsatodra jutd arany 16% 17% 13%
fgt:csat"a juto 48 980 50 896 365 501 465 378 ‘

Adatok ezer forintban

Jegyzett toke Eredmény-tartalék S__a Jabitoke
Osszesen
Alapkezeld 306 120 1 025910 1 332 030
Kibocsatodra juté arany 16% 29%

Kibocsatora juto toke 303 057 352 037
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A MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. pénziigyi kimutatasainak fobb

adatai*
2018. december 2017. december

Mérleg (adatok ezer forintban)

31. 31.
Forgdeszkdzok és Aktiv idébeli elhatarolasok 3 619 505 1807 736
- ebbdl pénzeszkdzok 157 860 51 818
- ebbdl értékpapirok 2 778 569 475 349
Befektetett eszkdz6k 241 984 133 257
Eszk6z6k dsszesen 3 861 534 1940993
Rovid lejaratu kotelezettségek 61 087 87 869

HosszU lejaratu kotelezettségek - -
- ebbdl hosszu lejaratl pénzigyi kotelezettségek - -
Passziv idGbeli elhatarolasok 337 045 521 094
Céltartalékok - -

Forrasok osszesen 398 132 608 963
Nett6 eszk6zok 3 463 402 1332030
Jegyzett téke 306 120 306 120
Eredménytartalék 3157 282 1 025910
Sajat toke Osszesen 3 463 402 1332030

Eredmény (adatok ezer forintban) P (:;elcember e (;elcember
Arbevétel 4597 774 2128 223
Egyéb bevételek 786 8 447
Anyagjellegl koéltségek 640 509 - 444 580
Személyi jellegl koltségek 644 396 - 449 040
Ertékcsokkenés és amortizacio 25 557 - 38916

Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke = =

Egyéb raforditasok 149 427 - 83 200
Szokasos vallalkozasi eredmény 3138 671 1122 074
Pénzlgyi bevételek 56 120 25 428
- ebbdl kamatbevétel 43 520 24 602
Pénzigyi raforditasok 59 520 - 19 064
Pénziigyi eredmény -3 400 6 364
Adozas elotti eredmény 3135271 1128 438
Tarsasagi add 284 246 102 528
Adozott eredmény 2 851 025 1 025910 ‘

*Magyar szamviteli torvény szerint készitett kimutatasok
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25 ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK

Adatok ezer forintban
‘ 2018. december  2017. december ‘

31. 31.
Részvények 3 381 062 -
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 24 120 312 16 517 833

26 BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI JAVARA
VEGREHAJTOTT BEFEKTETESEK

Adatok ezer forintban
2017. december

2018. december

31.
Részvények 12 985 068 11 551 431
Allamkétvények, kincstarjegyek 6 139 335 7 621 731
Véllalati kétvények 11119 11 382
Befektetési jegyek 42 053 368 47 885 854
Derivativ instrumentumok -5463 -4 674
UL eszkdzalapokban 1évé pénzeszkozok 3785 731 1709 297
Egyéb befektetések 307 359 19 899

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6ddi javara végrehajtott befektetések 65 276 516 68 794 920
Osszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6déi javara
végrehajtott befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Csoport
elklilonitett eszkdzalapjaiba torténnek. A Csoport a 2017. év végén 79 elkilonitett
eszkoOzalappal rendelkezett, amely 2018. év végére nem valtozott. A végrehajtott
befektetések az eszkdzalapok befektetési politikajatél fliggden kerilnek kiilonb6z6
pénziigyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett - de mar az
eszkbzalaphoz tartozé bankszamlapénz az eszkozalapon belili pénzeszkézként
keriul kimutatasra. A derivativ instrumentumok az eszkézalapokban Iév6 deviza-
forward Ugyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban lévd Gtonlévd instrumentumok,
illetve az eszkdzalapokat terhel6 dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.
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27 PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok ezer forintban
2017. december

2018. december

2 m(')d:?:)titott
Részvények 732 213 659 168
Allamkétvények, kincstarjegyek 346 190 434 925
Vallalati kotvények 627 649
Befektetési jegyek 2 371 342 2 732 548
Derivativ instrumentumok - 308 - 271
UL eszkozalapokban [év6 pénzeszkdzok 213 473 97 539
Egyéb befektetések 17 332 1141

Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerz6dések osszesen 3 680 869 3 925 698

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6déi javara
végrehajtott befektetések és a pénziigyi eszkdzok - befektetési szerz6dések
mogott allé portfoliokban taldlhatdk olyan zartkorl befektetési jegyek, mely a
Csoport tarsult vallalata a Panndénia CIG Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokba
fektetnek. Ezen alapok (Pannédnia CIG Oraculum Alap, Pannénia CIG Hazai Kétvény
Alap, Pannénia CIG Hazai Részvény Indexkévetd Alap, Pannénia CIG HUF
Likviditasi Alap, Panndnia CIG EUR Likviditasi Alap) meghatarozé részét a Csoport
jegyezte 2018 végén.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkozosszetételét.

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

Pannénia CIG Alapok mogottes befektetései

31. 31.
Részvények 2 332999 2 895 078
Allamkétvények, kincstarjegyek 3346 112 6 844 801
Vallalati kétvények 363 402 1747 731
Befektetési jegyek 896 287 856 497
Pénzeszkozok 11 926 833 3078 851
Egyéb befektetések 942 080 672 377
Osszesen 19 807 713 16 095 335 ‘
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28 BIZTOSITASI KOVETELESEK
KOTVENYTULAJDONOSOKTOL

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

31. 31.

Biztositasi kdvetelések kotvénytulajdonosoktdl 1 990 063 1 806 747
Fliggd koltség elvonas 530 212 581 371

Biztositasi kdvetelések kotvénytulajdonosoktdl 6sszesen 2 520 275 2 388 118 ‘

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések meghatarozé részét a
90 napon beliili dijkdvetelések teszik ki. A kévetelések korossaga, strukturaja nem
valtozott jelentdsen.

29 KOVETELESEK BIZTOSITASI KOZVETITOKTOL

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

31. 31.

Kovetelések biztositaskozvetitéktdl bruttd 1 057 137 1175 795

Kovetelések biztositaskdzvetit6ktdl - elszamolt értékvesztés - 578 307 - 578266

Kovetelések biztositaskozvetitoktol 478 829 597 529

A Kovetelések biztositaskozvetitoktdl az életbiztositasi szegmensben elsGsorban a
nem aktiv (megszlint szerzddésl) kozvetitdkkel szembeni jutalék visszairasbol
szarmazd kovetelések, melyek nem valtoztak jelentésen 2017-hez képest.
Ugyanakkor a nem-élet szegmens esetében a Kbévetelések biztositaskozvetitoktol
jelentésen csokkentek a nettd elszamolasu kozvetité partnerek kintlevGségeinek
csOkkenése miatt.

30 VISZONTBIZTOSITOVAL SZEMBENI KOVETELES

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december

31. 31.

Viszontbiztositdval szembeni kdvetelések 132 767 190 594

Viszontbiztositéval szembeni értékvesztés - 18897 -

Viszontbiztositoval szembeni kovetelések 113 870 190 594

A vizontbiztositdval szembeni kdvetelések meghatarozd részét a nemélet
szegmens viszontbiztositasi elszamolasaibdl fakadd kovetelések teszik ki.
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31 EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december

31.
Koltségek aktiv idGbeli elhatarolasa 255 808 212 157
Kamat, bérleti dij, és egyéb bevételjellegli elhatarolas 1124 -
Készletek 10 598 11 648

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok osszesen 267 530

32 EGYEB KOVETELESEK

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december

31. ch
Vevlkovetelések 3138 4 979
Adott kélcsdndk 48 933 54 177
Eszkdzalapkezeldi dij kovetelés 61 817 72 044
Szallitoknak és koltségvetésnek adott eldlegek 133 810 160 106
Egyéb kovetelések 12 449 9 594
Részesedésvasarlas elblege 25 000 25 000
Egyéb kovetelések osszesen 285 147 325 900 ‘

33 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december
31. ch

Latraszdlé betétek 1221 041 3 555 246
Ovadék 78 726 327 927

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek osszesen 1299 767 3883173 ‘
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34 BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOK ES
VISZONTBIZTOSITO RESZESEDESE A
BIZTOSITASTECHNIKAI TARTALEKOKBOL

Adatok ezer forintban
2017. december

2018. december

Biztositastechnikai tartalékok brutt6 értéke 31 31.
. maodositott
Meg nem szolgalt dijak tartaléka 4 605 193 4718 942
Matematikai tartalékok 6 265 516 5248 220
Eredménytdl fliggd dij-visszatéritési tartalék 567 899 1019 365
Eredménytdl fliggetlen dij-visszatéritési tartalék 92 610 109 393
Fligg6ékar tartalékok: 3616 779 3409 799
- tételes fligg6karok tartaléka 2 734 970 2932193
- IBNR 370 450 477 606
Torlési tartalék 1573 438 1421 129
Egyéb tartalék 1427 081 1243 630
- Ugyfelek hiiségbonusz kifizetéseire képzett tartalek 1398 294 1212425
- kezesi tartalék 28 787 18 812
- varhat6 veszteségek tartaléka = 12 393

Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen 18 148 517 17 170 478

A nemélet szegmensben 2017 év végén képzett kartartalékaink a legtobb
agazatban fedezik a 2018-ban a kordbbi bekoOvetkezésl karokra tortént
raforditast, agazatonként eltérd lebonyolitasi eredménnyel.

Tételes tartalékainknal o6sszességében 31%-o0s (703 millid forint) lebonyolitasi
nyereség keletkezett, mely nagyobb mértékben a szarazfoldi jarmid casco dgazat
lebonyolitdsanak 303 millid forintos eredménye a kezesi agazaton keletkezett 149
millié forint tlz és elemi karok agazat 102 milli6 forintos eredménye és az altalanos
feleldsség agazat 75 millid forintos eredménye jarult hozza. A lebonyolitasi
eredmény tovabbi része a szallitmany, a baleset, a betegség a szarazféldi
jarmivekkel kapcsolatos felel6sség, az egyéb vagyoni kar és az egyéb pénzligyi
veszteségek agazatokon keletkezett. A mind 6sszegében mind aranyaban magas
lebonyolitasi nyereséget egyrészt a 2017 év végi nyitott statuszu flotta casco
tartalékok karallomanyon bellli atlagosnadl magasabb aranyanak tudhatdé be,
ezeken ugyanis altaldban pozitiv lebonyolitas keletkezett. A kezesi dgazat magas
lebonyolitdsi eredményét a vartnal sikeresebb regressz tevékenységnek
készdnhetd.

Negativ de elhanyagolhaté mérték{ lebonyolitasi eredmény mutathaté ki a
betegség agazaton (-110 ezer Ft) és az egyéb pénziigyi veszteségek agazaton (,
a tlz és elemi kar (-6 millid Ft) illetve az egyéb vagyoni (-22 millié Ft) dgazatok
tételes lebonyolitdsaban (-985 ezer Ft).
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Az IBNR nyitétartalékok lebonyolitasa 6sszességében 33%-o0s, 108 millid forintos
pozitiv eredményt mutat, amely legnagyobb rész 50%-os, 47 millié Ft az gépjarmd
felel0sségbiztositas agazatbol szarmazik. Nagyobb mérték(i 11%-os lebonyolitasi
veszteség a casco agazatban (-9 millié Ft) taldlhatd. Egyéb agazatokban pozitiv
lebonyolitasi eredmények tapasztalhatdok, melyek kozil az egyéb vagyoni kar
agazat 60%-os 25 milliés eredménye, az altalanos felel6sség agazat 24%-os 17,6
milliés valaminta a kezesi agazat 14 millids eredménye szintén magasnak
tekinthet6. Egyéb agazatokban a lebonyolitasi nyereségek 10 millid forint alattiak.
Az aktualis évi tartalékok megképzésénél a Csoport figyelembe vette a korabbi
évek lebonyolitasi eredményének tapasztalatat, a tételes tartalékoknal a karok
attekintésével és a varhaté kifizetések szerinti frissitésével, a regressztartalékok
bedllitdsaval valamint IBNR tartalékbecslésnél a flotta casco tartalékanal
alkalmazott szérasparaméterrel valé korrekcioval, a gépjarm-
felel6sségbiztositasnal kilils6 piaci tapasztalat figyelembevételével toérekszik a
tartalékok becslésének pontositasara.

Az élet szegmensben az ex-MKB portfélio tételes fliggdkar tartalék esetében
tapasztaltunk szamottevo lebonyolitasi eredményt, melyet a korabbi lezart tételek
ki nem vezetése okozott. Az ex-MKB egyedi szerz6dés karain 69% a pozitiv
eredmény (43.2 millié forint), a csoportos szerzédéseken 52% (65 millié forint).

A Csoport 2018-ban a nem-élet szegmensben a kiterjesztett garancia
termékcsoport valamint az elektronikus muszerbiztositdsok egy-egy elkulon(lo
kockdazati csoportjanak varhaté veszteségére képzett tartalékot.

Adatok ezer forintban

Biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositoi részesedése ALk gicember 2O gicember

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 2 410 600 2 347 604
Matematikai tartalékok 2 156 2216
Fligg6kar tartalékok: - 1174 859
- tételes fligg6karok tartaléka 2 091 908 896 194
- IBNR 327 292 278 665
Torlési tartalék 72 738 1122 556

Viszontbiztosité részesedése a biztositastechnikai
tartalékokbél 6sszesen

4 904 694 4 647 235

A Tarsasag passziv viszontbiztositdsanak eredménye 2018-ban 712 547 ezer
forint veszteség, 2017-ben 48 882 ezer forint nyereség volt.

112



Xy

BIZTOSITO

CIG PANNONIA

A tartalékok Bit. agazatonkénti bontasa a kovetkezo:

2018. évi tartalékok fo Unit-linked

agazatonkénti bontasa

Tradicionalis
életbiztositas

Szarazfoldi
jarmiivek

Szallitmany

Tiiz és elemi
karok

Egyéb
vagyoni kar

Szarazfoldi
jarmivekkel
kapcsolatos

Altalanos
felelésség

Kezesség és
garancia

Egyéb nem-
élet
biztositas

Osszesen

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 19 761

Matematikai tartalék
(életbiztositasi dijtartalék)

Fligg6kar tartalék (RBNS, IBNR) 176 876
Dij-visszatéritési tartalék -
ebbdl eredménytél fliggd -
ebb6l eredménytél figgetlen -
Torlési tartalék brutté

1450 157

Regressz tartalék bruttd

Egyéb biztositastechnikai

tartalék 1345 379

487 724

6 259 696

334 483

587 304

567 899

19 404

40 030

52914

952 289

1223 449

36

36 232

37 598

- 119678

1 096

58 092

36

36 078

4 667

99 933 208 006 1760679 661 733 837 705

62 647

169 116

20 089

- 43845

1418 072

333451

545

8 645

-33

felelésség

16 466

5820

639 453

12

- 18

471 920

358 721

8 562

- 1498

1160 131

967 013

- 492 850

28 787

1663 080

15 088

14 050

351

3677

33 165

113

4 605 193

6 265 516

4274 703

587 377

567 899

92 610

1573 437

- 657 922

1427 080

18 148 517
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2017. évi tartalékok f6 agazatonkénti

bontasa Unit-linked

Tradicionalis
életbiztositas

Szarazfoldi

Szarazfoldi jarmiivekkel

jarmivek

Altalanos
felel6sség

Kezesség
és garancia

Egyéb nem-
élet
biztositas

Osszesen

Meg nem szolgalt dijak tartaléka 34 876

Matematikai tartalék (életbiztositasi
dijtartalék)

Fligg6kar tartalék (RBNS, IBNR) 176 938
Dij-visszatéritési tartalék -
ebbdl eredménytdl fliggb -
ebbdl eredménytél fliggetlen -
Torlési tartalék bruttd 1205578
Egyéb biztositastechnikai tartalék 1179118

Regressz tartalék -

Kezesi tartalék -

Varhaté veszteségek tartaléka (egyéb
tartalék)

Osszesen 2596 510

366 939

5242 234

483 239

1019 365

1019 365

80 340

33 307

7 225 424

kapcsolatos felel6sség
1017 958 -

- 5986
1101 950

465 157

68 781 -

68 781 -

87 255 =

- 99 533 - 249

2176 411 470 894

478 736

394 014

14 241

886 991

1324 530

217 677

- 14 607

18 812

1546 412

1495 903

717 232

40 612

40 612

33715

- 32019

12 393

2 267 836

114

4718 942

5248 220

3 556 207

1128 758

1019 365

109 393

1421129

1212 425

-146 408

18 812

12 393

17 170 478
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35 A KOTELEZETTSEG MEGFELELOSEGI TESZT (LAT)
EREDMENYEI

Eletbiztositasi szegmens

A modellezés eredményei termékcsoportonként (unit-linked, hagyomanyos és
Best Doctors termékek) illetve devizanemenként (forint- és eurd alapu termékek)
szerepelnek az alabbi tablazatban. A vizsgalat kiterjed valamennyi unit-linked
modozatra, a Best Doctors termékekre valamit a hagyomanyos termékek kozil a
kockazati és egész életre sz6l6 kockazati életbiztositasokra. A vegyes mddozatok
az év végén alacsony él6 allomany és tartalékérték miatt nem képviselnek
materialis portfolidt.

2018 2017

HUFUL  EUR UL tRAp  HUFUL  EURUL ol rohy

Adatok millié forintban g:::'r:'t‘; g:::":'t‘; (milli6  (millié g:::'r:'t‘; g:::'r:'t‘; (millié  (millié
illetve ezer euréban forint) forint) forint) forint)

+ Dijbevétel 40 838 5 552 10 724 648 38 290 6 520 11 496 645
- Haldleseti szolgaltatas -2 878 - 507 -1136 -8 - 3398 -610 - 1235 -4
- Visszavasarlas - 72864 - 14639 - 6 646 - 87 - 74427 -15655 - 5836 - 59
- Elérés - 12184 - 407 -6 041 - 16 -9 564 -236 - 7564 -4
- Egészségbizt. szolg. - - - 53 - 211 - - - - 267
- Koltségek -6 081 -1101 -776 - 53 - 5456 - 1090 - 786 - 21
- Szerzési jutalék - 20 -1 - 16 -5 - 99 - 12 -8 -8
- Fenntartasi jutalék - 846 - 141 -160 - 70 -965 -194 - 143 - 87
+ Jutalék visszairas 168 6 24 6 51 2 1 3

Forgdeszk6z - - - - - - N -

+ Befektetési egységhez

Kotott tartalék 57 160 11 797 o = 60 575 12 146 o o
+ Matematikai - - 5724 39 - - 4 881 21
+ Hliségbonusz tartalék 1149 195 53 - 982 197 33 -
- Halasztott szerz. ktg - 754 -41 -131 -3 -542 - 25 -40 -2

Netto tartalékok

Tobblet/(Hiany)

* BD TRAD termékek alatt a biztositd a Best Doctors termékeit érti.

2018. év végén minden termékcsoport pozitiv eredményt mutat, azaz az elhatarolt
szerzési koltségek 6sszegével csokkentett tartalékok minden esetben meghaladjak
az elbrevetitett cash-flow-k jelenértékét, ezért a halasztott szerzési koltségek
értékvesztésének elszamoldsara a vizsgalat miatt egyik esetben sem volt szilikség
(ugyanakkor a halasztott szerzési koltségekre vonatkozd lebonyolitasi
eredményeik befolyasoltak e szerzési koltségek év végi értékét).

()
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A kotelezettség megfelelési vizsgalat eredménye kiilonb6zd mértékben érzékeny
a jovobeli cash flow-k el6rejelzéséhez hasznalt feltételezésekre.

A koltségekkel kapcsolatos kiindulé feltételezés a Csoport vezetése altal
hivatalosan elfogadott rovid- és kozéptavu Uzleti tervekben szerepld koltségterv
nem szerzéshez kothetd 6sszegénél 5%-kal magasabb koltségszint volt. Az egy
szerzG6désre tervezett fajlagos koltségszintre, a koltségszint abszolut értékén felll,
jelentés hatdsa van a jovObeni szerzésekre vonatkozd feltételezéseknek.
Magasabb Uj szerzés a meglévé allomany apoldsara jutd jovébeni vallalati
koéltségeket csokkenti.

A jovo évekre vart Uj szerzédések volumenének csdkkenése szintén negativan hat
a tobblet nagysagara, hiszen igy, minden mas valtozatlansaga mellett a mar él6
allomanynak magasabb koltséget kell viselnie. A jovdbeli Uj lzlet volumenének a
Csoport vezetOsége altal jovahagyott tervhez képest 20 szazalékkal torténd
csokkenése esetén a portfdlid szintli tobblet 13 szazalékkal csdkken.

A fenti érzékenységi szintek miatt a Csoport kiemelt figyelemmel kiséri a koltség
és értékesités tervek egylttes teljestilését.
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Nem életbiztositasi szegmens

Adatok ezer forintben

Adatok ezer forintban Véllaflealteilgggggn = Ki;i?:::it:tt Kezesség Szallitmany rel::?g:szggij EIerI'(‘t&':zneil:us
;i?gg\t/’:t”eil megszolgalodo 2239 098 2110 657 5610 1 586 369 47122 493 314 6 248 127 179
Kifizetés 6sszes 2 141 048 1 698 403 5417 1365 148 29 676 348 364 3 880 96 862
Karkifizetés 1438 808 784 078 4 857 499 902 5917 58 637 1524 82 000
Igazgatasi koltségek 137 712 141 606 338 95 648 3191 30 974 419 8779
Szerzési koltségek 407 376 681 615 - 742 458 18 373 244 331 1619 80
Addk 157 152 91103 222 27 140 2196 14 422 317 6 003
CF 6sszesen 98 049 ‘ 412 254 193 221 221 17 446 144 950 2368 30 316

Az eredmények alapjan a jovébeni dijak fedezik a varhatd kifizetéseket, pétidlagos tartalékképzésre nincs szilkség, a Biztositd
kotelezettségeinek jovébeni pénzarama pozitiv eredményt mutat

A nemélet biztositasi termékcsoportok szamitasbeli eredményeit jelent6ésen befolyasolhatjak az alkalmazott becslésalapu
paraméterek. Az eredmények megfelel6 értékelésének érdekében sziikséges a modell paraméterekre vald érzékenységét vizsgalni.

A modell karhanyaddal és koltséghanyaddal kapcsolatos feltételezésekre vald érzékenységvizsgalata a vizsgalt portfoliok méretét
is figyelembe véve azt mutatja, hogy a feltételezésekre legérzékenyebb a casco termékcsoport. A korabbi évi vizsgalatoknal
veszteséget mutatd elektronikus miiszer és a mez6gazdasagi kiterjesztett garancia kockazatok az aktudlis évi vizsgalat szerint
kevésbé érzékenyek a paraméterekre, tekintve, hogy a karhanyaduk jelent6s javulast mutat. A kar- és koltséghanyad javulas
egyrészt a korabbi év soran érvényesitett dijemelés, jutalékcsdkkentés miatt kdvezett be és a magasabb dijon kottetett szerzédések
megszolgaltsdganak novekedésével a jovOben is javulas varhatd.
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Jelenleg az elektronikus mUiszerbiztositas még eléggé érzékeny a kar és koltséghanyadok becsléstdl valo eltérésére, de abszolut
értékben ez nem okoz jelentds veszteséget, az veszteség a karhanyad 38 szdazalékpontos névekedésénél éri el a szazezres
nagysagrendet. A korabban a karhanyadokra szintén érzékeny mezb6gazdasagi kiterjesztett garancia kockazat esetében a
karhanyadnak 25 szdazalékponttal kellene emelkedni ahhoz, hogy legaldbb egymillids veszteség keletkezzen. A koltséghanyadra
ezek a kockazatok még kevésbé érzékenyek.

A casco esetében az eredmény negativba forduldsahoz a casco karhanyad 6 szazalékponttal valé ndovekedése is elég. A casco a
koltséghanyadra kevésbé érzékeny, ott 16 szazalékpontos emelkedés forditja negativba az eredményt. A portfolid nagysagabdl
kovetkezben a feltételezett kombinalt hanyadtdl vald eltérés a casco eredmény esetében abszolut értékben is magas veszteséget
eredményezne. A magas veszteséget azonban jelentés mértékben mérsékli az 4gazat magas aranyos viszontbiztositasi fedezete,
amelyet ebben a szamitasban nem vesz figyelembe, de a Biztosité eredményessége és jovOobeni kdtelezettségeinke valé megfelelése
szempontjabdl fontos.

Koltséghanyad novekedés esetén a kezesi biztositasoknal lathatd nagyobb veszteség. A koltséghanyad 20 szazalékponttal vald
novekedése mar milliés nagysagrend(i veszteséget eredményez.

Az egyéb termékcsoportok esetén a tobblettartalék sziikséglet kevésbé érzékeny a koltségek és karhanyadok valtozasara.
Osszességében - a kotelezettség megfelelési teszt eredményeként - elmondhatd, hogy casco kockazatok képviselik a Biztositd
portfoliojaban az érzékeny teriletet.
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36 BEFEKTETESI EGYSEGHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
TARTALEKOK

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
tartalékok targyévi valtozasait:

Adatok ezer forintban

2048 métzig:Ztott
Nyit6 egyenleg januar 1-jén 68 795 500 58 898 089
Akvizicié hatdsa - 6 384 735
Dijbevételek 13 100 199 13 338 653
Levont dijak - 3090 680 - 2304 954
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -12 764 986 -11 637 882
Befektetési eredmény -803 877 4 072 949
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés -107 484 - 90 262
Egyéb mozgasok 147 844 133 592
Egyenleg december 31-én 65 276 516 68 794 920 ‘

37 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tabldzat mutatja a befektetési szerzOdésekhez kapcsolodd
kotelezettségek targyévi valtozasait:

‘ LR méilg:iz:ott ‘
Nyité egyenleg januar 1-jén 3925118 1418 648
Akvizicié hatasa - 1 845 493
Dijbevételek 1018 715 2 562 633
Levont dijak - 308 057 - 1008 920
Karkifizetések és szolgaltatdsok miatti tartalékfeloldas - 900 850 - 1105 896
Befektetési eredmény - 53 265 218 455
Képzetes és valos kezdeti egységek kozotti atrendezés - 1133 - 5440
Egyéb mozgasok 339 725
Egyenleg december 31-én 3 680 869 3 925 698

A befektetési szerz6dések olyan unit-linked szerz6dések, amelyek a Csoport
szerzOdés-besoroldsra vonatkozé szamviteli politikaja alapjan (lasd 3.6.
Megjegyzés) nem tartalmaznak jelentds biztositasi kockazatot.
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38 KAMATOZO RESZVENY KIBOCSATASABOL SZARMAZO
KOTELEZETTSEGEK

A Csoport Igazgatésaga 2012. harmadik negyedévében - a korabbi kozgydlési
felhatalmazds alapjan - dontétt a kamatozd részvények kibocsatasaval
megvalosuld zartkor( tékeemelésrdl, a részvényesek 1.410.854 ezer forintos
tOkeemelést hajtottak végre. Az alaptOke ezek utan a tdrzsrészvényeken felll
1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint
névértékl, névre szold, "B" sorozatl kamatozo részvénybdl, valamint 730.772 db
dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névérték,
névre szolo, "C" sorozatl kamatozd részvénybdl allt.

A kamatozd részvények kozil a "B" sorozatuak utan a kibocsatasi értékre vetitett
éves fix kilenc szazalék mértékl kamat forint 6sszegben kerlil meghatarozasra. A
"C" sorozatuak utan pedig az éves fix hét szazalék mértékd kamat az eurd
0sszegben nyilvantartott kibocsatasi érték utan eurd Osszegben kerdl
meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu részvények a kibocsatast koveté 5 év
elteltével meghatadrozott atalakitasi arany szerint kotelez6en "A" sorozatu
torzsrészvénnyé keriltek atalakitasra.

A kamatozd részvények elszamoldsa a 3.20.3-as megjegyzésben leirtaknak
megfelel6en tortént.

A derivativ elemek értékeléséhez felhasznalt becslések és feltételezések
részletezését a 4.3-as megjegyzés tartalmazza.

A kamatozod részvények torzsrészvénnyé torténé atalakitdsanak pillanatdban a
kotelezettség teljes értéke atvezetésre kerilt a sajat tokébe.

A Csoport ,B” és ,C"” sorozatlu kamatozé részvényeinek torzsrészvényre torténd
atalakitdsa, valamint ehhez kapcsoléddéan az Uj részvények kibocsatasasabdl
szarmazo részvények KELER altali keletkeztetésére 2017. oktéber 26-an kerlt
sor. A Budapesti Ertéktézsde a megkeletkeztetett, 6sszesen 8.012.370 darab,
egyenként 40 forint névérték(, 320.494.800 forint 6ssznévértékld dematerializalt,
névre szOlo torzsrészvényt 2017. oktdber 27. napjaval vezette be a tbzsdei
kereskedésbe.
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Az atalakitdsi képlet alapjan a kibocsatott tobbletrészvények értéke a
kovetkezdképpen alakult:

Kibocsatott Visszavasarol - el Tobblet- Tobblet-
2 P 2 z 2 Atalakitasi a - a e
részvénysza trészvények VWA képlet (db) részvények részvények
m (db) (C:1)) P (db) névértéke
.B"” sorozat 1 150 367 133333 258,28 5 055 438 3905071 156 202 840
.C" sorozat 730 772 200 000 258,28 2 956 932 2 226 160 89 046 400

Osszesen 1881 139 fcicic icicic ‘ 8 012 370 6 131 231 245 249 240

A kamatozd részvény kibocsatasabol szarmazod kotelezettségek és a levalasztott
opcidk értékét az atvaltaskor és a 2017. évi értékeléskor az alabbi tablazatok
tartalmazzak:

Adatok ezer forintban

Kamatoz6 részvény Kibocsatott ’Ho’st Opciok Opciok netto
= a B i : 2 a z Host értéke z sk
kotelezettség - Atvaltaskori részvenyszam . ... o /db (ezer netto értéke*
értékelés (2017.09.11) (db) forint) értéke/db (ezer forint)
"B" sorozatl kamatozo részvények 1150 367 1250 1437 959 -258,28 -156 203
"C" sorozatl kamatozé
e 730 772 1351 987 343 -258,28 -89 046

Osszesen 1881 139 2 425 301 -245 249

*Az opcidk nettd értéke az atalakitaskor megegyezik a tokeemelés mértékével

A kamatozd részvények eredményhatasat 2017-ben az aldbbi tablazat
tartalmazza:

Adatok ezer forintban

Beagyazott

2 i a . Elszamolt derivativakhoz Kamatozo
DS S LS iy effektiv | kapcsolodo6 eszk6zok  részvény netto
I AL (A7) LENEED kamat és kotelezettségek eredményhatasa
valés érték valtozasa
"B" sorozatl kamatozo részvények 13,81% -155750 -145 323 -301 073
"C" sorozatl kamatozé részvények 10,96% -47 371 -124 065 -171 435

Osszesen ‘ -203 121 ‘ -269 388 -472 509

Az elszamolt effektiv kamat a Befektetési raforditasok soron jelent meg az atfogd
jovedelmkimutatasban 2017-ben.
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39 KOLCSONOK ES PENZUGYI VISZONTBIZTOSITAS

A Tarsasag pénzlgyi viszontbiztositdsi megallapodast koétott azzal a céllal, hogy a
Tarsasdg muUkodésének kezdeti idOszakdaban finansziroztassa a unit-linked
szerzOdések szerzési koltségeit. A szerzOdésben a kezdetekt6l szerepld
viszontbiztositék koére (Hannover Re, Mapfre Re) 2012-ben két Uj szerepldvel
bovilt (VIG Re, Partner Re), valamint 2012-t6l az Uj generacidk vonatkozasaban a
Mapfre Re mar nem érintett. A 2015-6s évtdl a 2012-ben belépett két Uj partner
nem Ujitotta meg a viszontbiztositasi szerz6dést, a résziiket a szerz6désbe 2015-
tol Gjra visszalépd Mapfre Re vette at. A megadllapodas a 2008 és 2016 kozott
értékesitett, rendszeres dijfizetés(i unit-linked termékekre terjed ki; a terileti
hatalya Magyarorszag, Romania, illetve 2011-t0l Szlovakia is. A viszontbiztositok
finanszirozzak a Tarsasag altal kifizetett, a visszairt jutalékokkal korrigalt szerzési
jutalékokat. A rendelkezésre allé6 6sszeg az eladott szerzOdések szama és értéke
alapjan keril meghatarozasra. A felek kdzotti elszamolast negyedévente, kétvény
generacidénként kell elkésziteni.

Mivel a kolcson visszafizetését a biztositasi szerz6dések cash-flow-ja fedezi, ezért
a visszafizetések Utemezése a dijak befolydsdval Osszhangban tortént. A
szerz6désben 2012-t6l az Uj generacidk vonatkozasaban méddositasra kertlt a
viszontbiztositdsba adott allomany rendszeres biztositdsi dija esetén
meghatarozott szazalékos mérték 60 szazalékrol 85 szazalékra. A Tarsasag az
els6 évben - 2012-t6l - az allomanydij 50-52 szazalékanak (2012 elétt 35-37
szazalékanak) megfeleld likviditasi tobblethez jut, amellyel a szerzési jutalékok
mintegy 38 szazaléka (2012 el6tt 27 szazaléka) kerll megfinanszirozasra. A
masodik évben a kapott dijak 40 szazalékanak (2012 el6tti generaciok esetén 27,6
szazalékanak), a tovabbi években a teljes visszafizetésig évi 3-6 szazalékanak
(2012 el6tti generacidk esetén 3,6 szazalékanak) visszafizetése esedékes. A
fenndlld egyenleg az adott kotvénygeneracié fliggvényében 3,38-7,91 szazalék
kozotti fix rataval kamatozik.

A Tarsasag 2018-ban gy dontott, hogy a 2019-t6l kezd6édd generaciok
vonatkozasaban nem Ujitja meg a pénzigyi viszontbiztositasi szerzddését, vagyis
a kovetkez0 években az eddig felvett finanszirozast és kamatait torleszti majd
vissza.
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c

A mozgasokat az alabbi tabla mutatja be 2018-ra és 2017-re:

2018. december

31.

Adatok ezer forintban

2017. december
31.

Ko6lcs6nok és pénzligyi viszontbiztositas nyitd egyenlege 1186 493
Kapott kdlcson 609 494
Visszafizetések (tOke és tOkésitett kamat) - 917 808
Egyéb mozgasok 90 284

1 269 695
735 394

- 865 233
46 637
1186 493

968 463

Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas zaré egyenlege

Az egyéb mozgasok 2018-as allomanyabol 44 978 ezer

forint (2017-es

allomanyabdl -4 408 ezer forint) devizaarfolyam-valtozashoz, 41 149 ezer forint

2018 soran tOkésedett kamathoz kapcsolédd valtozas.
forint a t0késedett kamat.)

IFRS 7 szerinti bemutatas a finanszirozasi cash-flowhoz

Valés
érték
valtozas

Devizas
kiillobozet

Adatok ezer
forintban

Atsorolas

2018.01.01 Cash flow-k

(2017-ben: 50 015 ezer

2018.12.31

Pénzugyi
kotelezettségek -
hataridés ugyletek
Kolcsonok és
pénzlgyi
viszontbiztositas
Dolgozoi
részvényopcio
lehivésan realizalt
tékekilénbozet

3638 4 237

1186 493 -308 314 44 977

= 81 900 -81 900 = =

Tékeemelés - 8213107 - 8213107

Téketulajdonosokka

| szembeni -
kotelezettség

Osszes

finanszirozasbol

-925 497 933 243

1190 131 7061196 - 7 361764

szarmazo
kotelezettség

7 875

45 307 968 463

984 084
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40 VISZONTBIZTOSITASBOL SZARMAZO

Adatok ezer forintban
2018. december 2017. december
31. 31.
Kotelezettségek partnerek felé 800 954 787 229
Viszontbiztositdi jutalék meg nem szolgalt része 872 899 813 857

Viszontbiztositasbdl szarmazo kotelezettségek 1673 853 1 601 086

A kotelezettségek viszontbiztosité felé soron az életbiztositdsi szegmensben a
hagyomanyos viszontbiztositasi kotelezettségeket, a nem életbiztositasi
szegmensben pedig a nem életbiztositasi portfoliora atadott dijbdl szarmazd
viszontbiztositasi kotelezettségeket mutatja ki a Csoport.

A viszontbiztositéi jutalék meg nem szolgalt része soron a Csoport a
viszontbiztositdi jutalék és nyereségrészesedés meg nem szolgalt részét mutatja
ki, mint kotelezettség. Ennek a nonlife szegmensbeli kotelezettségnek azonban
nincs cash-flow vonzata, az id6 sordn ez megszolgaltta valik és nem kerilt
ténylegesen kifizetésre.

41 KOTELEZETTSEGEK BIZTOSITASI
KOTVENYTULAJIDONOSOKKAL SZEMBEN

Adatok ezer forintban

2018. 2017.
december 31. december 31.

Kotelezettségek kétvénytulajdonosok felé 673 454 784 803

Kotelezettségek kotvénytulajdonosok felé 673 454 784 803

A biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségek egyrészt olyan,
biztositasi szerzddésekre fizetett dijel6leget tartalmaznak, amelyek a forduldnapon
még ajanlati statuszban voltak. Amennyiben az ajanlat a fordulénapot kévetben
kotvényesitésre keril, a kapcsolédod dij (az élet szegmensben) befektetésre kertil,
és bekerlil a kodnyvekbe dijbevételként vagy befektetési szerz6dési
kotelezettségként. Amennyiben az ajanlatot elutasitjak, a befizetett 6sszeg az
Ggyfélnek visszautalasra kerll. Ezen kivil az élet és nemélet szegmensben is
jelentOs az el6re fizetett dijakbdl szarmazd kotelezettségek értéke 2018 végén.
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42 KOTELEZETTSEGEK BIZTOSITASKOZVETITOKKEL
SZEMBEN

Adatok ezer frointban

2018. 2017.
december 31. december 31.
Kotelezettségek biztositaskozvetitékkel szemben 655 931 578 713

Kotelezettségek biztositaskozvetitkkel szemben 655 931 578 713

A kotelezettségek biztositasi kozvetitok felé olyan jutalékkotelezettségeket
tartalmaznak, amelyek a kdzvetiték mar decemberben kiszamlaztak, de a biztosité
csak januarban fizetett ki, illetve amelyek decemberre jarnak a kozvetitéknek a
jutalékszamfejtés szerint, de csak januarban szamlaztak ki azokat.

43 EGYEB KOTELEZETTSEGEK ES CELTARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2018. 2017. ‘
december 31. december 31.

Szallitoi kotelezettségek 50 630 157 447
Alapkezel6kkel szembeni kételezettségek 112 053 661 396
Kotelezettségek munkavallalokkal szemben 44 702 43 411
Ado- és jarulékkotelezettségek 194 239 165 387
Egyéb kotelezettségek 33 686 39 460
Passziv idGbeli elhatarolasok 678 155 505 314
Céltartalékok 446 498 481 474
Ovadék kételezettség 656 525 327 925
Részvényopcids program 74 795 186 715

Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 6sszesen 2 291 283 2568 529

Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez
kapcsolddé Osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezeldkkel a
forduldnapot kévetéen kerilt sor. Szintén ezen a soron mutatjuk ki a forduldnap
el6tt vasarolt, de pénzlgyileg csak a forduléonapot kovetéen rendezett
értékpapirokbdl szarmazo kotelezettségeket 2017-ben, 2018-ban nem volt ilyen
aton 1év6é  értékpapir. A  passziv  idObeli  elhataroldasok  Osszege
bonuszelhatarolasokat, jutalékokat és egyéb fordulonap el6tt esedékes
koltségeket tartalmaz, amelyek szamlazasa forduldnapig nem toértént meg.

A munkavallalé részvényjuttatasi programbdl szarmazé kotelezettség a 4.4-es
megjegyzésekben bemutatott részvényalapu juttatasbdl kovetkezik. A juttatas
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legfontosabb adatait a kovetkez6 tablazat foglalja 6ssze. A jelent6s csdkkenés
elsdsorban a részvényopciok lehivasabdl fakad.

2018
Kiirds éve .. Kiirva Lehivott Lehivhaté Le’hivhallzé L’ejéra_t 4 olya.m Opcidé ért_éke
oOsszesen(db) (db) (db) (datumtol) (datumig) % (ezer forint)

2014 270 000 270 000 = 2015.05.01 2018.04.30 210
2015 350 000 300 000 50 000 2016.05.01 2019.04.30 210 10 042
2016 350 000 220 000 130 000 2017.05.01 2020.04.30 210 26 757
2015 5000 - 5000 2018.12.31 2019.06.30 - 2 053
2017 10 000 - 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2613
2017 10 000 - 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2613
2017 210 000 - 210 000 2019.04.30 2020.12.31 210 28 336
2017 210 000 - 210 000 2020.04.30 2020.12.31 210 2382

Osszesen 1415 000 790 000 625 000 74 795 ‘

2017
Kiiras éve .. Kiirva Lehivott Lehivhato Le,hivhai’:é L’ejéra_t ér':g::f:; Opcid ért_éke
Osszesen(db) (db) (db) (datumtol) (datumig) (ezer forint)

2014 270 000 270 000 - 2015.05.01 2018.04.30 210 -
2015 350 000 80 000 270 000 2016.05.01 2019.04.30 210 75 095
2016 350 000 - 350 000 2017.05.01 2020.04.30 210 97 518
2015 5000 - 5 000 2018.12.31 2019.06.30 - 1709
2017 10 000 = 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2175
2017 10 000 - 10 000 2020.12.31 2021.06.30 - 2175
2017 210 000 = 210 000 2019.04.30 2020.12.31 210 5 304
2017 210 000 - 210 000 2020.04.30 2020.12.31 210 2740

Osszesen 1415 000 350 000 1 065 000 186 715 ‘
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A céltartalékok kapcsan az alabbi valtozasok torténtek 2018-ban:

Adatok ezer forintban

2018 2017
Allomény januar 1-jén 481 474 42 829
Céltartalék feloldas - 101 170 -3111
Céltartalék képzés 66 194 441 756
Allomany december 31-én 446 498 481 474

A Csoport 2018-ban és 2017-ben az alabbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Adatok ezer forintban

Céltartalék a varhaté kételezettségekre AL 2018.12.31 2017.12.31
varhato ideje

Peres Ggyekre képzett céltartalék 1-2 év 23 571 23 571
Céltartalék varhato kotelezettségekre 1 éven belll 47 001 115 207
Varhat6 személyi jellegli kdltségekre képzett p

céltartalék 2 ev 13 030 29 500
Varhaté egyéb koltségekre képzett céltartalék 1 éven belll 308 096 304 196
Céltartalék panaszos ligyekre 1-2 év 800 9 000

Egyedi megallapodas viszontbiztositsi szerzodes 54 000
kapcsan
Osszesen 446 498 481 474 ‘

A céltartalékként beallitott 6sszegek a Csoport elérheté informacidok alapjan
készitett legjobb becslése mentén késziiltek.

A legjelent6sebb tétel a varhatd egyéb koltségekre képzett céltartalékbdl 304
millié forint, mely egy mar lezarult informatikai szolgaltatasi szerz6désbdl fakadé
kételem, ahol a teljesités ellenértékét a Csoport vitatja. A céltartalékként beallitott
0sszeg becslésekor, a korabbi években fizetett dijak mértékét vette alapul a
Csoport.

Az egyedi megallapodas viszontbiztositdsi szerz6dés kapcsan azért névekedett,
mert a portfolidatruhazas soran atadott allomanyokban az egyik nagykarhoz
kapcsolodd perveszteség esetén a Biztositd kozos teherviselést vallalt.

A céltartalék varhaté kotelezettségek esetében a portfolidértékesitéshez
kapcsolddé lemorzsolddas miatt fizetend6 vételdr visszatéritésre képzett
céltartalék feloldasra kerilt. A korabbi varakozasokkal szemben a végleges
megmaradasi aranyok alapjan nem kell vételar visszatéritést fizetni, a Csoport
kotelezettsége kifizetés nélkil megsz(int.
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44 JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2017. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az
alabbiak szerint alakult:

a a Névérték Kibocsatott M B B
Részvénysorozat (Ft/darab) darabszam Ossznévérték (Ft)
"A" sorozat 40 94 428 260 3 777 130 400
ebbdl sajat részvény 40 714 006 28 560 240
Alaptéke nagysaga - - 3777 130 400

A forgalomban |évd torzsrészvények szama eltér a kibocsatott torzsrészvények
szamatol a sajat részvények miatt, melyet a 45. kiegészité megjegyzésekben
részleteziink.

A Tarsasag kozgyllése altal 2017. szeptember 26-an elhatarozott alaptéke
leszallitdst a Cégbirdsag 2018. januar 11-i végzésével bejegyezte, a Tarsasag
alapt6kéje 6sszesen 13.333.320,- Ft 0sszeggel csdkkent 2018 elején.

2018. aprilis 25-én a Magyar Nemzeti Bank H-EN-II-38/2018. szamu hatarozataval
engedélyezte a Konzum Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt. szdmara a Tarsasagban
torténd 20%-os hatarértéket meghaladdé mérték(i kdzvetlen tulajdonon alapuld
minGsitett befolyas, valamint az EMABIT-ban 20%-0s hatarértéket meghaladd
meértékld kozvetett tulajdonon alapuld mindsitett befolyds megszerzését. A fenti
hatdrozattal a Magyar Nemzeti Bank hozzajarult a Tarsasag Kozgyllése altal
jovahagyott és a 2018. januar 30-an kozzétett tranzakcidhoz. A Tranzakcio
keretében a Konzum Nyrt. a Biztosito altal kibocsatott 23.466.020 db, egyenként
40 forint névérték( és 350 forint kibocsatasi érték(i, ,A” sorozatl névre szdlo,
szavazati jogot biztositd, dematerializalt torzsrészvényt lejegyezte, amelynek
kévetkeztében a Konzum Nyrt. a Tarsasagban 24,85%-os kozvetlen befolyasold
részesedést szerzett. Az alapt6ke-emelést a Cégbirésag Cg. 0110-045857/370
szamu végzésével 2018. majus 8. napi hatallyal bejegyezte, igy a Tarsasag
alapt6kéje 3 777 130 400 forintra, a kibocsatott részvények szama 94 428 260
darabra médosult.

A sajat torzsrészvények névértéke 2017-ben és 2018-ban a kévetkez6képpen
alakult:

2018

Részvénysorozat

Névérték Kibocsatott Ossznévérték
(Ft/darab) darabszam (e Ft)

~A” sorozat 40 94 428 260 3777 130

Torzsrészvények névértéke 3 777 130
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2017

Névérték Kibocsatott Ossznévérték

Részvénysorozat

(Ft/darab) darabszam (e Ft)
~A" sorozat 40 71 295 573 2 851 823

Torzsrészvények névértéke 2 851 823

A KONZUM Befektetési és Vagyonkezeld Nyrt szamara zartkorlien forgalomba
hozott mindbdsszesen 23.466.020 darab részvény tdzsdére valé bevezetése
érdekében a Tarsasag a vonatkozé magyar (Tokepiacrdl szélé 2001. évi CXX.
torvény), valamint unidés (809/2004/EK rendelet) jogszabdlyok, tovabba a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Altaldnos Uzletszabalyzata alapjan elkészitette
Osszevont tajékoztatdjat, melyet a Magyar Nemzeti Bank 2018. szeptember 14.
napjan kelt, H-KE-III-435/2018. szamu hatdrozatdval engedélyezett. A zartkorden
forgalomba hozott részvények 2018. szeptember 21-én bevezetésre kerlltek a
Budapesti Ertéktézsdére.

45 SAJAT RESZVENYEK

p s v Sajat részvény Sajat részvény
Megnevezés I\l:ggszenrtz_:s LILL :Ie; zveny névérték ezer bekeriilési érték
pontj forint ezer forint

"A" sorozatu térzsrészvények

ajandékozéssal 2014.05.11 1196 750 47 870 =
ebbdl atadas MKB Banknak

kisebbségi részesedés 2017.07.04 - 92 744 - 3710 -
ellenértékeként

"B" sorozatl kamatozo részvények 2017.09.07 133 333 5333 100 000
"C" sorozatl kamatozo részvények 2017.08.23 200 000 8 000 150 000
2017.12.31 1437 339 57 494 ‘ 250 000 ‘
"B" sorozatll kamatozd részvények } } )
- 2018.01.11 133 333 5333 100 000
C" sorozatu kamatozo részvenyek 2018.01.11 - 200 000 - 8000 - 150 000
bevonasa

dolgozéi részvényopcid lehivasa } } }
(sajat részvény eladas) 2018.10.15 230 000 9 200

dolgozdi részvényopcio lehivasa 2018.11.07 - 160 000 B 6 400 _

sajat részvény eladas

2018.12.31 714 006

2014. majus 22-én a Biztositd korabbi vezetd tisztségviselbéje ajandékozasi
szerz3dés keretében atruhdzott a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-re 1 196 750
db egyenként negyven forint névértékl, névre szdlo, ,A” sorozatl CIGPANNONIA
dematerializalt torzsrészvényt, melyet kordbban a Tarsasag dolgozdi
részvényprogramjanak keretében szerzett meg. A 22/2014. sz. kozgydllési
hatarozat alapjan a dolgozdi részvények eredeti céljuknak megfeleléen
menedzsment 6sztonzési funkciot toltenek be a jovoben. A részvények a CIG
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Panndnia Eletbiztositd Nyrt. sajat, szavazati jogot nem megtestesit részvényei
kozott kerllnek nyilvantartasra. A sajat részvények megszerzése ellenérték nélkl,
ajandékozassal tortént, emiatt a sajat részvények megszerzése a Tarsasag sajat
tokéjének 0sszegére nem volt hatdssal. A sajat részvények megszerzéskori piaci
értéke 215 Ft/db volt.

2017-ben 19 940 ezer forinttal csokkent a sajat részvények darabszama, mivel az
MKB Bank Zrt. a Panndnia Eletbiztositd Zrt. beolvadasa kapcsan az egyesdiilési
szerz6désben foglaltak szerint részvénycsere keretében a CIG Pannodnia
Eletbiztositdé Nyrt. 92.744 db térzsrészvényére valt jogosulttd. A csere-
részvényeket a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. a sajat részvényeibdl biztositotta,
a részvények atruhdzasara a tulajdonos értékpapirszamldjara torténd
transzferalassal, julius 6-an kertilt sor.

Emellett a Biztositdé 2017. harmadik negyedévében visszavasarolt Osszessen
333.333 db ,B” és ,C” sorozatu kamatozd részvényt, melyek a kamatozd
részvények atalakitasaval ,A” sorozatu torzsrészvénnyé alakultak az Igazgatdsag
2017.09.11-i dontésének értelmében. A részvények bevondsaval a Tarsasag a
kamatozdé részvények atvaltdsaval forgalomba kerlld torzsrészvények szamat
kivanta csokkenteni. Ezen 333.333 db torzsrészvény a mérlegfordulénapon még a
sajat részvények kodzott volt nyilvantartva, melynek bekerilési értéke 250 millid
forint volt.

A CIG Pannédnia Eletbiztositdé Nyrt. kozgylilése altal 2017. szeptember 26-an
elhatarozott alaptfke leszallitast a Cégbirésag 2018. januar 11-i végzésével
bejegyezte, a Tarsasag alaptokéje 6sszesen 13.333.320,- Ft dsszeggel csokkent.
Az alaptOke-leszallitast a Tarsasag olyan mddon hajtotta végre, hogy a Tarsasag
tulajdonaban alld, 333.333 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként
40 Ft névértékd, névre sz6ld, "A" sorozatu torzsrészvényt bevonta.

2018 oktéberében és novemberében a Tarsasag két igazgatdsagi tagja, illetve
tovabbi két vezetdi feladatokat ellatd személynek nem mindsilé személy tézsdei
kereskedésen kivil munkavallaléi részvényopcids program keretében
mindosszesen 390.000 darab CIG Panndnia torzsrészvényt vasarolt a CIG
Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-t6l 210 Ft/db &ron. A részvényvasarlasok fedezetét a
Tarsasag sajat tulajdonaban 1évd részvények képezték, melyek szama az lgylet
kovetkeztében 714.006 darabra csdkkent. A tranzakcidé hatdsara a téketartalék 82
millié forinttal névekedett.

A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tékét csokkent6 tételként, kildén soron
mutatja ki a sajat tékén belll.
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46 EGYEB TARTALEKOK

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december
31. 31.

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok valds érték kiilonbdzete - 710 608 334 107

Atvaltasi arfolyamkiildnbézet - -

Az egyéb tartalékok az értékesithetd pénzligyi eszkozok kozvetlenll t6kében
elszamolt valds érték kulonbozetét tartalmazzdk, a 2018. évi kulénbozetbdl a
KONZUM részvény értékelési kiilonbozete 725 millié forintot magyaraz. A maradék
kilonbozet az allamkotvény portfolion keletkezett.
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47 SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIOK
Szegmensenkénti pénziigyi informacidok 2018

Mddosito tételek

- . - CIG Nem- a pénziigyi
ESZKOZOK e L i L életbiztositasi kimutatasok Osszesen
szegmens A
szegmens levezetéséhez
(konszolidacio)
Immaterialis javak 706 646 95 546 - - 802 192
Ingatlanok, gépek és berendezések 65 888 14 391 1993 - 1286 80 986
Halasztott ad6 kovetelések 360 961 134 592 - - 495 553
Halasztott szerzési koltségek 1 006 565 1 596 680 - - 2 603 245
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbdl 120 349 4 784 345 - - 4 904 694
Leanyvallalatok 5 383 800 - - - 5383 800 -
T6kemodszerrel elszamolt befektetések 51 753 - - 413 625 465 378
Ertékesithetd pénzlgyi eszk6zok 19 485 169 8 016 205 - - 27 501 374

Befektetési egységekhez kotétt (unit-linked) életbiztositasok szerz6déi

javara végrehajtott befektetések 65 276 516 B B B 65 276 516
Pénzligyi eszk6zok - befektetési szerz6dések 3 680 869 = = = 3 680 869
Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonosoktol 2 232 358 287 917 - - 2 520 275
Kovetelések biztositaskozvetitoktol 49 848 428 981 - - 478 829
Viszontbiztositasi Uigyletekbdl szarmazo kovetelések 11 205 102 665 - - 113 870
Egyéb eszk6zok és elhatarolasok 33 466 243 064 = - 9000 267 530
Egyéb kovetelések 155 323 126 257 795 2772 285 147
Pénzeszkdzok és pénzeszkbz-egyenértékesek 799 821 395 108 104 838 - 1299 767
Kapcsolt kovetelések 46 105 299 - - 46 404 -
Eszk6zok 6sszesen 99 466 642 16 226 050 ‘ 107 626 - 5024 093 110 776 225
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Modosito tételek

. E : o CIG Nem- a pénzigyi
KOTELEZETTSEGEK e L i L életbiztositasi kimutatasok Osszesen
szegmens P
szegmens levezetéséhez
konszolidacié
Biztositastechnikai tartalékok 10 754 324 7 394 193 - - 18 148 517
Biztpsn_tastech,nikai' tartfalfakok a t,t,ef”e_k'tetgsi egységekhez kotott 65 276 516 B B B 65 276 516
(unit-linked) életbiztositas szerz6ddi javara
Befektetési szerz6dések 3 680 869 - - - 3 680 869
Pénzlgyi kotelezettségek - bedgyazott derivativak - - - - -
Pénzlgyi kotelezettségek - hatarid6s Ugyletek 7 875 - - - 7 875
Kamatozd részvény kibocsatasabol szarmazo kotelezettségek - - - - -
Ko6lcsdnok és pénziligyi viszontbiztositas 968 463 - - - 968 463
Viszontbiztositasbdl szarmazd kotelezettségek 95 279 1 578 574 - - 1673 853
Kotelezettségek biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben 392 965 280 489 - - 673 454
Kotelezettségek biztositaskdzvetitékkel szemben 253 847 402 084 - - 655 931
Kapcsolt kotelezettségek 299 43 987 2118 - 46 404 -
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 782 836 1491 014 1 746 15 687 2 291 283
T6ketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 7 746 - - - 7 746
Kotelezettségek dsszesen 82 221 019 11 190 341 ‘ 3 864 -30717 93 384 507
NETTO ESZKOZOK 17 245 623 5 035 709 103 762 - 4993 376 17 391 718
SAJAT TOKE
Jegyzett tOke 3777 130 1 060 000 23 000 -1 083 000 3777 130
T6ketartalék 12 465 070 2 838 910 80 000 - 5785031 9 598 949
Egyéb tartalékok - 720371 9 763 - - - 710 608
Eredménytartalék 1723 794 1127 036 762 1 869 700 4 721 292
Kisebbségi részesedésekre jutd sajat téke - - - 4 955 4 955
Sajat toke Osszesen 17 245 623 5 035 709 103 762 - 4993 376 17 391 718
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Modosito tételek
CIG CIG Nem- a pénzigyi

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS Eletbiztositasi életbiztositasi kimutatasok Osszesen
szegmens szegmens levezetéséhez
konszolidacié

Biztositasi dijak 16 544 693 9 286 913 25 831 606
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa - 105 669 219 418 - - 113 749
Brutt6 megszolgal dij 16 439 024 9 506 331 - - 25 945 355
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij - 213840 -6 105 327 - - -6 319 167
Biztositasi dijak, nett6 16 225 184 3401 004 - - 19 626 188
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 143 455 - - - 143 455
Befektetések bevétele 625 468 148 945 - - 774 413
K6z6s és tarsult vallalatok tékevaltozasa (nyereség) 253 069 - - 113 340 366 409
Egyéb m(ikodési bevételek 938 061 128 215 20 801 - 130928 956 149
Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés 7 239 2 389 429 - - 2 396 668
Egyéb bevételek 1967 292 2 666 589 20 801 -17 588 4 637 094
Bevételek 6sszesen 18 192 476 6 067 593

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint karrendezési kdltségek - 13573004 - 3505126 - 11 376 - 17 066 754
Karmegtériilések viszontbiztositoktol 39 559 2 968 506 - 7 424 3 015 489
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott (unit- _ ~

linked) életbiztositasi tartalékok nettd allomanyvaltozasa 2143316 15263 2158579
Befektetések raforditasa -1101934 - 52762 - - -1 154 696
Befektetési szerzodesekhez kapcsolodo kotelezettségek valos ertek 52 926 _ R _ 52 926
valtozasa

Bedgyazott derivativdkhoz kapcsol6dd eszkézok és kotelezettségek valds _ B B B B
érték valtozasa

:::&I,(teteﬂ raforditasok, tartalékvaltozasok és szolgaltatasok, - 12439137 - 574119 _ 18 800 - 12 994 456
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek -2710 875 - 3403 381 - - -6 114 256
Egyéb m(ikodési koltségek - 1446 249 - 723941 - 21513 2 000 -2189 703
Egyéb raforditasok - 197 724 - 535386 - 108 842 - 624 268
Miikodési koltségek -4 354 848 -4662708 -21513 110 842 - 8 928 227
Ertékesitésre tartott eszkézok eredménye - - - - -
Ado6zas el6tti eredmény 1 398 491 830 766 =712 112 054 2 340 599
Adéraforditasok - 161687 - 105401 - 24 - - 267112
Halasztott adéraforditasok /(bevételek) 6 400 - 25 304 - - - 18 904

700 061 2 054 583
Egyéb atfogo jovedelem - 911774 - 132941 - - 1044 715

1 009 868
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Szegmensenkénti pénziigyi informaciok 2017 (moédositott)

Madosito tételek a Maddosito tételek a
Nemélet- pénziigyi pénziigyi
biztositasi Egyéb kimutatasok kimutatasok Osszesen
szegmens levezetéséhez (IFRS levezetéséhez
- HAL) (konszolidacio)

Elet-biztositasi
szegmens

ESZKOZOK (adatok ezer forintban)

Immaterialis javak
Ingatlanok, gépek és berendezések
Halasztott ad6 kovetelések

Halasztott szerzési koltségek

Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbdl

Leanyvallalatok
T6ékemoddszerrel elszamolt befektetések

Ertékesithet6 pénziigyi eszkdzok

Befektetési egységekhez kotétt (unit-linked) életbiztositasok

szerz6d6i javara végrehajtott befektetések
Pénzugyi eszk6zok — befektetési szerzédések

Pénzligyi eszkdzok - bedgyazott derivativak

Sajat részvény

Kovetelések biztositasi kotvénytulajdonosoktdl
Kovetelések biztositaskozvetitoktdl
Viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazo kovetelések
Egyéb eszk6zok és elhatarolasok

Egyéb kovetelések

Toketulajdonosokkal szembeni kdvetelés
Pénzeszkdzok és pénzeszkbz-egyenértékesek

Kapcsolt kovetelések

Eszkdzok 0sszesen

792 362
47 274
610 745
186 289

3 788 800
51753

10 808 908

72720 618

487 361
2127 498
47 583
4264

175 438
198 232
109 449
2634 223
114 875

94 905 672

103 855
28 451

1 685 909
4 460 946

4 289 201

401 059
549 946
186 330
286 006
126 874
1244 278
23 961

13 386 816

514 458
-454

300 284
1419 725
-3 925 698
3 925 698

-487 361
-140 439

-228 639

-109 449

1268 125

-3 788 800

-138 836

-3 936 636

896 218
75725
514 458

2 296 200
4 647 235
352 037
16 517 833

68 794 920
3 925 698

2388118
597 529
190 594
223 805
325900

3883173

105 629 443
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Madosito tételek a Mddosito tételek a
Nemélet- pénziigyi pénziigyi
biztositasi Egyéb kimutatasok kimutatasok Osszesen
szegmens levezetéséhez (IFRS levezetéséhez
- HAL) (konszolidacio)

Elet-biztositasi
szegmens

KOTELEZETTSEGEK

Biztositastechnikai tartalékok 9 042 240 7 348 543 - 779 695 - 17 170 478
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kotott

(unit-linked) életbiztositas szerz6ddi javara 7217201618 B B -3 925 698 B OBI7I41520
Befektetési szerz6dések - - - 3925698 - 3925698
Pénzugyi kotelezettségek - bedgyazott derivativak - - - - -
Pénzugyi kotelezettségek - hatarid6s Ggyletek - - - 3638 - 3638
Kamatozo részvény kibocsatasabol szarmazd kotelezettségek - - - - - -
Kdlcsondk és pénzigyi viszontbiztositas 1186 493 - - - - 1186 493
Viszontbiztositasbdl szarmazo koételezettségek 78 254 1522 832 - - - 1 601 086
Kotelezettségek biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben 454 265 330 538 - - - 784 803
Kotelezettségek biztositaskozvetitékkel szemben 321 252 257 461 - - - 578 713
Kapcsolt kételezettségek 30613 108 204 20 - -138 837 -
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok 1 684 845 1147 569 948 -280 519 15 686 2 568 529

Kotelezettségek osszesen ‘ 85 518 580 10 715 147 ‘ 968 ‘ 502 814 -123 151 96 614 358

NETTO ESZKOZOK ‘ 9 387 092 2671 669 ‘ 4 498 ‘ 765 311 -3 813 485 9 015 085

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 2 851 823 1 030 000 3 000 = -1 033 000 2 851 823
ToOketartalék 4 877 024 1368 910 - 468 346 -4 235 030 2 479 250
Sajat részvény - - - -250 000 - -250 000
Egyéb tartalékok 487 361 - - -153 254 - 334 107
Eredménytartalék 1170 884 272 759 1498 700 219 1 454 545 3 599 905

Sajat toke 6sszesen 9 387 092 2 671 669 4 498 765 311 -3 813 485 9 015 085
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Moédosito tételek a Moédosito tételek a
Nemélet- pénziigyi pénziigyi
biztositasi kimutatasok kimutatasok Osszesen
szegmens levezetéséhez levezetéséhez
IFRS - HAL konszolidacié

ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS Elet-biztositasi

(adatok ezer forintban) szegmens

Biztositasi dijak 18 552 926 11 347 076 - 2879748 26 992 551
Meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa 27 040 - 766 901 - -220 504 - - 960 365
Brutt6 megszolgalt dij 18 579 966 10 580 175 - - 3100 252 - 27703 26 032 186
Viszontbiztositoknak atadott megszolgalt dij -212 240 - 8742373 - 2 174 644 27 703 -6 752 266
Biztositasi dijak, nett6 18 367 726 1 837 802 - - 925608 - 19 279 920
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl - - - 205 245 - 205 245
Befektetések bevétele 6 403 098 306 801 - - 22 367 2 234 725 8 722 257
Tékemoddszerrel elszamolt befektetések hozama (nyereség) - - - 303 056 - 303 056
Egyéb m(ikddési bevételek 1297 004 419 379 15 278 -427 329 -260 601 1043 731
Viszontbiztositotdl jard jutalék és nyereségrészesedés 1367 2 799 286 - -521 284 - 1367 2 278 002
Egyéb bevételek 7 701 469 3 525 466 15 278 - 662679 1972 757 12 552 291

Bevételek 6sszesen 26 069 195 5 363 268 | - 1 588 287 1972 757 |
Karfizetések és szolgaltatdsok, valamint karrendezési kéltségek -13 455 189 - 4365694 - 1979 247 20 931 - 15 820 705
Biztositastechnikai tartalékok és befektetési egységekhez kotott

(unit-linked) életbiztositasi tartalékok netté &llomanyvaltozasa - 5530776 1181 707 B - 196940 B - 4546009
Befektetések raforditasa - 600 495 - 132 959 - - 411 653 4 647 - 1140 460
T6ékemoddszerrel elszamolt befektetések hozama (veszteség) - - - - - -
Befektetési szerzodesekhez kapcsolodo kotelezettségek valos _ _ _ _ 219203 _ 219 203
érték valtozasa

Beagyazott derivativakhoz kapcsolédé eszkdzok és _ . B B _ B
kotelezettségek valds érték valtozasa RS S o) Sl
Karmegtériilések viszontbiztositoktol 51512 3684 071 - - 703914 - 6652 3025017
Befektetési raforditasok, tartalékvaltozasok és

szolgaltatasok, netté 19 534 948 367 125 178 149 18 926 18 970 748
Dijak, jutalékok és egyéb szerzési koltségek -2 611945 - 3452427 - 241 716 1367 - 5821289
Egyéb m(ikédési koltségek - 1561588 - 969 949 - 14 846 - 754727 3460 - 3297 650
Egyéb raforditasok -338 203 - 1090021 - 599 871 242 863 - 585490
Miikodési koltségek - 4511736 - 5512 396 - 14 846 86 860 247 690 -9704 428
Ertékesitésre tartott eszk6zok eredménye - - - - 475128 - - 475128

Adoézas el6tti eredmény 2 022 511 217 996 1798 406 2 239 373 2 681 906
Addbevételek / (raforditdsok) - 153011 - 105019 - - -

Halasztott add bevételek / (raforditasok) 174 460
Mérleg szerinti eredmény 1 869 500 112 977 - 1623946

Egyéb atfogd
Teljes atfogo jovedelem 1 869 500 112 977 - 1363 184
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Az élet szegmensben elszamolt értékvesztés visszairds 2018-ban 271 ezer forint (2017-ben 11 238 ezer forint
értékvesztést szamoltunk el). A nem-élet szegmens esetén ez az 6sszeg 2018-ban 5 255 ezer forint (2017-ben 45 453
ezer forint) volt.

A 17-es pontban bemutatott 2018-as 5 782 ezer forint 6sszeg( terven fellli értékcsokkenésbdl 1 715 ezer forint az élet
szegmenshez, 4 067 ezer forint pedig a nem-élet szegmenshez kapcsolddik, 2017-ben pedig a 18 851 ezer forint terven
fellili értékcsokkenés az élet szegmenshez, 18 639 ezer forint a nem-élet szegmenshez kapcsolédott.

A Csoport pénziigyi kimutatasai és a szegmensenként bemutatott informacidk az alabbi okok miatt térnek el egymastol:

1) Szegmensek kozott 1évo részesedések a konszolidacidkor kiszlrésre keriltek
2) Szegmensek kozotti kovetelések és kotelezettségek a konszolidacidkor kiszlrésre keriltek
3) Szegmensek koOzotti bevételek és raforditasok a konszolidacidkor kiszlirésre kerlltek. A kovetkezd tipusu
tranzakciok mertltek fel a szegmensek kozott, melyek elszdmoldsa az EU IFRS-eknek megfeleléen tortént:
e adminisztracios, informatikai és karrendezési szolgaltatas nyujtasa
e (zletviteli tanacsadas nyujtasa
o koltségatszamlazasok és eszkozértékesitések
o kotelezettség atvallalas
o téritési nélklli pénzeszkodzatadas

4) Szegmensek kozotti tranzakcidkbdl szarmazé kézbensd eredmény, ami a konszolidacidkor kiszlirésre kerlt.

5) A pénzlgyi kimutatdsok és a szegmensenként bemutatott informaciék a magyar szamviteli jogszabalyok és az EU
IFRS-ek elGirasai kdzotti kilénbségek miatt is eltéréseket mutatnak.

138



CIG PANNONIA

48 PENZUGYI KOCKAZAT

A konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatasban szerepld pénzligyi instrumentumok
befektetési szerzdésekhez és biztositasi szerzodésekhez kapcsoldédd befektetések
és kovetelések, egyéb kovetelések, pénzeszkoz és pénzeszkdz-egyenértékesek,
k6lcsonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek.

A legjelent6sebb biztositasi kockazatok és a kockazatkezelési politika a 6.
megjegyzésben kerlltek bemutatdsra.

A Csoport befektetési egységekhez kotott biztositasi tartaléka és a hozzajuk
rendelt eszkozfedezet a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett egy kamatsokk
hatasdara egyforman reagdl, azaz a hozamgorbe eltolédasa miatti
eszkozatértékelés a tartalékok egyideji és azonos értékl atértékelését jelenti.
Hasonldképpen, a devizadrfolyam valtozdsdara az eszkdzok atértékelésébol
szarmazd valtozassal azonos mértékben valtoznak a Csoport tartalékai, emiatt a
befektetési egységhez kotott biztositasok tartaléka a befektetési szerz6désekbdl
szarmazo kotelezettségek és a hozzajuk rendelt eszkdzfedezet 6sszességében nem
hordoz kdzvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot a Csoport szamara;
a kamatlabban, arfolyamban bekdvetkezd valtozasoknak nincs kézvetlen hatasa a
Csoport eredményére és sajat tokéjére.

A pénzlgyi instrumentumokat a Csoport fajtdjuk és a vételi szandék alapjan
kilénb6z6 kategoriakba sorolja. Jelenleg harom kilonb6z6 eszkdz-, és két
kotelezettség kategodria van hasznalatban: eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzligyi eszkozok, kdlcsondk és kovetelések, és értékesithetd pénzigyi
instrumentumok, valamint eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
kotelezettségek és egyéb pénzligyi kdtelezettségek.

A Csoport szamos pénziligyi kockazatnak van kitéve pénzlgyi eszkozein és
kotelezettségein keresztil (befektetési szerzOdések, kolcsondk). A pénzlgyi
kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat,
devizakockazat és a hitelezési kockazat. A Biztosité megitélése szerint a pénzligyi
eszk6zokon 1évd koncentracidos kockdzat nem jelentés, mindéssze magyar
allampapirokon keletkezhet.

A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott poziciéibdl
szarmaznak, amelyek altaldnos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a pozicidkat az Eszkdz-Forrds Management keretei kdzott kezeli,
azzal a céllal, hogy hosszu tavon a befektetési és biztositasi szerzédésekbdl
szarmazd kotelezettségeket meghaladd megtérilést érvényesitsen pénzigyi
eszkdzein. Meghatarozd technikdja a Csoport eszkoz-forras kezelésének, hogy
Osszeillessze a biztositasi és befektetési szerzédéseket jellegik szerint eszkdz és
forras oldalrol.
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A Csoportra haté pénzigyi kockazatok értékelése egymastdl fliggetlenl torténik,
mivel azok egyittes hatdsa a Csoport megitélése szerint nem jelentds.

A fenti kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.

48.1 Hitelkockazati kitettség

A Csoportnak hitelkockazati kitettsége elsdsorban a biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szembeni dijkoveteléseken, a jutalék-visszairdsokbdl
szarmazod biztositas-kozvetitokkel szembeni koveteléseken, a bankbetéteken, az
adott kolcsonokon és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirjain keletkezik. A
kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések varhatéan meg-nem térild részére
a Csoport a helyi szamviteli elvek szerint Un. torlési tartalékot képez (lasd: 3.5 (iv)
megjegyzés).

A jutalékkoOvetelések egy része még aktiv, egy része mar kilépett, a Csoporttal
kapcsolatban nem allé biztositaskozvetitével szembeni kovetelés. A Csoport a
varhatéan meg nem térild kovetelésekre értékvesztést szamolt el.

A pénzlgyi eszkdzok koényv szerinti értéke mindezek miatt megfeleléen
reprezentalja a Csoport maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum
hitelkockazati kitettség a fordulénapokon az alabbi volt:

Adatok ezer forintban

Allamkétvények 30 605 837 24 574 489
Vallalati kétvények 11 746 12 031
Részvények 17 098 342 12 210 599
Befektetési jegyek 44 424 710 50 618 403
Pénzeszkdzok 5298 971 5 690 009
Kovetelések 9 390 447 3 502 140
Egyéb pénzlgyi eszkdzok - 16 093
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbdl 4 904 694 4 647 235

A hitelkockazati kitettséget a pénzigyi eszkdzok meghatdrozd részét kitevo
allamkotvények esetében a Csoport nem tekinti jelentésnek, mivel azt allam altal
garantalt kovetelések alkotjak. A viszontbiztositokkal szembeni koveteléseket
hitelkockazati szempontbdl nem tartjuk jelentdsnek, mivel viszontbiztositasi
partnereink besorolasa legalabb A-. A kovetelések és egyéb pénziigyi eszkdzok
jelent6s névekedését az év végén uton Iévd unit-linked befektetések magyarazzak.
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Ertékvesztések

A kozvetlen biztositasi Uigyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések koziil a Csoport
a biztositasi kozvetitdkkel szembeni kovetelésekre, illetve a Széchenyi Bankkal
szembeni kovetelésére képzett értékvesztést. A kdzvetlen biztositasi Gigyletekbdl
szarmazo és egyéb kdvetelések korositdsa, valamint az elszamolt értékvesztés az
aldbbiak szerint alakult:

Adatok ezer forintban

2018 2017 ‘
Nyitd egyenleg januar 1-jén 761 938 976 856
Ertékvesztés kivezetése behajthatatlan kéveteléseken - 1481 - 236 731
Akvizicioval felvett értékvesztés - 3 556
Ertékvesztés visszairdsa - 4258 - 37173
Targyévben az ererdmény terhére elszamolt értékvesztés 6 465 55 430
Zaroegyenleg december 31-én 762 664 761 938

A kozvetlen biztositasi (igyletekbdl szarmazo és egyéb kovetelések értékvesztése
az alabbiak szerint valtozott:

Adatok ezer forintban

2018. december 31. 2017. december 31.
Brutté Ertékvesztés Brutté Ertékvesztés
Nem lejart 1 563 945 - 1 007 664 -
0 és 30 nap kozott lejart 1 011 496 - 1479 644 -
31 és 120 nap kozott lejart 589 608 - 532 369 -
121 és 360 nap kozott lejart 125 122 = 298 705 =
Even tul lejart 870 614 -762 664 945 697 -761 938
Osszesen 4 160 785 - 762 664 4 264 079 - 761 938 ‘

A Csoport 2018.12.31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem értékvesztett
koveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtérilése problémat
jelenthet. A 121 és 360 nap kozott lejart kovetelések 92 szdazaléka
kotvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelés, amelyre torlési tartalékot képez a
Csoport.

48.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem képes kotelezettségeit
esedékességiik idOpontjaban teljesiteni, akar koétvénytulajdonosok karigényei,
szerzOdéses elkotelezettségek vagy mas pénzkidramlasok miatt. Az ilyen
pénzkiaramlasok hianyt keletkeztethetnek a mUlkddéshez és befektetési
tevékenységekhez rendelkezésre allo pénzeszkdzokben. SzélsGséges esetekben a
likviditds  hianya  eszkdozok  értékesitéséhez  vagy  potencidlisan a
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koétvénytulajdonosok felé vallalt kotelezettségek teljesitésének meghilsuldasahoz
vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fentieket nem tudna teljesiteni, a
biztositasi lizletdgak eredendd kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és
piaci esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és
nyomon koveti, tartalmazza a napi szint( forrasbiztositast, a jovobeli cash flow-k
nyomon kovetésén keresztlil annak érdekében, hogy a kdvetelményeknek eleget
tegyen a Csoport; konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolid fenntartasat
elére nem lathatdé cash flow akadalyok ellen, illetve a konszolidalt pénzlgyi
kimutatasokon alapuld likviditasi mutatok nyomon kovetését a bels6é és
szabdalyozdi kovetelmények érdekében. A Csoport 300 millié forint tébbcéll
hitelkerettel rendelkezik, mely szikség esetén likviditaskezelési céllal
felhasznalhato.

A nyomon koOvetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovobeli
id6szakok cash flow el6rejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi
tablazat a pénzlgyi helyzet kimutatas forduldnapjara vonatkozéan bemutatja a
Csoport altal fizetendd és behajtandd pénzeszkozoket a szerz6déses cash flow-k
tekintetében:

Kotelezettségek* 9 951 599 9 409 733 8 033 155 277 899 538 224 560 454 -

Allamkétvények 12 368 280 14 036 507 897 763 1780 983 2 330 830 8 059 044 967 887

Vallalati kétvények - - = - - -

Részvények 4113 - - - - - -
Befektetési jegyek 2371 = = = = = =
Pénzeszkdzok 1503 676 1503 676 1503 676 - - - -
Kovetelések 3717 985 3717 985 3 657 483 17 339 22 725 19 946 492
Egyeb penzlgyi - 302840 - 302840 - 302840 - - - -
eszkozodk

Eszkozok 17 293 584 18955327 5756082 1798322 2353555 8078990 968 379
dsszesen

*Ko6lcsonok, pénzigyi viszontbiztositas, befektetési szerz6dések, kotelezettségek biztositasi Gigyletekbdl, egyéb
kotelezettségek és céltartalékok

**Mivel sem a unit-linked tartalékok, sem az egyéb tartalékok mogotti befektetések nem alinak rendelkezésre
a pénzlgyi kotelezettségek rendezésére, ezért azokat a tablazatban szerepl6é 6sszegek nem tartalmazzak
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G zerinu  Szerzédéses 6 honap vagy 2560 5 éven il
Adatok eFt-ban érték
Kotelezettségek* 10 680 935 10214482 8836931 289781 499 006 588 764 -
Allamkotvények 6 600 703 6750 433 619172 649873 342790 3173259 1965 340
Véllalati kétvények 649 1224 18 - 18 54 1135
Részvények 665 - - - - - -
Befektetési jegyek 2 757 - - - - - -
Pénzeszkszok 3 888 439 3888 439 3888 439 -] - - -
Kovetelések 3515 311 3515311 3 454 809 17 339 22725 19 946 492
Egzylfgzgsnquyi - 12293 - 12293 -12 293 - - - -
eszkozok 13996 231 14143 114 7950145 667212 365533 3193259 1966 966

*Kolesonok, pénziigyi viszontbiztositas, befektetési szerzédések, kotelezettségek biztositasi tigyletekbdl, egyéb kotelezettségek és
céltartalékok

*Mivel sem a unit-linked tartalékok, sem az egyéb tartalékok mogotti befektetések nem allnak rendelkezésre
a pénzlgyi kotelezettségek rendezésére, ezért azokat a tablazatban szerepl6 6sszegek nem tartalmazzak.
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48.3 Devizakockazat

A Csoport forintban és euréban denominalt biztositasi és befektetési szerz6déseket
kot. A Csoport a vonatkozo kotelezettségek devizanemében fektet eszkdzokbe,
amely csOkkenti a devizaarfolyam kockazatokat. Szintén csokkenti a kockazatot,
hogy a szerzOdésekkel kapcsolatos szerzési kéltségek szintén jellemz6en abban a
devizaban merilnek fel, amelyben a bevételei felmerllnek.

A Csoport szamara devizakockazatot jelent az a tény, hogy egy jelent6s pénzigyi
kotelezettsége, a pénzigyi viszontbiztositas soran kapott és még vissza nem
torlesztett finanszirozas kamatokkal névelt 6sszege euréban van meghatarozva,
és az éves torlesztés 0Osszegének meghatarozasa egy el6re rogzitett
forintarfolyamon torténik.

Mivel a torlesztés fedezetéll szolgald biztositastechnikai cash flow-k jellemz6en
forintban merilnek fel, ezért a forint-euré arfolyam megvaltozdsa mind a
szerzddés alapjan fizetend6 torlesztd részlet fedezetei, mind a fennallé tartozas
atértékelése szempontjabol kockazatot jelent.

A kockdazatot ugyanakkor limitalja, hogy egy viszontbiztositott generacié
vonatkozasaban a szerz6dés varhatd atlagos hatralévé futamideje két évnél
rovidebb.

A Csoport a viszontbiztositokkal szembeni pozicidkat folyamatosan figyelemmel
kiséri, és megitélése szerint jelenleg minden viszontbiztositott generacional
kezelhet6 mérték( a devizakockazat szintje. A devizakockazat kezelése forward
Ggyletekkel torténik.

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzlgyi eszkdzok és
kotelezettségek devizakockazati kitettségeit 2018. és 2017. év végével:

Adatok ezer forintban

Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 30 240 905 - - - 364 932
Véllalati kétvények - 11 746 - - -
Részvények 3 446 819 - 13651523 - -
Befektetési jegyek 17 656 346 4 767 878 22 000 486 = =
Pénzeszk6zok 2 557 960 1778 828 952 642 5 564 3977
Kovetelések 6 791 120 2163 721 361 440 - 2 74 168
Derivativ instrumentumok - 13 646 - - - -
Egyéb UL eszkdzok -4120116 - 1493033 - 54 486 = =
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas - - 968 463 - - -
Biztositasi és egyéb kotelezettségek - 2821103 - 189881 - = =
Egyéb pénzlgyi kiételezettségek - 2079 868 - 211415 - - -
Befektetési szerz6dések - 3147578 - 533291 - - -
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Adatok ezer forintban

2017. december 31. HUF EUR usD RON PLN
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 24 513 892 9 842 - - 50 755
Vallalati kétvények - 12 031 - - -
Részvények 8178 - 12 202 421 - -
Befektetési jegyek 15812 890 5677 650 29 127 863 = =
Pénzeszk6zok 4 268 380 1 056 082 278 754 5234 81 559
Kovetelések 2 846 968 782 679 1281 = 112 986
Derivativ instrumentumok - 4941 - - - -
Egyéb UL eszk6z6k - 100 169 -24 875 - 95694 - -
Kolcsonok és pénziigyi viszontbiztositas - - 1186493 - - -
Biztositasi és egyéb kotelezettségek - 2903 545 -61 057 - - -
Egyéb pénzlgyi koételezettségek -2145176 - 372611 - - - 50742
Befektetési szerz6dések - 3433 356 - 527955 - - -

A tablazat bemutatja a Csoport eredményének és sajat tokéjének érzékenységét
a devizakockazatokkal szemben. A devizaarfolyamok lehetséges elmozdulasai
2017. és 2018. év végével az alabbi hatassal lennének a Csoport eredményére és
sajat tokéjére:

Adatok ezer forintban
2018. december 31. EUR usD RON PLN

Ev végi devizaarfolyam 322 281 69 75
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 5% 5%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 5% 5%

Arfolyamnoévekedés hatasa az eredményre / sajat
tokére
Arfolyamcsokkenés hatasa az eredményre / sajat
tokére

2017. december

Ev végi devizaarfolyam 310 259 67 74
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 5% 5%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 5% 5%

Arfolyamnoévekedés hatasa az eredményre / sajat
tokére

Arfolyamcsokkenés hatasa az eredményre / sajat
tokére

A devizakockazat alacsony szintjének oka a devizakockazatok és az eszkoz-forras
illesztés szoros monitoringja.
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48.4 Kamatkockazat

A Csoport pénzligyi viszontbiztositasbdl adédd kamatfizetési kotelezettségének
megallapitasa viszontbiztositasi generacidnként rogzitett kamat megallapodas
mellett torténik. Emiatt kamatkockazatot a meglévl viszontbiztositott generacidk
nem hordoznak, a jovOben viszontbiztositani kivant szerzédések esetében
ugyanakkor bizonytalansag forrasa a késébbiekben a megallapodas alapjan rajuk
vonatkoz6 kamat.

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv mddon, technikai
kamatlab alkalmazasaval hatdrozza meg, a tartalékok értéke a jelenlegi
tartalékolasi szabalyok mellett 6nmagaban a hozamgoérbe eltolddasa miatt nem
értékelddik at. Ugyanakkor a hozamgodrbe eltoldddsa érintheti az életbiztositasi
dijtartalékokhoz rendelt eszk6zok értékét, ezért ezeknél az eszkozoknél létezik
kamatkockdzat. A kamatkockazatot a Csoport olyan eszkdzok valasztasaval
ellensulyozza, amelyeknek alacsony a kamatlab-érzékenysége. A kockazatkezelést
az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

Az alabbi tablazat a Csoport kamatozd kdveteléseit és kotelezettségeit mutatja be
2018 és 2017 év végével:

Adatok ezer forintban

2018. december 2017. december

31. 31.

Fix kamatozasu 35 322 081 29 682 056
Valtoz6 kamatozasu 594 472 -
Kamatoz6 eszk6zok 35 916 554 29 682 056 ‘

Fix kamatozasu 968 463 1 186 493
Valtoz6 kamatozasu - -

Kamatozo kotelezettségek 968 463 1186 493

A fix kamatozasu értékesithet6 pénziigyi eszkdzok esetében a kamatlab lehetséges
valtozasa (2018-ben forintos esetén 30 bazispont, eurds befektetések esetén 20
bazispont, zloty-s befektetések esetén 30 bazispont) a Tarsasag sajat tokéjét éves
szinten - 346 665 ezer forinttal valtoztatna. (2017-ben forintos befektetések
esetén 30 bazispont, eurds befektetések esetén -20 bazispont, zloty-s
befektetések esetén 30 bazispont volt, ami a Tarsasag sajat tékéjét éves szinten
-381 980 ezer forinttal valtoztatta volna.)
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A Csoport kamatozé- eszkdzei és kotelezettségei 2018. és 2017. év végével az
alabbi kamatlabakon kamatoztak:

2018. december 31. 2017. december 31.
HUF EUR HUF EUR
Allamkétvények 0,01%-7,5% 3% 0,01%-7,5% 6%
Vallalati kétvények n/a n/a n/a n/a
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz B _ _ _
egyenértékesek
Ko6lcsonok és pénziigyi viszontbiztositas n/a 3,38% - 7,91% n/a 3,38% - 7,91%
Kamatoz6 részvények n/a n/a n/a n/a

48.5 Szamviteli besorolas és valos értékek

A kolcsOnok és kovetelések, az értékesitheté pénzligyi instrumentumok, és az
egyéb pénzligyi kotelezettségek konyv szerinti értéke nem tér el jelentésen a valos
értékuktal.

Az alabbi tablazatban lathaté a csoport eszkdzeinek és kotelezettségeinek
besoroldsa az egyes pénziigyi eszkdz és kotelezettség kategoridkba:

Adatok ezer forintban

Eredménnyel >
szemben valoés R 3 Ertékesit-het6 Eredménnyel szemben a A fFyere T
AVEL gt:cember értéken értékelt T(‘y:::;g:eeks pénziigyi valés értéken értékelt I(Eig:z?:zzstljzzgz:(
. pénziigyi eszkozok pénziigyi kotelezettségek 9
eszkdzok

Allamkijtvények 6 139 335 - 24 120 313 - -
Vallalati kétvények 11 119 - - - -
Részvények 12 985 068 - 3 381 062 - -
Befektetési jegyek 42 053 368 - - - -
UL eszkdzalapokban
Iévé és sajat 3785729 1299 767 - - -
pénzeszk6zok
Kovetelések 5672 464 3398 121 o = o
Egyéb UL eszkdzok - 5365 105 - - - -

Kamatoz6 részvények - - - - -

Kolcsondk, pénzigyi
viszontbiztositas,
egyéb
kotelezettségek és
céltartalékok,
kotelezettségek
kozvetlen biztositasi
lgyletekbdl
Befektetési
szerzédések
Derivativ
instrumentumok

- - - - 6270 730

= = = 3 680 869 =

- 5463 - - - 7 875

Osszesen: 65 276 515 4 697 888 27 501 375 3 680 869 6 278 605
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Adatok ezer forintban

Eredménnyel 0
2017. december szemben valos R /3 Ertékesit-hetd6 Eredménnyel szemben a A fTyece
31. értéken értékelt '::g:::;gls(eeks pénziigyi valés értéken értékelt IfiithT:zZ:tT:lélg‘el:(
pénziigyi eszkozok pénziigyi kotelezettségek 9
eszkozok
Allamkétvények 8 056 656 - 16 517 833 - -
Vallalati kétvények 12 031 - - - -
Részvények 12 210 599 - - - -
Befektetési jegyek 50 618 403 - - - -
UL eszkdzalapokban
lévé és sajat 1 806 835 3883173 - - -
pénzeszkozok
Kovetelések 241773 3502 141 - - -
Egyéb UL eszkdzok - 220738 - - - -

Kamatoz6 részvények - - - - -

Kolcsonok, pénzigyi
viszontbiztositas,
egyéb
kotelezettségek és
céltartalékok,
kotelezettségek
kozvetlen biztositasi
tgyletekbdl

Befektetési
szerzédések
Derivativ
instrumentumok

- - - - 6 719 624

= = = 3 925 698 =

- 4941 - - - 3638

Osszesen: 72720 618 7 385 314 16 517 833 3 925 698 6 723 262

A Csoport az eszk6zok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasakor az
alabbi harom értékelési szintet alkalmazza:
e 1.szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kotelezettségre vonatkozoan
e 2.szint: Az 1. szinttdl eltérd input informacidk alapjan, amelyek az adott
eszkoOzzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlenll vagy kozvetetten
megfigyelhetbek
e 3. szint: Eszk6zokre és kotelezettségekre vonatkozd inputok amelyek nem
megfigyelhet6 piaci adatokon alapulnak

A kolcsonok és kovetelések esetében a Csoport megitélése szerint a kényv szerinti
érték jol kozeliti az eszkozOk valds értéket, ezért a valds érték kilon
megjelenitésére nincsen sziikség.

A kilonb6z6 pénziigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
modja az alabbi:

e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
o az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett adllamkotvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a forduldnapig felhalmozott kamatokat;
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az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzésd,
3 hénapnal hosszabb hatralévd futamidejl fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezeld Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldénapon, illetve az azt megel6z8
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netto
arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem koételez6 arjegyzésl, 3
honapnal révidebb hatralévd futamidejl, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsdé munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam
felhaszndldsaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok 0Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt iddszak,
azaz a vonatkozasi id0szak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tozsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest
30 napnal nem régebbi;

a t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a tOzsdén kivili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal

ha egyik moddszer sem alkalmazhaté, akkor filiggetlentl annak
régiségétol, az utolsé tdézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kdzilil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

Derivativ instrumentumok:
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o A budapesti értéktdézsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkoz6 tdzsdei hatarid6s szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ugyletek T napon kerlltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
tézsdei elszamolodar felhasznalasaval, amennyiben az Ggyletek T napon
kerlltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi tézsdei elszamoldar
felhasznaldsaval, a T napnal korabban megnyitott Ggyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoldar felhasznalasaval kerl
meghatarozasra.

o A t6zsdén kivili deviza hataridGs Ggyletek a T napi azonnali arfolyam és
az érintett devizakban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott
hataridos arfolyamon kerilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandoé
kamatok a hataridés kotés hatralévdé futamidejéhez legkozelebb es6
lejaratd bankkodzi kamatok.

o a kamatozoé részvény kibocsatasahoz kapcsolddod opciok valos értékének
meghatdrozdsa a 4.3-as megjegyzésekben leirtaknak megfeleléen
torténik.

A valds érték meghatdrozas hierarchidjat, a valds értéken értékelt pénzigyi
instrumentumok tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adato ezer forintban
2018. december 31. . SZi . SZi . SZi Osszesen
Allamkotvények 30 259 648 - - 30 259 648

Vallalati kotvények 11 119 - - 11 119
Részvények 12 985 068 - 3 381 062 16 366 130
Befektetési jegyek 42 053 368 = = 42 053 368

UL eszkdzalapokban

o o 3785731 - - 3785731
lév6 pénzeszkozok

Kovetelg_sg-_k és egyéb 307 357 - = 307 357
UL eszkdzdk

Derivativ - - 5463 - - 5463
instrumentumok

Eszk6z0k 6sszesen: 89 402 291 -5 463 3 381 062 92 777 890 \
Valds értéken értékelt 3 680 869 _ - 3 680 869

kotelezettségek
Kotelezettségek

3 680 869 3 680 869

Osszesen:

Adatok ezer forintban

2017. december 31. Osszesen
Allamkétvények 24 574 489 - - 24 574 489
Vallalati kétvények 12 031 - - 12 031
Részvények 12 210 599 - - 12 210 599
Befektetési jegyek 50 618 403 - - 50 618 403

UL eszkdzalapokban

lév8 pénzeszkézok 1806 836 - - 1 806 836
Kovetelések és egyéb _ _

UL eszkozok =L s 2l T2
Derivativ

instrumentumok ) - 494 ) - 4941
Eszk6z0k 6sszesen: 89 243 393 -4 941 - 89 238 452
Valos erteken értékelt 3961 311 _ _ 3961 311

kotelezettségek
Kotelezettségek
Osszesen:

3961 311
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49 AKVIZICIO

2016. oktdber 7-én irtdk ala azt a szerzddést, melynek értelmében a Tarsasag az
MKB Eletbiztositd Zrt. 98,97%-at, lednyvallalata, a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altaldnos Biztosité Zrt. pedig az MKB Altalanos Biztositd Zrt. 98,98%-at vasarolta
meg a Versicherungskammer Bayern-tdl (VKB). A Gazdasagi Versenyhivatal eljaré
versenytandacsa hatarozataban engedélyezte, hogy a Tarsasag kozvetlen egyeddli
irdnyitast szerezzen az MKB Eletbiztosité Zrt. felett, az EMABIT pedig az MKB
Altaldnos Biztositd Zrt. felett. A befolydsszerzést 2016. december 22-én a Magyar
Nemzeti Bank is engedélyezte.

A Tarsasag és leanyvallalata, illetve a VKB kozott kotott szerzodés értelmében
2017. januar 1-jével teljesliltek a megallapodasban foglalt feltételek a szerz6dés
zérasaval kapcsolatban. A részesedésszerzést a Cégbirdsdg az Eletbiztositd
esetében 2017. januar 18-an, illetve az EMABIT esetében 2017. januar 25-én
bejegyezte.

Mivel 2016. december 31-én a Csoport még nem gyakorolt kontrollt az MKB
Biztositdk felett, ezért a biztositdk bevonasa a 2016. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatdsokba nem tortént meg. A biztositdk konszolidacidba térténd bevonasa a
kontroll megszerzésének idépontjaban, 2017. januar 1-jével tortént meg.

A kovetkez6é tdblazatok a Panndnia Biztositok 2017. januar 1-jei konszolidalt
pénzligyi helyzet kimutatasait mutatjak be az akvizicié hatdsait ismertetve a CIG
Csoport EU IFRS-eknek megfelel6 szamviteli politikdja szerint.

Pannénia Altalanos Biztosito Zrt. egyedi pénziigyi helyzet

kimutatas 2017.01.01
adatok millié forintban

Immaterialis javak 970
Viszontbiztositd részesedése a biztositastechnikai tartalékokbdl 1420
Ingatlanok, gépek és berendezések 77
Halasztott szerzési koltségek 148
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 3281
Kapcsolt kévetelések 26
Biztositasi szerz6désbdl szarmazod és egyéb kovetelések 1 808
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 18

Pénzeszk6zOk és pénzeszkbz-egyenértékesek

|_zm|

Biztositastechnikai tartalékok - 4590
Kotelezettségek biztositasi ligyletekbdl -287
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok -469

Kotelezettségek 0sszesen

Netto eszkozok teljes valos értéke (Sajat toke)
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Pannénia Eletbiztosit6 Zrt. egyedi pénziigyi helyzet

kimutatas 2017.01.01
adatok millié forintban

Immaterialis javak 265

Halasztott szerzési koltségek 109

Ertékesithet6 pénziigyi eszkoz6k 6 034

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok

szerz6dGi javara végrehajtott befektetések 0 28
Pénzligyi eszk6zok - befektetési szerz6dések 1 845
Biztositasi szerz6désbdl szarmazod és egyéb kovetelések 75
Egyéb eszk6zOk és elhatarolasok 5
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek 163
Biztositastechnikai tartalékok - 4938
Biztositastechnikai tartalékok a befektetési egységekhez kotott

s , . s v s . 2 - 6 385
(unit-linked) életbiztositas szerzodoi javara
Befektetési szerz6dések - 1845
Kotelezettségek biztositasi tigyletekbdl - 95
Egyéb kotelezettségek és céltartalékok - 176
Kapcsolt kotelezettségek - 26

Nett6 eszk6zok valos értéke (Sajat toke) H

A Csoport az IFRS 3 sztenderddel 6sszhangban az akvizicié id6pontjaban értékelte
a felvasarolt biztositdkat. A felvasarolt cég eszkozeinek, kotelezettségeinek és
figgd kotelezettségeinek valds értékét, valamint az Gzleti kombindacié koltségét
2017. januar 1-jei fordulénappal allapitotta meg.

Az Uzleti kombinacid koltsége és a felvasarlonak a felvasarolt valds értéken
kimutatott eszkdzeiben, kotelezettségeiben és fliggé kotelezettségeiben
megszerzett részesedése kozotti negativ kilonbség az elonyds vételen elért
nyereség, amely az akvizicid idopontjaban egy 6sszegben kerllt az eredmény
javara elszamolasra.
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A szamitasokat a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Uzleti és cégérték szamitasa a felvasarlas Pannénia _ Pannénia -

idépontjaban (adatok millié forintban) UEIETEE S L QSszesen
Biztosito Zrt. Zrt.

Atadott pénzeszkozok 280 622 902

Korrekcids tétel varhato értéke a szerzddés szerint - 113 - 533 - 646

Uzleti kombinacié fliiggd kéltsége 716 - 716

Uzleti kombinacié koltsége dsszesen

Kisebbségi részesedés értéke (a netto
eszkozok valds értékének aranyos része)

Netto eszk6zok teljes valos értéke

ElonyOs vételen elért nyereség

Az akvizici6 a Pannonia Altaldnos Biztositd Zrt. esetében 1.691 millid forintos, a
Pannonia Eletbiztositd Zrt. esetében 1.312 millié forintos elényds vételen elért
nyereséget eredményezett. Ezen tételek Osszesitett, egyszeri hatdsa a CIG
Csoport 2017. évi eredményére 3.003 millié forint nyereség. Az akvizicié a cash-
flow-ban 540 millié forint csokkenést okozott, mely az atutalt vételar (902 millié
forint) és a megszerzett készpénzallomany (362 millio forint) kllonbsége. A
részesedés adasvételi szerz6dés a Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt. esetében ezen
felll tartalmazott egy, a biztosité 2017. évi eredményétél fiiggd részt. 2017.
januar 1-i fordulénappal a Csoport az EU IFRS-ekkel dsszhangban becslést
készitett a pénzeszktdz korrekcidos tételek valamint az lzleti kombinacié fliggd
kéltségének meghatarozasara, az Uzleti vagy cégérték akvizicié idépontjaban
figyelembe veendd értékének meghatarozasa ezen szamitas alapjan tortént. A
felek kozott létrejott megallapodas értelmében a szerz6désekben meghatarozott
kezdeti koltség egy korrekciés mechanizmus révén a harmadik negyedében
modositasra kerdlt.

Az (zleti kombinacié fliggé koltségének 6sszege minden beszamoldkészitéskor
atértékelésre kerllt az eredménnyel szemben. A 2017. junius 30-ra vonatkozo
atértékelés 6sszege az lzleti kombinacid fliggl koltségére tekintettel 194 millio
forint nyereség volt, mely a felek kozoétti végleges elszamolas alapjan kerlt
meghatdrozara. Az eldnyds vételen elért nyereség végleges értéke, igy 3 197
millié forintra mddosult.

Az akvizicidban szerzett Panndnia Altaldnos Biztositd 2017 elsé félévében
mikodott, 2017.06.30-aval beolvadt a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos
Biztositd Zrt.-be. A Panndnia Eletbiztosité Zrt. a CIG Panndnia Nyrt.-be olvadt be
szintén 2017.06.30-an.
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50 ERTEKESITESRE TARTOTT ESZKOZOK

A Csoport tobbségi tulajdonaban l1évé Panndnia Altaldnos Biztositd Zrt. kozgyllése
2017. marcius 31-én dontott arrdl, hogy a kotelez6 gépjarm( felel6sségbiztositasi,
illetve a tarsashaz- és lakasbiztositasi allomanyat az Aegon Magyarorszag
Altaldnos Biztositd Zrt.-re ruhazza at. A feltigyelet az allomanyatruhdzast 2017.
junius 23-i engedélyével 2017. julius 1-jei hatallyal jévahagyta.

A Csoport akkor mindsit egy befektetett eszkozt (vagy elidegenitési csoportot)
értékesitésre tartottnak, ha annak koényv szerinti értéke elsddlegesen egy
értékesitési ligylet, nem pedig a folyamatos hasznalat soran tériil meg. Ennek
teljesiiléséhez az eszkdznek (vagy elidegenitési csoportnak) annak jelenlegi
allapotaban készen kell allnia az azonnali értékesitésre, olyan feltételek alapjan,
amelyek az ilyen eszkdz0k (vagy elidegenitési csoportok) értékesitése esetében
megszokottak, és az értékesitésnek nagyon valdszinlinek kell lennie. A Csoport az
értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkdzt (vagy elidegenitési
csoportot) annak kdnyv szerinti értéke és az értékesitési kdltségekkel csokkentett
valdés értéke kozll az alacsonyabbon értékeli. Az elidegenitési csoportra
vonatkozdéan elszamolt értékvesztés miatti veszteség (vagy barmely késdbbi
nyereség) értékével a csoportba tartozd befektetett eszkdzok konyv szerinti
értékét kell csokkenteni (ndvelni).

Az értékesitésre tartott kritériumok az IFRS 5 szerint a Csoport dllomanyatruhazasi
dontésével parhuzamosan fennalltak, ezért a Panndnia Altaldnos Biztosito kotelezé
gépjarmi felel0sségbiztositasi, illetve a tarsashaz- és lakasbiztositasi allomanyat
az els6 negyedévben a Csoport értékesitésre tartottnak mindsitette. Az
értékesitésre tartott portfolié a 2017.07.01-i allomanyatruhazassal kikerlt a
Csoport beszamoldjabal.

Ezen eszkdzcsoportokon realizalt 2017. évi veszteség 475 millid forint, mely az
értékesitésre tartott termékek értékesitéséig elszamolt veszteségébdl (-115 millié
forint), az értékesités varhatd eredményébdl (223 millié forint) és az akvizicid
sordan a szbéban forgd allomany tartalékértékelési kilonbdzetébdl keletkezett
immaterialis joszag értékvesztésébdl (-583 millié forint) all. A 2017 elsé félévben
veszteségesen muikodtetett eszkdzcsoport 2018-ban mar nem jelentett
veszteséget a Tarsasag szamara.

51 FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Csoport biztositéi szolvencia szabalyozasok hatalya ala tartozik és megfelelt
minden konszolidalt szabalyozdi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és
magyarorszagi viszonylatban.

A Tarsasag olaszorszagi hataron atnyuld kezesi biztositasai esetében egy lgyfél
részére kiallitott 181 egyedi kotelezvénybdl alld biztositasi kétvény csomagra
vonatkozdan 2018. utolsé negyedévében lehivasi kérelem érkezett a Tarsasaghoz,
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a kedvezményezett - az olaszorszagi szerencsejatékok felligyeletét ellaté - Vam-
és Mondpolium Ugynodkség (ADM) részérdl.

A szerzOdéses kotelezvények 6sszértéke 9,05 millié eurd, a 181 darab szerzddés
egy biztositasi kotvényre és az egy (tars)kotelezettre jutd 6sszege nem haladja
meg az egyenként 54 ezer eurdt.

A karosszegek megallapitdasa varhatdéan tobb hénapot vesz igénybe. A szakérték
legjobb becslése a kar varhatd értékére 155 ezer eurd, amely tartalmazza a
karrendezéssel kapcsolatos szakértdi és jogi kbltségeket is. Ez alapjan a Tarsasag
2018. december 31-én 49,8 millié forint fliggd kar tartalékot képzett. A szakértoi
becslések a kar lehetséges legmagasabb értékét 1 millié eurdban hataroztadk meg.

52 BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2018. december 31-én és 2017. december 31-én a Tarsasagnak beruhazasi
kotelezettségvallaldsa nem volt.

53 KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidok alatt a Csoport a kbdzos vezetési

vallalkozasokkal folyatatott Ugyleteken kivil, az Igazgatdsaganak, valamint

felligyel6 bizottsaga tagjainak érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket

érti.

53.1 A Tarsasag Igazgatosaga és feliigyelo bizottsaga tagjainak és
kozeli hozzatartozdinak ellendrzése alatt allé gazdasagi
tarsasagokkal folytatott tranzakcioi

Az Igazgatdsag és Felligyelb Bizottsag tagjainak nyujtott juttatdsok a kévetkezok:

Az Igazgatdésag és a felligyel6 bizottsag tagjai 2018. évben 16 800 ezer forint
(2017. évben 17 200 ezer forint) tiszteletdijban részeslltek, szamukra elGleg,
koélcson folydsitasara nem kerdlt sor.

Igénybe vett szolgaltatasok:

A Csoport a profession.hu Kft.-t6l 2018-ban 2 537 ezer forint értékben (2017-ben
1 662 ezer forint) hirdetési szolgaltatast vett igénybe.
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53.2 A Csoport egyéb kapcsolt vallalkozasaival folytatott
tranzakcioi

A Csoport felé az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2018-ban:

e A unit-linked portfolio kezeléséért 328.600 ezer forint portfolidkezelési dijat!
(2017-ben 300.843 ezer forint), tovabba netté 117.628 ezer forint unit
linked alapkezelési dijat! (2017-ben 155.174 ezer forint) szamitott fel.

e A sajat portfoliokezelési dija 37.808 ezer forint volt. (a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. felé 27.847 ezer forint, mig a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altalanos Biztositd Zrt. felé 9.960 ezer forint), 2017-ben a portfolidkezelési
dij 21.508 ezer forint volt.

Ezen kivil a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 665 ezer forint kozvetitett
szolgaltatast szamlazott tovabb az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt.-nek 2018-ban.
(2017-ban ez 2 200 ezer forint volt.) Az Alapkezel6 32 ezer forintot szamlazott
tovabb az EMABIT-nak.

54 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Egy 2018 december végén bekdvetkezett és bejelentett vagyonbiztositasi kar
kapcsan a Tarsasag a tdzsdei jelentés készitése idején a biztositottdl kapott
karbejelentés alapjan 2 millié forint bruttd fiiggd kar tartalékot képzett. A tdzsdei
jelentés publikdlasat kovetden készilt el az a karszakértéi vélemény, amely
alapjan a karkifizetés varhatd 6sszegét a Tarsasag 100 milli6 forintra becsiili.

Egy, a t6zsdei jelentés publikdlasa idején bruttdé 25 millid forintra értékelt és
tartalékolt felel0sségbiztositasi kar kapcsan a tdzsdei jelentés publikalasat
kévetben olyan tobblet-infromacidk valtak ismertté, amely alapjan a Csoport a
karral kapcsolatos kifizetést nem valdszin(sit.

Tekintettel arra, hogy ezen adatok a 2018. december 31-én fennalld6 meglévé
kotelem kapcsan adnak tobblet informacidt, a Tarsasag a december 31-i fliggd
karok tartalékat, valamint a kapcsolédd viszontbiztositasi elszamolasokat
modositotta. Jelen beszamold a Tarsasag ezen karokkal kapcsolatos legjobb
becslését tartalmazza, és azok eredményre gyakorolt varhatd hatasat megfeleléen
bemutatja.

Ezen kivil nem volt mas jelentés mérlegforduldonap utdni esemény a Tarsasag
életében.

' A unit linked portfolikezelési dij és alapkezelési dij kozvetleniil a unit linked eszkozalapok nett6 eszkozértékét
terheli.
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55 NYILATKOZAT

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. az Eurdpai Unié altal befogadott nemzetkdzi
pénzligyi beszamolasi standardok alapjan készitett 2018. évi konszolidalt pénzlgyi
kimutatasok valés és megbizhatd képet adnak a Csoport eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba a konszolidalt Gzleti jelentés megbizhatdé képet ad a Csoport helyzetérdl,
fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezOket. A Tarsasdg Igazgatésaga (Igazgatésag) 2019. marcius 11-én
elfogadta a Tarsasdg jelen konszolidalt éves beszdmoldjanak elbterjesztését a
tulajdonosok éves rendes Koézgylilése szamara.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Igazgatésaganak javaslata a 2018. évi adézott
eredmény felhasznaldsara, hogy az ker(iljon atvezetésre az eredménytartalékba.

Budapest, 2019. marcius 11.

7
@[ L\ ?}%W s O Tl

dr. Kadar Gabriella Barta Miklos Edvi Tibor
elsé szamu vezeté szamviteli rendért felelés vezeté vezetod aktuarius
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CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

2018. EVI KONSZOLIDALT
UZLETI JELENTES

2019. marcius 11.
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Beszamolo a Csoport lizletmenetének
fejlodéseérol, teljesitmeényeérol

2018-ban a CIG Pannodnia Csoport (tovabbiakban: Csoport): adézott eredménye
2 054 millié forint, a biztositasi dijbevétel 25 832 millid forint, az egy részvényre
es6 nyereség pedig 24,2 forint. Az eredmény alapvetéen az akvizicid
eredményeként megnovekedett szerzédésallomanynak és szerzéskapacitasnak,
illetve a portfolidtisztitdas eredményes lezardsanak, és a Tarsasagra jellemz6
szigoru koltséggazdalkodas kiterjesztésének készénhetd. A Csoport tovabbra is az
elvart megtériléssel biré termékvonalakon erdsiti piaci jelenlétét és az optimalis
koltségszinten mikodik.

Agazati 6sszetételben a nem-életbiztositasi szegmens IFRS szerinti dijbevétele 91
szazaléka az 6sszehasonlitd idészak adatanak. Az életbiztositasi szegmens IFRS
szerinti dijbevételei a 2017. évi dijbevétel 98 szazalékat érték el. A Kibocsatd sajat
tOkéje a 2017. év végi 9 015 millié forintréol 2018. évben 17 392 millid forintra
novekedett, vagyis 193 szazalékkal n6tt 2018-ban.

Az élet szegmensben az Uj szerzés 3 212 millid forint, 4 szdzalékkal marad el a
2017-es Uj szerzést6l. A Tarsasag értékesitési csatornai tovabb boviltek (call
center-en keresztll torténd értékesités), a termékmix jelentés mértékben
elmozdult a kockazati és hagyomanyos termékek iranyaba.

A nem-élet szegmensben a csoport tovabb folytatta a portfolidtisztitast, és a
lakossagi casco allomany kifuttatasat.

A sajat t6kevaltozas jelent6sebb tételei a teljes atfogod jovedelem (+1 010 millid
forint), az osztalékfizetés (-934 milli¢ forint), illetve a zartkorl tdkekibocsatas
(+8 213 millid forint).

A Csoport Szolvencia II szerinti konszolidalt tdkemegfelelése 2018. végén 305
szazalék, tehat jelentésen meghaladta a Felligyelet altal elvart - 50 szazalékos
volatilitasi puffert is tartalmazo - 150 szazalékos szintet.
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A Csoport befektetési tevékenysége soran
felmeriilo fobb kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport sajat, forgatasi célu
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat
- els6sorban magyar allamkoétvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el,
mert ez biztositotta a megfelel6 kockazatkezelést és rugalmassagot az lzlet
dinamikus névekedéséhez és a stabil mikodéshez.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzligyi kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége elsOsorban a biztositasi koétvénytulajdonosokkal
szemben dijkéveteléseken, a jutalék visszairdsbdl szarmazé koveteléseken és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és bankbetéteken keletkezik,
amelyek kezelése pénzligyi és jogi eszkdzokkel torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a kdnnyen értékesithetd piacképes eszkdzportfélio
fenntartasa az el6re nem lathato cash-flow akadalyok kezelése;

e a kamatkockazatok elsésorban a pénzigyi viszontbiztositasi
kotelezettségeknél jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas
alapjan, alacsony mértékl bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az
eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

e a Biztositd fedezeti Gigyletet 2018-ban a unit-linked portfolié esetében kotott,
illetve sajat devizakockazatait is fedezte ilyen mddon.

e a Biztositonak arfolyamkockazata els6sorban a sajat befektetésein keletkezik.
Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység
keretében.
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A Csoport 2018. évi pénziigyi helyzetének
bemutatasa

A 2018. évben a Csoport brutté dijbevétele 25 832 millioé forint volt, amely
a 2017. év bevételének 96 szazaléka, ebbol 13 508 millié forint a
befektetéshez kotott életbiztositasok (ebbdl 4 327 millio forint
nyugdijbiztositas), 2 661 milli6 forint a hagyomanyos életbiztositasok
(ebbol 999 milli6 forint nyugdijbiztositas), 375 milli6 forint az
egészségbiztositasok és 9 287 millié forint a nem-életbiztositasok brutto
dijbevétele.

A nem-életbiztositasok 9 287 millié forint dijbevételt eredményeztek az IFRS-ek
szerint 2018-ban, ez 91 szazaléka az el6z6 évi dijbevételnek (10 154 millié forint).
Az értékesitett szerzddések els6 éves dijaibol szarmazd bruttd dijbevétel 2 257
millié forint, ami 2%-0s ndvekedés az el6z6 év azonos idészakahoz (2 222 millié
forint) képest. A megujitasokbdl szarmazd 2018. évi brutté dijbevétel 10 893 millid
forint, szemben a 2017. év hasonl6 id0szakdanak 11 474 millié forintjaval, vagyis
a megujitasi dijak 5%-kal csokkentek. Az eseti/egyszeri dijak a 2017. évi
eseti/egyszeri dijbevételénél 108%-kal tobbet, 3 393 millié forintot értek el,
dontéen a befektetési egységhez kotott életbiztositasokhoz kapcsoldéddan. A teljes
16 545 millio forintos IFRS szerinti dijbevételén belll az eseti/egyszeri dijak aranya
21 szazalékos.

A meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozéasa 2018. évben 114 millié forint, mig a
viszontbiztositonak atadott megszolgalt dij 6sszege 6 319 millié forint volt. A
viszontbiztositénak atadott dij 6%-kal csékkent 2017-hez képest.

A Csoport altal értékesitett azon befektetési egységekhez kotott életbiztositasokat,
amelyek az IFRS-ek alapjan nem mindslilnek biztositasi szerz6désnek, a Csoport
befektetési szerz6désnek mindsiti. A befektetési szerz0désekhez kapcsoldédodan a
Kibocsatdonak az id6szakban 143 millid forint dij- és jutalékbevétele keletkezett.

A Viszontbiztositétdl jard jutalék és nyereségrészesedések értéke 2 397 millié
forint volt, a viszontbiztositott dijvolumennel parhuzamosan novekedett az év
soran.

Az egyéb m(ikodési bevételek (956 millié forint) els6sorban a Kibocsatd eszkozalap
kezelésbdl szarmazd bevételeit tartalmazzdk (791 millio forint), melyek kis
mértékben (8%-kal) csokkentek 2017-hez képest. Szintén ezen a soron kerllt
elszamolasra a kovetkezd jelentOsebb tétel: céltartalékok feloldasa (76 miilio
forint).

A raforditasok kozott az egyik legjelentGsebb tétel a karfizetések és szolgaltatasok,
valamint a karrendezési koltségek (egyittesen 17 067 millio forint), mely
raforditast csokkenti a viszontbiztositoktdl szarmazé karmegtértlés 3 015 millid
forint értékben.

161



CIG PANNONIA

A nettd tartalékvaltozasok allomanyvaltozdsa (-2 159 millié forint), mely
els6sorban a kovetkez6 tartalékvaltozasok eredménye. 3 519 millio forint
kapcsolddik a befektetési egységekhez kapcsolt életbiztositasi tartalékok
novekedéséhez. A matematikai tartalék +1 017 millié forinttal, az életbiztositasi
Ugyfelek bonuszkifizetéseire képzett biztositastechnikai tartalék +186 millié
forinttal novekedett, mig az eredménytdl fliggd dijvisszatéritési tartalék +451
millid forinttal. Csokkent az eredménytél fliggetlen dijvisszatéritési tartalék 17
millié forinttal, a nettd fliiggdkar tartalékok 206 millid forinttal ndvekedtek, mig a
torlési tartalékok a kintlévéségek csokkenésével parhuzamosan 152 millié forinttal
noévekedtek.

A Kibocsatd 6sszes miikodési koltsége 6sszesen 8 928 millié forint volt 2018 -ban,
amelybdl 6 114 millié forint a fizetett dij, jutalék és egyéb szerzési koltség, 2 190
millid forint egyéb miikodési koltség, és 624 millid forint egyéb raforditas. A
szerzési koltségek Osszességében novekvld tendenciat mutatnak, annak ellenére,
hogy a brutté megszolgalt dijak némileg csokkentek. Ennek elsédleges oka, hogy
az élet szegmensben az Uj értékesitések 4%-kal csokkentek az el6z6 év azonos
idészakahoz képest, mig a nem-élet szegmensben a termékmix valtozasa
eltoléodott a magasabb szerzési jutaléku termékek felé. Az egyéb miikddési
koltségek nagyon jelent6sen 33%-kal (1 096 milli6é forinttal) csokkentek az el6z8
év hasonl6 idészakahoz képest (2017-ben 3 298 millid forint). Ez a csdkkenés
els6sorban a korabbi Panndnia Biztositdknal felmerilt egyéb miUikodési
koltségekhez kapcsoldodik, mely a sikeres operacios és informatikai migracio
befejeztével mar nem merdl fel. Az egyéb raforditdsok volumene (624 millié forint)
7%-kal magasabb az 06sszehasonlité periédushoz képest (585 millid forint).
Osszességében a magasabb szerzési kdltségeket az egyéb miikédési kdltségek
kompenzaljak 2018-ban.

A befektetési eredmény 2018-ban 381 millié forint veszteség, mely az alabbiakban
részletezett tényezOk egylttes eredménye.

A unit-linked hozam a négy negyedév soran 858 millié forint veszteség. A tavalyi
utolsé negyedév hosszu évek éta nem latott negativ piaci teljesitménnyel zarult.
A fejlett részvény piacok 13,3%-0s eséssel zartak, mig a fejlédo tarsaik 7,6%-kal
értékelddtek le. A koétvényhozamok csOkkentek valamelyest a globalis
kockazatkerllés eredményeként, mig a globalis nyersanyag piacok 23%-ot estek.
A globalis kereskedelmi haborus félelmek valamelyest enyhiltek a november végi
G20-as csucs utan, valamint az amerikai jegybank monetaris szigoritasa is lassabb
Utemre valtott, azonban mindez még nem volt elegendd a piacok
megtamasztasahoz. Befektetoként a legjobb megtérilést ebben a negyedévben az
indiai- és a hazai részvénypiacokon lehetett elérni. Ennek megfeleléen a Gangesz
Indiai- és a Hazai Részvény Eszkdzalapok szerepeltek a legjobban. A forint
arfolyama kissé er0sodott az eurdval szemben és nem valtozott Iényegesen a
dollarral szemben a negyedév soran.
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A befektetési eredményre negativ hatassal volt a pénzigyi viszontbiztositas
kamatraforditasa (-41 millié forint értékben). A Kibocsaté sajat befektetésein elért
hozama 398 millié forint nyereség volt az évben.

A rendkiviil magas befektetési eredmény az 0Osszehasonlité periddusban
(7 581 milli6 forint) els6sorban a 2017-es akvizicié kdvetkezményeként elszamolt
elényds vételen elért nyereségnek és az Uzleti kombinacié figgé koltség-
atértékelésének oOsszesen 3 197 millié forintos nyereségével magyarazhato,
emellett az Ggyfelek szamara elért unit-linked hozam 4 120 millié forint nyereség
volt 2017-ben, szemben a 858 millids forint veszteséggel 2018-ban.

Az MKB-Pannodnia Alapkezel6bdl a Csoportra juté eredmény a TOkemoddszerrel
elszamolt befektetések hozama soron jelenik meg, mely 2018. évben 367 millid
forint nyereség, 21%-kal magasabb, mint az ¢sszehasonlité periddusban.

Az adozas eldtti eredmény mindezekre tekintettel 2 341 millid forint nyereség
(2017. évi addzas elbtti eredmény 2 682 millid forint nyereség), melyet csdkkent
a 267 millidé forintos adofizetési kotelezettség, illetve csdkkent a halasztott adé
raforditdas 19 millié forint értékben. Az addzott eredmény 2 055 millié forint, 544
millié forinttal kevesebb, mint a 2017. évi addzott eredmény. Az egyéb atfogd
jovedelem az értékesithetd pénzligyi eszkézdok 1 045 millid forintos valds érték
csOkkenését tartalmazza, a teljes atfogd jovedelem igy 2018-ban 1 010 millid
forint nyereség.

A Kibocsatd meérlegféosszege 110 776 millid forint, pénzigyi helyzete stabil,
kotelezettségeinek maradéktalanul eleget tett. A sajat tOke nagysaga 2018.
december 31-én 17 392 millié forint
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A 2018-as lizleti évre kitlizott Gizletpolitikai célok
teljesitése

A CIG Panndnia egy kdzepes méretl, célpiacain minGségi szolgaltatasokat nyujto,
bizonyos szegmensekben specidlis tudassal bird biztositdintézet. A Biztositdinkat a
stabilan nyereséges, optimalizalt struktira és mikddés jellemzi.

2018-ban a CIG Pannodnia Csoport 2 055 millid Ft addzott eredményt ért el, ezzel
ismét javitotta eredményességét, és tovabb haladt hosszu tavu céljai teljesitése
felé, miszerint a magyar biztositasi szektor 6t legnyereségesebb biztositdintézete
kozé tartozzon. A 2017-es évben elért addzott eredmény egyszeri hatasaitdl
eltekintve, 2018-ban az eredményjavulas 1 708 milli6é Ft.

Az eredmény noOvekedése alapvetden az MKB biztositok felvasarlasa
eredményeként megndvekedett szerzédésallomanynak és szerzéskapacitasnak, a
kovetkezetes portfolidtisztitdsnak, és a Tarsasagra jellemz6 szigoru
koltséggazdalkodas folytatdsanak kdszénhet6. A Csoport tovabbra is az elvart
megtériléssel biré termékvonalakon erfsiti piaci jelenlétét és az optimalis
koltségszinten mikodik.

A CIG Pannoénia Biztositék dijbevétele 25 832 millié Ft volt 2018-ban. Az
Eletbiztositod piaci pozicidja — 16 544 millids dijbevételével — varhatdan az el5z8
évhez hasonlé. (A 2018. év végi piaci adatok még nem allnak rendelkezésre.)

2018-ban az Eletbiztositd Uj szerzése (3 212 millié Ft allomanydij) kissé a 2017-
es év (3 347 millié Ft) alatt maradt, igy azt a terviinket nem sikerilt elérnlink,
hogy tovabb noveljliik a Uj szerzés mértékét. ElsGsorban sajat halézatunk maradt
el korabbi évi teljesitményétdl és a tervezett volumentdl, ami alapvetben a létszam
helyzet romlasanak, a toborzasi nehézségeknek, a vallalati piac megtorpanasanak
tudhaté be.

Ugyanakkor jelent8sen atalakult az eladott termékmix, s igy tovabb csdkkent a
Tarsasag unit linked kitettsége. Az egészségbiztositdsi és hagyomanyos
életbiztositasi termékek portfolidn belilli részesedése a dijbevételben 10%, az Uj
szerzésen belll 22% volt 2018-ben - 8%-kal magasabb mint 2017-ben. 2018-ban
mar a dijbevétel 12%-a, az Uj szerzésnek pedig 22%-a, kozel 700 millidé Ft
allomanydij volt a nem UL allomany. Az Uj szerzésbdl 350 millionyi allomanydij a
2018-as év Uj szerzési csatorndja - call centeres értékesités — és a szinten ez
évben felépitett csoportos termékvonal révén jott létre.
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Befektetéshez kotott életbiztositdsok 2517 2 892 -375 -13%
Hagyomanyos és csoportos életbiztositasok 695 455 240 53%

Stratégiai partneriink, az MKB Bank teljesitménye révén az (j szerzés 21%- banki
csatornan keresztll érkezett. A Bank teljesitményében és tovabbi bankbiztositasi
termékek bevezetésében még komoly ndvekedési potencialt latunk. A termékvonal
felépitése a 2019-es év egyik legfontosabb feladata.

Az EMABIT esetében a hataron atnyuld tevékenységek bar nem béviltek -
dijbevételiink 22,5%-a jon hataron tulrél- de stabilan tdmogatjak a biztositd
nyereségességét. Altaldnos biztositdnkban 2018-ban az MKB Biztositétdl atvett
tradicionalis allomanyok (vagyon, felel6sség, casco) értékel6édtek fel,
nyereségessé tételik megfeleld portfolidtisztitassal kerilt fékuszba. Az EMABIT
Igazgatdsaga az év soran a lakossagi casco allomany kifuttatdsa mellett dontott,
a vartnal alacsonyabb nyereségesség okan. Ezzel a cég Magyarorszagon Ujra
kizardlag a vallalati piacon van jelen.

Az MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt. Tarsasagunkra jutdé adozott eredményének
novelését megcélzd elképzelésiink a vartnal is jobban sikerllt. 2017-es
eredményét tovabbi 32%-kal javitotta leanyvallalatunk, és 465 millié Ft
nyereséget ért el.

Mindkét biztositdnk folyamatosan megfelelt 2018-ban is a Szolvencia II
szabdlyozasnak. Az Eletbiztositd Szolvencia II  szerinti  konszolidalt
tokemegfelelése 2018. december 31-én 329%, tehat jelentdsen meghaladja a
Fellgyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazé - 150
szazalékos szintet.

A Tarsasag sajat tOkéje a 2017. év végi 9 015 millid Ft-rél 17 392 millid Ft-ra
novekedett, vagyis 93 szazalékkal n6tt 2018-ban.

A Tarsasag Igazgatdsaga 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program (a tovabbiakban: ,MRP”) megalapitdsarél hatarozott. Az MRP
megalapitasara a Tarsasag kozgydllése altal elfogadott javadalmazasi iranyelvek
megvaldsitasa érdekében kerilt sor. Az MRP kiterjed az EMABIT munkavallaléira
is.

Tarsasag 2018. november 29-én megalapitotta a Panndnia Pénzligyi Kdzvetitd
Zrt.-t. A leanyvallalat fliggé lGgynokként kezdte meg biztositasi- és pénziigyi
kozvetitési tevékenységét. Az alapitds célja a Tarsasag disztriblcios csatornainak
bovitése, értékesitési kapacitdsanak novelése.

Osszességében megallapithatd, hogy a Csoport 2018-ra kit(izétt (izletpolitikai
céljai teljeslltek.
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A CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. 2019. évi
tizletpolitikai célkitlizései

A Tarsasag lzletpolitikdjaban az alabbi célokat fogalmazta meg a 2019-as Ulzleti
évre:

e a konszolidalt nyereség 2 millidrd Ft folotti stabilizalasa
a tovabbi novekedési lehetéség alapjaul szolgald értékesitési kapacitas
bdévités elinditdsa (Panndnia Pénzlgyi Kozvetitd, bankbiztositasok, a

figgetlen kozvetit6i piac noévekedésébdl a piaci atlagnal nagyobb
részesedés)

e tovabb kivanjuk er@siteni a csoportos biztositasi allomanyunkat, vizsgaljuk
az egészségbiztositasi termékvonalban rejld lehetdségeket

e az EMABIT-ban a hataron atnyulo tevékenység erdsitése

e akvizicios lehetdségek aktiv felkutatasa

Mérlegfordulonap utani események a kiegészito
megjegyzésekkel egyezoen

Egy 2018 december végén bekdvetkezett és bejelentett vagyonbiztositasi kar
kapcsan a Tarsasag a tdzsdei jelentés készitése idején a biztositottdl kapott
karbejelentés alapjan 2 millié forint bruttd fiiggd kar tartalékot képzett. A tdzsdei
jelentés publikdlasat kovetden készilt el az a karszakértéi vélemény, amely
alapjan a karkifizetés varhatd 6sszegét a Tarsasag 100 millié forintra becsdili.

Egy, a tézsdei jelentés publikalasa idején brutté 25 millid forintra értékelt és
tartalékolt felel0sségbiztositasi kar kapcsan a tdzsdei jelentés publikalasat
kévetden olyan tobblet-infromacidék valtak ismertté, amely alapjan a Csoport a
karral kapcsolatos kifizetést nem valdszin(sit.

Tekintettel arra, hogy ezen adatok a 2018. december 31-én fennalld6 meglévé
kotelem kapcsan adnak toébblet informacidt, a Tarsasag a december 31-i fliggd
karok tartalékat, valamint a kapcsolddd viszontbiztositasi elszamolasokat
modositotta. Jelen beszamolé a Tarsasag ezen karokkal kapcsolatos legjobb
becslését tartalmazza, és azok eredményre gyakorolt varhatd hatasat megfeleléen
bemutatja.

Ezen kivil nem volt mas jelent6és mérlegforduldonap utdni esemény a Tarsasag
életében.
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BIZTOSITO

Tulajdonosi struktira, részvényekhez kapcsoléodo
jogok

A CIG Pannédnia Eletbiztosit6 Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2018.
december 31.)

Részvény

Tulajdonosok megnevezése darabszam Tulajdoni hanyad Szavazati jog

Belfoldi maganszemélyek 41 563 315 44,02% 44,02%
Belfoldi jogi személy 49 949 530 52,90% 52,90%
Kilfoldi maganyszemély 257 862 0,27% 0,27%
Kilfoldi jogi személy 891 339 0,94% 0,94%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 838 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 329 550 0,35% 0,35%
Nominee, kulféldi jogi személy 257 577 0,27% 0,27%
Nem nevesithet6 tétel 20 249 0,02% 0,02%

Osszesen 94 428 260 100% 100%

A Tarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-t bizta
meg. Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés sordn van olyan szamlavezetd,
amely ugyfeleinek tulajdondban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem
szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily modon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesitett tétel” megnevezéssel
szerepelnek a részvénykonyvben.

10 szazalék feletti, 24,85 szdazalékos részesedéssel, 23.466.020. darab
részvénnyel rendelkezik a KONZUM Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt.

13,13 szazalékos részesédessel, 12.395.462. darab részvénnyel rendelkezik
tovabba a VINTON Vagyonkezeld Kft. Ezen tulmenden a Vinton Vagyonkezel6 Kft.
tulajdonosi korének részvényszama tovabbra is valtozatlan: Dr. Bayer Jbézsef
1.500.000 darab, Bayer Ivan 100 drb, tovabba Bayer Zsuzsanna Csilla szintén 100
darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel rendelkezik.

A Tarsasag kulonleges irdnyitdsi jogokat megtestesit6 részesedéseket nem
bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer altal elGirt
irdnyitasi mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan a kozte és vezetd tisztségviseldje, illetve
munkavallaldja kozott Iétrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir eld arra az
esetre, ha a vezetd tisztségviseld lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a
vezet0 tisztségviseld vagy a munkavallalé jogviszonyat jogellenesen
megszlntetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sz(inik meg.
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Az alaptOke 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként
negyven forint névértékd, névre szélo, "A" sorozatu térzsrészvénybdl all. Az
alaptdke tartalmaz 714.006 db sajat részvényt.

2014. majus 22-én a Biztositd korabbi vezetl tisztségviseléje ajandékozasi
szerz6dés keretében atruhdzott a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.-re 1 196 750
db egyenként negyven forint névértékd, névre szolo, ,A” sorozatl CIGPANNONIA
dematerializalt torzsrészvényt, melyet kordbban a Biztositd dolgozdi
részvényprogramjanak keretében szerzett meg. Ezen részvények szama a
targyévben a beolvadds kapcsan. 92.744 db-bal csdkkent. A 22/2014. sz.
kozgyllési hatarozat alapjan a dolgozodi részvények eredeti céljuknak megfeleléen
menedzsment 0sztdonzési funkciot téltenek be a jovében. A részvények a CIG
Panndnia Eletbiztositd Nyrt. sajat, szavazati jogot nem megtestesité részvényei
kozott kerilnek nyilvantartasra.

2018 oktdéberében és novemberében a Tarsasag két igazgatdsagi tagja, illetve
tovabbi két vezetdi feladatokat ellatdé személynek nem mindsilé személy tézsdei
kereskedésen kivlil munkavallaléi részvényopcidos program  keretében
minddsszesen 390.000 darab CIG Pannoénia torzsrészvényt vasarolt a CIG
Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-t6l 210 Ft/db &ron. A részvényvasarlasok fedezetét a
Tarsasag sajat tulajdonaban 1évd részvények képezték, melyek szama az lgylet
kovetkeztében 714.006 darabra csdkkent.

A fentieken kivil a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. alapszabdlyaban rogzitett,
részvényekre vonatkozé korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.
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Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentés

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felelfs Tarsasagiranyitasi Ajanlasok (a
tovabbiakban: Ajanlasok) célja olyan iranyelvek megfogalmazasa, amelyek
el6segitik, hogy a nyilvanosan mi{kod6 részvénytarsasagok (a tovabbiakban:
kibocsatok) miikodésik soran megfeleljenek a felel6sségteljes vallalatirdnyitas
nemzetkdzileg is elismert szabdlyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja
tovabba, hogy a felelds tarsasagiranyitas rendszere Magyarorszagon is atlathaté
és ellen6rizhet6 legyen, a kibocsatdk iranyitasara és mikoédésére vonatkozo
informacidk nyilvanossa tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabalyozas kiegészitésének tekinthetok.

A Tarsasagnak a felel6s vallalatiranyitasi gyakorlatanak értékelése soran a
vonatkozd jogszabalyokat is figyelembe kell vennilik. Az Ajanlasok betartasa a
jogszabalyoknak valé megfelelést, tovabba az etikus, a sajat feleldsséget el6térbe
helyezd magatartast és lizleti gyakorlatot is megkoveteli.

A hazai szabdlyozas (Ptk 3:289. § (1) bekezdése szerint a nyilvanosan m(ikodé
részvénytarsasag igazgatdsaga koteles az éves rendes kozgyllés elé terjeszteni a
részvénytarsasag tarsasagiranyitdsi gyakorlatat bemutatd, az adott tdzsde
szerepl6i szamara el6irt mddon elkészitett jelentést.

A (2) bekezdés szerint A jelentés elfogadasardl a kozgyllés dont. A kdzgyllés
hatarozatat és az elfogadott jelentést a részvénytarsasag honlapjan kozzé kell
tenni. A tézsdei kibocsatéktdl elvarhatd, hogy alkalmazzak az Ajanlasokban
foglaltakat, ehhez kapcsoléddan pedig tajékoztatast kell adniuk arrél, hogy milyen
mértékben kovetik az Ajanlasokat.

Az Ajénlasokat a BET mellett m(ikodd Felelés Tarsasagiranyirasi Bizottsag 2018.
julius 23. napjan jelentdsen modositotta. Az Uj Ajanlasok részben valamennyi
kibocsatd szamara kotelez6 jellegli ajanlasokat, részben pedig nem kotelezd
jellegl javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatdk a kotelezd jelleg(i ajanlasoktol és
a nem kotelez6 jellegl javaslatoktdl egyarant eltérhetnek. Az ajanlasoktdl vald
eltérés esetén a kibocsatok kotelesek az eltérést a felelds tarsasagiranyitasi
jelentésben nyilvanossagra hozni és megindokolni (,comply or explain”). Ez
lehetdveé teszi a kibocsatok szamara az agazati, illetve vallalatspecifikus igények
figyelembevételét. Ennek megfelelden adott esetben az ajanlasoktdl eltérd
kibocsatd is meg tud felelni a felelOs vallalatiranyitas kovetelményeinek. Javaslatok
esetén a kibocsatdéknak azt kell feltlintetni, hogy alkalmazzak-e az adott
iranyelvet, vagy sem, és lehet6séglk van arra is, hogy a javaslatoktdl valo eltérést
megindokoljak.

A Tarsasagnak kétféle modon kell nyilatkoznia a felelds vallalatiranyitasi
gyakorlatardl. A Tarsasagnak a kotelezéen elkészitendé és az éves rendes
kozgyllés elé terjesztendé felelOs tarsasagiranyitasi jelentésében egyrészt pontos,
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atfogé és konnyen érthet6 modon kell beszamolniuk az adott Uizleti évben
alkalmazott felel0s tarsasagiranyitasi gyakorlatarél. Ennek soran ki kell térni a
tarsasagiranyitasi politikdra, valamint az esetleges kilonleges korilmények
ismertetésére az Ajanlasokban megjeldlt szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:

Az igazgatdsag / igazgatétanacs mikodésének rovid ismertetése, az igazgatdsag
/ ligazgatétanacs és a menedzsment kozti feleldsség és feladatmegosztas
bemutatasa.

Az igazgatésag / igazgatdtanacs, a felligyel6 bizottsdg és a menedzsment
tagjainak bemutatdsa (a testilileti tagok esetében kitérve az egyes tagok
flggetlenségi statuszanak megadasara), a bizottsagok felépitésének ismertetése.

Az igazgatésag / igazgatdtandacs, felliigyel6 bizottsdg és bizottsdgok adott
id6szakban megtartott Ulései szamanak ismertetése, a részvételi arany
megadasaval.

Az igazgatdsag / igazgatotanacs, felligyeld bizottsag, menedzsment munkajanak,
valamint az egyes tagok értékelésekor figyelembe vett szempontok bemutatasa.
Utalds arra, hogy az adott idGszakban elvégzett értékelés eredményezett-e
valamilyen valtozast.

Beszamold az egyes bizottsagok miikodésérdl, kitérve a bizottsagi tagok szakmai
bemutatdsara, a megtartott Glések szadmara és a részvételi arany, valamint az
Uléseken targyalt fontosabb témak és a bizottsag altaldanos miikodésének
ismertetésére. Az audit bizottsag mikodésének bemutatasanal ki kell térni arra,
ha az igazgatdsag / igazgatdtandcs a bizottsag javaslataval ellentétesen dontott
valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatésag / igazgatdétanacs indokaira).
Célszerd utalni a tdrsasdg honlapjara, ahol nyilvanossagra kell hozni a
bizottsagokra delegalt feladatokat, a tagok kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag
honlapjan ezek az informacidék nem taldlhatéak meg, akkor szerepeltetni kell dket
a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentésben.)

A bels6 kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott iddszaki tevékenység
értékelése. Beszamold a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagardl és
eredményességérol. (Informacid arrdl, hogy a részvényesek hol tekinthetik meg
az igazgatdsag / igazgatdtanacs belsd kontrollok miikodésérdl szold jelentését.)

Informacio arrdl, hogy a kényvvizsgald végzett-e olyan tevékenységet, mely nem
az auditalassal kapcsolatos.

A tarsasag kozzétételi politikajanak, bennfentes személyek kereskedésével
kapcsolatos politikajanak attekintd ismertetése.

A fenti ismertetésen tulmenden a felelds tarsasagiranyitasi jelentés részletesen
kitér az ajanlasban foglalt kérdések megvalaszolasara, megjeldlve azon pontokat,
170



CIG PANNONIA

amelyekben a Tarsasag nem az ajanlott gyakorlatot folytatja, megjeldlve az eltérés
indokat illetve azt a szandékot, hogy annak mikor és hogyan kivan a jév6ében
medgfelelni.

A részletes felelGs tarsasagiranyitasi jelentést a Tarsasag kilon dokumentumban
terjeszti a Kozgyllése elé.

Foglalkoztatas politika

A Csoport tevékenysége soran nélkilozhetetlen az emberi eréforras megléte, igy
nagy hangsulyt fektet a kollégak képzésére, karrierépitésére, motivalasara.
Tovabbra is torekszik olyan munkakdriilményeket és Iégkort biztositani
munkavallalok szamara, amellyel nem csak hatékonyan, de elkotelezettséggel
képesek munkajuk elvégzésére, hiszen cégnél tovabbra is cél a minél magasabb
szinvonald munkahely megteremtése.

Az egyes munkakorokhodz tartozé fizetések piaci pozicionalasat a Csoport
rendszeresen elvégzi és az esetleges korrekciokat ennek figyelembe vételével
hajtja végre. A javadalmazas iranyelveit a Biztositd a honlapjan kozzétette. Ez
rogziti, hogy a javadalmazasnak a teljesitménnyel aranyosnak kell lenni és
valamennyi kifizetés a teljesitményeket hosszabb tavon is 6szténdzze.

A Csoport meggy6z6dése, hogy a kivaldo munkaerd is 0sztonzésre szorul, ezért
folyamatosan tamogatja és kezdeményezi olyan programok és folyamatok
bevezetését, ami a hosszU tavu elkotelezettséget és az egyre emelkedd
szakmaisagot tudja biztositani. Ennek f6 eszkozei a rugalmassag, a nyitottsag és
a gyors alkalmazkodas.

Az esélyegyenlGség biztositdsa érdekében a Csoport szabalyzatot fogadott el,
amelynek betartasa a foglalkoztataspolitika egyik fontos eleme.
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Egyéb kozzétételek

A Csoport 2011 decemberében Debrecenben |étesitett telephelyet annak
érdekében, hogy a termék-innovacios fejlesztésének kiemelt szerepet biztositson,
illetve a kelet-magyarorszagi tevékenységét is fejleszteni tudja. A Csoport
telephelyét 2015-t8l Miskolcra helyezte at.

A kérnyezetvédelem nem koétddik kdzvetlenil a Csoport alaptevékenységéhez, de
a munkakoriilmények kialakitadsanal, a papirmentes folyamatok alkalmazéséval és
a kiszervezések révén a Csoport hozzajarul az energiatakarékos, egészséges €s
kérnyezetbarat munkahely biztositasahoz. A kérnyezetvédelmet jelentGsen
tdmogatja az elektronikus eljarasok széles elterjedtsége, igy az MNB
engedélyezési rendszer, a birosagi eljardsok mellett az tigyfelekkel vald
kommunikaciéban is a papirmentes megolddsok valtak meghatérozéva. A Csoport
nem folytat kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységet.

A konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, a konszolidalt atfogd jovedelem-
kimutatasban, a konszolidalt sajat t6ke-valtozas kimutatdsban, a konszolidalt cash
flow kimutatdsban és a kiegészitd megjegyzésekben bemutatott adatok és
értékelések, valamint a konszolidalt Uzleti jelentésben adott kiegészitd informaciok
megalapoztédk, hogy a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. vagyoni, penzlgyi és

jévedelemi helyzetérdl megbizhaté és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2019. marcius 11.

dr. K&dar Gabriella Barta Miklds Edvi Tibor
elsd szamu vezeté szamviteli rendért felelés vezeto vezetd aktuarius
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