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ELNOKI KOSZONTO

Tisztelt Holgyeim és Uraim!
Tisztelt Részvényesek!

A CIG Pannoénia Biztositok 2023-ban rekordévet zartak: a biztositok egyuttes dijbe-
vétele 35%-kal, csaknem 43 milliard forintra, adézott eredménye pedig mintegy 2,9
millidrd forintra nétt.

A fenti adatokat az egyszeri hatasoktdl megtisztitva, az IFRS 17-re vald attéréssel 6sszeflug-
gésben felmerult 498 millié Ft tarsasagi addteher, valamint az extraprofitadd elézetesen
szamitott 687 millid forintos dsszegét is figyelembe véve, tarsasdagaink eredménytermeld
képessége tavaly elérte a 4,1 milliard forintot.

Ezek olyan szamok, amelyeket a CIG Pannénia torténetében még soha nem lathattunk:
kimondhatjuk, hogy hatarozottan a piac felett névekedtlUnk és a dijbevételardnyos nyere-
ség vonatkozasaban is atlag felettit nyudjtottunk.

2023-ban megérte a tarsasag részvényesének lenni: az éves szinten megvaldsult 27%-os
tézsdei arfolyamemelkedést részvényenként 22 Ft osztalékfizetés egészitette ki. A tavalyi
év eredményei alapjan az igazgatésag idén az osztalék 33 forintra torténd emelésére tesz
javaslatot.

EIndki készonté
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Biztositdink t&kehelyzete tovabbra is szilard: 217%-os' konszolidalt tékemegfelelésunk a
dinamikus ndvekedés mellett is magasan az MNB altal elvart szint (150%) felett van. Ebbdl
a stabilitasbdl és a szabalyozdi elvarasoknak vald megfelelésbdl ezutan sem engedunk.
Megbizhatd szerepldi vagyunk és leszink a magyar biztositasi piacnak.

A fenti eredmények a 2021-ben meghirdetett névekedési stratégidnk konzekvens végre-
hajtdsan alapulnak, amelynek nyoman egyre tobb és tdobb lUgyfél szavaz bizalmat a CIG
Panndnia Biztositoknak. Ahogy a tavalyi részvényesi levélben is irtuk: szamitunk rajuk és
6k is szamithatnak rank!

Sikereink nem lettek volna megvaldésithaték munkatarsaink lelkiismeretes, néhol erén feluli
teljesitménye nélkul. Ok azok, akik nap, mint nap ajanlatot rogzitenek, kartigyeket intéznek,
kapcsolatot tartanak, kifizetéseket teljesitenek stb., egyszéval gondoskodnak Ugyfeleink biz-
tonsagardl. Emiatt ket e helyltt is kulon kdszonet és dicséret illeti. Buszkék vagyunk rajuk!

Elismerés jar stratégiai partnerunk, az MBH csoport értékesitési munkatarsainak is, akik
tavaly ugyfelek ezreivel ismertették meg biztositdsi megoldasainkat. Ez az értékesitési
egyuttmukodés olyan eréforras, amelyrdél a piac nagy tobbsége nem is dlmodhat. Kiemelt
feladatunknak tekintjuk, hogy ezt az Uzleti kapcsolatot — amely reményeink szerint még
sok érémre ad majd okot az Ondk szamara is - minden tudasunkkal fejlesszuk, erésitsik.

Kuldn emlitést érdemelnek a biztositaskdzvetitd partnereink, akik 2023-ban drvendetesen
nagy szamban érezték ugy, hogy érdemesek vagyunk Ugyfeleik bizalmara. Munkankkal
nekik is azt szeretnénk igazolni, hogy stabil szakmai és Uzleti partnereik vagyunk.

A fenti kivalé adatokat fontos részeredményeknek tekintjuk. Céljaink 2024-ben sem kiseb-
bek, mint a lezart Uzleti évben: tovabbra is jelentbsen a piacot meghaladé mértékben sze-
retnénk fejlédni mind dijbevételben, mind az addzott eredmény szintjén.

Annak érdekében, hogy a tavalyi ndvekedés hosszu tavon is fenntarthaté legyen, igy kulo-
ndsen, hogy ugyfeleinket, partnereinket az elvart szinvonalon tudjuk kiszolgalni, a biztosi-
tok szervezetét fejlesztenunk kell. El6re kell [épnUnk emellett folyamataink automatizala-
saban és biztositéink digitalizacidjaban is.

Ami a vallalat egészét illeti: azt a management nem sajat maganak, hanem a részvénye-
seknek épiti. A tulajdonosi értékteremtés érdekében tovabbra is intenziven vizsgaljuk az
akvizicids lehetéségeket és a piaci egyuttmuikodések egyéb formait.

Ma talan még tulzottan merésznek tlnhet, mi viszont hisszuk, hogy a CIG Panndénia Bizto-
sitokbdl kozéptavon ,nemzeti bajnokot” épithetunk.

Nagy 6romunkre szolgédlna, ha ezen az Uton tovabbra is velUnk tartananak!

MegkuUldnbdztetett tisztelettel:

"E,_[,,:.- oy

dr. Bogdanffy Péter
az lgazgatdsdg elndke
CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.

T A negyedik negyedéves tézsdei jelentésben kézzétett 240%-os konszoliddlt tékemegfelelés a magasabb osztalék kovetkeztében lecsékkent 217%-ra.
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BIZTOSITO

CEGCTORTENET

Biztositdnkat 2007 végén ismert és elismert magyar kdzéleti személyiségek és hazai biz-
tositasi szakemberek alapitottadk CIG Kdzép-eurdpai Biztositd Zrt. néven, amely mikodé-
sét 2008-ban kezdte meg. A Biztositd 2010 &szétdl — tézsdére |épését kovetdben — CIG Pan-
noénia Eletbiztosité Nyrt. (Tarsasag) néven folytatja tevékenységét. Az alapitdi szandék
egy olyan hiteles hazai személyiségek altal tdmogatott, az 6 magantékéjukon alapuld,
magyar vezetdk altal irdnyitott, hazai piacra koncentrald biztosité tarsasag létrehozasa
volt, amely rdvid idén belll a hazai piac meghatarozo szerepléjévé valik. Ennek fontos
eleme volt a kdlcsdndsségi elv érvényesitése: tulajdonosaink valjanak ugyfelekké, Ugyfe-
leink pedig tulajdonossa. Ezt a célt szolgdlta a CIGPANNONIA részvények 2010. évi nyilva-
nos kibocsatasa és bevezetése is a Budapesti Ertéktézsdére. A Tarsasag jelenleg is csak-
nem kizarélagos — tdbb, mint 99%-os — mértékben magyar maganszemély részvényesek,
illetve magyar vallalkozasok tulajdonaban all%.

20711-ben kezdte meg mukoddését a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt.
(EMABIT), a CIG Panndnia Eletbiztosité 100%-0s tulajdondban Iévé, nem-életbiztositas-
sal foglalkozd leanyvallalata. Fékuszaban a hazai kis- és kdzépvallalatok, dllami és onkor-
manyzati intézmények, vallalatok, szakmai kamarak, egyesuletek, szévetségek alltak. A
réspiaci stratégiaja alapjan folytatott olasz hataron atnyulé tevékenysége olyan veszte-
séggel jart, amely 2020-ban ledanyvallalatunk szavatolétékéjét is megingatta. A konszoli-
déaciés kdrbe vont tarsasagok (CIG Panndnia Csoport) jovébeli stratégiai elemeit is rész-
ben érintd, a szerepeltetett stratégiai, impozans novekedési célok okan kiemelten volt
fontos, hogy a Magyar Nemzeti Bank (MNB) az EMABIT-tal szemben folytatott eljarasai
eredmeényeként feltart hidnyossagok (un. olasz karlgyek) teljeskorlen és fenntarthatd
modon keruljenek kezelésre és orvoslasra. Az EMABIT olasz karugyeinél valtozatlanul
fennalld, am a kockazatok kezelése révén és az idémulas, mint jogi tény kdvetkeztében
évrél évre mérséklédé és porladd kockazatok kezelése, valamint a kapcsolédd jogi ugyek
modositott stratégidja mentén haladunk a meglévd kartartalékok és regressztartalékok
folyamatos felllvizsgalataval egyetemben. A CIG Panndnia Csoport operativ szinten mar
2021 év folyaman arra tett egyértelmu |épéseket, ami lehetéveé tette az EMABIT szdmara a
mUkddés Ujrainditasat, amely 2022-ben megtortént és 2023-ban dinamikus novekedési
palyara allt.

2 Forrds: KELER Zrt.




2023-ban Tarsasagunk beszamolasi mdédszertana a rdnk vonatkozé kotelezések értelmé-
ben és alapjan gydkeresen atalakult. Készultunk és felkészultunk az atalakitasra. Célun-
kat elértuk és folyamatosan biztositjuk az IFRS 17 standardoknak megfelelé Gzembiztos
muUkdodést. 2023. elsé negyedéves jelentésink mérfoldkd volt mind Tarsasagunk, mind
a hazai biztositasi szektor életében. Elsé negyedéves jelentésinkben és az azt kdvetd
negyedéves jelentéseinkben is részletesen beszamoltunk Részvényeseinknek az Uj stan-
dardrdl, az attérés hatdsairdl, valamint visszamutatasul részletes magyardzatot adtunk a
2022-es gazdasagi év Uj mdodszertan szerinti értékelésérdél is. Fontosnak tartottuk, hogy az
Uj tartalom okan még intenzivebben és objektiv médon fogalmazzunk meg és adjunk at
a nyilvanossagnak minden olyan lényeges informacidt, amely segiti a Kibocsatd befekte-
téi szemmel torténd objektiv megitélését, illetdleg igyekszik a kordbbi rezsimtél térténd
eltérés okozta szamviteli kuldnbségeket teljes kontextusukban, magyarazattal ellatva
megjeleniteni.

Novekedési Stratégidnk bemutatasa

A tevékenység Ujrainditasa kapcsan a Tarsasag mar a 2020 negyedik negyedéves jelen-
tésében elbre vetitette, hogy mind a biztositasi szektor, mind pedig azt kiegészitendd,
a tékepiaci jelenlét okan stratégiat dolgoz ki, amely stratégia a kulsé ndvekedés és a
belsé transzparencia jegyében fogalmazza Ujra a CIG Panndnia Csoport helyét és hely-
zetét. A Tarsasag pozicionaldsa és térnyerésének megalapozasa a 2021. év feladata volt,
amely soran az ugyfélkér kimagasld kiszolgaldsanak biztositasa mellett a befekteték
és a tékepiac egyéb szerepldi szamara elsédleges célként kerult meghatarozasra az
a csoportszinty stratégia, amelynek egyes |épéseit a Tarsasag folyamatosan és kon-
zekvensen kommunikalta a 2021, 2022 és 2023 években lattatva az egyes rendszeres
és rendkivuli tajékoztatasi kdrbe tartozd kisebb és nagyobb torténések, informaciok
e startégiaban betdltott szerepét. Immar harom év all e téren mogottunk, ami vissza-
mérhetéen mutatja elkdtelezettséglnket és eredményeinket, valamint meglatasunk
szerint kellé bizalmat tapldl a startégiank teljeskord megvaldsitasa irant.

Az egyes, 2023-as Uzleti évben megtett |épéseink tartalma is j6l illeszkedett a kozzé-
tett, fejlédési irdnyokat és célokat tartalmazé Novekedési Stratégia® keretrendszerébe,
annak meghatarozé elemeit rendre kdzzétettuk, rendszeres kozzétételeinkben kimu-
tattuk és dsszefuggésekben igyekeztlink lattatni azt a célt ésazahhoz vezetd Ut [épéseit
amelyek arra iranyultak, hogy a CIG Panndnia Biztositdk az elkdvetkezendd idészakban
életbiztositasi és nem-életbiztositasi termékportfélidval is rendelkezd, megbizhatd,
meghatarozé méretd, és stabil hatterd kompozit mikodésu biztositéva valjanak. E cél
mara nem csak vizid, szintet |éptlink eredményeink altal, biztositva a novekedés mel-
letti fokozott transzparencia kdvetelményeket is.

3https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa es elfogadasa 128587250
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A 2021-2026 évekre vonatkoztatott Novekedési Stratégiaban megfogalmazott célok —
jelesul, hogy a Tarsasag a jelen mUkddésében és kozéptavon is

a brutté biztositasi dijbevétel és a biztositdstechnikai eredmény intenziv névekedé-
sére kivant és kivan fokuszalni, valamint

a novekedés mellett az eredményességre helyezi a hangsulyt, amelyet Uj biztositasi
termékek altal és az értékesitési csatornak mind teljesebb kihasznaldsa révén kivant
és kivan elérni

— megvaldsitasara vonatkozé |épések visszamérhetd és transzparens moédon végig
kisérték a 2023-as Uzleti évlnket is.

A Tarsasag stratégiai céljainak elérése érdekében |épéseket tett mar 2021. évben rovid
tavon a stabil kompozit biztositéi alapok megteremtésére, kdzép- és hosszu tavon a ter-
meékportfélid tovabbi szélesitésére és az Ugyfélmenedzsment képességek fejlesztésére,
illetéleg ugy itélte meg, hogy a Novekedési Stratégia megjelenitette és 6sszefoglaltan
bemutatta a befektetdk részére is azon célokat, irdanyokat és az ezek eléréséhez szuk-
séges eszkdztarat, amely mentén a Tarsasag menedzsmentjének varakozasai szerint
modellezhetd lett és lesz k6zép és hosszU tadvon a Tarsasag biztositasszakmai és tékepi-
aci jelenléte is. Ez a gondolatisag oltott testet az idészakos jelentésekben, kdvetkezete-
sen alkalmazva az egyes targyid&szakok 6sszehasonlithatdésaganak eszkdztarat.

A csoportszintl stratégia kialakitasanak eléfeltétele volt, hogy az EMABIT a muUkodé-
sének Ujrainditasa révén hozzdajarulhasson a dinamikus novekedési modell kialakita-
sahoz. Ennek megvaldsitdsdhoz a Tarsasag folyamatos, az EMABIT tékeszUkségleteit
célzd monitoringja mellett alapitdi jogkoérében 2021. marcius 26-an*, 2021. december
30-an®, 2022. szeptember 30-an% majd legutdbb 2023. augusztus 23-an’ kdzzétett tajé-
koztatasa szerint elhatarozta és lebonyolitotta az EMABIT alaptékéjének felemelését,
amely tékeemelések — a Tarsasag, mint alapitd stratégiai elképzeléseinek megfelelen
és a célok megvaldsitdsa mentén - az egyes Uzletagak muikodésének finansziroza-
sara, valamint a szUkséges, elvart és biztonsagos szavatolétéke megfelelés fenntartasa
érdekében 2023-ban is folytatédtak. igy megtdrtént az EMABIT alaptékéjének feleme-
lése tovabbi 5 000 000 forinttal, amelynek eredményeként az EMABIT Uj alaptékéje
1090 000 000 forintra, azaz egymilliard-kilencvenmillié forintra emelkedett. A Tarsasag
e korben megfogalmazott egyenes szandéka és stratégidjanak fontos eleme - az érté-
kesités, valamint a belsé védelmi vonalak és a tédkehelyzet folyamatos erdsitésével — az
EMABIT tevékenységének a novekedés igényével és meghatarozott elemeivel torténd
transzparens mukodtetése, amely a 2023-as Uzleti évben mar egyértelmlen mutatta
konszolidalt és kuldn EMABIT szinten is a sikeres mUkddést.

A Tarsasag az EMABIT, mint leanyvallalata felUgyelt tevékenységének biztositasa
mellett parhuzamosan az értékesités, valamint a belsé védelmi vonalak és a téke-
helyzet erdsitését szem elbtt tartva biztositotta és biztositja folyamatosan a muUkodés
garanciaelemeit.



https://bet.hu/newkibdata/128539878/CIG_EMABIT_d%C3%B6nt%C3%A9s_20210326_HUN.pdf
https://bet.hu/newkibdata/128656773/CIG_EMABIT_d%C3%B6nt%C3%A9s_2021229_HUN.pdf
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2022.09./Rendkivuli_Tajekoztatas_konszolidacios_korbe_bevont_leanyvallalattal_kapcsolatban_128788619
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2022.09./Rendkivuli_Tajekoztatas_konszolidacios_korbe_bevont_leanyvallalattal_kapcsolatban_128788619
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.08./Rendkivuli_tajekoztatas_konszolidacios_korbe_bevont_leanyvallalattal_kapcsolatban_128941452
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.08./Rendkivuli_tajekoztatas_konszolidacios_korbe_bevont_leanyvallalattal_kapcsolatban_128941452
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A Novekedési Stratégidval o6sszhangban Aall6 és elvégzett feladatok, valamint
eredmények

A CIG Panndnia Csoport mar 2021 folyamdn a Novekedeési Stratégidhoz igazitott
Uj szervezeti felépités kialakitasara, véglegesitésére koncentrdlt, ide értve csoport
szinten az induld a vagyon és felelésséqgi terliletek professziondlis szakemberek-
kel torténd feltoltését és ezen szakemberekkel a termékek, termékcsoportok
attekintését, felulvizsgalatat, adott esetben kialakitdsat, valamint a szervezet-
ben torténd, a szervezet méreteihez igazitott, feleldsségi koroket és feladatokat
precizen megjelenité mukodési modell megalkotdsdt. Ez a munka, vagyis a szer-
vezet ,testre szabdsa” a Tdrsasdg esetében a Tdarsasag mikodeésére, szervezetére,
iranyitdsi rendszerére vonatkozd, alapvetd rendelkezéseket tartalmazo és igy a
Tdrsasag belsé alapdokumentumadt képezd Szervezeti és Mdkodési Szabdlyzat
operativ folyamatokhoz igazitdsa mentén folyamatosan jelen van.

A ndvekedés belsé motorjanak és kontrolljainak a biztositdsa a menedzsment elvarasokkal
parhuzamosan, az adott alapdokumentum szintjén is folyamatosan jelen van, lekdvetve a
stratégiai és prudencialis célokat 6tvozd szervezeti, feladat- és hataskori valtozasokat. llyen
erételjes és kifejezetten a ndvekedési palya belsd keretrendszerét célzd |épés volt a targyév
elején az eqgy vezérigazgatds modellre torténéd attérés, amellyel parhuzamosan — tovabbi két
Uj vezérigazgatd-helyettesi szint megteremtésével — még tagoltabb, atlathatdbb és egyér-
telImU felel6sségi kordket tartalmazod, az Uzlettdmogatas és a lakossagi Uzletag kiemelt sze-
repét lattatd szervezeti struktlra jott étre?.

fi.

A CIG Panndnia Csoport 2023. évben is sikerrel és impozdans eredményeket fel-
mutatva koncentrdlt az értékesitési teruletek megerdsitésére, valamint tovabb
folytatodott a 2021. december ho 1. napjatdl kezdddden kialakitott, a Tarsasag
menedzsmentjének elsé kérben torténd bdévulését is eredmeényezd bankbizto-
sitds-értékesités vezérigazgato-helyettesi szervezeti eqység fejlesztése, amely
valtozas a CIG Panndnia Csoport stratégiai koncepciojadnak része és igy a szer-
vezethezigazitott és optimalizalt mdkodési modellvaltds eleme volt. E szervezeti
keretbe illeszthetd, azonban a CIG Panndnia Csoport életében és stratégidja-
nak megvaldsitasaban kiemelt szerepet jdtszik az a 20 évre szolo keretmegdl-
lapodds, amely alapjan az MBH Bank Nyrt. valamennyi értékesités csatorngjan
az élet- és nem-életbiztositdsi dgazatokba tartozo termékek vonatkozdsaban
kizaroélag a CIG Panndnia Csoport termékeit forgalmazza, értékesiti. A CIG Pan-
nonia Csoport a keretmegdllapodds alapjdn és a bank-biztositéi egylttmiko-
désben rejlé szinergidk teljeskord kihaszndldsa és igy a Magyar Bankholding
Zrt. és tagbankjai dltali kizardlagos biztositds értékesitési tevékenységének
elbésegitése érdekében folyamatosan fejlesztette a tdrgyiddszakban értékesi-
tési terlleteit, amely fejlesztés és organikus fejlé6dés meghatdrozta a biztosito
mikodéseét 2023-ban is.

iii. Az értékesitési terlleteink megerdsitése folyamatos feladat, névekedésiunk

motorjai a banki és a fuggetlen alkuszi csatorna, hiszen kimagaslo teljesit-
ményuk okan a CIG Panndnia Csoport jelentds dijbevételeket realizalhatott a
tdrgyiddszakban.

Szervezetfejlesztés keretében kiemelésre érdemes, hogy a CIG Panndnia Csoport olyan
szervezeti kornyezet kialakitdsaban érdekelt, amelyben a kollégak kiemelkedd ugyfélkeze-
lését az garantdlja, hogy feladataikat motivaltan, szakmai tudasuk legjavat adva latjak el. A
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vallalat vezetése elkdtelezett abban, hogy mindezt nyitott, transzparens kommunikaciéval
és kdlcsonds bizalommal biztositsa. Ennek érdekében a teljes szervezetre vetitett stratégiai
szemléletld motivacids térkép, az egyes motivacids fogalomkordk feltérképezése, valamint
a munkabér elemeinek, az egyéb juttatasoknak az atlathaté és egységes szabalyok szerinti
kialakitasa és alkalmazasa mentén kivanjuk a vallalati kultdra megszilarditasat elérni és
folyamatosan fejleszteni. Ez a munka 2023-ban Uj lenduletet kapott, igazodva a kulsé piaci,
gazdasagi korulmeényekhez és a belsé elvarasok szintjeihez.

iv. A targyév Novekedési Stratégiaba agyazott Iépései kozul kiemelten mutattuk
be,

hogy leanyvallalatunk, az EMABIT a Nemzeti Sportugynokség Nonprofit Zrt,
mint ajanlatkérd altali, vagyon- és felelésségbiztositas targykdrben kiirt, kdz-
beszerzési eljardason 12 hénapra vonatkoztatott nettd 374 984 139 Ft, biztositasi
szolgaltatasi dijra vonatkozoé legkedvezébb ajanlataval nyertes ajanlattevd lett?,

a CIG Panndnia Csoport 3+3 évre szbld keretmegallapodast kotott a VISTA Uta-
zasi Irodak Kft.-vel, mint a magyar turisztikai piac meghatarozd szerepléjével.
A keretmegallapodas hosszabb id&szak vonatkozasaban rogziti a felek Uzleti
egyuttmukddésének keretfeltételeit, valamint partnerséguk alapveté kove-
telményeit, miszerint a VISTA Utazéasi Kft. — tdbbek kozott — vallalta, hogy vala-
mennyi csatorndjan (ideértve példaul a weblapjat is) élet- és nem-életbiztositasi
(kulonosen, de nem kizardlagosan az utas- és Utlemondasi biztositasokat) aga-
zatokba tartozd termékek vonatkozasaban kizarélag a CIG Panndnia Csoport
termékeit veszi igénybe, teszi elérhetédvé az Ugyfelei szamara, tovabba kozvetiti
(értékesiti)™,

Tarsasagunk a BelUugyminisztérium, mint ajanlatkéré altali, élet és balesetbizto-
sitas targykorben két éves idétartamra Kiirt Nyilt Unids kozbeszerzési eljarasban
12 hénapra szamitott nettd 445 872 250 Ft biztositasi szolgaltatasi dijra vonat-
kozd legkedvez&bb ajanlataval nyertes ajanlattevé lett".

Tarsasagunk a NISZ Nemzeti infokommunikaciés Szolgaltaté Zrt. mint ajan-
latkérd altali, egészségbiztositas targykdrben éves idétartamra kiirt Nyilt Unids
kdzbeszerzési eljarasban 12 hdnapra szamitott nettd 249 990 580 Ft biztositasi
szolgaltatasi dijra vonatkozd legkedvezébb ajanlataval nyertes ajanlattevé lett,
valamint, hogy

az EMABIT és a Magyar Telekom Nyrt. (Telekom) 2023. december hd 21. napjan
a Telekom 4&ltal kiirt tenderre benyujtott ajanlat elfogaddsa okdn és a megal-
lapodas kimunkaldsa szerint csoportos kiterjesztett garancia biztositasi szerz6-
dést kotottek egymassal. A megallapodas 36 hdénapos hatarozott idétartamra
jott létre azzal, hogy amennyiben a Szerz6dé Felek barmelyike eltéré nyilat-
kozatot nem tesz, a hatarozott idétartam végét megelézé 180 (szdznyolcvan)
napig, akkor a Szerz&dés a hatarozott id6tartam lejartat kovetben hatarozatlan
idétartamuva valik. A megallapodas tovabbi eleme volt a Szerz6dé Felek altal
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megkdtott kiegészitd biztositaskdzvetitdi szerzédés is, amely alapjan a Telekom
a csoportos Kiterjesztett garancia biztositasi szerz6dés értékesitése keretében az
EMABIT javara és érdekében biztositaskdzvetitdi tevékenységet végez=.

V. A Novekedeési Stratégia konkrét megvaldsuldsanak egyes — tdrgyévben meg-
valositott — Iépéseit az iddszakos jelentésének az IFRS 17 rezsim szerint elvart
maodszertan szerint, de egyben kell6 6sszehasonlitdst és értelmezési hdtteret
biztositva mutatta be a befektetdk szamara.

A tulajdonosi struktira atalakulasat kévet6 lépések

A 2021-es Uzleti év a tulajdonosi szerkezet valtozasat, egyben a tarsasagunk legnagyobb
tulajdonosa jelenlétének megerésddését, és egy stabil és kiszamithatd tulajdonosi gon-
dolkodas kinyilvanitasat is jelentette, amely fogalmak mdgdttes szandéka és a stabil hattér
jelenléte tovdbbi megerdsitést nyert a 2023-as esztendbdben. Mindez tetten érhetd volt a
Tarsasag éves rendes kozgyUlésének dontéshozatala soran mutatott tulajdonosi aktivitas-
ban csakugy, mint abban, hogy a 2023-es év soran a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.
tovabb ndvelte transzparens és atlathatdé mdodon a Tarsasagban meglévd részvényeinek
darabszamat és igy befolydsa is tovabb emelkedett®™.

Egyebek

Biztositdnk az egyes életbiztositasi szolgaltatasait a Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté
Kft. tevékenységén keresztll realizalja, amely szintén a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
100%-0s tulajdonaban all. Ez a vallalat alapvetéen kegyeleti szolgaltatast nydjt azon ugyfe-
lek szamara, akik az életbiztositasi szerzédéseikben a végtisztesség megadasahoz szliksé-
ges szolgaltatast igényeltek.

Ugyancsak 2018 végén alapitottuk meg a CIG Panndnia Eletbiztositdé Munkavallaléi Rész-
tulajdonosi Program Szervezetet (MRP Szervezet), amely a Tarsasag javadalmazasi iranyel-
vének végrehajtasat szolgald jogi személy. A cél, hogy az e kdrben meghatarozott érdekelt-
ség biztositdsa révén az MRP hatalya ala tartozé és a Csoport jovedelemtermeld képessége
szempontjabdl kiemelt munkavallaléi koér mind fokozottabb mértékben hozzajaruljon a
Csoport eredményes és hatékony mukodéséhez. Kiemelést érdemel, hogy a Tarsasag
megujult menedzsmentje a ndvekedési és transzparencia célok megvaldsitasa érdeké-
ben a javadalmazasra vonatkozod jogszabalyok, ajanlasok és felugyeleti gyakorlat teljeskori
figyelembevételével egységesitette javadalmazasi rendszerét, amely javadalmazasi rend-
szer egy harom pillérbél feléplld egységes szerkezetl javadalmazasi rendszer és amelynek
része az MRP Szervezet keretében torténd — a Tarsasag leanyvallalatéara is kiterjedd — java-
dalmazasis. ATarsasag honlapjan teljes egészében nyilvanossagra hozott szabalyrendszer
megitélésink és meggyézédésunk szerint elésegiti a megbizhaté és eredményes kocka-
zatkezelést, és nem 0sztdéndz a Tarsasagon, illetve a Tarsasag lednyvallalatain belul olyan
kockézatvallaldst, amely meghaladja a Tarsasag és/vagy lednyvallalatai kockazatvallalasi
hatarértékeit. A szabalyozas tovabba hozzajarul a Tarsasag és a CIG Panndénia Csoport stra-
tégidjdhoz akként, hogy az egyes szabalyozdk hatdlya ala tartozé személyek megfelels és
megfeleléen tagolt, valamint — megerdsitve a belsé védelmi vonalak kell6 fuggetlenségét
- tevékenységspecifikus érdekeltségi rendszerének megteremtésével erdsiti a szervezeti
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szintl gondolkodast és tevékenységet, valamint a Tarsasag teljesitményét néveld és a Tar-
sasag altal kitlzott célok elérését elésegitdé munkavégzésre dsztonoz.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és stratégiai partnere, a Panndnia Nyugdijpénztar 2011-
ben kdzdsen alapitotta a Panndnia Befektetési Szolgaltatdt, amely elsésorban intézményi
ugyfelek — féként biztositok és pénztarak — részére végez portfolidkezelési szolgaltatast.
2013-ban befektetési alapkezelbévé alakult at, ezzel egyidejlleg felvette a Panndénia CIG
Alapkezeld, majd — miutan a tarsasag kozgyulése a tulajdonosi szerkezet valtozasardl don-
tott — az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. nevet, mely az intézményi vagyonkezeléssel foglal-
kozd Panndnia CIG Alapkezeld, a befektetési alapok kezelésével foglalkozé MKB Befekte-
tési Alapkezelé egybeolvadasaval jott létre. A targyévet megeldz6 esztenddben a Magyar
Bankholding fuziés menetrendjének megfeleléen lezajlott 2022. augusztus 31-én a valla-
latcsoporthoz tartozd két alapkezeld, jelestl a Budapest Alapkezelé Zrt'“. és az MKB —Pan-
nénia Alapkezeld Zrt. egyesulése. Az MKB-Panndnia Alapkezeld és a Budapest Alapkezelé
oOsszeolvadasaval létrejovd tarsasag MKB Alapkezeld Zrt. néven folytatta tevékenységét,
majd 2023. majus 1. napjatdl MBH Alapkezeld Zrt. néven mUkodik tovabb. A fuzionalt alap-
kezelénél — melyben a kordbban volt 16% helyett az egyesulés okan a tarsasagunk tulajdoni
aranya 7,67%-ra moédosult — a kezelt vagyon mérete megkozeliti az 1200 milliard forintot
— ebbdl kozel 700 milliard forint befektetési alapokban kezelt vagyon, 500 milliard pedig
az intézményi ugyfelek (nyugdijpénztarak, biztositdk) szamara végzett vagyonkezeléséhez
kapcsoloédik.

A Budapest Alapkezeld Zrt. a Budapest Bank-csoport tagjaként, a Budapest Bank 100 szazalékos lednyvallalataként 1992-ben alakult, majd 2007-
t8l kezdve Csehorszagban is jelen van. A tarsasag az alakulast koveté két évtizedben a magyar piac egyik meghatarozé vagyonkezels tarsasagava
valt. 2004 juniusdban inditottuk elsé szarmazékos garantalt alapunkat. A ,hagyomanyosnak” tekintheté befektetési alapok mellett egy korszerl
és még vilagviszonylatban is kllonleges termék kifejlesztése is a Budapest Alapkezeld nevéhez flizédik. A Budapest Befektetési Kartya jellegze-
tessége, hogy egy befektetési alap és egy bankkartya legjobb tulajdonsagait 6tvozi.



“ CIG PANNONIA oo0oo0oeooe
P

BIZTOSITO

RESZVENYESI INFORMACIOK

Nyilvantarté hatésag: Févarosi Torvényszék Cégbirésaga

Nyilvantartasi szam: 01-10-045857

Addszam: 14153730-4-44

Székhely: 1097 Budapest Kdényves Kalman krt. 11, ,B” épulet
Postacim: 1476 Budapest, Pf.: 325.

E-mail cim: info@cig.eu

Fax szam: +36 1247 2021

dr. Daké Gabor'®

BefektetSi kapcsolattarto: (investor.relations@cig.eu, +36 70 372 5138)

MAZARS Konyvszakérté és Tanacsadéi Korlatolt
Felel6sségi Tarsasag (székhely: 1123 Budapest,

Konywvizsgalo: Nagyenyed utca 8-14.; cégjegyzékszam: 01-09-078412;
addszam: 10618684-2-43; kdnyvvizsgadld kamarai
nyilvantartasi szam: 000220)

Molnar Andrea Kinga

(lakeime: 2096 Urém, Kormoran u. 16/b; anyja neve:
Dr. Kovacs Méria Ibolya; kamarai bejegyzési szama:
007145)

Személyében felelés kdnywvizsgald

RESZVENYKONYV

A Tarsasag részvénykdnyv-vezetési feladatait 2010. november 1. napjatél kezdédden a Koz-
ponti Ertéktar Zartkoérlen Mkodd Részvénytarsasag (KELER Zrt.) latja el (Cégjegyzék-
szam: 01-10-042346, Székhely: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.).

RESZVENYESI STRUKTURA

Részvénytulajdonosok 5%-ot meghaladé tulajdoni hanyaddal
a bevezetett sorozatra vonatkozéan'” 8 (2022)

NEV TULAJDONI HANYAD (%) RESZVENY DARABSZAM

Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. 58,73 55 460 487
Kozkézhanyad: 41,27%

Megjegyzés: A kézkézhdanyad meghatdrozdsandl nem vettlk figyelembe az olyan tulajdonosokat, akiknek a
teljes értékpapir-allomany legaldbb 5%-a a tulajdondban van, valamint a letétkelezék birtokaban [évé érték-
papir-allomany azon részét, amelyrdl a letétkezeld rendelkezésre dllo igazoldsa alapjan megdllapithato, hogy
a teljes értékpapir allomadny legaldabb 5%-at kitevd értékpapir mennyiség van az adott személy tulajdonaban.

Bhttps://www.bet.hu/site/newkib/hu/2023.03./Tajekoztatas_a_befektetoi_kapcsolattarto_szemelyeben_tortent_valtozasrol_128859826
162023. marcius hé 20. napjatdl kezdédden, azt megeldzéen Stodulka Emese latta el a befektetdi kapcsolattartas feladatait
https://www.bet.hu/newkibdata/128853665/HUN_r%C3%A9szesed%C3%A9s_20230307.pdf

‘83 Tarsasag altal ismert 2022 évi legutolsé kdzzétételi dllapot alapjan - https:/www.bet.hu/newkibdata/128774986/HUN_r%C3%A9szesed %C3%A9s 20220901.pdf
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Termékjellemzék

Részvényfajta: Torzsrészvény
Ertékpapir tipus: Névre sz6l6
Ertékpapir eléallitasi modja: Dematerializalt
Ertékpapirkod (ISIN): HUO0000180112
Kijelzés maodja (Ticker): CIGPANNONIA
Ertékpapir névértéke: 33 HUF
Bevezetett értékpapir mennyisége (db): 94 428 260
Tézsdei kategoria: Prémium

Tdrsasdgi eseménynaptdr 2024 évre™

Eves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 2023. évi I-IV.

2024. februar 262°. . o
negyedéves eredményérdl

2024. marcius 19. Kozgyllési hirdetmény (Meghivo) kozzététele

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 2024. aprilis hé 18. napjan tartandé
2024. marcius 28. éves rendes kdzgyUlésének napirendi pontjaihoz kapcsolédd
el6terjesztések

Eves rendes kdzgylilés tartasa, teljeskord dokumentéacidjanak
publikalasa

2024. aprilis 18.
CIG Pannodnia Nyrt. csoport szintl fenntarthatdsagi jelentésének
publikalasa

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 2024. évi .

2024. majus 30. ) N
negyedéves eredményérdl

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 2024. évi I-11.

2024. augusztus 29. . X
negyedéves eredményérdl|

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. 2024. évi I-ll.

2024. november 29. . T
negyedéves eredményeérdl|

A Tarsasag a 2023. évre vonatkozé Tarsasagi Eseménynaptart 2022. december hd 30. nap-
jan hirdette meg a hivatalos kozzétételi helyeken?, mig a 2024. évre vonatkozd Tarsasagi
Eseménynaptart a Tarsasag 2023. december hé 29. napjan tette kdzzé, amelyben a jelen
évben - belsd munkaszervezés és az ebbdl fakadd dontéshozatali mechanizmus eléreho-
zott lebonyolitdasa okan, amely okok egybevagnak a befekteték és a nyilvanossag lehetd
legkordabbi idépont szerinti tajékoztatasanak igényével — 2024. februar hé 26. napjan val-
toztatast eszkdzolt.

19

202024. februar hé 29-rél mddosult a tablaban megjeldlt idépontra

21
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A SZABALYOZOTT PIACON VALO JELENLET

Szektoralis kitekintés

A szabalyozott piacon jelen |év6 eurdpai biztositétarsasagok részvényarfolyamait és teljes
részvényesi kifizetését vizsgalva a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. tavalyi évi tézsdei telje-
sitménye alapjan az élvonalbeli eurépai biztositétarsasagok kozé tartozott annak ellenére,
hogy a hazai biztositasi szektor tovabbra is szamos, a hazai biztositék jdvedelmezbséget
érdemben érinté szabalyozdi kihivassal szembesult. A CIG Panndénia Nyrt. részvényeinek
arfolyama tavaly forintban mérve 24,6%-kal, mig euréban szamolva 29,8%-kal emelkedett,
mig a 2022-es év utan fizetett osztalék? hatasat is figyelembe véve, a teljes részvényesi
hozam forintban megkdzelitette a 33%-ot, eurdban pedig a 40 szazalékot. Ezzel a teljesit-
ménnyel tarsasagunk részvényeinek hozama messze meghaladta a hazai piacon fé6bb
versenytarsainknak szamité biztositotarsasagok részvényeinek teljes tavalyi éves rész-
vényesi hozamat, egyuttal szamottevéen felllteljesitette a teljes eurépai biztositoi pia-
cot lefed6 SXIP Indexet kévetd ETF (SXIPEX GY Equity) éves hozamat.

222023-ban a Kozgytlés gy hatarozott, hogy a Tarsasdg az adozott eredmény és részben az eredménytartalék terhére osztalékot fizet. A Tarsasag
1457 056 933 Ft 0sszegUl adodzott eredménye és a részbeni eredménytartalék figyelembe vétele alapjan a forgalomban 1évé 94 428 260 db ,A”
sorozatu 33 Ft/db névértékl torzsrészvények utan részvényenként 18 Ft osztalékot fizetett. Az osztalék kifizetések dsszege dsszesen 1699 709 eFt

volt.
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A CIG PANNONIA és a kozép-kelet eurdpai biztositétarsasagok részvényarfolyamai
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—— P7J ZNVTG POSR e=m==EUC VIG e===UNIQA e===Pannonia
PZU PW Equity: POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE EUC PW Equity: EUCO SA
ZVTG SV Equity: ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD VIG AV Equity: VIENNA INSURANCE GROUP AG
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Hazai f6bb részvények és részvényindexek teljesitménye 2023
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A hazai részvénypiac 2023-es évérdl altalanossagban

Beigazolédott tehat azon — a korabbi évben publikidlt jelentésinkben elére vetitett — varakozasunk, hogy a megel6z8, 2022-es esztendd
visszafogottabb tézsdei szereplését kdvetdn a 2023-as esztendbdben, a gazdasagi valsag és a COVID-jarvany negativ hatasait leklUzdve, tarsa-
sdgunk részvényei lényegesen jobban teljesithetnek a Budapesti Ertéktézsdén, és nemzetkozi dsszevetésben is.

Meggybdzédéslnk, hogy részvényeink tézsdei teljesitménye mogott a magyar eszkdzok irdnt megnyilvanuld — de még mindig a sajat rész-
vényeink vonatkozasaban a varakozasainktél elmaradé — fokozottabb befektetdi érdeklédés mellett tarsasagunk toébb, elmult években tett
kdvetkezetes, el6remutatd, a jovedelmezdséget és tékehelyzetet javitd Uzletpolitikai Iépése huzddik meg. Ezen stratégiai intézkedések joté-
kony hatdsa jol lathatd mdédon megmutatkozott a tavalyi, szektoralis kUlonadéktdl megtisztitott eredményunk latvanyos javulasaban és piaci
részesedésunk bévulésében, kildndsen a nem életbiztositasi Uzletagban. A hektikus szabalyozdi kornyezet, valamint a kilénaddk negativ
hatdsa azonban nyomott hagyott a részvényeink értékeltségén, amely igy - meglatasunk szerint —tovabbra sem tukrozi teljes mértékben azt
a novekedési potencidlt, amely a kozéptavu atfogo stratégiai tervinkbdl — reményeink szerint — kovetkezik.

Forras: BET
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mmmm Forgalom e Arfolyam

Arészvényeink 2023-ban elért értékndvekedéséhez ugyanakkor nagyban hozzajarult a stabil tulajdonosi hattér, a kiszamithatd és részvényesi
értékteremtést elémozditd konzervativ osztalékpolitika, Tarsasagunk transzparens mikddése és kovetkezetes tékepiaci kommunikacidja, ez
utébbiba beleértve az Uj nemzetkdzi szamviteli sztenderdek (IFRS 17) szerint elkészitett id&szaki és éves beszamoldkat is.

A Kiszamithato osztalékpolitika alapja pedig a Tarsasag érdemi vallalati, illetve vallalatcsoporti stratégidjanak kdvetkezetes kidolgozasa és
megvaldsitdsa, amelynek részelemei — tdbbek kdzott — a magyar piacon a vagyonbiztositasi (non life) értékesités és Uzletag Ujbdli sikeres
felépitése, a személybiztositasi értékesitési termékmix valtoztatasa, a sulyponti értékesitési szamok folyamatos korrekcidja, a értékesitési
csatornak folyamatos fejlesztése, tovabba a meglévé értékesitési kapacitas tudatos bévitése, amely értelemszerlen igényli a feladathoz mért
eréforrasok megteremtését és a feladatok belsd finanszirozasat is. Tarsasagunk immar — években visszamérhetd — érdemi lépéseket tud
felmutatni a vazolt célok elérésének teljeskdrd megvaldsitasara, melynek megfeleléen mindenben a 2021. judlius hé 19. napjan meghirdetett
Novekedési Stratégia®® mentén halad.

Bhttps://bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
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CIGPANNONIA Nyrt. részvény arfolyam alakulasa
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Forras: BET

Az emlitett feladatok, valamint a tovabbi tervek mind finanszirozasi oldalon, mind szavatol6téke kérdésében addiciondlis eréforrasokat igényeltek
(lasd pl. EMABIT szUkséges, elvart és biztonsdgos szavatolétéke megfelelésének folyamatos fenntartasa) és igényelnek tovabbra is, amelynek tar-
talékat a Tarsasag menedzsmentje hitel vagy mas kulsé forras igénybevétele nélkul a rendelkezésre allé forrasok felhasznalasaval valdsitja meg és
kivanja elsédlegesen a jovében is megvaldsitani. Azonban a stratégiank lépéseinek vald megfelelés és a mar ezidaig elért eredmények lehetévé
tették a szdmunkra mar a 2021-ben, és — dacara a kulsé és belsé turbulens gazdasagi helyzetnek — 2022-ben is a ndvekedési palya és ezzel parhu-
zamosan a feszes gazdalkodasi keretek megtartdsa melletti osztalékfizetés biztositasat.

Az lgazgatdsag az osztalékfizetés lehetdségének hattere kapcsan évrél évre hangsulyozza, hogy kiemelt jelentéséget tulajdonit a kozkézhanyad
jelenlétének, amely a kellé likviditas és a részvényesi ellenérzés alapja, valamint a hosszutavu szabalyozott piaci jelenlét garancidja, igy reményét
fejezi ki a tekintetben, hogy a Tarsasag 2023-as eredményébdl vald részesedés biztositasa tovabb erdsiti a Tarsasag mukddésére optimalizalt befek-
tetdi kor kialakitasara és megtartasara vonatkozoé eréfeszitéseket.

HisszUik, hogy a fentieken tul a rélunk szélé fliggetlen elemzésekben? is megjelent azon tartalom, miszerint a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
pénzugyileg stabil, tékemegfelelési mutatdja megnyugtatdan magas, illetve rendre lattatott azon elemzdi varakozas, hogy van lehetéség és tér
a novekedés beinditasat kdvetéen annak fenntartasara, a 2024-es esztenddben a részvényeinket azok értékét ténylegesen tukrdzé — a menedzs-
ment varakozasai szerinti magasabb — palyara allitja.
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Részvényeink 2024-es évben lathaté eddigi arfolyamalakuldsa és az arfolyamot befolyasolni képes jovébeli (kilsé) fundamentalis

varakozasok
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Tarsasagunk 2024-es évben megjelenitett eddigi arfolyamvaltozasat, forgalmi adatait nézve még inkabb aldtdmasztottnak latjuk a fentebb — a
2023-as év kapcsan elmondottakat

Részvényesi informaciok
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Részvényeink jovébeli drfolyamat befolydsolni képes (kllsé) fundamentdlis
vdrakozdsok

Tarsasagunk belsé folyamataibdl eredé fentebb indokolt optimista jovéképet arnyaljak
a biztositasi szektort érintd szabdlyozdéi terhek és makrogazdasagi folyamatok. A jove-
delmezbség javulasat szamos tényezd hatraltathatja, dgymint

a fékez6do inflacid nyoman csokkend nominalis kamatok és hozamok mérséklik a
jovébeli befektetési eredményt a magas fix hozamu befektetett eszkdzallomanyon,
azaz az elmult évekhez képest csokkend hozamkornyezet minden mas valtozatlan-
sdga esetén a biztositéi profitok szdkulésével jarhat;

a biztositasi szektort sujtd adéterhek csokkentik a biztositétarsasagok profitabilitasat
(az extra profitadd mintegy haromszorosa a varhaté nettd profitnak, a tékearanyos
megtérulés [ROE] 5% ala esett), mikdzben a kuldénaddénak szemmel lathatdan piactor-
Zitd hatasai is vannak, amely tetten érhetd a casco penetracié mérséklédésében, az
egyszeri dijas életbiztositasok visszaszoruldsaban, a ndévekvd szavatoldétbke-szUkség-
letben, a piaci szerepl6k mérséklet kockazatvallalasi hajlandésaganak lanyhulasaban,
raadasul az egyosszegl adoéfizetési kotelezettség amellett, hogy rontja az eredmeé-
nyességet, a hataron atnyulé szolgaltatasoknak is kedvez;

a biztositastechnikai tartalékok elmult években tapasztalt folyamatos csokkenése
2023-ban megallt, a tartalékok allomanya nomindlisan nem csokkent, a redlértékuk
azonban a 2017-es értékeken all;

a biztositasi termékek arazasa, ha késleltetve is, de koveti az inflaciét (az elmult két
év inflacidja csaknem nyolc év redlndvekedést tordlt el), ugyanakkor a biztositasi szol-
galtatasok aranak emelkedése idével 6hatatlanul a piaci szereplék kdzotti verseny
élesedéséhez fog vezetni;

a biztositasi termékek kereslete sok esetben rugalmatlan, azaz ciklus fuggetlen, a
gazdasagi szektorok kozott az egyik legellenallébb a makrogazdasagi kérnyezet val-
tozasaira a biztositasi szektor, de az idei gazdasagi kilatdsok aggodalomra adhatnak
okot, tekintettel arra, hogy a tavalyihoz képest gyengébb gazdasagi ndvekedés var-
haté Eurépaban és az Egyesult Allamokban, a kinai gazdasag is halovanyabban telje-
sit korabbi 6nmagahoz képest, a kllpiacok alakuldsa pedig természetszerlleg kihat a
magyar gazdasag teljesitményére, a koltségvetés egyenlegére, a hazai jdvedelmek és
megtakaritasok alakulasara, és azokon keresztul a biztositasi piac fejlédésére is;

a biztositéi szektor nem fut jelentds ugyfél(cséd)-kockazatot, ehelyett a biztositdi
szektorban az értékpapir kibocsatdk csédhulldma, és az elébb-utdbb Ujbdl eléforduld
tékepiaci turbulencidk jelentenek leginkabb kockazatot;

jollehet a hazai demogréafiai folyamatok korantsem megnyugtatdak, a nyugdijbiztosi-
tasok szdma azonban dinamikusan novekszik (csaknem 500 000 ilyen biztositas léte-
zik mar, két és félszer tdbb mint 2016-ban, a nyugdijbiztositasi termékek ismertsége
a megtakariték korében magas, 57,9%, amit csak az allamkdtvény ismertsége eléz
meg), ezzel egyUutt a hazai biztositasi penetracié esetében egy enyhe lemorzsolddas
figyelhetdé meg, és eurdpai 0sszehasonlitdsban tovabbra is alacsonynak mondhaté
(tavaly 6 szazalékkal, 1,488 milliard forintra néttek a dijbevételek 2022-hdz képest),
a minddssze 2,3%-o0s dijbevétel/GDP mutatd alapjan az EU alsé 6tddébe sorolhatd
Magyarorszag;

az életbiztositasi Uzletag dijbevételei 4 szdzalékkal, 609,4 milliard forintra csokken-
tek 2023-ban, ezen beldl viszont teret nyertek a kockdazati- és nyugdijbiztositasok,
és javult a megmaradasi tendencia (11 évre emelkedett az atlagos megtartasi idd) a



CIG PANNONIA

Felugyelet elsé etikus csomagjanak koszénhetéen, amit hamarosan egy Ujabb (etikus
2.0) csomag kdvet, kulonds tekintettel az értékesitési gyakorlatra, az ar-érték (megté-
rilés és hozam) aranyokra, valamint a termékek koltségosszetételének és transzpa-
rencidjanak szabalyozasara;

a nem-életbiztositasok dijbevétele 13,2%-kal, 940 milliard forintra b&vult 2023-ban,
ugy, hogy a KGFB kargyakorisag évek &éta stagnal (2,5%-on all a mutatdja), mig az
atlagdijak 2016-hoz képest dupldjara néttek; a lakasbiztositasi koncentracid tovabbra
is magas (a top 5 biztositd piaci részesedése ebben a szegmensben 87% feletti), de az
idei évi kampany varhatdéan ezt a koncentracidt csokkenti, és az Mindsitett Fogyaszto-
barat Otthonbiztositas is termékek elétérbe kerulnek, ami a lakasbiztositasi penetra-
cié bévulését eredményezheti; a vallalati vagyonbiztositasok és a hitelfedezeti biztosi-
tasok piacdnak lenduletes ndvekedése folytatddhat, ahogy az Eurdpai Unids kotelezé
gépjarmu felelésségbiztositas szabalyok atvétele, az e-Ugyintézés térnyerése,; is;

a Budapesti Ertéktézsde részvénypiacanak kapitalizacidja rekord magassagokba
emelkedett, és atlépte a 15,000 milliard forintot, de a részvények forgalma csokkent
tavaly, ahogy hazai intézményi befekteték ardnya is, ugyanigy a hazai részvények ara-
nya a biztositék befektetési portfolidjan beldl alacsony;

A biztositdk ugynevezett zold atallasa fokozatos, a kdrnyezeti kockazatok feltarasa és
a digitalizacid elétérbe helyezése nemcsak a biztositdk napi mikodését érintik, de
befektetési tevékenységukre is egyre jelentékenyebb hatast gyakorol;

a biztositaskozvetitéi képzés reformja zajlik az ugyfelek biztonsdganak, az Ugyfélbarat
mUkodés, és a penetracié emelésének szem elétt tartasa mellett, egyszerlUsodhet a
kotelezd biztositdsok kotése az alkuszok bellgyminisztériumi adatokhoz valé hozza-
férésének elésegitésével

a hazai biztositasi és alkuszi szektor koncentracidja jo eséllyel tovabb né a kdvetkezéd
években.

Tékepiaci kommunikdcionk, mint a céljainkat segité eszkéz

Tarsasagunk mar 2021-ben eltokélt volt abban, hogy tézsdei szerepléként kiszamit-
hatd jovOképpel szolgdljon részvényesei és potencidlis befektetdi szamara ugy, hogy az
eléttunk alld révid és kozéptavu feladatok és a feladatokra adott valaszaink egységes
rendszert képezve adjak ki azon vizidnkat, ami kiszamithaté ndvekedési palyat lattat a
befektetdi kdrnyezetink szdmara. Ez a vizid 61tott testet a Novekedési Stratégidankban
és szolgalt - reményeink szerint — zsindrmértékul befektetdink szamara 2023 év folya-
mMan is az egyes rendszeres és rendkivuli tajékoztatdsainkban megjelenitett tevékeny-
séglnk megitélése kapcsan.

Meglatasunk szerint a 2021-es évben megtett és arra épitetten 2022-ben és 2023-ban
folyamataban dokumentalt és transzparens médon kommunikalt, visszameérhetd 1épé-
seink — amelyek megfelelé dsszehasonlitast biztositva azt mutatjak, hogy névekedési
palyara helyeztik a CIG Panndnia Csoportot — alapot adnak tovabbra is abbéli hitink-
nek és meggydézédésinknek, hogy hazai, szabalyozott piacon jelenlévé biztositétar-
sasagként végrehajtott névekedési fordulatunk tartés és eredményes palyara allt.

Azt gondoljuk, hogy a részvényarfolyam objektiv megitéléséhez, ahhoz, hogy a befek-
teték j6 mindségl rendszeres informacidkat és értékeléseket kapjanak egy részvény-
kibocsatdé vallalatrél, nem csak a Tarsasag részérdl szikségeltetik az objektiv kommu-
nikacio, hanem fontos, hogy a befektetési szolgaltatdok vagy elemzéhazak fuggetlen
elemzések Utjan nyudjtsanak segitséget a befekteték/potencidlis befekteték szadmara,
igy eltdkéltek vagyunk a Budapesti Ertéktézsde piacfejlesztési programja keretében a
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tarsasagunkrél szoldé fuggetlen elemzések megjelentetése mellett, amelyekhez Tarsa-
sagunk idészakos jelentései szolgdlnak hattérként. Az angol nyelven készitett és publi-
kalt elemzések a BET honlapja? mellett az elemzést készité befektetési szolgaltatdkon
keresztul is hozzaférhetdk.

Az Igazgatdésdg a Tdrsasdg tékepiaci jelenléte okdn a tavalyi évhez hasonléan és
kovetkezetesen kiemeli

az erds és stabil tulajdonosi hattér transzparenciajat, amely a kdzvetlen, meghata-
rozd és szakmai alapokon allé hazai tulajdonos befolyasa és kinyilvanitott konzervativ
befektetési politikaja révén biztositott a befekteték szamara,

a Tarsasag meghatdrozd tulajdonosdanak azon egyenes szandékat, miszerint a
menedzsment fluggetlenségének messzemend biztositasa mellett tdmogatni kivanja
a prudens és organikus, valamint ebbdél fakaddan a kiszamithatd osztalékpolitikara
épuld ndvekedés megvaldsitasat,

azon méretaranyos, dtgondolt és kdvetkezetes humaneréforrds gazdalkodast, ami
2023 évben is lehetdséget teremtett arra, hogy tézsdei tarsasagként a részvényesek
érdekeinek messzemend figyelembe vételével Ugy valdsuljanak meg a Novekedési
Stratégia egyes lépései, hogy egyben a koltséghatékonysag és szigoru gazdalkodasi
szabdalyok megtartdsa biztositott legyen, valamint, hogy

a kozkézhanyad jelenlétét, amely a kell6 likviditas és a részvényesi ellenérzés alapja,
valamint a hosszUutavu szabdlyozott piaci jelenlét garancidja.

Mindez meglatasunk szerint tovabbra is a jelenlegi részvény arfolyamok feletti arszin-
teken valdésulhat meg, és amely jovébeli magasabb arfolyamszintek lehetdségét a flug-
getlen piaci elemzéseket is figyelembe véve adottnak latjuk. A Tarsasdag ennek a célnak
az érdekében tett és tesz folyamatosan |épéseket a jelentéstételi rendszerének a mind
szélesebb kord és transzparens visszamérést biztositd fejlesztésével, ide értve termé-
szetszerlleg az IFRS 17 standardokra vald atallas okan eléallott adattartalom objektiv
alapu magyarazatat is.

Tarsasagunk tézsdei tarsasagként épiteni kivan az ESG szemlélet térhdditdsa és az erre
épulé MNB elvarasok?® kapcsan is a szabalyozott piaci jelenlét elényeire. A CIG Panno-
nia Csoport igy projekt szinten kezeli az ESG komplex elvarasok rendszere szerinti el6-
rehaladas |épéseit, amely |épések 6nalld — az éves beszamold és jelentés azonos id&sza-
kara vonatkoztatott — éves fenntarthatdsagi jelentésben és hosszu tavra meghatarozott
célkitlzések megjelenitésében doltenek testet?.

Kézzétételi informdciok

A Csoportot érintdé eseményekrél, intézkedésekrél folyamatosan tajékoztattuk és tajé-
koztatjuk a részvényeseket, valamint minden érdeklédét a Budapesti Ertéktézsde hon-
lapjan (a kibocsaték listaja, CIG Panndnia Nyrt. Kdzzétételek cim alatt),
a oldalon és a Tarsasag honlapjan:

. A Tézsdei kapcsolattartas keretében 2021. majus hd 3. napjatdl kezdédé hatallyal?®
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A Magyar Nemzeti Bank 12/2023. (X1.27.) szamu ajanlasa az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatokrdl, tovabba a
kornyezeti fenntarthatosdgi szempontok érvényesitésérdl a biztositok tevékenységében (

)

Y7Az ESG jelentés egy olyan nyilvdnossag szdmara korladtozasoktdl mentesen hozzaférheté dokumentum, amelyet jelen fazisban
még nem a pénzugyi jelentéshez integralt formaban, de meghatarozott piaci standardoknak megfeleléen, a pénzlgyi jelentéssel
egyidejlileg teszUnk kdzzé a nem pénzlgyi teljesitményére vonatkozé Iényeges informacidkrél, magukban foglalva a kulénboézé
kérnyezetvédelmi (Environmental), tarsadalmi (Social) és vallalatiranyitasi (Governance) szempontokat.
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CIG PANNONIA

a Tarsasag munkavallaléjaként Stodulka Emese latta el a kapcsolattartas feladatait,
amely feladatokat a — a tarsasagiranyitasi kompetencia megerdse okan — 2023. marcius
hoé 20. napjatdl kezdddbéen dr. Dakd Gabor, a Tarsasag e teruletért is felelés vezérigaz-
gato-helyettese lat el.

A Tdrsasdg befektetdi kapcsolattartdoja a 2023-as lzleti évben 2023. mdrcius hé 20.
napjdig?:

Név: Stodulka Emese, befektetdi kapcsolattartd, tarsasagiranyitasi menedzser
e-mail: investor.relations@cig.eu
telefon: +36 70 372 5138

A Tdrsasdg befektetdi kapcsolattartéja 2023. 03. 20. napjdatdol kezdédéen:

Név: Dr. Daké Gabor, befektetdi kapcsolattarto, tarsasagiranyitasért
és prudencialis megfelelésért felelés vezérigazgatd-helyettes
e-mail: investor.relations@cig.eu

telefon: +36 70 372 5138
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BIZTOSITO

TARSASAGIRANYITAS

Az lgazgatosag tagjai voltak a 2023-as évben:

Tarsasagiranyitas

Dr. Fedak Istvan, igazgatésagi tag, vezérigazgatd

Dr. Fedak Istvan 1998-ban a Budapesti Kbozgazdasagtudomanyi
Egyetemen MBA kulgazdasagi, majd 2002-ben a Pazmany Péter
Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan jogi diplo-
mat szerzett. Mérlegképes kdnyveld. Palyafutasat a Creditans-
talt Rt.-nél kockdazatkezel6ként kezdte, majd a Magyar Factor
Rt.-nél el6bb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési
vezetd. A jogi diploma megszerzését kévetéen a Fedak Ugyvédi
Irodaban, majd az MFB Fejlesztési Bankban dolgozik. 2008-2015
kdzott az OT INDUSTRIES Csoport vallalatainal tolt be pénzugyi
és ugyvezetdi pozicidkat. Ezt kdvetden egy évig az Eurobond
Kft. Ugyvezetd igazgatdja volt. 2016-t6l a Keszthelyi Holding Zrt.
pénzugyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan
2017-t61 2020-ig az Agenta-Consulting Kft. Ugyvezetd igazgatdja.
2023. januar hé 16. napjatél kezdédbéen a Tarsasag valamint az
EMABIT vezérigazgatdja. Angol és német felséfoku nyelvtudassal
rendelkezik.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: biztositasi és pénzugyi
piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell, irdnyitasi rendszer,
szabdlyozasi kdvetelmények

Igazgatésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2027.04.19.
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BIZTOSITO

Tarsasagiranyitas

Dr. Bogdanffy Péter, igazgatésagi tag, az lgazgatdsag Elndke

Dr. Bogdanffy Péter a diplomajat Szegeden a Jézsef Attila Tudo-
manyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Kardn szerezte. Ezzel
egyidejlleg elvégezte a Potsdami Egyetem német és eurdpai
gazdasagi jogi képzését. Master of Business Administration
diplomat szerzett 2014-ben a CEU Business School New York
budapesti egyetemén. Szakmai karrierjét jogaszként 2000-ben
a Noerr Ugyvédi Iroddban kezdte, ezt kdvetéen pedig a Faludi
Wolf Theiss Ugyvédi Iroda munkatarsaként tevékenykedett.
2008-2011-ig a Siemens Zrt. lgazgatdsagi tagja volt, emellett
vezetd jogaszként ellatta a Siemens magyarorszagi vallalatainak
teljes kord jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET Investment
Holding Zrt. Igazgatésaganak tagja és vezérigazgatd helyettese,
2012-t8l a BROKERNET Investment Holding Zrt. lgazgatdsaga-
nak elnoke és a Quantis Alpha Zrt. felUgyel6bizottsagi tagja. A
CIG Pannédnia Eletbiztositd Nyrt. felligyelébizottsdganak 2013. és
2015. kozott volt tagja, amelyet kdvetden egyéni vallalkozasaban
management tandcsadd, majd 2016 majusatél ugyvéd. 2019 feb-
ruarjatdél a Keszthelyi Holding Zrt. felUgyel6bizottsaganak tagja. A
szakember jogi diplomaja és jogi szakvizsgdja mellett anyanyelvi
szintd német és fels6fokd angol nyelvismerettel rendelkezik. A
Budapesti Ugyvédi Kamara és a Magyar Vallalati Compliance Tar-
sasag tagja.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: biztositasi és pénzugyi
piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell, irdnyitasi rendszer,
szabdlyozasi kdvetelmények

Igazgatésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2027.04.19.

Odorné Angyal Zsuzsanna, igazgatdsagi tag

Odorné Angyal Zsuzsanna a Godolléi Agrartudomanyi Egyete-
men a Pénzugyi és Szamviteli Szakiranyon kézgazdaszként vég-
zett és szerzett mérlegképes konyveldi képesitést, majd elvégezte
a mérndktanari szakot. A Szent Istvdn Egyetemen az Eurdpai
Unidés Agrarszakért6i szakiranyon posztgradualis tanulmanyok-
kal bévitette szakmai felkészulését. Addtanacsadoi, bérlgyinté-
z&i, tarsadalombiztositasi ugyintézdéi, belsé auditori képzettség-
gel is rendelkezik. Szakmai karrierjét kisvallalkozasoknal kezdte,
majd 2009-t8l az OPUS GLOBAL Nyrt.-nél el6bb a leanyvallalati
kdzvetlen kapcsolatokat iranyitotta, majd a cégcsoport gazda-
sagi és gazdalkodasi (pénzugyi, szamviteli, kontrolling) terulet
tevékenységét koordindlta és felUgyelte a jogszabalyi megfele-
lés biztositasa mellett. 2017-t8l két évig az OPUS GLOBAL Nyrt.
vezérigazgatdja volt, majd 2022 december 31-ig a tarsasag ope-
rativ vezérigazgaté-helyetteseként a cégcsoport napi mikodé-
sét, teljes gazdalkodasat, konszolidacidjat és a pénzugyi besza-
moldinak elkészitését koordinalja. Angol és német nyelvtudassal
rendelkezik.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: pénz és tékepiacok,
Uzleti stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rendszer kialakitasa,
mUkodtetése, pénzugyi elemzés, szabalyozasi keret és kdvetel-
mények

Igazgatésagi tagsagi megbizatasarél valé lemondasanak
napja: 2024.02.02.
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, igazgatdsagi tag (2022. majus 10-tél)

Dr. Dakdé Gabor Miklés a diplomajat 1998-ban a Janus Pannonius
Tudomanyegyetem Allam- ésJogtudomanyi Karan szerezte, majd
brékeri képzésen, illetve tarsasagi szakjogaszi képzésen szélesi-
tette tudasat. Jogi szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai karrierjét
1998-ban az Allami Pénz és Tékepiaci fellgyeleten kezdte, majd
tékepiaci ugyletekre specializdlédott Ugyvédi irodaban, illetve
késébb a Pénzigyi Szervezetek Allami Fellgyeletén/Magyar
Nemzeti Bankban toltott be jogtandcsosi, féosztalyvezetd-he-
lyettesi, majd f6osztalyvezetdi és igazgatdi pozicidkat tékepiaci,
engedélyezési, illetve piacfelUgyeleti tertleteken. 2018-t6l a Ker-
tész és Tarsai Ugyvédi Iroda tékepiacra specializélédott Ggyvédje,
majd 2019-t6l az OPUS GLOBAL Nyrt. tarsasagiranyitasért felelés
vezérigazgatd-helyettese. A ,Nagykommentar a befektetési val-
lalkozasokrodl szolé térvényhez” c. mu tarsszerzdje, illetve szamos
tékepiaci témaju értekezés, valamint oktatdi, tékepiaci, kibocsa-
téi szakmai bizottsagi tevékenységben vald részvétel kdthetd a
nevéhez. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: pénz és tékepiacok, IR,
Uzleti és befektetdi stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rendszer
kialakitasa, mUkddtetése, szabdlyozasi keret és kovetelmeények,
compliance

Igazgatésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2027.04.19.

Polanyi Zoltan, igazgatdsag elndke, vezérigazgatd

2021. januarjatél 2023. januar ho 16. napjaig a CIG Panndnia Elet-
biztositd Nyrt. és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité
Zrt. vezérigazgatdja, 2021. dprilis hd 19-étbl igazgatdsagi tag, 2021
majus hé 12. napjatdl az Eletbiztositd Igazgatésaganak elndke
2023. januar hd 16-ig . 2021. februar 24-6ta lemondasaig az MNB
engedélye alapjan a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. elsé szamu
vezetéje, mig a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd
Zrt. esetében az elsé szamu vezetd helyettese. 2004. oktéberétd|
2021. januarig az UNIQA Biztositd Zrt. alkalmazottja, 2004-2007
kdzott értékesitési vezetdi pozicidkat toltott be, 2008-2011 kdzdtt
a biztosité fuggd ugynoki haldzatanak vezetdje, 2012-2013 kozott
az dsszes biztositdi értékesitési csatorna vezetdje, 2014-2016 juni-
usa kozott értékesitési féigazgatd, cégvezetd, majd 2016 nyaratdl
az lgazgatdsag tagja; elébb az értékesitési teruletért, majd a biz-
tositd transzformacioéjat kdvetden a vallalati terlletért (Corporate,
Bank, Affinity) felelés igazgatdsagi tagja. Az UNIQA Biztosito elétt
1999-2004 kdzdtt a K&H Lizingcsoport alkalmazottja volt. 2003-ig
a K&H Lizing értékesitési igazgatdja, majd a K&H Alkusz Kft Ugy-
vezetd igazgatdja. 1999-ben a Porsche Hungaria Kft. nagybani
értékesitési teruletének vezetdje.
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A Felugyelébizottsag tagjai:
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, fellgyelb6bizottsagi tag

Vada Erika kdzgazdasz, mérlegképes konyveld, addtanacsado.
Koénywvizsgaldi mindsitései koltségvetési, IFRS, kibocsatoéi, pénz-
ugyi intézményi, befektetési vallalkozasi teruletre terjednek Kki.
Szakmai palyafutasat elébb a Taurus Vallalatnal kozgazdaszként
kezdte, majd az APEH fémunkatarsaként folytatta. A Pénzugymi-
nisztériumban, Karpotlasi Hivatalban és az APV Rt-nél toltott be
csoportvezetd, féosztalyvezetd és Ugyvezetd igazgatdi tisztsége-
ket. A PRIM-AUDIT Kft tobbségi tulajdonosa és ugyvezetd igaz-
gatdja. Palyafutdsa soran tdobb nagyvallalat — Kisalféld Volan Rt,,
Volanbusz Rt., Babolna Rt.) felUgyelébizottsagaban vallal valasz-
tott tisztséget. 2015-t8l a Magyar Kénywvizsgaldi Kamara Orsza-
gos Elnokségének tagja. Tobb publikacidja jelent meg az addzas
és szamvitel témakdrokben. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: biztositas és pénzugyi
piacok, Uzleti stratégia és Uzleti modell, irdnyitasi rendszer, pénz-
Ugyi és aktudriusi elemzés, szabalyozasi keret és kovetelmeények.
Igazgatésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2028. 08.11.

, feligyelébizottsagi tag, a Felugyel&bizottsag elndke

a Felugyel&bizottsag tagja, annak elndke (2019. junius 17-t8l) Tima
Janos pénzugyi teruleten dolgozott vezetd beosztasban 2005-
tél 2017-ig a Provident Zrt.-nél, a Budapest Bank Nyrt.-nél és az
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-nél. 2013 és 2017 kdzott a Mészaros
és Mészaros Kft. gazdasagi igazgatdja. Jelenleg a TV2 Zrt. lgaz-
gatdésaganak tagja és a Media Vivantis Zrt. igazgatdésaganak
elndke, ezzel parhuzamosan Ugyvezetd igazgatd a K-Investment
Partner Kft,, a B+T Management Kft., a Wellnesshotel Epité Kft., a
BussinesHelp Kft., az Oktatech Nonprofit Kft. és az AV Progress
Kft. vallalkozasokban, tovabba vezérigazgatd az ,Infocenter.hu
Média" Zrt., és a Magyar Broadcasting Co. Zrt. vallalkozdsokban.
A Veszprém Handball Zrt., az OPUS GLOBAL Nyrt, a V-Hid Zrt. és
a Delta Technologies Nyrt. feluUgyelébizottsaganak tagja. A HUN-
GUEST Hotels Zrt. és az IKO HOLDING Kft. fellUgyel6 bizottsaga-
nak elndke.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: Uzleti stratégia és
Uzleti modell, iranyitasi rendszer.
Igazgatésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2027.04.19.
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a Felugyelébizottsag tagja (2022. majus 5. napjatdl
kezdédéen).

Ginzer lldiké 2005-ben a Budapesti Corvinus Egyetem Gazdal-
kodastudomanyi Karan, Gazdalkodasi Szakon végzett és szer-
zett kozgazdasz, és okleveles kozgazdasz tanar képesitést kivald
mindsitéssel. Szakmai tudasat kulféldon Franciaorszagban bévi-
tette stratégiai menedzsment és vallalatfinanszirozas, vallala-
tértékelés témakorokben, valamint késébb elvégezte a SEED
School For Educations and Executive Development Nemzetkdzi
vezetbképzését.

Szakmai karrierjét 2004-ben kezdte a Raiffeisen Banknal, ahol
tobbféle vezetdi pozicidban dolgozott, majd 2016-ban sikerrel
palydzta meg az MKB Bank Nyrt. Kockazatkezelési vezérigaz-
gatd-helyettesi pozicidjat, ahol feladata volt a Bank kockazatke-
zelési és behajtasi teruletének az iranyitasa, kozvetlenul felelt a
Bankcsoport szintl kockdazati stratégia kialakitasaért, a mindsi-
tési rendszerek és limitrendszerek mukddtetéséért, a bank val-
lalati és lakossagi nemteljesité portfolié dllomany kezeléséért és
leépitéséért. 2019-ben az MKB Bank Uzleti vezérigazgato-helyet-
tesévé nevezték ki, igy feladatava valt a bank valamennyi Uzleti
(lakossag, vallalat, kisvallalat, privat bank) és a Pénz- és Tékepiaci
teruleteinek koordinalasa.

Jelenleg a Magyar Bankholding Zrt,, illetve tagbankjainak, az
MKB Bank, Budapest Bank és a Takarékbank Zrt. Standard Ugye-
kért felelés Uzleti vezérigazgatd-helyettesi pozicidjat tolti be,
melynek keretében holding szinten a bank lakossagi, mikro és
kisvallalati teruleteit vezeti. Targyalasi szintl angol és alapszintd
német és francia nyelvtudassal rendelkezik. 2022. majus 5-tél a
Tarsasag felUgyelbdbizottsaganak fuggetlen tagja.

Kompetenciajaba tartozé szakteriletek: pénz és tékepiacok,
IR, Uzleti és befektetdi stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rend-
szer kialakitasa, mUkddtetése, szabalyozasi keret és kdvetelmé-
nyek, compliance

Igazgatésagi tagsagi megbizatasanak lejarata: 2027.04.19.
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BIZTOSITO

ELETBIZTOSITASI
TERMEKEINK

KorszerU(, egyéni és csoportos valtozatban elérheté termékeink és a bennuk foglalt rugal-
mas szolgaltatasok a kulonbo6zé élethelyzetekbdl fakadd igényekre kindlnak biztonsagos,
személyre szabhaté megoldasokat. Termékpalettankon egyarant megtaldlhaték megta-
karitasi és kockazati tipusu, garantalt hozamot kinald vagy az ugyfelek befektetési donté-
seit kovetd, rendszeres, valamint egyszeri dijas élet- és nyugdijbiztositasok, tovabba bal-
eset- és betegségbiztositasok.
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NYUGDIJIBIZTOSITASOK

Nyugdijbiztositasaink mindenben megfelelnek a Magyar Nemzeti Bank nyugdijbiztosita-
sokrol sz616 1/2017. (112.) szamu ajanlasanak, és az e termékekre teljesitett befizetések utan
addkedvezmény vehetd igénybe.

Pannénia Nyugdij Kétvény*

Rendszeres dijfizetésU, befektetési egységhez kotott, 7 éves tartamtdl elérhetd megta-
karitds a nyugdijas évek anyagi biztonsdaganak megteremtésére. A konstrukciét valasztd
ugyfél maga dont tékéjének kuldnbdzd teljesitmény potenciallal rendelkezé befektetési
strukturakban (eszkdzalapokban) torténd elhelyezésérél, a kivant cél elérése érdekében
befektetési kockazatot vallal. A felhalmozni kivant megtakaritas eseti befizetésekkel ndvel-
hetd. Azokat az ugyfeleket, akik kitartanak hosszu tavra kitlzott céljaik mellett, hlségbo-
nusszal jutalmazzuk.

Pannoénia Klikk Nyugdijbiztositas

Nyugdijazas elétt allé Ugyfeleinket kiszolgalni hivatott termék. Mindazon fontosabb, fent
feltUntetett tulajdonsagokkal rendelkezik, mint a Pannénia Nyugdij KétvényE, ugyanakkor
maximum 7 éves tartamra kdthetd. A viszonylag rovid felhalmozasi idészakhoz igazitottan
mérsékelt koltségterheléssel rendelkezik.

Pannénia Ertékmegdrzé Nyugdijbiztositas

Hagyomanyos tartalékolasud, rendszeres dijfizetésU, kedvezd koltségterhelésd, legalabb
5 éves tartamra kothetd nyugdijbiztositasi forma, melyben a biztositd garantalt hozamot
(ezzel garantalt szolgaltatast) vallal és viseli a befektetési kockdzatot. A rendszeres dijak
alapjan garantalt szolgaltatas eseti befizetésekkel novelhetd. A nyugdijas évek megkezdé-
séhez a moédozat hlségbdnusza is hozzajarul.

Pannodnia Gravist Nyugdijbiztositas

Egyszeri dijfizetésl, befektetési egységhez kotdtt, rendkival kedvezd koltségszerkezet-
tel bird, 5 éves tartamtdl elérhetd nyugdijbiztositas. Célja a mar rendelkezésre allé meg-
takaritas allamilag tamogatott gyarapitasa a bankbetéteknél magasabb hozam mellett.
A megtakaritas elhelyezése az Ugyfél rendelkezése alapjan eltéré kockazattal és varhatd
hozammal rendelkezé eszkdzalapokba torténd kozvetlen befektetésen keresztll valdsul
meg. A biztositas az eszkdzalapok széles valasztékat kindlja, melynek segitségével egyedi
befektetési portfélid dsszedllitdsara van lehetdség. A felhalmozni kivant téke eseti befize-
tésekkel és hliségbdénusszal névelhetd.
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ALTALANOS CELU, MEGTAKARITASI JELLEGU
ELETBIZTOSITASOK

Ahogy nyugdijbiztositasaink, ugy altalanos célu megtakaritasi életbiztositasaink is meg-
felelnek az etikus életbiztositasi konstrukcidkkal szemben tdmasztott kovetelményeknek,
melyeket a Magyar Nemzeti Bank 8/2016. (VI.30.) szdmU ajanlasa, valamint a biztositasi
tevékenységroél sz6ld 2014. évi LXXXVIIL. térvény egyes rendelkezései rogzitik.

Pannénia Esszenciat Befektetési Eletbiztositas

Forint és eurd alapon is elérhetd, rendszeres dijfizetés, befektetési egységhez kotott, 7
éves tartamtoél kothetd megtakaritasi forma. Az Ugyfél a megtakaritasi idészak hosszat, a
szerz6dés lejaratat felhalmozasi céljainak megfeleléen hatarozhatja meg. A szerz6dé dént
tékéjének kulonbdzé teljesitmény potenciallal rendelkezd befektetési struktdrakban (esz-
kdzalapokban) torténé elhelyezésérdl, a kivant cél elérése érdekében befektetési kockaza-
tot vallal. A felhalmozni kivant téke eseti befizetésekkel névelhetd. Ugyfelekeinket hiiség-
bdénusszal jutalmazzuk.

Pannénia Klikk Eletbiztositas

Rugalmas hozzaférést biztositd, kedvezd kezdeti koltségekkel rendelkezd, befektetési egy-
séghez kotott életbiztositas. Nem csupan hosszu tavd, de mérsékelt kezdeti koltségeinek
kdszonhetden rovid- és kdzéptavu befektetési célok megvaldsitasara is alkalmas.

Pannénia Ametiszt Eletbiztositas

Forint és eurd alapon is elérhetd, egyszeri dijfizetésU, befektetési egységhez kotott, rendki-
vUl kedvezd koltségszerkezettel bird, 5 éves tartamtdl elérhetd biztositasi konstrukcié. Célja
a mar rendelkezésre all6 megtakaritas gyarapitdsa a bankbetéteknél magasabb hozam
mellett. A megtakaritas elhelyezése az ugyfél rendelkezése alapjan eltéré kockazattal és
varhaté hozammal rendelkezé eszkdzalapokba torténd kdzvetlen befektetésen keresztll
valdsul meg. A biztositas az eszkozalapok széles valasztékat kinalja, melynek segitségével
egyedi befektetési portfélid dsszedllitasara van lehetdség. A felhalmozni kivant téke eseti
befizetésekkel és hliségbdénusszal novelhetd.

Pannénia Mentor Eletbiztositas

Hagyomanyos tartalékolasu, rendszeres dijfizetésU, legaldbb 5 éves tartamra kothetd
klasszikus megtakaritasi forma, melyben a biztositd garantdlt hozamot (ezzel garantalt
szolgaltatast) vallal és viseli a befektetési kockazatot. A megtakaritasi elem mellett hang-
sulyos a moédozatba épitett (egydsszegUl és jaradék szolgaltatast nyujtd) biztositasi (halal-
eseti) védelem is.
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KOCKAZATI JELLEGU ELET-,
BALESET- ES BETEGSEGBIZTOSITASOK

Az ebbe a kategdridba tartozé mddozatok megtakaritasi elemet nem tartalmaznak, varat-
lan tragédidk, balesetek és megbetegedések esetén nyljtanak pénzbeli segitséget.

Pannénia Barka Elet-, Baleset- és Betegségbiztositas

Rendszeres dijfizetésd, hatarozott tartamra koétheté hagyomanyos kockazati biztositas,
mely (egy Osszegben és jaradékban teljesitd) halaleseti, rokkantsagi, valamint rettegett
betegség fedezetet tartalmaz. Modularis felépitésének és az elérhetd kiegészitd biztosi-
tasoknak koszdénhetéen a biztositasi védelem kiterjedése és szintje Ugyfeleink igényeire
szabhato.

Pannénia BajTars Balesetbiztositas

Tizenhat baleseti tipusU kockazatra fedezetet nyujtd, négy szolgdltatdsi csomagot és
karrendezési idé garanciat kinald egyéni balesetbiztositads, mely kiterjeszthet gyerme-
kekre is.

Egészségvizum Egészségbiztositasok

E szolgaltatasfinanszirozd egészségbiztositasi termékcsalddban megtalalhatd egy onal-
[6an megkodthetd, valamint egy kiegészitd biztositasként funkcionald egyéni termék. Mind-
két konstrukcié része egy masodik orvosi szakvélemény szolgaltatas, illetve 6t rettegett
betegség bekovetkezése esetén a biztositd és szolgaltatasnyujtéd partnere megszervezi a
kulfoldi gydgykezelést, melynek teljes koltségét (az utazasi és szallas kiadasokkal egyltt) a
biztositas fedezi.
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EGYENI BELEPESEN ALAPULO CSOPORTOS
BIZTOSITASOK

Stratégiai egyuttmuikodéseink keretében partnereink alaptermékeihez igazodd, partne-
reink lakossagi Ugyfélkore szamara egyszerlen megkothetd és atlathatd biztositasi konst-
rukciékat ajanlunk.

MVM Next termékcsalad
Az idetartozé négy specidlis csoportos élet-, baleset- és betegségbiztositasi termékunkkel
az MVM Next lakossagi ugyfeleinek kindlunk telefonon torténd csatlakozassal elérhetd és
kockazatelbiradlas nélkul megkothetd klasszikus biztositasi védelmet:

Otthon Gondoskodas Csoportos Baleset- és Szamlavédelem Biztositas;

Otthon Vital Csoportos Egészségbiztositas;

Otthon Alkony Csoportos Kegyeleti Eletbiztositas;

Otthon Harmoénia Csoportos Kockazati Eletbiztositas.

Csoportos bankbiztositasok

Az MBH Bank és leanyvallalatainak ugyfélkdre szamara kifejlesztett termékcsalad a banki
alaptermékekhez kapcsolddd mddozatokkal:

hitelfedezeti biztositasok (jelzdlog, személyi kdlcson, fogyasztasi hitel, hitelkartya,
gépjarmu lizing);

jovedelempdtld szolgaltatast nydjtd biztositas;
életbiztositas kiegészité egészségbiztositasi fedezetekkel;

balesetbiztositas.

PannonMed csoportos egészségbiztositasi termékek

Az MBH Gondoskodas Egészségpénztar tagjai szamara létrehozott szolgaltatasfinaszirozo
egészségbiztositasi termékcsalad:

PannonMed Bazis Csoportos Egészségbiztositas,

PannonMed+ Csoportos Egészségbiztositas.
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KLASSZIKUS CSOPORTOS BIZTOSITASOK

Csoportos biztositasaink lehetévé teszik a munkaltatdék szamara, hogy munkavallaléikat
élet-, baleset- és betegségbiztositasi védelemmel lassak el.

Pannénia Csoportos Elet-, Baleset és Betegségbiztositas

Rendszeres vagy egyszeri dijfizetésU, tag keretek kdzott testre szabhatdé hagyomanyos
kockazati biztositas. Céges Ugyfeleink egy kozel husz elembdl allé fedezeti valasztékbdl
sajat igényeiknek megfeleléen alakithatjak ki munkavallaldik (akar differencialt) élet-, bal-
eset és betegségbiztositasi védelmét.

Pannodnia Elixir Csoportos Egészségbiztositas

Rendszeres dijfizetési mddozat, mely hazai maganegészséglgyi szolgaltatdsokat tesz
elérhetévé Ugyfeleink szamara. Az elére kialakitott vagy az ugyfél adltal paraméterezett biz-
tositasi csomagok jardbeteg szakellatast, labor- és diagnosztikai vizsgalatokat, egynapos
sebészetet, szUrbvizsgalatokat, gydgytornat, véddoltasokat, mutéti és kdérhazi napi téritést,
valamint masodik orvosi vélemény szolgaltatast foglalhatnak magukba.
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NEM-ELETBIZTOSITASI TERMEKEINK

Lakossagi vagyonbiztositasi termékeink
Lakossagi vagyonbiztositasi termékeink két nagy csoportra bonthatoék.

Lakasbiztositasi termékeink optimalis megoldast nyudjtanak egyéni Ugyfeleink részére,
mig utasbiztositasink kozott megtaldlhatdak a klasszikus egyéni utasbiztositdsok mellett
a csoportos keretnapos és a bankkartya mellé kothetd beépitett és opciondlis termékek is.

1. Lakasbiztositasok
CIG Pannédnia LakéTars Lakasbiztositas

KorszerU, csomag és kiegészitd biztositdsokkal kombinalt egyéni lakasbiztositasunk optima-
lis biztositasi védelmet biztosit minden szegmens részére. A szerzé6dés megkothetd ingat-
lanokra és ingdsagokra egyUttesen, vagy az ugyfelek kivansaga szerint csak ingdsagra vagy
csak ingdsagra is. A biztositas megkdthetd nyaraldkra is, és épités alatt [évé ingatlanokra is.

CIG Pannodnia LakdTars Extra Otthonbiztositas

Tarsasagunk sikeresen palyazott a Magyar Nemzeti Bank Mindsitett Fogyasztébarat Ott-
honbiztositasi palyazati kiirdsan és ezzel nyolcadik biztositénként nyerte el az MNB MFO
mindsitést.

A LakdTars Extra termékunk maximalisan ugyfélbarat megoldasokat alkalmaz, nyomon
kdvethetd karrendezési folyamattal és digitalis Uzleti megoldasokkal. Ugyfeleink dllanddan
lakott épuletekre, sajat tulajdonu ingatlanokra és bérleményre egyarant kéthetnek szer-
z&dést, mely igény szerint kiterjeszthetd az épulet mellett talalhatd épitményekre (jarda,
medence), melléképuletekre (garazs, tarold), napelemre, napkollektorra, hészivattyura is.

2. Utasbiztositasok
CIG Panndnia Iranyti Utasbiztositas

Utasbiztositasi egyéni biztositasunk vasarléi hét csomag védelme kozul valaszthatjak ki a sza-
mukra legmegfelelébb védelmet nyujtd terméket. A csomagok kiterjednek az eurdpai és az
Eurdpan kivUli utazasokra akar 100 millios baleset/betegség limit erejéig. Megoldast kindlunk
autoés és repulds utakra, Utlemondas védelemmel avagy anélkul, fizikai munkara és sportolasra.

Ezt a mddozatunkat tudjuk ajanlati vallalati Ugyfeleink részére is, ahol az egyéni kotések helyett
a vallalat keret napokat tud vasarolni kedvezményes dijon és egy egyszerU lejelentés alapjan
tudja a munkavallaléira kiterjeszteni az utasbiztositasi fedezetet.

Csoportos Utasbiztositas Bankkartyakhoz

Ez a mdédozatunk az MBH Bank altal kibocsatott bank- és hitelkartyaval rendelkezé Ugy-
felei részére nydjt utasbiztositasi védelmet két féle médon. A beépitett fedezet az adott
tipusu bankkartydhoz automatikusan kapcsolédé utasbiztositas nydjt a bankkartya tulaj-
donosnak, mig az opcionalis fedezet valasztasa esetén a biztositott emelt szintl egyéni
vagy csaladi fedezetet valaszthat a bankkartydjahoz.
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MBH Bank App - Csoportos Utasbiztositas

Az innovativ utasbiztositasi médozatunkat az MBH Bankkal kozosen fejlesztettlUk ki a bank
azon Ugyfelei szamara, akik letoltotték és hasznaljak a bank Uj applikacidjat. Az applikacién
keresztul gyorsan és egyszerlen lehet kotni egyéni utasbiztositast, akar csaladi védelem-
mel egyutt. Az applikacid — megfelelé bedllitdsok és engedélyek esetén - push Uzenetet
kuld az ugyfél részére amikor mobil szolgaltatd valtast érzékel, ezzel felhivva a figyelmet
az utasbiztositas kotésének lehetdségére. A biztositds megkotése esetén a dijfizetés is az
applikaciéon keresztul torténik.

Vista Utasbiztositas

Tarsasagunk stratégiai egyuttmukddési megallapodast kdtott a VISTA Utazasi Irodak Kft.-
vel, melynek keretében a Vistaval kdzos fejlesztés eredményeként a Vista igényeinek meg-
felelé egyéni utas és Utlemondds termék kerult kialakitasra. Ez a termék valamennyi Vista
irodaban és on-line is elérhetd.
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VALLALATI VAGYONBIZTOSITASI TERMEKEINK

1. Vallalati Vagyonbiztositasok
Vallalati tiiz- és elemikar biztositas
A Vallalati tlz- és elemikar biztositas alapbiztositasboél és az ahhoz tetszélegesen valaszt-

haté kiegészité biztositasokbdl tevédik dssze, igy személyre szabottan, a vallalkozasok
egyedi igényeit figyelembe véve nyUjt biztositasi védelmet ugyfeleinknek.

All Risks vallalati vagyonbiztositas

Az All Risks tipusu vagyonbiztositas egyediségét az adja, hogy minden olyan biztositasi
esemény, mely nem tartozik a kizart kockazatok korébe, automatikusan a biztositasi fede-
zet részéveé valik. Jellemzéen az ipari termeld vallalatok specialis igényeire szabott biztosi-
tas, azonban atfogd jellegének kdszonhetbéen megfelelé védelmet biztosit minden ugyfe-
lunknek iparagtoél fuggetlenul.

Piléta nélkili légi jarmivek (Drénok) all risks vagyonbiztositasa

Piléta nélkuli légi jarmuvek (Drénok) all risks vagyonbiztositasa Ugyfeleink ipari célra hasz-
nalt dronjaira nydjt széles korl vagyonbiztositasi védelmet.

2. Mérnoki biztositasok
Epités- szerelésbiztositas (CAR-EAR)

Az Epités- szerelésbiztositasunk a kilonféle magas- és mélyépitési munkak soran bekovet-
kezé karokra nyUjt biztositasi fedezetet Ugyfeleink szamara. A biztositas kiterjed a kivitele-
zési folyamat egészére (l. fejezet) és fedezetet nydjt harmadik személynek okozott karok
esetén is (ll. fejezet).

Gépek és berendezések All Risks vagyonbiztositasa:

A Gépek és berendezések All Risks vagyonbiztositasa lUgyfeleink ipari gépeire és berende-
zéseire nyUjt széles korU biztositasi védelmet.

Elektromos berendezések All risks vagyonbiztositasa

Az Elektromos berendezések All risks vagyonbiztositdsa Ugyfeleink elektromos gépeire,
elektronikus berendezéseire kinal széles korU biztositasi védelmet.

3. Vallalati felel6sségbiztositasok
Klasszikus felel6sségbiztositasok

Altalanos felelésségbiztositas
Az altalanos felelésségbiztositas Ugyfeleink biztositasi védelmének elsé pillére, mely a szer-

z&6déses kapcsolatain kivuli, akaratlan kdrokozasok miatt felmerulé terhek és kdvetkezmé-
nyek enyhitésére nyujt biztositasi védelmet.
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Szolgaltatas felel6sségbiztositas

Szolgaltatas felel6sségbiztositas termékunk Ugyfeleink szerzédéses kdtelezettségeik telje-
sitése soran a megrendeldjuknek okozott karok esetére.

Munkaltatoéi felel6sségbiztositas

A munkaltatdi felel6sségbiztositas kiterjed ugyfelUnk munkavallaléjanak munkabalesete
miatt bekovetkezett karaira, ezen felll a munkabaleset miatt tdmasztott tarsadalombizto-
sitasi megtéritési igényekre is.

Koérnyezetszennyezési felel6sségbiztositas

A kornyezetszennyezési felel8sségbiztositas célja, hogy biztositasi védelmet nydjtson lUgy-
feleinknek vallalkozasuk jellemzd tevékenységével osszeflUggésben okozott kdrnyezet-
szennyezési karokra.

Termékfelel6sség-biztositas

Termékfelel6sség-biztositasunk védelmet nydjt Ugyfeleinknek a vallalkozasuk altal gyar-
tott, importalt vagy forgalmazott hibas termék okozta karok esetén. A fedezet kiterjeszt-
hetd az alvallalkozd altal okozott kdrokra, valamint a résztermék okozta karokra is.
Szakmai felel6sségbiztositasok

A Klasszikus felel6sségbiztositasi termékek mellett specialis, az egyes tevékenységek, szak-
mak sajatossagait figyelembe vevé, azok egyedi kockazatait lefedé termékekkel is allunk

ugyfeleink rendelkezésére.

Ugyfeleinknek az aldbbi tevékenységek, szakmak muvelése esetén kindlunk biztositasi
védelmet:

a. Beruhdzads lebonyolitok

b. Gépjarmd-Eredetiségvizsgalok
c. Gépjarmdszervizek

d. Gyakorlati képzést szervezdk

e. Rendezvényszervezdék

f. Szallashely-szolgaltatok

g. Tervezdk

h. Piléta Nélkuli Jarmdvek (Drénok) Uzemben Tartdk

Kezesi Biztositas

A garancia vagy kezesi biztositas esetén Tarsasagunk azon a pénzugyi veszteségeket
fedezi, amelyeket a kedvezményezett szenvedne el, ha UgyfelUnk nem teljesitené szerz6-
désben vallalt kotelezettségeit. Ez a fajta biztositds nem hagyomanyos biztositas, hanem
egy hitelugylet jellegU jogviszony, melynek legfébb sajatossaga a biztosité automatikus
visszakdvetelési joga.
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GEPJARMUBIZTOSITASI TERMEKEINK

CIG EMABIT Flotta Casco biztositas

Flotta casco megoldasunk széles onrészvalasztékaval, kivalé szolgaltatasaval minden
Uzleti ugyfelunknek nagyszerl valasztas. Termékunk teljes kérd fedezetet biztosit minden
ugyfelink gépjarmu flottajanak. Partnereink szamara a kdzvetlen elérhetéség, a gyors
kiszolgalads, valamint szolgaltatasaink versenyképessége, tovabba az egyedi megoldasok
lehetésége garancia a jo és hosszUtavu egyuttmikodésre.

CIG EMABIT INTEGRALT Casco biztositas

A 2023-as évben tovabb bdévitettuk szolgaltatasunkat a gépjarmuibiztositasok terén. Ez év
marcius 1-jétél elérhetd integralt Casco termékunk, melynek keretében kinalunk csopor-
tos biztositasi megoldasokat pénzlgyi finanszirozé partnereink szamara.
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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.
BEFEKTETESI ELETBIZTOSITASAIHOZ VALASZTHATO
ESZKOZALAPIAINAK TELJESITMENYE* (2023.12.31)

Jelentésebb eszkézalapok hozamai 2023-ban
a referenciahozamokhoz viszonyitva

Kinai Részveny Eszkézalap

Eszak-amerikai Pro Részvény Eszkdzalap

Eurd Alapu Likviditasi Eszkozalap

Eurd Alapu Warren Buffett Részvény Eszkdzalap
Mozaik Fejlédé Piacok Pro Részvény Eszkdzalap
Likviditasi Eszkozalap

Indiai Részvény Eszkozalap

Hazai Pro Kotvény Eszkozalap

Eurd Alapu Warren Buffett Pro Részvény Eszkozalap
Oraculum Pro Részvénytulsulyos Vegyes Eszkdzalap
Gangesz Indiai Pro Részvény Eszkozalap

Jangce Kinai Pro Részveny Eszkézalap

Pannonia Aktiv Pro Részvény Eszkodzalap

Globalis Fejlett Piaci Pro Részvény Eszkodzalap
Abszolut Hoztam Pro Eszkozalap

Warren Buffett Részvény Eszkozalap

Likviditasi Pro Eszkdzalap

Warren Buffett Pro Részvény Eszkdzalap

-25,00% -20,00% -15,00% -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%

. 2023. évi referencia . 2023. évi hozam
hozam

Befektetési életbiztositashoz valaszthaté eszkdzalapok teljesitménye 41
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UZLETI CELJAINK
A 2024. UZLETI EVRE

Ugy Véljuk, hogy a 2022-2023-as évek globalis valtozasainak hatasa (nem beszélve az
ezt megel6z6 COVID specidlis idészakarodl) 2024-ben is érezhetd lesz, ezen kihivasokra
adott valaszaink, Tarsasdagaink megfelelé atalakitasa kulcsfontossagu lesz a 2024. esz-
tendében is.

Dijbevételeink novelése mellett méretunkbdl addddan kiemelten kell fékuszalnunk az
ehhez mélté eredmények elérésére is. Ez teremti, teremtheti meg a jové eredményessé-
gének zalogat, a tervezett informatikai fejlesztéseink pénzUlgyi alapjat, tovabba — és termé-
szetesen nem utolsésorban — a tulajdonosainknak kifizethetd osztalékot.

Gyorsan valtozé vildgunkban az ehhez torténd folyamatos alkalmazkodas képessége nem
nélkulozhetd, igy szervezeti mUkodéslnk tovabbi finomhangolasokat igényel, amelyeket
végre fogunk hajtani annak érdekében, hogy mind létszamunk, mind muUkdédésunk kolt-
séghatékony legyen. Munkavallaléink tekintetében a fiatal generaciék tovabbképzése,
vezetdi képességeik fejlesztése allnak terveink kdzéppontjaban.

HiszUnk és bizunk partneri egydttmukddéseinkben, amelyeket mind termék, mind part-
ner szinten fejleszteni szeretnénk. Termékfejlesztéseink és -felUlvizsgalataink célja ezen
esetekben tovabbra is az, hogy ne csak érintett partnereink, hanem minden egyes ugy-
felUk érezze, hogy fontos szamunkra is. A biztositasi piac valtozasaira reflektalva kiemelt
figyelmet fogunk forditani a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi portfolidnk
felUlvizsgalatara, a termékek felkészitésére az Uj fellugyeleti elvarasoknak megfeleléen.

Nagy reményekkel indulunk az ESG teruletén, bizunk benne, hogy tevékenységlnkkel és
az erre az Uzleti évre tervezett feladatainkkal kdzelebb tudunk kerulni a fenntarthatésag

teruletén megfogalmazott torvényhozdi elvarasokhoz, hosszu tavon kérnyezetink megdr-
zéséhez, melyben egységesen hiszlnk.

ﬂdr. Fedak Istvan

vezérigazgato
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KONSZOLIDALT ATFOGO
JOVEDELEM KIMUTATAS

ADATOK EZER FORINTBAN

2022
MEGNEVEZES MEGJ. 2023 (MODOSITOTT)
Biztositasi bevétel 10 21348986 13671323
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai n -17 857 464 -13 265 376
Viszontbiztositdknak atadott dij miatti raforditas 12 -3 515552 -1540 271
Karmegt_er()lgs}ek,]utalek és nyereségrészesedés 2 1890 408 2180 021
viszontbiztositotdl

Biztositasi szolgaltatasok eredménye 1866 378 1045 697
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 13 1917 069 1101953
Befektetések egyéb bevétele 13 8 514 500 954 274
Pénzugyi eszkdzdk értékvesztése és visszairasa 13 1609 -6 319
Befektetések raforditasa 13 <1125 452 -3060 034
Tarsult vallalatok hozama 13 570 671 481663
Befektetési eredmény 9 878 397 -528 463
PénzUgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 14 -7 588 654 1455 099
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 14 14 599 -62 094
I?efgktgte& §zerzodesekbol eredd kotelezettségek valds 15 402 894 178 470
érték valtozasa

Pénzigyi eredmény -7 976 949 1571 475
Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl 15 76 621 105 045
Egyéb muikodési koltségek 16 -233 241 -446 618
Egyéb (nem pénzugyi) bevételek 17 197 147 274 290
Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok 17 -171739 -211196
Adoézas elétti eredmény 3636 614 1810 230
Addbevételek / (raforditasok) 18 -777 855 -275 379
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 18 14780 -
Adoézott eredmény 2 873 539 1534 851
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken E

értékelt befektetések nettd valds érték valtozasa ° 3463 446 3089963
Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl 19 -1671 668 2134 544
I?enzugyl e}a{tfogo eredmény viszontbiztositasi 19 256 659 160 215
Ugyletekbdl

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé 1535119 795 204
jovedelem

ejovo'bsn eredménybe at nem sorolhaté egyéb 1806 883 -602 294
atfogo jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem 3342 002 -1397 498

Teljes atfogé jovedelem 6 215 541 137 353
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BIZTOSITO

Konszolidalt atfogd jovedelem kimutatas (folytatas)

ADATOK EZER FORINTBAN

) 2022
MEGNEVEZES MEG3J. 2023 (MODOSITOTT)

A Tarsasag tulajdonosaira jutd adézott eredmény 20 2 873539 1534 851
Torzsrészvény sulyozott atlagallomanya (db) 20 93954 254 93954 254
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 30,6 16,3
Qr'el'zrrs;?ésg)g/; tulajdonosaira juté modositott adoézott 20 5873539 1534 85
Torzsrészvény higitott atlagallomanya (db) 20 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 30,4 16,3

Konszolidalt atfogoé jovedelem kimutatas
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BIZTOSITO

KONSZOLIDALT PENZUGYI

HELYZET KIMUTATAS

2023.

ADATOK EZER FORINTBAN

2022.
DECEMBER 31.

2021.
DECEMBER 31.

ESZKOZOK MEGJ. DECEMBER 31. (MODOSITOTT) (MODOSITOTT)
Immaterialis javak 21 934 404 992 058 720 063
Ingatlanok, gépek és berendezések 22 16 796 148 856 179 026
Hasznalati jog-eszkdzdk 23 271029 409173 494 093
Halasztott add kovetelések 18 336 871 590 836 473 820
Tarsult vallalatok 24 776 795 660 453 1013 290
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok 32 124219 1106 489 648971
Viszontbiztositasbdl szarmazé eszkozok 33 2 558 051 1349 910 395371
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz&ddi javara végrehajtott 25 94 424 412 86 205 307 85 664 010
befektetések

Pénzlugyi eszkdzok — befektetési szerzédések 26 4763115 5167 307 5237951
PénzUgyi eszkdzok - hataridds Ugyletek 27 130 289 58790 937
Egyéb pénzugyi eszkdzdk valds értéken 28 35978 590 24 432 323 28 409 074
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 29 79727 79 231 61527
Egyéb kovetelések 30 148 659 239 882 183 396
Pénzeszkodzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek 31 2 492 328 3092 786 1498 385
Eszk6z6k 6sszesen 144 253 185 124 533 401 124 979 914
KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek 32 110 220 054 96 315 421 96 432 971
Viszontbiztositasbodl szarmazd kotelezettségek 33 376 007 552 814 12 266
Pénzugyi kotelezettségek - befektetési szerzédések 34 4763115 5167 307 5237951
Pénzlugyi kdtelezettségek - hataridds Ugyletek 27 - - 11760
Lizing kotelezettségek 35 314 284 474 892 531908
Céltartalékok 36 262 443 519 968 323544
Egyéb kotelezettségek 37 5019 954 2733189 2012548
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 33 407 30253 19929
Kotelezettségek 6sszesen 120989 264 105793 844 104 682 877
NETTO ESZKOZOK 23263 921 18 739557 20 297 037
Jegyzett téke 38 3116133 3116133 316133
Téketartalék 38 1152 990 1152990 1152 990
Sajat részvény 39 -31996 -31996 -31996
Egyéb tartalékok 40 -939 741 -4281743 -2 884 244
Eredménytartalék 19 966 535 18 784173 18 944 030
A Tarsasdag tulajdonosaira juté sajat téke 23 263 921 18 739 557 20 296 913
Ellen&rzést nem biztositd részesedések - - 124
Sajat téke 6sszesen 23 263 921 18 739 557 20 297 037
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BIZTOSITO

“

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE-

VALTOZAS KIMUTATAS 2023

ADATOK EZER FORINTBAN

A TARSASAG ELLENORZEST
TULAJIDONO- NEM BIZTOSI-
JEGYZETT TOKE- SAJAT EGYEB EREDMENY- SAIRA JUTO TO RESZESE- SAJAT TOKE
MEG3J. TOKE TARTALEK RESZVENY TARTALEKOK TARTALEK SAJAT TOKE DESEK OSSZESEN

Egyenleg 2022. december 31-én 316133 1152 990 -31996 -4 281743 18 784173 18 739 557 - 18 739 557
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem 19 - - - 3342 002 - 3342 002 3342 002
Targyévi eredmény - - - - 2 873539 2 873539 2 873539
Toéketulajdonosokkal folytatott
tranzakcidk, kdzvetlenul a sajat
tékében elszamolva
Osztalékfizetés - - - - -1691177 -1691177 -1691177
Egyenleg 2023. december 31-én 3116133 1152 990 -31996 -939 741 19 966 535 23 263 921 23 263 921

Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2023
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BIZTOSITO
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KONSZOLIDALT SAJAT TOKE-
VALTOZAS KIMUTATAS 2022

ADATOK EZER FORINTBAN

A TARSASAG ELLENORZEST
TULAJDONO- NEM BIZTOSI-
JEGYZETT TOKE- SAJAT EGYEB EREDMENY- SAIRA JUTO TO RESZESE- SAJAT TOKE
MEG3J. TOKE TARTALEK RESZVENY TARTALEKOK TARTALEK SAJAT TOKE DESEK OSSZESEN

Egyenleg 2021. december 31-én 316133 1152 990 31996 2884245 18944029 20296 911 124 20297035
(modositott)
Teljes atfogod jovedelem
Egyéb atfogd jovedelem (modositott) 19 - - - -1397 498 - -1397 498 - -1397 498
Targyévi eredmény (modositott) - - - - 1534 851 1534 851 - 1534 851
Toéketulajdonosokkal folytatott
tranzakcidk, kdzvetlenul a sajat
tékében elszamolva
Osztalékfizetés - - - - -1699 707 -1699 707 - -1699 707
Kisebbségi részesedések kivezetése - - - - 5000 5000 -124 4 876
Egyenleg 2022. december 31-én 316133 1152 990 -31996 -4281743 18784173 18739557 - 18739557

(modositott)

Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2022
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BIZTOSITO

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

ADATOK EZER FORINTBAN

2022
MEG3J. 2023 (MODOSITOTT)

Adodzott eredmény 2 873539 1534 850
Médosité tételek

Ertékcsokkenés és amortizacio 16 488 922 410 251
Terven felUli értékcsdokkenés, kivezetett eszkdzok 17 161 -158
Egsi/z:tr;";zlst értékvesztés és értékvesztés visszairasa, elengedett 17 1609 6319
Eszkdzok értékesitésének eredménye 13 122 059 243163
Arfolyamvaltozasok 13 240 644 54 029
K&zos vezetésu vallalatok eredménye 13 -607 159 -490 824
Jévedelemadd raforditasok 18 765 327 275379
Halasztott add 18 -14780 -117 016
Kapott kamat 13 -1917 069 -1 030 620
Derivativak eredménye 13 -677 788 -165 520
Céltartalékképzés 17 -257 525 196 423
Lizing eszkoz kivezetése 23 4 597 16 404
Kisebbségi részesedések eredménye - 4 876
Kamatraforditas 13 20186 3203

M(ik6d6 téke elemeinek valtozasa

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6déi javara végrehajtott befektetések névekedése/ 25 -8 219106 -541297
csokkenése (-/+)

Pénzligyi eszkdzdk — befektetési szerzédések névekedése/

csokkendse (-/+) 26 404192 70 644
X}ifontblztoswasbol szarmazo eszkdzok névekedése/csdkkenése 23 1 464 799 794 323
Egyéb egzkézék és aktiv idébeli elhatarolasok névekedése/ 59 286 943 143 091
csdkkenése (-/+)
V|s"zontb|’zt05|tasbo| szarmazo kotelezettségek ndvekedése/ 23 176 807 452 961
csdkkenése (-/+)
BI%tOSIta?I szerzédésekbd| szarmazo kotelezettségek névekedése/ 2 12 232 963 2016 994
csdkkenése (+/-)
Befektetési szerzédések ndvekedése/ csdokkenése (+/-) 34 -404193 -70 643
BI%tOSIta’SI szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok ndvekedése/ 2 135 630 457518
csdkkenése (+/-)
Egyéb kotelezettségek ndvekedése/ csokkenése (+/-) 37 2304 523 752 094
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség névekedése/

. 2 3154 -
csdkkenése (+/-)
Fizetett jovedelemadodk 18 -287 656 -206 479
M(ikddési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k 4 909 203 2 020101

Konszolidalt cash flow kimutatas
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Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas)

Addssaginstrumentumok beszerzései (-)
Addssaginstrumentumok eladasai (+)

Targyi eszk6zok és immateridlis eszkdzok beszerzései (-)
Targyi eszkdzok és immateridlis eszkdzok eladasa (+)
Hatarid6s ugyletek eredménye

Kapott kamat

Kapott osztalék

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Fizetett kamatok

Lizing torlesztése

Lizing kamata

Kolcsonok és kamataik torlesztése
Fizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Arfolyamvéltozésok hatasai
Pénzeszk6z6k és pénzeszkozegyenértékesek netto
noévekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszk6z0k és pénzeszkézegyenértékesek az idészak
elején

Pénzeszk6z0k és pénzeszk6zegyenértékesek az idészak
végén

28
28
21,22
21,22
13
13
13

13
35
35
37

-37 633727
31846 339
-241745
601

606 289
1352 369
490 817

-3 579 057

-20186
-166 323
-9 396

-6 704
-1691177
-1893 786

-36 819

-600 458

3092 786

2 492 328

-17 633118
17 525 440
-496 035
996
95906
1127 587
843 661
1464 437

-143 364
-15 472
-34 656
-1701795
-1 895 287

5150

1594 401

1498 385

3092 786
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1. ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Pannédnia Eletbiztositdé Nyrt. (tovabbiakban: a ,,Tarsasag”, illetve ,,Biztosité”) nyil-
vanosan mukodé részvénytarsasag, Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas, amely zart-
kord részvénytarsasagként 2007. oktdber 26-an alakult. A Tarsasag székhelyének cime:
1097 Budapest, Konyves Kalman krt. 11. B épulet, Magyarorszag. Internetes elérhetdség:

A Tarsasag és konszolidalasba bevont véllalatai, melyek egyutt a CIG Panndnia Csoportot
(tovabbiakban: ,,Csoport”) alkotjak, befektetési egységhez kotdtt életbiztositas, kocka-
zati, vegyes életbiztositas, egészségbiztositas, nyugdijbiztositas, kiegészitd balesetbizto-
sitas, illetve altaldanos biztositas, azon belll elsésorban vagyonbiztositas, casco biztositas,
kezesi biztositas, illetve utas és lakasbiztositas értékesitésével foglalkoznak. A Pénzugyi
Szervezetek Allami Felligyelete &ltal kiadott biztositasi engedély beszerzését kdvetden a
Tarsasdag mukddésének elsé naptari évétdl, 2008 majusatdl kezdddden folytatott biztosi-
tasi tevékenységet. F6 tevékenysége az életbiztositasi szerzédések kdtése volt. A Csoport
nem-életbiztositasi tevékenységét 2010-ben, mig egészségbiztositasi tevékenységét
2012-ben kezdte meg.

A Biztosité értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta lehet a BET Részvények ,A”, majd
jelenleg — miutan a Tarsasag folyamatosan megfelel a ,prémium” kategéria magasabb
nek a BET-en kereskedhetd, legnagyobb kapitalizaciéval rendelkezé részvények arfolya-
mat dsszegzd BUX index kosaraban.

A Csoport tevékenységét aktivan Magyarorszagon végzi. Ugyanakkor Romaniaban,
Szlovakidban, valamint Olaszorszagban a meglévé allomany kezelése zajlik. A hataron
atnyuld szolgaltatdsokhoz kapcsoléddan a Csoportnak nem merultek fel kulfoldi illeté-
ségl eszkozei és kotelezettségei.

A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. (székhelye: 8086 Felcsut, F6 utca 65.; Cégjegyzék-
szam: 07-10-001617) jogel6dje a Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft. (tovabbiakban egyut-
tesen: Hungarikum Alkusz) 2020. szeptember 24. napjan megallapodott a KONZUM Nyrt.
altaldnos jogutédjaként az OPUS GLOBAL Nyrt.-vel (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy
Ut 59.; Cégjegyzékszam:01-10-042533) a Tarsasdag 23.466.020,- darab ,A” sorozatd, 33 Ft
névértékd, a Tarsasag alaptdkéjének 24,85%-at megtestesitd, dematerializalt formaban
kibocsatott torzsrészvényeinek — feltételhez (hatésagi engedélyhez) kdtdtt — megszerzé-
sérél. Ezt kdvetben — de még az MNB vonatkozd jévahagydsat megel6zéen — a Hungari-
kum Alkusz 2020. oktéber 20. napjan tézsdei Ugylet keretében tovabbi 400 000 db CIG



CIG PANNONIA

Pannodnia Eletbiztosité Nyrt. tdrzsrészvényt vasarolt, amely okbdl kdzvetlen szavazati joga
a Tarsasagban meghaladta az 5%-ot.

Az MNB a H-EN-I1-128/2020. szdmU hatarozataval engedélyezte, hogy a Tarsasdgban a
Hungarikum Alkusz 20%-os hatarértéket meghaladd, de 33%-ot el nem éré kdzvetlen
tulajdonon alapuld mindésitett befolydst szerezzen. Az MNB hatarozata kiterjedt arra is,
hogy a Hungarikum Alkusz a Tarsasag lednyvaéllalataban a CIG Pannénia Elsé Magyar
Altalanos Biztositd Zrt.-ben 20%-os hatarértéket meghaladd, de 33%-ot el nem éré koz-
vetett tulajdonon alapulé mindsitett befolyast szerezzen. Az MNB H-EN-11-129/2020. és
a H-EN-11-130/2020. szdmu hatarozataval engedélyezte, hogy a Keszthelyi Holding Zrt.
és Keszthelyi Erik a Tarsasagban és a Tarsasag leanyvallalatdban a CIG Panndnia Elsé
Magyar Altaldnos Biztositdé Zrt.-ben is 10%-o0s hatarértéket meghaladd, de 20%-ot el
nem éré kozvetett tulajdonon alapuléd mindsitett befolydst szerezzen. A Hungarikum
Alkusz kozvetlen részesedésének mértéke igy 31,5%, torzsrészvényeinek szama dsszesen
29 746 921 db-ra valtozott.

A Hungarikum Alkusz (Ajanlattevé, késébbiekben: Kijelolt Ajanlattevd), valamint a Tpt. 68.
§ (4) bekezdés alapjan megbizott befektetési szolgaltatd - az MKB Bank Nyrt. (székhelye:
1056 Budapest, Vaci u. 38; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-040952, addszdma: 10011922-4-44)
— mint lebonyolité (Lebonyolitd) a tékepiacrdl széld 2001, évi CXX. torvény (Tpt.) 68. § (1)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott mértékl befolyasszerzés okabdl és céljanak
elérése végett elbzetesen a Tarsasag valamennyi részvényese szamara, a Tarsasag altal
kibocsatott, egyenként HUF 33 Ft névértékd, névre sz6lé torzsrészvényének (ISIN azono-
sité: HUOOO00180112) megvasarlasara kotelezd nyilvanos vételi ajanlatot terjesztett be 2021.
év junius hd 18. napjan az MNB (Felugyelet) részére jévahagyas végett, valamint juttatott
el a Tarsasag lgazgatdsaga részére, kezdeményezve annak haladéktalan kdzzétételét.

Az Ajanlatot a FelUgyelet a H-KE-111-529/2021 szamu, 2021. szeptember hd 6. napjan kelt
hatarozataval jé6vahagyta. Az ajanlati idétartam 2021. év szeptember hd 10. napjan 09:00
6ratdél 2021. év oktdéber hé 11. napjan 12:00 déraig tartott. A vételi ajanlattételre nyitva allé
id6tartam alatt 6sszesen 12 592 366 darab a CIGPANNONIA részvény vonatkozasaban
tettek a Részvényesek érvényes elfogadd nyilatkozatot. A Kijeldlt Ajanlattevé minden
érvényesen felajanlott részvényt atvett, melynek eredményeképpen a Kijeldlt Ajanlattevd
Céltarsasagban fennallé kozvetlen befolydsa a kordbbi részvényeivel egyutt 32,96%-rél
46,30%-ra valtozott.

A fenti részvényszerzéseket kovetéen 2023 végéig a Hungarikum Alkusz tovabb ndvelte
tulajdoni részesedését tézsdei forgalomban megszerzett részvények Utjan, transzparens
maodon bejelentve a Tarsasag részére a tézsdei forgalomban torténd egyes — hatarértéket
el nem éré — tulajdonszerzéseket is, igy szavazati jogot biztosité részvénymennyiségének
darabszama legvégul 6sszességében a 55 460 487 darabra valtozott, amivel a szavazati
jogot biztositd részvényeinek aranya 58,73%-ra mdodosult.

A fejlédési irdnyokat és célokat tartalmazoé egységes, organikus novekedési célokra szU-
kitett stratégiaval (Novekedési Stratégia) kapcsolatban — amelyet a Tarsasag 2021. 07.
19. napjan tett k6zzé a hivatalos kozzétételi helyeken®® — kiemelendd, hogy a Tarsasag
a bruttd biztositasi dijbevétel és a biztositastechnikai eredmény intenziv ndvekedésére
kivan fékuszalni, valamint a novekedés mellett az eredményességre helyezi a hangsulyt,
amelyet Uj biztositasi termékek altal és az értékesitési csatornak mind teljesebb kihasz-
nalasa révén kivan elérni.

A Tarsasag 2021 masodik negyedévében mar a Novekedési Stratégidhoz igazitott Uj szer-
vezeti felépités kialakitasara, véglegesitésére koncentralt, ide értve csoport szinten az
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induld vagyon és felelésségi teruletek professziondlis szakemberekkel torténé feltdltését
és ezen szakemberekkel atermékek, termékcsoportok attekintését, fellulvizsgalatat, adott
esetben kialakitdsat, valamint a szervezetben torténd, a szervezet méreteihez igazitott
felel6sségi koroket és feladatokat precizen megjelenité mikodési modell megalkotasat.

2021. 6szén a Tarsasag Ujra inditotta a nemélet biztositasi dgazatat, piacra |éptett nagy-
vallalati felel6sségbiztositassal, vagyonbiztositassal, illetve gépjarmu flotta casco-val.
Megerdsitette a termékfejlesztéi, a karrendezdi, az informatikai, a tamogatd HR és mar-
keting kapacitasait is.

A CIG Panndnia Biztositok a 2021. oktéber hd 18. napjan a BNP Paribas Cardif biztositok-
kal megallapodast kotottek. A megallapodasbdl fakaddan 2022. szeptember 1-jén — a fel-
Ugyeleti engedélyezést kdvetden - a BNP Paribas Cardif biztositdk valamennyi csoportos
hitelfedezeti élet és nem-életbiztositasi szerzédésallomanyukat, amelyekhez tartozé biz-
tositasi szerzédések szerz6dbje a BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. jogutédjaként
az MKB Bank Nyrt. volt, atruhaztadk a CIG Panndnia Biztositékra.

Az EMABIT, mint megbizd 2021. november hd 11. napjan partnerségi megallapodast kotott
az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt.-vel (székhely: 1082 Budapest, Baross u. 1.,
cégjegyzékszam: 01-10-041566). A megallapodasnak kdszonhetéen a Novekedési Straté-
gia megvaldésitdsanak szerves részeként az EMABIT tovabb bdvitette nem-életbiztosita-
sainak korét, és 2022 évtél utasbiztositast és lakasbiztositast kinal lakossagi Ugyfelek sza-
mara. Nem-életbiztositasi vonalon az EMABIT belépett a lakossagi piacra Iranytd utas- és
LakoTars lakasbiztositasaval, mindemelett a Magyar Nemzeti Bank 2022. méarcius 9-i tajé-
koztatdsa alapjan elnyerte a Mindsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositds mindsitést is.

A Tarsasag és az EMABIT 2022. februar 22-én 20 évre sz6l6 keretmegallapodast kotott
az MKB Bank Nyrt.-vel és a Magyar Bankholding Zrt.- vel (1134 Budapest, Kassak Lajos
utca 18.; Cg.: 01-10-140865). A keretmegallapodas alapjan, az abban foglalt feltételrend-
szer megvaldsuldsa és idbébeli Utemezése szerint a Magyar Bankholding Zrt. vallalta, hogy
mindsitett tdbbségl befolydsa és iranyitasa alatt allé dn. tagbankjai, vagyis az MKB Bank
Nyrt.,a Budapest Bank Zrt. és a Takarékbank Zrt. vonatkozasdban, valamennyi értékesités
csatorndajan az élet- és nem-életbiztositasi agazatokba tartozé termékek vonatkozasaban
kizarélag a CIG Panndnia Csoport termékeit forgalmazza, értékesiti. A keretmegallapodas
létrehozasa a felek varakozdasa szerint megteremti a hosszUtavu feltételrendszerét a ban-
ki-biztositdi egyuttmukddésben rejlé szinergiak legteljesebb kihasznaldsanak, amelynek
érdekében a felek — egylUttmuUkddésuk pontos részletszabalyait, moédjat, pénzugyi felté-
teleit, jogaikat és kotelezettségeiket meghatarozva — vallaltak, hogy szabalyozott forma-
ban és mddon célzott egylUttmukddési megallapodas(oka)t hoznak létre.

A Tarsasag 2022 masodik negyedévében hasonld stratégiai megallapodast kotott a
lizingpiac legnagyobb szerepl&jével, az Euroleasing Pénzugyi Szolgaltatd Zrt.-vel is.

2022. december 15-én a Tarsasag, valamint az EMABIT egyuttesen mint CIG Panndnia
Csoport, valamint az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38.; nyilvantartasi szama: 01-04-0000198; addszam: 18232761-1-41) (MKB
EP) hosszu tavy, hatdrozott idejl (0t évre szold és tovabbi 6t évvel meghosszabbithatd)
stratégiai egyuttmuikddési megallapodast kotdtt a pénztar-biztositéd egyuttmuikodésben
lévd szinergidk mind teljesebb kihasznaldsa - igy a jogszabalyban foglalt lehetéségek
keretei kozott a kozel 200.000 f6t szamlald pénztari tagsag szamara torténd egyéb bizto-
sitasi szolgaltatasok (elsésorban egészségbiztositasok) nyujtasa — érdekében.

2023. jdlius hé 18. napjan a CIG Panndnia Csoport és a VISTA Utazasi lrodak Kft. 3+3 évre
sz616 stratégiai egyuttmuikodésre vonatkozd keretmegallapodast irtak ald, amely szerint
az utazasi iroda kizardlagosan a biztositd vagyonbiztositassal foglalkozd tagvallalata, a
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CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. Ugyfélkdzpontl utasbiztositasi és Utle-
mondasi termékeit értékesiti Ugyfelei szamara.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségl magan- és jogi személyek, 2023.
december 31-én a tulajdonosok szama 5 486 6, a kdzkézhanyad 41,27%.

A tékepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény (Tpt.) 61. § alapjan azon részvényesek, akiknek
a kozvetlenul és kdzvetve birtokolt, szavazati jogot biztositd részvényének és szavazati
joganak aranya 10% feletti, 58,73%-0s részesedéssel, 55 460 487 darab részvénnyel rendel-
kezik a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.

A Biztositd az Eurdpai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrdl sz6l6 596/2014/EU ren-
delete (MAR) és a Bizottsag (EU) bennfentes jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez
hasznalt pontos formatumra vonatkozd végrehajtas-technikai standardok meghataro-
zasarol sz616 2016/347 végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) alapjan bennfentes jegy-
zéket vezet. A bennfentes személyek szamara tiltott kereskedési idészakot a Biztosité a
honlapjan minden évben elére kdzzéteszi.

A Biztositd székhelye: 1097, Budapest, Kényves Kalman krt. 11. B épulet
Kdzponti faxszam: +36-1-247-2021
Telefonszam: +36-1-5-100-200

Internetes elérhetdség:

A konszolidalt pénzugyi kimutatasokban teljeskorlen bevonasra kerlUltek az aldbbi
entitasok:

CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos

“A H tA A [0 0,
Biztositd Zrt. Nem-élet biztositds Magyarorszag 100% 100%

Panndénia PI-ETA Kegyeleti

. . . . o o
Szolgaltats Kft. Kegyeleti szolgaltatd Magyarorszag 100% 100%

CIG Pannénia Eletbiztositd
Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Javadalmazads Magyarorszag - -
Program Szervezet

A konszolidalt pénzugyi kimutatasokban tovabbra is tékemddszerrel kerdl bevonasra a
Tarsasag tarsult vallalata.

Alapkezelés;

MBH Alapkezeld Zrt. portfélickezelés

Magyarorszag 7,67% 7,67%

A vallalatban |évé részesedés elszamolasanak mddja a 3.2-es megjegyzésben olvashatd.

202312.31-én a Tarsasag mas leanyvallalattal, tarsult vagy kdzds vezetésl vallalkozassal
nem rendelkezik.
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A CSOPORT KONYVVIZSGALOI:

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt., a CIG Pannénia Elsé
Magyar Altalanos Biztosité Zrt. és a CIG Pannénia Eletbiztosité
Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet esetében is:

Mazars Kft.
139 Budapest, Vaci Greens, FiastyuUk u. 4-8-F. épullet 2. emelet,
Kamarai azonositd: 000220

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett kdnywvizsgald
Kamarai tagsagi szam:007145

A bejegyzett konywvizsgald altal a 2023-as Uzleti évre vonatkozd szolgaltatasok felszamitott
dijai a kovetkez6k voltak:

CIG Panndnia Eletbiztosité és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt. ese-
tében a Biztositok nemzetkdzi pénzugyi beszamold-készitési standardok (International
Financial Reporting Standards, ,IFRS") szerint elkészitett konszolidalt és egyedi pénzugyi
kimutatdsainak vizsgalata és arrdl konywvizsgaldi jelentés kibocsatasa (az éves beszamold
kapcsolédd Szolvencia Il. vizsgalataval egyutt), illetve a Bit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti
kiegészité jelentés elkészitésének dija (egyedi felugyeleti jelentésre vonatkozdan). Tovabba
a javadalmazasi jelentésben szerepld informacidk ellenbérzése az SRD térvény alapjan. A
teljes &sszeg 46 195 ezer forint plusz +2% + AFA, mely az éves audit vizsgalatot és az attérési
audit vizsgalatot is magéaba foglalja.

A CIG Panndnia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet egyedi
pénzlgyi kimutatasainak vizsgalata és arrél kdnyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa (az éves
beszamoldra és a kdzbensd mérlegre vonatkozdan). A teljes 6sszeg 1500 ezer forint plusz
+2% + AFA.

A Csoport tobbi vallalata esetében a kdnywvizsgalat nem kotelezé.
AZ EVES BESZAMOLO ALAIROINAK ADATAI
dr. Fedak Istvan Janos (els6 szamu vezetd, vezérigazgatd)

1026 Budapest, Kukullé u. 6.

Szabd Géza (vezetd aktuarius)
1123 Budapest, Csorsz utca 13.

A beszamoldt 6sszeallité személy nyilvanos adatai:
Téth Alexandra (pénzugyi igazgatd, szamviteli rendért felelés vezetd)

1132 Budapest, Csanady utca 4/a.
Regisztraciés szama: 206 012
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2. A NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES
ES AZ ERTEKELES ALAPJA

2.1. A nemzetkézi pénzigyi beszamolasi standardoknak valé
megdfelelés

Jelen konszolidalt pénzlugyi kimutatasok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzet-
kdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen készultek. Az EU
IFRS-ek magukban foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzet-
kozi Szamviteli Standard Testulet (IASB) és a Nemzetkodzi Pénziigyi Beszamolasi Ertelme-
zési Bizottsag (IFRIC) adott ki.

2.2. Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerulési érték, kivéve
a kovetkezd eszkozoket és kotelezettségeket, melyek valds értéken kerultek bemutatésra:
biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkozok és kdtelezettségek, viszontbiztositasi szerzé-
désekbdl szarmazoé eszkdzok és kdtelezettségek, szarmazékos pénzugyi instrumentumok,
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi instrumentumok és az atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi instrumentumok.

2.3. Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok magyar forintban (HUF) készultek, amely a Csoport
prezentalasi pénzneme. A Csoport tarsasagai esetében a funkciondlis pénznem a magyar
forint (HUF). A pénzugyi kimutatdasok magyar forintban készultek, a legkdzelebbi ezer
forintra kerekitve kerulnek bemutatdasra, kivéve ahol ettdl eltér6en megjeldlésre kerult.

2.4. Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfelelé pénzlgyi kimutatdsok elkészitése megkodveteli, hogy a
menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek
hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszkozok és kotelezett-
ségek, bevételek és koltségek pénzlugyi kimutatasokban szerepld dsszegére. A becslések
és a kapcsolddo feltételezések multbeli tapasztalatokon és szamos egyéb tényezén alapul-
nak, amelyek az adott kérulmények kozott ésszerlnek tekintheték, és amelyek eredménye
képezi azon eszkdzok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, ame-
lyek egyéb forrasokbdl nem hatarozhaték meg egyértelmuien. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések felUlvizsgalatara rendszeresen sor kerul. A szamviteli becs-
lések moédositasa a becslés moédositasanak idészakaban kerll megjelenitésre, ha a mddo-
sitds csak az adott évet érinti, illetve a mddositas idészakaban és a késébbi idészakokban,
ha a mddositas mind a jelenlegi, mind a késébbi éveket érinti. A Csoport altal alkalmazott
becslések a 4. Becslések és feltételezések megjegyzésben kerultek bemutatasra.
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3. A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban kerulnek bemutatasra a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott jelentésebb szamviteli politikdk. A szamuviteli politikak kovetkezetesen kerultek
alkalmazasra a konszolidalt pénzigyi kimutatasok altal bemutatott idészakokra vonatkozdan.

3.1. A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag és konszolidacidéba bevont
vallalatai (a Csoport) eszkozeit, kdtelezettségeit és eredményeit. Lednyvallalatok azok a
gazdalkodod tarsasdagok, melyekben a Csoport kozvetlenUl vagy kdzvetve képes iranyitani a
pénzlgyi és mUkodési tevékenységet. A leanyvallalatok pénzlgyi kimutatasai az ellenér-
zés megszerzésének idépontjatél az ellenérzés megsziinésének idépontjaig szerepelnek a
konszolidalt pénzugyi kimutatasokban.

Az Uzleti kombinacidk esetében a goodwill szamitasa az ellenérzés megszerzésének id6-
pontjaban az alabbiak szerint torténik: a felvasarld altal atadott eszk6zok valds értéke,
novelve az ellendrzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével, csdkkentve a megva-
sarolt leanyvallalatok azonosithatd és megjelenitett nettd eszkdzeinek valds értékével.
Amennyiben ez a kulénbdzet negativ, az 6sszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra
kerul.

A Csoporton bellli tranzakcidk, egyenlegek és a Csoport tagjai kdzott folytatott tranzak-
ciok nem realizalt nyereségei kiszUrésre kerUlnek. A nem realizalt veszteségek szintén
kiszUrésre kerulnek, kivéve, ha a tranzakcié bizonyitékot nydjt az atadott eszkoz értékvesz-
tettségére vonatkozdan.

A Csoport a kozos vezetésU vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS 11 K&zés megallapo-
dasok standard eldirasait. A kdzds vezetésU vallalkozasok azon vallalkozasok, amelyek feletti
ellendrzést a Csoport mas felekkel kozdsen gyakorol. Ezen vallalkozasok kdzds ellenbrzése
olyan szerz6déses megallapodas alapjan toérténik, amely a felek kozotti egyhangud déntést
ir el6 a kdzds vezetésl véllalkozas stratégiai és mUkodést érintd kérdéseiben egyarant.

A Csoport a kozos vezetésU vallalkozasok esetében a tékemoddszer alkalmazasa mellett
dontott, melyet az IAS 28 Tarsult és kdzos vallalkozasokban |évé befektetések standard
szerint alkalmaz. A tékemoddszer alapjan a Csoport a kdzds vezetésU vallalkozasban |évé
befektetést kezdetben bekerUlési értéken mutatja ki, majd a konyv szerinti értéket ndveli
vagy csokkenti a befektetést befogaddnak az akvizicid éta keletkezett eredményében vald
részesedésével. A Csoportnak a befektetést befogadd eredményébdl vald részesedését a
Csoport eredményében kell elszamolni. A befektetést befogaddtdl kapott felosztasok a
befektetés kdnyv szerinti értékét csokkentik.

3.2. A konszolidaciés standardok (IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12) hatasa
a pénzigyi kimutatasokra

Az IFRS 10 Konszolidalt pénzugyi kimutatasok standard szerint a Csoport befektetéseit felll
kellett vizsgalni az ellenbérzési modell alapjan annak megallapitasara, hogy azokat nem
kell-e a konszolidacidba bevonni. A vizsgalat soran a Csoport harom eszkdzcsoportban azo-
nositott olyan befektetéseket, ahol az ellenérzést felul kellett vizsgalnia, ezek a befektetési
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egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott befekte-
tések kozott nyilvantartott befektetési jegyek (a befektetési alapok konszolidacidja szem-
pontjabdl), a Pénzlgyi eszkdzok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott befektetési
jegyek (szintén a befektetési alapok konszolidacidja szempontjabdl) és a befektetés kdzos
vezetésy és tarsult vallalatokban.

Az Uj ellenérzési modell alapjan a Csoport a kovetkezd szempontokat vizsgalta meg az
emlitett befektetések vonatkozasaban:

befektetést befogadd azonositasa;
a befektetést befogadd relevans tevékenységeinek azonositasa;

annak azonositdsa, hogyan torténik a relevans tevékenységekre vonatkozd
dontéshozatal;

annak megitélése, képes-e irdnyitani a befektetd a relevans tevékenységeket;
annak megitélése, hogy a befektetd ki van téve a hozamok valtozékonysaganak;
annak megitélése, van-e kapcsolat a képesség és a hozamok kozott.

A fentiek mérlegelése utdn a befektetési egységekhez kdtott (unit-linked) életbiztosita-
sok szerz6dd&i javara végrehajtott befektetések kozott nyilvantartott befektetési jegyek és
a Pénzugyi eszkdzok - befektetési szerzédések kozott nyilvantartott befektetési jegyek
kordbbi prezentacidja megfelel az IFRS 10 kdvetelményeinek.

A Csoport a standard hatalyba |épésekor a befektetés kozds vezetésU vallalatokban, azaz
a Panndnia CIG Alapkezel6 Zrt. (jelenlegi nevén MBH Alapkezelé Zrt.) esetében is meg-
vizsgalta, hogy az Alapkezeld relevans tevékenységei folotti ellendrzést ki végzi. A Csoport
akkor arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az ellenérzést gyakorld szerv ddntéseit a két tulaj-
donos egyenléen befolydsolhatta, ezért a relevans tevékenységek feletti ellenérzés nem
kizarélag a Tarsasaghoz kapcsolédott, igy ennek fényében az Alapkezeld nem mindsult
leanyvallalatnak.

A Csoport szintén megvizsgalta, hogy a kordbban kdzos vezetésU vallalkozas soron kimuta-
tott Pannodnia CIG Alapkezeld Zrt.-beli részesedése az IFRS 11 alapjan kozos vallalkozasnak,
vagy kozos vezetésu tevekenységnek mindsult-e és az alabbi kdvetkeztetésre jutott:

az Alapkezeld elkulonualt tarsasag;

atarsasagjogiformajavagyszerzédéses megallapodas nem adott a konstrukcié eszko-
zeire és kotelezettségeire vonatkozo jogokat és kdtelezettségeket a tulajdonosoknak;

a felek jogosultak a konstrukcidhoz tartozé eszkdzok valamennyi gazdasagi hasz-
nara és a konstrukcié nem flugg attdél, hogy a felek folyamatosan teljesitik-e a
kotelezettségeiket.

Mindezen tényez&k alapjan a Panndénia CIG Alapkezelé Zrt. az IFRS 11 alapjan kézos vallal-
kozasnak mindsult korabban.

A Csoport korabbi 50%-0s részesedése 2017 folyaman 16%-ra csokkent az Alapkezels-
ben, melynek neve MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-re valtozott, alaptékéje jelentdsen



CIG PANNONIA

megemelkedett, tulajdonosi kdre kibévult. Az MKB-Panndénia Alapkezel6 és a Budapest
Alapkezeld 2022 augusztus elején bejelentett egyesulésével létrejovd tarsasag MKB majd
késébb MBH Alapkezel6 Zrt. néven mikodik tovabb, melyben a CIG Csoport részesedése
7,67%-ra csdkkent. Az MBH Alapkezel6 Zrt. eredményének tulajdonosok kdzotti felosztasa
nem a tulajdonosi aranyok alapjan térténik, hanem a korabbi gyakorlatnak megfeleléen
a tulajdonosokhoz kdthetd portféliok eredményessége alapjan. Az Alapkezel6 alapsza-
balya hatarozza meg az elsébbségi részvények tulajdonosait megilleté jogokat, valamit a
tulajdonosoknak a Tarsasag ellendrzése és irdnyitasa vonatkozé jogait. A fentiek alapjan az
MBH Alapkezelé Zrt. a Csoport szempontjabdl nem mindsul kézos vallalkozasnak az IFRS
1 alapjan. Ugyanakkor a Csoport az Alapkezel6 alapszabalya értelmében jelentés befolyast
gyakorol az Alapkezel6re, ezért a részesedését az IAS 28 alapjan tovabbra is tékemaodszerrel
vonja be a konszolidalt pénzugyi kimutatasaiba Tarsult vallalatok soron.

3.3. Atvaltasi arfolyamok

A kulfoldi pénznemben torténd Ugyletek a beszamold pénznemének és a kulfoldi pénznem-
nek az Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkcionalis pénznemben
kerulnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kulonbdzetek, amelyek monetaris tételek rende-
zésekor, az idészak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z6 pénzugyi kimu-
tatasokban alkalmazott arfolyamtdl eltéré arfolyam hasznalatabdl eredéen keletkeznek,
bevételként vagy raforditasként az idészak eredményében abban az idészakban kerulnek
kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulfoldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkozdket és kotelezettségeket a funkci-
onalis pénznemnek a beszadmolasi idészak végén érvényes arfolyaman szamitjak at. A valds
értéken értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds érték meghataroza-
sanak idépontjdban érvényes arfolyamon szamitjak at. A vevékovetelések és a szallitdi kote-
lezettségek arfolyam-kuldnbozetei, illetve a kdlcsondk arfolyam-kuldnbdzetei a befektetések
bevételei vagy raforditasai soron kerulnek kimutatasra. Az idészak végi atvaltas hatdsait a
Csoport az idészaki eredményben szamolja el, kivéve az egyéb atfogd eredménnyel szem-
ben valds értéken értékelt nem-monetaris tételek esetében, ahol az atvaltas hatasa az egyéb
atfogd jovedelemben kerul elszdmolasra.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt és az egyéb atfogé jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott pénzlgyi eszkdzok év végi atértéke-
lésbdl szarmazoé arfolyamnyeresége és -vesztesége a kovetkezéképpen szamolandé:

a funkcionalis pénznemre a zardé arfolyamon atvaltott, devizdban meghatarozott
amortizalt bekerUlési érték, minusz

az id6szak eleji, funkcionalis pénznemben meghatarozott amortizalt bekerulési érték,
moddositva: az effektiv kamat mddszerrel elszamolt kamattal, ahol értelmezhetd, az
értékvesztéssel, és az idészak alatti kifizetésekkel (a mddositd tételeket funkciondlis
pénznemben kifejezve).

3.4. Szerzédés-besorolas - biztositasi és befektetési szerzédések
elklulonitése

A biztositasi szerzédések olyan szerzédések, amelyekben a Tarsasag jelentds biztositasi koc-
kazatot vallal at a kdétvénytulajdonostdl azaltal, hogy vallalja a kétvénytulajdonos kartalani-
tasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jovébeni esemény (biztositasi esemény)
hatranyosan érinti 6t. A biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentds, ha a szerzédés
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megkotésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekovetkezé biztositasi
esemény, amely miatt a Csoportnak jelentds tobblet kifizetést kell teljesitenie ahhoz képest,
hogy a biztositasi esemény nem kdvetkezett volna be. Az ilyen szerz6dések a szerz6dés meg-
kotését kdvetéen mindaddig biztositasi szerz6dések maradnak, amig minden szerzédéshez
kapcsolddd jog, illetve kotelezettség megszUlnik vagy lejar.

A biztositasi kockazat jelentéségének meghatdrozasdhoz az eddigiekben minden egyes
szerz6dés esetén megallapitasra kerult, hogy rendszeres dijfizetés esetén a kezdeti biztosi-
tasi dsszeg hogy aranylik a kezdeti rendszeres dij és a kezdeti eseti befizetések dsszegéhez,
illetve egyszeri dijfizetés esetén a kockazati tobbletszolgaltatas az egyszeri dijhoz.

A Csoport jelentésnek mindsitette a kockazatot, ha az elérte az 5%-o0s mértéket. A jelentds
biztositasi kockazatot tartalmazd szerz8dések biztositasi szerzédésként kerultek elszamo-
lasra. A feltételt nem teljesité szerzédések esetén elsé szinten, ha volt kezdeti eseti dijfi-
zetés, szétvélasztasra kerultek a folyamatos/egyszeri és az eseti dijfizetéshez kapcsolddd
komponensek; ez utdbbiak befektetési szerzé6désként kerultek elszamolasra. A folyamatos/
egyszeri dijfizetéshez kapcsolédd komponens vonatkozasaban a fent leirt tesztet a Csoport
ismételten elvégezte. Amennyiben a teszt eredménye az volt, hogy a biztositasi kockazat
jelentds, ugy a komponens biztositasi, ellenkezé esetben befektetési szerzédésként kerult
elszamolasra.

Az MKB Eletbiztosité Zrt. akvizicidja soran szerzett portfélidk esetében a Csoport megtartotta
a szerz6dések biztositasi-/ befektetési mindsitésével kapcsolatban az eredeti besorolast,
azokat a biztositasi szerz6dés megkdtésének idépontjaban alkalmazott mindsités szerint
értékeli. Ezen szerz6dések tekintetében a 10% kockazati arany alatti szerz6déseket tekintette
befektetési szerzédéseknek. Az ezen arany szerint meghatarozott befektetési szerzé6dések
kifuté portféliét alkotnak.

A DIMENZIO Kélcsénds Biztositd és Onsegélyezd Egyesiilettdl dtvett szerzédéseket biztosi-
tasi szerz6désként kezeli a Csoport, mivel az ugyfelek minden széba jové terméknél valaszt-
hatnak életjaradékot és annak a kockazati része (85 év utani kifizetések) magasabb, mint a
tartalék 5%-a. A szerzédések kifutd portféliét alkotnak.

2022 masodik negyedévétdl a Csoport a biztositasi és befektetési szerzédések elkuldnitése
soran pontositotta elszamolasat a szerzédés egyes komponenseinek szétvalasztasa tekinte-
tében. A biztositasi kockazat jelentéségének meghatarozasakor tovabbra is a kezdeti beru-
hazast és a szolgaltatasi kifizetést hasonlitja dssze.

A kotvénytulajdonos kezdeti beruhazasa magaba foglalja az elsé rendszeres dijrészletet vagy
az egyszeri dijat, valamint barmilyen eseti dijat, amelyet az els6 rendszeres dijrészlettel vagy
az egyszeri dijjal egyutt kivannak befizetni. A kezdeti kiegyenlitett dij a kotvényesités napjaig
a szerz6désen jévairt rendszeres, egyszeri vagy eseti dij.

A Csoport a tovabbiakban akkor mindsit egy unit-linked szerzédést biztositasi szerz6désnek,
ha a kezdeti kiegyenlitett dij pozitiv és a garantalt biztositasi 6sszeg, a kockazati tobbletszol-
galtatas és szerzédéshez kapcsolddd 6sszes kiegészitd biztositasi 0sszegeinek maximuma
a kezdeti kiegyenlitett dijhoz képest legalabb 5% vagy ha a kezdeti kiegyenlitett dij nulla és
a garantalt biztositasi 0sszeg, a kockazati tobbletszolgaltatas és szerzédéshez kapcsoldédd
osszes kiegészitd biztositasi 6sszegeinek dsszege pozitiv.
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3.5. Befektetési szerzédések

3.5.1. Befektetési szerz6dések kettébontdsa, befizetett dijak

Az olyan szerzédéseket, amelyek elsésorban a pénzugyi kockazatok atadasat jelentik (a biz-
tositdé nem vesz at szignifikans biztositasi kockazatot, mint példaul a hosszud tavd megtaka-
ritasi szerz6dések) a Biztositd nem biztositasi szerzédésként, hanem befektetési szerzé6dés-
ként szamolja el és két részre bontja:

pénzlgyi kotelezettségre, amelyet az IFRS 9 szerint szamol el, illetve

befektetési szolgaltatasi szerzédés részre, amelyet (a kapcsolddd bevételeket) az IFRS
15 alapjan szamolja el.

A Csoport befektetési szerzédései kozé olyan unit-linked szerzédések tartoznak, amelyek
nem felelnek meg a biztositasi szerzédés fogalmanak.

A befektetédnek visszafizetendd dsszegek a betéti elszamolds alkalmazasaval kerulnek elsza-
molasra, amelynek alapjan a kapott ésszegek, a szerzédési feltételek szerinti koltségfedeze-
tek érvényesitése utan kdzvetlenul a pénzugyi helyzet kimutatasban szerepelnek a befek-
tetével szembeni pénzugyi kotelezettségként. A kotelezettségek elszamoldsat Id. a 3.5.4.
pontban.

A befektetési szerzé6dések keretében felszamitott dijak bevételként toérténd elszamolasat Id.
a 3.5.5. pontban.

3.5.2. Szolgadltatdsok

Befektetési szerzé6dések esetén a kifizetett szolgaltatasok nem szerepelnek az atfogé jove-
delem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerz6désekbdl eredd kotelezettségek csdk-
kentésében valésul meg.

3.5.3. Szerzési és igazgatdsi kéltségek

A szerzési és igazgatasi koltségek magukba foglalnak minden kdzvetlen és kozvetett
koltséget, amelyek a befektetési szerzédések megkotésével kapcsolatban merdlnek fel.
Minden szerzési és igazgatasi koltség felmeruléskor koltségként elszamolasra kerll. Az
elszamolt szerzési kdltségek azon része, amelyre fedezetet a befektetési szerzédés késébbi
idészakokban felmeruld dijai vagy a szerzédés torlése esetén az kozvetitdktédl visszajard
jutalékok nyujtanak, elhatarolasra kerul, amig a vonatkozé koltségfedezet a Csoporthoz be
nem folyik. A Csoport egyedileg értékeli az elhatarolt szerzési kdltségek megtérulésének
valdszinlUségét. Amennyiben az elhatarolt koltségre a fedezet varhatéan nem érkezik be,
illetve ha a befektetési szerz6dés megszUlnik, a Csoport az elhatarolast megszlnteti, és a
koltséget az eredmény terhére (Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok kozott) elszamolja.

3.5.4. Kotelezettségek

Minden befektetési szerzédésbdl szarmazd kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor ered-
meénnyel szemben valdsan értékeltként sorol be a Biztositd, mivel ezeket a pénzugyi kdte-
lezettségeket, a kapcsolédd eszkozokkel (befektetésekkel) egyltt a Biztositd valds érték
alapon kezeli. A befektetési szerzédésekbdl szarmazd pénzugyi kotelezettségek értéke a
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befektetési egységekre bontott befektetési alapok nettd eszkdzértéke alapjan kerll meg-
hatarozasra a fordulénapon.

A befektetési szerz6désekhez kapcsoldédd (unit-linked tartalékon feldli) egyéb szamviteli
biztositastechnikai tartalékok megképzésre kerulnek a céltartalékok mérlegsorra az egyén
(nem pénzugyi) raforditasokkal szemben.

3.5.5. Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzédésekkel kapcsolatosan kivetett
dijat tartalmaznak, melyek mértékét a termékfeltételek hatarozzak meg (pl. adminiszt-
raciés dij, kezelési dij, eszkozalapvaltasi dij, kockazati dij). A befektetés kezelési szolgalta-
tasokért felszamitott dijak a szolgaltatas nydjtasanak idészakaban kerulnek bevételként
elszamolasra, az egyszeri dijas szerz6dések esetén az elvonasokat dominalé alaparanyos
kezelési dij évente hasonlé 6sszegU. A rendszeres dijas szerz6déseknél a kezelési dij elvo-
nas a kezelt vagyonnal ardnyosan valtozik. A szerz6dés szerz6déskdtési és adminisztracios
dijait a tartam elején érvényesiti a Csoport, a szolgaltatas — a szerzédés rendszerekbe ikta-
tasa és létrehozasa - felmerullésével parhuzamosan. A szolgaltatasok kifizetésével kapcso-
latos, Ugyfélre terhelt kdltségek a szolgaltatasok kifizetésekor kertlnek megjelenitésre.

3.6. Attérés az IFRS 17-re (2023.01.01-t6l hatalyos)

Mivel a Csoport nem élt az IFRS 17 eléalkalmazasanak lehetdségével, az IFRS 17-et a 2023.
januar 1-jével kezd&édé Uzleti évre alkalmazza elészor. Az IFRS 17 elsé alkalmazasanak id6-
pontja ezért 2023. januar elseje, az IFRS 17-re vald attérés napja - az IFRS 17 elsé alkalmaza-
sanak idépontjat kdzvetlenul megel6z6 éves beszamolasi idészak kezdete, a tovabbiakban
JAttérési Nap” vagy ,Attérés Napja” — pedig 2022. januar elseje. A Csoportnak mar a 2022.
Uzleti évet, mint a 2023-as pénzugyi évben szerepld dsszehasonlité évet is az IFRS 17 szerint
kell bemutatnia. Emiatt jelen pénzUgyi kimutatasokban szerepld dsszehasonlité adatok
nem lesznek ugyanazok, mint a 2022. Uzleti évre publikdlt egyedi és konszolidalt pénzugyi
kimutatasokban szerepld targyidészaki adatok.

A Csoport az IFRS 17 altal felsorolt attérési mdédszerek kdzul kettét alkalmazott, ezek

teljes visszamendleges megkdzelités (,FRA”, az IFRS 17 ,alapértelmezett” attérési
megkozelitése)

valoés érték maddszer (,FVA”", IFRS 17.C20-24B)

A Csoport az IFRS 17-re valé attérésre a mddositott visszamendleges maddszert nem
alkalmazza.

Az IFRS 17 attérésnél a Csoport az Attérés Napi nyitémeérleg eléallitasara és az Attérés Napja
utani IFRS 17 szamitasok megvaldsithatdésaganak biztositasara fokuszalt és nem volt célja
az Attérési Nap elétti komplett pénzugyi kimutatasok |étrehozasa.

3.6.1. FRA dttérés madodszer a Csoportnal
Az FRA moddszer azt jelenti, hogy a Csoport Ugy alkalmazza az IFRS 17-et, mintha mindig is

azt alkalmazta volna, tehat a szamviteli politika IFRS 17-re vonatkozé minden relevans része
alkalmazandd az FRA attérési mddszerrel érintett GIC-ekre.
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Az FRA maddszert a Csoport direkt biztositasi és VB szerz6dések esetén is azokra a GIC-ekre
alkalmazza, amelyek kezdeti megjelenitését a 2016. vagy azt kdvetd években (utoljara a
2021. évben) kellett elvégeznie, direkt biztositasi szerzé6dések esetén kivéve bizonyos (port-
folié akvizicié vagy Uzleti kombinacid soran) megszerzett szerzédésallomanyokat.

A fentiek indoka, hogy a Szolvencia Il. szabalyozas (2016) elétti idészakokbdl a Csoportnak
egyaltalan nem, vagy csak aranytalanul nagy koltség és eréfeszités aran allnanak rendel-
kezésére az IFRS 17 teljes visszamendleges alkalmazasdhoz szukséges lényeges adatok (pl.
a cash-flow futasok, kockazatai kiigazitas, jutalék és egyéb tényadatok a megfelelé bontas-
ban, stb.). A megszerzett allomanyok esetén az emlitett adatok csak ezen allomanyoknak a
Csoport rendszereibe vald migralasa utani idészakokra allnak rendelkezésre.

Az érintett megszerzett szerzédésallomanyok (biztositasi szerzédés portfolidokra bontva) és
ezekre az FRA mddszer alkalmazasanak elsé éve a kdvetkezé:

Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij megtakaritasi

(exMKB Portfolid) 2018

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exMKB

Portfolio) 2018

* az FRA moddszert az adott évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre alkalmazza el6szor a
Csoport (utoljara pedig a 2021. évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre)

Az FRA modszerrel érintett GIC-eket érintd, a kezdeti megjelenitéstkté| az Attérés Napjaig
torténd IFRS 17 szamitasokat a Csoport az erre a célra vasarolt szoftverében végzi el. E cél-
bdl a kezdeti megjelenitéstdl éves jelentési idészakokat alkalmaz. A szUkséges cash-flow
futasok (elérejelzett cash-flowk) ugyanugy havi adatokat tartalmaznak, mint az Attérés
Napja utan elvégzett IFRS 17 szadmitasok esetében.

3.6.2. FVA dttérési moédszer az Csoportndl
Dontések az FVA modszer alkalmazdsa soran

Az FVA attérési mddszert a Csoport — direkt biztositasi és viszontbiztositasi szerzédések
esetén is — azokra a GIC-ekre alkalmazza, amelyeket a 2015-ben vagy el6tte kellett kezdeti
megjelenitenie (2015. vagy azt megel&zé évi kohorszokba tartoznak), kiegészitve a fenti
tablazatban feltuntetett, megszerzett direkt biztositasi allomanyokkal, amelyek esetén az
FRA modszer alkalmazasanak elsé évét megelézé kohorszokba tartozd szerzédések ese-
tén torténik az FVA modszer alkalmazasa.

Az FVA mddszer fenti kohorszokra vald alkalmazasanak okat Id. szintén fentebb.

Az FVA moddszer alkalmazdasa céljaira a szerzédések GIC-ekbe csoportositdsat (kuldndsen
a nyereségességi besorolast), az Csoport az Attérés Napjan rendelkezésre all6 észszer( és
aldtamaszthatd informacidk alapjan teszi meg. Az Csoport az FVA attérési mddszer esetén
él azzal a lehet&séggel, hogy egy évnél nagyobb kulonbséggel kibocsatott szerzédéseket
is belefoglalhat ugyanazon GIC-be (kohorszok 6sszevonasa). A Csoport a kohorszokat a
kovetkezédképpen vonta dssze:

az MKB Csoportok 2017-es akvizicidja altal megszerzett dllomanyok (exMKB portfo-
liok) esetén az FVA attéréssel érintett 0sszevont kohorsz 2017.12.31-ig tart,
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a Dimenziétdl megszerzett allomany (exDimenzid portfolid) esetén az FVA attéréssel
érintett dsszevont kohorsz 2021.12.31-ig tart,

minden mas esetben az FVA attéréssel érintett dsszevont kohorsz 2015.12.31-ig tart.

A Csoport az Attérés Napja elétt Uzleti kombinacidban vagy portfolié akvizicidban meg-
szerzett (direkt) biztositasi szerzédései esetén minden esetben él azzal a lehetéséggel,
hogy e szerzédések esetén a megszerzés el6tt felmerult karok kiegyenlitésére vonatkozd
kotelezettséget LIC-ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg, ily médon CSM-et/veszteségkom-
ponenst ezekre ne szdmszerdsitsen/szamoljon el (IFRS 17.C22A).

A Csoport az FVA maddszerrrel érintett GIC-ek esetén az értékelési modellt azon biztositasi
szerz6dés portfolié alapjan allapitja meg — az Attérés Napjan rendelkezésre all6 informaciok
alapjan —ahova az érintett GIC tartozik. Ennek megfeleléen direkt GIC-ek esetén az Attérés
Napja utan GMM és VFA értékelési modellben értékelteket, viszontbiztositasi GIC-ek ese-
tén pedig az Attérés Napja utdn GMM értékelési modellben értékelteket azonositott.

A Csoport a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbét (locked-in hozamgdrbe) és a
karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbét, azokban az esetekben, ahol
ezek meghatdrozasa relevans, az attérés napjan megfigyelt hozamgérbeként és nem az
IFRS 17-re valé attérés utani folyamatai szerint hatarozza meg (IFRS 17.C23). A relevans ese-
tek az Attérés Napja utdn GMM modellel értékelt GIC-ek, a karbekodvetkezések idépont-
jaban megfigyelt hozamgdrbe esetén ezek koézul azok, ahol az OCl opcidt alkalmazza a
Csoport.

FVA attérési mdodszerrel érintett GIC-ek esetében az Csoport nem azonositott olyan, ko-
horszokon ativeld, szerz6désmegujitasokhoz kapcsoldédd jutalékokat, amelyek miatt biz-
tositasi akvizicids cash-flowra eszkozt kellene a kdnyvekbe felvennie az Attérés Napjaval.

Az Csoport 0-nak tekinti az Attérés Napjan a dijnak azon részeit, amelyek a biztositasi
akvizicié cash-flowk megtérilésével kapcsolatosak és az Attérés Napja utdana lennének
elszamolanddék. Ennek oka, hogy a Csoport ardnytalan koltség és eréfeszités mellett sem
tudja meghatarozni ezen 6sszegeket, mert nem allnak rendelkezésére az FVA-val érintett
GIC-ek esetén a szlkséges multbeli jutalék adatok és a fenti dsszeg az Attérés Napjara
kiszamitva varhatéan immaterialis is lenne, tekintve a legutolsd, még FVA GIC-ben figye-
lembe vehetd kohorsz és az Attérés Napja kdzott eltelt idét (amortizacids periddust).

Mivel a mogodttes eszkdzoket az Csoport minden esetben tartja, az Attérés Napi kumulalt
OCI-t, ahol relevans, az Csoport az Attérés Napja utan a VFA modellben értékelt és FVA
modszerrel érintett GIC-ei esetén a mogdttes tételek Attérés Napi Halmozott OCl-javal
konzisztensen mutatja ki. Ha a mogottes tételeken az Attérés Napi kumulalt OCI nyereség
(veszteség), az Csoport ugyanabban az dsszegben veszteség (nyereséq) jellegl kumulalt
OCI-t mutat ki a biztositasi kdtelezettségei kozdtt az Attérés Napjan (IFRS 17.C24(c)).

Minden egyéb, FVA mddszerrel értinett GIC-e esetén az Csoport az Attérés Napi kumulalt
OCI-t, ahol relevans, O értékben mutatja ki (IFRS 17.C24(b)).

Az FVA maédszer lényege és szamitasa a Csoportnal direkt GIC-ek esetén

Az FVA modszer fokuszaban az LRC &ll, az LRC-hez kapcsoldddan is a CSM/veszteségkoms-
ponens meghatarozasa. A CSMAveszteségkomponens meghatérozasa utdn az Csoportnak
minden adata rendelkezésre all, hogy az Attérés Napjara kiszdmitsa az FVA moddszerrel
érintett GIC-ek LRC-jét és LIC-ét:
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Az LRC nyereséges GIC esetén az FVA szerinti Attérés Napi CSM + a jévébeli (LRC)
cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi
(LRC) RA.

Az LRC vesztséges GIC esetén + a jovébeli (LRC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés
Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA (az FVA szerinti Attérés Napi
veszteségkomponenst pedig a késébbi IFRS 17 szamitasok céljaira tartja kuldn nyil-
van a Csoport).

A LIC nyereséges és veszteséges GIC esetén is a jovébeli (LIC) cash-flow-k IFRS 17 sze-
rinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LIC) RA.

A CSMNveszteségkomponenst a kdvetkezdéképpen kell meghatarozni (IFRS 17.C20):
CSM(LC) = Fvo/c - FCFOIC = FVGIC - (PVCFIFPS a ‘QA/FRS 77)
ahol

CSM(LC): a CSMNeszteségkomponens az Attérés Napjan

FV_ :az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 13 szerint meghatarozott valds értéke az Atté-

Gic
rés Napjan (nem alkalmazva az IFRS 13.47-et, ami a latra sz6l0 jellegre vonatkozik)

FCF_, . az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 17 szerinti teljesitési cash-flowinak aktua-

Gic >
lis 6sszege az Attérés Napjan, azaz az elbrejelzett jovébeli cash-flowk IFRS 17 szerinti
aktualis hozamgorbével diszkontalt ertékének (PVCF .. ,) €s a nem pénzugyi kocka-

zatokra vonatkozd kockazati kiigazitasnak (RA ) az Osszege az Attérés Napijara.

IFRS 17

Afenti képletben az FV,_,_meghatarozasa igényel kalon (IFRS 17-en feldli) megfontolasokat.
A Csoport FV_ . értékét a kdvetkezbképpen ragadja meg:

FV,_.=PVCF,...+FVRA+ADI,_,

IFRS 13

PVCF . ;- a jovébeli, IFRS 13—n§\k megfeleld aktudlis cash-flowk kockazatmentes hozam-
mal diszkontalt jelenértéke az Attérés Napjan. Az IFRS 13 szerinti cash-flowk féként a figye-
lembe veendd koltségekben térnek el az IFRS 17 cash-flowktdél. Jellemzéen az IFRS 13-ban
figyelembe veendd cash-flowk kore tagabb, mint az IFRS 17-ben. Példaul IFRS 13-ban
tartalmazhat olyant koltségeket, amelyek nem hozzarendelheték IFRS 17-ben a GIC-hez,
ezért nem a teljesitési cash-flowk részei, de egy piaci szerepld varakozasaiban megjelen-
nek, mint varhaté koltség. A diszkontalas a volatilitasi médositas nélkuli, 2021.12.31-re koz-

zétett EIOPA hozamgdrbével toértént.
FVRA: A pénzlgyi és nem pénzugyi kockazatokat is figyelembe vevé kockazati kiigazitas.

ADJ_.: Az Csoport sajat hitelkockazatara vonatkozo kiigazitas (negativ szam, a FV_ _ értéket
csokkenti). Az Csoport a Szolvencia Il Rendelet 199. cikkének 3. pontjaban talalhatd csédva-

l6szinlUségek (PD-k) segitségével hatarozza meg.

FVRA-t az Csoport Ugy ragadja meg, hogy az egyes évekre vonatkozdéan annak a tékének
a koltségét szamszerUsiti, amit az adott GIC-nek kdszdnhetben tartania kell. Az FVRA az
egyes évekre becslilt tékeszUkséglet Attérés Napjara szamolt jelenértéke.
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Az FVA maédszer lényege és szamitasa az Csoportnal VB GIC-ek esetén

Az Csoport a VB GIC-ei esetében az Attérés Napi CSM-et (veszteségkomponens nem
relevans) a direkt GIC-ek esetén elvégzett FVA szamitasokat alapul véve hatdarozza meg a
kovetkezé képlettel:

CSM,, = (PVCF,,, -PVCF, )+ (FVRA,,-RA

VB)

FVRA

direkt

IFRS 17
direkt

FVRA,, = RAIFS17 .

A fenti képletekben

a ,VB" alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS 13)
hasonlé jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA szamita-
soknal, csak nem direkt GIC, hanem VB GIC-re.

a ,direkt” alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS
13) hasonld jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA
szamitasoknal.

Biztositasi allomanyok szerzése és attérés

A biztositasi dllomanyszerzések altalanos szabalyai aldl az attérés kontextusaban két kivé-
telszabaly létezik:

a. AzIFRS17elsé alkalmazdsa napjat (2023, janudr elsejét) megeldzéen lizleti kombindci-
o6ban megszerzett biztositdsi szerzédések biztositdsi szerzédésként torténd besoroldsa
a fentiekkel ellentétben a szerzédés kezdetén, vagy késébbi modositdsuk idépontja-
ban (és nem az akvizicié idépontjaban) fennadllé szerzédéses feltételek és kérulmeények
alapjan torténik (Iasd még az IFRS 17-re vald attérést targyald fejezetben)

b. Az attérés napja (2022. janudr elseje) eldtt Uzleti kombindciéban vagy portfo-
li6 akvizicibban megszerzett (direkt) biztositdsi szerzédései esetén lehetdéség van
arra, hogy e szerzédések esetén a megszerzées elétt felmerdlt karok kiegyenlitésére
vonatkozo koételezettséget LIC-ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg a Csoport, ily
maodon CSM-et/veszteségkomponenst ezekre ne szdmszerdisitsen/szamoljon e.

A Csoport valamennyi, az IFRS 17 elsé alkalmazdsa napjat megel6z&en szerzett biztositasi
(és viszontbiztositasi) szerzé6désallomanyt a megszerzett biztositasi (és viszontbiztositasi)
szerz6dések kezdetén (vagy késébbi moddositdsuk napjan) érvényes szerzédési feltételek
és kdérulmeények alapjan sorolt be biztositasi (viszontbiztositasi) szerz6désként. A megszer-
zett dllomanyokbdl nem volt olyan, amelyik tartalmazott volna olyan szerzédést, ami nem
mMindsUl az IFRS 17 szerint biztositasi (viszontbiztositasi) szerzédésnek, kivéve 57 db egy-
szeri dijas szerz6dést, mely az eredeti besorolas szerint befektetési szerzé6dés maradt

A LIC-et érintd kivételszabaly szempontjabdl csak a Tarsasagnal nal van relevans szerzett
allomany és arra az dllomanyra vonatkozdan az Csoport élt a kivételszaballyal (Id. fentebb a
Dontések az FVA maddszer alkalmazasa soran” fejezetben is).
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3.7. IFRS 17 Biztositasi szerzédések
3.7.1. Az IFRS 17 lényeges kérdései

3.7.11 Biztositasi, viszontbiztositasi és befektetési szerz6dések besorolasa

Azok a szerzédések, amelyek alapjan a Csoport jelentds biztositasi kockazatot vallal, bizto-
sitasi szerzé6désnek mindsul. Viszontbiztositasi szerz6désnek mindsulnek a Csoport azon
szerz6dései, amelyek alapjan a mogottes biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd jelentds
biztositasi kockazatot atadja. A biztositasi és viszontbiztositasi szerzédések szintén pénz-
Ugyi kockazatnak teszik ki a Csoportot.

A Csoport altal kotdtt egyes szerzédések jogi formaja biztositasi szerzédés, de nem ruhaz-
nak at jelentés biztositasi kockdzatot. Ezek a szerz6dések a befektetési szerzédések és
pénzlgyi kotelezettségek kozé kerulnek besorolasra.

A befektetési szerzédések szamviteli elszamoldsa az IFRS9 hatalya ala tartozik.

Azok a szerz6dések, amelyeket kezdetben a Csoport befektetési szerz6désként jelenitsen
meg, a késébbiekben biztositasi szerzédéssé valhatnak, példaul amiatt, mert jelentdssé
valik a szerzédésben |évé biztositasi kockazat. Azzal az idéponttal, amikor a biztositasi szer-
z&6déssé valt befektetési szerzédések IFRS 17 szerinti kezdeti megjelenitése megtorténik, a
Csoport kivezeti a kdnyvekbdl a befektetési szerzédéshez kapcsoldédd kordbban megjele-
nitett valamennyi eszkdzt és kotelezettséget. Azokban az esetekben, amikor a biztositasi
szerz6désen a kezdeti megjelenitéskor CSM van, az emlitett kivezetések nettd hatasa ezt a
CSM-et modositja.

Egy biztositasiszerzédés az IFRS 17 szabdalyai szerint mindaddig biztositasi szerz6dés marad,
ameddig minden benne foglalt jog és kdtelem meg nem szUnik (vagyis teljesul, torlésre
kerul vagy lejar), kivéve, ha a szerzédést az IFRS 17 erre vonatkozd szabalyai alapjan, a szer-
z6dés modositdsa miatt a konyvekbdl kivezetik és a mddositott szerzédést a konyvekbe
(uj szerzédéskeént) felveszik. A konyvekbe felvett Uj szerzédés lehetséges, hogy befektetési
szerz6désként kerul besoroldsra a fentebb emlitett kritériumok alapjan. A Csoport nem
értékesit(ett) diszkreciondlis nyereségrészesedést tartalmazd befektetési szerzédéseket.

A Csoport az IFRS17-et a direkt szerzédések, a tartott viszontbiztositasok és az altala kibo-
csatott viszontbiztositasok (,aktiv VB") tekintetében alkalmazza. Az IFRS 17 direkt biztosi-
tasi szerz6édésekre vonatkozo eléirdsai alkalmazanddk az aktiv VB szerzédésekre is, kivéve,
hogy azok nem értékelheték a VFA értékelési modellben.

3.7.1.2 Biztositdsi és viszontbiztositdsi szerz6dések szétbontdsa komponensekre
A Csoport a biztositasi szerz6dései esetén értékeli, hogy azok tartalmaznak-e olyan kom-
ponenseket, amelyek az IFRS 17 szabalyai szerint a biztositasi szerzédéstél kulon valasztan-
doék és mas standard alapjan szamolanddék el. Ha ilyeneket azonosit, azokat elkuloniti és
csak az elkulonités utan fennmarado részre alkalmazza az IFRS 17-et.

Az elkulonités elvei és sorrendisége a kovetkezé:

1. Beagyazott derivativak elkulonitése (IFRS 9).

2. Kulonalld befektetési komponensek elkulonitése, azaz azokat a befektetési kompo-
nenseket, amelyekre igaz, hogy
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a. a befektetési komponens és a biztositdsi komponens nem kotddik szorosan egy-
mdshoz; és

b. a biztositdsi szerz6déseket kibocsatok vagy mds felek ugyanazon a piacon vagy
ugyanazon joghatésagban elklldnitetten értékesitenek vagy értékesithetnének
egyenértékd feltételekkel rendelkezd szerzédéseket.

A kulonallé befektetési komponenseket a Csoport az IFRS 9 alapjan szamolja el.

3. Azon igéretek elkulonitése, amelyek kulonallé aruk vagy biztositasi szerzédési szol-
galtatasoktdl eltérd szolgaltatasok kotvénytulajdonosra vald atruhazasara vonatkoz-
nak. Ezek az IFRS 15 alapjan kerulnek elszamolasra.

A Csoport portfolidjaban nem taldlhatéak olyan szerzédések, amelyek tartalmanak bemu-
tatdsa érdekében szukséges lehet a szerz6déshalmaz vagy szerzédéssorozat egészként
vald kezelése, illetve a Csoport portfolidjaba tartozd direkt és viszontbiztositasi szerzé6dések
egyike sem tartalmaz befektetési komponenst vagy a biztositasi szerzédési szolgaltata-
soktdl eltérd szolgaltatasokra vonatkozé komponenst (vagy mindkettdt), igy a biztositasi
szerz6dések teljes mértékben az IFRSI17 ala tartoznak.

A lentebb felsoroltak kivételével a Csoportos biztositasokat egy szerzédésként kezeli a Cso-
port, hiszen a kuldnbdzd szerzé6dések akar felbonthatdk lennének, de

egyrészt az arképzésuk és kockdazatelbiralasuk nem egyedi szinten térténik
masrészt a csoportos arazason a termékek nem érheték el egyedi szinten

igy nem all fenn az az értelmezési lehetdség, hogy — biztositottanként — kuldn szerzédé-
sekre bontandok lennének.

Azokat a csoportos életbiztositasokat, amelyek esetében a biztositott életkoratdl fuggd dijat
szamit fel a Csoport és azokhoz egyedileg lehet csatlakozni, a Csoport biztositottanként
kulon szerzédésként kezeli, mivel ezek csak a formajukat tekintve csoportos biztositasok.

3.7.1.3 Ertékelési modellek

Az IFRS17 standard a direkt biztositadsi szerzédések mérésére harom meérési modszert
engedélyez:

altaldnos mérési modell (BBA/building block approach vagy GMM/general measure-
ment model),

valtozé dijas megkozelités (variable fee approach (VFA),

dijallokacidés modszer (PAA).
A felsorolt értékelési modellek mind a hatralévé fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC),
mind a bekdvetkezett karokra vonatkozd kdtelezettség (LIC), illetve viszontbiztositasok

esetén a hatralévé fedezetre vonatkozé eszkoz (ARC) és bekovetkezett karokra vonatkozdé
eszkoz (AIC) értékélésére alkalmazanddk.
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3.7.1.4 Biztositdsi szerzédésportfoliok, kohorszok, kezdeti megjelenités datuma

A hasonlé kockazatnak kitett és egyutt kezelt szerzédéseknek a Csoport szerzédésport-
félidokat hoz létre, ahol az egyes portféliok kohorszok (azaz kibocsatasi év szerint) szerint
is elkulonitésre kerUlnek. A Csoportnal az egyes kohorszok naptari évek szerint kerulnek
kialakitasra a kdtvényesités datuma alapjan, illetve analdg médon a negyedéves jelentések
soran.

A Csoport egy kibocsatott biztositasi szerzédésportfélidt legaldabb a kovetkezd Csoportokra
bont a j6vedelmez&ség alapjan:

a. azon szerzédések csoportja, amely a kezdeti megjelenitéskor hatranyos;

b. azon szerzédések csoportja, amelynek kezdeti megjelenitéskor nincs jelentds esély
arra, hogy hatranyossa vadljanak késébb; és

c. a portfolié fennmaradd szerzédéseinek csoportja.
A nyereségesség megallapitdsa szerz6dés szinten a varhato jovébeli pénzaramok jelenér-
tékének és az adott szerzédésre vonatkozdé kockazati kiigazitas értékének dsszege (kezdeti
profittartalom) alapjan torténik. A kockdazati kiigazitas meghatarozasa szerz6dés szinten
torténik.

A Csoport a standardban meghatarozott kategdériak kozul az alabbi nyereségességi cso-
portokat hasznalja GMM és VFA értékelési modell esetén:

amennyiben a szerzédésre vonatkozd kezdeti profittartalom nagyobb, mint O vagy
0, a szerz6dés kezdetben nem veszteséges, de a tartam szignifikans esélye van arra,
hogy veszteségessé valhat, (fenti c.) kategéria)

amennyiben kisebb, mint O, a szerzédés veszteséges (fenti a.) kategdria)

A Csoport nem hasznalja azt a standard altal nevesitett nyereségességi kategodriat, amely
esetében a kezdeti megjelenitéskor nincs jelentds esély arra, hogy a késébbiekben hatra-
nyossa valjanak, (fenti b.) kategédria).

A PAA értékelés ald tartozd szerzédéscsoportok esetén ugyanazt a kezdeti nyereségességi
vizsgalatot végzi el, mint a GMM, VFA esetén.

A Csoport egységes kezelést alkalmaz a kezdeti megjelenités datumara vonatkozdan. A
Csoport szerzédéskotési folyamatai biztositjak, hogy a kétvényesités datuma megegyezik
a fedezeti id6szak kezdetével, és a kdtvénytulajdonostdl szarmazod elsé befizetés esedékes-
ségének idépontja nem elézi meg a kdtvényesités datumat, kivéve a bizonyos eseteket.

A standard kezdeti megjelenitésére vonatkozé eldirasait ugy alkalmazza a Csoport dssz-
hangban az IFRS 17 vonatkozé elveivel, hogy — bizonyos csoportos biztositdsok kivételével
- a kdtvényesités datumat tekinti a kezdeti megjelenitésre hasznalt datumanak. Konkré-
tabban, a dij nélkuli kétvényesités datuma és a dijjal tortént kdtvényesités datuma kdzul a
korabbi az IFRS 17 szerinti kezdeti megjelenités datuma. Az emlitett csoportos szerzédések
esetén bizonyos termékeknél a csoporthoz térténd csatlakozas datuma a kezdeti megjele-
nitési datum, mas termékek esetén az a dadtum amikor az adott biztositott elsé alkalommal
bekerul a szerz6détél kapott adatszolgaltatasba akar O dijjal.

A fenti kezdeti megjelenitési elv ugyanaz mindharom értékelési modellel mért szerzédé-
sek esetén, kivéve, hogy a PAA-val értékelt szerzédéscsoportok esetében az évfordulds (és
hosszabb tartamud, de szintén megujithatd) termékek esetén az évforduldn (ha megujitjak
a szerz6dést), az IFRS 17 szempontjabdl Uj szerzédés keletkezik. Az Uj szerzédés kezdeti
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megjelenités datuma, ami meghatarozza azt is, hogy melyik kohorszba kerul, az megujult
szerz6dés kockdazatviselés kezdete datuma (a szerzédés évforduldja).

3.7.1.5 Year to date megkozelités

A Csoport évkozi (tomoritett) pénzlgyi kimutatasokat is készit. Az IFRS 17 szamitasok célja-
ira a year-to-date megkozelitést alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy a Csoport az IFRS 17 stan-
dard alkalmazasakor megvaltoztatja a korabbi évkdzi pénzugyi kimutatasokban szerepld
szamviteli becsléseit, mintha a korabbi riporting periédusok kulon periddusként nem
léteznének. Ez az IFRS 17 szamitasok tdbb részét érinti (pl. kezdeti megjelenitéshez hasz-
nalt hozamgorbe meghatarozasa, nyereségességi besorolds, iddszaki varianciak és becs-
lésvaltozas hatasok szamszerUsitése).

3.7.1.6 Szerzédéshatdrok (direkt és viszontbiztositdsok)

Egy szerzédéscsoport értékelése magaban foglalja az 6sszes jovébeli cash flow-t a csoport
egyes szerz6édéseinek hatdrain belul. A cash flow-k a biztositasi szerzédés hataran beluliek,
ha az azon beszamolasi idészakban fennalld tényleges jogokbdl és kotelmekbdl erednek,
amelyben a gazdalkoddé egység a kotvénytulajdonost dijak fizetésére kényszeritheti vagy
amelyben a gazdalkodd egység tényleges kotelemmel rendelkezik biztositasi szerzédési
szolgaltatasoknak a kotvénytulajdonos szamara vald nyUjtasara.

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbdl és kiegészitd biztositdsokbdl dllnak. Annak
ellenére, hogy a kiegészité biztositasok — ha kuldon értékesitené 6ket a Csoport — évente
atarazhatdak, felmondhatdk lennének, a Csoport ezen szerzédéseket nem bontja fel kom-
ponenseire, mert

a széban forgd kiegészitd biztositasok kulon értékesitése nem jellemzdé
amennyiben a fébiztositast torlik, Ugy a kiegészitd biztositas is torlédik, és

nem jellemzé, hogy a széban forgd kiegészitd biztositasokat a fébiztositasok lejarta
elétt torlik.

A fentiek miatt a kiegészitd biztositasok szerz6déshatdra a fébiztositasra megallapitott
szerz6déshatarral egyezé.

A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén a Csoport figyelembe veszi a széban forgd
tartott viszontbiztositasi szerzédés direkt mogodttes allomanyabdl még meg nem jelenitett
szerzb6déseket, azaz ezen szerz6dések cash flow-it is.

A Csoport felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzédéseit és megallapitotta, hogy a ,jogi
szerz6dések” nagy része naptari évfordulén felmondhatd, ezért ezeknek a szerzédések
hatdra egy év akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben felmerulé karokra nyujt
fedezetet (LOD), akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben elvallalt kockazatokra
nyUjt fedezetet (RAD).

A naptari év végével fel nem mondhato szerz6dések esetén a szerzédés hatarai megegyez-
nek a szerzédésben foglaltakkal.
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3.7.1.7 A biztositdsi/viszontbiztositdsi szerz6dések cash flow-i dltalaban
A Csoport egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a csoportba tartozoé egyes szerzé-
dések hataran bellli 6sszes jovébeni cash flow-t figyelembe kell vennie. A Csoport az IFRS
17 el&irasaival dsszhangban megkulonboztet:

a biztositasi szerzédésekhez hozzarendelhetd cash-flow-kat,

a biztositasi szerzédésekhez nem hozzarendelhetd cash-flow-kat.

A projektalt cash-flow-kat a Csoport aktuariusai allitjdk elé szerzédés szinten a modellezd
eszkdzokben és a szerzédés szintlU adat kerul aggregalasra GIC szintre.

A Csoport a biztositasi szerzédéshez hozzarendelhetd biztositasi akvizicids cash-flow-nak
és koltségnek tekinti az alabbiakat:

direkt szerzési koltségek
egyéb szerzési koltségek
karrendezési kdltségek
befektetési és igazgatasi koltségek
adminisztraciés és fenntartasi koltségek
egyéb, a biztositottnak/szerzé6dének kiterhelt koltségek
természetbeni szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos kdltségek.
A Csoport a biztositasi szerzé6déshez nem hozzarendelhetd kdltségnek tekinti az aldbbiakat:
oktatasi és képzési koltségek

a termékfejlesztési koltségek kozul azok az, amelyek kdzvetlenUl nem tulajdonithaték
annak a biztositasi szerzédésportfélionak, amelyhez a szerzédés tartozik

az egyes allomanyatruhazasi/akviziciés projektek koltségei
a tézsdei jelenléttel kapcsolatban felmerult kdltségek,
egyéb wasted costnak mindsulé tanacsadasokkal kapcsolatos kdltségek.

A Csoport ezeket a koltségeket azok felmerUlésekor azonnal raforditdsként szamolja el az
IFRS17-en kivul.

A projektalt cash-flow id6zitése
biztositasi dijak és dijjellegl cash-flow; biztositasi add: idészak kezdete,
a biztositasi akviziciés cash-flow: idészak kezdete,

koltségek: idészak vége,
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karok és szolgaltatasok (befektetési és biztositasi komponens): idészak vége.

A Csoport havi cash-flow becsléseket készit.

3.7.1.8 Biztositdsi akvizicios cash-flowk

A Csoport a biztositasi akviziciés cash flow-kat szisztematikus és észszerl madszer alkal-
mazasaval rendeli hozza a biztositasi szerzédéscsoportokhoz, kivéve, ha ugy dént, hogy a
IFRS17 59. bekezdés (a) pontjat alkalmazva raforditasként jeleniti meg azokat.

A Csoport a szerzési kdltségeket két csoportja osztja:
direkt szerzési koltségek
egyéb szerzési koltségek

A direkt szerzési koltségek és az egyéb szerzési koltségek egy része szerzédés szinten ren-
delkezésre all. Ezek kozvetlenUl hozzarendelésre kerUlnek a biztositasi szerzédéscsoport-
hoz, miutan szerzédés szintrél GIC szintre aggregalasra kerultek.

A cégszinten rendelkezésre alld akvizicids szerzési kdltségek az Uj szerzés allomanydijanak
aranyaban kerulnek felosztasra a targyévben létrejott direkt GIC-ek kdzott.

A Csoport megvizsgalta és jelenleg nem azonositott olyan termékeket, ahol a fizetett biz-
tositasi akviziciés cash flow-k késébbi, még meg nem jelenitett szerzédéscsoporthoz kap-
csoléddak lennének. Emiatt nem jelenit meg az IFRS 17 28 B szerinti biztositasi akvizicids
cash flow (tovabbiakban: IACF) eszkozt. Az IACF eszkdz megjelenitésének vizsgalatat min-
den Ujonnan bevezetett termék esetében felllvizsgalja a Csoport.

A Csoport a meguijitasi jutalékokat nem a biztositasi akvizicids cash-flow-k kézé, hanem
adminisztracids és fenntartasi kdltségek kozé sorolja, igy azok a felmerulés idészakaban
biztositastechnikai raforditasként kerulnek elszamolasra.

3.7.1.9 A biztositdsi ado és biztositdsi pétado kezelése

A biztositasi szerzédés hataran beluli cash-flow-k a szerzédés teljesitéséhez kozvetlenul
kapcsolédd cash-flow-k. Ide tartoznak az Ugylet alapu add, igy a biztositasi add is, melyek
kdzvetlenUl a meglevd biztositasi szerz6désekbdél erednek.

A biztositasi add legnagyobb részt nem-élet szerzédéseket, a biztositasi extra profit add
vagy pdtado élet és nem-élet szerzédéseket egyarant érint.

A Csoport nem tesz kulonbséget IFRS 17 szamitasok szempontjabdl a biztositasi add és az
extraprofit add kozott. Mindkét addét a GIC-ekhez kozvetlenul kapcsoldddnak tekinti és a
biztositasi dijjal egyezé mdédon kerUl kezelésre, egyfajta negativ dijként és ekként szerepel-
teti az IFRS 17 szamitasokban (pl. GMM és VFA értékelési modell esetén a hozza kapcsolddd
tapasztalati variancia a CSM-et mddositja).

3.7.1.10 Mutualisation (cash-flow dtcsoportositds bizonyos szerzédéscsoportok
koézott)

A mutualisation csak a Tarsasag esetén relevans, mivel csak a Tarsasagnak vannak olyan
termékei, ahol a mutualisation széba johet és a Tarsasag nem él az Eurépai Unié altal az
IFRS 17 befogadasakor engedélyezett kivétellel, amely szerint — szamviteli politika valasztas
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alapjan - olyan kdzvetlen nyereségrészesedéses biztositasi szerzédések esetén, amelyek
cash-flowi hatassal vannak mas biztositasi szerzédések cash-flowira, egy évnél nagyobb
kulonbséggel kibocsatott szerzédéseket is egy GIC-be lehet sorolni.

Ez els6sorban a Tarsasag tradicionalis nyereségrészesedéses szerzédéseinél jelentkezik és
az oka az, hogy e szerzédéseknél a biztositottak részesedése a befektetési hozamokbdl
olyan befektetési portfolidk (,mogottes eszkdz portfolid(k)” vagy vagyonkezelési portfo-
li6(k)) kdnyv szerinti hozamain alapul, amelyekbe tobb GIC-hez tartozé szerz6dések mate-
matikai tartalékait fektették be és a biztositottak befektetési hozamokbdl vald részese-
désének a kiszamitasa fuggetlen attél, hogy az adott GIC kezdeti megjelenitésére mikor
kerult sor. Ennek kovetkeztében az Ujonnan |étrejott GIC-ek részesednek olyan befektetett
eszkoz portfolid(k) hozamaibdl, amelybdl az Uj GIC kezdeti megjelenitése elbtt csak korab-
ban mar létez6 GIC-ek részesedtek. Az Ujonnan létrejott GIC megjelenitésével a mogdttes
eszkoz portfolid(k) hozamaban vald részesedés atcsoportosul. Ha a fenti atcsoportositast
nem vennénk figyelembe, akkor az egyes GIC-ekre kiszamitott CSM vagy veszteségkom-
ponens torzitott lenne.

A Tarsasag a mutualisation figyelembe vételére a lentebbi szisztematikus allokaciés maéd-
szert alakitotta ki.

A relevans életbiztositasi szerz6dések esetén minden egyes, Ujonnan megjelenitett GIC
esetén meghatarozasra kerul az a cash-flow amely a mutualisation miatt a mar meglévd
GIC-ektél az Ujonnan megjelenitett GIC-ek-re allokalandd annak kezdeti megjelenitésekor.
Ez a cash-flow az Uj GIC kezdeti megjelenitésekori klildénbozé cash-flow futasok jelenérté-
kének kulonbségeként kerul kiszamitasra.

Az Ujonnan létrejott GIC-ekre allokalt cash-flowt a kordbban létrejott GIC-ekre (ellentétes
elbjellel, mint a korabbi GIC-ektdl az Uj GIC felé ,atadott cash-flow-t") atlagos matematikai
tartalék * duration, mint driver alapjan allokalja.

3.7.1.11 Befektetési komponens

A befektetési komponens olyan 6sszegeket jelol, amit a biztosité mindenképpen ki kell
fizessen a biztositottnak, fUggetlenul attél, hogy biztositasi esemény bekovetkezett-e.

A (nem elkulénitett) befektetési komponens az IFRS 17 szerint nem szerepelhet a biztosi-
tasi arbevételek kozott, semelyik értékelési modell szerint sem. Ennek oka, hogy ezeket a
standard nem tekinti szolgaltatas ellenértékének, azok egyszerlen a kotvénytulajdonos-
nak visszajard befizetett dsszeget jelentik (hasonléan egyfajta betéthez). A GMM és VFA
értékelési modellben ezért az idészak elején az id&szakra vart befektetési komponens
o0sszege nem kerll az LRC-bél a biztositasi arbevétellel szemben elszamolasra, ellentétben
a karok(szolgaltatasok) biztositasi komponensével és a kdltségekkel. A befektetési kompo-
nens a bekodvetkezésekor az LRC-bél kdzvetlenul a LIC-be kerul at, majd innen kerul kifi-
zetésre. A PAA értékelési modellben szintén nem szerepelhet a befektetési komponens a
biztositasi arbevételben, ezért a teljes, a lefedettségi idészakra allokalandd (becsult) ellen-
értékbdl a befektetési komponensek levonasra kerulnek. Hasonléan a GMM és a VFA érté-
kelési modellhez, a befektetési komponens a bekdvetkezésekor az LRC-bdél kdzvetlenul a
LIC-be kerul at, majd innen kerul kifizetésre.

Az elkUlénitett befektetési komponens eleve levalasztasra kerul a biztositasi szerz6dések-
rél, ezaltal az IFRS 17 szamitdsokban mar nem szerepel.

A befektetési komponens meghatdrozasa soran a Csoport a kovetkezdképp jar el:
A projektalt LRC cash flowk esetén a periddus elején a peridédusra vart visszavasarlasi érték
és valamint lejarati kifizetések 6sszege, valamint a halaleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi
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vagy lejarati dsszeggel megegyezd rész, hiszen ez az az ésszeg, ami mindenképpen visz-
szafizetendd a kotvénytulajdonosnak.

Az aktudlis cash flowk esetén a kar bekdvetkezésekor kerul sor a befektetési komponens
értékének meghatarozasara. Igy lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens kerul-
jon bele az eredményelszamolasba, de ettdl fuggetlenul mindkét komponens (egymastdl
nem elvalasztva) bekerul a felmerult karigényekre vonatkozé kotelezettségek kozé. A biz-
tositasi szolgaltatas teljesitésekor mar nincs szukség a szétvalasztasra. A nemélet-biztosi-
tasi szerz6dések esetén jelenleg nem azonositott az EMABIT befektetési komponenst.

3.7.1.12 Hozamgébrbék alkalmazdsa az IFRS 17 szamitdsok sordn

A Csoport szamos IFRS 17 szamitashoz (kulénbdzé jelenérték meghatarozasokhoz, kamatel-
szamolashoz) hasznaldiszkontratataz IFRS17.B72 pontjaban leirt itmutatasnak megfeleléen.

Az alkalmazott hozamgorbék tipusai:

aktudlis hozamgédrbe (GMM modellben a zard LRC, ARC, valamennyi értékelési
modellben a zard LIC, AIC meghatarozasdhoz és LIC, AIC kamatoztatdsahoz a kovet-
kezé idészakban)

kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgoérbe (GMM és VFA modellben kezdeti
megjelenitéshez, GMM modellben a CSM kamatoztatasahoz, GMM modellben a nem
pénzlgyi feltételek becslésének valtozasa miatti CSM kiigazitas méréséhez, OCl opcid
valasztdsa esetén a biztositdsi pénzigyi bevételek/raforditdsok eredményben megje-
lenitendd részének meghatarozasahoz).

karbekovetkezések idépontjdban megfigyelt hozamgorbe (PAA modellben, OCI
opcid valasztasa esetén a biztositasi pénzlgyi bevételek/raforditasok eredményben
megjelenitendé részének meghatarozasahoz

Az alkalmazott diszkontratdk minden esetben olyan hozamgorbékbdl szarmaznak, ame-
lyek havi idészakokra vonatkozé forward hozamokat tartalmaznak. A hozamgorbe egyes
pontjainak diszkontalashoz térténd alkalmazasa figyelembe veszi a diszkontalandd cash-
flowk id6zitését (idészak eleji vagy idészak végi cash-flowk).

Az alkalmazott hozamgorbék minden esetben a megfeleld illikviditasi felarral mddositott
kockazatmentes hozamgorbék. Az illikviditasi felarakat a Csoport portfolié szinten hata-
rozza meg. Az aktualis, illikviditasi felarral médositott kockazatmentes hozamgdrbék emi-
att portfolié szinten meghatarozottak, mig a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgor-
bék a sulyozéas szerzédéscsoporthoz kapcsolddasa miatt szerzédéscsoport szintlek.

A Csoport a direkt szerzédéscsoportok kezdeti megjelenitéséhez sdlyozott atlag diszkont-
ratdkat (hozamgdrbét) hasznal. A sulyozds a csoportba tartozé szerzédések kibocsatasi
idészakara vonatkozdan torténik, azaz ezen idészak alatt, adott idépontokban megfigyelt
hozamgdrbéket sulyoz a Csoport. A sulyokat az adott idészak alatt kdtvényesitett szerzédé-
sek tény allomanydijai jelentik.

A Csoport a viszontbiztositdsi szerzédéscsoportok kezdeti megjelenitéséhez szintén sulyo-
zott atlagos hozamgodrbét hasznal. Ezt az adott viszontbiztositasi GIC altal lefedett direkt
GIC-ek esetében eléallitott, kezdeti megjelenitéshez hasznilt, sulyozott atlagos, de illikvidi-
tasi felarral nem kiigazitott hozamgdrbékbdl szarmaztatja. A sulyokat az adott, viszontbiz-
tositasi GIC altal lefedett direkt GIC-re vonatkozd karmegtérulések jelentik. Az igy eléalli-
tott sulyozott hozamgdrbékhez a viszontbiztositasi GIC-re kuldn meghatarozott illikviditasi
felar kerul hozzaadasra.
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Adott karbekdvetkezési évhez tartozd, karbekodvetkezések idépontjaban megfigyelt
hozamgodrbe az abban az évben megfigyelt hozamgdrbék sulyozasaval kerul meghata-
rozasra. A sulyozandé hozamgodrbéket a karbekdvetkezési elsé napjan (az elézé év utolsd
napjan) és a karbekdvetkezési év korabbi negyedéveinek utolsé napjain megfigyelt hozam-
gorbék alkotjak. A sulyok az adott évben bekdvetkezett karok RBNS tartalékai.

A kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbe a GIC felépllésének évében valtozik,
majd rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).

Ugyanigy, a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe abban a karévben,
amihez tartozik, valtozik, a karév végével rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).

3.7.1.13 Devizds biztositdsok kezelése

A Csoport akkor nem kulénit el a biztositasi szerzédéseikbe dagyazott arfolyam derivativa-
kat, ha azok nem tartalmaznak tékeattételt és opcids tulajdonsagot és az alabbiak valame-
lyike teljesul:

A derivativa cash-flow-i abban a pénznemben denominaltak,
a. amely valamelyik szerz8dé fél funkciondlis pénzneme; vagy

b. amelyben a nemzetkdzi kereskedelemben szokdsosan meghatdrozzdk a vonat-
kozo megszerzett vagy leszdllitott termék vagy szolgadltatds ardt

c. amely olyan pénznem, amelyet dltalaban alkalmaznak a nem pénzlgyi téte-
lek adds-vételi szerzédéseiben abban a gazdasdgi kérnyezetben, ahol az ugylet
lebonyolddik.

A Csoport a szerzédés portfolidinak kialakitasanal figyelembe veszi a devizanemet és kulon
portfolidkba csoportositja a kiillénbdzé devizaknak kitett biztositasi szerzédéseket. Igy pél-
daul ugyanahhoz a termékcsoporthoz tartozd, de kulonbozé devizaknak kitett biztositasi
szerz6dések kulon portfolidkba kerulnek besorolasra. A portfolidk deviza szerinti besorola-
sanal a Csoport azokat a biztositasi szerzé6déseket sorolja egy portfolidba, amelyek esetén
a dij és/vagy a kar ugyanabban a devizdban denominalt.

A Csoport adott devizanemU portfolidban taldlhaté valamennyi szerzédéscsoportot és e
szerz6déscsoportok teljes egészét (azaz valamennyi jovébeli pénzaramat és a kockazati
kiigazitast) a portfolid devizajaban denominaltnak tekinti.

Azokban az esetekben, amikor adott szerzédéscsoporton belul a kulonféle pénzaramok
a valésagban eltéré devizaban denominaltak (pl. HUF-os dijak, karok és jutalékok mellett
vannak EUR-s kdltségek is), az IFRS 17 szamitasok céljaira a Csoport ezeket az eltérd devi-
zaban denominalt pénzaramokat, - mind a terv-, mind a tényadatokat — a szerzédéscso-
port devizanemében fejezi ki, amely megegyezik annak a portfolidnak a devizanemével,
amelybe az adott szerzédéscsoport tartozik.

A jovébeli pénzaramok projektalt értékeinek a portfolid devizanemére vald atvaltdsahoz
a Csoport az érintett jovébeli pénzaram és a portfolid devizaneme kozott meghatarozott,
a projekcié vonatkozasi datumara — tehat idészak eleji projekcid esetén az adott év januar
1-jére, idészak végi projekcid esetén az idészak utolsd napjara — kiszamitott havi forward
arfolyamokat alkalmazza.

A pénzaramok tény értékeinek a portfolié devizanemeére vald atvaltasdhoz a Csoport az
érintett idészak napi MNB arfolyamainak szamtani atlagat hasznalja.
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A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettség beleértve a CSM-et, monetaris tétel.
Ebbdl kdvetkezéden ezek forduldnapi atértékelése szlkséges, ha forinttdl eltéré devizaban
denominaltak. Az adott szerzédéscsoport devizanemében denominalt biztositasi kdtele-
zettséget, valamint az azokat érinté targyidészaki tranzakciékat a Csoport az IAS 21 alkal-
mazasaval valtja at forintra.

3.7.2. Biztositdsi szerz6dések — fennmaradoé fedezetre vonatkozé kételezettség
(LRC)

3.7.2.1 Altalanos mérési modell (GMM)

A Csoport az IFRS 17 standard hatékdrébe tartozd 6sszes biztositasi szerzédéscsoportot az
altalanos mérési maddszerrel értékel, kivéve amelyekre a PAA értékelési mddszert vagy a
VFA értékelési modszert alkalmazza.

A Csoport nem rendelkezik olyan szerzédéscsoporttal, amelyre a médositott GMM mérési
modellt alkalmazna.

Kezdeti megjelenités

A Csoport a biztositasi szerzé6déscsoportok megjelenitése elétt kapott (elére fizetett) dija-
kat kotelezettségként jeleniti meg és a hatralévd fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC)
részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerzédéscsoport kezdeti megjelenitésére sor
kerul, ezeket a kdtelezettségeket a Csoport kivezeti:

a. ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitésekor nyereséges, és a kezdeti
megjelenitésekor contractual service margin (tovabbiakban: CSM) van, a CSM kez-
deti megjelenitéskor értékét modositva;

b. haaszerz8déscsoport annak kezdeti megjelenitésekor veszteséges, azeredménybe
(biztositdsi szolgdltatdsi raforditasként) elszamolva.

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében a kezdeti megjeleni-
téshez szUkséges a kezdeti megjelenitéskori, nem pénzugyi kockazatokra vonatkozé koc-
kazati kiigazitas, risk adjustment (tovabbiakban: RA) kiszadmitasa.

Kovetd értékelés
Az LRC mozgasai

Az LRC mozgasai kozul biztositasi arbevételében kerll elszamolasa a RA feloldasa a tar-
gyidészak eleji varakozasok alapjan, a CSM feloldasa, az idészak elején az idészakra vart
karok és koltségek feloldasa, kivéve azok veszteségkomponensre allokalt dsszegeit, a dij-
hoz kapcsolédd tapasztalati variancia, amennyiben az nem jovébeli szolgaltatashoz kap-
csolédik, valamint a dijak biztositasi akvizicids cash-flowk megtérulésével kapcsolatos, a
targyidészakhoz allokalt részét. A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési kom-
ponenshez kapcsolédd 6sszeget.

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kozott szamolja el a Csoport a kamatelszamo-
las, és az arfolyamkulonbdzetek valtozdsanak hatasat (kivéve OCl opcid esetén, mert akkor
elébbi mozgasok az eredmény és az OCI kdzdtt megosztva kerulnek elszamolasra.
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A szerzédéses szolgdltatdsi margint modositja a jovébeni szolgdltatdshoz kapcsolddd
becslésvaltozas és (dijhoz illetve biztositasi akvizicidés cash-flowhoz kapcsolédd) tapaszta-
lati variancia, és a befektetési komponens tapasztalati variancidja.

A veszteségkomponens felolddsa eredménysemleges (egyarant megjelenik a biztositasi
arbevételben, azt csdkkentd tételként és a biztositasi szolgaltatasok raforditdsa kozott, azt
csokkentd tételén), mivel a veszteségkomponens a szerzédés veszteségessé valasa pillana-
taban azonnal megjelenitésre kerul az eredményben. A késébbi, eredménysemleges felol-
ddsa ahhoz szukséges, hogy a lefedettségi periddus alatt 6sszességében a kapott dijakkal
konzisztens biztositasi arbevétel és a fizetett karokkal és kdltségekkel kapcsolatos biztosi-
tasi szolgaltatasi raforditas szerepeljen az eredményben.

A befektetési komponens alatt azokat az 6sszegeket értjuk, amelyeket a biztositasi szerzé-
dés értelmében a Csoportnak mindenképpen vissza kell fizetnie a kdétvénytulajdonosnak,
fUggetlenul attdl, hogy a biztositasi esemény bekdvetkezik-e. A tény befektetési kompo-
nens mozgasa az LRC szakaszbdl LIC szakaszba kerllé mozgdast/atvezetést jelenti.

Az idészak elején az id6szakra vart és a tényleges dijhoz kapcsolddd (dijak, biztositasi add)
és biztositasi akvizicid cash-flowk kozotti kulonbség, a tapasztalati variancia vonatkozhat
multbeli, jelenlegi, vagy jovébeni biztositasi szolgaltatasra is. Ha multbeli vagy jelenlegi
szolgaltatasokra vonatkozik, akkor a tapasztalati varianciat a biztositasi arbevételben kell
elszamolni, ha dijhoz kapcsolddik; és a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kdzott, ha biz-
tositasi akvizicidés cash-flowkhoz kapcsolddik. Ha e tapasztalati variancia jovébeni szol-
galtatashoz kapcsolédik, akkor annak valtozasai a CSM-et mddositjak. A Csoport jelenleg
nem azonositott olyan dijhoz és biztositasi akvizicids cash-flowhoz kapcsolddé tapasztalati
varianciat, amely nem jovébeli szolgaltatdshoz kapcsolédsd lenne, ezért jelenleg mindent
jovébeni szolgaltatdshoz kapcsolddoként kezel.

A kovetd értékelés soran adott GIC CSM-jét az azt mddosité mozgasok veszteségkompo-
nensbe fordithatjak at, vagy forditva, adott GIC-en fennallé veszteségkomponenst az emli-
tett mozgasok CSM-be fordithatjak at. Az emlitett atfordulasok az aldbbi irdnydak lehetnek:

Ha a meglévé —azaz a nyitd CSM-bél az Uj Uzletek CSM-je és a CSM-en torténé kamatelsza-
molas utan adédoé — CSM nullara csdokken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok, jovébeni
szolgaltatasokhoz kapcsolddd tapasztalati variancia) még van fennmaradd rész, ez a rész
a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kozott azonnal elszamolasra kerdl az adott idészak-
ban, és az adott GIC tovabbi értékelése soran a veszteségkomponensnek megfelels elsza-
molast koveti a Csoport egészen addig, amig a veszteségkomponens at nem fordul djra
CSM-mé. A CSM-et O-ra csdkkentd mozgast a felmerullése idészakaban a CSM csokkené-
seként szdmolja el a Csoport.

Ha a meglévd — azaz a nyitd veszteségkomponensbdl az Uj Uzletek veszteségkomponense
és a kamatelszamolas veszteségkomponensre allokalt része adédoé - veszteségkomponens
nullara csokken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok, jovébeni szolgaltatasokhoz kap-
csolédd tapasztalati variancia) még van fennmaradd rész, ez a rész a CSM novekedéseként
kerul elszadmolasra az adott idészakban, és az adott GIC tovabbi értékelése sordn a CSM-
nek megfelel elszamolast koveti a Csoport egészen addig, amig a CSM at nem fordul djra
veszteségkomponenssé. A veszteségkomponenst O-ra csdkkentd mozgast a felmerulése
idészakaban azonnal a biztositasi szolgaltatasi raforditdsok csokkenéseként szamolja el a
Csoport.

A forduldnapi CSM értéket két részre kell osztani, az aktualis idészakot érinté dsszeg ered-
ménybe (biztositasi arbevételbe) kerul elszamolasra (CSM feloldas), mig a fennmaradd
(becslés valtozasokkal és tapasztalati variancidakkal megfeleléen mddositott, jelentési
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idészak utolsd napjara aktualizalt) rész a kockazatviselés végig tartd idészakra jut és kdte-
lezettségként kell kimutatni.

A felosztas a fedezeti egységek alapjan kerUl meghatarozasra. A fedezeti egység azt
mutatja meg, hogy mekkora a biztositasi szerzédéses szolgaltatds mértéke e szolgaltatas
tartamat is figyelembe véve. A teljes CSM-bd6l olyan mérték kerul targyévben megjeleni-
tésre, ahogyan a fedezeti egységek aranylanak a targyidészak és a targyidészak plusz az
osszes jovébeni idészak kozott.

A CSM feloldas az aldbbiak szerint torténik:

CSM feloldds = Feloldandd CSM * [Targyiddszaki tény fedezeti eqységek / (Targyiddszak
tény fedezeti egységek + tdrgyiddszak utdnra vart terv fedezeti egységek)]

A feloldandd CSM a targyidd&szak utolsd napjara aktualizalt CSM, tehat az Uj Uzletek, a tar-
gyid&szaki (relevans) tapasztalati variancidk, a nem pénzlgyi becslésvaltozasok — ide értve
a nem pénzlgyi kockdzatokra vonatkozé kockazati kiigazitas becslésének valtozasait is—és
VFA értékelési modell esetén a mogottes tételek valds értékének a Csoportra jutd részében
bekovetkezd valtozas hatasaval médositott CSM.

A Csoport devizas GIC CSM-jének feloldasat devizaban hatdrozza meg, a feloldas deviza
Osszegét idbészaki atlagarfolyamon forintra atvaltva. Ezutan torténik a zardé arfolyamon
forintra valtott zaré6 CSM meghatarozasa, és az arfolyamkulonbozet kiszamitasa és ered-
ménybe vald elszamolasa.

A fedezeti egységeket a Csoport valamennyi biztositdsa esetén a maximalis biztositasi
0sszeg értékében hatarozza meg (a (maximalis) biztositasi szolgaltatas 6sszegének és a
visszavasarlasi szolgaltatasi 6sszege kdzul a magasabb).

Afedezeti egységek becsUllt (tervezett) értékeit havonta allitja el a Csoport a terv cash-flow
futdsok részeként, minden hd végére megbecsulve a maximalis biztositasi szolgaltatasi
oOsszeget. A terv fedezeti egységeket a Csoport diszkontalja. A targyidészaki tény fedezeti
egységeket nem diszkontalja a Csoport. A targyidészaki tény fedezeti egységek dsszegét a
Csoport ugy allapitja meg, hogy a targyid&szak utolsd napjara meghatarozott (tény) maxi-
malis biztositasi szolgaltatasi 6sszeget megszorozza a targyiddszak hénapjainak szamaval.
Az ilyen mdédon torténd meghatarozas oka az, hogy a targyidészaki tény fedezeti egységek
osszemérheték legyenek a terv fedezeti egységekkel.

A GMM és VFA értékelési modellben, a kezdeti megjelenitéskor amennyiben a teljesitési
pénzaramok nettd pénzkiaramlast testesitenek meg, az adott szerzédésre dsszeségében
veszteséget var a Csoport , akkor a veszteség mértékét — a teljesitési cash-flowk kezdeti
megjelenitéskori 6sszegét — azonnal elszdmolja eredményben. Ezen &sszeggel meg-
egyez6 mértékben veszteség komponenst (loss component) kell képezni. A loss compo-
nent a hatralévé fedezet kotelezettségének (az LRC-nek) a részeként kerul elkuldnitetten
nyilvantartasra és az IFRS 17-nek megfelelé mozgasai kdvetésére. A loss component azt
az 6sszeget mutatja meg, amely az eredményben a hatranyos szerzédéssel kapcsolatos
veszteség visszairdasaiként szerepel, és ezért nem vehetd figyelembe a biztositasi arbevétel
meghatarozasakor.

A kdvetd értékelés soran a veszteség komponens felolddasa eredménysemleges (egyarant
megjelenik a biztositasi arbevételben, azt csokkentd tételként és a biztositasi szolgaltata-
sok raforditasa kdzott, azt csdkkentd tételként). A késébbi, eredménysemleges feloldasa
ahhoz szukséges, hogy a lefedettségi periddus alatt dsszességében a kapott dijakkal kon-
zisztens biztositasi arbevétel és a fizetett karokkal és koltségekkel konzisztens biztositasi
szolgaltatasi raforditas szerepeljen az eredményben.
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A Csoport a teljesitési cash-flowk alabbi valtozasait szisztematikusan megosztja a veszte-
ségkomponens és a veszteségkomponens nélkul vett fennmaradd fedezetre vonatkozé
kotelezettség kozott:

a. az azon karigényekkel és raforditdsokkal kapcsolatos jévébeni cash flow-k jelenér-
téekére vonatkozo becslések, amelyek felmerdlt biztositdsi szolgdaltatdsi raforditdsok
miatt felolddsra kerllnek a fennmaradd fedezetre vonatkozo kotelezettséegbdl;

b. a nem pénzlgyi kockdzatra vonatkozd kockdzati kiigazitdsnak a kockdzat aldli
mentesulés miatt az eredmeényben elszamolt valtozdsai (RA feloldads)

Cc. a biztositdsi pénzlgyi bevételek vagy rdforditdsok.

A szisztematikus megosztast a Csoport Ugy valdsitja meg, hogy a fenti teljesitési cash-flow
valtozasokat megszorozza egy Un. veszteségkomponens feloldasi arannyal.

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében szukséges a periddus
Végi (zard) nem pénzugyi kockazatok miatti kockazati kiigazitas (RA) kiszamitasa, melyet a
Csoport a ,provision for adverse deviation” mddszerrel dllapit meg, cash-flow futasok jelen-
értékének kulonbségeként.

Abban az esetben, ha egy PAA modellben értékelt GIC veszteséges vagy adott peridédus-
ban veszteségesseé valik, szukségesseé valik a periddus utolsé napjara a teljesitési cash-flowk
kiszamitasa, amely magaban foglalja a periédus végi (zard) RA kiszamitasat is, amely ezek-
ben az esetekben ugyanugy torténik, mint a fentebb emlitett RA szamitas.

Az LRC kovetd értékelés sordn meg kell hatarozni, hogy a kockdazati kiigazitasokbdl az adott
idészakban mekkora rész keruljon feloldasra. A feloldas a fedezeti egységek aranyaban
torténik. A feloldandé érték az idészak eleji feltételezések szerint kerul meghatarozasra.
A targyidészaki kockazati kiigazitas feloldasa egyenlé a nyitéd kockazati kiigazitds szorozva
az idészakra projektalt diszkontalt fedezeti egységek 6sszegének és a teljes hatralévd idé-
szakra (ideértve a targyiddszakot is) projektalt diszkontdlt fedezeti egységek dsszegének
hanyadosaval. A fedezeti egységek diszkontalasa a periddus elején érvényes hozamgorb-
ével torténik.

A kockazati kiigazitas felolddsa csak GMM és VFA-val értékelt szerz6déscsoportok esetén
relevans, mert a PAA értékelési modell esetén csak veszteséges szerzédések esetén szere-
pel risk adjustment az IFRS17 szamitasokban, ott is mint csak zaré kockazati kiigazitas (igy
nem relevans a feloldas).

3.7.2.2 Vvdltozé dijas megkoézelités (VFA)

A VFA mérési mddszer esetén az alkalmazas kotelezd, amennyiben egy szerzédésre telje-
sulnek a VFA kritériumok.

A VFA értékelési modellt kell alkalmazni az Un. kdzvetlen nyereségrészesedést tartalmazo
biztositasi szerzé6dések esetén, amelyekre az IFRS 17 lényegében befektetéssel kapcsolatos
szolgaltatasi szerzédésekként tekint, amelyek keretében a gazdalkodd egység mogottes
tételeken alapulé befektetési hozamot igér.

A VFA értékelési modell a viszontbiztositdasoknal a szabvany szerint nem alkalmazandé.
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A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6dések kezdeti megjelenése nem tér
el a GMM értékelési modellben értékelt szerzé6dések kezdeti megjelenitésétdl.

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6désekre az IFRS 17 elsédlegesen
befektetéssel kapcsolatos szolgaltatast nyujtd szerzédésekként tekint. A VFA modell &
eltérése a GMM-tél ebbdl addédik. A GMM modelltdl vald eltérések az LRC-t és az ahhoz
kapcsolédd elszamolasokat érintik, mig a LIC meghatdrozasa és elszamoldsa ugyanazon
elvek mentén torténik, mint a GMM és PAA modellek esetében.

A VFA modellben értékelendd (kdtelezéen) minden olyan szerzédés, amit megfelel az IFRS
17-ben meghatarozott kritériumoknak.

Az alabbiak a GMM-tél vald, LRC-t érintd eltérések a Csoportnal:

a.

Nincs elkulénitett kamatelszamolds a CSM-en, mivel a modell a CSM-et gyakorlati-
lag atértékeli a pénzigyi kockdzatok valtozasanak hatdsaira. AGMM-ben a CSM-en
van kulén kamatelszamolds és az a biztositdsi pénzlgyi raforditdsok kozott kerdl
kimutatdsra (OCI opcié alkalmazdsa esetén megosztva az eredmeény és az egyeb
atfogo jovedelem kozott).

A teljesitési cash-flowknak a pénz idéértekébdl és a pénzugyi kockdazatokbdl eredd,
a valtozo dijat érintd valtozasai a CSM-ben kerll elszamoldsra (ezaltal idében
elosztva kertl az eredménybe a CSM felolddsa dltal, a biztositdsi arbevétel része-
ként). A GMM modellben minden, a pénz idéértékébd! és pénzigyi kockdzatbdl
eredd valtozds a biztositdsi pénzlgyi raforditdsok kézétt kerll kimutatdsra (OCI
opcié alkalmazdsa esetén megosztva az eredmeény és az egyéb datfogo jovedelem
kozott).

A CSM felolddsnal a Coverage unit-ok diszkontdldsa aktudlis diszkontrataval torte-
nik (GMM-nél a kezdeti megjelenitéshez alkalmazott hozamgdrbével)

A VFA szamitdsokhoz a Csoport felhaszndlja a mogottes eszkézok hozamainak
GIC-ekhez allokalt értékét, mig a GMM-nél erre nincs szUkség.

A VFA modellben nem értelmezett a kezdeti megjelenitéshez haszndlt hozam-
gorbe locked-in hozamgdrbeként vald alkalmazdsa, mig a GMM-nél ez értelmezett.
Ugyanakkor a VFA modellben kezelt GIC-ek kezdeti megjelenitéséhez is ugyanugy
elédllitott sdlyozott atlagos hozamgorbét haszndl a Csoport, mint a GMM modell-
ben kezelt GIC-ek esetén.

A VFA esetén a mogottes eszkozokbd! indul ki az OCl opcid esetén kovetendd elszad-
molds, ellentétben a GMM modell esetén kovetett, a locked-in hozamgodrbével és
az aktudlis hozamgdrbével diszkontdlt értékek klulonbozetén alapuld szamitdstol.

A Csoport, eltéréen a GMM értékelési modelltdl, valaszthat, hogy alkalmazza-e az
IFRS 17.B115 bekezdése szerinti kockdzatmérséklési megkdzelitést (,risk mitigation
approach”). A Csoport az emlitett megkdzelitést és az azzal jard specidlis elszamo-
Idst — azaz bizonyos, a pénz idéértékének és a pénzlgyi feltételezések valtozdsa-
nak tulajdonithaté hatdsoknak a VFA & szabdlyatdl eltéréen nem a CSM-ben, nem
a biztositasi pénzugyi bevételek és raforditdsok koézott vald elszamoldsdt — nem
alkalmazza.



CIG PANNONIA

3.7.2.3 Dijallokdciés modszer (PAA)

A dijallokaciés moédszer egy egyszerUsitett mdédszer, hasznalata opcionalis. Azaz, ha tel-
jesulnek az alkalmazhatdsag feltételei, akkor sem kotelezéen alkalmazandd. A dijal-
lokacids mddszer a GMM mérési modellhez képest egyszerUlsitett mdédszer az alabbi
egyszerUsitésekkel:

nincs CSM és a kapcsolédd elszamolasa

nincs nem pénzugyi kockazatok kockazati kiigazitasa, kivéve akkor, ha a szerzédés-
csoport veszteséges vagy veszteségessé valik

egyszerUsitett a hatralévd fedezet kotelezettségének a meghatarozasa;

a pénz idéértékét csak akkor kell figyelembe venni, ha a szerzédéscsoport lényeges
finanszirozasi komponenst tartalmaz, vagy a szerzédéscsoport veszteséges vagy
veszteségesseé valik.

A Csoport a biztositasi szerzé6déscsoportok megjelenitése elétt kapott (elére fizetett) dija-
kat kdtelezettségként jeleniti meg és a hatralévd fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC)
részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerzédéscsoport kezdeti megjelenitésére sor
kerul, ezeket a kotelezettségeket a Csoport kivezeti. A PAA értékelés modell esetén, ha
a szerzbédéscsoport a kezdeti megjelenitéskor nem veszteséges, a kezdeti megjelenités
elétt a konyvekbe felvett dij kotelezettséggel a kezdeti megjelenitéskor kulon elszamolasi
teendd nincs, mivel az eredetileg is mar az LRC része volt és a PAA modellben tovabbra is
az LRC része. A valtozas a kezdeti megjelenitéssel annyi, hogy az LRC elszamolasa (felol-
ddasa) bevételként a lefedettségi idészak alatt, kezdeti megjelenitéstél kezdve értelmezett,
azaz a kezdeti megjelenités elétt kapott dijak miatti kotelezettség bevételkénti elszamo-
lasa a kezdeti megjelenités el6tt nem lehetséges.

A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport a kezdeti megjelenitéskor vesztesé-
ges, a kezdeti megjelenités el6tt kapott dijak miatti kdtelezettséget az eredménybe (bizto-
sitasi szolgaltatasi raforditasok kozé) szamolja el a Csoport.

A nem-élet jellegl termékeknél jelenleg nincs befektetési komponens.

A Csoport nem életbiztositasi jellegl termékeinek jellemzdi alapjan jelenleg nem szlksé-
ges finanszirozasi komponenssel torténd kiigazitas.

A biztositasi szerzési koltségeknek a szerzédéscsoporthoz valé allokacidja utan a szerzési
koltségek aktivalasra, majd feloldasra kerulnek. A feloldasi logika megegyezik a kdtelezett-
ség biztositasi arbevételen keresztlli elszamolas logikajaval és Utemezésével.

A Csoport az arbevételi mintazattal megegyez6 mintazat szerint oldja fel a biztositasi szer-
z&6déscsoporthoz allokalt biztositasi szerzési kdltségeit is.

Nem értelmezett a GMM modell szerinti veszteségkomponens. Ha a lefedettségi id&szak
alatt barmikor arra utalnak a tények és korulmények, hogy a GIC veszteséges (hatranyos),
ki kell szamitani a PAA szerinti LRC értékét és a teljesitési cash-flowk idészak zard napjara
vonatkozd jelenértékét a GMM modell szerint. Ha utdbbi nagyobb kotelezettség, a kulon-
bdzetet eredményben kell elszamolni, biztositasi szolgaltatasi raforditasként.
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3.7.3. Biztositdsi szerz6dések — felmerult karigényekre vonatkozo
kotelezettségek (LIC)

3.7.3.1 Kdrtartalék és kdrkifizetési kételezettség
A Csoportnal adott fordulénapon LIC a kovetkez6kbdl All:

i. a kdrtartalékokbol (RBNS és IBNR) és a karkdltségtartalékbdl szarmaztatott
jovébeli cash-flowk a forduldnapon aktudlis hozamgdrbével diszkontdlt érté-
kébdl és a kapcsolodo, nem pénzigyi kockdzatokra vonatkozo kockdzati kiiga-
zitasbol és

ii. azokra a karokra, illetve karkoltségekre vonatkozo kotelezettségekbdl all, ame-
lyeket kifizetésre mar jovahagytak, de a fordulénapig a pénzigyi kiegyenlités
meég nem toértéent meg.

A LIC ugyanolyan mdédon kerul meghatarozasra a PAA, a GMM és a VFA értékelési model-
lek esetén is.

3.7.3.2 Kezdeti megjelenités

A biztositasi szerzédéscsoportra vonatkozd, felmerult karigényekre vonatkozé kotelezett-
ségek a felmerult karigényekkel kapcsolatos jovébeli cash-flow-k értékén kerulnek értéke-
lésre a jovBbeni cash-flow pénz idéértékével és a pénzlgyi kockazat hatasaval kiigazitva. A
felmerult karokkal kapcsolatban megjelentett LIC tartalmazza az ezen karokhoz kapcso-
[6dd, nem pénzlgyi kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitast is.

A dijallokaciés modszer alkalmazasanal abban az esetben, ha a cash-flow varhatéan a
karigény felmerulésének idépontjatdl legfeljebb egy éven belul teljesitésre kerul, nem
kotelezd a pénzaram diszkontaldsa, de a Csoport nem él ezzel a kdnnyitéssel, és ezeket az
egy éven beluli cash-flow-kat is diszkontalja.

A dijallokaciés mddszert alkalmazod szerzédéscsoportok esetén a karbekdvetkezések idb-
pontjaban megfigyelthozamgdrbétalkalmazzaa Csoporta LIC cash-flow-kdiszkontalasara.
3.7.3.3 Kamatozads

A LIC nyitd értékére az id6szak elején (az el6zd idészak utolsé napjan) megfigyelt hozam-
gorbe alapjan torténik a targyiddszaki kamatelszamolas. Ezt a kamatot a Csoport a biztosi-
tasi pénzugyi bevételek és raforditasok kdzdtt szamolja el az eredményben.

A dijallokaciés mddszert alkalmazd szerzédéscsoportok esetén a karbekdvetkezések idb-
pontjaban megfigyelt hozamgdrbét alkalmazza a Csoport a biztositasi pénzugyi bevételek
vagy raforditasok (beleértve a kamatleszamolast is) meghatarozasahoz.

3.7.3.4 Tapasztalati variancidk és kockdzati kiigazitds vdltozds kezelése

A LIC-et érinté tapasztalati varianciak a kovetkez6képp csoportosithatdk:

az idészakra vonatkozd, idészak elején vart cash-flow és a tényleges kifizetett cash-
flow eltér egymastdl;

id&szak eleji cash-flow becslés az idészak végére megvaltozik.
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A tapasztalati varianciakat a Csoport a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kozott mutatja
ki, elkUlonitve a diszkontrataban bekovetkezd valtozastdl és az esetleges pénzlgyi koc-
kazatok miatt LIC valtozastdl, amit a biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas részeként
mutat Ki.

A nem pénzugyi kockazatra vonatkozé kockazati kiigazitas valtozasat a biztositasi szolgal-
tatdsi raforditas részeként mutatja ki a Csoport (a kockazati kiigazitads csdkkenése esetén
azt csokkento tételként).

A LIC esetén szukséges nem pénzlgyi kockdzatokra vonatkozé kockazati kiigazitas (a
tovabbiakban LIC RA) kiszamitdsara szukség van az Ujonnan, tehat az adott riporting id6-
szakban bekdvetkezett karokra vonatkozdan, valamint a riporting idészak utolsd napjara
vonatkozodan is. A LIC RA esetében, ellentétben az LRC szakasz esetén kiszdmitandd RA-val,
az RA feloldas nem értelmezett. Ennek oka, hogy a LIC RA minden valtozasat a biztositasi
szolgaltatasi raforditdsok kozott szamolja el a Csoport (pénzlgyi eredmény elszamolasara
sem kerul sor, mivel az RA valtozasait nem osztja meg biztositasi szolgaltatasi eredmény
és a biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok kozott), emiatt az RA feloldas kulén
kiszdmolasanak nincs relevanciaja.

Az adott riporting idészakban bekovetkezett karokra vonatkozé LIC RA-t a Csoport azéltal
szamszerUsiti, hogy a magasabb (cég vagy Sll LoB) szinten eléallitott, targy riporting peri-
6dus utolsd napjara kiszamolt LIC RA-eket GIC-ekre és ezen belll kdrévekre osztja szét.
Az adott riporting id&szakra, mint karévre vonatkozdé LIC RA lesz tehat az adott riporting
idészakban bekovetkezett karokra vonatkozo LIC RA.

A LIC RA kiszdmitdasa mas moddszertan alapjan torténik az életbiztositasokra és a nemé-
let-biztositasra, azonban életbiztositdsokon belUl egységesen a GMM, a VFA és a PAA
modell szerint értékelt GIC-ek esetén és nemélet-biztositasokra is egységesen a PAA és a
GMM modell szerint értékelt GIC-ek esetén, annyival, hogy itt eltéré szamitas mddszertan
alkalmaz a Csoport a jaradékos és a nem jaradékos karokra vonatkozé LIC esetén.

Az életbiztositasok esetén is relevans a jaradékos karokra vonatkozd LIC a Csoportnal,
azonban jelenleg csak banki jaradékok formajaban torténik karkifizetés, amelyek esetében
alapvetéen nem jelentkeznek nem pénzugyi kockazatok, illetve a koltségek valtozasanak
kockazatat a Csoport elhanyagolhaténak itéli. Emiatt az életbiztositdsoknal a jaradékos LIC
esetén jelenleg nem szamol LIC RA-val. Ezt a kdvetkeztetését a Csoport Ujfajta, jaradék
formajaban fizetendd karok felmerulés esetén felllvizsgalja.

Az életbiztositasok esetén a LIC RA-t a Csoport kvantilis megkozelitéssel hatarozza meg.
A LIC-nek a targy riporting periédus utolsd napjara kiszamolt LIC cash-flow jelenértékhez
képesti valtozasaira vonatkozéan feltételez egy (normalis) eloszlast, és ezen eloszlads 80%-
0s és 50%-o0s kvantilise kdzotti kuldnbséget tekinti a targy riporting periédus végére kisza-
mitott LIC RA-nak.

A LIC valtozasait a Csoport az elmult évekre vonatkozé 1 éves lebonyolitasi eredményekkel
azonositja.

A nemélet-biztositasi LIC RA-jat a EMABIT kvantilis megkdzelitéssel hatarozza meg, sza-
mMos ponton az S2 rendelet (2015/35 EU Bizottsagi Rendelet) logikajat és az ott meghataro-
zott paramétereket alkalmazva. Alapvetéen az EMABIT felteszi, hogy adott fordulénapon
a nemélet-biztositasi szerzé6déscsoportok esetén a kartartalék lognormalis elosztast kovet,
annak fordulénapra kiszamitott értéke, mint varhaté érték korul. A lognormalis eloszlast
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ennek a feltevésnek, illetve annak az S2 rendelet 2. mellékletében (az adott S2 LoB-ra)
megadott relativ szérasbdl, az EMABIT megbizhatdsagi szintjéhez (a Tarsasag altal alkal-
mazott kvantilis 80%) igazitott értékeknek megfeleléen hatarozza meg.

A GIC és karév bontasban kiszamitott LIC RA el&allitasa tobb |épésben torténik.

1. lépés: S2 LOB szinty, 1 éves LIC RA el&allitasa

2. |épés: Cégszintl (,diverzifikalt”) 1 éves LIC RA elballitasa (figyelembe véve a kulonb6zé
S2 LoB-ok kozotti korrelacidkat)

3. lépés: Cégszintl 1 éves LIC RA kiterjesztése a szerzédések becsult élettartamara

4. |épés: Cégszintl LIC RA felosztasa S2 LoB-okra

5. lépés: S2 LoB szintl LIC RA felosztasa GIC-ekre és karévekre
3.7.4. Tartott viszontbiztositdsi szerz6dések — fennmarado viszontbiztositdsi

fedezetre vonatkozoé eszkéz (ARC)

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések bemutatdsa a direkt biztositdsokéhoz hasonld,
ezért itt csak a Csoportnal jelenleg jelentkezd, direkt biztositasokhoz képesti eltérések
kerulnek bemutatasra.
A Csoport nem kot olyan viszontbiztositasi szerzédéseket, amelyek mar megtortént ese-

ményekre vonatkoznak, amelyek pénzugyi hatdsa még bizonytalan.

A direkt biztositasokhoz képest az egyik legfontosabb eltérés, hogy a Csoport minden
IFRS17 alatti definicié szerinti tartott viszontbiztositasi szerzédést kuldn tartott viszontbiz-
tositasi szerzédéscsoportba sorol azzal a megszoritdssal, hogy az egyazon ,jogi szerzédés”
szétbontdsabdl szarmazd és egy évben észlelendd szerzéddéseket egy tartott viszontbizto-
sitasi szerzédéscsoportba sorol.

Egy masik fontos eltérés — ami a szabvanybdl magabdl kovetkezik —, hogy a tartott viszont-
biztositasi szerz6dések nem lehetnek hatranyosak.

Azaz nem kerul sor Veszteségkomponens meghatarozasara. Ami azt is jelenti, hogy a Szer-
z&déses szolgaltatasi margin, mely normal esetben egy eszkoz, akar kdtelezettség is lehet.

A kockazati kiigazitas — ellentétben a direkt szerz6désekével — eszkdz és nem azt fejezi ki,
hogy a Csoport milyen kompenzacidt var el a bizonytalan jovébeni cash flowk miatt, hanem
azt, hogy az adott szerzédés révén mennyi kockazatot adott at a viszontbiztositénak.

Csoport a viszontbiztositétdl kapott dsszegeket és a viszontbiztositonak fizetett dijak id&-

A tartott viszontbiztositdsok esetén a Csoportnak nincsenek biztositasi szerzési koltségei.

A tartott viszontbiztositasok esetén a Csoportnak nincsenek allokalt kdltségei.
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Eltér6en a direkt biztositasoktdl a tartott viszontbiztositasi szerzédések rendelkeznek
Befektetési komponenssel. A cash flow-k meghatarozasa sordan egyrészt a Csoport a kovet-
kezék alapjan jar el:

Mivel elkulonitetten mutatja be viszontbiztositétél kapott dsszegeket és a fizetett dijak

a. a mogottes szerzddések kdarigényeitdl figgd viszontbiztositdsi cash flow-kat a tar-
tott viszontbiztositdsi szerzédés alapjan varhatéan megtérulé kdrigények része-
ként kezeli

b. aviszontbiztositotdl vart azon ésszegeket, amelyek nem fliiggenek a mégaottes szer-
zddések karigényeitdl (ilyenek példdaul a viszontbiztositdsi jutalékok egyes tipusai) a
viszontbiztositonak fizetendd dij csokkenéseként kezeli;

Masrészt az egyes jutaléktételek (kulonosen, de nem kizarélagosan a sliding scale, a profit
commission) allokalasa utan a dijcsokkentd tételek egy része befektetési komponens-
nek tekintendd. Mindkét déntés ugyanugy ,kiveszi” a tételt mind az arbevételbdl, mind a
raforditasbol.

A Csoport elsé |épésben kettévalasztja a majd a viszontbiztositotdl vart 6sszegeket az alap-
jan sorolja be dijcsdokkentd vagy befektetési komponens kategdridba, hogy az adott juta-
léktétel ,csak vissza lett tartva” a dijbdl, vagy pedig a viszontbiztositd altal lett visszautalva.

A fentiek azt is jelentik, hogy el6fordulhat, hogy a ténylegesen karmegtérulésként megfi-
zetett/elszamolt dsszegeket befektetési komponensként kell elszamolni IFRS17 alatt.

A tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoport jovébeni cash flow-inak jelenértékére vonat-
kozd becslésekben figyelembe kell venni veszi a viszontbiztositasi szerzédés kibocsatdja
altali nemteljesités barmely kockazatanak hatasat, ideértve a biztositékok és a jogvitakbol
szarmazo veszteségek hatdsait.

Amennyiben a mogottes direkt szerzédéscsoportok hatranyosak vagy hatranyossa valnak
és a viszontbiztositasi szerzé6dést nem a hatranyos szerzédéscsoportok utan kotdtte meg
a Csoport akkor egy Veszteségmegtérulési komponens hoz |étre az aldbbiak szerint dgy,
hogy meghatarozza, hogy az egyes tartott viszontbiztositasi szerz6dések varhatdan milyen
aranyban téritik meg mogdttes direkt szerzéddések karigényeit. Ezen karmegtérulési
arany(oka)t felhasznalva a hatranyos mogoéttes direkt szerzé6déscsoport(ok) veszteségkom-
ponensét/ veszteségkomponenseit ardnyositva képezi meg a Csoport a Veszteségmegté-
rulési komponenst akkor amikor mogottes direkt szerzédéscsoport kezdeti hatranyossa
valik.

A GMM értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérulési kompo-

nens nyité értéke (amilehet O is) médositasra kerll az adott idészak soran a kdvetkezékkel:

a mogottes direkt GIC-ek, mint Uj Uzlet bekerulésével képz&ddé veszteségkomponens
miatti hozzaaddas a Veszteségmegtérulési komponenshez (az el6z6 bekezdésben irt
maodon szamolva)

a mogodttes hatranyos direkt GIC-eket érintd, azok veszteségkomponensét mdodositd
cash-flow becslés valtozasok hatasa
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A fenti médositasok utan kialakult Veszteségmegtérulési komponens azutan az adott VB
GIC-re jellemz6 fedezeti egységek aranyaban kerll feloldasra (hasonlé logikaval, mint a
direkt GMM GIC-ek esetén a CSM feloldas).

A PAA értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérulési kom-
ponens modositdsa a GMM-hez hasonldan torténik, a feloldas pedig a moédositasok utan
kialakuld Veszteségmegtérulési komponenst a PAA modell targyidészakra szamitott bevé-
tel feloldasi (allokaciés) aranyaval szorozva torténik.

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérulési komponens felol-
ddsa alapvetéen hasonld céld, mint a direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponens felol-
ddsa. A feloldas eredménysemlegesen térténik, csokkentve mind a targyiddszakra allokalt
viszontbiztositasi raforditast mind a viszontbiztositasi kirmegtérulésekbdl adédd targyids-
szaki bevételt.

A PAA modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérulési komponens feloldasa
az ARC-t médositja (akarcsak a mdgdttes hatranyos direkt GIC-ek esetén a veszteségkom-
ponent képzése).

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetében a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozam-
gorbe sulyozassal kerul kiszamitasra, azokra a direkt GIC-ekre hivatkozassal, amelyeket az
adott VB GIC lefed.

3.7.5. Tartott viszontbiztositdsi szerz6dések - felmerult kdarigényekre vonatkozo
kovetelés (AIC)

A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén felmerult karigényekre nem a vonatkozd

kotelezettség, hanem felmerult karigényekre vonatkozé kovetelés szerepel a Csoport mér-

legében. Maganak a kovetelésnek a szamszerUsitése nem a ,jogi szerz6dés” alapjan torté-

nik, hiszen

annak elszamolasa eltérhet az szabvanyban megfogalmazottaktdl, példaul mert csak
bejelentett kdrokra vonatkozik;

annak nem része a nem pénzugyi kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitas.

A Csoport tartott viszontbiztositasi szerz6dések cash flow-it a mogodttes direkt biztositaso-
kébdl szarmaztatja.

Azon viszontbiztositasi GIC-ek esetében, amelyekre a Csoport az OCI opcidt alkalmazza,
relevanssa valik a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe kiszamitasa
(Id. err6l a hozamgodrbéket targyald fejezetet).

3.7.6. Szerz6désmodositdsok, szerzédések kivezetése

A Csoport csak és csak akkor vezethet ki biztositasi szerzédést az IFRS 17 alapjan, amikor

a. az megszlnik, vagyis amikor a biztositdsi szerzé6désben meghatdrozott kotelem
lejar, teljesul vagy térlésre kerul; vagy

b. aszerzddést ugy modositjak, hogy az kivezetést eredményez az IFRS 17 alapjan (Id.
lentebb)
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Ha egy biztositasi szerzédést mddositanak, akkor el kell donteni, hogy azt ki kell-e a kony-
vekbdl vezetni vagy a mddositast cash-flow becslés valtozasként kell-e elszamolni (fenti b)
pont).

Szerz6dés modositas lehet barmely szerzédéses feltétele (pl. tartam, szerzédésben 1évd
opcionalitds mddositdsa), vagy szabalyozdéi oldalrél lekdvetendd valtozas (pl. MNB, vagy
jogalkotd iranyabdl).

Nem kezelendd szerz6désmoddositdsként, ha a szerz6dd az eredeti feltételekben is mar
meglévé opcidjaval él.

A kovetkezd esetekben van szUkség a szerzédés kivezetésére és Uj szerzédés kdnyvekbe
valo felvételére:

ha a moddositott szerzédési feltételekben a szerzédés kdtésekor allapodtak volna meg,
akkor a szerz6dés nem tartozott volna az IFRS 17 hatdkorébe; vagy

akkor a szerz6désbdl mas komponenseket kulonitettek volna el, és emiatt mas lett
volna a fennmarado, IFRS 17 ald tartozo biztositasi szerzédés

a modositott szerzédés szerzédéshatara lényegileg kulonbozé lett volna, mint a
maodositas elbtti szerzé6dés szerzédéshatara

a modositott szerzé6dést mas GIC-be kellett volna sorolni, mint a moédositas elbttit

Minden mas esetben a szerzé6désmddositdas nem eredményez kivezetést, azt cash-flow
becslésként kell elszamolni.

3.7.7. Uzleti kombindciéban vagy portfélié transzfer keretében megszerzett
biztositdsi szerz6dések

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban vagy Uzleti kombinaciénak nem mindésulé portfolid
transzfer sordn megszerzett biztositasi szerz6dések megjelenitése a megszerzés (akvizicid)
napjan térténik.

A fenti mdédokon megszerzett biztositasi szerzédések besorolasa és értékelése az akvizicid
idépontjaban fennalld szerzédések feltételek, kdrdlmeények és informacidk alapjan torté-
nik, nem a szerzédések eredeti kezdete idépontjaban fennallé feltételek, kortilmények és
informacidk alapjan.

A portfolid akvizicidra az attérés kontextusdban alkalmazhaté/alkalmazando kivételszaba-
lyokrél lasd az IFRS 17-re valds attérést targyald fejezetet.

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidéban vagy Uzleti kombinaciénak nem mindsulé port-
folié transzfer sordn megszerzett biztositasi szerzé6dések esetén a szerzédések megjele-
nitésekor elszamolandd CSM - GMM és VFA modellben értékelt szerz6dések esetén — az
altalanos szabalyok alapjan (IFRS 17.38 direkt biztositasi szerz6dések esetén és IFRS 17.65
tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén) kerul kiszamitasra azzal, hogy a szerzédése-
kért kapott vagy fizetett ellenértéket kell tekinteni a kezdeti megjelenitéskor kapott vagy
fizetett dijnak.

A szerz6désekért kapott vagy fizetett ellenérték nem tartalmazhat olyan ellenértéket, amit
ugyanabban a tranzakciéban, de mas eszkdzdkért (pl. kapcsolddd befektetések) vagy kdte-
lezettségekért fizetett a Csoport.
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Ha a szerzédések megszerzése IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban tértént, akkor a szer-
z6désekért kapott vagy fizetett, fent emlitett ellenérték a szerzédések akvizicid idépontja-
ban fennalld (IFRS 13 szerinti) valds értékével kell egyenlének tekinteni.

Ha a tranzakcidéban a direkt biztositasi szerzédésekért kapott ellenérték és a teljesitési
cash-flowk egyuttesen nettd cash-outflow-t mutatnak, a megszerzett szerzédéscsoport
veszteséges. Ennek a veszteségnek (nettd cash-outflow) az 6sszegével a Csoport az akvizi-
cié idépontjaval
IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidban szerzett szerzédéscsoport esetén a goodwill-t
noveli vagy elényds vételen elért nyereséget csdkkenti (az Uzleti kombinacidon nem
keletkezhet veszteséq)

Uzleti kombinacidnak nem mindsulé portfolié transzfer sordn megszerzett direkt biz-
tositasi szerz6dések esetén az eredményt csdkkenti

Az emlitett veszteséges esetben a Csoport veszteségkomponenst azonosit, fuUggetlenul
attdl, hogy Uzleti kombinacid, vagy annak nem mindsulé portfolid transzfer keretében sze-
rezte-e a direkt biztositasi szerzédéseket, és késébb az altalanos szabalyok szerint oldja azt
fel.

Ha a tranzakciéban a Csoport olyan tartott VB GIC-eket szerez, amelyek hatranyos direkt
GlC-eket is fedez akkor a fentiek szerint megallapitott VB CSM-et ki kell igazitani a veszte-
ségmegtérulési komponenssel, amit a kdvetkezéképpen hatdroz meg:

a Mogottes hatranyos direkt GIC-ek veszteségkomponense az akvizicid idépontja-
ban, szorozva

a mogottes hatranyos direkt GIC-ek kdrainak azon szazalékaval, amit a Csoport varha-
tdéan megtérulésként kap a megszerzett VB szerzédésekbdl.

A Veszteségmegtérulési komponenst

az eredményben szamolja el Uzleti kombinaciénak nem mind&sulé portfolié transzfer-
ben szerzett VB GIC esetén (bevételként)

goodwill csbkkentd vagy elényds vétel miatti nyereséget noveld tételként szamolja el
Uzleti kombinaciéban szerzett VB GIC esetén

A Vesztségmegtérulési komponenst az akvizicié napjan azonositja, nyilvantartja és késébb
ugyanugy szamolja el, mint az altala kotott tartott VB szerzédések esetén.
3.7.8. Bemutatds

A Csoport elkulonitetten mutatja be a pénzugyi helyzetre vonatkozd a kovetkezd kdnyv
szerinti értéket:

a kibocsatott biztositasi szerz6dések azon portfdlidi, amelyek eszkdzdok,
a kibocsatott biztositasi szerz6dések azon portfdlidi, amelyek kdtelezettségek,
a tartott viszontbiztositasi szerzédések azon portfélidi, amelyek eszkdzok,

a tartott viszontbiztositasi szerzé6dések azon portfolidi, amelyek kdtelezettségek.
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A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettségek és eszkozok egyes komponensei (pl.
CSM, veszteségkomponens, RA) a mérlegben nem szerepelnek, az IFRS 17 altal elbirt
egyeztetd tablak részeiként kerllnek bemutatasra. Veszteségkomponens esetén az egyez-
tetd tablakban kulon kozzétételre kerll az LRC veszteségkomponens nélkul vett 6sszege
és az veszteségkomponens dsszege.

3.7.8.1 Bemutatds az dtfogé jévedelem kimutatdsban

A Csoport az OCI opcid valasztdsa esetén az alabbi sorokon mutatja ki a biztositasi pénz-
ugyi eredmény OClI-ban elszamolt részét:

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl”

viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbdl”.

3.7.8.2 Biztositdsi drbevétel

A Csoport a biztositasi arbevételben szamolja el a:
Risk Adjustment feloldasat a targyiddszak eleji varakozasok alapjan
CSM feloldasat

az id6szak elején az id&szakra vart karok és koltségek feloldasat (kivéve azok veszte-
ségkomponensre allokalt dsszegeit)

a dijhoz kapcsolddd tapasztalati varianciat (amennyiben az nem jovébeli szolgaltatas-
hoz kapcsolédik)

a dijak biztositasi akvizicids cash-flowk megtérulésével kapcsolatos, a targyiddszak-
hoz allokalt részét.

A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési komponenshez kapcsolédd dsszeget.

3.7.8.3 Biztositdsi szolgdltatdsi eredmény (bevétel és raforditds)

A GMM és a VFA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megje-
lenitésekor veszteséges, a Csoport a veszteséget azonnal megjeleniti az eredményben, a
.Biztositasi szolgaltatdsok raforditasai” soron.

A Csoport a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi szolgaltatasi eredményben szamolja
el a ,Biztositasi szolgaltatasok raforditasai” soron, mert az IFRS 17.81-es pontjaval 6sszhang-
ban nem bontja meg a Risk Adjsutment valtozasat a biztositasi pénzugyi bevétel és rafor-
ditas, valamint a biztositasi szolgaltatasi eredmény kdzott.

Szintén itt szamolja el a Csoport a tapasztalati variancidkat (elkuldnitve a diszkontrataban
bekovetkez6 valtozastél és az esetleges pénzugyi kockazatok miatt valtozastol).

3.7.8.4 Biztositdsi pénzliigyi eredmény

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kozott szamolja el a Csoport a kamatelsza-
molds, és az arfolyamkuldnbdzetek valtozasanak hatasat (kivéve OCI opcié esetén), a
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diszkontrataban bekdvetkezd valtozasok és az esetleges pénzugyi kockazatok miatt
valtozasokat.

A devizaarfolyam kuldnbdzetet a Csoport minden esetben az eredménykimutatasba sza-
molja el az IAS 21 standardnak megfeleléen. Biztositasi szerzédések esetén a ,Pénzlgyi
eredmény biztositasi Ugyletekbdl” sorra viszontbiztositasi szerz6dések esetén és a ,Pénz-
ugyi eredmény viszontbiztositasbdl sorra”, kivéve azokaz az eseteket, amikor az adott szer-
z&déscsoportot a GMM értékelési modellben értékeli és az OCl opcidt alkalmazza.

A Csoport a standard el6irasai alapjan biztositasi szerzédésportfélionként donti el, hogy
az idészakbeli biztositasi pénzigyi bevételeket/raforditasokat az eredményben, vagy az
eredmény és az egyéb atfogd joévedelem kdzott megosztva szamolja el (tovabbiakban OCI
opcid).

A VFA modellben értékelt unit-linked szerzédéscsoportok esetén az LRC mogdtt alld
mogottes eszkozoket a Csoport FVTPL értékeli. Az UL szerzédés portfolidok esetén a Cso-
port nem alkalmazza az OCI opcidt.

A Csoport a GMM értékelési modellel mért biztositasi szerzédéscsoportjainal az OCl opcid
valasztasa esetén, mind a LRC, mind a LIC esetén a pénz id&éértékének hatasa és annak val-
tozasai, valamint a pénzugyi kockazat és annak valtozdsainak hatasat a Csoport a kezdeti
megjelenitéskori diszkontrataval (locked in ratdn) és az aktualis diszkontrataval is diszkon-
talja. Alocked in ratan diszkontalt érték az eredményben az alabbi soron kerul elszamolasra:

|11

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbd
viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzlgyi eredmény viszontbiztositasbdol”

Az aktualis ratan diszkontalt érték és a locked in ratan diszkontalt érték kuldénbsége pedig
az egyéb atfogd eredményben az alabbi sorokon kerul elszamolasra:

biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl”
viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzlgyi eredmény viszontbiztositasbdol”

A VFA modellben értékelt szerzédésportfoliok esetén, amelyekre a Csoport az OCI opcidt
alkalmazza, mivel a Csoport minden esetben tartja a mogottes tételeket, az idészaki biz-
tositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok megosztasaval egy olyan 6sszeget kell elsza-
molnia az eredményben, amely megszUnteti a tartott mogottes tételeknek az eredmény-
ben elszamolt bevételeihez vagy raforditdsaihoz kapcsolddd szamviteli meg nem felelést.

Ha a mogottes tételeken az adott, OCl opcidval érintett GIC-hez allokalt és az egyéb atfogé
jovedelembe elszamolt hozam nyereség (veszteség), a Csoport ugyanabban az 6sszegben
biztositasi pénzugyi raforditast (bevételt) szamol el az egyéb atfogd jdvedelemben.

A PAA modellben értékelt szerzédéscsoportok esetén az OCl szamitasoknal a felmerult kar
(LIC) bekbovetkezési idépontjaban alkalmazott diszkontratdkat hasznalja a Csoport. A PAA
LIC OCl szdmitas logikaja egyebekben megegyezik a GMM LIC OCI-nal alkalmazott logikaval.

Az OCI opcié alkalmazasa esetében a Csoport az arfolyamkulonbozetet megosztja ered-
meényben és egyéb atfogd jovedelemben elszamolandd részre. A megosztas Uugy torténik,
hogy a Csoport kiszamitja a kovetkezd értéket:

a. a szerzddeéscsoport devizdjardl az iddszaki zaré arfolyamon forintra dtvadltott idd-
szaki zdré egyenleg, ahol a zaré egyenleg szamitdsdhoz a diszkontdldst a szerzdé-
déscsoport kezdeti megjelenitésének idépontjaban meghatdrozott diszkontratdk-
kal (locked-in diszkontratdakkal) végzi el; minusz
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b. a szerzédéscsoport devizdjdrol az elé6zé iddszaki zard drfolyamon forintra atvaltott
id&szaki nyitd egyenlegbdl és a szerzédéscsoport devizgjardl a szamviteli politika
szerinti arfolyamokkal forintra dtvdltott mozgdsokbd! kiszamitott, forintban meg-
hatdrozott idészaki zaré egyenleg. Az iddszaki nyitd egyenleg szdmitdsdhoz és
valamennyi idészaki mozgds szamitdsdahoz, ahol a diszkontdlds értelmezhetd, azt
a Csoport a locked-in diszkontratakkal végzi el.

Az fenti mddon kiszamitott értéket a Csoport az eredménykimutatasban a Pénzugyi ered-
meény biztositasi Ugyletekbdl sorra szamolja el biztositasi szerz6dések esetén és Pénzugyi
eredmény viszontbiztositasbdl sorra szamolja el viszontbiztositasi szerzédések esetén.

A teljes devizaarfolyam kulonbozet és az eredményben elszamolt devizaarfolyam kulonbo-
zet kulonbségét a Csoport az egyéb atfogd jovedelemben szamolja el, biztositasok esetén
annak Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl, viszontbiztositasok esetén annak Pénz-
ugyi eredmény viszontbiztositasbdl sorara.

3.7.8.5 Viszontbiztositdsi szerz6dések prezentdciéja

A Csoport a tartott viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd bevételeket vagy rafordita-
sokat a kibocsatott biztositasi szerzé6désekbdl| szarmazd raforditdsoktdl vagy bevételektdl
elkuldnitetten mutatja be. A Csoport aktiv viszontbiztositdssal nem rendelkezik.

A kockdzati kiigazitas feloldasa a viszontbiztositdsok esetén nem bevételt, hanem rafordi-
tast jelent.

Az id6szak elején vart viszontbiztositasi szolgdltatdsi megtérulések a ,Karmegtérulések,
jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositétdl” soron (nem biztositasi arbevételt csok-
kenté tételként) jelennek meg.

A Csoport a biztositasi szolgaltatasok eredménye kdzétt a ,Viszontbiztositéknak dtadott dij
miatti raforditas” soron jeleniti meg a viszontbiztositdk felé fizetett dijakat.

A Csoport az IFRS 17 86. bekezdése alapjan azzal a valasztassal él, hogy a viszontbiztositok-
tél kapott dsszegeket és a fizetett dijak allokaciéjat elkulonitetten mutatja be.

3.8. Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditdsai osztalék és kamatbevételbdl, kamatraforditasbdl,
pénzugyi eszkdzok devizas arfolyamkulonbozeteibdl, valamint az eredménnyel szemben
valés értéken értékelt pénzugyi eszkdzok valds értékének nettd valtozasabdl eredd, realizalt
és nem realizalt nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzugyi eszkdzdk utan kapott kamatokat a valés érték-valtozasbodl eredd
netté nyereségek és veszteségek tartalmazzak. Kolcsonokbdl, kovetelésekbdl és pénzeszko-
z0kbdl szarmazé kamatbevételek és raforditasok az effektiv kamatlab maddszerrel kertinek
elszamolasra. Az effektiv kamatlab maddszerrel elszamolt kamatbevételeket az atfogd jove-
delemkimutatas kuldn sora tartalmazza (Kamatbevétel effektiv kamat moédszerrel szamitva).
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3.9. Egyéb miikodési bevételek

3.9.1. Allomdnydtvételhez kapcsolédé egyéb bevétel elszadmoldsa

Tarsasag konzorciumi partnerétdl bevételre jogosult, melyet varhatéan négy év alatt rea-
lizal pénzugyileg. Mivel ezen bevételre a Tarsasag az allomanyatruhazas kapcsan jogosult,
a két tranzakcié nem valaszthaté el egymastdl a beszamitds és Osszemérés elve szerint.
Mivel az IFRS 17 nem allapitott meg konkrét szabalyrendszert a portfélidatvételhez kap-
csolédd bevételek elszamolasara, emiatt az allomanyatvételhez kapcsolddd egyéb bevétel
elszamoldsat az dsszemérés és az IFRS 15, illetve IFRS 17 alapelvei szerint allapitotta meg a
Tarsasag a kovetkezdk szerint. A bevétel elszamoldsa a pénzlgyi realizalastdél elvalik és az
atvett allomanyhoz kapcsolédé becsUlt szolgaltatas felmerulésével és kifutasaval parhuza-
mosan oldjuk fel a teljes varhaté bevételbdl az adott idészakra jutd részt az eredménybe. A
szolgaltatas kifutdsanak becslését a Tarsasag negyedévente Ujrakalkulalja.

3.10. Lizing Ugyletek

A szerz6dés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy id&szak tekintetében
ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett.
Egy eszkdz azonosithatd, ha a lizingbe vevének joga van lényegileg az 6sszes hasznalatbdl
eredd gazdasagi haszon megszerzésére és a lizingbe vevd irdnyitja az eszk6z hasznalatat.
A standard egyszerUsitési lehetéséget fogalmaz meg a révid tavd lizingek (12 hénapnal
révidebb id&tartam vasarlasi opcid nélkul) és a kis értékd eszkdzok kapcsan.

A lizingbe vevének a pénzlugyi kimutatdsaiban meg kell jelenitenie a hasznalati jogot
megtestesitd értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy lizingfizeté-
sekre vonatkozd kotelmet. Mig az eredményoldali elszamolasokban az értékcsdkkenést és
a kamat komponenst is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztosité a kdvetkezd lizingszerzédéseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

szoftverek bérlete

szerverek bérlete

irodai berendezések (pl. nyomtaték) bérlete

irodabérlet

autébérlet
A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevé az IFRS 16.4-es pontja alapjan valaszthat,
hogy nem alkalmazza a standard kovetelményeit és a tovabbiakban is koltségként sza-
molja el a bérlettel jaré kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel és a szoftverbérleteket
ennek megfeleléen szamolja el.
A szerverek bérlete kapcsan a definicié tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzédés. Azonban

mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol nem az 6sszes
kapacitast teszi ki a biztosité altal igénybe vett rész, illetve a szerverek nem konkrétan
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beazonosithatdk vagy levalaszthatdk, ezért az IFRS 16:B20 pontja szerint a szerverek bér-
lete nem teljesiti a lizing 0sszes feltételét.

A nyomtatdk és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasdag azonositott szerzé6déseket,
melyekre teljesulnek a lizing definicid feltételei. Ezen szerzédések esetében a Tarsasag élni
kivan a kisértéku lizingek egyszerUsitésével, mivel ezen szerzédésekben azonositott lizin-
geszkdzdk értéke nem jelentds dsszegd.

Az irodabérlet és autdbérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz6déshez kapcsolédd komponenseket, mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb szolgalta-
tasi dijak, ezen komponensek koltségként elszamolhatdk. Az irodabérleti szerzédés leja-
rata 2026. januar 31, az autébérlet szerzédések hossza 22 és 60 hénap kdzotti.

Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerzédés teljesiti a lizing definicid
feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kdzponti iroda lizingnek mindsul az IFRS 16 szerint. A
lizingeszkoz értéke a lizingkifizetések diszonkontalt jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a
szerz8dés élettartama alatt lindrisan értékcsokkent.

A lizingkifizetések diszkontalasanal hasznalt effektiv kamatlab az aktualis (az indulaskor
érvényes) EULIBOR - kiegészitve a 2017. évi pénzUlgyi viszontbiztositasi szerz6désben alkal-
mazott (3,15%) kamatfelarral - szerint kerult megallapitasra, mint a Tarsasag szamara elér-
hetd piaci kdlcsdn kamatlab.

3.11. Allami tdmogatasok bevétele

Az allami tamogatasok bemutatdsanal a Csoport megvizsgalja, hogy a pénzugyi realiza-
las elbéfeltételeiként megszabott kritériumok varhatéan teljesulnek-e. A tdmogatas abban
az idészakban kerul elszamolasra, hogy azokat a kapcsolédd koltségekkel parhnuzamosan
szamolja el a tarsasag, amelyeket kompenzalni szandékoznak, azoknak szisztematikusan
megfeleljenek. [IAS 20.12]

A bevételhez kapcsolddd tdmogatas elkuldnitve jelenthetd ,egyéb bevételként”, vagy
levonhaté a kapcsoldédd raforditasbdl. [IAS 20.29] A Csoport a nettd elszamolast valasz-
totta, igy levonjuk a koltségekbdl. A koltség csokkentd tétel - a felmerult koltségekre jard
tamogatasi 0sszeg - kerul beallitdsra a pénzugyi kimutatdsokba az dsszemérés elvével
osszhangban.

3.12. Munkavallaléi juttatasok

A Csoport az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaléi juttatdsok elszamoldsara. A
munkavallaldi juttatds a tarsasag altal a munkavallaldk altal elvégzett szolgalatért adott
ellenérték minden formaja nemcsak pénzbeli, hanem természetbeni adott juttatasok.

A munkavallaléi juttatasok csoportositasa:

Rovid lejaratd munkavallaléi juttatasok: olyan (a végkielégitéstél eltérd) munkavallaléi
juttatasok, amelyek teljes mértékben esedékessé valnak annak az idészaknak a lezarasat
kdvetd tizenkét hdnapon belul, amelyben a munkavallalé a kapcsolddd munkat elvégezte.

Munkaviszony megszUinése utani juttatasok: olyan formalis vagy nem formalis megalla-
podasok alapjan nyujtott (a végkielégitéstdl eltérd) munkavallaldi juttatasok, amelyek a
munkaviszony befejezése utan jarnak.
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Egyéb hosszu tavd munkavallaléi juttatasok: olyan (a munkaviszony megszinése utani jut-
tatdsoktdl és a végkielégitéstdl eltérd) munkavallaldi juttatasok, amelyek nem valnak teljes
mértékben esedékessé annak az idészaknak a lezarasat kovetd tizenkét hénapon belll,
amelyben a munkavallalé a vonatkozé munkat elvégezte.

Végkielégitések: olyan munkavallaléi juttatdsok, amelyek fizetendédvé valhatnak a tarsasag
munkavallaléi munkaviszonyanak a szokasos nyugdijazasi idépont elétti megszuntetésére
vonatkozdé ddéntése miatt vagy a munkavallalénak az dnkéntes felmondasnak az ezen jut-
tatdsokért cserébe torténd elfogadasara vonatkozé ddéntése miatt.

A Csoport 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (a tovabbiak-
ban: ,MRP") megalapitasarél hatarozott. Az MRP megalapitasara a Tarsasag kozgyulése
altal elfogadott javadalmazasi iranyelvek végrehajtasa érdekében kerlUllt sor. Az MRP Szer-
vezet kulénallé jogi személy, a CIG Pannédnia Eletbiztositd Nyrt., mint végsé anyavallalat,
az IFRS 10 kritériumok alapjan kontrollt gyakorol felette, mivel a javadalmazasi politika
alkalmazasaval befolyasolja az altala kioszthatd jovedelmek Osszegét, illetve bevételeit és
koltségeit is meghatarozza.

2019. 4prilis 5-én a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. dtadta a sajat részvényeit a CIG Pan-
noénia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvény Program Szervezetnek (MRP). A sajat részvény
ataddsa mellett CIGPANNONIA részvényekre szold vételi opcidt is nydjtott a Tarsasag az
MRP-nek. Az opcidé grant date értékelése adja az opcids kotelezettség kezdeti értékelését,
levonva az MRP altal fizetett opcids dijat.

A Kiiraskori értékelés és a kdvetd forduldnapi értékelések soran a munkavallaléi részvény
opcidk értékét a Cox—Ross—Rubinstein-féle binomialis fa mddszerével hataroztuk meg. Az
opcidk értékének meghatarozasahoz, a modellszamitdsokhoz a kockdzatmentes hozamot
az EIOPA &ltal kozzétett, relevans kockazatmentes hozamgdrbékbél, az arfolyamvaltozas
szérasat a tapasztalati arfolyam adatok segitségével hataroztuk meg. Az opcidk értéke-
|ésénél a Tarsasag a CIGPANNONIA részvények elmult két évi kereskedési adatait veszi
figyelembe.

2019-t61 a munkavallalék szamara jutatott tervteljesitési és tervtulteljesitési bonuszok a
javadalmazasi politika alapjan az MRP szervezeten keresztul kerulnek kifizetésre. A mun-
kaszerzédésekben rogzitett bénuszok kifizetésére a javadalmazasi politika szerint részben
halasztassal van lehet8ség. 2021-t6l amennyiben a kitlzott bonuszcélok teljesulnek, akkor
a kifizetésre kerulb dsszeg 70%-a készpénzben jar a munkavallalénak, mig a bénusz 10-10-
10%-a évente a kovetkezd években részvényben kerll teljesitésre az MRP-n keresztul. A
bénusz 70%-a ebben az esetben az IAS 19 alapjan elszamolt munkavallaléi juttatasnak
mindsul. A fennmaradd 30% a felek allaspontjatél fuggetlenul a javadalmazasi politika altal
meghatarozott médon részvényben kerul teljesitésre, ezért az IFRS 2 eléirdsai szerint rész-
vény alapu juttatasnak mindsul.

A juttatas f6 jellemzéi az aldbbiak. A juttatas nydjtasdnak datuma az a nap, amikor a felek
kdlcsdnosen megértették a juttatas feltételeit. Ez a bdnuszkiiras felek altali alairdsanak
datuma. A bénusz megszolgaltsagi idészaka az adott 4 Uzleti év, amire a Kiirds vonatkozik,
ugyanakkor a Kiirds Uzleti évére kell értékelni a teljesitménykritériumokat. A tovabbi 10%-
10%-10% kifizetésére Ujabb harom éves halasztott teljesités kritérium alkalmazandé. A jut-
tatds értékelésére az IFRS 2 nem fogalmaz meg konkrét szabalyokat, ugyanakkor az IFRS 2
BC106-118 pontja alapjan egy alapvetéen fix dsszegben meghatarozott kifizetés értékelése
nem térhet el amiatt, hogy az készpénzben vagy részvényben kerul kifizetésre. Mindezek
alapjan a Csoport ezen juttatasra vonatkozdan a fix dsszeg adott évre jutd részét jeleniti
meg a tékével szemben folyamatosan elszamolva. A Csoport figyelembe veszi az értéke-
lésnél a teljesitményfeltételek és a megszolgaltsagi feltételek varhatd alakulasat az elmult
idészakok historikus adatait felhasznalva.
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A 2022-es és a 2023-as év tekintetében a felugyelébizottsdg dontése alapjan figyelemmel
a Tarsasag Novekedési Stratégidjaban meghatarozott elsédleges célokra - arra a részvé-
nyesi elvarasra, hogy a Tarsasag kiszamithatd, konzervativ osztalékfizetésre épulé modellje
megvaldsulhasson kozép és hosszu tavon, valamint ezzel parhuzamosan az ez ellen hatd
kdzterhek viselésének kotelezettségére, és ennek a Tarsasdag mutatdszamaira gyakorolt
hatdsara - az MRP Javadalmazas alapjan a kifizetés feltételei dsszességében nem allnak
fenn, vagyis a 2022-es és 2023-as beszamold nem tartalmaz részvényalapu juttatasokat.

A Csoport konszolidalt pénzugyi kimutatdsaiban az MRP-nek atadott részvények sajat
részvényként, mint sajat téke csdkkentd tétel kerulnek kimutatasra. A sajat részvényekkel
kapcsolatos tranzakcidk a tékében kerulnek elszamolasra az IAS 32 sztenderdnek megfe-
leléen, velUik kapcsolatban eredménytétel a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban nem
merul fel. Az MRP-ben |évé részvényekre fizetett osztalék a konszolidalt pénzugyi kimuta-
tasokban nem jelenik meg osztalékfizetésként.

3.13. Nyereségadok

Az adéraforditas a targyévi tényleges és halasztott addkat tartalmazza. A tényleges és
halasztott add elszamolasa az eredménnyel szemben térténik, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolédik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szem-
ben torténik, mert ekkor a kapcsolédoé tétellel egyutt a tékében vagy az egyéb atfogd jove-
delemben kerul elszamolasra. A tényleges add a targyévi addkdteles nyereség utan varha-
tdéan fizetendd addé a mérleg forduldénapjan hatalyban [évé, vagy |ényegileg hatalyban |évé
adodkulcsokkal szamitva.

Halasztott add kerUl elszamolasra az eszk6zok és kotelezettségek szamviteli pénzugyi hely-
zet kimutatdsban kimutatott és az adézas szempontjabdl elismert értéke kozotti atmeneti
kulénbozetekre. Halasztott add kdvetelés kerul elszamolasra a fel nem hasznalt adé sze-
rinti elhatarolt veszteségekre amennyiben valdszinU, hogy elegendd jovébeni addkdteles
nyereség fog rendelkezésre allni a halasztott addékdveteléssel szemben. A halasztott add
kdvetelésként beallitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl kozéptavon varhatéan meg-
téruld rész, vagyis a Csoport Uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatdan realizal-
haté adémegtakaritas. A kozéptavot a Csoport korabban 6 évben hatarozta meg, melyet a
volatilis gazdasagi kornyezet miatt 4 évre csokkentett 2022-ben. A halasztott adé értéke-
lése azokkal az addkulcsokkal téorténik, amelyek varhatdéan vonatkozni fognak azoknak az
éveknek az addékdteles jovedelmére, amelyekben az dtmeneti kulonbdzetek visszafordul-
nak. A halasztott addkovetelések és halasztott addkotelezettségek akkor szamithatdk be
egymassal szemben, ha erre torvény altal kikényszeritheté jog all fenn ugyanazon adéha-
tdsag altal kivetett nyereségaddra és a Csoport nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.14. Immaterialis javak

Az immaterialis javak bekerulési értéken, a halmozott értékcsokkenés és halmozott érték-
vesztés miatti veszteség dsszegével csokkentve kerulnek kimutatasra. A bekerulési érték
tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kdzvetlenul hozzarendelheté raforditdsokat.
Linearis amortizacio kerul elszamolasra az immaterialis eszkdz becsult hasznos élettarta-
mara vetitve. A becsult hasznos élettartam és amortizaciés modszer fellUlvizsgalatra kerul
minden éves beszamolasi periédus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozdsanak
hatdsa a jovére nézve kerul elszamolasra. Az immateridlis javakhoz kapcsolédd késébbi
raforditasok aktivalasara csak akkor kerul sor, ha abbdl a Csoport szamara jovébeni gaz-
dasagi hasznok szadrmaznak. Minden mas késébbi kdltség raforditasként kerul elszamo-
lasra abban az id&szakban, amikor az felmerult. A Csoport csak hatarozott élettartamu



CIG PANNONIA

immaterialis javakkal rendelkezik, az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-0s érték-
csokkenési kulcsokat alkalmaz. Az értékcsokkenési leirds elszamoldsa az eredmény ter-
hére, az egyéb mukddési koltségek kdzott torténik.

Az Uzleti kombinacidék soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis javak
kdzott torténik a 3.1 megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill a késébbiekben értékvesz-
téssel csdkkentett bekerulési értéken kerul kimutatasra.

3.15. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az &sszes ingatlan, gép és berendezés bekerulési értéken kerudl kimutatasra, csokkentve
a halmozott értékcsdkkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség dsszegével. A
bekerulési érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kdzvetlenul hozzarendel-
heté raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez, berendezésekhez kapcsolédd késdbbi
raforditasok aktivalasara csak akkor kerul sor, ha abbdl a Csoport szamara jovébeni gaz-
dasagi hasznok szadrmaznak. Minden mas késébbi kdltség raforditasként kerul elszamo-
lasra abban az idészakban, amikor az felmerult. Az ingatlanok, gépek és berendezések
minden olyan alkotérészét, melynek értéke jelentds az eszkoz teljes bekerulési értékéhez
viszonyitva, az eszkoztdl elkulonitetten kezeli a Csoport. Vagyis egy eszkdz nagy értékd,
kulonbo6z6 hasznos élettartamu komponenseit elkulonitetten kell nyilvantartani és rajuk
értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamoldsa az eszkdz Uzembe helyezésének idépontjat kdvetden torté-
nik, és linedris alapon kerul kiszamitasra a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az eszkdzzel
kapcsolatos jelentés felujitdsok a fennmaradd hasznos élettartam alatt kerllnek értékcsok-
kentésre vagy a kdvetkezé jelentds feldjitas idépontjaig, attél figgden, hogy melyik a korabbi.

ACsoportazegyes eszkdztipusok esetében az alabbi értékcsdkkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmuvek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 20-33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolasi idészak végén az eszkdzok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felUlvizsgalatra és mddositasra kerul, amennyiben ez szUkséges. Egy eszk6z konyv szerinti
értéke azonnal leirasra kerul a megtéruld értékig, ha az eszkdz konyv szerinti értéke maga-
sabb a becsllt megtéruld értéknél. (részletesen lasd 3.16 megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbdl szarmazd bevételek és a kdnyv
szerinti értékek 6sszehasonlitasaval kerUl meghatarozasra, és az idészak eredményében
kerul elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitdgépeket, irodai berendezé-
seket, felszereléseket és jarmUveket bekerulési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és
értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 200 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés évé-
ben leirasra kerulnek.
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3.16. Nem pénzligyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kulsé vagy belsé kérulmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett
lehet, a Csoport megvizsgalja az adott eszkdz értékvesztésének szUkségességét. Az érték-
csokkentett vagy amortizalt eszkozoket és pénztermeld egységeket értékvesztés szem-
pontjabdl a Csoport akkor vizsgalja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatko-
zéan, hogy a kdnyv szerinti érték nem térul meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkozok abba a legkisebb csoportba (pénz-
termeld egységek) kerulnek besorolasra, amelyekre egyedi cash flow-k beazonosithatéak.
Ertékvesztés miatti veszteség kerUl kimutatasra, amennyiben az eszkdz vagy pénztermels
egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak megtérulé értéke. A megtéruls érték
az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke és a hasznalati értéke kdzul
a magasabbik. A hasznalati érték meghatarozasakor a becsult jovébeni cash flow-k egy
olyan addzas elétti diszkontrataval kerulnek diszkontalasra a jelenértékukre, amely tuk-
rézi a piacnak a pénz idéértékére és azoknak az eszkdz-specifikus kockdzatokra vonatkozd
becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

3.17. Pénzugyi eszk6zok

Pénzlgyi instrumentum minden olyan szerzédés, amely valamely gazdalkodd egységnél
pénzlgyi eszkdzt, ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél pénzlgyi kdtelezettséget
vagy tékeinstrumentumot keletkeztet.

3.17.1. Kezdeti megjelenités

A pénzugyi eszkozok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kotési napra torténik, ami-
kor a Csoport a pénzlgyi eszkozt keletkeztetd szerzédés szerz6d6 felévé valik, ide értve azt
is, amikor a pénzugyi eszk6z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan
kerul sor, amelynek feltételei eldirjak a pénzugyi eszkdéznek az adott piac altal megsza-
bott hataridén bellli atadasat (regular way trade). Kezdetben valamennyi pénzugyi eszk6z
valds értéken van értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénz-
ugyi eszkozok kivételével ndvelve van azon tranzakcids koltségekkel, amelyek kozvetlenul
a pénzugyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A pénzugyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az Ugyleti ar (vagyis
a fizetett ellenérték valds értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét nem a pénzugyi
eszkozért, hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztositd értékeli a pénzugyi eszkdz
valds értékét és azt ezen az értéken jeleniti meg. A fizetett ellenértéknek a pénzlugyi eszkoz
bekeruléskori valds értékén feluli részét a Csoport a ra vonatkozd standard szerint szamolja
el. A valds érték meghatarozasanak elveit 3.19-es pont tartalmazza.

Pénzlgyi eszkdzdk és kdtelezettségek nettd alapon akkor kerllnek bemutatasra a pénz-
ugyi helyzet kimutatasban, amennyiben a Csoportnak jogdban all netté alapon elszamolni
és a Csoport vagy a nettd 6sszeget szandékozik rendezni vagy egy idében szandékozik a
kdveteléseket behajtani és a kdtelezettségeket kiegyenliteni.

3.17.2. Pénzliigyi eszké6z6k besoroldsa és értékelése
Kezdeti megjelenitéskor a Csoport a pénzugyi eszkdzeit a pénzugyi eszkdzok kezelésére

alkalmazott Uzleti modellje valamint a pénzugyi eszk6z szerzédésbdl eredd cash flow-jel-
lemzéi alapjan az aldbbi harom csoportba sorolja:
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eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok,
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkozok,

amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi eszkdzok.

3.17.2.1 Tékeinstrumentumok

A tékeinstrumentumok olyan instrumentumok, amelyek egy gazdalkodd egység 6sszes
kotelezettségének a levonasa utan a gazdalkodd egység eszkdzeiben meglévd maradva-
nyérdekeltséget testesitenek meg.

Tékeinstrumentumokban torténd befektetések (amely minden olyan tékeinstrumentum-
ban torténd befektetésre vonatkozik, amely nem mindsul lednyvallalatban torténd tékebe-
fektetésnek) értékelése f&szabaly szerint eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy
torténjen.

A kezdeti megjelenitéskor a Csoport azonban visszavonhatatlanul dénthet amellett, hogy
az egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt egyes tékeinstrumentu-
mokba torténd befektetés valds értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogd jovede-
lemben mutatja be (,FVOCI opcid”), feltéve, hogy a tékeinstrumentum nem kereskedésre
tartott, és nem mindsul egy az IFRS 3 standard hatékdrébe tartozé Uzleti kombinacid felva-
sarléja altal megjelenitett fuggd ellenértéknek sem. A dontést a vezérigazgatd és a szamvi-
teli rendért felelés vezetd instrumentumonként hozza meg az ALCO ajanlasat figyelembe
véve.

Azon tékeinstrumentumokbdl szarmazé osztalékot, ahol a Csoport élt az FVOCI opcidval,
az eredményben kell megjeleniteni.

3.17.2.2 Addssdginstrumentumok

A Biztositdé az addéssaginstrumentum tipusd pénzugyi eszkdzeinek besoroldsakor két
aspektust mérlegel:

a pénzugyi eszkozok kezelésére alkalmazott Uzleti modellt, valamint
a pénzugyi eszkoz szerzédésbél eredd cash flow-jellemzéit.

A Csoport a pénzugyi eszkdzeit amortizalt bekerllési értéken értékeli, ha mindkét alabbi
feltétel teljesul és az adott pénzugyi eszkdzt a kezdeti megjelenitéskor nem jeldlte meg
visszavonhatatlanul eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

a pénzugyi eszkozt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Csoport, amelynek célja pénz-
Ugyi eszkozok szerzédéses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa; valamint

a pénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash
flow-kat eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard
kamat kifizetései.

Az addssaginstrumentumokat az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékeli a Csoport, ha mindkét alabbi feltétel teljesul és az adott pénzlgyi eszkdzt a kezdeti
megjelenitéskor nem jeldlte meg visszavonhatatlanul eredménnyel szemben valds érté-
ken értékeltként:
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a pénzugyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Csoport, amely szerzédéses
cash flow-k beszedésével és a pénzugyi eszkdzok eladasaval éri el céljat; valamint

a pénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash
flow-kat eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levé tékedsszeg utan jard
kamat kifizetései.

A Csoport minden egyéb addssaginstrumentum tipusu pénzugyi eszkdzt az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt kategdriaba sorol be.

3.17.3. Uzleti modell teszt

A Csoport Uzleti modelljei olyan szinten kerultek meghatarozasra, amely tukrdzi, hogy a
pénzlgyi eszkdzdk csoportjait hogyan kezeli egyUtt egy adott Uzleti cél elérése érdekében.
A Csoport Uzleti modellje nem flugg a vezetdség egyes instrumentumokkal kapcsolatos
szandékaitdl. Ennek megfeleléen ez a feltétel nem instrumentumonkénti besorolasi meg-
kdzelitést takar, hanem magasabb szinten kerult meghatarozasra. Mindazonaltal a Cso-
port tobb Uzleti modellt is alkalmazhat a pénzugyi eszkdzeinek kezelésére.

A Csoport Uzleti modellje arra utal, hogy milyen médon kezeli pénzlgyi eszkdzeit; azt hata-
rozza meg, hogy a pénzugyi eszkdzbdl szarmazé pénzaramlasok a szerzédéses pénzaram-
lasok beszedésébdl, a pénzlgyi eszkdzdk eladasabdl vagy mindkettébdl erednek.

A Csoport pénzugyi eszkozok kezelésére alkalmazott Uzleti modellje tipikusan az Uzleti
modell céljanak elérése érdekében folytatott tevékenységeken keresztul figyelheté meg.
A Csoport a pénzugyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Uzleti modelljének értékelésekor
minden relevans bizonyitékot figyelembe vesz. E relevans bizonyitékok kdzé tartoznak
egyebek mellett a kovetkezdk:

a. milyen maodon értékeli az Uzleti modell és az Gzleti modell alapjdn tartott pénzigyi
eszkozok teljesitményét, és milyen modon kell beszamolnia ezekrdl a kulcspoziciok-
ban lévé vezetdinek;

b. az uzleti modell (és a modell alapjdn tartott pénziugyi eszkdzok) teljesitmeényére
hatd kockdzatok és klilbndsen e kockdzatok kezelésének maodja; valamint

c. az lUzletvezetdk javadalmazdsanak maodja (példdul, hogy a javadalmazds a kezelt
eszkozok valds értékén vagy a beszedett szerzédéses pénzdramldsoktdl figg).

Az Uzleti modell meghatarozasanak soran a Csoport figyelembe veszi az adott portfolid-
bdl a kordbbi idészakokban végrehajtott eladasok gyakorisagat, értékét és Utemezését, az
értékesitések okat és a jovbbeli értékesitési tevékenységre vonatkozé varakozasokat. Az
értékesitések 6Gnmagukban azonban nem hatarozzdk meg az uUzleti modellt, ezért nem
vizsgalhaték elkulonulten. A korabbi eladasokkal és a varhato jovébeli eladasokkal kapcso-
latos informacidk sokkal inkabb arra vonatkozéan jelentenek bizonyitékot, hogyan valésul
meg a Csoport pénzugyi eszk6zok kezelésével kapcsolatos célja, illetve a pénzaramlasok
realizadlasanak maodja. A kordbbi eladasokra vonatkozé informacidk értékelése sordn a Biz-
tositd figyelembe veszi az eladasok okait és az eladas idejében érvényes feltételeket (6ssze-
vetve a jelenlegi feltételekkel).

Az Uzleti modell meghatarozdsanal a Biztositd az ésszerlen nem varhatd, ugynevezett
Jlegrosszabb eseti” vagy ,stresszhelyzeti” forgatékonyveket nem veszi figyelembe. Ha
a pénzaramlasok realizaldsa a Biztositd altal az Uzleti modell értékelésekor varttdl eltérd
maodon térténik (példaul tobb vagy kevesebb pénzugyi eszkozt értékesit annal, mint
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amennyit tervezett), az nem vezet korabbi id&szaki hibdhoz, és az ugyanazon Uzleti modell
alapjan tartott kordbban megjelenitett és még meglévé pénzugyi eszkdzdk besoroldsara
sincs hatassal. A Csoport az Uzleti modell értékelésekor rendelkezésre allé6 minden relevans
informacidt, illetve a pénzaramlasok multbeli realizalasanak maédjat is figyelembe veszi.

Azt, hogy az Uzleti modell teszt elvégzésekor, az adott portfolidbdl torténd multbeli illetve
jovében varhato értékesitések gyakorisdganak és volumenének értékelése soran a Csoport
mit tekint jelent&snek, illetve lejarat kdzeli értékesitésnek, az egyes Uzleti modell doku-
mentaciok tartalmazzak.

A Csoport az adott portfolidjara vonatkozdan a kdvetkezé Uzleti modelleket hatarozza meg:

Célja az eszkdz pénzaramlasainak realizélasa annak
élettartama soran teljesitett szerzédéses kifizetések

Uzleti modell, amelynek célja pénziigyi eszkdzdk beszedésével.
szerzédéses pénzaramlasok beszedése érdekében Az értékesitések nem képezik az Uzleti modell
torténd tartasa (,HTC") szerves részét, hanem annak esetleges elemei, bar az

értékesitések nem Osszeegyeztethetetlenek ezzel az
Uzleti modellel.

Mind az eszkdzdk szerzédéses pénzaramlasainak

Uzleti modell, amelynek célja pénziigyi eszkdzdk beszedése, mint azok értékesitése az lUzleti modell
szerzédéses pénzaramlasok beszedése és az eladas szerves része.
(,HTCAS") Ebben az Uzleti modellben tipikusan tobb az

értékesités, mint a HTC Uzleti modellben.

Példaul kereskedésre tartas, vagy valés érték alapon

Egyéb tzleti modell torténd kezelés.

A Csoport a pénzugyi eszkdzei esetében portfélid szinten hatarozza meg az Uzleti modellt,
amelyhez az aldbbi portféliékat azonositotta:

biztositasi szerzé6désként elszamolt, befektetési egységekhez kotdtt életbiztositashoz
kapcsoldédod pénzlgyi eszkdzok;

befektetési szerz6désekhez kapcsolédd pénzugyi eszkdzok;

hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi és nem-élet biztositasi szerzédések
tartalékainak fedezeteként szolgald pénzugyi eszkdzok;

sajat befektetések (tobb portfolid);
hataridds Ugyletek;
pénzforgalmi szamlak és bankbetétek;

egyéb pénzugyi kdvetelések (ide tartoznak a kdvetkezédk: vevékovetelések, adott kol-
csonok, eszkodzalapkezeldi dij kdvetelések, egyéb, az elézéekben nem emlitett pénz-
ugyi kdvetelések).

A biztositasi szerzédésként elszamolt befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kap-
csolddod pénzugyi eszkdzok és a Befektetési szerzédésekhez kapcsolddd pénzlugyi eszkdzok
portfolidkat a Csoport valds érték alapon kezeli (egyutt a kapcsolddd biztositasi kotelezett-
ségekkel, befektetési szerzédések esetén pénzlgyi kdtelezettségekkel), ezért a Biztositd azt
allapitotta meg, hogy ezeknek a portfoliéknak az Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell.
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A hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi és nem-élet biztositasi szerzé6dések tarta-
lékainak fedezeteként szolgadld pénzugyi eszkozeivel kapcsolatos Uzleti modell olyan, hogy
a Csoport amellett, hogy beszedi ezen pénzugyi eszkdzokbdl szarmazd szerzédéses pénza-
ramokat, lényeges vasarlasi és értékesitési tevékenységet végez ebben a portfolidban annak
érdekében, hogy a kapcsolddd biztositasi portfolid mozgasaihoz igazodva kiegyensulyozza
a befektetési portfolidt, igy biztositani tudja, hogy a kapcsolddd biztositasi kotelezettségeit a
befektetési portfolié pénzaramai fedezik. Ezért a Csoport azt allapitotta meg, hogy ennél a
befektetési portfolidnal az Uzleti modellnek mind a szerzédéses pénzaramok beszedése, mint
az értékesités integrans része, igy ennél a befektetési portfoliénal az Uzleti modell HTCAS.

A sajat befektetések esetén a Csoport al-portfolidkat hataroz meg, és mindegyik al-portfo-
lidra kulén megallapitja az Uzleti modellt.

A hataridds Ugyletek Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell, mivel azok derivativak és emi-
att teljesitik az IFRS 9 ,kereskedésre tartott” (,held for trading”) definiciéjat.

A Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek, mind az Egyéb pénzugyi

kdvetelésekbdl a Csoport kizardlag a szerzédéses pénzaramokat kivanja beszedni igy
ennek a portfoliénak az Uzleti modellje HTC.

A fentebb tételesen felsorolt Egyéb pénzugyi kdvetelések esetében a Csoportnak kivétel
nélkul kizarélag a szerzédéses pénzaramok beszedése a célja, igy ezek Uzleti modellje vala-
mennyi esetben HTC (egyutt, egy al-portfolioként dokumentalva). A fentebb tételesen fel
nem sorolt Egyéb pénzugyi kdvetelések esetében a Csoport szUkség szerint al-portfolidkat
hataroz meg, és mindegyik al-portfoliéra kilon megallapitja az Uzleti modellt.

Az elvégzett Uzleti modell teszteket a Csoport minden esetben portfolionként (illetve ahol
értelmezhetd, al-portfolionként) dokumentalja. Az egyes pénzlgyi eszkozok esetén a Cso-
port olyan nyilvantartast vezet, hogy az Uzleti modell a nyilvantartasbdl megallapithatd legyen.

Ha a Csoport olyan pénzugyi eszkoz(dke)t szerez be, vagy keletkeztet, amelyek egyik,
korabban Uzleti modell szempontbdl mar dokumentalt portfoliéba sem sorolhatdk, a Cso-
port Uj portfoliét (szUkséges esetén) al-portfolidkat definial, és elkésziti az ezekre vonat-
kozé dokumentaciot.

Ha a biztosité valamely szerzédésportfolidt a szerzé6désekhez kapcsolédd pénzugyi eszko-
zokkel egyutt megszerez, a kezdeti megjelenitéskor az Uzleti modell meghatarozasanal
mérlegeli, hogy a célja ezeknek az eszkdzoknek az értékesitése, vagy tartdsa. Ha a cél az
értékesités, akkor az Uzleti modell ezekre Egyéb Uzleti modell (Uzleti modell teszt céljabdl
Uj portfolié dokumentalasa mellett), ha tartas, akkor a Csoport a biztositasi vagy befektetési
szerz6déseinek megfeleld portfolidba sorolja ezeket az eszkdzdket és eszerinti hatarozza
meg az Uzleti modellt (Uj portfolid nem kerul dokumentalasra Uzleti modell teszt céljabdl).

3.17.4. Szerzédéses pénzdramldsok vizsgdlata (,,SPPI teszt”)

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssaginstrumentum tipusud pénzugyi
eszkozei szerzbédéses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat alapjan megallapitja,
hogy az adott pénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan
pénzaramlasokat eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint 1évd tékedsszeg utan
jaré kamat kifizetései (,SPPI teszt teljesul”) vagy sem (,SPPI teszt nem teljesul”).

A fentiek alkalmazasaban
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a téke a pénzugyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke.

a kamat a pénz idéértékének, egy meghatarozott idészak alatt kint levd tékedsszeg-
gel kapcsolatos hitelkockazatnak, tovabba egyéb alapvetd hitelezési kockazatoknak
és koltségeknek az ellenértékét, valamint a nyereségratat tartalmazza.

A Csoport abban a pénznemben értékeli, hogy a szerzédéses cash flow-k kizarélag a téke
és a kint levé tékedsszeg utan jard kamat kifizetései-e, amelyben a pénzlgyi eszkdz den-
ominalva van.

A Csoport a pénzugyi eszk6zok szerzédéses feltételeit elemzi annak megallapitasara, hogy
azok olyan cash flow-kat eredményeznek-e, amelyek kizarélag a téke és a kint levd t6kedsz-
szeg utan jard kamat kifizetései, azaz konzisztensek-e egy alapveté kdlcsén-megaéllapo-
das feltételeivel. Ez magaban foglalja azoknak a szerz6déses feltételeknek az elemzését is,
amelyek madédosithatjdk a szerzé6déses cash flow-k Utemezését vagy dsszegét. A szerzédé-
ses pénzaramok vizsgalatakor a Csoport a kdvetkezédket mérlegeli:

azon esetleges feltételes események (triggerek) jellegét, amelyek kivaltjak a szerzé-
déses cash flow-k Utemezésének vagy dsszegének valtozasat;

té6keattételt;
elétorlesztési és meghosszabbitasi feltételeket;

a pénz idéértékével kapcsolatos moédositasokat (példaul a kamatlabak rendszeres
idékdzonként torténd Ujramegallapitasat).

3.17.5. Amortizdlt bekerllési értéken értékelt pénzligyi eszk6z6k

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi eszkozok értékelése a kezdeti megjele-
nitést kdvetéen amortizalt bekerulési értéken torténik.

Egy pénzlgyi eszkdz amortizalt bekerulési értéke a pénzugyi eszkdznek a kezdeti megjele-
nitéskor meghatarozott értéke, csbkkentve a téketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csokkentve
a kezdeti megjelenitéskor meghatarozott érték és a lejaratkori érték kozotti kuldénbdzet
effektiv kamatldb-maddszerrel kiszamitott halmozott amortizacidjaval, és kiigazitva az eset-
legesen elszamolt varhaté hitelezési veszteséggel.

Egy pénzlgyi eszkdz amortizalt bekerUlési értéke a varhatd hitelezési veszteséggel vald
kiigazitas elétt a pénzugyi eszkdz bruttd konyv szerinti értéke.

Az effektivkamatlab az a rata, amellyel a pénzugyi eszkdz varhaté élettartama alatti becsult
jovébeli készpénzkifizetések vagy -bevételek pontosan a pénzugyi eszkdz bruttd kdnyv
szerinti értékére diszkontalhatok.

A Csoport a pénzugyi eszkdozok (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzugyi
eszkozok kivételével) effektiv kamatlabanak meghatarozasakor megbecsuli a jovébeli cash
flow-kat, figyelembe véve a pénzugyi instrumentum minden szerzédéses feltételét, kivéve
a varhaté hitelezési veszteségeket. az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénz-
ugyi eszkdzok esetében a Csoport Un. hitelkorrigalt effektiv kamatlabat alkalmaz, amely-
hez figyelembe veszi a becsult jovébeli cash flow-k mellett a varhatd hitelezési vesztesé-
geket is.

Az effektiv kamatlab szamitasa tartalmaz minden olyan, a szerzédé felek altal egymasnak
fizetett vagy egymastdél kapott dijat és tételt, amelyek szerves részét képezik az effektiv
kamatlabnak, valamint az ugyleti koltségeket és minden egyéb felarat vagy diszkontot.
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Az effektiv kamat mddszerrel elszamolt kamatbevétel meghatarozasa az effektiv kamat-
ldbnak a pénzugyi eszkoz bruttd kdnyv szerinti értékére vald alkalmazasaval térténik, ezek-
kel a kivételekkel:

a. azértékvesztett pénzugyi eszkdézoknél az effektiv kamatldbat az amortizdlt bekeru-
lési értékre kell alkalmazni

b. a POCI pénzugyi eszkézok esetén a hitelkorrigdlt effektiv kamatlabat az amortizdlt
bekerulési értékre kell alkalmazni.

Egy pénzugyi eszkdz bruttd kdnyv szerinti értéke annak amortizalt bekerulési értéke, a
varhatd hitelezési veszteséggel torténd korrekcid elétt. Az amortizalt bekerulési értéken
értékelt eszkdzdk esetében a Csoport a kapcsolédd tranzakcids koltségeket, dijakat, juta-
lékokat a bekerulési érték részének tekinti és az effektiv kamatlab-szamitas soran figye-
lembe veszi. Ennek megfeleléen a kamatok, valamint az amortizacids koltség elszamolasa
az effektiv kamatlab-moddszerrel torténik.

A Csoport amortizalt bekerulési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb koveteléseket és
kapcsolt koveteléseket.

3.17.6. Egyéb dtfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszkozok

A Csoport az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszko-
z6k kategdridba az alabbi instrumentumokat sorolja be:

az olyan tékeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités soran igy jelolt
meg;

azokat az addssaginstrumentumokat, amelyek esetében az Uzleti modell teszt ered-
meényeként megallapitotta, hogy az Uzleti modell célja az addssaginstrumentummal
kapcsolatos szerzédéses cash flow-k beszedése és egyidejlleg a pénzugyi eszkdzdk
eladasa, és az SPPI teszt eredményeként a pénzugyi eszkoz szerzéddéses feltételei
meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizard-
lag a téke és a kint levd tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Az egyéb atfogod jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzdn kelet-
kezé nyereséget vagy veszteséget — az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, az
effektiv kamatlab maddszer szerinti kamat, valamint az arfolyamnyereség és -veszteség
kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg a Csoport a pénzugyi eszkodz kive-
zetéséig vagy atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-modszer alkalmazasaval kiszadmolt kamatot, az értékvesztés miatti
veszteséget, valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az eredményben jeleniti
meg a Csoport. Ebben az esetben az eredményben megjelenitett 6sszegek megegyeznek
azokkal az 6sszegekkel, amelyeket a Csoport akkor jelenitene meg az eredményben, ha a
pénzlgyi eszkdzt amortizalt bekerulési értéken értékelné.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott 6sszegek a késébbiekben nem vezethetdk at
az eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstru-
mentumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jdvedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstru-
mentumokbdl osztalékbevétele szarmazik a Csoportnak, akkor az az eredményben az osz-
talékbevételek kdzott kerul elszamolasra.
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Ertékvesztési kdvetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tékeinstrumentumokra vonatkozéan nincs.

A Csoport egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valés értéken értékeli a hagyomanyos
(nem unit-linked) életbiztositasi szerzédések tartalékainak fedezeteként szolgalé pénzugyi
eszkozeit és a sajat téke portfolidban 1évé értékpapirjait.

3.17.7. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszké6zbk

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt bekerulési
értéken torténd értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken torténd értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénz-
ugyi eszkdzdk kdzé kerul besorolasra, ideértve az eszkdznek mindsuld szarmazékos inst-
rumentumokat is, amelyeket a késébbiekben eredménnyel szemben valds értéken kell
értékelni.

F&szabalyként ebbe a kategdridba kerulnek besorolasra a tékeinstrumentumok is, kivéve
azokat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités soran a Biztositd az egyéb atfogo jovede-
lemmel szembeni értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzdk kdzé tartoznak tovabba

a biztositasi szerzédésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott életbiztositas-
hoz kapcsoldédd pénzlgyi eszkozok és a

Befektetési szerzédésekhez kapcsolddd pénzlgyi eszkozok
amiatt, mert ezek esetében az Uzleti modell Egyéb Uzleti modell.
Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok kodzé tartoznak

a hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi és nem-élet biztositasi szerzé6dések
tartalékainak fedezeteként szolgald pénzugyi eszkdzok és

a sajat befektetések

kdzul a befektetési alapokban |évé befektetések. Ennek oka, hogy ezek a befektetések nem
teljesitik az SPPI tesztet és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdsan értékeltként
valé megjelolhetbség feltételeit sem, hiszen a definicié szerint nem tékeinsrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzdk kezdeti megjeleni-
tést kovetd értékelése valds értéken torténik, a valds érték valtozasai —ide értve a kamatot,
az osztalékot, a devizas atértékelés arfolyamkulonbozetét is — az eredményben kerulnek
megjelenitésre, az a befektetések egyéb bevétele és befektetések raforditdsa sorokon.

3.17.8. Pénzlgyi eszké6zbk dtsoroldsa

A Csoport akkor, és csak akkor sorolja at az érintett pénzugyi eszkdzeit, ha megvaltoztatja
a pénzugyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Uzleti modelljét.

Ezek a valtozasok varhatdan ritkak. Az ilyen valtozasokat a felsévezetés hatarozza meg,
olyan, a Csoportot érinté kulsé vagy belsé valtozasok eredményeképpen, amelyek |ényege-
sek a Biztositd mikodése szempontjabdl. Az Uzleti modell megvaltozasat a Csoport min-
den esetben dokumentalja és a dokumentacié tartalmazza a vezérigazgatd és a szamviteli
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rendért felel6s vezetds jOovahagyasat, a valtozas leirasat és a valtozas |ényegességének
indoklasat, mely az ALCO Ulések anyagaban kerul dokumentalasra.

Amennyiben a Csoport atsorolja pénzugyi eszkdzeit, az atsorolast az atsorolas idépontjatdl
kezdve, a jovére nézve kell alkalmaznia. A Csoport nem allapithatja meg Ujra a korabban
mar megjelenitett nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és
veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

Az atsorolds idépontja az Uzleti modell dokumentalt megvaltozdsanak idépontjat kdvetd
[naptari negyedéves] periddus elsd napja.

3.17.8.1 Atsorolds az amortizdlt bekerlilési érték értékelési kategdridabdl
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdridba

Ha a Csoport atsorol egy pénzugyi eszkodzt az amortizalt bekerulési érték értékelési kate-
goridabdl az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdridba, a pénzugyi eszkdz
valds értékét az atsorolds idépontjaban kell értékelni. A pénzlgyi eszk6z korabbi amortizalt
bekerulési értéke és valds értéke kozotti kulonbségbdl eredd nyereséget vagy veszteséget
az eredményben jeleniti meg.

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kategdridba

Ha a Csoport atsorol egy pénzugyi eszkdzt az amortizalt bekerulési értéken értékelt kate-
goridabdl az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kategériaba, a
pénzlgyi eszkdzt az atsorolds idépontjdban érvényes valds értéken kell atsorolni. A pénz-
Ugyi eszko6z korabbi amortizalt bekerlulési értéke és valds értéke kdzotti kulonbségbdl
eredd nyereséget vagy veszteséget az egyéb atfogd jdvedelemben jeleniti meg. Az effektiv
kamatlab és a varhatoé hitelezési veszteség értékelése nem maodosul az atsorolas eredmeé-
nyeként. Az elszamolt varhaté hitelezési veszteséget ki kell vezetni (vagyis a tovabbiakban
nem kerudl megjelenitésre a brutté kdnyv szerinti érték mddositasaként), és az atsorolas
idépontjatél (azonos dsszegben) az egyéb atfogd jovedelemben kell halmozott értékvesz-
tésként megjeleniteni és kdzzétenni.

3.17.8.2 Atsorolds az egyéb dtfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
kategoriabol

Amortizalt bekerulési értéken értékelt kategdridba

Ha a Csoport atsorol egy pénzlgyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kategdridbdl az amortizalt bekerulési érték értékelési kategdridba, a
pénzlgyi eszkdzt az atsorolds idépontjdban érvényes valds értéken kell dtsorolni. Az egyéb
atfogd jovedelemben korabban megjelenitett halmozott nyereséget vagy veszteséget a
Csoport eltavolitja a sajat tékébdl és a pénzlgyi eszkodz atsorolds idépontjaban érvényes
valds értékével szemben kiigazitja. Ennek eredményeképpen a pénzugyi eszkoz értékelése
az atsorolas idépontjaban olyan, mintha mindig is az amortizalt bekerUlési értéken érté-
kelte volna a Csoport. Ez a mddositas érinti az egyéb atfogd jovedelmet, de nem érinti az
eredményt, igy nem atsorolas miatti médositas.

Ha egy pénzUgyi eszk6z atsoroldsa az amortizalt bekerulési érték értékelési kategodria és az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valés értéken értékelt kategdria kozott torténik, nem
valtozik a kamatbevétel megjelenitése, a Biztositd tovabbra is ugyanazt az effektiv kamatlabat
alkalmazza, tovabba nem valtozik a varhatd hitelezési veszteségek értékelése, mivel mindkét
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értékelési kategéria ugyanazt az értékvesztési megkozelitést alkalmazza. Ha azonban a Cso-
port a pénzugyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kate-
goridbdl az amortizalt bekerulési érték értékelési kategdridba sorolja at, az atsorolas idépont-
jatél a varhato hitelezési veszteség a pénzlgyi eszkoz bruttd konyv szerinti értékét maédositja.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdridba

Ha a Csoport atsorol egy pénzlgyi eszkdzt az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kategodriabdl az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdriaba,
a pénzugyi eszkozt tovabbra is valds értéken kell értékelni. A korabban az egyéb atfogd
jovedelemben megjelenitett halmozott nyereséget vagy veszteséget az atsorolas idépont-
jaban atsorolas miatti mddositasként at kell sorolni a sajat tékébdél az eredménybe.

3.17.8.3 Atsorolds az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoriabdl

Amortizdlt bekerllési értéken értékelt vagy Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt kategdriaba

Ha a Csoport dtsorol egy pénzugyi eszkdzt az eredménnyel szemben valés értéken értékelt kate-
goriabdl az amortizalt bekerulési érték értékelési kategdriaba, a pénzugyi eszkodz atsorolas id6-
pontjdban érvényes valds értéke lesz az eszkdz Uj bruttd kdnyv szerinti értéke, az effektiv kamat-
labat pedig az eszkdz atsorolas idépontjdban érvényes valds értéke alapjan hatarozza meg.

3.17.9. Pénzligyi eszké6z6k kivezetése

Annak értékelése elbtt, hogy helyénvald-e, és milyen mértékig egy pénzugyi eszkdz kive-
zetése, a Csoport meghatarozza, hogy a kivezetési kovetelményeket egy pénzugyi esz-
kdz (vagy hasonld pénzlugyi eszk6zok egy csoportja) egy részére vagy egészére kell-e
alkalmaznia.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzugyi eszkdzoket, ha
a szerzbédéses pénzaramokhoz vald jogai megszinnek vagy lejarnak, vagy

az eszkozbél szarmazd cash-flowk beszedésére vonatkozd kapcsolddd szerzédéses
jogokat a Biztosité atadja, és ezzel a tulajdonlasbdl eredd Iényeges hasznokat és koc-
kazatokat atadja, vagy

az eszkozbél szarmazd cash-flowk beszedésére vonatkozd kapcsolddd szerzédéses
jogokat a Csoport atadja, de nem adja at, és nem is tartja meg lényegileg az ésszes,
a pénzugyi eszkdz tulajdonlasaval jaré kockazatot és hasznot, és nem tartja meg a
pénzlgyi eszkoz feletti ellenérzést sem.

a Csoport a pénzlgyi eszkodzt részben vagy teljes egészében leirja (,write-off”)

A Csoport a pénzugyi eszkdzei lényeges szerz6désmddositasai esetén is kivezeti azokat,
hiszen az eredeti szerzédéses cash-flowkra vonatkozé jogok ebben az esetben is lejartak.

A Csoport az adtadas eredményeként keletkezett vagy megtartott jogokat és kételmeket
elkuldnult eszkozként vagy kotelezettségként kell megjelenitenie.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumentumok
kivezetésekor a korabban az egyéb atfogdé jovedelemben elszamolt halmozott nyereséget
vagy veszteséget at kell sorolni az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménybe.
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Az egyéb atfogod jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumentumok kive-
zetésekor az egyéb atfogod jovedelemben felhalmozott nyereséget vagy veszteséget a Cso-
port atsorolja az eredménytartalékba.

Az amortizalt bekerUlési értéken értékelt pénzlugyi eszkdozok esetében a kivezetéssel jard
eredmény a konyv szerinti érték, illetve a kapott ellenérték (beleértve barmely kapott Uj
eszkozt, csokkentve barmely atvallalt kotelezettséggel) kulonbdzeteként kerul megha-
tarozasra, és az eredményben kerul megjelenitésre, a befektetések egyéb bevétele vagy
befektetések raforditasa sorra.

3.17.10. Pénzlgyi eszkéz6k cseréi/mdédositdsai

A pénzugyi eszkozok moédositasanak szamviteli elszamolasara a pénzugyi kdtelezettségek
maodositasara vonatkozé szabalyok analégiaként megfelelen alkalmazandok.

Addssaginstrumentumoknak jelentésen eltérd feltételek melletti cseréjét a meglévé hite-
lez6 és adds kozott az eredeti pénzlgyi eszkdz megsziinéseként és egy Uj pénzugyi eszkdz,
megjelenitéseként kell elszamolni. Hasonléképpen, egy meglévé pénzugyi eszkdz, vagy
annak egy része feltételeinek jelentés moédositasat (fuggetlenul attdl, hogy azt az adds
pénzlgyi nehézségei okoztak-e) az eredeti pénzlgyi eszkdz megszlnéseként és egy Uj
pénzlgyi eszkdz megjelenitéseként kell elszamolni.

E tekintetben a feltételeket minden esetben lényegesen eltérének, illetve a moddositast
minden esetben Iényegesnek tekinti a Csoport, ha az Uj feltételek szerinti — a kapott dijak-
kal csdkkentett fizetett dijakat is tartalmazd — cash flow-k jelenértéke, a mddositas napjara
kiszdmolva, az eredeti (valtozd kamatozasu pénzugyi eszkdz esetén az aktualis) effektiv
kamatlabbal diszkontalva legaldbb 10 szazalékkal eltér az eredeti pénzugyi eszkodz bruttd
kdnyv szerinti értékétdl.

Ha az eredeti pénzugyi eszkdz értékvesztett volt, a Csoport mérlegeli, hogy a mddositas
miatt nem kell-e annak egy részét leirnia, és szUkség esetén a leirast megteszi. Az eredeti
eszkoz bruttd konyv szerinti értékének az esetleges leiras utani bruttd konyv szerinti érté-
ket tekinti.

Ha a fent emlitett értékek nem térnek el egymastdl 10%-kal, a Biztositd abban az esetben is
lényegesnek tekinti a feltételek mddosulasat, ha az alabbi, kvalitativ tényezék valamelyike fennall:

megvaltozik az instrumentum pénzneme,
az instrumentum kamatozasa fixrél valtozéra mddosul vagy forditva

egyéb, olyan feltételvaltozas kdvetkezik be, amely a vezetés egyedi és dokumentalt
megitélése szerint |ényegesen megvaltoztatja az instrumentum kockazatait.

Szamviteli elszamolas tekintetében:

Ha az addssaginstrumentumok cseréje lényegesen eltérd feltételek mellet torténik,
vagy a meglévé pénzugyi eszkdz mddositasa lényeges, a Csoport a pénzugyi eszkdzt
a modositas/csere napjaval kivezeti és valds értéken egy Uj pénzigyi eszkdzt vesz fel
a konyvekbe a kivezetés napjaval. A két érték kozotti kuldnbséget az eredményben
szamolja el, a befektetések egyéb bevétele vagy befektetések raforditasa soron. A
tranzakciéval kapcsolatosan felmerulé barmely koltséget vagy dijat a kotelezettség
megszUnésével kapcsolatos nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg.
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Ha a csere nem lényegesen eltéré feltételek mellett torténik, vagy a meglévé pénz-
Ugyi eszkdéz moédositdsa nem lényeges, a Csoport az eredeti pénzugyi eszkdzt nem
vezeti ki, hanem annak brutté konyv szerinti értékét Ujraszamitja és moédositasi nye-
reséget vagy veszteséget szamol el az eredményben, a befektetések egyéb bevétele
vagy befektetések raforditdsa soron.

A moddositasi nyereség vagy veszteség az aldbbiak kulénbsége:

a maddositott pénzugyi eszk6z varhatéd futamideje alatt becsult cash-flowinak az ere-
deti (valtozd kamatozasu pénzugyi eszkdz esetén az aktudlis effektiv kamatlabbal) a
maodositas napjara diszkontalt jelenértéke és az

eredeti pénzlgyi eszkdz (esetleges kivezetések elszadmoldsa utan vett) brutté konyv
szerinti értéke

A fenti jelenértékszamitasnal a cash-flowkban nem veenddék figyelembe a varhaté hitele-
zési veszteségek, kivéve POCI pénzugyi eszkdz esetén, amikor nem az effektiv kamatlab-
ban, hanem a hitelkorrigalt effektiv kamatlabbal kell a diszkontalast elvégezni.

A tranzakcidval kapcsolatban felmerUlé kéltségek vagy dijak a pénzugyi eszkéz konyv sze-
rinti értékét modositjak, és a mddositott pénzugyi eszkdz hatralévé futamideje alatt kerul-
nek amortizalasra az effektiv kamat modszerrel.

3.17.11. Visszamendleges alkalmazds

A Csoport az IFRS 9 standardot visszamend&legesen, az IAS 8 Szamviteli politikak, a szamvi-
teli becslések valtozasai és hibak standardnak megfeleléen alkalmazza. A Csoport a moédo-
sitott visszamendleges atallasi médszert alkalmazta az alabbi kivételekkel:

Az 6sszehasonlité idészak adatai nem kerultek Ujra megallapitasra. A pénzugyi esz-
kdzdk és kdtelezettségek korabbi konyv szerinti értéke és az elsé alkalmazas idépont-
jat magdban foglalé beszamolasi idészak kezdetén (tehat 2022. januar 1-jén) érvényes
kdényv szerinti értéke kdzotti kuldnbdzeteket a Csoport a 2022. januar 1-jei nyitd ered-
ménytartalékaban jelenitette meg.

A Csoport az IFRS 9 kezdeti alkalmazasakor fennallé tények és kérulmények alapjan
végezte el az Uzleti modell meghatarozasat, amelyben a Csoport a pénzugyi eszko-
zeit tartja.

Amennyiben egy addssaginstrumentum alacsony hitelkockazatu az IFRS 9 kezdeti

alkalmazasakor, a Csoport azt feltételezte, hogy az addssaginstrumentum hitelkocka-
zata nem nétt jelentésen a kezdeti bekerulés 6ta.

3.18. Pénzugyi eszk6zok értékvesztése

A Csoport varhaté hitelezési veszteséget szamol el az aldbbi, nem eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénzugyi eszkdozok esetében:

egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumen-
tum tipusu pénzlgyi eszkdzok (tékeinsrumentumok esetén az értékvesztés nem
értelmezett),

az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzlgyi eszkozok.
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3.18.1. Az értékvesztés dltaldnos szabdlyai

A Csoport valamennyi pénzugyi eszkdzére, amelyre az értékvesztés kovetelmények vonat-
koznak, a forduldnapon varhaté hitelezési veszteséget jelenit meg.

A varhatd hitelezési veszteségek a pénzlgyi eszkdz varhatd élettartama alatt felmerudlé
hitelezési veszteségek valdszinlséggel sulyozott becslései (azaz az dsszes varhatd cash
flow-hiany jelenértéke). A varhatd hitelezési veszteség becslésének mindig tukrdznie kell
a hitelezési veszteség bekdvetkezésének és be nem kovetkezésének lehetdségét is, még
akkor is, ha a legvalészinlbb eredmény az, hogy nem kovetkezik be hitelezési veszteség.
A varhaté hitelezési veszteségek becslésének olyan elfogulatlan és valdszinlség alapjan
suUlyozott dsszeget kell tukroznie, amely kuldnbdzd lehetséges kimenetelek értékelése
révén kerllt meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitdsanal a Biztosité elére tekinté informacidkat is figye-
lembe vesz.

A Csoport feltételezi, hogy valamely pénzugyi eszk6z hitelkockdzata nem nétt jelentdsen a
kezdeti megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra kerul, hogy a pénzlgyi eszkdz hitel-
kockazata alacsony a beszamold forduldnapjan.

3.18.2. 12 havi vdrhatoé hitelezési veszteség elszamoldsa (Stage 1)

A Csoport a 12 havi varhatd hitelezési veszteséggel megegyez6 dsszegen értékeli az adott
pénzlgyi eszkdz varhatd hitelezési veszteségét (Stage 1) az aldbbi esetekben:

a pénzugyi eszkodz hitelkockazata alacsony a beszamold forduldnapjan,

a pénzugyi eszkdz hitelkockazata ugyan nem alacsony a beszamolé fordulénapjan,
de az a kezdeti megjelenitéstdl a beszamoldé forduldnapjaig nem nétt jelentdsen.

A 12 havi varhatd hitelezési veszteség a teljes élettartam alatt varhaté hitelezési vesz-
teség egy része. Azt a varhaté hitelezési veszteséget testesiti meg, amely a fordulénap
utani 12 hénap alatt lehetséges, a pénzugyi instrumentumra vonatkozé nemteljesi-
tési eseményekbdl eredden.

3.18.3. Teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteség elszamoldsa (Stage 2
és Stage 3)

A Csoport minden forduldnapon teljes élettartam alatti varhatd hitelezési veszteséget jele-
nit meg az aldbbi esetekben:

ha az érintett pénzlgyi eszkodz hitelkockazata jelentésen nétt a kezdeti megjelenités
6ta - figyelembe véve minden ésszer( és indokolhatd informaciodt, koztuk az elérete-
kintéeket is —, de a pénzugyi eszkdz nem értékvesztett (,Stage 2 pénzugyi eszkdozok™);

ha az érintett pénzugyi eszkdz a forduldnapon értékvesztett (,Stage 3 pénzugyi
eszkdz");

a vevlokovetelések esetében (a Biztositd egyszerUsitett modellt alkalmaz a varhatd
hitelezési veszteség meghatarozasara);
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A teljes élettartam alatt varhatd hitelezési veszteség az a varhatd hitelezési veszteség,
amely a pénzugyi instrumentum varhaté élettartama alatti dsszes lehetséges nemteljesi-
tési eseménybdl ered.

3.18.4. Ertékvesztettség (Stage 3) kritériumai
Az értékvesztettség (Stage 3) kritériumaként a Csoport a kdvetkezéket hatarozza meg:

90 napot meghaladd fizetési késedelem az adott partnerrel szemben fennallé kdve-
telés lényegtelent meghaladd (az dsszes kovetelés x%-anal nagyobb) része esetén
(ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kdvetelés Stage
3-ba sorolando);

a partner jelentds, ismert pénzlgyi nehézsége a forduldnapon, beleértve a csédelja-
ras, felszamolasi eljaras kezdeményezését a partnerrel szemben (ebben az esetben
ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kdvetelés Stage 3-ba sorolandd);

annak valdszinlveé valasa, hogy a partner csédbe jut vagy mas pénzugyi atszervezésre
kényszerul (ebben az esetben ugyanazzal a partnerrel szembeni valamennyi kdvete-
|és Stage 3-ba sorolandd).

3.18.5. A hitelkockdzat valtozdsai

Az allampapirjai és kulsé mindsitéssel rendelkezd, allampapirtdl eltéréd pénzugyi eszkdzei
esetében — ha azok a fordulénapon nem alacsony hitelkockazatuak — a Csoport a legalabb
2 notch rating romlast tekinti jelentds hitelkockazat névekedésnek.

Amennyiben a Csoport az el6zé beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési veszte-
séggel megegyezd dsszegen értékelte valamely pénzugyi eszkodz elszamolt veszteségét,
de Ugy dont, hogy az aktudlis beszamolasi fordulénapon az érintett pénzugyi eszkoz hitel-
kockazata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenités 6ta, az elszamolt veszteséget az
aktudlis beszamolasi forduldénapon a 12 havi varhaté hitelezési veszteséggel egyez6 dssze-
gen jeleniti meg (vagyis Stage 2-bdél atsorolja Stage 1-be).

A Csoport az amortizalt bekerulési értéken értékelt és az egyéb atfogd jdvedelemmel
szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkozei esetében az eredményben értékvesztés
miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a varhaté hitelezési veszteségek (vagy
Visszairas) azon 6sszegét, amellyel a beszamold forduldnapjan meghatarozott 6sszegre ki
kell igazitani az elszadmolt veszteséget.

3.18.6. Alacsony hitelkockdazatu pénztligyi eszké6zék

Egy pénzugyi eszkdz hitelkockdzata alacsonynak tekintendd, ha a pénzugyi eszkdz nemtelje-
sitési kockazata alacsony, erételjes a hitelfelvevé arra irdnyuld képessége, hogy teljesitse a cash
flow-k kifizetésére vallalt rovid tavu szerzddéses kdtelmeit, és a gazdasagi vagy Uzleti feltételek
kedvezétlen valtozasa hosszabb tavon esetleg (de nem szUkségszerlden) gyengiti a hitelfelvevd
arra iranyulé képességét, hogy teljesitse a cash flow-k kifizetésére vallalt szerzédéses kotelmeit.

A Csoport alacsony hitelkockazatunak tekinti a BBB- (Standard & Poors rating) vagy jobb,
befektetésre ajanlott (,investment grade”) kllsé mindsitésd pénzugyi eszkdzdket.
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3.18.7. Az értékvesztés specidlis szabdlyai

3.18.7.1 Allampapirok és vdllalati kétvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kdtvények értékvesztésének megallapitasahoz a Biztositd elsé
[épésben minden fordulénapon meghatarozza, hogy az értékpapir Stage 1-be, Stage 2-be,
vagy Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az aldbbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu allampapirok és
vallalati kdtvények esetén:

ECL=PD-LGD -EAD
Ahol
ECL: varhato hitelezési veszteség az adott forduldnapon.

PD (probability of default): 1 éves PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 1-be kerult
besorolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a forduldnapon Stage 2-be
kerult besorolasra.

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsult veszteségrata.
EAD (exposure at default): az értékpapir brutté kdnyv szerinti értéke a forduldénapon.

A PD becslése a fordulénapon legfrissebb elérhetd Standard & Poors altal kdzzétett, a
fordulénapi rating kategdridnak megfelelé szuverén vagy vallalati default rata id&ésorokra
illesztett Weibull gérbék alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kulsd, szuverén addéssagok atstrukturdlasi eseteit
elemzé tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kézolt dn. face value reduc-
tion haircut értékek tobb orszagra megfigyelt atlagaval kozeliti.

A vallalati kotvények LGD becsléséhez:
banki kotvényeknél - az eurdépai bankok megtérulési ratdira vonatkozdé tanulmanyt,

vallalati kdtvényeknél a Basel |l szabalyozasban elfogadott 45%-0s értéket alkamazza
a Biztosito.

Az el6retekinté informacidkat a Biztositd ugy veszi figyelembe, hogy az alap szcenariéon
(“Base case”) kivul egy optimista szcenariét (“Upturn case”) és egy pesszimista szcenariot
(“Downturn case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben azt feltételezi, hogy a forduléna-
pihoz képest 1 notch-ot javul az adott allampapir ratingje (ha e javulas még lehetséges), és
a fordulénapi besoroldsa Stage 1-es. A Downturn case-ben a Csoport azt feltételezi, hogy
a fordulénapihoz képest 1 notch-ot romlik az adott allampapir ratingje, és a fordulénapi
besorolasa Stage 2-es. A varhaté hitelezési veszteségeket a Csoport a Base case mellett
az Upturn case-re és a Downturn case-re is kiszamitja a fenti moédszerrel és a harom ered-
mény sulyozott atlagat tekinti a forduldnapi hitelezési veszteségnek. A sulyokat minden
fordulénapon a vezetés hatarozza meg, szakértéi becslés eredményeképpen.

A Csoport a Stage 3-ba sorolt adllampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben cash-flow
becsléseket végez 2 szcendaridban. A becsult cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét szce-
naridban, és ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal sulyozza. A jelenérték
szamitasdhoz a Csoport az eredeti effektiv kamatlabbal (valtozd kamatozasu papir esetén
az aktualis effektiv kamatlabbal diszkontal). Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és
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a fordulénapi bruttd kdnyv szerinti érték klilonbségének dsszegében jelenit meg a Bizto-
sitd varhatd hitelezési veszteséget.

3.18.7.2 Pénzeszkozok értékvesztése

A Csoport a pénzeszkozeinek (bankszamla egyenlegeinek) fordulénapi varhaté hitelezési
veszteségét a kdvetkezéképpen hatarozza meg:

ECL=PD-LGD -EAD
Ahol
ECL:= varhatod hitelezési veszteség az adott fordulénapon

PD (probability of default): 1 éves PD, amelyet a Csoport a Standard & Poors fordulénapon
legfrissebb elérhetd éves default rata tanulmanyabdl vesz. A Csoport ratingtél figgetlenul
az egy éves, pénzugyi intézményekre a tanulmany készitésének évében meghatarozott 1
éves default rataval kozeliti az 1 éves PD-t.

A Csoportnak nincsenek egy évnél hosszabb lekdtott betétei bankokndl, igy egyszerUsités-
ként stage besorolast nem végez, hanem 1 éves PD-vel szamol.

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsult veszteségrata, amelyet a Biztosité kulsé
tanulmanybdl vesz. Az LGD ,Cruces, J. J.,, & Trebesch, C. (2013). Sovereign defaults: The price
of haircuts. American economic Journal: macroeconomics, 5(3), 85-117" tanulmanyt hasz-
naltuk fel, amely az elsé atfogd adatbazis a befektetdi veszteségekrdl (,haircuts”) a kulfoldi
bankok és kotvénytulajdonosok vonatkozasaban. 1970 és 2010 kozott 68 orszag 180 esetét
fedi le az adatbazis. A felhasznalt LGD becsléshez ezen tanulmany 19 Kozép- és Kelet -
Eurdpai esetének sulyozott atlagat vette alapul a Biztosito.

EAD (exposure at default): a bankszamla egyenleg a fordulénapon.

3.18.7.3 Kapcsolt kévetelések értékvesztése

A lednyvallalatoktdl és tarsult vallalkozasoktdl jaré pénzugyi kovetelésekre a Csoport mind-
addig nem szamolt el varhatd hitelezési veszteséget, ameddig egyértelmu jel nem utal
az adott véllalat pénzugyi helyzetében bekovetkezd negativ valtozasra. Ebben az esetben
a Csoport egyedi cash-flow becslét végez a kapcsolat kdvetelésre legalabb két szcenari-
6ban. A becsult cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét scenaridéban, és ezeket a vezetés
megitélésének megfeleld sulyokkal sdlyozza. A jelenérték szamitasahoz a Csoport a kove-
telés eredeti effektiv kamatlabat (valtozé kamatozasu kovetelés esetén az aktualis effektiv
kamatlabat) hasznalja. Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a forduldnapi bruttd
kdnyv szerinti érték kulonbségének dsszegében jelenit meg a Biztosité varhatd hitelezési
veszteséget.

3.18.7.4 Vevdbkovetelések és egyéb kbvetelések értékvesztése

A Csoport a vevékovetelései és egyéb kovetelései esetén a varhatd hitelezési veszteség
meghatarozasara egyszerUlsitett moédszertant alkalmaz. A varhaté hitelezési veszteségek
szamszerUsitése egy matrix segitségével torténik, a hitelezési veszteségekkel kapcsolatos
multbeli tapasztalatok felhasznalasaval.
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A matrix hasznalata sordn a Biztositd az értékelés idépontjat megel6z6 365 napot figyeli
meg, melyben megfigyeli, hogy az idészakban megjelenitett vevékovetelések hany szaza-
léka nem kerUlt megfizetésre. A kosarak a kovetkezdk:

0-30 nap,
31-60 nap,
61-180 nap,
181-360 nap,
>360 nap.

Az egyes kosarakhoz historikus adatok alapjan hozzarendelt veszteségratak kiigazitasra
kerulnek a jovébe tekinté informacidkkal.

3.18.7.5 Vdsdrolt vagy keletkeztetett értékvesztett pénzligyi eszk6z6k
A POCI pénzugyi eszkdzdk a kezdeti megjelenitéskor értékvesztettek.

A Csoport POCI eszkdznek tekinti adott pénzugyi eszkdzt, ha a kezdeti megjelenitéskor a
masik fél Stage 3-ba sorolt statuszban van.

A kezdeti megjelenitéskor értékvesztettnek mindsitett POCI eszkozok hitelkorrigalt effek-
tiv kamatlabanak kiszamitdsa soran a Csoport a becsult cash flow-kban figyelembe veszi
a kezdeti becsult hitelveszteséget (vagyis a becsult szerzédéses cash flow-kbdl levonasra
kerul az élettartami varhaté hitelezési veszteség).

A Csoport a beszamold forduldnapjan csak az élettartami varhaté hitelezési veszteségben
a kezdeti megjelenités 6ta bekdvetkezett halmozott valtozasokat jeleniti meg az ered-
meényben a POCI eszkozok értékvesztés miatti nyereségeként vagy veszteségeként.

Az élettartami varhaté hitelezési veszteség kedvezd valtozdsa még akkor is értékvesztés
miatti nyereségként kerll megjelenitésre, ha az élettartami varhatd hitelezési veszteség
osszege kisebb, mint a varhatd hitelezési veszteség azon dsszege, amely a kezdeti megje-
lenitéskor a becsult cash flow-ban szerepelt.

3.18.7.6 A vdrhato hitelezési veszteségre képzett értékvesztés megjelenitése a
pénzlgyi kimutatdsokban

A Csoport a varhaté hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést az aldbbiak szerint jele-
niti meg a pénzugyi kimutatasaiban:

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzlgyi eszk6zok esetében: az eszkdz
bruttd konyv szerinti értékébdl térténd levonassal jelenik meg a pénzugyi helyzet
kimutatdsban és a PénzUgyi eszkdzdk értékvesztése és visszairdsa soron jelenik meg
az atfogd jovedelemkimutatasban

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumentus-
mok esetén: a pénzlgyi helyzet-kimutatasban nem jelenik meg az értékvesztés-allo-
many, mert ezen pénzugyi eszkdzdk konyv szerinti értéke megegyezik a valds érték-
kel. Ezen pénzUugyi eszkdzdkre elszamolt értékvesztés 6sszegét a Csoport a kiegészitd
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megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az atfogé jovedelemkimutatasban a Pénz-
Ugyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa soron jelenik meg az értékvesztés adott évi
osszege.

3.18.8. Pénzligyi eszk6zok leirdsa

A Csoport részben vagy egészében leir egy pénzugyi eszkdzt, ha ésszerlien mar nem var-
hatd, hogy a pénzlgyi eszkdz vagy annak egy része megtérul.

Olyan események és korulmények, amelyeket a Biztositdé olyannak tekint, hogy mar nem
varja ésszerlen az eszkdzbdl vagy annak egy részébdl a megtérulést, a kovetkezdk:

a pénzUugyi eszkoz jelentéktelennél nagyobb része (a névérték/kovetelés érték >10%-
a) 5 éven tul lejart. Ebben az esetben a teljes pénzugyi eszkdz leirasra kerul, kivéve ha
egyértelmUlen megallapithatd az a rész, amelyre még ésszerlen varhatd megtérulés;

a masik fél elleni csédeljaras vagy felszamolasi eljaras, végrehajtas kimenetele vagy
varhaté kimenetele alapjan a pénzugyi eszkdz egészére vagy egy részére nem var-
hatdé megtérulés.

A leiras soran a Csoport a pénzugyi eszkdz bruttd konyv szerinti értékét csokkenti a kimu-
tatott varhatd hitelezési veszteség allomanyaval szemben.

3.19. A valés értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikaja és kozzétételei megkovetelik a valds értékek meghataro-
zasat mind a pénzugyi és nem pénzugyi eszkozok és kdtelezettségek vonatkozasdban. A
valds értékek az értékelési ésfvagy kozzétételi céllal az aldbbi mddszerek szerint kerUltek
meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénzugyi eszkdzdk valds értékének meghatarozasa a forduléna-
pon érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash flow és mas pénzugyi modell
alapjan torténik.

A Csoport az eszkdzdk és kdtelezettségek valds értékének meghatarozasakor az aldbbi
harom értékelési szintet alkalmazza:

1. szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kdtelezettségre vonatkozdan.

2. szint: Az 1. szinttdl eltérd input informaciok alapjan, amelyek az adott eszkdzzel/kdte-
lezettséggel kapcsolatban koézvetlenll vagy kdzvetetten megfigyelheték.

3. szint: Eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozé inputok, amelyek nem megfigyel-
heté piaci adatokon alapulnak.

A KUlonbozé pénzlgyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozdsanak maodja
az alabbi:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és diszkont-
kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban az utolsé tézsdei
zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz
a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig felhalmozott kamatokat;
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az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kdtelezd arjegyzésu, 3 hdnap-
nal hosszabb hatralévé futamidejld fix és valtozé kamatozasy, illetve diszkont
allampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kdzpont (a tovabbiakban: AKK)
altal a T napon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kozzétett leg-
jobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott
kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem kételezd arjegyzésd, 3 hénapnal rovi-
debb hatralévé futamidejd, fix kamatozasu és diszkont dllampapirok - ideértve az
allami készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal
a T napon, illetve az azt megelézd legutolsé munkanapon kdzzétett 3 hdnapos
referenciahozam felhasznalasaval a T napra szamitott nettd arfolyam és a fordulé-
napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elséd-
leges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30
napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén
kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kozzétett utolsd, forgalom-
mal sulyozott nettd atlagar és a T napig felhalmozott kamat felhasznaldsaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivuli kereskedelem
szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt
id&szak, azaz a vonatkozasi idészak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen maodszert kell alkalmazni a tézsdére be nem
vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

Részvények:

a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi tézsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolya-
mot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor fuggetlenul annak régiségétél, az
utolsd tézsdei, ennek hidnydban tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar
kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a tézsdén
kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé sulyo-
zott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, ha
az nem régebbi 30 napnal.

Derivativ instrumentumok:

A budapesti értéktézsdei hataridés uUgyletek T napi eredménye a vonatkozdé
tézsdei hataridds szabalyzatok alapjan, amennyiben az Ggyletek T napon kerul-
tek megnyitadsra a kotési arfolyam és a T napi tézsdei elszamoldar felhasznala-
saval, amennyiben az ugyletek T napon kerultek lezarasra a kdtési arfolyam és
a T-1 napi t6zsdei elszamoldar felhasznalasaval, a T napnal kordbban megnyitott
ugyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoldar felhasznala-
saval kerul meghatarozasra.

A tézsdén kivuli deviza hataridds ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az érin-
tett devizdkban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott hataridés arfo-
lyamon kerulnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé kamatok a hataridés
kdtés hatralévs futamidejéhez legkdzelebb esé lejaratd bankkdzi kamatok.
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A fenti értékelési mddszerekhez képest kivételt jelent a Biztositd unit-linked befektetései
kdzott az orosz eszkdzalapokban |évé értékpapirok értékelése, melynek jellemzdéit részlete-
sen a 25. megjegyzésben mutatja be a Tarsasag.

3.20. Pénzeszko6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek kdzé tartoznak a készpénz, a latra széld
bankbetétek és egyéb 3 hdnapnal rovidebb lejaratd lekotdtt betétek.

3.21. Pénzugyi kotelezettségek

A Csoport a pénzugyi kotelezettségeket azzal az idéponttal jeleniti meg a pénzugyi kimuta-
tasaiban, amikor a szerzédéses kdtelme keletkezik. A pénzugyi kotelezettségek azzal az id6-
ponttal kerUlnek kivezetésre, amikor a szerzédéses kdtelme teljesul, lejar vagy megszUnik.

A Csoport valamennyi pénzlgyi kotelezettséget a késébbiekben amortizalt bekerulési
értéken sorol be, kivéve az aldbbiakat:

az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi kdtelezettségek. Ezeket a
kotelezettségeket, koztuk a kdtelezettségnek mindsulé szarmazékos instrumentu-
mokat, a késébbiekben valds értéken kell értékelni;

az olyan pénzugyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénzugyi
eszkdz atadasa,nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatodo resz-
vételi megkdzelités alkalmazandd;

pénzlgyi garanciaszerzédések;
elkdtelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb kamatlab melletti hitelnyujtasra;

felvasarlé altal megjelenitett fiuggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard
hatokorébe tartozdé Uzleti kombinacidban.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valds
értéken értékeltként jeldlhet meg egy pénzlugyi kotelezettséget, ha ez relevansabb infor-
macidkat eredményez az aldbbiak valamelyike miatt:

megszuntet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési inkon-
zisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek), amely
ellenkezd esetben eldallt volna amiatt, hogy az eszkdzdk vagy kotelezettségek érté-
kelése, vagy az azokon képz&ddtt nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd ala-
pokon térténik; vagy

a pénzugyi kdtelezettségek egy csoportjdnak vagy a pénzigyi eszkdozok és pénzugyi
kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése
valés érték alapon, egy dokumentalt kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval
osszhangban torténik, és a csoportra vonatkozd informacidkat a Csoport belul ezen
az alapon adjak meg a Biztosité kulcspozicidban 1évé vezetdi szamara.



CIG PANNONIA

A Csoport a kotelezettségeket az aldbbi kategériakba sorolja:

3.21.1. Amortizdlt bekerllési értéken értékelt pénzligyi kotelezettségek
értékelése

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi kotelezettségeket kezdeti megjeleni-
téskor a Csoport valds értéken értékeli, ndvelve vagy csokkentve azokkal a tranzakcids kolt-
ségekkel, amelyek kozvetlenll a pénzugyi kdtelezettség kibocsatasanak vagy megszerzé-
sének tulajdonithaték. A kovetd értékelés amortizalt bekerulési értéken torténik.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi kotelezettségek esetében a Csoport a
kapcsolédo tranzakcids koltségeket, dijakat, jutalékokat a bekerulési érték részének tekinti
és az effektiv kamatlab-szamitas soran figyelembe veszi. Ennek megfeleléen a kamatok,
valamint az amortizaciés koltség elszamolasa az effektiv kamatlab-maddszerrel torténik.

A Csoport amortizalt bekerulési értéken értékeli a kapott kdlcsénoket, az egyéb kotelezett-
ségeket, a pénzugyi viszontbiztositasbdl szarmazd kotelezettségeket, tulajdonossal szem-
ben fennalld kotelezettségeket, és kapcsolt kdtelezettségeket.

3.21.2. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kételezettségek

A Csoport az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjeldlt pénzugyi kotele-
zettségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget az aldbbiak szerint mutatja be:

a. a pénzugyi kotelezettség valds értékében bekdvetkezd azon vdltozds Osszegét,
amely az adott kételezettség hitelkockdzat-valtozdasdanak tulajdonithatd, az egyeb
dtfogo jovedelemben; és

b. a kotelezettség valds értékében bekdvetkezett vdltozds maradék dsszegét az ered-
ményben, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockdzat-vdltozdsa hatd-
sainak kezelése szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy névelné azt az
eredményben.

Ha a Csoport az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jeldol meg egy pénzugyi
kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a széban forgd kotelezettség hitelkockazat-val-
tozasainak hatdsait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az szamviteli meg nem
felelést eredményez-e vagy ndvelné-e azt az eredményben. Szamviteli meg nem felelés
keletkezik vagy novekszik, ha a kotelezettség hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb
atfogd jovedelemben valdé bemutatasa nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene
az eredményben, mint ha ezeket az 6sszegeket az eredményben mutatna be a Biztosité.

Ennek meghatarozdsahoz a Csoport értékeli, hogy varakozasa szerint a kotelezettség hitel-
kockazat-valtozasainak hatdsait ellensulyozza-e az eredményben egy masik, az eredmény-
nyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi instrumentum valds értékében bekdvetkezd
valtozas. E varakozds a kdtelezettség, illetve a masik pénzugyi instrumentum jellemzéi
kdzotti gazdasagi kapcesolaton alapul. Az emlitett meghatarozasra a kezdeti megjelenités-
kor kerul sor, Ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, a Csoport a valds érték
minden valtozasat (az adott kdtelezettség hitelkockdzat-valtozasanak hatasait is beleértve)
az eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg nem felelés nem keletkezik
vagy novekszik, a Csoport az adott kdtelezettség hitelkockdzat-valtozdsanak hatdsait az
egyéb atfogd jovedelemben mutatja be.
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Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott 6sszegek a késébbiekben nem vezethetdk at
az eredménybe. A Csoport mindazonaltal a sajat tékén belll dtcsoportosithatja a halmo-
zott nyereségeket vagy veszteségeket.

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek
mindsit minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerzédésbdl
szarmazo kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerzédések mindsitési kri-
tériumainak. (lasd: szerzédés-besorolas, befektetési szerzédések). Eredménnyel szemben
valds értéken értékeli a hataridds Ugyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt katego-
ridba sorolt pénzugyi kotelezettségek valds értéken kerulnek értékelésre.
3.21.3. Pénzugyi kételezettségek kivezetése
A Csoport akkor vezeti ki a pénzugyi kotelezettségeket, ha szerzédéses kdtelezettségek
megszdnnek,
elengedésre kerllnek vagy
lejarnak.

Jellemzéen a pénzugyi kotelezettség megszinik, és ezért kivezetésre kerll, amikor a masik
félnek nincs tovabbi joga a Csoport dsszegeket kovetelni. Ez rendszerint akkor torténik, amikor:

a Csoport visszavaltassal kiegyenliti a kotelezettséget, vagy
a Csoport jogilag vagy a hitelezé altal felmentést kap a kotelezettség visszafizetése aldl.

A megszUint vagy harmadik félnek atadott pénzugyi kotelezettség (vagy annak része)
kdnyv szerinti értéke, valamint a fizetett ellenérték (beleértve az atadott nem pénzbeli
eszkozoket és az atvallalt kdtelezettségeket) kdzotti kuldnbdzetet az eredményben kell
megjeleniteni.

3.22. Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévd (jogi
vagy vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Csoportnak valdszinlleg ki kell egyenlitenie,
és amely kotelmek 6sszege megbizhatdéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott dsszeg a meglévd kotelem rendezéséhez a mérlegforduld-
napon szukséges raforditasra vonatkozd legjobb becslés, figyelembe véve a kotelmet
jellemzdé kockdzatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a
meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan szukséges cash flow-t hasznaljak, a céltartalék
kdnyv szerinti értéke ezen cash flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szlkséges raforditasok egy részét vagy annak
egészét egy masik fél varhatdéan megtériti, a kdvetelés eszkdzként akkor kerul kimutatasra,
ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodé egység megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege
megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdél fakadd meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva.
A Csoport akkor minésit hatradnyosnak egy szerzédést, ha a szerzédés alapjan fennalld
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kotelmek teljesitésének elkerulhetetlen kdltségei meghaladjak a szerzédés alapjan varha-
tdéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keril kimutatdsra, amennyiben a Csoport elkészitett egy,
az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkez-
désével vagy a terv fébb jellemzbdinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos
varakozast ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az
atszervezési céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerUlé kdézvetlen rafordi-
tasokat foglalja magaban, melyek szUkségszerlen egyutt jarnak az dtszervezéssel és nem
kapcsolédnak a gazdalkodd egység folytatddod tevékenységéhez.

3.23. Jegyzett téke és toketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy tarsasag valamennyi kotelezett-
ségeinek levonasa utdn a gazdalkodd eszkdzeiben maradod érdekeltséget testesit meg. A
Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott ellenértéken kerulnek kimuta-
tasra, csokkentve a kdzvetlen kibocsatasi kdltségekkel. A tékeemelések a sajat tékében
attdl az idéponttdl kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke kovetel-
heté a részvényestdl. A tékeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tékében, az
afelett befizetett 6sszegek a téketartalékban kerulnek elszamolasra. Tékebevonas kozvet-
len koltségei a téketartalékot csokkenté tételként kertlnek elszamolasra.

Az atfogd pénzugyi helyzet kimutatasban a Csoport a likviditasi sorrendnek megfeleléen
mutatja be az eszkdzeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a ketté kuldnbségeként a
nettd eszkozoket, melyek megegyeznek a sajat téke értékével.

3.24. Egyéb tartalékok

A Csoport az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az egyéb atfogd eredménnyel szemben
valds értéken értékelt értékpapirok értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értékének és
valds értékének kllonbozetét, a valds érték valtozast az egyéb atfogod jovedelemben elsza-
molva. A Tarsasag az OCl opcid valasztasa esetén az egyéb atfogd eredményben és eziltal
a tékében az egyéb tartalék soron mutatja ki a biztositasi és viszontbiztositas pénzugyi
eredmény egyéb atfogd eredményben elszadmolt részét.

3.25. Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan, ha egy tarsasag visszavasarolja a sajat részvé-
nyeit, akkor barmely fizetett ellenértéket kozvetlenul a sajat tékét csokkentd tételként kell
bemutatni. Semmilyen nyereség vagy veszteség nem szamolhaté el az eredményben a
sajat részvények vételéhez, eladasahoz, kibocsatdasahoz vagy megszintetéséhez kapcsolé-
ddan, a vétel vagy eladas ellenértéke kozvetlenll a sajat tékében jelenik meg. A visszavasa-
rolt sajat részvények 6sszegét az IAS 1 standard elbirdsainak megfeleléen a Csoport mind
a pénzugyi helyzet kimutatasban, mind a kiegészité megjegyzésekben kulon feltlnteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specialis bemutatdsi kritériumokat a sajat részvé-
nyekkel kapcsolatban, a Csoport az alabbi bemutatast alkalmazza. A visszavasarolt sajat
részvények értékét kilon soron mutatja be a sajat tékén beludl, mint sajat tékét csokkentd
tétel. Amennyiben a sajat részvények eladdasra, vagy Ujrakibocsatasra kerulnek a csokkend
sajat részvények értéke ezt a kuldn mérlegsort csdkkenti. A sajat részvény bevonasa esetén
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a névértéktdl eltérd bekerulési ar kuldnbdzete a téketartalékot moddositja. Hasonldképpen
a sajat részvény eladasa/ljrakibocsatisa esetén a bekerllési értéktdl eltérd eladasi ar és
bekerulési érték kulonbozete a téketartalékot mddositja.

3.26. Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények tulaj-
donosaira jutd, adott idészaki nyereség a forgalomban |évé tdrzsrészvények szamanak az
adott id&szakra vonatkozo sulyozott atlaganak elosztasaval toérténik, az els6bbségi részvé-
nyek atlagos szamanak levonasat kdvetden.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitdsa 6sszhangban van az egy
részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasaval, mikozben az idészak folyaman
forgalomban [év6 dsszes higitd potencialis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljuk azoknak az
osztalékoknak és kamatoknak az adézas utani dsszegével, amelyek az adott idészak-
ban a higité potencidlis torzsrészvényekkel kapcsolatban kerultek elszamolasra, és
maodositjuk a bevételek vagy a raforditdsok minden egyéb olyan valtozasaval, amely a
higité potencialis torzsrészvények atvaltasabdl szarmazott volna,

a forgalomban |évé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik azoknak a
tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az dsszes higité
potencidlis torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.27. Fuggo kotelezettségek

A fuggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket Uzleti kombinacid keretében szerezte be a Csoport. Ezek a Kiegészitd
megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd erd-
forrasoknak a tarsasagbdl torténd kidramlasanak a valészinlsége elenyészé. A fuggd esz-
kdzdk nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénzugyi kimutatdsokban, de kdzzétételre
kerulnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd eréforrasoknak a tarsasagba torténd
bearamlasa valdszind.

3.28. Kapcsolt felek

Az |AS 24 el6irja, hogy a gazdalkodoé szervezet pénzugyi kimutatdsai tartalmazzak azokat
a kdzzétételeket, amelyek szukségesek ahhoz, hogy felhivjak a figyelmet annak lehet&sé-
gére, hogy a tarsasag pénzugyi helyzetére és eredményére a kapcsolt felek [étezése, és a
velUk folytatott Ugyletek, valamint a velUk szemben fennalld nyitott egyenlegek hatassal
lehettek.

Az IAS 24 alapjan a Biztositd kdteles a pénzugyi kimutatasaiban kdzzétenni a kapcsolt felek-
kel fenntartott kapcsolatokat, ha az ellenérzés fennall, fUggetlendl attél, hogy sor kerult-e
ugyletekre a kapcsolt felek kozott, vagy sem. Amennyiben volt kapcsolt felek kdzotti Ugylet,
a tarsasagnak kozzé kell tennie a kapcsolt felek kdzotti viszony jellegét, valamint az Ugyle-
tekre és nyitott egyenlegekre vonatkozé informacidkat, amelyek szUkségesek ahhoz, hogy
a kapcsolatnak a pénzugyi kimutatdsokat érinté lehetséges hatasai felmérheték legyenek.
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Az |AS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek mindsul tobbek kdzott a tarsasag-
nal vagy annak kulcspozicidban lévé vezetd és annak kozeli hozzatartozdja, vagy az a fél, aki
az ilyen személyek kdzvetlen vagy kdzvetett ellenbrzése, kozos ellenédrzése vagy jelentds
befolyasa alatt all, vagy ilyen személy a fél felett jelentds szavazati joggal rendelkezik.

Kulcspozicidban lévé vezetdk és azok kozeli hozzatartozdi [IAS 24. 9. bekezdés (d)-(e)] llyen-
nek mindésul az a fél, aki kozvetlenul vagy kdzvetve felhatalmazassal és felelésséggel ren-
delkezik az adott tarsasag tevékenységének tervezése, iranyitasa és ellendrzése tekinteté-
ben. A Biztositd igazgatdsagi és felUgyelbbizottsagi tagjai kulcspozicidban lévé vezetdnek
mindsulnek.

Kapcsolt félnek minésul tovabba a fentiek kdzeli hozzatartozéja. EQy maganszemély kdzeli
hozzatartozdi azok a csalddtagok, akik feltételezhetéen befolyasoljak az adott magansze-
mélyt, vagy akiket az adott maganszemély feltételezhetden befolyasol a tarsasaggal foly-
tatott Ugyleteiben. Az IAS 24 standard kulénosen ide sorolja:
a. a magdnszemeély hdzastdrsa és gyermekei;
b. a magdnszemeély hdazastdarsanak gyermekei; valamint
c. a magdnszemeély vagy a magdnszemeély hdzastdrsa dltal eltartottak.
Kulcspozicidban 1évé vezetdk és azok kozeli hozzatartozoéi ellenédrzése vagy befolydsa alatt
allé felek [IAS 24. 9. bekezdés (f) pont] Kapcsolt fél a fentieken tul valamennyi olyan fél, aki a
tarsasagnal vagy annak anyavallalatanal kulcspozicidéban |évé vezetének, vagy annak kdzeli
hozzatartozdjanak kdzvetlen vagy kozvetett ellenérzése, kdzds ellenbrzése vagy jelentds
befolyasa alatt all, vagy ilyen személy a fél felett jelent8s szavazati joggal rendelkezik.
kdzvetlen vagy kozvetett ellendérzés: képesség egy tarsasdag pénzugyi és muko-
dési politikajanak iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazd haszon megszerzése

érdekében

kdzds ellendrzés: egy gazdasagi tevékenység folott gyakorolt ellendrzés szerzédésben
rogzitett megosztasa

jelentds befolyas: képesség az adott tarsasag pénzugyi és mukddési politikai donté-
seinek meghozataldban valé részvételre, de nem az ellenérzése az ezen politikaknak.
Jelentds befolyas szerezhetd részvénybirtoklas Utjan, torvényileg vagy szerzédéses
dton

A Biztositd kozzéteszi a kulcspozicidban |évé vezeték kompenzacidjanak teljes dsszegét,
valamint annak a kovetkezé kategériak szerinti bontasat:

a. rovid tavd munkavdllaldi juttatdsok;

b. munkaviszony megszlinése utdni juttatdsok;
c. egyéb hosszu tavd juttatdsok;

d. avégkielégitések; valamint

e. részvényalapu kifizetések.

Kapcsolt felek kdzotti ugyletek kdzzététele (IAS 24.17. bekezdés)
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Amennyiben volt kapcsolt felek kozotti Ugylet, a tarsasagnak kozzé kell tennie a kapcsolt
felek kozotti viszony jellegét, valamint az Ugyletekre és nyitott egyenlegekre vonatkozé
informacidkat, amelyek szikségesek ahhoz, hogy a kapcsolatnak a pénzugyi kimutatasokat
érinté lehetséges hatasai felmérheték legyenek. Ezen kozzétételi elbirasok a kulcsfontos-
sagu vezetSk kompenzacidjanak kdzzétételére vonatkozé kovetelményeken tdl alinak fel.

A kozzétett informacidknak tartalmazniuk kell legalabb:
(a) az ugyletek osszegét;
(b) a nyitott egyenlegek dsszegét, valamint:

i. az ugyletek feltételeit, beleértve azt, hogy van-e azokra biztositék, valamint a
teljesitéskor szolgdaltatando ellenérték jellegét; valamint

ii. a nydjtott vagy kapott garancidk részleteit;

(c) a nyitott egyenlegek 6sszegére kétes kintlévéség miatt képzett céltartalékokat; valamint

(d) a kapcsolt felekkel szembeni behajthatatlan vagy kétes kdvetelésekre vonatkozéan az
id&szak alatt elszamolt raforditast

A Biztositd a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabalyi kotelezettségeinek teljesitéséhez és
a tranzakcidk beazonositdsahoz minden évben dsszedllitja és frissiti a kapcsolt felek nyil-
vantartasat és a vellUk kapcsolatban tértént tranzakcidk listdjat. Ezen folyamatot a Bizto-
sitd tarsasagiranyitasi és a jogi osztalya mukddteti. A folyamat soran a vezetd allasu sze-
mélyeknek kérddéiv kitdltése altal nyilatkozniuk kell a Biztositd és a kapcsolt felek kozotti
tranzakciokrol.

3.29. Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatds célja, hogy a befekteték Uzleti ddntéseinek alatdmasztasdhoz a
pénzlgyi kimutatasok részeként informacidval szolgaljon a véllalkozas pénzeszkdz és
pénzeszkodz-egyenértékes megtermelésére vald képességérd, illetve arrdél, hogy ezeket a
vallalkozas mire hasznalta fel.

A pénzeszkdz fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatdsa standard szerint a pénztari kész-
pénzallomanyt, valamint a latra sz6l6 betéteket foglalja magaban, mig pénzeszkézegyen-
értékesnek tekinti a rovid tavu, magas likviditasu és kdnnyen meghatarozott pénzdsszegre
valthatd befektetéseket, melyek elhanyagolhatd értékvaltozasi kockazattal birnak.

A cash flow kimutatas az idészaki pénzmozgdasokat részletezi mikddési, befektetési és
finanszirozasi tevékenységek szerinti bontasban. A Biztositd a cash flow kimutatasat indi-
rekt modszerrel késziti el.

MUkodési tevékenységbdl szarmazd cash flow

A muUkodési tevékenységbdl eredd cash flow kulcsfontossagu informacidt szolgéltat a
befektetdk szamara annak megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja finanszirozni
a sajat mUkodését, a f6 Uzleti tevékenységének cash flow-termelé képessége mennyire
elegendd tovabbi beruhazasokra idegen forrasok bevonasa nélkul, illetve hitelek torleszté-
sére vagy osztalékfizetésre.
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A mUkodési cash flow a vallalkozas elsédleges bevételszerzé tevékenységébdl szarmazik pl.:
biztositastechnikai dijbevételekbdl kapott pénzdsszegek;
biztositadstechnikai szolgaltatasokra kifizetett pénzosszegek;
a vasarolt aruért, igénybe vett szolgaltatasokért szallitéknak kifizetett pénzdsszegek;
a munkavallalékkal kapcsolatos és munkavallaléknak térténéd pénzkifizetések;

a nyereségaddkkal kapcsolatos kifizetések és visszatéritések, kivéve, ha azok befekte-
tési vagy finanszirozasi tevékenységhez kapcsolddnak.

A mUkodeési cash flow-ba tartozdé tranzakcidkat mindig a vallalkozas elsédleges bevétel-

szerzd tevékenysége alapjan kell meghatarozni.

A befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzmozgasok elkulonitett kimutatdsa azért
lényeges, mert megmutatja, hogy a vallalkozas milyen mértékben volt képes olyan kiada-
sokat finanszirozni, melyek a jovébeni cash flow-k termelését megalapozzak. Csak azok a
pénzkiadasok felelnek meg a befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow kritériuma-
nak, melyek a mérlegben kimutathatd eszkozok beszerzését szolgaljak. Pl.:

a befektetett eszkdzok  beszerzésével, elballitdsdval és  értékesitésével
kapcsolatospénzmozgas,

a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirok vasarlasara, értékesitésre
iranyulé pénzmozgasok, kivéve, ha ezek pénzeszkdz-egyenértékesnek mindsulnek;

az elélegek vagy koélcsonok nyudjtasa és azok visszafizetése;
a hataridds, opcids és swap ugyletekbdl szadrmazd pénzbevételek és pénzkiada-

sok, kivéve, ha ezeket forgatasi céllal tartjdk vagy finanszirozasi tevékenységhez
kapcsolédnak.

A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow annak megitélését segiti, hogy a tulaj-
donosok és a vallalkozas hitelezéi milyen jovébeli cash flow-igényeket tdmaszthatnak a
vallalkozassal szemben.

A finanszirozasi cash flowba tartoznak:

a részvények vagy mas tékeinstrumentumok kibocsatasabdl befolyd pénzbevételek;

a tulajdonosok részére folydsitott, részvények megszerzésére vagy visszavasarlasara
iranyulé pénzkifizetések;

a hitelviszonyt megtestesitd, révid vagy hosszu lejaratu értékpapirok kibocsatasabdl,
kodlcsdn- vagy hitelfelvételbdl szarmazé pénzbevételek;

a kolcsondk, hitelek visszafizetése miatt teljesitett pénzkifizetések;

a lizingbdl szarmazoé kotelezettség csokkentésére iranyuld pénzkifizetések.



CIG PANNONIA

3.30. IFRS 15 - Vevokkel kotott szerzodésekbdl szarmazoé arbevétel
elszamolasa

A 2018. januar 1-t8l alkalmazandd IFRS 15 standard kizarja hatékorébdl a biztositasi szer-
z&6déseket, igy a bevezetés nem gyakorolt jelentés hatdst a Csoport eredményére. A stan-
dard kizdrasai miatt a Biztositd legtdbb tevékenysége nem tartozik a standard hatalya al3,
mivel azokra az IFRS 17 és IFRS 9 el@irasai a mérvadok. A relevans tranzakcidk a standard
szempontjabdl az egyéb nem biztositasi tevékenységek, jellemzéen a befektetési szerz6-
dések bevételeinek elszamoldsa, a szolgaltatasok tovabbszdmlazasa és a targyi eszkdzok
értékesitése.

Azok a szerzédések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerzédés fogalmanak és vala-
milyen szolgaltatasi szerzédésrél van szé, az IFRS 15 hatdkorébe tartoznak. A Biztositonak
2018-tdl vizsgalni kell azon szerzédéseit, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerzédés
fogalmanak, de megfelelnek az IFRS 15 szerinti szerzédés fogalomnak és ezekre alkalmazni
kell az IFRS 15 Uj 5 |épéses modelljét a szerzddés azonositasatél a bevétel elszamolasaig.

A Standard szerint az eladé az arbevételt akkor szadmolhatja el, amikor az arut vagy szol-
galtatast atadja a vevének és olyan 6sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatas-
nydjtasért jogosnak tart.

Az otlépéses modell a kovetkezé:

A Csoport altal kotott szerzédések Uzleti tartalmu szébeli vagy irasbeli megegyezések
lehetnek, de a szokasos Uzleti gyakorlat is |étrehozhat szerzédést. Feltétel tovabba, hogy
a szerz&dés olyan érvényesithetd jogokat és kotelezettségeket hozzanak létre, amelyeket
kdévetkezmeények nélkdl nem lehet torolni.

A Standard alapjan egy szerzédés akkor jon |étre, ha az aldbbi feltételek teljestinek:
A felek elfogadtak a szerzédést és elkdtelezettek annak teljesitésére;
A felek jogai annak alapjan egyértelmUien meghatarozhatodak;
A szerzédésnek gazdasagi haszna van;

ValészinUsithetd, hogy az eladd megkapja az dtadott aru/teljesitett szolgaltatas ellen-
értékét akar ugy is, hogy jogi eszkdzdket alkalmaz annak beszedésére.

Szerz6désmaddositas esetében vizsgalandd hogyan valtozott annak tartalma, mert elkép-
zelheté olyan eset, hogy a moédositast onalld, kulon szerzédésként kell értelmezni.

Ebben a |épésben meg kell hatarozni, hogy a szerzédés alapjan mely igért aru vagy szol-
galtatas, vagy azok kombinacidja kezelhetd elkulonult teljesitési kotelemként. A szerzé-
dés teljesitése kapcsan a szallitd kulonbozéd 6sztonzédket is meghatarozhat. Egy szerzé-
dés tébbféle kotelmet is tartalmazhat. Minden elkulénithetd, levalaszthatd aruszallitas,
szolgdltatasnyujtas vagy ezek kombinacidéja egy-egy kuldnallé teljesitési kotelemnek
mindsul. Ha teljesitési kotelem nem hatarozhatd meg a szerzédésbdl, akkor arbevétel
nem szamolhato el.
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Az Ugylet ara az az dsszeg, amelyre a szallité a varakozasai szerint jogosult lesz a vevé sza-
mara atadott aru vagy a nyUjtott szolgaltatas ellenértékeként. Cél, hogy a bevétel elszamo-
lasa egyenletesen torténjen. Az arbevétel elszamoldsahoz az eladasi ar mellett kulénbdzé
tényezbket kell figyelembe venni, mint példaul teljesitményi 6sztdénzék egy bizonyos idé-
tartam alatt. Ezek d6sszegét arbevételt csdkkentdként el kell szamolni az 6sztonzés idbtar-
tama alatt. Egy-egy Ugylet arbevételét (amely eltérhet a szamlazott 6sszegtdl) becsléssel
kell meghatarozni.

Az eladdnak meg kell osztania az Ugylet arat az egyes kdtelmek kozott. Amennyiben az
egyes kotelmekhez egyedi arak nem rendelheték, a megosztashoz becslést kell alkalmazni.

Az arbevételt akkor lehet elszamolni, amikor a megvasarolt eszkd6z vagy szolgaltatas
feletti kontroll atszall az eladdtdl a vevoére. Ez térténhet egy meghatarozott idétartam alatt
vagy egy konkrét idépontban. A kontroll atszalldsa akkor torténik meg, ha annak révén
a vevé képes iranyitani az eszkdz hasznalatat és jogosult az eszkdzbdl szarmazé hasznok
szedésére.

llyen példaul:

az eszkoz, kapott szolgaltatas hasznalata révén terméket tudnak termelni vagy szol-
galtatast tudnak nyujtani,

az eszkdz, kapott szolgaltatas hasznalata révén a koltségek/raforditasok csdkkenthe-
ték és lehet6vé valik a kotelezettségek rendezése,

a kapott eszkoz biztositékként is hasznalhaté.
Egy bizonyos id&tartamon keresztul akkor lehet elszamolni az arbevételt, ha:
a vevé folyamatosan jogosult a hasznok szedésére,

a vevd csak olyan mértékben szerzi meg a kontrollt az eszkdz felett, ahogy azt sza-
mara az eladé az idészak soran atadja,

a szallité nem allit el6 a vevé szamara egy azonnal kontrollalhatd eszkdzt vagy szolgal-
tatast, de joga van az idéardnyos részteljesitések beszedésére.

A Csoport megvizsgalta az IFRS 15 hatalya ala tartozé tranzakcidit és megallapitotta, hogy
ezek elsésorban szolgaltatasok tovabb szamlazasabdl szarmaznak, melyeknél a fent kifej-
tett otlépéses modell feltételei teljestlnek. A tranzakcidk arait a megfigyelhetd piaci arak
alapjan allapitja meg a Tarsasag, a bevétel megjelenitése a teljesitési kotelem teljesitése-
kor, az igért aruk vagy szolgaltatasok feletti ellen6rzés dtadasakor torténik. A fentiek alap-
jan az IFRS 15 bevezetése miatt nem valt szukségessé a szamviteli politika mddositasa, a
bevezetés nem jart visszamendleges mddositassal.

3.31. Uzleti szegmensek

A Csoportnak ketté muUkodési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenység az
eurdpai foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység az eurdpai foldrajzi
szegmensben.
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E két tevékenység a Csoport stratégiai divizidit is meghatarozza. Ezekben a divizidkban a
csoport eltéré termékeket illetve szolgaltatasokat kinal ugyfelei szamara, melyek értékesi-
tését kuldnbdzd marketing eszkdzdkkel segiti. A divizibk menedzsmentje részben kdzds. A
Csoport vezetésége a divizidk teljesitményét havonta, egymastdl elkulonitve figyeli és érté-
keli. Mindkét tevékenység kapcsan az dsszes lényeges mUkodési tevékenység, eszkdz és
kotelezettség az Eurdpai foldrajzi szegmensben taldlhaté. Mindezek alapjan a kiegészité
megjegyzésekben bemutatdsra kerll, hogy a mUkodési szegmenseket az értékesitett ter-
mékek alapjan kulonitjuk el egymastdl. A kuldnbdzé mikodési szegmensekben értékesi-
tett portfoliécsoportok eredményét a kiegészité megjegyzésekben részletezzuk.

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze, hogy a szegmenseken belul mely szolgéaltatasaink melyik
portféliécsoportba tartoznak.

- csoportos élet-, baleset-,
egészségbiztositas
Csoportos élet, baleset és - csoportos szolgaltatasfinanszirozd
egészségbiztositas biztositas
- MVM Baleset és
Egészségbiztositas csomagok

Egyéni baleset- és - hagyomanyos egyéni baleset- és
egészségbiztositas egészségbiztositas

- eurd és forint alapu egyszeri dijas
Egyszeri dijas UL befektetési egységekhez kotott
életbiztositas

- eurd és forint alapu rendszeres
Rendszeres dijas UL dijas befektetési egységekhez
kotott életbiztositas

- hagyomanyos rendszeres dijas
kegyeleti, megtakaritasi, és
nyugdijbiztositas

Hagyomanyos rendszeres dijas
megtakaritasi életbiztositas

- hagyomanyos rendszeres dijas

Kockazati életbiztositas kockazati életbiztosftas

- hitelfedezeti biztositas

Hitelfedezeti biztositas - MVM szadmlavédelem biztositas

- flotta casco

Flotta CASCO . .
- integralt casco

- ipari vagyonbiztositas

- felel6sségbiztositas
Vallalati vagyonbiztositas - technikai biztositas

- D&O

- drénbiztositas

- magyar kezesi biztositas
Kezesi biztositas - olasz kezesi biztositas (kifutd
portfélid)

- Utasbiztositas

Lakossagi vagyonbiztositas - lakAsbiztostas

A Csoport a kiegészité megjegyzésekben mutatja be az eszkdzok és kdtelezettségek, vala-
mint az eredmény szegmensenkénti megbontdsat, tovabba a szegmensenként bemuta-
tott informacidk és a konszolidalt pénzugyi kimutatasok egyezéségének levezetését.

Szegmensenként elkllonitetten azokat az eszkozoket, kotelezettségeket, bevételeket
és raforditasokat kell kimutatni, melyek egyértelmlen hozzarendelheték valamelyik
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mUkodési szegmenshez, vagy ésszer( vetitési alap alkalmazasaval feloszthatdk. Mivel a
Csoport e két mUkddési szegmensét a konszolidaciot megelézéen kulon szamviteli rend-
szerben kezeli, ezért ez az elkuldnités megoldott.

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok és a szegmensenként bemutatott informaciék az
aldbbi okok miatt térhetnek el egymastol:

szegmensek kozotti koveteléseik és kotelezettségeik vannak, melyek a konszolidacié
soran kiszUrésre kerulnek

szegmensek kozotti bevételeik és raforditdsaik vannak, melyek a konszolidacid soran
kiszUrésre kerulnek

szegmensek kozotti tranzakcidban kdzbensé eredmény keletkezik, mely a konszoli-
dacioé soran kiszlrésre kerul.

3.32. A vallalkozas folytatasanak elve

Az IFRS Keretelvek alapfeltevése szerint a tarsasagok a pénzugyi kimutatasok ésszedlli-
tasa soran a vallalkozas folytatasanak elvébdl indulnak ki. Az IAS 1 eléirja a menedzsment
szamara annak értékelését, hogy a Tarsasag képes-e a vallalkozas folytatasara a jovében,
és amennyiben a menedzsment dgy itéli meg, hogy ezt barmely okok veszélyeztethetik,
akkor ezek kdzzététele szukséges. Amennyiben a vallalkozas folytatasanak elve sérul, a
pénzlgyi kimutatdsok dsszedllitdsanal is figyelembe kell venni ezt.

A vallalkozas folytatasa akkor kerulhet veszélybe, amennyiben a menedzsment szamara
nincs mas redlis lehetéség, mint a tevékenység befejezése vagy értékesitése. Ennek eldén-
tése soran figyelembe kell venni és kdzzé kell tenni a varhaté jovébeli eseményeket és az
ezzel kapcsolatosan elérhetd dsszes rendelkezésre alld informacioét.

Bar az IFRS-ek nem irnak elé konkrét szabalyokat abban az esetben, ha a vallalkozas folya-
tasa veszélybe kerul, a Tarsasag az altalanos IFRS elveket (keretelvek, eszk6zok és forrasok
definicidja, valds értékelés, stb.) és a kapcsolddd IFRS-eket alkalmazza a pénzlgyi kimu-
tatdsok oOsszedllitdsa soran. Ezen kivul nagyobb hangsulyt kap az IFRS 5, IAS 36 és |IAS 37
sztenderdek alkalmazasa.

3.33. Megsziintetett tevékenységek

A Csoport akkor minésit egy befektetett eszkdzt (vagy elidegenitési csoportot) értékesi-
tésre tartottnak, ha annak kdnyv szerinti értéke elsédlegesen egy értékesitési Ugylet, nem
pedig a folyamatos haszndlat soran térul meg. Ennek teljesuléséhez az eszkdznek (vagy
elidegenitési csoportnak) annak jelenlegi allapotaban készen kell dllnia az azonnali értéke-
sitésre, olyan feltételek alapjan, amelyek az ilyen eszkdzok (vagy elidegenitési csoportok)
értékesitése esetében megszokottak, és az értékesitésnek nagyon valdszinlinek kell len-
nie. A Csoport az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkdzt (vagy elidegenitési
csoportot) annak koényv szerinti értéke és az értékesitési koltségekkel csdkkentett valds
értéke kozul az alacsonyabbon értékeli. Az elidegenitési csoportra vonatkozdan elszamolt
értékvesztés miatti veszteség (vagy barmely késébbi nyereséqg) értékével a csoportba tar-
tozd befektetett eszkdzok konyv szerinti értékét kell csokkenteni (noévelni).
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4. BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1. A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak becslése
soran hasznalt feltételezések

A jovébeli pénzaramok kuldén kerulnek megaéllapitasra a fennmaradd fedezetre vonatkozo
kotelezettségre (LRC) és a felmerult karigényekre vonatkozé kotelezettségre (LIC).

A Csoport egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a csoportba tartozoé egyes szerzé-
dések hataran beluli dsszes jovébeni cash flow-t figyelembe veszi. A biztositasi cash-flow-k
elérejelzése sordn a Csoport az élet és egészségbiztositasi szerzédések, és a kapcsolédd
koltségek jovébeni pénzaramait modellezi, tehat elérejelzései tartalmazzak a dijbevé-
telt, a jutalék kifizetéseket, jutalék visszairdsokat, az érvényben levé szerzédések kezelése
érdekében felmerulé koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési
szolgaltatasokat, valamint a betegség kockazatokat is tartalmazé moddozatok esetén az
ezekkel kapcsolatos kifizetéseket is.

A nemélet szegmensben a kdtelezettségek legjobb becslése magaba foglalja a varhatd
kimend és bejovd cash-flow elemek elbrejelzését a szerzédés idétartamara. Az eldérejel-
zések figyelembe veszik egyfeldl a kar és karkdltség kifizetéseket, szerzési koltségkifize-
téseket, a szerzédések fenntartdsahoz kapcsolddd mukdodési koltségkifizetéseket, a dijat
terhelé addkat és addjellegl raforditasokat, jovébeni dijakat, illetve a viszontbiztositasi
szerzédésekkel dsszefluggd raforditdsokat és megtéruléseket.

4.2. A modellre vonatkozoé becslések és feltételezések

4.2.1. Eletbiztositdsi szegmens

A Tarsasag a biztositasi kdtelezettségeibdl varhatd (fennmaradd fedezetre vonatkozd)
pénzaramok meghatarozasa a Tarsasag sajat fejlesztésl pénzaram-eldrejelzd modelljével
(modelljeivel) torténik. A pénzaramokat havi részletezettségUl bontasban hatarozza meg a
Tarsasag (a szerz6dések hataraig bezardlag).

A Tarsasag a szamitasok soran determinisztikus moédszereket hasznal. Pénzaram és bizto-
sitastechnikai el6rejelzésekben figyelembe veszi a biztositasi szerzédésekben vallalt Ugy-
félopcidkat (visszavasarlas, dijfizetés szUneteltetés) és az ugyfelek részére nyujtott pénz-
Ugyi garanciakat (jellemzéen hlségbdnuszok).

Az elbérejelzések szerz6désenként vagy szerzédésen beluli kockazatonként térténnek. A
szerz6dések pénzaramait egyenként, a szerzédés nyilvantarté rendszerbdl szarmaztatott
(szerzédés/kockazat szintli) paraméterek felhasznalasaval, a szerzédések szerzédés szerinti
devizanemében jelzi elére a Tarsasag.

A felmerult karigényekre vonatkozd kotelezettség kiszamoldsa a zarasi folyamat soran el6-
allitott karigényekre vonatkozdé pénzaram elérejelzéseken alapszik. A zarasi folyamat soran
az RBNS és IBNR tartalékbdl a kifutasi mintazat alapjan készit pénzaram elérejelzéseket a
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Tarsasag. A jaradék tipusu karkifizetések pénzaram elérejelzése (ettdl eltérden) a Tarsasag
pénzaram elbrejelzd rendszereiben kerul eléallitasra.

4.2.2. Nemélet biztositdsi szegmens

A Tarsasag homogén termékcsoportonként hatarozta meg a tartalékok mértékét, amely
magaban fogalja a mérlegforduld napjaig megkotott, aktiv szerzédések jovébeni kotele-
zettségeinek elérejelzését, illetve a mar bekovetkezett karok jovébeni raforditasait. A kote-
lezettségek legjobb becslése megegyezik a jovébeni pénzaramok valdészinlséggel sulyo-
zott atlagaval a pénz idéértékének és bizonytalansaganak figyelembevételével.

A kotelezettségek legjobb becslése magaba foglalja a varhatd kimend és bejové cash-flow
elemek elérejelzését a szerz6dés id6tartamara. Az elérejelzések figyelembe veszik egyfeldl
a kar és karkodltség kifizetéseket, szerzési koltségkifizetéseket, a szerzé6dések fenntartasa-
hoz kapcsolddd mukodési koltségkifizetéseket, a dijat terhelé addkat és addjellegl rafor-
ditasokat, jovébeni dijakat, illetve a viszontbiztositasi szerzé6désekkel 6sszefluggé rafordita-
sokat és megtéruléseket.

A nem-életbiztositasi tartalékok két részbdl, a hatralévd fedezetre vonatkozd kotelezett-
ségbdl (LRC) és a bekdvetkezett kdrokra vonatkozé kdtelezettségbdl (LIC) allnak ossze.

A Tarsasag a bekdvetkezett karokra vonatkozé kotelezettségek becslését a magyar jog-
szabdalyoknak és aktuariusi sztenderdeknek megfeleld eljarasok alkalmazasaval hatarozza
meg. A Tarsasag a bekdvetkezett és bejelentett karok tartalékat tételesen, a karigény mér-
téke alapjan-, mig a bekovetkezett, de be nem jelentett karigényekre képzett tartaléko-
kat kdzelité mddszerrel a megszolgalt dij aranyaban vagy a karkifutasi haromszog alapjan
lanc-1étra moddszerrel hatdrozza meg, a termék bevezetése éta kumulalédott kartapaszta-
lati adatok mennyisége és mindsége figyelembevételével

A Tarsasag a hatralévd fedezetre vonatkozd kotelezettségek legjobb becslését a jovobeli
dijakbdl, a jovébeli kapcsolédd kareseményekhez kapcsolddo karkifizetések, illetve koltsé-
gek, addék figyelembevételével hatarozza meg.

4.3. A paraméterekre vonatkozo feltételezések és becslések

4.3.1. Eletbiztositdsi szegmens

A Tarsasag a varhatd pénzaramok meghatarozasahoz hasznalt szerz6ddi, ugyfélviselke-
dési, mortalitasi, morbiditasi feltételezéseket legaldbb évente egyszer (normal esetben az
Uzleti tervezéshez kapcsoléddan) felllvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasdg a sajat allomanyanak multbéli tapasztalatabdl statisztikai
maodszerekkel allitja elé. Bizonyos eseteken (tapasztalati adatok hianyaban vagy amennyi-
ben egy vizsgalt minta elemszama alacsony és a statisztikdnkban jelentds a bizonytalan-
saqg) a Tarsasag szakértdi becsléseket alkalmaz.

A Tarsasag a koltség feltételezéseit szintén évente egyszer az Uzleti tervezéshez kapcsold-
ddan vizsgalja felul.

A Tarsasag a feltételezések rendszeres, évenkénti felllvizsgalata kozotti idészakban folya-
matosan (havi rendszerességgel) figyelemmel kiséri a biztositastechnikai folyamatokat.
Amennyiben az elbrejelzések a tapasztalati adatokkal torténd dsszevetése sordn jelentds
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eltéréseket tapasztal a Tarsasag, vagy ha a piaci kornyezet ezt indokoltta teszi, Ugy a felté-
telezéseket (vagy a feltételezések egy korét) soron kivul feltlvizsgalja.

A felhasznalt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag negyedévente frissiti.

4.3.1.1. Szerzédés hatdrok

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbdl és kiegészitd biztositdsokbdl allnak. Annak
ellenére, hogy a kiegészité biztositasok — ha kulon értékesitené Sket a Tarsasag — évente
atarazhatdk, felmondhaték lennének a Tarsasdag ezen szerzédéseket nem bontja fel
komponenseire.

A csoportos biztositasok terén harom kategdriat kulonit el a Tarsasag, az évente megujuld
csoportos biztositasok (PAA) — ideértve azon szerzédéseket is, melynek a dija évente felul-
vizsgalhatd; fix tartamos csoportos biztositasok, melyek jellemzéen 2-4 éves tartamuak
(GMM); illetve az egészségbiztositasok, melyek maximum egy éves tartamuak.

Evente megujulé nem-élet biztositasok esetén a fedezett idészak hosszanak megallapita-
sakor a szerz6dés hatarai egyértelmuUek. Mivel a Tarsasag szerzédései az évforduldn szaba-
don atarazhatdk a Tarsasag altal, ezért a megujitott szerzédések IFRS17 alatt Uj szerzé6dés-
nek tekintenddk.

A naptari vagy biztositasi év végével fel nem mondhatd szerzédések esetén a szerzédés hata-
rai megegyeznek a jogi szerzédésben foglaltakkal. A Tarsasag viszontbiztositasi szerzé6dése-
inek egy része naptari évfordulén felmondhatd, ezért ezeknek a szerzédések hatara egy év.

4.3.1.2. Mortalitds és morbiditds

Az életbiztositasokhoz felhasznalt mortalitasi és egészségbiztositasokhoz felhasznalt mor-
biditasi feltételezéseit a Tarsasag az allomanyanak multbéli tapasztalatabdl statisztikai
maodszerekkel allitja eld. Tapasztalati adatok hidnyaban a Tarsasag dijkalkulaciés feltétele-
zések, szakértdi becsléseket alapjan allapitja meg a pénzaram elbrejelzések elkészitéséhez
felhasznalt mortalitasi és morbiditasi feltételezéseket.

A halaleseti szolgaltatasok elérejelzéséhez a Tarsasag a 2007. évi standard magyar halan-
ddsagi tablazatot alkalmazza. A néphalanddsagi tabla altal elérejelzett, életkortdl fuggd
halalozasi valészinUséget a Tarsasag egy (terméktdl fuggd) mortalitasi faktorral médositja.
A Tarsasag jelenleg is értékesitett f6 termékeinél az alabbi mortalitasi faktorokkal (kiigazi-
tassal) szamol:

Unit-linked biztositasok 31% 30%
Pannénia Barka Eletbiztositas 25% 20%
Pgnno’nl'a Alkony Kegyeleti 120% 125%
Biztositas

C')tthqn All(czny kegyeleti 18% 20%
életbiztositas

Otthon Harmoénia kockazati 79 20%

életbiztositas
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Az évente megujuld (nem-élet tipusu) fedezeteknél a kar mind életbiztositasok, mind
egészségbiztositasok esetén a tapasztalt karhanyad alapjan kerul elérejelzésre.

A hosszU tartamu, élet tipusu rettegett betegség és rokkantsag szolgaltatast nyujtd egész-
ségbiztositasi termékeknél a Tarsasag modelljében a kar bekdvetkezési valdszinlsége
életkortdl fugg. E termékek esetében a kar bekdvetkezési valdszinlsége az e termékekhez
kapcsolédo életkortdl fuggd viszontbiztositasi rata modositva egy tapasztalati adatokon
alapulé morbiditasi faktorral.

A mortalitasi és morbiditasi feltételezések valtoztatdsanak a tartalékokra és eredményre
gyakorolt hatasara a Tarsasag érzékenység vizsgalatokat is készit.

4.3.1.3 Torlés és dij nem fizetés

Az alkalmazott torlési és dijnemfizetési aranyszam a legfontosabb feltételezések egyike
az életbiztositasi termékek értékelése sordn. A torlési aranyszamok ndvekedése esetén a
Tarsasag jelentds a hosszu tavu nyereségektdl esik el, amit csak részben tud kompenzalni
egy esetleges torlési nyereség. A torlési feltételezések valtoztatdsanak a tartalékokra és
eredményre gyakorolt hatasara a Tarsasag az érzékenység vizsgalatokat is készit.

Dijfizetés elmaradasa esetén (amennyiben a terméknek nincs dijmentesitési lehetésége)
vagy ha a termék rendelkezik dijmentesitési (dijfizetés szuneteltetési) lehetéséggel és az
ugyfél kéri a szerzédés visszavasarlasat Ugy a Tarsasag a szerzédést torli.

A Tarsasag azt vizsgalja, hogy a (biztositasi év elején meég éld) szerzédések mekkora
hanyada torlédik az egyes biztositasi években. Az ardnyszamokat a Tarsasag termékcso-
portonként méri. E ardnyszamok képezik a Tarsasag torlési, visszavasarlasi valdszinlUségeit.

A Tarsasag a befektetési egységhez kotott életbiztositdsok esetén kulon vizsgalja és alkal-
mazza a dij nemfizetési valdszinlségeket és az Ugyfélkérésre torténd torlés (teljes vissza-
vasarlas) bekovetkezésének valdszinlségét. A megkulonbdztetés oka, hogy (a dijfizetés
szUneteltetésének lehetésége miatt) a dij nemfizetés nem feltétlenul vonja maga utan a
szerz6dés megszinését.

A dij nemfizetés aranyszadmokat a Tarsasag értékesitési-csatornanként és termékcsopor-
tonként méri a rendszeres dijas unit-linked biztositasok esetén. A mért aranyszamok egy-
ben az unit-linked elérejelzésekben hasznalt dij nemfizetési feltételezések is.

A torlési és dijnemfizetési paraméterek mellett a Tarsasag vizsgalja és elérejelzésében fel-
hasznalja a dijat késve fizetdk aranyat (dijelSiras naptari havaban fizeték ardnya, a dijeldiras
naptari havat kovetd 1. naptari hénapban fizeték aranya, stb.), mely a vart dijak kiegyen-
litésének idézitését vezérli a Tarsasag modelljében. A Tarsasag modelljében szintén fel-
hasznalja a 30 napos felmondasok mértékét, a rendszeres dijon feluli eseti dijak befizeté-
sének valészinlségét és a befektetett eseti dijak részvisszavasarldsanak valdészinlségét. E
paraméterek felhasznalasa segiti az allomany, a kezelt vagyon nagysaganak tapasztalati
adatokkal 6sszhangban torténd eldrejelzését.

4.3.14 Hozamok és diszkontratak

A unit-linked termékek esetében a pénzaram elérejelzések elkészitéséhez feltételezett
hozamnak a megfelelé illikviditasi felarral mddositott kockdzatmentes hozamgorbékbdl
szarmaztatott értékeket hasznaljuk. Az illikviditasi feldarakat a Tarsasag portfolid szinten hata-
rozza meg.
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Hagyomanyos teremékek esetében a Tarsasdag a matematikai tartalék maogétti jelenlegi
eszkozallomany figyelembevételével, eszkdéz modellel, becsuli meg a varhaté befektetési
hozamokat.

A Tarsasag illikviditasi felar nélkuli kockdzatmentes (forward) hozamgorbéi a fordulénapot
kdvetd elsé 5 naptari évben az aldbbiak:

Forint (likvid) 8,0% 51% 5,0% 52% 5,4% 15,7% 12,3% 10,2% 9,0% 8,3%

Euré (likvid) 3,4% 2.2% 1,9% 2,0% 2.2% 3,3% 3,3% 3.3% 3,3% 3.3%

A hagyomanyos termékek esetén felételezett befektetési hozam a fordulénapot kdvetd
elsé 5 naptari évben az aldbbi:

Eszk6z hozam 4,5% 4,5% 4,6% 4, 7% 4, 7% 41% 41% 4.2% 4,2% 4,2%

4.3.1.5 Koltség feltételezések

A szerz6déscsoportra elérejelzett koltségeket szintén a Tarsasag pénzaram eldrejelzd
modellje allitja eld. A hasznalt koltség paraméterek a Tarsasag (3 éves tartamu) Uzleti ter-
vei alapjan kerultek megallapitasra. A 3 éves tartamot kdvetden a Tarsasag koltség szintje
valtozatlan marad.

ATarsasag a mukodési kdltségeket 90%-ban a rendszeres dijas (él6) dllomanydij aranyosan,
10%-ban kezelt unit-linked tartalék/vagyon (unit-linked és matematikai) ardanyosan osztja
a szerzédéscsoportokra. A kdrrendezési koltségek a kar dsszegének aranyaban kerulnek a
raosztasra a szerzédéscsoportokra. Az dllomanydij a rendszeres dijas (legaldbb egy éves)
szerz6déseknél:

gyakorisagi dij * dijfizetési gyakorisag; egyszeri dijas szerzédésknél: az egyszeri dij * 10%-a;
dijfizetés szuneteltetéknél és dijmentesitett szerz6déseknél O.

A Tarsasag egyéb szerzési koltségeket a pénzaram elbrejelzések soran modellezett szerzb-
dések kockazatviselés kezdetét kdvetd 12 hdnapban oszt a szerzédésekre.

A Tarsasag az pénzaram eldérejelzések elkészitése sordn az aldbbi koltség feltételezésekkel
dolgozik:

Naptari évre elbrejelzett forintos mikodési koltség

Allomanydij alapu forintos koltség / Naptari évre elérejelzett allomanydij

Naptari évre elbrejelzett eurds mikodési koltség

Allomanydij alapu eurs koltség / Naptari évre elérejelzett allomanydij

Forintban felmerulé egyéb szerzési koltség Naptari évre elbrejelzett egyéb szerzési koltség
(dllomanydij alapu) / Naptari évre elérejelzett Uj Uzlet dllomanydij
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Naptari évre elérejelzett forintos mUkodési koltség
Vagyon alapu forintos koltség / Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai
tartalék

Naptari évre elbrejelzett eurds mikodési koltség
Vagyon alapu eurés koltség / Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai
tartalék

Naptari évre elbrejelzett forintos karrendezési kdltség

Karrendezési koltség / Kar / Naptari évre elérejelzett kar

Biztositasi ado kulcs Elérejelzett addkulcs

Az egészségbiztositasokhoz kapcsolddod természetbeni szolgaltatasok nyujtasaval kapcso-
latos koltség feltételezések tapasztalati adatok alapjan, termékkdd szinten kertlnek meg-
allapitasra (nem a Tarsasag teljes allomanyanak szintjén).

4.3.1.6 Nem pénzlgyi kockdzatra vonatkozé kockdzati kiigazitds

ATarsasag a jovébeni pénzaramok dsszegével és Utemezésével kapcsolatos, nem pénzugyi
kockazatokbdl eredd bizonytalansag viselése miatt a jovSbeni pénzaramok jelenértékére
vonatkozd becslését kockazati kiigazitdssal egésziti ki. A Tarsasag a kockazati kiigazitas
meghatarozasdanak a mddszertanat a Beszamold szamviteli politikak ésszefoglalasa cimu
fejezetében targyalja.

A fennmaradd fedezetre vonatkozé kotelezettségre (LRC) a Tarsasag az explicit marzs (,pro-
vision for adverse deviation”) moddszerrel allapitja meg a kockazati kiigazitast, pénzaram
elbérejelzések (futasok) jelenértékeként. Az kockazati kiigazitas a legjobb becslésy és a kon-
zervativ feltevésekkel szamolt kotelezettség kulonbsége. A konzervativ (sokkolt) feltevések
az e fejezetben targyalt legjobb becslés paraméterek alapjan kerulnek meghatarozasra. A
Tarsasag a kiigazitast olyan mértékdre kalibralja, hogy a kiigazitas utani tartalék 80%-ban
vezethet arra, hogy a jovébeli kdtelezettségek a tartalékbdl (konzervativ feltevésekkel sza-
molt diszkontalt kotelezettségbdl) fedezhetd. A sokkolt paramétereket a Szolvencia Il stan-
dard formula kockazati részmoduljainak feltételezései felhasznalasaval vezeti le a Tarsasag. A
kockdzati kiigazitas alapjaul szolgald konzervativ feltevésekkel szamolt kotelezettség kisza-
mitasakor a mortalitas, morbiditas, torlés és koltség feltételezések is mddositasra kerllnek.

4.3.1.7 Fedezeti egységek meghatdrozdsa

A fedezeti egységet a Tarssag valamennyi biztositdsa esetén a maximalis biztositasi 6sszeg
értékében hatarozza meg, ami a (maximalis) biztositasi szolgaltatas dsszeg és a visszava-
sarlasi szolgaltatasi 6sszege kozul a magasabb. A Tarsasag pénzaram eldrejelzéseiben a
fedezeti egység ezzel 6sszhangban kerUl megallapitdsra az egy egyes termékekre.

4.3.1.8 Befektetési komponens

A fennmaradd fedezetre vonatkozé kotelezettségre (LRC) elérejelzett pénzaramok esetén
a befektetési komponens a periddusra vart visszavasarlasi szolgaltatas és a lejarati kifize-
tések Osszege, valamint a halaleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi 6sszeggel megegyezé
rész. Ez az az 6sszeg, ami mindenképpen visszafizetendd a kdtvénytulajdonosnak.

31 A Tdrsasdg az Uzleti tervezés részeként a legjobb becslés feltételezésekkel készit egy allomanydij, kar és kezelt
vagyon elérejelzést a kdvetkezé hdrom naptdri évre. A Tarsasdg célérték keresés segitségével dllapitjia meg,
hogy a koltség paraméterek milyen bedllitdsa mellett jelez elére az Uzleti tervek soran megdllapitott kéltséget.
E koltség paraméterek késébb az IFRS17 szamoldsok kéltség paraméterei lesznek.
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Az tény adatok esetén a kar bekovetkezésekor az elérejelzett pénzaramoknal megfogalma-
zottokkal sszhangban kerUl sor a befektetési komponens értékének meghatarozasara. igy
lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens kerUljon bele az eredményelszamolasba,
de ettdl fuggetlenul mindkét komponens (egymastdl nem elvalasztva) bekerul a felmerult
karigényekre vonatkozé kotelezettségek kozé.

Anemélet-biztositasi szerz6dések esetén nem azonositott a Tarsasag befektetési komponenst.
4.3.2. Nemélet biztositdsi szegmens

4.3.2.1 Szerzédések hatdrai

A szerz&dés hatara, azaz a biztositasi szerzédési szolgaltatasok nyujtasara vonatkozod tény-
leges kotelem akkor ér véget, amikor a gazdalkoddé egység gyakorlatilag képes az adott
kdétvénytulajdonos kockazatainak Ujraértékelésére, és ennek kovetkeztében meg tudja
hatarozni az emlitett kockazatokat teljes mértékben tukrozé arat vagy juttatasi szintet.

A szerzédések hatarai a tartamos vagyonbiztositdsok esetében a szerzédés tartamaval egye-
zik meg. A folyamatos dijfizetés esetén a vonatkozé feltételek alapjan a szerzé6dének a 3. évfor-
duldt kdvetden van lehetdsége a szerzédés felmondasara, emiatt a szerzédés hatara 3 év.

A fix tartammal rendelkezé csoportos biztositdsok esetében a szerzédéseket hosszdtavu
céllal kototték, rendszerint életbiztositasi fedezettel egyuttesen. A biztositénak nincs lehe-
téséges ezen szerzbédéseket a szerz6déses tartam lejartaig felmondani, emiatt a szerzédés
hatdra megegyezik a biztositas tartamaval.

Vagyonbiztositasok jelentds része egy éves tartamu, mivel a biztositénak a vonatkozo fel-
tételek alapjan joga van a biztositasi szerzédést felmondani vagy a biztositasi évfordulét
kdvetden a vallalt kockazatokat Ujraarazni.

A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén a biztositd figyelembe veszi a széban forgd
tartott viszontbiztositasi szerzédés direkt mogdttes allomanyabdl még meg nem jelenitett
szerzb6déseket, azaz ezen szerz6dések cash flow-it is.

A biztositd felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzédéseit és megallapitotta, hogy a ,jogi
szerz6dések” nagy része naptari évfordulén felmondhatd, ezért ezeknek a szerzédések
hatdra egy év akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben felmerulé karokra nyujt
fedezetet (LOD), akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben elvallalt kockazatokra
nyUjt fedezetet (RAD).

A naptari év végével fel nem mondhatd szerz6dések esetén a szerzédés hatarai megegyez-
nek a jogi szerzédésben foglaltakkal.

Tarsasag a varhatd pénzaramok meghatarozasdhoz hasznalt szerzédésekre jellemzé felté-
telezéseket legaldbb évente egyszer (normal esetben az Uzleti tervezéshez kapcsoldddan)
felUlvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasdg a sajat allomanyanak multbéli tapasztalatabdl statisztikai
maodszerekkel allitja elé. Bizonyos eseteken (tapasztalati adatok hianyaban vagy amennyi-
ben egy vizsgalt minta elemszama alacsony és a statisztikdnkban jelentds a bizonytalan-
saqg) a Tarsasag szakértdi becsléseket alkalmaz.
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A Tarsasag a koltség feltételezéseit szintén évente egyszer az Uzleti tervezéshez kapcsold-
ddan vizsgalja felul.

A Tarsasag a feltételezések rendszeres, évenkénti felllvizsgalata kozotti idészakban folya-
matosan (negyedéves rendszerességgel) figyelemmel kiséri a biztositastechnikai folya-
matokat. Amennyiben az elbrejelzések a tapasztalati adatokkal torténd dsszevetése soran
jelentés eltéréseket tapasztal a Tarsasag, vagy ha a piaci kdrnyezet ezt indokoltta teszi, Ugy
a feltételezéseket (vagy a feltételezések egy koérét) soron kivul feltlvizsgélja.

A felhasznalt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag negyedévente frissiti.

4.3.2.2 Kdrhdnyad és karkdltség feltételezés

A Tarsasag a biztositasi szerz6désekbd| eredd karraforditds és a kapcsolédd karrendezési
koltség az egyik legfontosabb pillére a képzendd tartalékok mértékének. A becslésben
termékenként eltéré mértékd, multbeli tapasztalati adatok alapjan meghatarozott karha-
nyadbdl indul ki. A termékenkénti tapasztalati kdarhanyadok, felmerult kdrrendezési kdltsé-
gek és a targyévben megszolgalt dijak ardnya hatarozza meg a kdrhanyad feltételezéseket.

A kapcsolodod karkdltség feltételezéseket a Tarsasag Uzleti tervei alapjan kerultek megalla-
pitasra. Az Uzleti tervek alapjan varhaté karrendezési kdltségek és varhaté karraforditasok
hanyadosa hatdarozza meg a feltételezés szdzalékos mértékét.

4.3.2.3 MUdkodési koltség és egyéb szerzési kbltség feltételezés

MUkodési koltség a Biztositd szerzédések lejaratig fenntartdsaval kapcsolatosan felmerulé
koltségeket értjuk, mig az egyéb szerzési kdltségek az Uj szerzédésekkel felmerult belsé,
értékesités tdmogatassal dsszefluggd koltségnemeket jelenti. Ezen koltségfeltételezések
bazisat a stratégiai tervben szerepld, tételesen megtervezett kovetkezd évi koltségadatok
adjak, a koltségek allokaciés bazisa a szerz6dések évesitett dllomanydija, a pénzaram elé-
rejelzésben a koltségeket inflacids vektorral korrigaljuk.

A Tarsasag egyéb szerzési koltségeket a pénzaram elbrejelzések soran modellezett szerzb-
dések kockazatviselés kezdetét kdvetd 12 hdnapban oszt a szerzédésekre

4.3.2.4 Szerzési kbltség feltételezés

A szerzési koltség a szerz&dés biztositasi szerz6dés megszerzésével o6sszefuggd jutalék
jellegl kifizetéseket jelenti. A szerzési koltség raforditasok bazisat a multbeli tapasztalati
adatok adjak. A pénzaram elbrejelzés soran felhasznalt termékenkénti tapasztalati szerzési
kéltséghanyadokat a felmerullt szerzési kdltségek és a targyévben megszolgalt dijak ara-
nya hatadrozza meg.

4.3.2.5 AdO és potado feltételezések

A Tarsasag az érvényes jogszabalyok alapjan a biztositasi bevétele alapjan dgynevezett biz-
tositasi adod és extraprofit ado fizetési kotelezettsége keletkezik. A pénzaram elérejelzések
tartalmazzak ezeket az add jellegl kotelezettségeket, Tarsasdag a mogottes feltételezése-
ket a szerzédésre vagy termékre jellemzd, varhatd adoéraforditas és dijbevétel aranyaban
hatarozza meg, amelyet az Uzleti tervei alapjan kerultek megallapitasra.
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4.3.2.6 Torlés feltételezés

A torlési feltételezés magaban foglalja az érdekmulassal vagy dijnemfizetéssel megsziné
szerz6déses megszlnéseket. A torlési ardnyszdm az egy éves vagyonbiztositas szerzédé-
seknél kisebb mértékben, hosszutavu szerz&dések esetében nagy mértékben relevans,
aminek f6 oka az, hogy a megkdtétt rovid tartamd vagyonbiztositasok esetében nincs
lehetéség lejarat vagy évforduld eldtti, Ugyfél kérésre torténd megszinésre. Hosszu tar-
tamu szerzédések esetében a torlési aranyszamok novekedése esetén a Tarsasag jelentds
nyereségektdl esik el. Az egyszeri dijas Kezesi biztositasok esetében barmely megszinés
rendkivul ritka esetben fordul, emiatt nulla kozeli torlési valészinlséget alkalmazunk.

Feltételezés meghatarozdsa soran a Tarsasag azt vizsgalja, hogy a (biztositasi év elején
meég éld) szerzédések mekkora hanyada térlédik az egyes biztositasi években. Az arany-
szamokat a Tarsasag termékcsoportonként meéri.

4.3.2.7 Hozamok és diszkontratak

A pénzaram elbrejelzések elkészitéséhez feltételezett hozamnak a megfeleld illikviditasi
feldrral moédositott kockazatmentes hozamgdrbékbdl szarmaztatott értékeket hasznaljuk.
Az illikviditasi felarakat a Tarsasag portfolid szinten hatarozza meg.

A Tarsasag illikviditasi felar nélkuli kockdzatmentes (forward) hozamgorbéi a fordulénapot
kdvetd elsé 5 naptari évben az aldbbiak:

Forint (likvid) 8,0% 51% 5,0% 52% 5,4% 15,7% 12,3% 10,2% 9,0% 8,3%

Euré (likvid) 3,4% 2.2% 1,9% 2,0% 2.2% 3,3% 3,3% 3.3% 3,3% 3.3%

4.3.2.8 Nem pénzlgyi kockdzatra vonatkozé kockdzati kiigazitds

ATarsasag a jovébeni pénzaramok dsszegével és Utemezésével kapcsolatos, nem pénzugyi
kockazatokbdl eredd bizonytalansag viselése miatt a jovSbeni pénzaramok jelenértékére
vonatkozd becslését kockazati kiigazitdssal egésziti ki. A Tarsasag a kockazati kiigazitas
meghatarozasdnak a mddszertanat a Beszamold szamviteli politikak désszefoglalasa cim
fejezetében targyalja.

Afennmaradd fedezetre vonatkozé kdtelezettségre (LRC) a Tarsasag az explicit marzs (,pro-
vision for adverse deviation") mdédszerrel allapitja meg a kockdazati kiigazitast, pénzaram
elérejelzések (futasok) jelenértékeként. A Tarsasag a kiigazitast olyan mértékure kalibralja,
hogy a kiigazitas utani tartalék 80%-ban vezethet arra, hogy a jovébeli kdtelezettségek a
tartalékbdl fedezhetd. A sokkolt paramétereket a Szolvencia Il standard formula nem-élet
kockazati részmoduljainak feltételezései felhasznalasaval vezeti le a Tarsasag.

4.3.2.9 Fedezeti egységek meghatdrozdsa
A fedezeti egységet a Tarssag valamennyi biztositasa esetén a maximalis szolgaltatasi

Osszeg értékében hatarozza meg. A Tarsasag pénzaram elérejelzéseiben a fedezeti egység
ezzel 6sszhangban kerul megallapitasra az egy egyes termékekre.
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4.4. A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak becslése soran hasznalt feltételezésekre valé
érzékenység

Az alabbi tablazatban portféliécsoportonként mutatjuk be a biztositasi szerzédésekre hatd 6 biztositastechnikai parameéterek valtozasanak
lehetséges hatasait az eredményre, a tékére és a CSM-re. A kUlénbdzb paraméterek esetében 5%-os felfelé elmozdulast alkalmazott a Tarsa-
sag. Az egyes paraméterek szcenaridit kulon-kulon vizsgalta meg, minden mas valtozatlansagat feltételezve.

Eletbiztositasi szegmens

csSM

:r?qlzlnk‘izséésg vagy karhanyad - - 58 19 230 8 874 30388 35383 23166
Megbetegedés emelkedés - - - 5977 1038 2926 -282 9 658
Kéltséghanyad emelkedés - - 4776 200172 23 801 16722 3166 248 637
Dijnemfizetés emelkedés - - 332 183 421 9589 73130 -3 868 262 604
Eredmény

gﬂzrkizzésg vagy karhanyad -588 - -285 -2893 -7 201 15 315 -48121 74 403
Megbetegedés emelkedés -7 444 -2163 - 1869 244 -8715 -449 -17 145
Kéltséghanyad emelkedés 2196 1560 13720 -43154 -6 492 9785 13 399 -90 305
Dijnemfizetés emelkedés 3 123 1467 -54 500 -389 -8 745 7378 -72 607
Toke

:ﬂzrkigséésg vagy karhanyad -588 - 285 3076 6867 14265 -50 295 75374
Megbetegedés emelkedés -7 444 -2163 - 1869 -244 -8 378 -338 -16 697
Koltséghanyad emelkedés 2196 1560 13720 43154 6492 10176 14167 -91 464

Dijnemfizetés emelkedés -3 -123 -1467 -54 697 -417 -9 481 -8 210 -74 399
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ADATOK EZER FORINTBAN

CSOPORTOS EGYENI BAL. ES EGYSZERI DiJAS RENDSZ. DiJAS RENDSZ. D. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES .
2022 ELETB. EGB. UL UL MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
CSM
Zﬂg&‘igiig vagy karhanyad - - 135 3564 16 304 70 547 -29 513 61037
Megbetegedés emelkedés - - - -2 630 1347 26 831 242 25790
Koltséghanyad emelkedés - - 5741 175 589 29 869 24 357 1126 236 682
Dijnemfizetés emelkedés - - 323 82 685 29 466 51417 -1 710 152181
Eredmény
Zﬂ:{‘k‘izséésg vagy karhanyad 1557 - -260 13705 371 19 947 -30 931 -701M
Megbetegedés emelkedés -6189 -288 - -7 324 -240 655 158 -13 228
Koltséghanyad emelkedés -1623 -881 -10 970 -65 842 -5290 -1381 -17 670 -103 657
Dijnemfizetés emelkedés 42 -13 -682 -112 156 -2 043 2728 -11 099 -123 223
Toke
Zﬂzrkizséé’sg vagy karhanyad 1557 - -260 4114 -4107 1598 -30785 -49 225
Megbetegedés emelkedés -6189 -288 - -7 324 -240 8693 233 -515
Koltséghanyad emelkedés -1623 -881 -10 970 -65 842 -5290 3628 -16 310 -97 288
Dijnemfizetés emelkedés 42 -13 -682 -112 560 -2 043 16 836 -1 079 -109 499

Becslések és feltételezések
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BIZTOSITO

NEM-ELET SZEGMENS:

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 CSM EREDMENY TOKE
DIREKT VB DIREKT VB DIREKT VB

Hitelfedez. és szlavédelem
Karhanyad csékkenés 1996 -39 124 42977 -10 827 -42 396 13 458
Karhanyad emelkedés -1987 - -42 986 10 827 42 404 -13 458
Koltséghanyad csokkenés 1967 - 35101 - -34.758 -
Koltséghanyad emelkedés -1963 - -35106 - 34762 -
Dijnemfizetés csokkenés 1058 -23 490 4 651 -7 830 -4 765 1524
Dijnemfizetés emelkedés -1000 22 540 -4 515 7 482 4622 -10 973
Flotta CASCO
Karhanyad csokkenés - - 15953 - -15 953 -
Karhanyad emelkedés - - -17 871 - 17 871 -
Koltséghanyad csdkkenés - - 806 - -806 -
Koltséghanyad emelkedés - - -2725 - 2725 -
Dijnemfizetés csokkenés - - -1494 - 1494 -
Dijnemfizetés emelkedés - - -422 - 422 -
Vallalati vagyonbiztositas
Karhanyad csokkenés 7 034 - 4 035 - -4262 -
Karhanyad emelkedés -7 034 - -4 035 - 4262 -
Koltséghanyad csdkkenés 2 367 - 1640 - -1718 -
Koltséghanyad emelkedés -2 367 - -1 056 - 1134 -
Dijnemfizetés csokkenés -65 - 255 - -251 -
Dijnemfizetés emelkedés 65 - 328 - -333 -
Kezesi biztositas
Karhanyad csdkkenés 180 -1500 742 -1098 -736 1166
Karhanyad emelkedés -178 1500 -1334 1098 1328 -1166
Koltséghanyad csokkenés 1032 - 1032 - -1103 -
Koltséghanyad emelkedés -1 032 - -1 034 - 1105 -
Dijnemfizetés csokkenés - 3 - 3 - -3
Dijnemfizetés emelkedés - 3 - 3 - -3
Lakossagi vagyonbiztositas
Karhanyad csdkkenés - - 2164 - -2164 -
Karhanyad emelkedés - - -2 551 - 2 551 -
Koltséghanyad csdkkenés - - 340 - -340 -
Koltséghanyad emelkedés - - =727 - 727 -
Dijnemfizetés csdkkenés - - -215 - 215 -
Dijnemfizetés emelkedés - - 172 - 172 -

Becslések és feltételezések
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ADATOK EZER FORINTBAN

2022 CSM EREDMENY TOKE
DIREKT VB DIREKT VB DIREKT VB

Hitelfedez. és szlavédelem
Karhanyad csékkenés 877 -45 276 -42 479 8816 -37 380 5430
Karhanyad emelkedés -877 45276 42 479 -8 816 37 380 -5 430
Koltséghanyad csokkenés 312 - -15 655 - -13 831 -
Koltséghanyad emelkedés -877 - 15 089 - 13265 -
Dijnemfizetés csdkkenés 6174 -9107 -23 800 1625 -20 271 155
Dijnemfizetés emelkedés 5156 15167 -3229 -3539 -3988 -1780
Flotta CASCO
Karhanyad csokkenés - - -9 377 - -9377 -
Karhanyad emelkedés - - 23 036 - 23 036 -
Koltséghanyad csdkkenés - - 4849 - 4849 -
Koltséghanyad emelkedés - - 8809 - 8809 -
Dijnemfizetés csokkenés - - 7 024 - 7 024 -
Dijnemfizetés emelkedés - - 6 634 - 6 634 -
Villalati vagyonbiztositas
Karhanyad csokkenés - - -16 278 - -14 854 -
Karhanyad emelkedés - - 16 087 - 14 663 -
Koltséghanyad csdkkenés - - -4 726 - -4 319 -
Koltséghanyad emelkedés - - 4 535 - 4128 -
Dijnemfizetés csokkenés - - 396 - 284 -
Dijnemfizetés emelkedés - - -645 - -533 -
Kezesi biztositas
Karhanyad csékkenés 1045 -885 -1468 383 -1345 346
Karhanyad emelkedés -1041 885 2935 - 383 2813 -346
Koltséghanyad csokkenés 903 - -708 - -648 -
Koltséghanyad emelkedés -1 041 - 621 - 562 -
Dijnemfizetés csokkenés - - - - - -
Dijnemfizetés emelkedés - - - - - -
Lakossagi vagyonbiztositas
Karhanyad csdkkenés - - -5829 - -5829 -
Karhanyad emelkedés - - -936 - -936 -
Koltséghanyad csokkenés - - -3 826 - -3826 -
Koltséghanyad emelkedés - - -2 940 - -2 940 -
Dijnemfizetés csokkenés - - -3 341 - -3 341 -
Dijnemfizetés emelkedés - - -3424 - -3424 -

Becslések és feltételezések
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5. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1. A 2023. januar 1-jével kotelez6en alkalmazandé standardok
hatasa a konszolidalt pénzigyi kimutatasokra

A 2023-ban vagy azutan kezddédd Uzleti évek vonatkozdsaban a kovetkezé mddosuld,
kotelezd standardok valtak alkalmazanddévd, melyek hatasa IFRS 17 kivételével a pénzugyi
kimutatdsokra varhatéan nem lesz jelentds:

2023-t6l kezd&d6 Uzleti évekre:
IAS 1 A pénzugyi kimutatdsok prezentalasa standard mddositasai: kotelezettségek
révid vagy hosszu lejaratd besorolasa, illetve a szamviteli politikak bemutatasaval
kapcsolatos mddositas;

IAS 8: a szamviteli becslések meghatarozasa;

IAS 12 Jévedelemaddk standard mddositasai: egy tranzakciéboél szarmazdé eszkozok és
kotelezettségek halasztott adé hatdsa.

5.2. Az IFRS 17 attérés hatasa a pénziugyi kimutatasokra

Az IFRS 17 attérés modszertani hatdsait a 3.6-0s megjegyzésben mutatuttuk be, mig a
biztositasi szerz6désekkel kapcsolatos legfontosabb szamviteli politika dontések a 3.7-es
megjegyzésben talalhatdak.

Az aldbbiakban bemutatjuk az IFRS 17 attérés hatdsait a konszolidalt pénzugyi helyzet

kimutatasra és a konszolidalt atfogd jovedelemkimutatdsra a nyitdmérleg idépontjara
(2022.01.01.) és az attérés idépontjara (2023.01.01.) vonatkozdan.

Konszoliddlt pénztligyi helyzet kimutatds 2022.12.31.

Immaterialis javak Immateridlis javak 992 992
Ingatlanok, gépek és Ingatlanok, gépek és

. ) 149 149 -
berendezések berendezések
Hasznalati jog-eszkdzdk Hasznalati jog-eszk6zdk 409 409 -
Halasztott add kovetelések Halasztott add kovetelések 591 591 -

Tékemoddszerrel elszamolt

Tarsult véllalatok befektetések 660 660 -
Kdvetelések biztositasi 5865
kotvénytulajdonosoktdl

Biztositasi szerzbdésekbol 4 erelesek 1106 4651

szarmazo eszko6zok 1008

biztositaskdzvetitdktdl

Halasztott szerzési koltségek 1884
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ADATOK MILLIO FORINTBAN
2022. 2022.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
ESZKOZOK IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Viszontbiztosito részesedése
a biztositastechnikai 1751
Viszontbiztositasbdl tartalékokbdl
> s eorkoaik 1350 -770
Szarmazo eszKozo Viszontbiztositasi
Ugyletekbdl szarmazé 369
kovetelések
Befektetési egységekhez Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6doi életbiztositasok szerz6dgi 86 205 86 205 -
javara végrehajtott javara végrehajtott
befektetések befektetések
PénzUgyi eszkdzok — PénzUgyi eszkdzok — 5167 5167 .
befektetési szerzédések befektetési szerzédések
PénzUgyi eszkdzok - Pénzugyi eszkdzok - 59 59 )
hataridds ugyletek hataridés Ugyletek
Eg}{ep penzugyi eszkdzok Eg}{eb’ penzUgyi eszkdzok 24 43D 24 432 )
valds értéken valds értéken
Egyet? esgkozék és Egyet; es%kozok és 78 124 46
elhatarolasok elhatarolasok
Egyéb kovetelések Egyéb kovetelések 273 185 88
Pgnzeszksazok és Pgnzeszkc")zok és 2093 2093 )
pénzeszkdz-egyenértékesek pénzeszkdz-egyenértékesek
Eszk6z6k 6sszesen 124 532 129 943 -5 411
2022. 2022.
DECEMBER 31. DECEMBER 31.
KOTELEZETTSEGEK IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Biztositastechnikai
tartalékok 22247
Biztositastechnikai
tartalékok a befektetési
egységekhez kotott (unit- 86 205
) o o B linked) életbiztositas
B|zlt05|ta§| s__zerzodese,kbol szerz6ddi javara 96 66] 13790
szarmazo kotelezettségek
Kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal 923
szemben
Kotelezettségek
biztositaskozvetitdkkel 729
szemben
V|§zontb[zt95|tasbol ) Vls,zontb[ztgsnasbol ) 553 1500 ~947
szarmazd kotelezettségek szarmazo kotelezettségek
penzugyi kotelezettsegek - g ¢ ioresi szerzédések 5167 5167 -
befektetési szerzédések
PénzUgyi kdtelezettségek - Pénzugyi kdtelezettségek - ) ) )
hataridés Ugyletek hataridés Ugyletek
Lizing kotelezettségek Lizing kotelezettségek 475 475 -
Céltartalékok Céltartalékok 520 520 -
Egyéb kotelezettségek 3268
Egyéb kotelezettségek Kolcsdnok és pénzlgyi 2733 ; -542
viszontbiztositas
Toéketulajdonosokkal Téketulajdonosokkal 20 20 )
szembeni kotelezettség szembeni kotelezettség
Kotelezettségek 6sszesen 105 792 121 071 15 792
NETTO ESZKOZOK 18 740 8 872 9 868
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ADATOK MILLIO FORINTBAN

2022.

IFRS 17 + DECEMBER 31.
SAJAT TOKE IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Jegyzett téke Jegyzett téke 3116 316 -
Téketartalék Toéketartalék 1153 1153 -
Sajat részvény Sajat részvény -32 -32 -
Egyéb tartalékok Egyéb tartalékok -4 281 -6 891 2610
Eredménytartalék Eredménytartalék 18 784 1526 7 258
Sajat téke 6sszesen 18 740 8 872 9 868
ADATOK MILLIO FORINTBAN
2022 Q1- Q4 2022 Q1- Q4
KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS 2022 IFRS17 + IFRS9 IFRS 4 + IFRS 9 KULONBSEG
Biztositasi bevétel Biztositasi dijak 13 671 32346 -18 675
Biztositastechnikai
tartalékok és befektetési
egységekhez kotott (unit- 1987
linked) életbiztositasi
tartalékok nettd
allomanyvaltozasa
. o 3 | Dijak, jutalékok és egyéb )
Biztositasi szolgaltatasok szerzési koltségek 13965 7 040 15176
raforditasai
Egyéb muikodési koltségek -2 551
Karfizetések és
szolgaltatasok, valamint -16 129
karrendezési koltségek
Meg nem szolgalt dijak 734
tartalékanak valtozasa
V{;ZOhtb.|z§05|to/kpak atadott Vlszontb|zF05|t9knak atadott 1540 3847 2307
dij miatti raforditas megszolgalt dij
Karmegtérulések
; viszontbiztositoktol 750
Karmegtérulések, jutalék
és nyereségrészesedés Viszontbiztositétsl 2180 -124
viszontbiztositotol jaré jutalék és 1554
nyereségrészesedés
Blzt05|t’a5| szolgaltatasok 1046 2362 1316
eredménye
Kamatbevétel effektiv Kamatbevétel effektiv
. _ . I 1102 1102 -
kamat moddszerrel szadmitva  kamat mddszerrel szamitva
Befektetések egyéb bevétele Befektetések egyéb bevétele 954 483 471
Pénzugyi eszkdzok Pénzugyi eszk6zdk
értékvesztése és visszairasa értékvesztése és visszairasa
Befektetések raforditasa Befektetések raforditasa -3060 -3060 -
Tarsult vallalatok hozama Tokemoc!szerrel elszamolt 482 482 -
befektetések hozama
Befektetési eredmény -528 -999 471

Szamviteli politika valtozasai

145



CIG PANNONIA

Pénzugyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

Pénzugyi eredmény
viszontbiztositasbol

Befektetési szerzédésekbdl
eredd kotelezettségek valds
érték valtozasa

Pénzugyi eredmény

Dij- és jutalékbevételek
befektetési szerz&désekbdl

Egyéb mukodeési koltsegek

Egyéb (nem pénzlgyi)
bevételek

Egyéb (nem pénzugyi)
raforditdsok

Adézas el6tti eredmény
Adébevételek / (raforditasok)

Halasztott add bevételek /
(réforditasok)

Adozott eredmény
Osszesen

Egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken
értékelt befektetések nettd
valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény
biztositasi Ugyletekbdl

Pénzugyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi
Ugyletekbdl

A jovében eredménybe
atsorolhato egyéb atfogd
jovedelem

A jovében eredménybe at
nem sorolhaté egyéb atfogd
jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem
osszesen

Teljes atfogd jovedelem

Befektetési szerzédésekhez
kapcsolodo kotelezettségek
valds érték valtozasa

Dij- és jutalékbevételek
befektetési szerz&désekbdl

Egyéb muikodési bevételek

Egyéb raforditasok

Addbevételek / (raforditasok)

Halasztott adéraforditasok /
(bevételek)

Egyéb atfogd jovedelem

1455

-62

178

1571

105

447

274

21

1810
-275

1535

-3090

2134

160

-796

-602

-1398

137

178

178

105

803

-1083

1366
-275

n7

1208

-3207

-3207

-602

-3 809

-2 601

1455

-62

1393

-447

-529

872

444

7

327

n7

2134

160

241

241

2738
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BIZTOSITO

Konszoliddlt pénztligyi helyzet kimutatds 2021.12.31.

2021.
DECEMBER 31.

ADATOK MILLIO FORINTBAN

2021.
DECEMBER 31.

ESZKOZOK IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Immaterialis javak Immateridlis javak 720 720 -
Ingatlanok, gépek és Ingatlanok, gépek és 179 179 )
berendezések berendezések
Hasznalati jog-eszk6zdk Hasznalati jog-eszk6zdk 494 494 -
Halasztott add kovetelések Halasztott add kovetelések 474 474 -
Tarsult vallalatok Tokemoc!szerrel elszamolt 1013 1013 -
befektetések
Kovetelések biztositasi 1958
kotvénytulajdonosoktdl
Ditostas merOOE ovetlese N
biztositaskozvetit6ktdl
Halasztott szerzési koltségek 1328
Viszontbiztosité részesedése
a biztositastechnikai 453
Viszontbiztositasbdl tartalékokbdl
! . k670K 395 -146
Szarmazo eszxozo Viszontbiztositasi
Ugyletekbdl szarmazoé 88
kovetelések
Befektetési egységekhez Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6doi életbiztositasok szerz6doi 85 664 85 664 -
javara végrehajtott javara végrehajtott
befektetések befektetések
PénzUgyi eszkdzok — Pénzugyi eszkdzok — 538 5238 )
befektetési szerzédések befektetési szerz6dések
Pénzugyi eszkdzok - Pénzugyi eszkdzok - 1 1 )
hataridés Ugyletek hataridés Ugyletek
o perosy oo e T oy —
Egyéb pénzlugyi eszkdzodk )
valds értéken s P e
Ertelﬁeﬁltheto pénzugyi ) 58 409
eszkdzok
Egyéb eszkozok és Egyéb eszkozok és
Y Y 62 76 -4
elhatarolasok elhatarolasok
Egyéb kovetelések Egyéb kovetelések 184 183 1
Pénzeszkdzok és Pénzeszkodzok és
) N " , N ) 1498 1498 -
pénzeszkdz-egyenértékesek pénzeszkdz-egyenértékesek
Eszk6z6k 6sszesen 124 980 127 832 -2 852
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BIZTOSITO
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ADATOK MILLIO FORINTBAN

2021.
DECEMBER 31.

2021.
DECEMBER 31.

KOTELEZETTSEGEK IFRS 17 + IFRS 9 IFRS4 + IFRS9 KULONBSEG
Biztositastechnikai
tartalékok 19320
Biztositastechnikai
tartalékok a befektetési
egységekhez kotott (unit- 85 664
] o o B linked) életbiztositas
BI%tOSIta?I s“zerzodese/kbol szerzodo|Java ra 96 433 9677
szarmazod kotelezettségek
Kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal 882
szemben
Kotelezettségek
biztositaskozvetitdkkel 244
szemben
Viszontbiztositasbdl Viszontbiztositasbal 2 279 167
szarmazo kotelezettségek szarmazo kotelezettségek
Penzugy! Kotelez?tt§ egek - Befektetési szerzédések 5238 5238 -
befektetési szerzédések
Pénzlugyi kotelezettségek - Pénzugyi kdtelezettségek - 12 2 )
hataridds ugyletek hataridés Ugyletek
Lizing kotelezettségek Lizing kotelezettségek 532 532 -
Céltartalékok Céltartalékok 323 323 -
Egyéb kotelezettségek 212
Egyéb kotelezettségek Kolcsonok és pénzagyi 2013 -137
. - g 38
viszontbiztositas
Téketulajdonosokkal Téketulajdonosokkal 20 20 )
szembeni kotelezettség szembeni kdtelezettség
Kotelezettségek 6sszesen 104 683 114 664 -9 981
NETTO ESZKOZOK 20 297 13168 7129
Jegyzett téke Jegyzett téke 36 36 -
Téketartalék Téketartalék 1153 1153 -
Sajat részvény Sajat részvény -32 -32 -
Egyéb tartalékok Egyéb tartalékok -2 884 <1472 -1412
Eredménytartalék Eredménytartalék 18 944 18 944 8 541
Sajat téke 6sszesen 20 297 13168 7129

Szamviteli politika valtozasai
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5.3. A 2024. januar 1-je utan kotelezéen alkalmazandoé standardok
hatasa a pénzliigyi kimutatasokra
A 2024-ban vagy azutan kezdédé Uzleti évek vonatkozasaban a kovetkezé mddosuld, kdte-

lez6 standardok valtak alkalmazanddva, melyek hatdsa a pénzugyi kimutatasokra varha-
téan nem lesz jelentds:

IAS 1 kiegészités, amely célja, hogy pontositja a hosszd tavu kdtelezettség fogalmat

IFRS 16: a lizingkdtelezettség értékelésének modositasa értékesités és visszlizing
esetén

IAS 7 és IFRS 7. Cash-flow bemutatasi kdtelezettség és PénzUugyi eszkdzok bemuta-
tasi kotelezettség valtozas, amelyek bemutatasi korbe vonjak a szallitdi finanszirozasi
megallapodasokat.

IAS 12: jovedelemadd bemutatasi kotelezettség aldli ideiglenes felmentés a Pillar 2
Model Szabaly Nemzetkozi Add reform miatt.
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6. A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1. Bevezetés és attekintés
A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetéleg ilyen komponenst
tartalmazd szerzédések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az Uzletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztosité esetében altaldban élet és egészségi kocka-
zatokhoz kapcsolddnak, a Csoport biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi egyéni
halalozasi kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A nem-életbiztosité esetében a
biztositasi kockdazatok a muvelt termékekhez kotédnek, igy vagyonbiztositdsok esetében
a kumulalt kockazat természeti katasztrofak esetén a legmagasabb, mig gépjarmubizto-
sitasok esetében szUkséges az esetleges limitig torténd karkifizetés megfelelé kockazat-
kezelése. A Csoport szamara a vonatkozo szerzédések alapjan a karok bekovetkezésének
idépontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos bizonytalansagok jelentenek
kockazatot.
A Csoport az aldbbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

a. befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,

b. kockdzati életbiztositdsi szerzédések,

c. egész életre szold kockdzati életbiztositdsi szerzédések,

d. vegyes életbiztositdsi szerzédések,

e. term-fix vegyes életbiztositds,

f.  hagyomdnyos nyugdij életbiztositds,

g. balesetbiztositds,

h. baleseti és betegség kiegészitd biztositds,

i. haldl esetére sz6l6 dijatvallaldsi kiegészitd biztositds,

j. csoportos élet- és balesetbiztositds,

k. hitelfedezeti biztositdsok,

Egészségbiztositas
. Egészségbiztositds és kdrmentességi bonuszt tartalmazo egészségbiztositds,

m. Egészségbiztositdsi kiegészitd biztositdsok,
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Nem-életbiztositasok:
n. vagyonbiztositdsi szerzédések,
o. felelésségbiztositdsi szerzédések,
p. casco biztositdsi szerzédések,
q. kezességbiztositdsi szerzédések,
r. csoportos hitelfedezeti és szamlavédelem szerzédések,
s. lakasbiztositdsi szerzédések,
t. utasbiztositdsi szerzédések,
u. kulénbézé pénzigyi veszteségekre vonatkozd biztositdsok.
A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockdazatkezelési stratégia,

amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozé
viszontbiztositasi stratégia.

6.2. A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

A Csoport hatékony muUkddtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés valamennyi fontos
kockazat ismeretében hozza meg Uzleti dontéseit. A kockazatkezelési tevékenység maga-
ban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését, szukséges intézkedési tervek
kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és eredményeinek kovetését.

A kockdazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali folyamata-
iba a kockdzatkezelés szempontjai integralddjanak. A kockazatok azonositasaban kiemelt
szerepet kapott a Csoport Kockazatkezelési Bizottsaga. A Kockazatkezelési Bizottsag tagjai
olyan személyek, akik atlatjak csoportunk Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kocka-
zatainak kulonféle fontos aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot
tenni a kockazat hatékony csdkkentésére.

A csoport a feltart kockazatokroél kockazati térképet készit melyen folyamatosan nyomon
kdveti a kockdzatok csokkentése érdekében hozott épések hatékonysagat.

Jelenleg a legjelent&sebb kockazatoknak az alabbi kockazatokat értékeltuk:

1. T6kemegfelelési kockazat az olasz operdcidé hatasa miatt

2. Technolégiai kockazatok — folyamat, termék és informatikai komplexitas

3. A gazdasagi koérnyezet valtozasabdl eredd kockazatok

4. Arazasi, pozicionalasi kockazat
A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a tartalékkép-
zésre, a likviditasi és koncentracids kockazatok kezelésére valamint a miUkddési és megfe-

leléségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét képezi a viszontbiztositasi és
mas kockazatcsdkkentési technikak mukodtetése.
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6.3. Kockazatvallalasi stratégia
A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvaldsitd folya-
mat soran elkerulheté legyen a Csoport altal elére definidlt kockazatvallalasi limitek
meghaladasa.
A kockazatvallalasi stratégia részei:

a kockazatvallalasi limitek definialasa,

a limiteknek valé megfelelés folyamatos ellenérzése, monitoringja,

az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé szabalyok, ide értve a partnerkockdzatok
folyamatos monitorozasat is,

a termékbe agyazott opcidk és garanciak &razasa, és az arazads rendszeres
felUlvizsgalata,

a viszontbiztositasi politika.

6.3.1. A kockdzatvadllaldsi limitek definialasa

A Csoport a kockazatok szamara megfelelé kockdzatkdzdsséget alakit ki, dgy, hogy a Cso-
port altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhatdnak tartott érték
alatt maradjon.

A kockazatkozosség megfeleld kialakitasan felUl a Csoport folyamatosan figyelemmel
kiséri a varhato kifizetésekre vonatkozé becsléseit.

6.3.2. A limiteknek valé megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockazatok fenti mérészamok szerinti minéségi mérését rendszeresen elvégzi.
Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a
kockazatvallalasi hajlanddsagnak megfelel mikodés tobb eszkdzzel is helyredllithatd:

A kockdazatkdzdsség Ujra definialasa a limit felsé hatarabdl kildgd kockazatok levalasz-
tasa és kulon kezelése érdekében.

A kockazatkdzdsség méretének megnovelése akar Uj szerzédésekkel, akar tébb, mar
meglévé kockazatkdzosség Osszevonasaval.

A biztositasi 0sszegek csokkentése akar megfeleléen valasztott viszontbiztositasi
szerz6désekkel, akar a szolgaltatasok adminisztrativ eszkdzokkel, példaul a termék-
feltételek mddositasaval torténd csokkentésével.

A limitek ndvelése a viszontbiztositasi szerz6dések valtoztatasaval.

6.3.3. Az ajdnlatelfogaddsi folyamatra vonatkozé szabdlyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositdsok esetében egy erre a célra |étrehozott 6nallé szerve-
zeti egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen kép-
zett, illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-elbiralas szabalyai egyér-
telmUen dokumentaltak, leirjdk a nem biztosithaté kockazatokat és a nem-standard
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kockazatokra vonatkozo feltételeket, valamint meghatdrozzak a déntési pontokat és a
kdvetendd eljarasokat.

Az egészségi kockazatok kiértékelése része a Csoport ajanlat-elbiralasi eljarasainak, és a dij
mértéke tukrdzi a jovébeni biztositottak egészségugyi allapotat és csaladi kortorténetét.
Az arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul a halalozasi ratak és a szerzé6dés megma-
radasi aranyok feltételezésein, amelyek a multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket
veszik figyelembe. Bizonyos kockazatokat és garancidkat tartalmazd szerz6dések eseté-
ben a Csoport meghatarozott médon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfoga-
dasa elétt.

Nem-életbiztositasi szerzédések esetében a termékek kialakitasaért feleldés vezetd kollé-
gak a kockazatvallalas vezetdi is egyben. A kotelezettségvallaladsi szabalyzat szerint a koc-
kazatvallalok dontenek az automatikusan nem vallalhaté kockazatok befogadasardl, azok
gondos megvizsgalasa utan.

6.3.4. A termékek drazdsa és az drazds rendszeres felllvizsgdlata

A termékek arazasa az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatdsok és azok varhatd értékének
figyelembe vételével torténik. Ha szUkséges, a magasabb dijtételek helyett a Csoport
adminisztrativ eszk6zokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.

llyen eszkdz lehet:
észszer( varakozasi idészak kikotése,
észszer( kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelem-
mel kisérik, illetve ellenérzik.

A Csoport folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készul a bevételekrdl
és a kotelezettségek alakulasardl, hogy a varakozastdl kulonbozé tényleges eredmények
eltéréseinek okaira fény deruljéon. Ez az elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbiralas és arazas
feltételezéseinek helyességét.

6.3.5. A viszontbiztositdsi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi szabalyzattal rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabdlyokat kell alkalmazni a kockdzatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett mdédon kockazati toleranciaszintet meghaladd kockazatvallalas
torténik, és a valaszthaté lehetdségek kozul a kockazatok viszontbiztositasa tlnik optima-
lis megoldasnak.

A viszontbiztosité kivalasztdsahoz a Csoport az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositét valamely nagy nemzetkozi mindsitd intézet mindsitse. A Csoport olyan
viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkozi mindsitd
intézet mindsitésével, és az elfogadhaté mindsitésnek szamit. A hazai jellemzéen nem
mindsitett viszontbiztositdi partnerek esetén a Csoport publikus pénzugyi mutatdkra ala-
pozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a fidktelepek esetén az anyacég besorolasat
veszi figyelembe. Arészletes szabalyokat a Csoport viszontbiztositasi politikdja tartalmazza.
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6.4. A biztositasi kockazatok koncentraciéja

A Csoport szamara kockdazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulacidonak
megfeleléen egymastdél fuggetlenul kovetkeznek be, hanem dsszekapcsolddva, egy kdzos
trendre illeszkedve vagy kozos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockdazat elsésorban
abbdl adddik, hogy a dijkalkulacidok tobbségénél feltételezzik az események bekovetkezé-
sének fuggetlenségét, és bar a Csoport minden dija tartalmaz implicit vagy explicit bizton-
sagi potlékot, a pétlékok elégségességét szélséséges korulmeények kdzott is vizsgalni kell.

A kockazatok 6sszekapcsolddasa az aldbbi okokbdl kovetkezhet be:

6.4.1. A féldrajzi diverzifikdcié

A Csoport a biztositasi kockazatokat elsésorban a Magyarorszag teruletén vallalja, de a
mUkodése kiterjed a régié tovabbi orszagaira (Szlovakia, Romania, Olaszorszag). A foldrajzi
koncentraciés kockazatot részben a muUkodési terulet tovabbi kiterjesztésével, illetve a
teruletek kozotti ardnyok (vallalt kockazatok és dijbevétel szerinti) aranyanak egyenlete-
sebbé tételével kezeli.

A Csoport ezen kivul az egyes termékek altalanos és kulonos feltételeiben igyekszik kizarni
azokat a kockazatokat, amelyeknek a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacio-
ban alkalmazott fUggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi teruleten a biztositasi
események koncentralt bekovetkezését okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon
elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizalé sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, habord).

A nem-életbiztositasi szerzédések kapcsan kiemelt fontossagud az un. katasztréfa limi-
tek megfelel6 megvéalasztasa, mely a kockdazati kumulacié kezelésének nélkulozhetet-
len eleme. A szUkséges limit megallapitasdhoz a viszontbiztositasi partnerek segitségét,
modelljeit is felhasznalja a Csoport.

6.4.2. Foglalkozdsi csoportok, kockdzati profilok aranyainak felboruldsa

A kockazatok koncentraciéjat okozhatja, ha a portfdélién belll egyes foglalkozasi csoportok
vagy kockazati profilok tulreprezentalttad valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport
kockazatat szisztematikusan érinté kulsé valtozas jelentds eltérést okozhat a dijkalkulaci-
oknal alkalmazott feltételezésektdl.

A Csoport ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszerd kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron belul bekdvetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az allo-
many osszetételének lehetdség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3. Demogrdfiai kockdzatok

Tagabb értelemben vett koncentracids kockazatot okoznak azok a teljes népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztemati-
kus valtozast okoznak a biztositasi események bekovetkezési valdszinlségeiben. A jelenleg
zajld legfontosabb ilyen folyamat a varhaté élettartam emelkedése, amely a biztositék sza-
mara longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.

A Dimenzid Biztositasi Egyesulettdl atvett HNY életjaradék termék esetében jelentds lon-
gevity kockazat jelentkezik. A Csoport a kockazat kezelésére egyéb biztositadstechnikai tar-
talékot képez valamint monitorozza a biztositottak halanddsagi aranyait.
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A Csoport jelenlegi egyéb termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak
longevity kockazat altal érintett szolgaltatasokat. A jovében is minden longevity kockazat
befogadasa el6tt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatasat.

A 2020-ban kitért COVID-19 jarvany demografiai kimenetelét, illetve a Tarsagra vonatkozd
kdzvetlen tobblet-mortalitasi és tdbblet-morbiditasi hatasat a Csoport monitorozza.

6.4.4. Ugyfélopciok

A Csoport szamara kockdazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat, elsésorban a
szerz6dés felmondasara vagy maddositasara vonatkozd opcidkat az ugyfelek koncentral-
tan, egy kdzds ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges forgatdkdnyv a szer-
z6dések nagy volumend térlése egy reputacioés kockazat bekdvetkezése vagy a gazdasagi
kdérnyezet altaldanos romlasa miatt.

A Csoport az ugyfélopcidok drazdsanal az opcidk tdbmeges lehivasanak lehetéségét figye-
lembe veszi, és az opcidk dijat olyan mdédon allapitja meg, hogy az kompenzacidt jelentsen
a tdmeges opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl a Csoport stressz
tesztekkel és utdkalkulacidokkal gyézédik meg, eréforrasainak jelentds részét pedig a koc-
kazatot jelentd ugyfélmagatartassal kapcsolatos motivaciés tevékenységekre forditja.

A legjelentésebb kockazatot jelentd Ugyfélopcid a szerzédések dijmentesitésének lehets-
sége és a szerzédések idé elbtti torlése.

A COVID-19 jarvany miatti vészhelyzet kihirdetésével a Csoport azonnal megkezdte a visz-
szavasarlasok monitorozasat, majd az MNB hatdrozata alapjan havi adatszolgaltatast telje-
sit (2021 éta folyamatosan).

6.4.5. Személyi koncentrdcié

Az allomanyban koncentraciés kockdzatot okoz, ha az allomany nem elégséges mérete
miatt a kockazatkozosségen beluli kockazatporlasztds nem valdésul meg. llyen helyzet
adddhat akkor is, ha egy biztositott tdbb életbiztositasi szerzédésben is biztositottként van
megjeldlve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az adott kockazatkdzdsségen belll
nem lehet hatékonyan elosztani. A Csoport az dllomanyan belul tobb ilyen kiemelt kocka-
zatot nyilvantart.

A Csoport kockazatkezelési stratégiaja mérészamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban,
hogy egy kockdazatkdzdsség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérészamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatkdzdsségen belll a kockazat-
porlasztas nem hatékony, akkor akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a szolgal-
tatdsok adminisztrativ (szerzédés szintl) korladtozasaval a Csoport csdkkenti a kockazati
kitettségét.

6.5. A biztositasi szerz6dések feltételei és a jovébeli cash flow-kat
érinté fébb tényezék
Az aldbbi rész attekintést nyUjt a Csoport altal értékesitett termékek feltételeirdl, az értéke-

sités teruleteirdl (orszagok szerint) és a jovébeni cash flow-k idézitését és bizonytalansagat
befolyasoldé fébb tényezékrél.
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6.5.1. Unit-linked szerz6dések (Magyarorszdg, Romdnia és Szlovdkia)

A Csoport altal kibocsatott unit-linked szerzédések egész életre sz616 vagy tartamos, rend-
szeres vagy egyszeri dijfizetésU szerzédések, melyek esetében az elsédleges cél megtaka-
ritasi jellegl — a befizetett dijakon és az ezeken elért befektetési hozam elérésén keresztul.
A szerz6dés aktualis szamla- és visszavasarlasi értéke a befektetett dijak ellenében befek-
tetési eszkozalapokban megképzett befektetési egységek arfolyamanak teljesitményétdl,
illetve a Csoport altal érvényesitett dijak (kockazat, befektetési szolgaltatasok, adminisztra-
ciés szolgaltatasok ellenértéke) mértékétdl fugg.

A halaleset bekdvetkezésekor fizetendd szolgaltatas a szamla aktualis értéke és a garantalt
halaleseti kifizetés kozul a magasabb dsszeg.

A pénzugyi kockazatot a kotvénytulajdonos viseli, mivel a befektetési teljesitmeény kdzvet-
lenul érinti a befektetési alap értékét és igy a kifizetendd szolgaltatast is. A Csoport annyi-
ban visel biztositasi kockazatot,amennyiben az alap szerzédés aktualis értéke alacsonyabb,
mint a garantalt minimalis halaleseti szolgaltatas.

Ha a kétvénytulajdonos szamlajanak értéke alacsonyabb, mint a garantalt haldleseti kifi-
zetés, a Csoport jogosult havi kockazati dij levonasara, ezzel fedezve mortalitasi kockazatat.
Tovabbi, a tulajdonosok szamara befolyd jovébeli cash flow-t érintd tétel a unit-linked ala-
pokra kivetett dijak (eszkozalap-kezelési dijak, kezelési dijak) mértéke.

Koltségkockazatként jelentkezik a ténylegesen felmeruld koltségek és a szerzddési felté-
telek szerint kivonhatd koltségfedezetek kedvezétlen alakulasa. Enhez kapcsolédik még
a befektetési kockazat attételes hatdsa, amennyiben ugyanis a befektetdi kornyezet ked-
vezétlenul alakul, és az ugyfelek szamara nyilvantartott eszk6zok értéke lecsokken, ugy
fennall annak a lehet&sége, hogy a szazalékos mértékben meghatarozott koltségfedezet
(alapkezelési koltség) nem nyujt megfelel fedezetet a ténylegesen felmerulé koltségekre.

6.5.2. Kockdzati biztositds (Magyarorszdg)

amely fix 6sszeget fizet a haldleset bekovetkeztekor. A legtdbb szerzédés esetében a dijak
Osszege a szerz6dés megkotésekor az egész idétartamra rogzitésre kerul, indexalas lehe-
téségének fenntartdsa mellett. A szerz6déseknek nincs visszavasarlasi értéke. A kockazati
biztositdsok Uj valtozata tartamon bellli halal mellett (egydsszegU és jaradékszolgaltatas
is lehet) tartam kdzbeni maradandd funkciékarosodas és tartamon belldl diagnosztizalt
rettegett betegség szolgaltatasok valasztasat is lehetédveé teszi.

Ajovbbeli cash flow-kat érinté fébb tényez&k: halanddsag, torlések, Ugyfelek opcidi (indexa-
las) és koltségek, valamint a maradandd egészségkarosodasra és a rettegett betegségekre
nyuUjtott fedezetek miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

6.5.3. Egész életre szol6 kockdzati életbiztositds (Magyarorszdg)

A rendszeres dijfizetésl egész életre sz6l6 termék elhaldlozas esetén garantalt szolgalta-
tast nydjt. Aszolgaltatas értéke évente 3 szazalékkal né, az ugyfél dltal fizetendd rendszeres
dij azonban allandd. A varakozasi idé alatt bekdvetkezett— nem baleseti elhaldlozas esetén
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csak csokkentett kifizetést teljesit a Csoport. A termék kdzds két életre szolé valtozata dijat-
vallalasi szolgaltatast is tartalmaz, azaz a két biztositott kézul barmelyik halalanak esetén
nincs tovabbi dijfizetési kotelezettség, amennyiben a halaleset varakozasi idén tdl, vagy
baleset kdvetkeztében tortént — ellenkezd esetben az életben maradt biztositott vonat-
kozasdban tovabbra is fennall a dijfizetési kotelezettség. A szerzédéseket csak két dijjal
fedezett biztositasi év utan lehet felmondani. Eseti befizetés lehetséges.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltéte-
lezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeruld koltségek. Fennall a megfizetett rend-
szeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befektetési hozam elvarttdl vald
elmaradasanak kockazata is.

A korlatozott dijfizetési id6szak miatt, és a biztositasi 6sszeg indexalasa miatt (mikodzben a
dij allandd), a termék inflaciés kockazattal is rendelkezik.

6.5.4. Vegyes életbiztositds (Magyarorszdg és Romadnia)

A rendszeres dijfizetésl vegyes életbiztositasi szerz6dések a tartam kdzben bekdvetkezd
halaleset, vagy a biztositottnak a tartam végi életben léte esetén teljesit szolgaltatast.

A kockdzati fedezet valaszthatéan normal (tartam kozbeni haldleset) vagy kiterjesztett
(tartamon beluli haldleset, tartam kozbeni baleseti eredetl maradandé funkcidkarosodas,
tartamon belUl diagnosztizalt rettegett betegség). A szerzédésre eseti befizetéseket lehet
teljesiteni. A szerz6dés visszavasarolhato.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltéte-
lezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmeruld koltségek, valamint a rettegett beteg-
ségekre és a baleseti eredetl maradandd egészségkdarosodasra nyUjtott fedezet miatt a
tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befekte-
tési hozam elvarttél vald elmaradas kockazata is.

6.5.5. Termfix-vegyes életbiztositds (Magyarorszdg)

A rendszeres dijfizetésy életbiztositasi szerzé6désekre a Biztosité a tartam végén minden-
képpen kifizeti a lejarati biztositasi dsszeget fuggetlenul attdl, hogy a biztositott életben
van-e vagy sem. A biztositottnak a tartamon beluli elhaldlozdsa miatt — a szerzé6dés megko-
tésekor egy listdbdl valaszthatd — haldleseti szolgaltatast teljesit a kedvezményezett részére.

A szerz&édésre eseti befizetéseket lehet teljesiteni. A szerz&dés visszavasarolhato.
A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltétele-
zetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeruld koltségek.

Fennall a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befekte-
tési hozam elvarttél vald elmaradas kockazata is.



CIG PANNONIA

6.5.6. Hagyomdnyos Nyugdij életbiztositds (Magyarorszdg)

A rendszeres dijfizetéslU nyugdij életbiztositasi szerzédések a tartam kdzben bekdvetkezd
biztositasi, vagy a biztositott tartam végi életben |éte esetén teljesit szolgaltatast.

Biztositasi esemény a biztositott tartam kozbeni haldla, a 40%-ot meghaladd maradandé
egészségkarosodasa és a sajat jogu nyugdijszolgaltatasra vald jogosultsdg megszerzése. A
szerz8dés visszavasarolhato.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezdk: a torlések és a felmeruld koltségek alakulasa,
valamint a megfizetett rendszeres dijakbdl képzett matematikai tartalékokon elért befek-
tetési hozam elvarttdl valé elmaradas kockazata.

A konstrukcid jellegénél fogva nem jelentds kockazat a halanddésag tényleges alakuldsa
a feltételezetthez képest és a maradandd egészségkarosodasra nydjtott fedezet miatt a
tapasztalt morbiditads alakuldsa a feltételezetthez képest.

6.5.7. Balesetbiztositds (Magyarorszdg)

A balesetbiztositds a valasztott fedezeteknek megfeleléen a biztositas kockazatviselése
alatt bekovetkezett biztositasi események alapjan teljesit kifizetést a kedvezmeényezett(ek)
nek. Biztositasi szolgaltatdsok a baleseti eredetl halal, a baleseti eredetl rokkantsag,
csonttorés, baleseti eredetd muUtéti térités, baleseti eredetl korhazi napi térités és égési
sérulés. A biztositas visszavasarlasi opcidét nem kinal.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a baleseti halanddsag tényleges alakulasa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerUld koltségek, valamint a baleseti
eredetl egyéb szolgaltatdsok miatt a tapasztalt és a feltételezett morbiditas alakulasa.

6.5.8. Kiegészité balesetbiztositds (Magyarorszdg és Romdnia)

Kiegészité balesetbiztositasi szerzédést unit-linked, kockazati, illetve vegyes életbiztosita-
sok, mint fébiztositdsok mellé lehet kdtni. A balesetbiztositds a valasztott fedezeteknek
megfeleléen a biztositas kockazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi események alap-
jan teljesit kifizetést a kedvezményezett(ek)nek. A fedezet kotelezd elemei a baleseti ere-
detUl haldl és a baleseti eredetl rokkantsag; valaszthatd elemek a baleseti eredetl kérhazi
napitérités és a baleseti eredetl mutéti térités. A biztositas visszavasarlasi opcidt nem kinal.

A jovébeli cash- low-kat érint6é kulcstényezék: a baleseti halanddsag tényleges alakuldsa a
feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerUld koltségek, valamint a baleseti
eredetlU maradandod egészségkarosodasra nydjtott fedezet miatt a tapasztalt és a feltéte-
lezett morbiditas alakulasa.

6.5.9. Haldl esetére szdolo6 dijatvdllaldsi kiegészité biztositds (Magyarorszdg)

Halal esetére sz616 dijatvallalasi kiegészitd biztositas unit-linked és kockazati életbiztosi-
tasok, mint fébiztositdsok mellé kothetd. A kiegészitd biztositas biztositottjanak tartamon
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beluli halala esetén a Csoport a f6 biztositdas fennmaradé dijfizetési kotelezettségeit
atvallalja.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdék: a halanddésag tényleges alakulasa a feltétele-
zetthez képest, a torlések alakulasa és a felmeruld koltségek.

Az aldbbi részek attekintést nyUjtanak a Csoport altal értékesitett nem-életbiztositasi ter-
mékek feltételeirdl, az értékesités teruleteirdl (orszagok szerint) és a jovébeni cash flow-k
id&zitését és bizonytalansagat befolyasold fébb tényezékrél.

6.5.10. Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositdsok (Magyarorszdg)

Csoportos élet- és balesetbiztositasi szerz6dések a valasztott fedezeteknek megfeleléen a
biztositasi szerzédés kockdazatviselése alatt bekovetkezett biztositasi események alapjan
teljesit kifizetést a kedvezmeényezett(ek)nek. Afedezet elemei lehetnek: haldleset, rettegett
betegségek, rokkantsag, kérhazi napi térités, mutéti térités, tovabba a baleseti szolgalta-
tasok: baleseti eredetl halal, rokkantsag, kérhazi napi térités, mUtéti térités, égési sérulés,
csonttorés és koltségtérités (illetve ezek kozlekedési és munkahelyi valtozatai). A baleset-
biztositdsok kozt fontos szegmenst jelentenek a csoportosan kezelt, de egyéni belépésen
alapuld (jellemzéen kézmuiszolgaltatéknal megkdthetd) biztositdsok. A csoportos szolgal-
tatasfinanszirozd egészségbiztositasok szintén csoportosan kezelt, de egyéni belépésen
alapuld biztositasok, melyeknél a biztositasi események alapjan teljesitett kifizetések mel-
lett meghatarozott orvosi szolgaltatdasok megszervezése és finanszirozasa is a biztositasi
szolgaltatasok részét képezik. A csoportos biztositasok visszavasarlasi opcidt nem kinalnak.

A jov6beli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddésag, a baleseti halanddsag és mor-
biditds tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, a tdrlések alakulasa és a felmerulé
koltségek.

6.5.11.  Hitelfedezeti biztositdsok (Magyarorszdag)

A hitelfedezeti biztositas a valasztott fedezeteknek megfeleléen egyes kockazatok eseté-
ben medgfizeti a torlesztérészleteket egyes kockazatok esetében pedig megtériti a bizto-
sitasi esemény idépontjaban fennallé téketartozast. Biztositasi szolgaltatasok a halaleset,
rokkantsag és a kereséképtelenség.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezédk: a halandésag és a morbiditas tényleges ala-
kulasa a feltételezetthez képest, a torlések alakuldsa és a felmerulé koltségek.

6.5.12. Egészségbiztositds és kdrmentességi bonuszt tartalmazé
egészségbiztositds (Magyarorszdg)

Arendszeres dijfizetésd termék egy egészségbiztositds, ami egy nemzetkozi egészségugyi
szolgaltatdval (Best Doctors, Further) koétdtt megallapodas alapjan az Ugyfeleknek maso-
dik orvosi szakvélemény, és kulfoldi gydgykezelési szolgaltatast nyujt az elére definialt biz-
tositasi események bekovetkezése esetén. A termék bizonyos mddozatok esetében ezen-
felUl tartalmaz haldleseti szolgaltatast (a befizetett dijak mértékéig), illetve karmentesség
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esetén a tartam végén a tartam soran befizetett dijak el6re definialt szazalékanak visszaté-
ritését. A karmentességi bénuszt tartalmazoé szerzédés visszavasarlasi opcidt kinal.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddsag és morbiditas tényleges alaku-
lasa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulé (egészséglgyi és egyéb)
koltségek valds értéke.

6.5.13. Egészségbiztositdsi kiegészité biztositds (Magyarorszdg)

Kiegészité egészségbiztositasi szerzédést unit-linked, illetve vegyes életbiztositasok, mint
fébiztositdsok mellé lehet kotni. A kiegészitd biztositas egy nemzetkdzi egészségligyi szol-
galtatéval kotott megallapodas alapjan az Ugyfeleknek masodik orvosi szakvélemény, és
kulfoldi gydgykezelési szolgaltatast nyujt az elére definidlt biztositasi események bekovet-
kezése esetén. A kiegészitd biztositasbodl eredd visszavasarlasi opcid nincsen.

A jovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezék: a halanddsag és morbiditas tényleges alaku-
lasa a feltételezetthez képest, a torlések alakulasa és a felmerulé (egészséglgyi és egyéb)
koltségek valds értéke.

6.5.14. Vagyonbiztositdsok (Magyarorszdg)

A vagyonbiztositdsok esetében a Csoport megtériti a biztositott azon karait, melyek az
altala biztositott vagyontargyakban keletkeztek és a biztositasi szerz6désben megnevezett
kockazatokhoz kotédd eseményekre volt a karosodas visszavezethetd. Esetenként un. all
risks fedezetet is nydjt Csoportunk, ekkor a nem kizart kockazatok azok, amelyek beko-
vetkezése esetén a biztositott vagyontargyakban keletkezett karokat megtériti a Csoport.
Technikai biztositasok esetében a fedezet jellemz&en all risks tipusu.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.15. Felel6sségbiztositdsok

A felel6sségbiztositasok esetében a Csoport azokat a biztositott altal okozott karokat tériti
meg a biztositott helyett, amelyeket a biztositott harmadik személyeknek okozott, vagy a
Biztositott a harmadik személyek vonatkozasaban karért felelés személynek mindsul és a
karokozasért a magyar jog szabalyai szerint felel6sséggel tartozik. Szakmai felel6sségbiz-
tositas esetén a Csoport megfizet minden olyan karigénybdél szarmazé kartéritési dsszeget,
amelyet a biztositott-tal szemben Uzleti tevékenységek folytatasa soran, szakmai kdteles-
ségének megszegésébdl addéddan barmely szakmai mUhiba kapcsan a biztositasi idészak
alatt érvényesitenek.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.
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6.5.16. Casco biztositdsok

A casco biztositasok esetében a Csoport azokat a karokat tériti meg, melyek a biztositott
gépjarmuben a biztositasi események kdvetkeztében keletkeznek.

A Biztositd ezen portfélidja nagy részét a 2020-as év folyaman értékesitette, ugyanakkor
2021 végén Ujraindult a flotta casco termék értékesitése.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.17. Kezesség biztositdsok (Magyarorszdg, Olaszorszdg)

A kezesi biztositasok esetén a Csoport az elézetes partnermindsités alapjan megallapitott
keret terhére kotelezvényeket allit ki, melyet a partnerrel/biztositott-tal szerzédésben 4ll6
harmadik fél hivhat le a partner nem- vagy nem jél teljesitése esetén. A biztositd kockazata
tehat a kotelezvény kedvezményezettje részérél a kdtelezvényben foglalt feltételekkel, a
Biztositdval szemben toérténd igényérvényesités. A biztositasi kockazatot a biztosité sza-
mara adott garanciak csdkkentik.

A jovébeli cash flow-kat érinté kulcstényezdk: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakuldsa a tervezetthez képest.

6.5.18. Csoportos hitelfedezeti és szamlavédelmi biztositdsok

A Csoport a biztositottak kereséképtelenségével, munkanélkulliségével kapcsolatos kocka-
zataira nyUjt szolgaltatast.

Ajovbbeli cash flow-kat érinté kulcstényezdédk: az egyes események bekdvetkezésének tény-
leges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakulasa és a felmerulé
koltségek alakulasa a tervezetthez képest. A jovébeni cash flow-ban rejlé bizonytalansagot
a kockdazatok 100%-0s viszontbiztositottsaga csokkenti.

6.5.19. Lakdsbiztositasok

A Csoport a biztositottak ingdé és ingatlan vagyonaval kapcsolatos tlz és elemei kar, egyéb
vagyoni kar jellegl kockazataira nyujt szolgaltatast, amely kiterjed a biztositasi esemé-
nyekkel 6sszefUgében asszisztencia, illetve balesetbiztositasi szolgaltatasokra is.

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakulasa a tervezetthez képest. A jévSbeni cash-flow-ban rejlé bizonyta-
lansagot a kockazatok 100%-0s viszontbiztositottsaga csdkkenti.
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6.5.20. Utasbiztositdsok

A Csoport a biztositottak kulfoldi utazasa, kulfoldi tartézkodasa soran felmeruld baleset,
betegség, vagyon és egyéb pénzugyi veszteség jellegl kockazataira nyujt fedezetet. A
Csoport a biztositasi eseményekkel dsszeflgében asszisztencia, jogvédelmi szolgaltatast
is nydjt.

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakulasa a tervezetthez képest. A jévSbeni cash-flow-ban rejlé bizonyta-
lansagot a kockazatok 100%-0s viszontbiztositottsaga csdkkenti.

6.5.21. Kllénb6zé pénzligyi veszteségekre vonatkozo biztositdsok

Az ugyfél munkahelyének elvesztése vagy egy hosszabb ideig tarté kereséképtelenség
esetére nyuUjt segitséget, vagy bankkartyahasznalattal, az online tranzakcidkkal illetve a
digitalis jelenlétinkkel kapcsolatos tevékenységekben rejlé kockazatok lefedésére nyujt
fedezetet.

A jovébeli cash-flow-kat érinté kulcstényezék: az egyes események bekovetkezésének
tényleges alakuldsa a feltételezetthez képest, az atlagos karkifizetések alakuldsa és a fel-
merulé koltségek alakulasa a tervezetthez képest. A jévSbeni cash-flow-ban rejlé bizonyta-
lansagot a kockazatok 100%-0s viszontbiztositottsaga csdkkenti.

6.6. A Biztositét érintd piaci kockazatok hatasai

A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban szereplé pénzugyi instrumentumok befek-
tetési szerz6désekhez és biztositasi szerzé6désekhez kapcsoldédd befektetések és kovetelé-
sek, egyéb kovetelések, pénzeszkdz és pénzeszkdz-egyenértékesek, kdlcsonok, szallitdi és
egyéb kotelezettségek.

A legjelentésebb biztositasi kockazatok a kockazatkezelési politika a 6. megjegyzésben
kerultek bemutatasra.

A pénzugyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és a vételi szandék alapjan kulénbdzé
kategoériakba sorolja (Isd. 3.17 és 3.21-es megjegyzések).

A Csoport szamos pénzugyi kockazatnak van kitéve pénzugyi eszkdzein és kdtelezettsé-
gein keresztul. A pénzugyi kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi
kockazat, devizakockazat, a részvénypiaci kockazat és a hitelezési kockazat. A Biztositd
megitélése szerint a pénzugyi eszkd6zokdn |évé koncentraciés kockazat nem jelentds,
mindossze magyar allampapirokon és a vallalati kotvényeken keletkezhet.

A kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl szarmaznak, ame-
lyek altaldnos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a pozicidokat az Eszkdz-Forrdas Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszu tavon a befektetési és biztositasi szerz6désekbdl szarmazd kotelezett-
ségeket meghaladé megtérulést érvényesitsen pénzugyi eszkdzein. Meghatarozé tech-
nikdja a Csoport eszkdz-forrds kezelésének, hogy osszeillessze a biztositasi és befektetési
szerz6déseket jelleguk szerint eszkoz és forras oldalrdl.
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A Csoport biztositasi és viszontbiztositasi eszkdzei és kotelezettségei és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet a kulonbo6zé piaci valtozdk hatdsara nem feltétlenul parhuzamosan reagal.
Egy esetleges kamatsokk hatdsa, azaz a hozamgdrbe eltolddasa miatti eszkozatértékelés
nem feltétlenUl jelenti a biztositastechnikai és viszontbiztositasi eszkdzok/kotelezettségek
egyidejl és azonos értékU atértékelését. Hasonléképpen, a devizaarfolyam valtozasara az
eszkdzok atértékelésébdl szarmazd valtozassal nem azonos mértékben valtoznak a Cso-
port tartalékai. Mindezek miatt a biztositasi és viszontbiztositasi ugyletekbdl szarmazd
eszkdzok/kotelezettségek és a hozzajuk rendelt eszkdzfedezet dsszességében kdzvetlen
kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot hordoz a Csoport szamara; a kamatlabban,
arfolyamban bekovetkezd valtozasoknak kdzvetlen hatasa van a Tarsasag eredményére és
sajat tékéjére.

A likviditasi kockazat annak kockdazata, hogy a Csoport nem képes a vele szemben fennallo,
érvényes koveteléseinek eleget tenni, illetve a pénzlgyi vagy biztositasifviszontbiztositasi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes befektetéseit és
mas eszkozeit értékesiteni. A likviditasra vonatkozdéan a Csoport nem azonositott magas
kockazatot. A likviditast az Eszkoz-Forras Bizottsdg rendszeresen monitorozza és szUkség
esetén dont a likviditasi hianyok és tobbletek kezelésérél, melyet dontéseket az MBH Alap-
kezeld Zrt., mint kiszervezett tevékenységet folytatd partner hajt végre.

A Csoportra haté pénzugyi kockdzatok értékelése egymastdl fuggetlendl térténik, mivel
azok egyUlttes hatdsa a Szolvencia Il elemzések és szamitasok szerint is minden esetben
oOsszességében kisebb, mint az egyes hatdsok 6sszessége. A kockazatok kozotti diverzifi-
kacidés hatds miatt az egyes kockazatok osszege felsé becslést eredményez az 6sszesitett
pénzlgyi kockazathoz képest. A kockazatokat az alabbiakban mutatjuk be.

6.6.1. Hitelkockdzati kitettség

A Csoportnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a bankbetéteken, az adott kdlcsonokon
és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain keletkezik.

A pénzugyi eszkdzdk piaci értéke ezek miatt megfeleléen reprezentalja a Csoport maxi-
malis hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség a fordulénapokon az
alabbi volt:

Allamkétvények 40 840 831 22 899 286 32805828
Vallalati kotvények 6 480 487 4 566 451 1551652
Részvények 27 333515 24 874 428 26 099 266
Befektetési jegyek 546881 46 537 497 53218 260
Pénzeszkdzok 8 239 407 19 698 901 7 615 638
Kovetelések 372 731 3523976 330 040
Egyéb pénzugyi eszkdzok -17 689 -2904 144 -626 930

A hitelkockazati kitettséget a pénzlgyi eszk6zok meghatarozé részét kitevd allamkotve-
nyek esetében a Csoport nem tekinti jelentdésnek, mivel azt dllam altal garantalt kdvetelé-
sek alkotjak.
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Ertékvesztések
A Csoport az egyéb kovetelésekre képzett értékvesztést.

Az egyéb kdvetelések korositdsa, valamint az elszamolt értékvesztés az aldabbiak szerint
alakult:

Nyité egyenleg januar 1-jén 1643913 1530 091

Ertékvesztés kivezetése behajthatatlan koveteléseken - -

Targyévben az eredmény terhére elszamolt értékvesztés 20 -54
Ertékvesztés visszairasa -63 672 N3 876
Zaréegyenleg december 31-én 1580 261 1643 913

Az egyéb kovetelések értékvesztése az aldbbiak szerint valtozott:

Nem lejart 278144 - 298 485 -

0 és 30 nap kozott
lejart

31 és120 nap kozott

L 478 - 200 -
lejart

121 és 360 nap kozott
lejart

Even tul lejart 1580 587 -1580 261 1643 900 -1643 913
Osszesen 1859 209 -1580 261 1942 585 -1643 913

A Csoport 2023. december 31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem értékvesztett
kdveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtérulése problémat jelenthet. A
lejart nem értékvesztett kovetelések dsszege 1 millid forint alatti 2022-ben és 2023-ban is.

6.6.2. Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockdazata, hogy a Csoport nem képes kdtelezettségeit ese-
dékességuk id6pontjdban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses
elkdtelezettségek vagy mas pénzkidramlasok miatt. Az ilyen pénzkidramldasok hianyt
keletkeztethetnek a muUkddéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre alld
pénzeszkozokben. Szélséséges esetekben a likviditas hidnya eszkozok értékesitéséhez
vagy potencidlisan a kdétvénytulajdonosok felé vallalt kotelezettségek teljesitésének meg-
hidsulasahoz vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fentieket nem tudna teljesiteni,
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a biztositasi Uzletagak eredendd kockdazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és piaci
esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és nyomon koveti,
tartalmazza a napi szintU forrasbiztositast, a jovébeli cash flow-k nyomon koévetésén keresz-
tul annak érdekében, hogy a kovetelményeknek eleget tegyen a Csoport; kdnnyen érté-
kesitheté piacképes eszkozportfolié fenntartasat elére nem lathatd cash flow akadalyok
ellen, illetve a konszolidalt pénzugyi kimutatdsokon alapuld likviditasi mutaték nyomon
kdvetését a belsd és szabalyozoéi kdvetelmények érdekében.

A nyomon kdvetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli idészakok
cash flow elérejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénz-
ugyi helyzet kimutatas fordulénapjara vonatkozéan bemutatja a Csoport altal fizetendé és
behajtandd pénzeszkdzoket a szerzédéses cash flow-k tekintetében.

Pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek, illetve céltartalékok és lizingkotelezettségek:

Kotelezettségek* 10391753 10491720 8958 334 273 710 639 378 620 298 -

Ebbél: Lizing

. b 314283 384 250 94 359 93916 179 571 16 404 -
kotelezettségek

Allamkétvények 40840831 56022970 8561362 10833821 7641840 5361827 23624121
Vallalati kotvények 6 480 487 7229516 2500 692 181582 882882 2501860 1162 500
Részvények 27 333 515 - - - - - -
Befektetési jegyek 54688111 - - - - - -
Pénzeszkdzdk 8239407 8239407 8239407 - - - -
Kovetelések 372 73] 372731 371853 878 - - -

Egyéb pénzlgyi 148953 148953 148953 - . - -

eszkdzok
Hataridés tgyletek 131264 131264 95 488 35776 - - -
E::'z‘:sz::* 137937393 71846935 19619849 11052057 8524722 7863687 24786621

* befektetési szerzédések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kdtelezettség
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

KONYV SZERZODE- 6 HONAP
2022. DECEMBER 31. SZERINTI SES CASH VAGY
(MODOSITOTT) ERTEK FLOW KEVESEBB 6-12 HONAP 1-2 EV 2-5 EV 5 EVEN TUL
Kotelezettségek* 8924037 8924036 7225218 42417 946826 327875 -
EDbAI: Lizing 474 893 474 893 774 71 714 143 428 188 037 -
kotelezettségek
Allamkétvények 22899286 36028604 4881536 4805250 1958682 7089975 17293160
Vallalati kétvények 4566 451 5197 526 644 279 684172 1354961 415702 2098 413
Részvények 24 874 428 - - - - - -
Befektetési jegyek 46 537 497 - - - - - -
Pénzeszkodzok 19698901 19698901 19698 901 - - - -
Kovetelések 3523976 3523976 3523293 683 - - -
Egyéb pénzlgyi 2986256 -2986256 -2 986256 - - - -
eszkdzok
Hataridés Ggyletek 827112 82112 62 300 19 812 - - -
E::'z‘:sz::* 19196395 61544863 25824053 5509917 3313643 7505677 19391573

* Kolcséndok, pénzlgyi viszontbiztositds, befektetési szerzédések, egyeb kotelezettségek és céltartalékok, lizing

kotelezettség

Biztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek varhatd kifutasa:

BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO

ADATOK EZER FORINTBAN

BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO

ESZKOZOK KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN
LFRC LFIC (FEL- LFRC LFIC (FEL-
(FENN- MERULT (FENN- MERULT
MARADO KARIGE- MARADO KARIGE-
FEDEZETRE NYEKRE FEDEZETRE NYEKRE
VONATKO- VONATKO- VONATKO- VONATKO-
Z0 KOTELE- ZO KOTELE- Z0 KOTELE- ZO KOTELE- MINDOSZ-
2023 ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN SZESEN
1 éven belll -890 850 221 459 -669 391 622152 2 833 304 3455456 2786 064
2 éven belll -717 180 27131 -690 050 3720158 1331175 5051333 4 361284
3 éven belul -572 458 4 419 -568 039 6 017 552 596 549 6614101 6046062
4 éven belll -454 616 - -454 616 7 901 388 28 720 7 930108 7 475 492
5 éven belll -359 669 - -359669 9070290 6181 9076 470 8 716 801
5év felett -1 076 068 - -1076 068 69849336 4949 069854286 68778218
-4 070 842 253008 -3817833 97180876 4800879 101981755 98163 922

A biztositasi kockazat kezelése
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BIZTOSITO

Viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkdzdk és kotelezettségek varhatd kifutasa:

ADATOK EZER FORINTBAN

BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO BIZTOSITASI UGYLETEKBOL SZARMAZO

ESZKOZOK KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN
LFRC LFIC (FEL- LFRC LFIC (FEL-
(FENN- MERULT (FENN- MERULT
MARADO KARIGE- MARADO KARIGE-
FEDEZETRE NYEKRE FEDEZETRE NYEKRE
VONATKO- VONATKO- VONATKO- VONATKO-
ZO KOTELE- ZO KOTELE- ZO KOTELE- ZO KOTELE- MINDOSZ-
2023 ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN ZETTSEG) ZETTSEG) OSSZESEN SZESEN
1 éven belll 567 519 -238155 329 364 102 735 -50 435 52 299 381 664
2 éven belll 400 418 -94 569 305 849 49 45] -5870 43 581 349 430
3 éven belul 267 342 -6 804 260 538 47192 -947 46 245 306 783
4 éven belll 201966 - 201 966 39 486 - 39 486 241 452
5 éven belll 150 889 = 150 889 29918 = 29918 180 807
5év felett 425 495 - 425 495 133151 - 133151 558 646
2013629 -339 528 1674 101 401932 -57 252 344 681 2 018 782

6.6.3. Devizakockdzat

A Csoport forintban és euréban denominalt biztositasi és befektetési szerzédéseket kot.
A Csoport a vonatkozé kotelezettségek devizanemeében is fektet eszkozokbe, amely csok-
kenti a devizaarfolyam kockdazatokat. Szintén csokkenti a kockazatot, hogy a szerzédések-
kel kapcsolatos kdltségek szintén jellemz&en abban a devizdban merulnek fel, amelyben
a bevételei felmerulnek.

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzugyi eszkozok és kotelezettségek,
valamint a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkodzok és kdtelezettsé-
gek devizakockdazati érzékenységét a CSM-re, az eredményre és a tékére 2023. és 2022. év
végével:

Elet szegmens:

ADATOK EZER FORINTBAN

CSM EREDMENY TOKE
2023. DECEMBER 31. EUR EUR uUsD EUR
Ev végi devizaarfolyam 382,78 382,78 346 382,78
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolya_m novekedes. hatdsa a Pénzugyi . 24 240 260 261 )
eszkozokre (ezer forint)
Arfol}/arncsokkenes.hatasa a Pénzugyi . 34240 260 26] )
eszkdzokre (ezer forint)
Arfolyamnqvekedes hatasq a PénzUugyi ) 35180 259 435 )
kotelezettségekre (ezer forint)
Arfolyamcsodkkenés hatasa a Pénzuigyi _ 25180 259 435 )

kotelezettségekre (ezer forint)

A biztositasi kockazat kezelése
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

CSM EREDMENY TOKE

2023. DECEMBER 31. EUR EUR usD EUR

Arfolyamnévekedés hatésa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo -92 41 110 718 - -5 451503
kotelezettségekre (ezer forint)

Arfolyamcsdkkenés hatdsa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé 33034 -123 699 - 5410723
kotelezettségek (ezer forint)

ADATOK EZER FORINTBAN

CSM EREDMENY TOKE
2022. DECEMBER 31. EUR EUR uUsD EUR
Ev végi devizaarfolyam 400,25 400,25 376 400,25
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolya_r_‘nnovekedes.hatasa a Pénzlugyi . 121873 584 445 )
eszkozokre (ezer forint)
Arfol}/a'r'ncsokkenesbhatasa a Pénzugyi . 121873 284 445 )
eszkdzokre (ezer forint)
Arfolyamnqvekedes hatasq a Pénzugyi ) 61830 284 445 )
kotelezettségekre (ezer forint)
Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénzugyi _ 61830 284 445 )

kotelezettségekre (ezer forint)

Arfolyamnoévekedés hatasa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé -382 147 151549 -5980 533
kotelezettségekre (ezer forint)

Arfolyamcsdkkenés hatasa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazd 357121 -236 781 6228985
kotelezettségek (ezer forint)

Nem-élet szegmens:

ADATOK EZER FORINTBAN

CcsSM EREDMENY TOKE
2023. DECEMBER 31. EUR EUR EUR
Ev végi devizaarfolyam 382,78 382,78 382,78
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10%
Arfolyamnoévekedés hatasa a Pénziigyi eszkdzokre (ezer
. - 143 316 -
forint)
Arfolyamcsdkkenés hatdsa a Pénziigyi eszkézdkre (ezer forint) - -143 316 -
Arfolyamnévekedés hatdsa a Pénzigyi kotelezettségekre
; - -55100 -
(ezer forint)
Arfolyamcsdkkenés hatasa a Pénzigyi kdtelezettségekre
. - 55100 N
(ezer forint)
Arfolylarr’move!fedels hata’sa a BIZtOSIta,SI és V|szontb|zfc03|ta5| ) 150123 247 797
szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségekre (ezer forint)
Arfolyamcsdkkenés hatasa a Biztositasi és viszontbiztositasi . 150123 147 727

szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek (ezer forint)

A biztositasi kockazat kezelése 168
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Ev végi devizaarfolyam
Lehetséges valtozas (+)
Lehetséges valtozas (-)

Arfolyamnévekedés hatdsa a Pénzligyi eszkdzdkre (ezer
forint)

Arfolyamcsdkkenés hatasa a Pénziigyi eszkdzdkre (ezer forint)

Arfolyamnévekedés hatdsa a Pénzigyi kotelezettségekre
(ezer forint)

Arfolyamcsdkkenés hatasa a Pénzigyi kdtelezettségekre
(ezer forint)

Arfolyamndvekedés hatédsa a Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségekre (ezer forint)

Arfolyamcsdkkenés hatasa a Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek (ezer forint)

6.6.4. Kamatkockazat

400,25 400,25
10% 10%
10% 10%

- 168 072
- -168 072

- -10 910

- 10910

- -174 831

- 174 831

400,25
10%
10%

-171 245

171245

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv mddon, technikai kamatlab
alkalmazasaval hatdrozza meg, viszont a biztositasi szerz6désekbdl szarmazd kotelezettsé-
gek értéke a jelenlegi tartalékolasi szabalyok mellett 5nmagaban a hozamgdrbe eltolédasa
is atértékelddik. Ugyanakkor a hozamgorbe eltolddasa érintheti az életbiztositasi dijtarta-
[ékokhoz rendelt eszkdzok értékét, ezért ezeknél az eszkdzoknél l1étezik kamatkockazat. A
kamatkockazatot a Csoport olyan eszkdzdk valasztasaval ellensdlyozza, amelyeknek ala-
csony a kamatlab-érzékenysége. A kockazatkezelést az eszkodz-forras illesztés folyamatos

figyelemmmel kisérése is szolgalja.

A Csoport sajat befektetései szintén hordoznak kamatkockazatot.

Az alabbi tadblazat a Csoport kamatozd koveteléseit és kdtelezettségeit mutatja be 2022 és

2023 év végével:

Fix kamatozasu
Valtozé kamatozasu

Kamatozé eszk6zok

Fix kamatozasu
Valtozéd kamatozasu

Kamatozoé kotelezettségek

A Csoport kamatozd eszkozei és kdtelezettségei 2022.

[abakon kamatoztak:

47 321 316

47 321 316

27 465 742

27 465 742

és 2023. év végével az alabbi kamat-
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BIZTOSITO

2023. DECEMBER 31.

2022. DECEMBER 31.

HUF EUR usD HUF EUR
Allamkétvények 1,5%-9,5% 0,5%-5% 6,13%-6,75% 0%-6,75% 1,25%
Vallalati kotvények 3,25%-16% 2,5%-9% n/a 2%-14% 2,5%-8,75%
Pénzeszkdzdk és o

pénzeszkodz egyenértékesek 18,24% nfa nfa 12,79%-13,79% )
\lfizlzcosr?trzjoi;tﬁzf%esnzugy : n/a n/a n/a nfa  3,38%-791%
Lizing kotelezettségek 2,65%-3% 4.18% n/a 2,65%-3% 2,7%-2,8%

Az aldbbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazdé eszk6zok és
kotelezettségek, illetve a pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek kamatlabérzékenységét
mutatja, vagyis azt, hogy 1%-os kamatlab emelkedés, illetve csdkkenés esetén milyen CSM,
eredmeény, illetve tékehatas kovetkezik be.

Elet szegmens:

ADATOK EZER FORINTBAN

CSM EREDMENY TOKE
2023 EMELKEDES CSOKKENES EMELKEDES CSOKKENES EMELKEDES CSOKKENES
Biztositasi és
viszontbiztositasi . 123417 249831 46947 4563 1327614  -1600 621
szerz6désekbdl szarmazd
kotelezettségek
PenzUgyi eszkozok és - - 419260 454800 - -
kotelezettségek
123 417 -249 831 -466 207 450 237 1327614 -1600 621
ADATOK EZER FORINTBAN
CSM EREDMENY TOKE
2022 EMELKEDES CSOKKENES EMELKEDES CSOKKENES EMELKEDES CSOKKENES
Biztositasi és
viszontbiztositasi . 2554 1198 1207 9970 771213 -855898
szerz6désekbdl szarmazd
kotelezettségek
PenzUgyi eszkozok és - - 253414 272791 - -
kotelezettségek
-2 554 11198 -242 207 262 821 771 213 -855 898

A biztositasi kockazat kezelése
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Nem-élet szegmens:

Biztositasi és
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek

- - - - 63 245 -65151

Pénzlugyi eszkdzok és

kotelezettségek ) ) 7159229 165502 ) )

- - -159 229 165 502 63 245 -65 151

Biztositasi és
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazoé
kotelezettségek

- - - - 38 659 -15222

Pénzugyi eszkdzok és

kotelezettségek - - -mizs 114989 - -

- - -111125 114 989 38 659 -15 222

6.6.5. Részvénydrfolyam-kockadzat érzékenységi elemzése

Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok és
kotelezettségek, illetve a pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek részvényarfolyam kocka-
zati érzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 10%-os részvényar emelkedés esetén milyen
CSM, eredmény, illetve tékehatas kdvetkezik be.

A Biztositasi szerz6édésekbdl szarmazd kotelezettségek esetén a részvényarfolyamok
elmozdulasa a befektetési egységekhez kdtott életbiztositasok esetén gyakorol hatast a
pénzlgyi kimutatasokra, mig a pénzugyi eszkdzdk kozott a Biztositd stratégiai részese-
désének az OPUS-nak a részvényarfolyam valtozasabdl fakadd kockazatot lathatjuk, mely
kizardlag a tékében jelenik meg. A részvényarfolyamra vald kitettség kizarélag az élet szeg-
mens esetében relevans.

Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazé

kotelezettségek 283159 -164 454 6 585 957

Pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek - -261 451
283 159 -164 454 6 324 507
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BIZTOSITO

2022

CcsM

ADATOK EZER FORINTBAN

EREDMENY

TOKE
EMELKEDES CSOKKENES EMELKEDES
B_l'zt05|ta5| és viszontbiztositasi szerzé6désekbdl szarmazo 1661 171979 5 685 624
kotelezettségek
Pénzugyi eszkdzok és kotelezettségek - - -80 747
166 1M1 -171 979 5604 878

A biztositasi kockazat kezelése

172
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7. TOKEMEGFELELES

A Csoport célja, hogy erés tékehatteret biztositson a kétvénytulajdonosok és a hitelezék érde-
keinek védelmeében, a szabalyozé szervek elbirasainak valéd megfelelés érdekében, egyidejlleg
megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kdvetkezbk altal valésulnak meg:

a Csoport vallalkozas folytathatdsagara vonatkozd képességének megdérzése, és igy
hozam biztositasa a tulajdonosok és egyéb elényok biztositdsa mas érdekelt felek
szdmara,

megfelelé hozam biztositdsa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési szer-
z&6dések kockazattal aranyos adrazasa altal, valamint

a Csoport biztositasi piacain mikodd szabalyozdé szervek altal meghatarozott tékeko-
vetelményeknek valé megfelelés.

2016. januar 1-tél életbe Iépett a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdé-
sérdl és gyakorlasardl szold Eurdpai Parlament és Tanacs 2009/138/EK irdnyelve (2009. novem-
ber 25), réviden Szolvencia Il iranyelv, mely egy komplex, kockazatalapu tékekovetelményt,
kockazatalapu felugyelési szabalyrendszer vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockazatalapu
szemlélet érvényesul a teljes kovetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatolété-
ke-szUkséglet szamitas mellett az Uzleti tervezésbe, a pénzugyi helyzet értékelésébe is beépul
a kockazatalapu szemlélet; a biztositok sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) kereté-
ben rendszeresen felmérik az altalanos szavatolétéke-szukséglet igényuket az Uzleti tervek
alapjan, kitérve az I. pillérrel le nem fedett (pl. likviditasi), illetve a hosszu tavu kockazatokra is.

A Szolvencia Il szerinti tékemegfelelési kovetelmények teljesitésére a Csoport nagy hangsulyt
fektet és folyamatosan megfelel azoknak. A Csoport konszolidalt rendelkezésre allé szavatold
tékéje 2023. december 31-én a szUkséges szavatold téke szint tdbb mint kétszerese, tehat
jelentésen meghaladja a FelUgyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazd
- 150 szazalékos szintet.

”

A 202312.31-es “A szavatold téke szukséglet fedezésére figyelembe vehetd szavatold téke
értéke az éves Szolvencia Il jelentésben megallapitott 6sszeget tartalmazza, mely kis mérték-
ben valtozott a kdzzétett beszamoldhoz képest.

A szavatc,alo"toke szUkséglet fedezésére figyelembe vehetd 20 666 565 16180188
szavatolo téke

A mmlmgh? téke szUkséglet fedezésére figyelembe vehetd 20 666 565 16180188
szavatolo téke

Szavatolo téke szukséglet 9 543 386 8 076 322
Minimalis téke szUkséglet 3820 000 3820 000
Tékemegfelelés (szavatold tékeszUkséglethez képest) 217% 200%

Tékemegfelelés (minimalis tékeszUkséglethez képest) 541% 424%
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8. SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIOK

2023 - Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas szegmensenként és portféliocsoportonként

Biztositasi bevétel 3586 358 419 817 265 379 3 456 381 406 798 2 551999 1127 952 - 1 814 684
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -3229518 -285 077 -306 426 -2 695150 -378197 -1802 956 -1370 062 - -10 067 386
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti 27186 -82 680 - -42 584 34774 -230858 264117 - -682199
raforditas
Karmegtérulések, jutalék és

. . . s 15612 93189 - 12 086 2 555 129 066 721258 - 973 766
nyereségrészesedés viszontbiztositotdl
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 345 266 145 249 -41 047 730 733 -3 618 647 251 215 031 - 2 038 865

Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel . . ) . . . ) 1251 844 1251 844

szamitva

Befektetések egyéb bevétele - - - - - - - 7976177 7976177
\lj’ieégzz;?gsiaeszkézék értékvesztése és ) ) ) ) ) ) ) 2971 2271
Befektetések raforditasa - - - - - - - 10149 10149
Tarsult vallalatok hozama - - - - - - - 454 329 454 329

9 795 770 9 795 770

Befektetési eredmény - - = o o -

Pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -13 467 -2992 -1188 653 -5 914 060 -485673 -5999 70170 - -7 540 674
PénzUgyi eredmény viszontbiztositasbol 786 -10 915 - -4 291 875 3684 -44 811 - -54.672
otelezettsbaek valos érték vihozdsa : : : : : : - 402894 -402894
Pénziigyi eredmény -12 681 -13 907 -1188 653 -5 918 351 -484 798 -2 315 25 359 -402 894 -7 998 240
Ezljé;fgétgtsiliggfvételek befektetési . . ) . . ) ) 76 621 76 62]
Egyéb mukodési koltségek - - - - - - - -180 920 -180 920
Egyéb (nem pénzugyi) bevételek - - - - - - - 317 601 317 601
Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok - - - - - - - -380 407 -380 407

Adozas el6tti eredmény 332 585 131342 -1229 700 -5187 618 -488 416 644 936 240 390 9225771 3669 290
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Adébevételek / (raforditasok)
Halasztott add bevételek / (réforditdsok)
Adoézott eredmény 6sszesen

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt befektetések nettd valds
érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

Pénzugyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jévében eredménybe atsorolhaté egyéb
atfogo jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté
egyéb atfogé jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen

Teljes atfogé jovedelem

332 585

332 585

131342

131342

-1229 700

-1229 700

-5187 618

-4 328

-4 328

-4 328
-5191 946

-488 416

-2172 815

1975

-2170 840

-2170 840
-2 659 256

644 936

493 313

-68 112

425 201

425 201
1070 137

240 390

92 312

-86 594

5718

5718
246108

-746 723
14 780
8 493 828

3099 068

3099 068

1806 883

4 905 951
13 399 779

-746 723
14 780
2 937 347

3099 068

-1587 190

-157 059

1354 819

1806 883

3161702
6 099 049
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2023 - Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas szegmensenként és portféliécsoportonként folyt.

Biztositasi bevétel

Biztositasi szolgaltatasok
raforditasai

Viszontbiztositoknak atadott
dij miatti raforditas

Karmegtérulések, jutalék
és nyereségrészesedés
viszontbiztositétol

Biztositasi szolgaltatasok
eredménye

Kamatbevétel effektiv kamat
modszerrel szamitva

Befektetések egyéb bevétele

Pénzugyi eszkd6zdk
értékvesztése és visszairdsa

Befektetések raforditasa
Tarsult véllalatok hozama
Befektetési eredmény

Pénzugyi eredmény
biztositasi ugyletekbdl

Pénzugyi eredmény
viszontbiztositasbal

Befektetési szerzédésekbdl
eredd kotelezettségek valds
érték valtozasa

Pénzugyi eredmény

2663183

-1991678

-231740

-201 465

238 300

-6 860

35093

28 233

2 427 850

-2 947 643

-583 204

638128

-464 869

-21895

-2368

-24 263

3607 002

-2 214 543

-1672 965

321819

41313

-47180

3023

-44 157

491962

-298 823

-207 597

1592

-12 866

29 375

32603

61978

344 305

-337 391

-137 847

156 568

25 635

-1420

920

- 500

665 225

538 323

-1662

-280192

921 694

9 534 302 -

-7 790 078 -

-2 833 353 -

916 642 -

- 172 487 -

665 225 -

538 323 148 905

-1662 -

-280192 -70 095
- 8532
921 694 87 342

- 47980 -

69 271 -

21291 -

-148 905

- 885 314
107 810
- 926 409

21348 986

-17 857 464

-3 515552

1890 408

1866 378

1917 069

8 514 500

1609

-1125 452
570 671
9 878 397

-7 588 654

14 599

- 402 894

-7 976 949
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Dij- és jutalékbevételek

befektetési szerzédésekbd! ) ) ) ) ) ) ) ) ) 76621
Egyéb muikodési koltségek - - - - - -47 430 - 47 430 -14 540 9 649 - 233241
Egyeb (nem pénzigyi) - - - - - 124 343 124 343 14769 - 259 566 197 147
bevételek

Egyeb (nem pénzlgyi) - - - - - -41180 - 41180 - 249 848 171739
raforditdsok

Adoézas el6tti eredmény 266 533 -489 132 -2 844 49 112 25135 957 427 806 231 87 571 - 926 478 3 636 614
Addbevételek / (raforditasok) - - - - - -31122 - 31122 -10 - - 777 855
Halasztott add bevételek /

(réforditasok) ) ) ) ) ) ) ) ) ) 14780
Adozott eredmény 6sszesen 266 533 -489 132 -2 844 49 112 25135 926 305 775 109 87 561 - 926 478 2 873 539
Egyéb atfogd jovedelemmel

szemben valds értéken

értékelt befektetések netté - - - - - 364 378 364 378 - - 34b3 446
valds érték valtozasa

Pénzlgyi atfogo eredmény 19 505 32914 55788 3176 2105 - -84 478 - - Je7ees
biztositasi ugyletekbdl

Pénzugyi atfogo eredmeny 102 301 13 93] 15877 1814 2569 - -99 600 - - - 256 659
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jovében eredménybe

atsorolhaté egyéb atfogo -82 796 -46 845 -39 91 -14 990 464 364 378 180 300 - - 1535119
jovedelem

A jévében eredménybe at

nem sorolhaté egyéb atfogé - - - - - - - - - 1806 883
jovedelem

EaySEatleaci Sredeiem -82796 -46 845 -39 9m -14 990 464 364 378 180 300 5 - 3342002

osszesen

Teljes atfogé jovedelem 183 737 -535 977 -42 755 34122 25 599 1290 683 955 409 87 561 - 926 478 6 215 541
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BIZTOSITO

“

MODOSITO TETELEK

ADATOK EZER FORINTBAN

A PENZUGYI
o CIG ELETBIZTOSITASI ELE'%?Z#SZA{TAN ) L:{/hglzréﬁ:g:ggz .

ESZKOZOK SZEGMENS SZEGMENS EGYEB (KONSZOLIDACIO) OSSZESEN

Immateridlis javak 661888 272 516 - - 934 404
Ingatlanok, gépek és berendezések 104 307 12 489 - - 16 796
Hasznalati jog-eszkozok 175156 95 873 - - 271029
Halasztott adé kovetelések 336 871 - - - 336 871
Lednyvallalatok 6698 411 - - -6 698 411 -
Tarsult vallalatok 51753 - - 725 042 776 795
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok 1058131 183988 - - 1242119
Viszontbiztositasbdl szarmazé eszkozok 659 405 1898 646 - - 2558 051
e o ko) toiostaso o4 42441 : : - seaman
PénzUgyi eszkdzok — befektetési szerzédések 4763115 - - - 4763115
PénzUgyi eszkdzok - hataridds Ugyletek 109 418 20 871 - - 130 289
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 24 497 672 1 480 918 - - 35978 590
Egyéb eszkdzdk és elhatarolasok 65 435 14292 - - 79 727
Egyéb kovetelések 62985 82 328 574 2772 148 659
Sajat részvény - - 139 358 -139 358 -
Kapcsolt kovetelések 118 288 67 226 413 422 -598 936 -
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 1709 364 756188 26776 - 2 492 328
Eszk6z6k 6sszesen 135 496 611 14 885 335 580 130 -6 708 891 144 253 185

Szegmensenkénti pénzigyi informaciok

178
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

MODOSITO TETELEK

A PENZUGYI
. ) CIG ELETBIZTOSITASI ELETCIIB?Zﬁ(E)zI:'I'ASI ) Llé{/rvég‘é?;g:ggz .

KOTELEZETTSEGEK SZEGMENS SZEGMENS EGYEB (KONSZOLIDACIO) OSSZESEN
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek 106 134 480 4 085574 - - 10 220 054
Viszontbiztositasbdl szarmazoé kotelezettségek 91214 284 793 - - 376 007
PénzUgyi kdtelezettségek - befektetési szerzédések 4763115 - - - 4763115
Lizing kotelezettségek 203 489 10 795 - - 314 284
Céltartalékok 126 072 136 371 - - 262 443
Egyéb kotelezettségek 1563 026 3 455 480 1448 - 5019 954
Kapcsolt kotelezettségek 67 227 n77m 40 -184 978 -
Toéketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 33 407 - - - 33 407
Kotelezettségek 6sszesen 112 982 030 8190 724 1488 -184 978 120 989 264
NETTO ESZKOZOK 22 514 581 6 694 611 578 642 -6 523 913 23 263 921
SAJAT TOKE

Jegyzett t&ke 3116133 1090 000 242730 -1332730 3116133
Téketartalék 40191 9105 236 - -11971357 1152 990
Sajat részvény -31996 - - - -31996
Egyéb tartalékok -955 030 15289 - - -939 741
Eredménytartalék 16 366 363 -3515913 335911 6780174 19 966 535
Sajat toke 6sszesen 22 514 581 6 694 612 578 641 -6 523 913 23263921

179

Szegmensenkénti pénzigyi informaciok
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Biztositasi bevétel
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

Viszontbiztositéknak atadott dij miatti
raforditas

Karmegtérulések, jutalék és
nyereségrészesedeés viszontbiztositotdl

Biztositasi szolgaltatasok eredménye

Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel
szamitva

Befektetések egyéb bevétele

PénzUgyi eszkdzok értékvesztése és
visszairasa

Befektetések raforditasa

Tarsult vallalatok hozama

Befektetési eredmény

PénzUgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol

Befektetési szerzé6désekbdl eredd
kotelezettségek valos értékvaltozasa

Pénzigyi eredmény

Dij- és jutalékbevételek befektetési
szerzédésekbdl

Egyéb mukodeési koltségek
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek
Egyéb (nem pénzlgyi) réforditasok

Adézas el6tti eredmény

2621048
-2 463772

-30 868

12 337

138 745

1767
-703

1064

139 809

275732
-252 576

-174 839

131544

-20 139

994
-10 682

9 688

-29 827

229 881
-139 616

90 265

272 447

272 447

362 712

3717 885
-2 897 074

-86 622

14 872

849 061

1636188
-3 498

1632 690

2 481751

574194
-523 398

-51859

35833

34770

-288 985
-1921

-290 906

-256 136

1484 978
-972 839

-114 286

60 269

458 122

44 338
-3890

40 448

498 570

376 373
-905 347

-78176

470 572

-136 578

29 636
-27 897

1739

-134 839

770 141

705 671

-7 072

-3193733
834 500
-890 493

178 470

178 470

105 045

-317 272
356 104
-368 122
-936 268

9280 091
-8154 622

-536 650

825 427

1414 246

770 141

705
671

-7 072

-3193733
834 500
-890 493
1696 385
-48 591

178 470

1826 264

105 045

-317 272
356 104
-368 122
2125772
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Addbevételek / (raforditasok)
Halasztott add bevételek / (raforditasok)
Adozott eredmény 6sszesen

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt befektetések nettd valds
érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

Pénzlgyi atfogd eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jévében eredménybe atsorolhaté egyéb
atfogo jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté
egyéb atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelem 6sszesen

Teljes atfogé jovedelem

139 809

139 809

-29 827

-29 827

362 712

362 712

2 481751

6786

6 786

6 786
2 488 537

-256 136

2 435 439

-4 822

2 430 617

2 430 617
2174 481

498 570

-315 838

65 314

-250 524

-250 524
248 046

-134 839

-69 784

76 250

6 466

6 466
-128 373

-240 028

-1176 296

-3 012 264

-3 012 264

-602 294

-3 614 558
-4 790 854

-240 028

1885 744

-3012 264

2 049 817

143 528

-818 919

-602 294

-1 421213
464 531
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ADATOK EZER FORINTBAN

MODOSITO
TETELEK
A KIMUTA-
HITELFEDE- TASOK
ZET ES CIG NEM- LEVEZETESE-
SZLAVEDE- VALLALATI LAKOSSAGI EGYEB ELETBIZTO- HEZ
LEM FLOTTA VAGYON- KEZESI VAGYON- NEMELET SiTASI (KONSZOLI-
2022 FOLYT. NONLIFE CASCO BIZT. BIZTOSITAS BIZT. SZEGMENS SZEGMENS EGYEB DACIO) OSSZESEN
Biztositasi bevétel 887 827 1627 372 1444 754 340 459 90 820 - 4391232 - - 13671323
Biztositasi szolgaltatasok 1930459 2422378  -1310874 679 328 126 371 - 570754 - - 13265376
raforditasai
Viszontbiztositoknak atadott 158338 -460298 521202 145 007 35452 - 003621 - - 54027
dij miatti raforditas
Karmegtérulések, jutalék
és nyereségrészesedés 659 636 552 448 99 269 100 43141 - 1354 594 - - 2180 021
viszontbiztositotol
P T SR £ 224658  -702856  -288 053 874 880 -27 862 - -368549 - - 1045697
eredménye
Ka,matbevetel/efffektlv kamat ) ) ) ) ) 231812 231812 ) ) 1101953
modszerrel szamitva
Befektetések egyéb bevétele - - - - - 223917 223917 388194 -363 508 954 274
penzlgyi eszkozok - - - - - 753 753 - - 6319
értékvesztése és visszairdsa
Befektetések raforditdsa - - - - - -31571 =315 71 -758 327 1207737  -3060 034
Tarsult vallalatok hozama - - - - - - - 8532 -361369 481 663
Befektetési eredmény - - - - - 24077 24077 -361 601 482 860 -528 463
Pénzgyi eredmeny 10 368 - 20222 231432 - - 241286 - - 1455099
biztositasi Ugyletekbdl
Pénzlgyi eredmény 19 908 - - 6 405 - - -13 503 - - -62 094
viszontbiztositasbal
Befektetési szerzédésekbdl
eredd kotelezettségek valds - - - - - - - - - 178 470
érték valtozasa
Pénziugyi eredmény -9 540 - -20 222 -225 027 - - -254 789 - - 1571 475
182

Szegmensenkénti pénzugyi informaciok
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Dij -és jutalékbevételek

befektetési szerzédésekbd| - - - - - - - - - 105045
Egyéb muikodeési koltségek - - - - - -124 814 -124 814 -16 279 747 -446 618
Egyeb (nem pénzlgyi) - - - - - 106158 106158 16 642 204 614 274290
bevételek
Egyéb (nem pénzlgyi) - - - - - -36 565 -36 565 - 193 491 211196
raforditdsok
Adoézas el6tti eredmény -234 198 -702 856 -308 275 649 853 -27 862 185 550 -437 788 -361238 483 484 1810 230
Adodbevételek / (raforditasok) - - - - - -35335 -35 335 -16 - -275 379
Halasztott add bevételek / ) ) i ) ) ) i ) ) )
(raéforditasok)
Adoézott eredmény 6sszesen -234 198 -702 856 -308 275 649 853 -27 862 150 215 -473 123 -361 254 483 484 1534 851
Egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valés értéken
értékelt befektetések nettd ) ) ) ) ) -77700 -77700 ) - 3089963
valods érték valtozasa
Pénzligyi atfogo eredmeny 16 602 8515 32151 59 882 781 - 84727 - - 2134544
biztositasi Ugyletekbdl
PenzUgyi atfogo eredmeny 17 661 3368 -5205 1645 -781 - 16 688 - - 160 215
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
A jovében eredménybe
atsorolhaté egyéb atfogo 1059 11 883 26 946 61527 - -77 700 23715 - - -795 204
jovedelem
A jovében eredménybe at
nem sorolhaté egyéb atfogo - - - - - - - - - -602 294
jovedelem
Egyéb atfogé jovedelem

1059 11 883 26 946 61527 - -77 700 23 715 - - -1397 498

osszesen

Teljes atfogo jovedelem -233 139 -690 973 -281 329 711 380 -27 862 72 515 -449 408 -361 254 483 484 137 353
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

MODOSITO TETELEK

A PENZUGYI
CIG ELETBIZTOSITASI ELE'%?Z#S:I{TAQ ) L:{/hglzj-;?';::ggz .
SZEGMENS SZEGMENS EGYEB (KONSZOLIDACIO) OSSZESEN

ESZKOZOK

Immaterialis javak 730 572 261 486 - - 992 058
Ingatlanok, gépek és berendezések 132 659 16197 - - 148 856
Hasznalati jog-eszkdzok 276 579 132594 - - 409173
Halasztott add kovetelések 590 836 - - - 590 836
Leanyvallalatok 4243 003 - - -4243 003 -
Tarsult vallalatok 51753 - - 608 700 660 453
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkozok 1017 460 89 029 - - 1106 489
Viszontbiztositasbol szarmazé eszkozok 280 200 1069 710 - - 1349 910
crerz6a6i favara vearenajtott befektetések 86 205307 : : : 86205307
PénzUgyi eszkdzok — befektetési szerzédések 5167 307 - - - 5167 307
Pénzugyi eszkdzok - hataridés Ugyletek 34 467 24 323 - - 58 790
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 16 413 265 8 019 058 - - 24 432 323
Egyéb eszkdzdk és elhatarolasok 65 374 13 857 - - 79 231
Egyéb kévetelések 100 255 136 798 57 2772 239 882
Sajat részvény - - M 865 -1 865 -
Kapcsolt kdvetelések 1M 972 29772 358 704 -500 448 -
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek 2588 804 485 936 18 046 - 3092 786
Eszk6z6k 6sszesen 118 009 813 10 278 760 488 672 -4 243 844 124 533 401
KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek 92 720 887 3594 534 - - 96 315 421
Viszontbiztositasbdl szarmazoé kdtelezettségek 491127 61687 - - 552 814
Pénzlgyi kotelezettségek - befektetési szerzé6dések 5167 307 - - - 5167 307

Szegmensenkénti pénzigyi informaciok

184
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PénzlUgyi kotelezettségek - hataridds Ugyletek
Lizing kotelezettségek

Céltartaléekok

Egyéb kotelezettségek

Kapcsolt kdtelezettségek
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség
Kotelezettségek 6sszesen

NETTO ESZKOZOK

Jegyzett téke
Téketartaléek

Sajat részvény
Egyéb tartalékok
Eredménytartalék

Sajat téke 6sszesen

318780

196 134

939 712

30 372
30253

99 894 572
18 115 241

3116133
40191
-31996

-4 116 731
15128 724
18 115 241

156 112
323834
1791905
M 485

6 039 557
4 239 203

1075 000

7 620 236

-165 012

- 4291022
4 239 202

1572
20

1592
487 080

275730

211 351
487 081

-141877
- 141 877
-4 101 967

-1350 730
-10 486 357

7735120
-4101 967

474 892

519 968
2733189
30253

105 793 844
18 739 557

3116133
1152 990
-31996

-4 281743
18 784173
18 739 557

Konszolidalt, szamviteli addézott eredményunk 87%-o0s novekedése azt jelenti, hogy a 2022-es IFRS 17 szerinti eredményunk 1 535 millié
forintrol névekedett 2 873 millié forintra. Novekedéslinkre legnagyobb mértékben a magas hozamkornyezet okozta, befektetéseinken
keletkez6 bevételek hatottak, hiszen a lejard vagy eladott értékpapirjainkbdl befektetett 6sszegeket idén magasabb kamatszinten tudtuk

kamatoztatni.

Az életbiztositasi szegmensben dsszesen 154 millid Ft értékben nétt a biztositastechnikai eredményunk a 2022-es évhez viszonyitva, mely a
klasszikus - hosszu tavy, tobb éves -, valamint az évente megujuld egyéni és csoportos életbiztositasi termékeknek készdnhetd (CMM és PAA
maddszertannal értékelt termékek). Az eredménylnket rontotta a tavalyi évhez viszonyitva a megtakaritasi (befektetési egységekhez kotott,
valamint rendszeres megtakaritasi) termékek teljesitménye (VFA modszertannal értékelt termékek). A teljesitmény csokkenése alapvetden a
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2022-ben tapasztalt relative magas, majd ehhez képest 2023-ban csokkend —azonban a hosszu tavu értékekhez képest még mindig magas-
nak értékelt — hozamgorbék okozzak.

Anem életbiztositasi szegmensben dsszesen 473 millié Ft-tal nétt a biztositastechnikai eredmeényunk, melyben két jelentds hatas dsszegzddik:

a jellemzd&en révidtavu szerzédéseknél — PAA értékelés modszer: azon belul a vallalati vagyon szerzédéseknél - jelentds eredményndvekedést
értink el, nagyrészben ezen portfélidk dllomanynoévekedése miatt, részben pedig az eredmény javitasa érdekében megtett hatékonysagno-
velési valtoztatasoknak koszonhetden.

a GMM maddszertannal értékelt szerzédésallomany éves eredménycsdkkenése azért kdvetkezett be, mivel az olasz kezesi termékeken 2022-
ben jelentds pozitiv lebonyolitasi eredmény keletkezett, akkor még fuggdben [évé Ugyek lezarasaként, amely 2023-ban nem ismétlédott
meg. Ezt ugyanakkor részben ellensulyozta a hitelfedezeti termékek eredményjavulasa a ndvekvd allomannyal parhuzamosan.

Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulds: 193 millid Ft): A portfoliocsoport mérete és bevételei
bévultek a megel6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva.

A portféliécsoport része a csoportos szolgaltatasfinanszirozd egészségbiztositasi portfolio melynél a karok, nyudjtott szolgaltatasok dijakhoz
viszonyitott aranya csokkent, ami a portfdlié és a portfélidcsoport eredmeényét novelte éves 6sszehasonlitasban.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulds: 161 millid Ft): Jelentdsen bévilt a Biztositd nyereségesen mikddd
egyéni balesetbiztositas portfélidja — mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban -, igy a Biztosité eredménye is.
Ebbe a portféliécsoportba tartozik az Egészségvizum termékcsaladunk is - mely otféle rettegett betegség esetén nyudjt masodik szakvé-

lemény és adott esetben kulfoldi gydgykezelés szolgaltatast -, melynek kardsszegei csdkkentek, igy az eredményessége javult 2022-hoz
viszonyitva.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlas: 227 millié Ft): A portfélidcsoport esetében a Biztositd kartartartalékai jelentésen meg-
néttek. Ezen esemény mogott részben a hozamgorbe - tavalyi évhez viszonyitott — csokkenése all.

A Kkartartalékok novekedése magaval vonzza az Un kockazati kiigazitas miatti tartalékok ndvekedését is, amelyek egyuttes hatasaként ezen
portfélidcsoport eredménye romlott a tavalyi évhez képest.

Egyesegyszeridijas szerzédéscsoportok veszteségesbe fordultak, igy azok teljes életciklusuk alatti veszteségét 2023-ban kellett elszamolnunk.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas: 351 millid Ft): A portféliécsoport esetében 2022-ben jelentésen alacsonyabbak vol-
tak a kdltségek az idészak elején - 2021. év végén — elbrejelzettnél, mely pozitiv tapasztalati varianciat okozott ezaltal ndvelve az eredményt.
2023-ban nem tapasztalunk hasonlé mértékld eredmeénynoveld eltérést, mivel a Biztositd 2022. év végi elbrejelzései mar egy alacsonyabb vart
koltségszintet tukroztek, amely azonban paradox mdédon rontja a portfélid csoport eredményét éves dsszehasonlitdsban. Természetesen az
alacsonyabb kéltségszint a Biztositd tényleges eredményére pozitivan hat.
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A portféliéecsoportnak jelentés kartartalékai vannak. A hozamgorbe mar emlitett csokkenésébdl addddan novekedtek a Biztositd kartarta-
[ékai, mely a portfélié 2023-as pénzugyi eredményét csdkkenti. Mindezen okok kdvetkeztében a portfoliécsoport eredménye csdkkent az
osszehasonlitd periddus teljesitményéhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredményromlas: 159 millié Ft): a megtakaritasi jellegl termékeknél - ame-
lyeket a mar emlitett, un. VFA maddszertan szerint értékelUnk — a hozamgorbe csokkenése a termékekhez kapcsolodo, a jovében elvart
pénzaramok (dijbefizetések, kar és koltségkifizetések) diszkontalt jelenértékének csokkenését idézik eld. Ez a csokkenés rontja a termék
teljes hatralévé élettartamara vart nyereségét (CSM: contractual service margin — szerzédésszolgaltatasi fedezet), ezaltal a 2023-ra jutd ered-
ményét is, vagyis csokkenti a portféliécsoport eredményességét.

Itt is meg kell emlitentnk, hogy szintén hozamgdrbe csdkkenésébdl adéddan ndvekedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélié 2023-as
pénzugyi eredményét a fentieken tul csokkenti.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményjavulds: 165 millié Ft): az eredmény elsésorban az adllomany bévilése miatt nétt. Mind a
hagyomanyos rendszeres dijas kockazati porfélié — mely a Biztositd legfébb kockazati termékét a Panndnia Barka Elet-, Baleset- és Betegség-
biztositast foglalja magaban —, mind az MVM kegyeleti és kockdazati portféliok — mely az MVM altal értékesitett kockazati termékeket foglalja
magaban —, jelentésen nodvekedtek, ami a portféliécsoport eredményét is novelte. Tarsasagunk elvégezte a termékek kockazati feltételezé-
seinek frissitését, melynek kovetkeztében bizonyos portfélidk esetében javitott a halanddsagi becslésein, ami mind a szerzédésszolgaltatasi
fedezetre (CSM) mind a Biztosité idei eredményére noveld hatassal volt.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredményjavulds: 372 millié Ft): 2022. harmadik negyedévében a BNP Paribas
Cardif Eletbiztositotol atvett csoportos hitelfedezeti biztositasi szerzédésekkel béviilt a portféliocsoport. Az atvett csoportos hitelfedezeti
biztositasi szerz6dések esetében az atvétel negyedévében — 2022. harmadik negyedév — a Biztositd egy veszteség komponenst képzett, ami
a 2022-es eredményt rontotta. Ezen veszteség komponens képzésre a portfdlidtdl vart, feltételezett pénzaramokbdl szamolt eredmény-
feltételezések miatt kerult sor. Amennyiben minden a Biztosité varakozasai szerint alakul dgy e portfélié tovabbi veszteséget nem okoz
a Biztositonak. Hasonld veszteség komponens képzésére 2023-ban nem volt szukség, e hatas jelentdsen javitja az eredményunket éves
osszehasonlitasban. Az eredmény az allomany bdvulése miatt is nétt. 2022. tavaszan a Magyar Bankholding tagvallalatain keresztul elindult
a hitelfedezeti biztositasok széles korének értékesitése, amely jelentédsen hozzdjarul a portfdliécsoport folyamatos ndvekedéséhez.

Casco termékek (éves eredményjavulas: 214 millid Ft): az eredményjavulas okai alapvetdn a biztositasi allomany névekedése, és a felmerdlt
koltségek, raforditasok — ismertebb nevén a kdrhanyad — csdkkenése volt. Az elézé Uzleti év azonos idészakaban a relativ magas karhanyad
2023-ban jelentés mértékben csdkkent, leginkabb a biztositasi allomany tisztitdsanak kovetkeztében.
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Vallalati vagyonbiztositas termékek (éves eredmeényjavulas: 305 millid Ft): az éves eredményndvekedés oka a biztositasi allomany jelen-

tés ndvekedése, amely ellensulyozta a vele kapcsolatos koltségek és szolgaltatasok novekedését. A termékcsoportot alacsony karhanyad
jellemzi.

Kezesi biztositasi termékek (éves eredményromlas: 600 millid Ft): az éves eredménycsodkkenés két okra vezethetd vissza: (i) az dsszeha-
sonlitd periddusban felmerult, a kartartalékokon tapasztalt jelentés mértékl lebonyolitasi eredmény az idei évben nem jelentkezett (ii) az
eredményromlast noéveli az idészakban elszamolt karrendezéssel 6sszeflggd koltségek ndvekedése.

Lakossagi vagyonbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 53 millid Ft): az eredményndvekedés oka alapvetén a termékcsoport alloma-
nyanak intenziv novekedése, valamint a felmerult koltségek és raforditdsok dijakkal aranyos szintje.
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9. CSM -SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN

A szerz6déses szolgaltatasi margin vagy CSM az adott GIC-hez kapcsolédd biztositasi eszkdz vagy kdtelezettség egy komponense, amely a
még meg nem szolgalt varhatd jovébeli profitot reprezentélja. Ezt a biztositd olyan Utemben szamolja el bevételként, ahogy az adott GIC-hez
kapcsoléddan a szolgéltatast nydjtja.

A CSM valtozasanak levezetését profitforrasonként az aldbbi tablazat tartalmazza:
2023

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé

eszkézék - nyité - - - -1 667 081 - - - -1 667 081
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé

o - o -45 625 -1 886 001 -1408 410 -29 626 -61913 - -62 400 -3 493 975
kotelezettségek - nyité
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsoloédd
valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe 7 940 555898 83113 681 809 73 668 101262 208 427 1712117
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd
valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések -69 769 -526 950 -96 657 -889 782 -315 047 -197 050 -333 337 -2 428 592
- Becslesvaltozasok a CSM-ben 83 936 21185147 675 334 -285925 199 736 66123 1338 -579 527
elszamolva
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges
szerzédéseket vagy a korabbi - - - - - - - -
veszteségek feloldasat eredményezik
Eredményben elszamolt penzugyi - - - -208 793 -46 646 29704 -55 840 -340 983
eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Devizas arfolyamkulonbozetek 505 5767 1468 - - - 139 7 879
BIZtO”SIEaSI sz’er’zodesekbol szarmazo : ) ) -2 345 585 ) ) : 2345585
eszko6zok - zaro
Biztositasi szerz8désekbdl szarmazo 23013 -3 036 433 -745152 -53 813 -150 202 -191 615 244349 -4 444577

kotelezettségek - zaré
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2022

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé
eszk6zok - nyito

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - nyité

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo
valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben
elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges
szerz6déseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi
eredmény biztositasi Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkulénbodzetek

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
eszko6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé
kotelezettségek - zaré

-61 070

19 662

-43 820

41196

-1593

-45 625

-1 829 825

466 497

-410 588

-66 166

-45 920

-1886 001

-706 301

226 004

92 444

-832117

-3 551

-1408 410

-1155 293

-23 950

350 571

-669 320

-131 080

-67 634

-1667 081

-29 626

-13 593

14 648

-474 230

428 056

-16 793

-61 913

-41 020

-182 339

238137

-14778

-45169

74 016

-21130

-67 256

-2 624

-237

-62 400

-1255 075

-2 621146

1151398

-1893 871

-389 230

-101 829

-51 301

-1667 081

-3 493 975
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A viszontbiztositasi szerzédésekre is értelmezheté a CSM fogalma.
2023

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé
eszk6zok - nyitd = -8 001 208 459 729 068 88 106 1017 632

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl
szarmazoé kotelezettségek - nyité 11 285 = 10 626 272 701 294 612

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM felolddsa az eredménybe -961 -1007 -38150 -563 027 -173 797 -776 942

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - -101 190 071 -75 595 300 379 414754
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -4 561 13733 -158 939 2 415022 -568 2 264 687
- Becslesvglto_zasok m?lyek veszte;gges szerzpdes_eket 23 4l 2779 282038 ) 279238
vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmeény 608 -769 24 870 88085 39 404 152198
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkulonbdzetek - - - - - -
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré - 355 - 2 584 216 253 524 -
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo 6348 3544 239 716 ) ) 249 608

kotelezettségek - zaré
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2022

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé
eszk6zok - nyito

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl
szarmazoé koételezettségek - nyité

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket
vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkuléonbdzetek
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé6 eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek
- zaré

2 326

-1546

10 378

23

103

11 285

3990

-90
236

-1469

-798

-8 001

192 488

-46 324

84 398
-19 074

187

7 409

208 459

10 626

101 357

11 715

138 593

-9147
-207 908

959165

7 994

729 068

272 701

67 455

-102 953

86 569
32 434

4601

88 106

168 812

-8 240

161730
-183 934

957 906

19 309

1017 632

294 612
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CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhaté felszabadulasa - biztositasi szerzédések

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 1EV 2 EV 3 EV 4 EV 5 EV 5 EV FELETT OSSZESEN
Hitelfedez. és szlavédelem 49981 32635 21842 14673 9 816 24145 153 092
Vallalati vagyonbizt. 109 528 60 405 19675 2007 - - 191615
Kezesi biztositas 132 338 79 595 20 487 6955 1752 331 241 458
Egyszeri dijas UL 6888 5048 3469 2302 1448 3857 23012
Rendsz. d. megtak. 74 245 70 355 66 981 63152 58 460 411959 745152
Kockazati életb. 491281 372 M4 300 649 245 635 201010 788 709 2 399 398
Rendsz. dijas UL 488 519 388283 320134 272 311 236 045 1331143 3036 435
1352 780 1008 435 753 237 607 035 508 531 2560 144 6 790 162
CSM (szerz&déses szolgaltatasi margin) varhato felszabadulasa - biztositasi szerz6dések
ADATOK EZER FORINTBAN
2023 1EV 2 EV 3 EV 4 EV 5 EV 5 EV FELETT OSSZESEN
Hitelfedez. és szlavédelem -610 067 -442128 -339 217 -264 164 -205 546 -723 093 -2 584 215
Kezesi biztositas -145 550 -79191 -20 043 -6 821 -1668 -251 -253 524
Rendsz. d. megtak. -878 -718 -583 -470 -347 -905 -3901
Kockazati életb. -76 525 -44382 -30 346 -23393 -15102 -49 967 -239715
Rendsz. dijas UL -1398 -1052 -797 -618 -489 -1993 -6 347
-834 418 -567 471 -390 986 -295 466 -223 152 -776 209 -3 087 702
193
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BIZTOSITO

VALOS ERTEK MODSZER 2023

Az aldbbi tablazat a biztositasi szerz6dések CSM-jének 3.5-0s pontban részletezett attérési mddszerek szerinti megbontasat tartalmazza az
élet-szegmenst illetéen:

ADATOK EZER FORINTBAN

EGYSZERI DiJAS UL RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 868 270 084 843 055 26162 1140169
Targyévi szolgaltatdasokhoz kapcsolédd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -225 -141136 -38 328 -7 021 -186 710
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 216 248730 -503 784 1945 -252 893
- Bgcslésvéltozé;ok melyek,vgsztesége,s szer.zédéseket vagy a ) ) ) 1409 1409
korabbi veszteségek feloldasat eredményezik
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény 5 -7 -209 - -212
Zaré egyenleg 864 377 670 300 734 22 494 701 762

. ) . EG}YSZERI RENDSZ. RENDSZ. D. KOCKAZATI HITELFEPEZ. ES .
TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2023 DIJAS UL DIJAS UL MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Nyitdé egyenleg 44757 1615918 565 354 1670 546 51706 3948281
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -7715 -414. 762 -44785 -674 788 -42 238 -1184 288
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések 69 769 526 950 96 657 889 782 300 874 1884 032
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -84152 936 417 -171 549 283979 -274 734 689 961
e bk eteneges serzodeseiet oy : : - o
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény -510 -5759 -1258 - - -7 528
Zaro egyenleg 22149 2658 763 444 419 2376 903 81802 5584 036
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2022 EGYSZERI DiJAS UL RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 4 550 415 486 480 586 12910 913 532
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -328 -78 025 -166 796 -8 165 -253 314
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -3397 -87 832 528 309 20 844 457 924
- Bgcslésvéltozé;ok melyek,vgsztesége,s szerzc’idéseket vagy a ) ) . 573 573
kordbbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény 43 20 455 955 - 21 454
Zaré egyenleg 868 270 084 843 055 26162 1140 169

) ) ) EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. D. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES .

TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2022 DiJAS UL DiJAS UL MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Nyité egyenleg 56520 1414 338 225715 1166 334 13593 2 876 500
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM felolddsa az eredménybe -19 334 -388 472 -59 208 -342 406 -10 614 -820 034
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 43820 410 588 92 444 669 320 36 446 1252 618
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -37 799 153998 303808 110 236 9600 539 844
e bk eteneges serzodisciet a0y : : - e 2o w2
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmeény 1550 25 465 2 596 - - 29 611
Zar6 egyenleg 44757 1615918 565 354 1670 546 51706 3948 281
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BIZTOSITO

Az aldbbi tablazat a viszontbiztositasi szerzé dések CSM-jének 3.5-6s pontban részletezett attérési modszerek szerinti megbontasat tartal-

mazza az élet szegmens illetéen:

ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2023 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 11285194 967 793 -72175 12180 812
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -960 819 -1091 352 861283 -1190 888
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -4 560 914 3999 782 -3 463 566 -4 024 698
e e estessges st a0 :
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmeény 607 600 52106 -3886 655 820
Devizas arfolyamkulonbdzetek - - - -
Zar6 egyenleg 6 347 792 3928 329 100 324 10 376 445
TELJES VISSZAMENOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2023 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg -8 969 001 219156 737 319 798 888 529 986 624
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 84 657 -39 011 013 -10 554 141 -49 480 497
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -100 751 190 071157 - 189 970 407
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 9733155 -155 475148 -84 438 865 -230180 858
e e e et a0 792 :
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény -820 959 24 873 585 29107 159 53159 785
Devizas arfolyamkulonbdzetek - - - -
Zaro egyenleg -29 107 239 615 319 402158 482 641 744 695
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ADATOK EZER FORINTBAN

VALOS ERTEK MODSZER 2022 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI! ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg 2 326 436 950 309 -1753 732 1523 013
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -1545 748 -271 414 72 624 -1744 538
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 10 378 030 246 684 1509 974 12134 688
orat veszreségok feloidasat erecmeryentc o 23269 - 176787 200 056
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény 103 208 42 215 -77 829 67 593
Devizas arfolyamkulonbdzetek - - - -
Zaro egyenleg 11 285 194 967 793 -72175 12180 812
TELJES VISSZAMENGOLEGES ALKALMAZAS MODSZER 2022 RENDSZ. DiJAS UL RENDSZ. D. MEGTAK. KOCKAZATI ELETB. OSSZESEN
Nyité egyenleg -10 820 346 194 241510 11 714 800 195 135 965
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 4261542 - 46 396 318 40 417 447 -1717 329
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -89 7M 84 398162 22 540 571 106 849 021
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -10 558 -20 584290 -167 110 630 -187 705 479
e et sersodeaeket oy 469304
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény -840 563 7 487 204 1429 808 8 076 449
Devizas arfolyamkulonbdzetek - - - -
Zar6 egyenleg -8 969 001 219 156 737 319 798 888 529 986 624

A nem -élet szegmens valds értéken tért at.
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10. BIZTOSITASI BEVETELEK

2023

- Varhatdan felmerulé
szolgaltatasok

- Varhatdan felmerulé
koltségek

- Kockazai kiigazitas
valtozasa

- Elszamolt CSM

Szerzési kdltségek
megtérulése

Tapasztalati variancia

Nem PAA moédszerrel
értékelt szerzé6dések
Osszesen

PAA médszerrel értékelt
szerzédések 6sszesen

Teljes biztositasi bevétel

3586 358

3 586 358

419 817

419 817

48 984

101 094

5843

7 940

101518

265 379

265 379

238 818

1197 618

236 533

555 898

1227 514

3 456 381

3 456 381

146 997

14 599

26 560

8313

35529

406 798

406 798

766 414

405 565

91 499

681809

606 712

2 551999

2 551999

719 363 -

608 959 -

160 848 -

73 668 -

1965 231

3 528 069

263 066 2 427 850

3791135 2 427 850

211138

54976

23638

101262

167 304

558 318

3048 684

3607 002

63 563

36228

17 489

208 427

166 255

491 962

491 962

- 2195277

- 2519039

- 562 410

- 1727

- 4270063

- 11258 906

344 305 10 090 080

344 305 21348 986



P

CIG PANNONIA

BIZTOSITO

2022

AZ LFRC (FENNMARADO

ADATOK EZER FORINTBAN

FEDEZETRE VONATKOZO HITELFE-

KOTELEZETTSEG) cso- EGYENI RENDSZ. DEZ. ES VALLALATI KEZESI LAKOS-

VALTOZASAIHOZ PORTOS BAL. ES EGYSZERI RENDSZ. D. MEG- KOCKAZA- SZLA-VE- FLOTTA VAGYON- BIZTOSI- SAGI VA-

KAPCSOLODO OSSZEGEK ELETB. EGB. DiJAS UL DiJAS UL TAK. TI ELETB. DELEM CASCO BIZT. TAS GYONBIZT. OSSZESEN

- Varhatoan felmeruld - - 22239 170547 138971 519654 142139 - Tms282 83 657 - 1195489

szolgaltatasok

- Varhatoan felmeruld - - 97451 1340120 151318 207 677 391 - 28935 17140 - 1954032

koltségek

- Kockazai kiigazitas - - 3557 233565 12314 77 237 29 491 - 15225 26 545 - 397934

valtozasa

- Elszamolt CSM - - 19 662 466 497 226 004 350 571 14 648 - - 74 016 - 1151398

szerzési koltsegek - - 86972 1507156 45587 329839 7N 314 - 70 876 139101 - 2890845

megtérulése

Tapasztalati variancia - - - - - - - - - - - -

Nem PAA moédszerrel

értékelt szerzédések - - 229 881 3717 885 574194 1484978 1008983 - 233318 340 459 - 7589698

Osszesen

PAA médszerrel értékelt oo 5.8 275732 - - - - 255217 1627372 1211436 - 90820 6081625

szerzédések 6sszesen

Teljes biztositasi bevétel 2 621 048 275 732 229 881 3717 885 574194 1484978 1264200 1627372 1444754 340 459 90 820 13 671323
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BIZTOSITO

Az aldbbi tablazat a biztositasi bevételek 3.5-0s pontban részletezett attérési mddszerek szerinti megbontasat tartalmazza az élet szegmenst

illetéen:

ADATOK EZER FORINTBAN

CSOPORTOS EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. D. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES
BIZTOSITASI BEVETELEK 2023 ELETB. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Valoés érték modszer - - 20 654 784 711 236 967 50 531 - 1092 862
Eg::z‘gfszamem'eges CLLElEre 2 3586 357 419 817 244726 2671671 169 831 2501 467 1127953 10721822
ADATOK EZER FORINTBAN
CSOPORTOS EGYENI BAL. EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. D. KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES
BIZTOSITASI BEVETELEK 2022 ELETB. ES EGB. DiJAS UL DiJAS UL MEGTAK. ELETB. SZLAVEDELEM OSSZESEN
Valoés érték modszer -1366 - 24285 821254 382 071 53287 - 1279 531
Ul T S LAl L Rl 2. 2 262241 275732 205 597 2 896 632 192 124 1431691 376373 8000 560

modszer

Biztositasi bevételek
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11. BIZTOSITASI SZOLGALTATASOK RAFORDITASA

2023

Felmerult szolgaltatasok

Koézvetlenul
hozzarendelhetd felmerult
koltségek

Hatranyos szerzédésekhez
kapcsolddo veszteségek,
vagy azok feloldasa

Multbeli szolgaltatasokhoz
kapcsoldédd valtozasok

- a LfIC (felmerult
karigényekre vonatkozdé
kotelezettség)
maodosulasai

Szerzési kdltségek

Biztositasi szolgaltatasok
osszes raforditasa

937 390

859 290

5459

-80 21

1507 590

3229 518

198 532

46 029

-6716

-89 654

136 886

285 077

3140

129 463

101 441

-29136

101518

306 426

336 641

1246 331

39 059

-154 395

1227 514

2 695150

219 950

134 389

134777

146 448

35529

378 197

726 819

382908

-323

86 840

606 712

1802 956

992 812

644 506

-336 713

-39 659

2100 794

3 361 740

2639104

282 395

-41 898

-507 710

575752

2 947 643

547 673

371090

-59 704

-165 885

1521369

2 214 543

320 699

19 398

-1929

-205 600

166 255

298 823

213 851 7136 611

23486 4139285

-13 481 -180 028

-32620 -1364 478

146155 8126 074

337 391 17 857 464
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BIZTOSITO

2022
ADATOK EZER FORINTBAN
HITELFE-

cso- EGYENI RENDSZ. DEZ. ES VALLALATI KEZESI LAKOS-
FELMERULT PORTOS BAL. ES EGYSZERI RENDSZ. D. MEG- KOCKAZA- SZLA-VE- FLOTTA VAGYON- BIZTOSI- SAGI VA-
SZOLGALTATASOK ELETB. EGB. DiJAS UL DiJAS UL TAK. TI ELETB. DELEM CASCO BIZT. TAS GYONBIZT. OSSZESEN
Felmerult szolgaltatasok 557 245 232703 26 555 161784 306 691 439 508 210976 1670 045 200 437 182 494 47501 4 035939
Kdzvetlenul
hozzarendelhetd felmerult 1390 901 52 869 162830 1023 446 160 446 183 433 390 661 183 079 226 380 48 640 24221 3846906
koltségek

Hatranyos szerzédésekhez
kapcsolddo veszteségek, 22142 13 027 29302 33773 60 161 987 1392507 164 950 57720 -26 042 22 433 1770 960
vagy azok feloldasa

Multbeli szolgaltatdsokhoz
kapcsolédé valtozasok
- a LfIC (felmerult

. . -113 443 -99 840 -166 043 170 915 -49 487 19 072 -22 450 -16 505 -3195 -1023521 - -1304 497
karigényekre vonatkozdé
kotelezettség)
maodosulasai
Szerzési koltségek 606 927 53817 86 972 1507156 45587 329 839 864112 420 809 829 532 139101 32216 4916068

Biztositasi szolgaltatasok

" " iy 2 463772 252 576 139 616 2 897 074 523 398 972839 2835806 2422378 1310874 -679 328 126 371 13 265 376
osszes raforditasa
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12. VISZONTBIZTOSITASI EREDMENY

2023

- varhatoé kar és koltségmegtérulések
- a kockazati kiigazitas valtozasai

- elszamolt CSM

- tapasztalati kiigazitasok

Varhato viszontbiztositasi raforditasok PAA
modszerrel értékelt szerzé6désekre

Viszontbiztositoknak atadott dij miatti
raforditas
Megtérult karok és egyéb koltségek

Felmerult kdzvetlenUl hozzarendelhetd
koltségek

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd
valtozasok - kar és koltségmegtérulések

A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett
valtozasok, amelyek nem maodositjak a
mogdttes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati
valtozasanak hatéasa

A viszontbiztositotél megtérlilé 6sszegek és

a felmeriilt koltségek

Netté viszontbiztositasi raforditasok

27186

27 186

7930

7 682

15 612

1 574

82 680

82 680

192 007

-98 818

93189

-10 509

8 584
1102
961

31934

42 584

16 323

12 086

30 498

18 081
734
1007

14 952

34774

5285

2774

44

2555

32219

109 012
10 070
38150

73626

230 858

123 619

2668

2779

129 066

101 792

-123 354
31740
563 027

24 4t

495 857

846 836

-45 005

-282 038

519 793

-23 936

583204

583 204

658 082

-19 954

638 128

-54 924

1672965

1672 965

402 021

-80 202

321819

1351146

28 478
5322
173797

207 597

1592

1592

206 005

137 847

137 847

182 562

-25994

156 568

-18 721

40 801
48 968
776 942

2 648 841

3 515 552

2 436 257

-266 611

-279 238

1890 408

1625 144
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2022

- varhatoé kar és koltségmegtérulések
- a kockazati kiigazitas valtozasai

- elszamolt CSM

- tapasztalati kiigazitasok

Varhato viszontbiztositasi raforditasok PAA
modszerrel értékelt szerzé6désekre

Viszontbiztositoknak atadott dij miatti
raforditas
Megterult karok és egyéb koltségek

Felmerult kdzvetlenll hozzarendelhetd
koltségek

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd
valtozasok - kar és koltségmegtérulések

A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett
valtozasok, amelyek nem maodositjak a
mogodttes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati
valtozasanak hatdsa

A viszontbiztositotél megtérlilé 6sszegek és

a felmeriilt koltségek

Netté viszontbiztositasi raforditasok

30 868

30 868

24 647

-12 310

12 337

18 531

174 839

174 839

143 746

-12 202

131 544

43 295

83 662
1414
1546

86 622

124 660

-9 811

23

114 872

-28 250

55127
722
-3990

51859

39 871

-2 569

-1469

35833

16 026

55910
12 052
46 324

114 286

55580

4502

187

60 269

54 017

2313
29982
-138 594

26137

-80 162

148 389

22 681

959138

1130 208

-1210 370

460 298

460 298

708 310

-155 862

552 448

-92150

521202

521202

100 470

-1201

99 269

421933

30749
1305
102 953

145 007

527

-427

100

144 907

35 452

35 452

43141

43 141

-7 689

402 600
55 475
8239

1073957

1540 271

1389 341

-167 199

957 879

2180 021

-639 750
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13. BEFEKTETESEK EREDMENYE

Effektiv kamatbevétel 1917 069 1101953
Kamatbevétel effektiv kamat médszerrel szamitva 1917 069 1101953
Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 420 730 107 012
Hatarid6s Ugyletek realizalt nyeresége 680 975 124 653
Hataridds ugyletek nem realizalt nyeresége 73235 69 614
Devizaarfolyam nyereség 76 931 173 406
Valés érték valtozas nyeresége 7 262 629 479 589
Befektetések egyéb bevétele 8 514 500 954 274
Tarsult vallalatok hozama 570 671 481663
Befektetések muUkodési raforditasa 92120 62 670
PénzUugyi viszontbiztositas kamata - 288
Hatarid6s Ugyletek realizalt vesztesége 74 686 28748
Devizaarfolyam veszteség 397 093 77 410
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 550 419 394 602
Valés érték valtozas vesztesége - 2 480 842
Lizingkamat 1134 15 471
Befektetések raforditasa 1125 452 3 060 034
Pénzugyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa -1609 6 319
Befektetések raforditasa (bevétele) 6sszesen 9 878 397 -528 463

A valds érték valtozas vesztesége/nyeresége az Ugyfelek unit-linked befektetésein elért
hozam.

A 2023-as év az elézb évekhez képest sem volt kevésbé eseménymentes. Az elsé negyed-
évet az amerikai regionalis bankcséddkkel kapcsolatos hirek ovezték, a jegybanki kama-
temelési ciklusok mellett, amik nagyrészt az elsé félév végére befejezéddtek. A harmadik
negyedévre globalis szinten csokkentek az inflacids félelmek és az amerikai recesszid
elkerulése kerult a figyelem kdzéppontjaba, a ndvekvd geopolitikai kockdzatok mellett. A
negyedik negyedévben alapvetdéen javult a befektetdi hangulat, koszonhetéen az amerikai
kormanyzati ledllas elkerulése és a vartnal gyorsabban meérséklédé amerikai és eurdpai



CIG PANNONIA

inflacidnak, valamint a meghatarozé jegybankok kamatpolitikdjaval kapcsolatos varakoza-
soknak. A gazai konfliktus csak atmenetileg ndvelte a befektetdi kockazatkerulést.

Az év a magyar piaci hozamok normalizaciéjardl, az inflacid jelentds csdkkenésérdl és forint
erésddésérdl szolt. A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszié allt be, amikor a
GDP mar két negyedéve csokkent, ez egészen a harmadik negyedév végéig tartott. A forint
az elmult idészakban eré6sodott az eurdval és a dollarral szemben.

A révid oldali allampapirpiaci hozamok szamottevéen csokkentek a jegybank (MNB)
kamatcsokkentéseivel parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatasara, ami eldirja,
kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. A hosszu oldali hozamok 9 szazalék korul
kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megutotték az év végére. Az év nagyré-
szében 9 és 7 szazalék kdrul mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki,
ezt az év utolsd két hénapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, igy a teljes hozam-
gorbe lefelé tolddott.

Az inflacid januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartél kezdve folyamato-
san toértént hazankban, mely oktdberre elérte az egyszamjegyUl tartomanyt, novemberben
pedig tovabb csdkkent 7,9%-ra. Az év végére a régids atlagnak megfeleld 6 szazalék koruli
szintre mérséklédott. Decemberre a hazai pénzugyi piacokon is javult a hangulat, tobbek
kdzott az EU forrasokkal kapcesolatos pozitiv fejlemények hatasara, miszerint megkezdéd-
het a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa. A gazdasag teljesitménye 2023-ban az MNB
szamitasai szerint -0,5% korul varhatd, a mérséklédés elsésorban a magas inflacidé okozta
belsd kereslet 6sszeomlasnak volt koszonhetd, amely negativ hatast a tavalyi aszalyos év
utan korrigdld mezégazdasag nagymeértékben enyhit. 2024-re 2,5-3,5% koruli gazdasagi
b&vulést prognosztizalnak az elemzdék. A folyd fizetési mérleg éves egyenlege 2023-ban
varhatdéan enyhe tobbletbe fordul, és a kovetkez6 években tovabb emelkedhet.

Az MNB majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a
varakozasoknak megfeleléen a szeptemberben 13%-on dsszezarta az irdanyadd (egynapos
betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik negyedév sordn a piaci varakozasok-
nak megfeleléen harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a jegybanki alapka-
mat. 2024-re vonatkozo piaci elérejelzések alapjan az alapkamat az elsé negyedévben elér-
heti az egyszamjegyUl tartomanyt, az év végére pedig 6%-ra mérséklédhet, jelenleg a piac
is er6sen ezt a forgatdkonyvet arazza.

A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 2 343 millié forint nyereség volt a 2023. évben,
mig 2022-ben 991 millié forint nyereség. A ndvekvd nyereséget elsésorban az elmult évhez
képest csokkend, de még mindig magas hozamkdrnyezet okozza.

A valds érték valtozas vesztesége/nyeresége az Ugyfelek unit-linked befektetésein elért
hozam.

A 2023-as év az elézb évekhez képest sem volt kevésbé eseménymentes. Az elsé negyed-
évet az amerikai regionalis bankcséddkkel kapcsolatos hirek ovezték, a jegybanki kama-
temelési ciklusok mellett, amik nagyrészt az elsé félév végére befejezédtek. A harmadik
negyedévre globalis szinten csokkentek az inflacids félelmek és az amerikai recesszid
elkerulése kerult a figyelem kdzéppontjaba, a ndvekvd geopolitikai kockdzatok mellett. A
negyedik negyedévben alapvetdéen javult a befektetdi hangulat, koszonhetéen az amerikai
kormanyzati ledllas elkerulése és a vartnal gyorsabban mérséklédéd amerikai és eurdpai
inflaciénak, valamint a meghatarozé jegybankok kamatpolitikdjaval kapcsolatos varakoza-
soknak. A gazai konfliktus csak atmenetileg ndvelte a befektetdi kockazatkerulést.

Az év a magyar piaci hozamok normalizaciéjardl, az inflacid jelentds csdkkenésérdl és forint
erésodésérdl szolt. A hazai gazdasagban, februarban technikai recesszié allt be, amikor a
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GDP mar két negyedéve csokkent, ez egészen a harmadik negyedév végéig tartott. A forint
az elmult idészakban eré6sodott az eurdval és a dollarral szemben.

A révid oldali allampapirpiaci hozamok szamottevéen csokkentek a jegybank (MNB)
kamatcsokkentéseivel parhuzamosan és a kormany Uj rendeletének hatasara, ami eldirja,
kibocsatott Diszkont Kincstarjegyben kell tartani. A hosszu oldali hozamok 9 szazalék korul
kezdték az évet majd a 6 szazalék alatti szintet is megUutotték az év végére. Az év nagyré-
szében 9 és 7 szazalék kdrul mozgott, az utolsé negyedévben egy nagyobb rally alakult ki,
ezt az év utolsd két hénapjaban a nemzetkozi folyamatok is segitették, igy a teljes hozam-
gorbe lefelé tolddott.

Az inflacid januarban elérte a 25,7 szazalékot, a mérséklédés februartél kezdve folyamato-
san toértént hazankban, mely oktdberre elérte az egyszamjegyUl tartomanyt, novemberben
pedig tovabb csdkkent 7,9%-ra. Az év végére a régids atlagnak megfeleld 6 szazalék koruli
szintre mérséklédott. Decemberre a hazai pénzugyi piacokon is javult a hangulat, tobbek
kdzott az EU forrasokkal kapcesolatos pozitiv fejlemények hatasara, miszerint megkezdéd-
het a 2021-2027-es kohézids forrasok lehivasa. A gazdasag teljesitménye 2023-ban az MNB
szamitasai szerint -0,5% korul varhatd, a mérséklédés elsésorban a magas inflacidé okozta
belsd kereslet 6sszeomlasnak volt koszonhetd, amely negativ hatast a tavalyi aszalyos év
utan korrigdld mezégazdasag nagymeértékben enyhit. 2024-re 2,5-3,5% koruli gazdasagi
b&vulést prognosztizalnak az elemzdék. A folyd fizetési mérleg éves egyenlege 2023-ban
varhatdéan enyhe tobbletbe fordul, és a kovetkez6 években tovabb emelkedhet.

Az MNB majusban kezdte az irdnyadd kamat csokkentését, fokozatosan 100 bazisponttal a
varakozasoknak megfeleléen a szeptemberben 13%-on bsszezarta az irdanyadd (egynapos
betéti tender) kamatot az alapkamattal. A negyedik negyedév sordn a piaci varakozasok-
nak megfeleléen harom, 75 bazispontos vagassal 10,75%-ra csokkent a jegybanki alapka-
mat. 2024-re vonatkozo piaci eldérejelzések alapjan az alapkamat az elsé negyedévben elér-
heti az egyszamjegyl tartomanyt, az év végére pedig 6%-ra mérséklédhet, jelenleg a piac
is er6sen ezt a forgatdkonyvet arazza.

A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 2 343 millié forint nyereség volt a 2023. évben,
mig 2022-ben 991 millié forint nyereség. A ndvekvd nyereséget elsésorban az elmult évhez
képest csokkend, de még mindig magas hozamkdrnyezet okozza.
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14. PENZUGYI EREDMENY

2023

Biztositasi szerzédések
kamatelszamoldsa

Becslésvaltozas
pénzugyi feltételezések
-eredményben elszamolt

Becslésvaltozas pénzugyi
feltételezések - atfogod
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti
megjelenitési
diszkontrataval vald
feloldasanak és a cash
flowk jelenlegi arfolyamon
torténd feloldasanak
hatasa

A kockazatcsdkkentés
hatdsa a CSM-re a VFA
modszerrel értékelt

szerz6dések esetében

Devizaarfolyam-valtozasok
Teljes pénziugyi

eredmény biztositasi
ugyletekbol

-9 341

-4126

-13 467

-2185

- 807

-2 992

-1633297

340 794

103 850

-1188 653

-9 301362

2 851806

535 496

-462 875

-31328

-2172 815

8 530

-5 914 060 -2 658 488

7 675

-14 538

493 313

864

487 314

79 089

-15779

111 817

175127

-21895

-32 914

-54 809

-47180

-55788

-102 968

-49 835

-13176

79 210

16 199

-1420

-2105

-3 525

-11 442 626

3126 022

-1671668

864

727 086

-9 260 322
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN
HITELFE-
cso- EGYENI RENDSZ. DEZ. ES VALLALATI KEZESI LAKOS-
VISZONTBIZTOSITASI PORTOS BAL. ES EGYSZERI RENDSZ. D. MEG- KOCKAZA- SZLA-VE- FLOTTA VAGYON- BIZTOSI- SAGI VA-
SZERZODESEK ELETB. EGB. DiJAS UL DiJAS UL TAK. TI ELETB. DELEM CASCO BIZT. TAS GYONBIZT. OSSZESEN

Viszontbiztositasi

szerzédések 552 781 - -958 730 4018 -9718 -2 368 3074 32603 920 29 634
kamatelszamoldsa

Becslésvaltozas
pénzugyi feltételezések n8 -44 - -2710 1 -406 - - -51 - - -3092
-eredményben elszamolt

Becslésvaltozas pénzugyi
feltételezések - atfogod - - - -4 328 1975 -68112 -188 895 -13 931 15877 -1814 2 569 -256 659
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti

megjelenitési

diszkontrataval valé

felolddsanak és a cash - - - - - - - - - - - -
flowk jelenlegi arfolyamon

torténéd feloldasanak

hatasa

Devizaarfolyam-valtozasok 1S -11 652 - - 623 144 72 - - - - - -11943

Teljes pénzugyi
eredmény
viszontbiztositasi
ugyletekbdl

786 -10 915 = -8 619 2850 -64 428 -198 613 -16 299 18 900 30 789 3489 -242060

209

Pénziugyi eredmény
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BIZTOSITO

2022
ADATOK EZER FORINTBAN
HITELFE-
cso- EGYENI RENDSZ. DEZ. ES VALLALATI KEZESI LAKOS-
PORTOS BAL. ES EGYSZERI RENDSZ. D. MEG- KOCKAZA- SZLA-VE- FLOTTA VAGYON- BIZTOSI- SAGI VA-
BIZTOSITASI SZERZODESEK ELETB. EGB. DiJAS UL DiJAS UL TAK. TI ELETB. DELEM CASCO BIZT. TAS GYONBIZT. OSSZESEN
Biztositasi szerzédések
-4180 - 404 -476 687 -2 896 652 -340 677 19 422 41 659 - -20 222 -19 464 - -3697 205

kamatelszamoldsa

Becslésvaltozas
pénzUgyi feltételezések 5947 1398 914 417 5631021 62 414 24 837 -1655 - - - - 6638379
-eredményben elszamolt

Becslésvaltozas pénzugyi
feltételezések - atfogd - - - - 2435439 -315 838 -86 386 8 515 32151 59 882 781 2134 544
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti

megjelenitési

diszkontrataval valé

felolddsanak és a cash - - - - - 79 - - - - - 79
flowk jelenlegi arfolyamon

torténéd feloldasanak

hatasa

A kockazatcsokkentés
hatdsa a CSM-re a VFA
modszerrel értékelt

szerz6dések esetében

Devizaarfolyam-valtozasok - - -165283 -1098181 -10722 - - - - -211 968 - -1486154
Teljes pénzigyi
eredmény biztositasi 1767 994 272447 1636188 2146 454 -271500 -46 382 8 515 11929 -171 550 781 3589 643
ugyletekbdl

210

Pénzigyi eredmény
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN
HITELFE-
cso- EGYENI RENDSZ. DEZ. ES VALLALATI KEZESI LAKOS-
VISZONTBIZTOSITASI PORTOS BAL. ES EGYSZERI RENDSZ. D. MEG- KOCKAZA- SZLA-VE- FLOTTA VAGYON- BIZTOSI- SAGI VA-
SZERZODESEK ELETB. EGB. DiJAS UL DiJAS UL TAK. TI ELETB. DELEM CASCO BIZT. TAS GYONBIZT. OSSZESEN

Viszontbiztositasi
szerzédések 244 -13 - -1189 475 -3529 -47 805 - - 6 405 - -45 412
kamatelszamoldsa

Becslésvaltozas
pénzugyi feltételezések -378 -389 - 6 062 -87 -13 - - - - - 5195
-eredményben elszamolt

Becslésvaltozas pénzugyi
feltételezések - atfogod - - - 6786 -4 822 65 314 93 910 3368 -5205 1645 -781 160 215
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti

megjelenitési

diszkontrataval valé

felolddsanak és a cash - - - - - - - - - - - -
flowk jelenlegi arfolyamon

torténéd feloldasanak

hatasa

Devizaarfolyam-valtozasok -569 -10 280 - -8 371 -2 309 -348 - - - - - -21877

Teljes pénzlgyi eredmény
viszontbiztositasi -703 -10 682 - 3288 -6 743 61 424 46105 3368 -5205 8 050 -781 98121
Ugyletekbdl

Teljes pénzigyi
eredmény biztositasi -13 467 -2992 -1188 653 -5914 060 -2 658 488 487 314 175 127 -54.809 -102 968 16 199 -3 525 -9 260 322
ugyletekbdl

21N

Pénzigyi eredmény
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15. BEFEKTETESI SZERZODESEK

Koétvény-alapu dijak 6 062 27 813
Alapkezelési dijak 66 857 73710
Szolgaltatasokhoz kapcsolodo dijak 3702 3522
Dij- és jutalékbevételek 6sszesen 76 621 105 045

16. KOLTSEGEK

Bérkoltségek és jarulékok 2 615 444 2680 014
Egyéb személyi kifizetések 171 422 84 094
Tanacsaddi és megbizasi dijak 435 743 411 384
Oktatasi koltség 3997 5127
Marketing és kommunikacids koltség 173 271 101236
Adminisztracios és nyilvantartasi koltseg 233794 158 814
IT mUkodési koltség 528 324 390 439
Bérleti dij és Uzemeltetési koltség 180103 161 860
Utazasi és gépkocsi koltség 181 405 204 026
Irodaszer, telefon, banki koltség 129 446 105 204
Ertékcsokkenési leiras 330698 253 371
Egyéb koltség 361278 185927
Karrendezési koltség 536 838 576 228
Koltségek osszesen 5881763 5317 724
Biztositasi szerzédések szerzési koltségei 1412126 1500 127
Eézlgésgiisi szerzédések mukodési, fenntartasi és befektetési 2118 367 > 418 274
Biztositasi szerzédések karrendezési koltségei 118 029 952 705
Egl)t/ié)g—er;em a biztositasi szerzé6désekkel kapcsolatos 233241 446 618
Koltségek 6sszesen 5 881763 5 317 724

A koltségek oOsszességében 11%-kal ndvekedtek 2022-hoz képest. A bérkoltségek szin-
ten maradtak, mig az informatikai, adminisztraciés és marketing koltségek jelentésen
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novekedtek, ebben nagy szerepe volt a ndovekevd allomanynak és az inflacidnak is. Az
értékcsokkenés is jelentésen ndvekedett az IFRS 17 rendszer bevezetése kovetkeztében.

A bérkoltségek kdzdtt 2023-ban 288 470 ezer forint (2022-ben 325 402 ezer forint) kapcso-
[6dott a Csoport SRD tv. szerinti igazgatéinak bér, bonusz és bérjellegl kifizetéseihez.

A Csoport jelentés lizing szerzédése az iroda ingatlanbérletre vonatkozé megallapodasa,
mely 2026. januar 31-ig hatdlyos. 2021-es évben megjelentek ezen kivul jelentés értékd
autdlizing szerzédések, melyek futamideje valtozé, atlagosan 36-60 hdnap. 2023-ban a
révid tavu irodabérleti lizingszerzédésekre

18 146 ezer forintot fizetett a Tarsasag (2022-ben 19 279 ezer forint), a kisértékl lizing szer-
z&6déseivel kapcsolatban (vizadagold gép, nyomtatd, szennyfogdszdnyeg) dsszesen: 2 737
ezer forint raforditas keletkezett (2022-ben 2 335 ezer forint).
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BIZTOSITO

17. EGYEB EREDMENY

ADATOK EZER FORINTBAN

EGYEB (NEM PENZUGYI) BEVETELEK 2023 2022 (MODOSITOTT)
Egyéb biztositastechnikai bevételek 16 848 8117
Egyéb bevételek 67 042 187 646
Céltartalékok feloldasa 13 237 78 473
Kovetelés értékvesztés visszairdsa 20 54
Egyéb miikodési bevételek 197 147 274 290

ADATOK EZER FORINTBAN
EGYEB (NEM PENZUGYI) RAFORDITASOK 2023 2022 (MODOSITOTT)
Terven fellli értékcsdokkenés -3224 -297
Egyéb biztositastechnikai raforditas -12170 -4 934
Egyéb raforditas -115 082 -198 795
Birsagok -41263 -7170
Egyéb raforditasok 6sszesen -171 739 -211196
Egyéb eredmény 25 408 63 094

A céltartalékok feloldasanak részleteit Isd. a 36. pontban.

Egyéb eredmény

214
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18. ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozdan a tarsasagi addkulcs az
addalap mértékétdl fuggetlenll 2017-t8l kezdve egységesen 9%.

A Csoport 2014 el6tt (és 2019-ben) elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jové-
beli addkoteles eredménnyel szemben felhasznalhaték. 2023-ban a Csoport a halasztott
addkdovetelését 254 millid forinttal csdkkentette, mivel az IFRS 17 attérés kovetkeztében a
Tarsasag elhatarolt veszteségeinek jelentds része (7 293 millié forint) megtérult. A tarsasagi
add kalkulacid soran az addkoteles eredménnyel szemben csokkent a kordbbi években
felnalmozott elhatarolt veszteség (1.667 millié forint értékben). A 2015-ig felhalmozott vesz-
teségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni.

A Tarsasag elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges mukodés a jovében is biztosi-
tott, ezaltal a belathatd jovében keletkezé nyereségek lehetévé teszik majd az elhatarolt
veszteségek felhasznalasat. A halasztott add kdvetelésként 2023. év végén bedllitott dsszeg
(337 millié forint) az elhatarolt veszteségbdl kdzéptavon varhatéan megtéruld rész, vagyis
a Biztositd Uzleti tervei és az addkulcs alapjan varhatdan realizalhaté addmegtakaritas. Az
eredményben és az egyéb atfogod jovedelemben elszamolt addraforditdsokat, és halasztott
adod bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Helyi iparGzési add, Innovacios jarulék -264 781 -238 837
Targyévi tarsasagi addéraforditas -513 074 -36 542
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 14780 -
edobevetelek/(raford|tasok) az eredményben elszamolva 763 075 275 379
osszesen

E(tekesnhetco pénzugyi eszkdzokdn keletkezd halasztott add 268 745 17 016
kotelezettségek

Adébevételek/(raforditasok) az egyéb atfogd 268 745 17 016

jovedelemben elszamolva 6sszesen

A 2022-es és 2023-as év soran az eredmény, illetve az egyéb atfogd jovedelem javara a
kovetkezd kovetelés jellegl kulonbozetek keletkeztek, melyek adéhatdsai azonban nem
kerultek megjelenitésre a pénzugyi kimutatdsokban, mivel egyelére nem valészind, hogy
a belathatd jovében keletkezd nyereségek lehetédvé teszik majd ezek felhasznalasat.

Meg nem jelenitett halasztott adékdvetelések dllomanyvaltozasa

Levonhaté atmeneti ktlonbdzetek 83 767 6 706 302 -6 622 535
Elhatarolt veszteség 4 336 084 -9991903 14 327 987
Bsszesen 4 419 851 -3 285 601 7 705 452
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Az el nem szadmolt levonhatd dtmeneti klUlonbozetekbdl 9 299 ezer forint kotelezettség
jellegUl tétel az egyéb atfogd jovedelemmel szemben merult volna fel. (2022-ben: 411 218
ezer forint) kdvetelés jellegUl tétel az egyéb atfogd jovedelemmel szemben merllt volna fel.

Az aldbbi tablazat az addraforditasok, illetve az addzas elétti eredmény és az érvényes ado-
mértékek szorzatdnak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Adozas elétti eredmény 3636614 1810 230
Szamitott add bevételek /(réforditdsok) (9%) -303 465 -145727
Zzzfsjsgefgéi;ﬁgsgzgzé korabban keletkezett halasztott 252 965 17 016
TEigeben eletierett o e seamltnalsat
Egyéb el nem szadmolt atmeneti kUlonboézetek 212 920 33042
IFRS 17 attérés adokuldonbozete -328195 -
Allandé kuldnbozetek 57 856 84229
Helyi iparGzési add, Innovacids jarulék atsorolasa -264 781 -238 837

Adébevételek/(raforditasok) dsszesen -763 075 -36 579
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19. EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
befektetések nettd valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Pénzugyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé
jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé
jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen

3463 446

-1671 668
-256 659

1535119

1806 883

3342 002

-3089 963

2134 544
160 215

-795 204

-602 294

-1397 498

A jovében eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd jovedelmek kdzdtt kimutatott egyéb
atfogdé eredmeénnyel szemben valdsan értékelt pénzugyi eszkdzok valds értékének valto-
zasa nettésitva tartalmazza az ezen atfogd eredményben elszamolt halasztott addkat is.

A jovében eredménybe at nem sorolhatd egyéb atfogd jovedelem soron a Tarsasag Opus

Global stratégiai részesedésének nem realizalt arfolyamkuldnbdzete talalhatd.

A pénzugyi atfogd eredmeény biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl a biztositasi és
viszontbiztositasi eszkozok és kotelezettségek atértékelésének azon részét tartalmazza,

ahol az Un. OClI opcié alkalmazasra kerult.
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20. EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

A Tarsasag tulajdonosaira jutd adézott eredmény (ezer Ft) 2873539 1534 851
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 93 954 254 93954 254
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 30,6 16,3

A Tarsasag tulajdonosaira juté mdodositott addzott

eredmény (ezer Ft) 2 873539 1534 851
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre jutd eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 30,4 16,3
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 30,4 16,3

A sajat részvények az EPS szamitas szempontjabdl nem mindésulnek torzsrészvények-
nek, ezért azok az atlagos forgalomban lévé részvények darabszamanal nem kerllnek
figyelembevételre.

Az MRP-nek atadott sajat részvényeket a torzsrészvények sulyozott atlagallomanyaban
sajat részvényként figyelembe vette a Tarsasag. Szamviteli szempontbdél az MRP konszoli-
dacidba bevont tarsasag és a téle kapott osztalék a 3.12-es megjegyzés szerint konszolida-
[asra kerult.

Az IAS 33.4 értelmében a Tarsasag egy részvényre juté eredménye megegyezik a konszoli-
dalasba bevont Csoport egy részvényre juté eredményével. Ezen értelmezéssel 6sszhang-
ban a fent bemutatott egy részvényre juté eredmény a konszolidalt addzott eredménybdél
indul ki.

Az egy részvényre jutd eredmény 30,6 Ft. A szamitott higitott EPS (30,4 Ft) értéke az
IFRS-eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-sel megegyezé nagysagu lehet.

A szamitott higitott EPS értékében az MRP-nek atadott részvények higitd hatasunak
mindsUlnek, mivel azok varhatéan novelik a tdrzsrészvények sulyozott atlagallomanyat,
amennyiben a jovében lehivasra kerulnek. A higitd hatas 0,2 Ft-nal kisebb mértékd.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak
szerint kerult kiszamitasra:

2023

202212.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2023.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
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BIZTOSITO

2022

KIBOCSATOTT

FORGALOMBAN
LEVO TORZSRESZ-

TORZSRESZVENY SAJAT VENYEK SZAMA
DATUM (DB) RESZVENYEK (DB) (DB) NAPOK SZAMA SULYOZOTT ATLAG
2021.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2022.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
Egy részvényre juté eredmény

219
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21. IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a mUkodést tamogatd vasarolt és a szoftverfejlesztd partnerek altal fejlesz-
tett szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek névekedése elsésorban a biztositastechnikai
nyilvantarté rendszerek fejlesztéseihez. A fejlesztés alatt allé immateridlis javak 6sszege 6 764
ezer forint.

A szellemi termékek csokkenése olyan immaterialis javakhoz kapcsolédik, amelyet a Tarsasag
mar nem hasznal, ezért kivezette a konyveibdl.

Bekerulési érték

2023. januar O1. 3332915 37613 3370528
Novekedés 227 437 - 227 437
Csokkenés - - -
2023. december 31. 3560 352 37613 3597 965

Halmozott amortizacio, értékvesztés

2023. januar O1. -2 340 857 -37 613 -2 378 470
Novekedés -285 091 - -285 091
Csokkenés - - -
2023. december 31. -2 625 948 -37 613 -2 663 561
Netté konyv szerinti érték 934 404 - 934 404

Bekerulési érték

2022. januar O1. 3064 007 37613 3101620
Novekedés 479 632 - 479 632
Csokkenés -210 724 - -210 724
2022. december 31. 3332915 37613 3370528

Halmozott amortizacid, értékvesztés

2022. januar O1. -2 343944 -37 613 -2 381557
Novekedés -207 332 - -207 332
Csokkenés 210 419 - 210 419
2022. december 31. -2 340 857 -37 613 -2 378 470

Nett6 konyv szerinti érték 992 058 - 992 058
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22. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Bekerilési érték

2023.januar 1. 236 651 126 738 555 363 944
Novekedés 5944 697 - 6 641
Csokkenés -7 656 - 7 667 n
2023. december 31. 234939 127 435 8222 370 596

Halmozott amortizacié

2023, januar 1. 178 564 36 524 - 215088
Novekedés 18523 27086 - 45609
Csokkenés 6 897 - - 6 897
2023. december 31. 190 190 -63 610 - -253 800
:z‘:trtl‘:‘ :‘IZ’:{;’k 44749 63 825 8222 116 796
Bekerilési érték

2022, januar 1. 226150 119 759 8 440 354349
Novekedés 17 3N 6979 - 24290
Csdkkenés 6810 - 7885 14 695
2022. december 31. 236 651 126 738 555 363 944
Halmozott amortizacié

2022. januar 1. 165 240 10083 - 175323
Novekedés 19598 26 441 - 46 039
Csokkenés 6274 - - 6274
2022. december 31. 178 564 -36 524 - -215 088
e Gy 58 087 20 214 555 148 856

szerinti érték

A Tarsasag eszkdzei kozott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és berendezése-
ket, melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre kerulnek a konyvekbdl.

Az ingatlanok, gépek és berendezések kdzdtt a Biztositd mar nem tart nyilvan sajat tulaj-
donu gépjarmuveket, mivel azokat értékesitette és 2021-t8l hosszu tavd lizingszerzédések-
kel helyettesitette.

A 2022-es és 2023-as évben szamitastechnikai eszkozok, kisértékl muUszaki berendezések
és butorok kerultek kivezetésre a fékonyvbdl. Ez okozza az irodabutorok, berendezések
oszlopban lathatd csokkenést a bruttd és halmozott értékcsokkenés sorokon.
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23. LIZINGEK - HASZNALATI JOG- ESZKOZOK

Bekerilési érték

2023. januar 1. 312900 332092 644 992
Novekedés 24191 34722 58 913
Csoékkenés - -89 937 -89 937
2023. december 31. 337 091 276 877 613 968

Halmozott amortizacié

2023. januar 1. -114 984 -120 835 -235 819
Novekedés -72 042 -86 184 -158 226
Csokkenés - 51106 51106
2023. december 31. -187 026 -155 913 -342 939
Netté kdnyv szerinti érték 150 065 120 964 271029

Bekerilési érték

2022. januar 1. 306 026 293180 599 206
Novekedés 9120 97 291 106 441
Csoékkenés -2 246 -58 379 -60 625
2022. december 31. 312900 332 092 644 992

Halmozott amortizacié

2022. januar 1. -63872 -41 241 -105 113
Novekedés -56157 -100 722 -165118
Csokkenés 5043 21128 34 412
2022. december 31. -114 984 -120 835 -235 819
Netté kdnyv szerinti érték 197 916 211 257 409173

A lizing eszkdz a Tarsasag és lednyvallalatai székhelyének ingatlanbérleményébdl, illetve
2020 végétodl gépkocsik bérlésébdl fakad.

A Tarsasagnak nincs valtozé lizingdijat, maradvanyérték-garanciat, hosszabbitasi és meg-
szUntetési opcidt tartalmazd szerzédése, illetve még el nem kezdett lizing szerzédése,
amelyek mellett a lizingbevevd elkdtelezte magat.
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24. TARSULT VALLALATOK

MBH Alapkezeld Zrt. 776 795 660 453 1013290
Tokemaodszerrel elszamolt befektetések 776 795 660 453 1013 290

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023. évi arbevétele 14 652 millié forint, addzott eredménye 11 674
millié forint nyereség volt, melybdl 588 millid forint jut a Biztositéra.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. alapszabalya hatdrozza meg az elsébbségi részvények tulajdono-
sait megilleté jogokat, amely a tulajdonosoknak a Tarsasag ellendrzésére és irdnyitasara
vonatkozé jogaiban testestl meg. Az els6bbségi részvények alapjan a CIG Panndnia Elet-
biztositd Nyrt. az MBH Alapkezel6 Zrt. Igazgatdsagaba 1tagot delegalt.

Az MBH Alapkezeld Zrt. eredményének felosztasa a tulajdonosok kézott nem a tulajdoni
részesedésUk aranyaban, hanem az Alapkezeld eredményéhez valdé hozzajaruldsuk mér-
tékében torténik. Az Alapkezelénél tobb Profitcentrum kerudlt kialakitasra, melyekhez az
eredmény allokaldsa az un. Profitcentrum Allokaciés Szabalyzat alapjan torténik. A Tarsa-
sagot megilleté eredmény 2015-t8l kezd6dden minden évben az un. ,biztositéi profitcent-
rum” eredménye. 2023-ban az Alapkezelb eredményének 5,04 szazaléka kerUlt a Tarsasag-
hoz allokalasra.

A Csoport 2023-ben 491 millié forint, 2022-ben pedig 843 millié forint osztalékot kapott a
tarsult vallalatatol.

A Csoport az MBH Alapkezelé kapcsdn nem azonositott jelentds hitel-, kamat-, devizaar-
folyam vagy likviditasi kockazatot. Az egyeduli relevans kockazat az Alapkezelé szempont-
jabol a valds érték kockazat lehet, melyet a Csoport nem tekint jelentésnek ismerve az
Alapkezeld Uzleti terveit és teljesitményét.

Az MBH Alapkezelé Csoportra jutd tékéje 2023-ban és 2022-ben és 2021-ben a kovetkezbk
szerint alakult:

Alapkezeld 806 120 1560 414 89182 11 673997 14129 713
Kibocsatdéra jutd arany 7,67% 7,67% 7,67% 5,04% -
Kibocsatora juto téke 61829 119 661 6 840 588 463 776 794
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BIZTOSITO

KORABBI EVEK

ADATOK EZER FORINTBAN

EREDMENY- ERTEKELESI ADOZOTT SAJAT TOKE
2022 JEGYZETT TOKE TARTALEKA TARTALEK EREDMENY OSSZESEN
Alapkezeld 806 120 3386 419 -151 281 4607 092 8 648 349
Kibocsatdéra jutd arany 7,67% 3,53% 7,67% 10,65% -
Kibocsatora juto téke 61829 119 661 -11 603 490 565 660 453

ADATOK EZER FORINTBAN
KORABBI EVEK

EREDMENY- ERTEKELESI ADOZOTT SAJAT TOKE
2021 JEGYZETT TOKE TARTALEKA TARTALEK EREDMENY OSSZESEN
Alapkezeld 306120 957 498 0 6 026 826 7 290 444
Kibocsatdéra jutd arany 16% 16,32% 0,00% 13,41% -
Kibocsatora juto téke 48 979 156 235 (] 808 076 1013 290

Tarsult vallalatok

224
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25. BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-
LINKED) ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI
JAVARA VEGREHAJTOTT BEFEKTETESEK

Részvények 23 531971 22705780 23266 700
Allamkétvények, kincstarjegyek 12 779 391 3098 696 7155198
Vallalati kotvények 507 597 525121 -
Befektetési jegyek 52 061916 43905707 49 930 842
Derivativ instrumentumok 928 22 003 -61762
UL eszkozalapokban [évé pénzeszkdzok 5 471097 15 667 005 5764 765
Egyéb befektetések 71512 280 995 -391733

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)
életbiztositasok szerz6déi javara végrehajtott 94 424 412 86 205 307 85 664 010
befektetések 6sszesen

A befektetési egységekhez kotdtt (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara végrehaj-
tott befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Csoport elkulonitett eszkdzalap-
jaiba térténnek. A Csoport a 2023. év végén 96 elkulonitett eszkodzalappal rendelkezett.
A végrehajtott befektetések az eszkdzalapok befektetési politikajatdl fuggden kerllnek
klulonbozé pénzlgyi instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett — de
mar az eszkozalaphoz tartozé bankszamlapénz az eszkdzalapon bellli pénzeszkozként
kerul kimutatdsra. A derivativ instrumentumok az eszkdzalapokban lévé deviza-forward
ugyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban Iévé Uton |évd instrumentumok, illetve
az eszkdzalapokat terheld dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

ATarsasag az ukrajnai habord tékepiacra gyakorolt hatdasa nyoman a befektetési egységek-
hez kotott életbiztositasi termékeiben elérhetd, aldbb felsorolt eszkdzalapok folyamatos
forgalmazasat (azaz az alabbi eszkdzalapok befektetési egységeinek eladasat és vételét)
a kialakult és a Tarsasagon kivuli okok alapjan fennalld helyzet kovetkeztében a biztositasi
tevékenységroél szold 2014. évi LXXXVIIIL. torvény (tovabbiakban: ,Bit.”) 127. § (1) bekezdése
alapjan 2022. marcius 1-t6l az Ugyfelek érdekében felfUggesztette:

Ural Oroszorszagi Részvény Eszkozalap

Ural Oroszorszagi Pro Részvény Eszkozalap

Eurd Alapu Ural Oroszorszagi Részvény Eszkdzalap

Eurd Alapu Ural Oroszorszagi Pro Részvény Eszkodzalap

(tovabbiakban ezen eszkodzalapok egytitt emlitve, mint: ,Erintett Eszkdzalapok”).
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Az Erintett Eszkozalapok nettd eszkozértéke, illetve ezzel egylitt a befektetési egységek-
nek az arfolyama nem allapithaté meg, mert az Erintett Eszkdzalapok mogottes pénzugyi
eszkozei részben vagy egészben illikvid, azaz forgalomképtelen eszkdzzé valtak.

Az Oroszorszag és Ukrajna kdzott kibontakozott fegyveres konfliktus miatt 2022.02.28-tdl a
Moszkvai Ertéktézsde hatarozatlan idére minden piacan felfliggesztette a kereskedést. Az
Erintett Eszkdzalapok mogottes eszkdzeinek részét képezd, a Moszkvai Ertéktézsdén befek-
tetési eszkdzdket vasarld Amundi Russia befektetési alap (ISIN kéd: LU1883868579) emiatt
illikviddé, nem kereskedhetédvé valt, a kulfoldi befektetési alap kezel&je arfolyamot nem
kozol, aminek eredményeként az Erintett Eszkdzalapok arfolyama sem volt szamithato.

A Tarsasag 2022. marcius 1-tél az Erintett Eszkdzalapok esetében nem szamit, és nem pub-
likal arfolyamot és nettd eszkozértéket. Ennek kovetkezményeként azokat az Erintett Esz-
kdzalapok befektetési egységeire vonatkozé tranzakcidkat (pl. befizetés, eszkdzalap-valtas,
visszavasarlas, halaleseti és lejarati szolgaltatas teljesités), melyek végrehajtasakor a bizto-
sitasi szerzédési feltételek alapjan alkalmazandd arfolyam 2022. februar 28-ra vagy késébbi
napra vonatkozna, a CIG nem, vagy nem a sztenderd Ugymenet szerint hajtotta végre.

A kuldnds szerzbdési feltételekben rogzitett mindazon koltségek, melyek érvényesitésére
az ott régzitett szabalyok alapjan a biztositasi dij befektetése elbtt kerul sor (igy kulonodsen
a szerzédéskotési és fenntartasi dij, az adminisztracids dij, az allokacids kdltség és egyes
maodozatok esetén a kockazati dij), a felfUggesztés tartama alatt is elvonasra kerulnek. A
biztosité a kockazati dijat olyan termékek esetén is érvényesiti, melyeknél annak elvonasa
a befektetési egységek szamanak csokkentésével torténik.

A kockazati dij el6z6 bekezdésben emlitett esetén tul a biztositd az eszkdzalap felfUggesz-
tés idészakara és a felfUggesztett eszkdzalapokban nyilvantartott egységekre vonatkozdan
nem érvényesiti azokat a kdltségeket és dijakat, melyek elszadmolasara a kUlonos szerzédési
feltételek alapjan a biztositasi dijak befektetését kdvetden, a befektetési egységek szama-
nak csokkentésével kerul sor (igy kuldndsen a kezdeti kdltségnek és a kezelési dijnak a fel-
flggesztett eszkdzalapok befektetési egységeire jutd részét). A biztositd eltekint tovabba a
felfUggesztett eszkdzalapok nettd eszkdzértékében érvényesitendd eszkozalapkezelési dij
elvonasatal.

Az eszkozalapok portfélidkezeldje a felflUggesztés idészakara a felfUggesztett eszkozalapok
nettd eszkozértékében érvényesitendd portfélidkezelési dijat nem von el. Az eszkdzalapok
letétkezeldje a felfUggesztés idészakara a felfUggesztett eszkdzalapok nettd eszkozértéké-
ben érvényesitendd letétkezelési dijat tovabbra is elvon.

A biztosité a Bit. rendelkezései alapjan a felfUggesztett eszkdzalapok illikviddé valt esz-
kdzeit és a felflggesztett eszkdzalapok egyéb, nem illikvid eszkozeit 2022. marcius 31-én
szétvalasztotta, azaz a felfUggesztett eszkdzalapokat illikvid és likvid eszkdzdket tartal-
mazd utdédeszkdzalapokra bontotta (tovabbiakban: ,szétvalasztas”). A szétvalasztas kovet-
keztében az eredeti, 2022. marcius 1-jén felfuggesztett eszkodzalapok 2022. marcius 31-én
megszintek.

A likvid utddeszkdzalapok a szétvalasztas idépontjaban kizardlag készpénzt (szamlapénzt)
tartalmaztak. A szétvalasztas végrehajtasaval egyidejlleg a likvid eszk6zoket tartalmazé
utédeszkozalapok vonatkozasdban az eszkozalap felfUggesztés megszint, és dnalld esz-
kdzalapként mukodtek tovabb. A biztositd a likvid utédeszkodzalapokra elészdr marcius
31-én szamitott arfolyamot (a marcius 30-i értékelési napra) és nettd eszkdzértéket. Tekin-
tettel arra, hogy a likvid utédeszkozalapok kizardlag készpénzt (szamlapénzt) tartalmaztak,
értelemszerden nem voltak képesek teljesiteni a befektetési politikaban vallaltakat, mely
szerint az eszkdzalapok olyan kollektiv befektetési formakba fektetnek, amelyek elséd-
leges célpontja az oroszorszagi tékepiac. Mivel a likvid utdédeszkdzalapok pénzeszkdzei a
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befektetési politikaban foglalt célok megvaldsitasara nem voltak alkalmasak, a biztosité a
likvid utddeszkdzalapok bezarasa, megszintetése mellett dontott 2022. dprilis 19-1 hatallyal.

Az ugyancsak 6nalld eszkdzalapként nyilvantartott illikvid utédeszkozalapok mukddési
rendjére a tovabbiakban a fent hivatkozott, marcius 1-jén és 3-an kdzzétett szabalyok az
iranyadoék, vagyis az illikvid utédeszkozalapok vonatkozadsaban a biztositd ugyanugy jar el,
mint az eredetileg felfUggesztett eszkdzalapokkal kapcsolatban. Az illikvid utddeszkdzala-
pokra a felfUggesztés a Bit. 127. § (1)-(8) bekezdésében foglaltak szerint marad érvényben
azzal, hogy az eszkozalap felfUggesztés kezdd idépontjanak az eredeti eszkdzalap felfug-
gesztés kezdd idépontjat kell tekinteni. Az illikvid utddeszkdzalapok szintén 6rdklik a fel-
flggesztett eszkozalapok befektetési politikajat. A Bit. 127. § (7) bekezdése alapjan az esz-
kdzalap felfUggesztés idétartama legfeljebb egy év, amelyet a biztosité indokolt esetben
oOsszesen tovabbi egy évvel meghosszabbithat.

Tekintettel arra, hogy a fent felsorolt utédeszkdzalapok mogottes befektetési eszkdzei
jelenleg is forgalomképtelenek, nem kereskedheték, a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. az
utédeszkozalapok felfUggesztésének idétartamat az utddeszkdzalapok mogdttes pénz-
ugyi eszkdzeinek forgalomképessé valasaig, de legfeljebb egy évvel (2024. februar 28. nap-
jaig) meghosszabbitotta.

A Biztositd az éves beszamolé tekintetében az illikvid orosz utddeszkdzalapok vonatkoza-
sdban a forgalomképtelenségre és a nem kereskedhetéségre hivatkozva az eszkoézalapok
értékét 0-nak tekinti. Ennek kdvetkeztében az éves beszamoldban jelen eszkdzalapok a
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara végrehaj-
tott befektetések és a Pénzugyi eszkdzok - befektetési szerz6dések kdzott, illetve ennek
kovetkeztében a befektetési egységekhez kotott biztositastechnikai tartalékok és pénz-
ugyi kotelezettségek — befektetési szerzédések sorokon 0 értékkel szerepelnek, mivel nem
teljesitik az IFRS Keretelvek eszkoz, illetve forras kritériumait. Ennek kovetkeztében az esz-
kdzalapok utolsd értékelési arfolyaman szamitott eszkdzértéke csdkkentette az eszk6zok
hozamat, és ugyanekkora mértékben a tartalékok valtozasat is 0sszesen 1232 millié forint
értékben 2022-ben. 2023-ban mivel az eszkdzdk és kotelezettségek értéke végig O volt,
ezért nem merult fel ilyen 6sszeg.
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26. PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI
SZERZODESEK

Részvények 1187 039 1361026 1422 649
Allamkétvények, kincstarjegyek 644 640 185 742 437 507
Vallalati kotvények 25605 31477 -
Befektetési jegyek 2 626195 2 631790 3053 036
Derivativ instrumentumok 47 1319 -3776
UL eszkdzalapokban 1évé pénzeszkozok 275982 939110 352 488
Egyéb befektetések 3607 16 843 -23 953

Pénzugyi eszk6z6k — befektetési szerz6dések

.. 4763 115 5167 307 5237 951
osszesen

A befektetési egységekhez kotdtt (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara végrehaj-
tott befektetések és a pénzlgyi eszkozok — befektetési szerzé6dések mogott allé portfoli-
6kban taldlhaték olyan zartkdrl befektetési jegyek, mely a Csoport tarsult vallalata a MBH
Alapkezeld Zrt. altal kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok meghatarozé részét a Csoport
jegyezte 2023 végén.

A kovetkezd tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkdzdsszetételét.

Részvények 5686 416 3912863 5988 746
Allamkatvények, kincstarjegyek 3990 652 4675218 2 051053
Vallalati kotvények 2749771 990 896 590 017
Befektetési jegyek 2 894 455 533 325 1205 364
Pénzeszkdzdk 5400 033 4216778 1281144
Egyéb befektetések -173782 2879658 1051913

Osszesen 20 547 545 17 208 738 12168 237
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27. HATARIDOS UGYLETEK

Forward Ugyletek 109 417 34 467 937
Futures Ugyletek 20872 24 323 -
Pénzugyi eszk6z6k - hataridés ugyletek 130 289 58 790 937
Futures Ugyletek - - 11760

Pénzugyi kotelezettségek - hataridés

tgyletek ) . Wiy

A hatariddés Ugyletek kozott devizafedezeti céllal kotott forward és futures Ugyleteket tart
nyilvan a Tarsasag.
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28. EGYEB PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

Vallalati kotvények - - 1551652
Részvények - - 1409 917
Befektetési jegyek - - 234382
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek - - 25213123
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok dsszesen - - 28 409 074
Vallalati kdtvények 5783507 4 009 853 -
Részvények 2 614 505 807 622 -
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 27 416 800 19 614 848 -
Jelzaloglevél 163778 - -
Egyéb pénzigyi eszk6zok valés értéken 35 978 590 24 432 323 -

A részvények kozott az Opus Global Nyrt.-ben lévé részesedéseit tartja nyilvan a Tarsasag.
Az IFRS 9 bevezetésével parhuzamos az értékesithetd pénzugyi eszkdozok megszlntek. Az
egyéb pénzugyi eszk6zok valds értéken soron mutatja ki a Tarsasag a befektetéseit.
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BIZTOSITO

28.1. Szamviteli besorolas és valds értékek

Az alabbi tablazatban lathatd a csoport eszkdzeinek és kotelezettségeinek besoroldsa az

egyes pénzugyi eszkoz és kdtelezettség kategodridkba:

EREDMENNYEL
SZEMBEN VALOS
ERTEKEN ERTE-

AMORTIZALT
BEKERULESI
ERTEKEN ERTE-

EGYEB ATFOGO
JOVEDELEMMEL
SZEMBEN ERTE-

ADATOK EZER FORINTBAN

EREDMENNYEL
SZEMBEN VALOS
ERTEKEN ERTE-
KELT PENZUGYI

AMORTIZALT
BEKERULESI ER-
TEKEN ERTEKELT

KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KOTELEZETTSE- PENZUGYI KOTE-
2023. DECEMBER 31. ESZKOZOK ESZKOZOK ESZKOzZOK GEK LEZETTSEGEK
Allamkétvények 12 779 391 - 27 416 800 - -
Vallalati kotvények 507 597 - 5947 285 - -
Részvények 23 531971 - 2 614 505 - -
Befektetési jegyek 52 061916 - - - -
UL eszkdzalapokban
|évé és sajat 5 471097 2 492 328 - - -
pénzeszkdzdk
Kovetelések 213 312 148 659 - - -
Egyéb UL eszkodzok -141 800 - - - -
Egyéb és kapcsolt ) ) ) )
kotelezettségek 5630088
Befektetesi - - - 4763715 -
szerzédések
!Z)erlvatlv 121217 ) . )
instrumentumok
Osszesen: 94 554 701 2 640 987 35 978 590 4763115 5630 088

ADATOK EZER FORINTBAN
EREDMENNYEL
EREDMENNYEL AMORTIZALT EGYEB ATFOGO SZEMBEN VALOS AMORTIZALT

SZEMBEN VALOS
ERTEKEN ERTE-

BEKERULESI
ERTEKEN ERTE-

JOVEDELEMMEL
SZEMBEN ERTE-

ERTEKEN ERTE-
KELT PENZUGYI

BEKERULESI ER-
TEKEN ERTEKELT

2022. DECEMBER 31. KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KELT PENZUGYI KOTELEZETTSE- PENZUGYI KOTE-
(MODOSITOTT) ESZKOZOK ESZKOZOK ESZKOZOK GEK LEZETTSEGEK
Allamkétvények 3098 696 - 19 614 848 - -
Vallalati kotvények 525121 - 4009 853 - -
Részvények 22705779 - 807 622 - -
Befektetési jegyek 43905 707 - - - -
UL eszkdzalapokban

lévé és sajat 15 667 005 3092 786 - - -
pénzeszkdzdk

Kovetelések 3098 367 239 882 - - -
Egyéb UL eszkodzok -2 817 372 - - - -
Egyéb és kapcsolt ) ) ) )

kotelezettségek 3758 302
Befektetesi - - - 5167307 -
szerzédések

!Z)erlvatlv 80 794 B B B
instrumentumok

Osszesen: 86 264 097 3332 668 24 432 323 5167 307 3758 302

Egyéb pénziigyi eszk6zok valds értéken
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A Csoport az eszk6zok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasat a 3.19-es meg-
jegyzés tartalmazza.

A valds érték meghatdarozas hierarchidjat, a valds értéken értékelt pénzugyi instrumentu-
mok tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Allamkétvények 33525005 - 6671186 40196191
Vallalati kdtvények 766136 - 5688 746 6 454 882
Részvények 26 146 476 - - 26 146 476
Befektetési jegyek 52 061916 - - 52 061916
UL eszkozalapokban [evS 5 471097 - - 5 471097
pénzeszkdzdk

Kovetelések és egyéb UL eszkozdk 71512 - - 71512
Derivativ instrumentumok 15344 15 873 - 131217
Eszk6z0k 6sszesen: 117 705 775 115 873 12 711 643 130 533 291
Valoés értéken értékelt kotelezettségek 4763115 - - 4763115
Kotelezettségek 6sszesen: 4763 115 - - 4763 115
Allamkétvények 20 312 650 - 2 400 893 22 713 544
Vallalati kotvények 283 030 - 4 251944 4534974
Részvények 23 513 401 - - 23 513 401
Befektetési jegyek 43905 707 - - 43905 707
UL eszkbzalapokban [évS 15667 005 - - 15667 005
pénzeszkdzdk

Kovetelések és egyéb UL eszkozdk 280 995 - - 280 995
Derivativ instrumentumok 22979 57 815 - 80 794
Eszk6z0k 6sszesen: 103 985 767 57 815 6 652 837 110 696 420
Valoés értéken értékelt kotelezettségek 5167 307 - - 5167 307

Kotelezettségek 6sszesen: 5167 307 - - 5167 307
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29. EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 55 449 38757 44 423
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 21758 34791 14110
Készletek 2 520 5683 2994

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok

- 79 727 79 231 61527
odsszesen

Az egyéb bevételjellegl elhatarolasok meghatarozod részét a 3.9.1-es pontban kifejtett allo-
manyatruhazashoz kapcsolédd bevétel elszamolasa okozza.
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BIZTOSITO

30. EGYEB KOVETELESEK

ADATOK EZER FORINTBAN

2022. 2021.
2023. DECEMBER 31. DECEMBER 31.
DECEMBER 31. (MODOSITOTT) (MODOSITOTT)
Vevékovetelések 693 288 638
Adott kdlcsondk 68 604 1179
Eszkozalapkezel6i dij kovetelés 33392 62 365 44262
Szﬂallltoknak és koltségvetésnek adott 107 367 168 638 134 497
elélegek
Egyéb kovetelések 7139 7 987 2820
Egyéb kévetelések 6sszesen 148 659 239 882 183 396
Egyéb koévetelések
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31. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-

EGYENERTEKESEK
Latraszolé betétek 830 904 3092 786 1498 385
Lekotott betétek 1661 424
Pénzeszk6z0k és pénzeszk6z 2492328 3092 786 1498 385

egyenértékesek osszesen
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32. BIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES

KOTELEZETTSEGEK

32.1. Hatralévo fedezetre vonatkozé koételezettség (LRC) és a bekovetkezett karigényekre vonatkozé

kotelezettség (LIC) mozgastablija

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zoék - nyitd

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - nyité

Biztositasi bevételek
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek

- MUltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsoldédd valtozasok - a
LfIC (felmerult karigényekre vonatkozd kotelezettséqg)
maodosulasai

- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodo veszteségek,
vagy azok feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

1782 529

-89 938 628

21348 986

-8126 074

-7 859 419

=534 421

-1 403 339

180 028

- 83275

-119 519

-3 865 911

-5237199

498 287

-325 021

-20 954

-993 876

-5 887 897

774 354

-48 022

-1146

-113 667

-150 799

91837

1106 489

-96 315 421

21348 986

-11275 895

1364 478

180 028

-8126 074

-8 315737
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

LFIC (FELMERULT

KARIGENYEK-

RE VONATKOZO

KOTELEZETTSEG) LFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE
A GMM MODSZER- VONATKOZO KOTELEZETTSEG) A PAA

LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VO- REL ERTEKELT MODSZERREL ERTEKELT SZERZODE-

NATKOZO KOTELEZETTSEG) SZERZODESEKRE SEKRE OSSZESEN
VARHATO PENZA-
VESZTESEG-KOM-  VESZTESEG-KOM- RAMOK JELENTER- KOCKAZATI KIIGA-
2023 PONENS NELKUL PONENS TEKE ZiTAS

Atfogo eredmenyben elszamolt pénzlgyi eredmeny 1431348 158 549 -28 680 -53 091 - 1671668
biztositasi Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok 646 318 404 80 3061 - - 727 083
Befektetési komponens 15 059 336 - -15 059 336 - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben 19 637 799 - 61392 -20 071588 -5 214 656 -58 962 -5768 799
elszamolt valtozas

Befolyt dijak -40 714 322 - - - - -40 714 322
Kifizetett karok - - 15715 888 3028763 - 18 744 651
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - 2 500 885 1587186 - 4088 071
Kifizetett szerzési koltségek 9 881396 - - - - 9 881396
Bsszes cash-flow -30 832 926 - 18 216 773 4 615 949 - -8 000 204
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé eszk6zok - zaré 2 569 814 -929 541 -363 171 -33 294 -1689 1242119
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek -101 921 040 11069 61 -5 477 074 11580 243 172 086 110 220 054

- zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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Biztositasi szer-
z6désekbdl szar-
mazé eszkozok

- nyité

Biztositasi szer-
z6désekbdl szar-
mazo koételezett-
ségek - nyité
Biztositasi
bevételek
Biztositasi
szolgaltatasok
raforditasai

- Felmerult
szolgaltatasok és
koltségek

- Mdltbeli
szolgaltatasokhoz
kapcsolédd
valtozasok - a

LfIC (felmerult
karigényekre
vonatkozd
kotelezettséqg)
maodosulasai

- Hatranyos
szerzé6désekhez
kapcsolodo
veszteségek, vagy
azok feloldasa

- Szerzési
koltségek
amortizacidja

56 435

-511 675

3586 357

-1796 428

8021

-5 459

-1507 590

-191 083

419 817

-244 561

89 654

6716

-136 886

-11 990 086

265 380

-132 603

29136

-101 441

-101518

-71301 608

3 456 381

-1582 972

154 395

-39 059

-1227 514

-8 372 915

406798

-354 338

146 448

<134 777

-35529

388 332

-151 955

2551998

-1109 727

-86 840

323

-606 712

661722

-602 521

3791136

-1637 571

39659

336 713

-2100 795

-615 084

2 427 850

-2 921498

507 710

41898

-575 752

-601 201

3607 002

-918 763

165 885

59 704

-1521 369

-1905 440

491962

-340 097

205 600

1929

-166 255

-71853

344 305

-237 337

32620

13 481

146154

1106 489

-96 315 421

21348 986

-11275 895

1364 478

180 028

-8126 074
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

HITELFE- < ‘
CSOPOR- EGYENI EGYSZERI RENDSZ. RENDSZ. D. KOCKAZATI DEZ. ES FLOTTA VVA:('_."?('SQT' KEZESI chgfgﬁ?' OSSZESEN
TOS ELETB. ELETB. DiJAS UL DiJAS UL MEGTAK. ELETB. SZLAVEDE- CASCO BIZT BIZTOSITAS BIZT
LEM : :

2023

- Elhatarolt
szerzési koltségek - - - - - - - - - - R -
értékvesztése

Eredményben

elszamolt

zfer:jzr‘:]%ﬂy 13 466 2992 1292502 -6449556  -494203 5999 6331 21896 47179 -49 836 1419 -8315737
biztositasi

Ugyletekbdl

Atfogo

eredményben

elszamolt

pénzugyi B B N - -2172 815 493 313 111818 -32 914 -55788 13177 -2105 -1671 668
eredmény

biztositasi

Ugyletekbdl

Devizaarfolyam -

P - - - 103 848 535 496 8529 - - - - 79 210 - 727 083
valtozasok

Befektetési
komponens

Osszes
eredményben
és atfogo
eredményben
elszamolt
valtozas

343 625 131748 -1229700 -5152829 -2629887 1236356 604 271 -574 602 1289 492 209 336 3391 -5768 799

Befolyt dijak -3340 750 -399 581 -5234604 -15096385 -1753352 -2838365 -5234387 -2377515 -3680693 -439 656 -319 034 -40 714 322

Kifizetett karok 665 727 39295 2108168 10813612 1273 803 606 345 604 432 1983877 170 754 294 406 184232 18 744 65]

Kifizetett
kdzvetlenul
hozzarendelhetd
koltségek

856 161 46 029 129 463 1246 331 134 389 382908 596 421 282 395 371090 19 398 23486 4088071
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Kifizetett szerzési

koltségek 1412 807 145 853 182 264 2112358 36 361 816361 2808 052 541120 1568135 116 088 141997 9881396

Osszes cash-flow -406 055 -168 404 -2814709 -924084 -308799 -1032751 -1225482 429 877 -1570 74 -9 764 30 681 -8 000 204

Biztositasi
szerzédésekbol
szarmazoé
eszko6zok - zaro

58 338 18 295 = - - 974 449 191 037 = - - - 1242719

Biztositasi

szerz6désekbol

szarmazé -576 008 -246 034 -16 034 495 -77 378 521 -11 311 601 -534 467 -753 047 -759 809 -882 423 -1705 868 -37 781-110 220 054
kotelezettségek

- zaré
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

LFIC (FELMERULT
KARIGENYEK-
RE VONATKOZO

KOTELEZETTSEG) LFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE
A GMM MODSZER- VONATKOZO KOTELEZETTSEG) A PAA
LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VO- REL ERTEKELT MODSZERREL ERTEKELT SZERZODE-
NATKOZO KOTELEZETTSEG) SZERZODESEKRE SEKRE OSSZESEN
VARHATO PENZA-
VESZTESEG-KOM- VESZTESEG-KOM- RAMOK JELENTER- KOCKAZATI KIIGA-
2022 PONENS NELKUL PONENS TEKE ZiTAS
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zoék - nyitd 705 622 -6 389 -9 859 -40 120 -283 648 971
_B:‘z;;:zlt35| szerzodésekbdl szarmazo kotelezettségek -91583 753 -299 707 -4 063 664 -356 591 1129 256 -96 432 971
Biztositasi bevételek 13671323 - - - - 13671323
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek - - -3 312167 -4 466 947 -97982 -7 877 096

- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a
LfIC (felmeruUlt karigényekre vonatkozdé kdtelezettség) - - 1054 843 136 944 12708 1304 495
maodosulasai

- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodo veszteségek,

. - -1770 961 - - - -1770 961
vagy azok feloldasa
- Szerzési koltségek amortizacidja -4 921814 - - - - -4 921814
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - -
I?reol meny?en elszamolt pénzugyi eredmény biztositasi > 862 825 =27 239 102 906 2761 ) 2941 253
Ugyletekbdl
Atfogo eredmeényben elszamolt pénzlgyi eredmény 1874753 169 464 73 085 17 242 - 2134 544
biztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok -1279158 -2928 -204 068 - - -1486154
Befektetési komponens 13 519 557 - -13 519 557 - - -
Osszes eredményben és Stfog6 eredményben 25727 486 1631664 -15 804 958 -4 310 000 14726 3995590
elszamolt valtozas
Befolyt dijak -28 633 705 - - - - -28 633 705
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

LFIC (FELMERULT
KARIGENYEK-
RE VONATKOZO

KOTELEZETTSEG) LFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE
A GMM MODSZER- VONATKOZO KOTELEZETTSEG) A PAA
LFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VO- REL ERTEKELT MODSZERREL ERTEKELT SZERZODE-
NATKOZO KOTELEZETTSEG) SZERZODESEKRE SEKRE OSSZESEN
VARHATO PENZA-
VESZTESEG-KOM- VESZTESEG-KOM- RAMOK JELENTER- KOCKAZATI KIIGA-
2022 PONENS NELKUL PONENS TEKE ZiTAS
Kifizetett karok - - 13877 882 1829971 - 15707 853
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - 2 015169 1861910 - 3877079
Kifizetett szerzési koltségek 5628 251 - - - - 5628 251
Bsszes cash-flow -23 005 454 - 15 893 051 3 691 881 - -3 420 522
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6z06k - zaré 1782 529 - 534 421 -119 519 -20 954 -1146 1106 489
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek -89 938 628 1403 339 386591 -993 876 13 667 -96 315 421

- zaré
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Biztositasi szer-
z6désekbdl szar-
mazé eszkozok

- nyitoé

Biztositasi szer-
z6désekbdl szar-
mazo koételezett-
ségek - nyité
Biztositasi
bevételek
Biztositasi
szolgaltatasok
raforditasai

- Felmerult
szolgaltatasok és
koltségek

- Multbeli
szolgaltatasokhoz
kapcsolddo
valtozasok - a

LfIC (felmerult
karigényekre
vonatkozd
kotelezettséqg)
maodosulasai

- Hatranyos
szerzédésekhez
kapcsolodod
veszteségek, vagy
azok feloldasa

- Szerzési
koltségek
amortizacidja

26 272

=343 235

2621045

-1948 146

N3 443

-22 142

-606 927

5792

-119 109 -10 546 857

275732

-285572

99 840

-13027

-53 817

229 882

-189 384

166 043

-29 302

-86 972

3717 886

-1185 231

-170 916

-33773

-1512 904

=71 735 239 -10 263 887

574195

-467137

49 487

-60 161

-45 587

615 247

-193 120

1484978

-622 941

-19 073

-987

-329 839

1660

-373 007

1264 200

-595 890

22 450

-1392 507

-864 110

-10 295

1627 372

-1853 124

16 505

-164 950

-420 809

-39 560

1444 754

-426 817

3195

-57 720

-829 532

-2 808 662

340 459

-231133

1023 521

26 041

-139 101

648 971

- =96 432 971

90 820

-71721

-22 433

-32 216

13 671323

-7 877 096

1304 495

-1770 961

-4 921 814
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BIZTOSITO

“

CSOPOR-

2022 TOS ELETB.

EGYENI
ELETB.

EGYSZERI
DiJAS UL

RENDSZ.
DiJAS UL

RENDSZ. D.
MEGTAK.

KOCKAZATI
ELETB.

HITELFE-
DEZ. ES
SZLAVEDE-
LEM

FLOTTA
CASCO

VALLALATI
VAGYON-
BIZT.

ADATOK EZER FORINTBAN

LAKOSSAGI
VAGYON-
BIZT.

KEZESI

BIZTOSITAS OSSZESEN

- Elhatarolt
szerzési koltségek -
értékvesztése

Eredményben
elszamolt
pénzugyi
eredmény
biztositasi
Ugyletekbdl

1767

994

437 731

2734 369

-278 263

44 338

40003

-20222

-19 464 - 2941253

Atfogo

eredményben

elszamolt

pénzugyi -
eredmény

biztositasi

Ugyletekbdl

2 435 438

-315 838

-86 385

8 515

32151

59882 781 2134 544

Devizaarfolyam -
valtozasok

-165 283

-1098179

-10 724

- 211968 - -1486154

Befektetési
komponens

Osszes
eredményben
és atfogo
eredményben
elszamolt
valtozas

159 040

24150

362 715

2 451252

2197 248

240 638

-1612 239

-786 491

145 809

848 237 -34769 3995590

Befolyt dijak -2 905 763

-265 885

-3765 446

-15 311 881

-1835589

-1511880

944 964

-1621 669

-2 030 691

-201 328 -128 537 -28 633705

Kifizetett karok 512 355

49 262

1659 443

10 357 089

1344 062

334131

65722

1213 492

31941

124 669 15687 15707 853

Kifizetett
kdzvetlenul
hozzarendelhet
koltségek

1390 901

52 869

162 830

1023 446

160 446

183 433

420 834

183 079

226 380

48 640 24221 3877079

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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Kifizetett szerzési
koltségek

Bsszes cash-flow

Biztositasi
szerzédésekbdl
szarmazé
eszkozok - zaré

Biztositasi
szerzédésekbdl
szarmazo
kotelezettségek
- zaré

705190

-297 317

56 435

-511 675

61838

-101 916

-191 083

137 229

-1805 944

-11 990 086

1913725

-2 017 621

-71 301 608

24 805

-306 276

-8 372 915

567 928

-426 388

388 332

-151 955

611267

2 042 787

661722

-602 521

406 800

181 702

-615 084

1064 920

-707 450

-601 201

83 004

54985

-1905 440

51545

-37 084

-71 853

5628 251

-3 420 522

1106 489

-96 315 421
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32.2 Biztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas és

szerz6déses szolgaltatasi margin)

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - nyitd
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - nyité
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédoé valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok, melyek veszteséges szerz&déseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC médosulasai

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

3 063 576
-89 199 043

239 430

2775 231
720 847

34 426

292 569

-7 926 733
-1618 577
702 241

-4 780 566

- 353 662
-1850 474

606 926
-468 416

442 476
141320

-172 487

205 717

16 962
-395 094

-1667 081
-3 493 975

171217

-2 428 590
-579 527

-340 983

7877
-1629 106

1042 833
-94 543 492

171217
606 926
228 986

-95 835

-138 061

498 286

-8 267 716
-1618 577
727 080

-6 804 766
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BIZTOSITO

LEGIOBB BECSLES KO&-

KONSZOLIDALT

SZERZODESES SZOL-

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 TELEZETTSEG KOCKAZATI KIIGAZITAS GALTATASI MARGIN OSSZESEN

Befolyt dijak -31124 821 - - -31124 821
Kifizetett karok 15715 888 - - 15715 888
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 2 500 885 - - 2 500 885
Kifizetett szerzési koltségek 6167 402 - - 6167 402
Osszes cash-flow -6 740 646 - - -6 740 646
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 4 016 912 -569 082 -2 345 585 1102 245
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -101 673 591 -2 030 148 -4 444 577 -108 148 316

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

2023

EGYSZERI Di-
JAS UL

RENDSZ. DiJAS
uL

RENDSZ. D.
MEGTAK.

KOCKAZATI
ELETB.

HITELFEDEZ.
ES SZLAVEDE-
LEM

VALLALATI VA-
GYONBIZT.

ADATOK EZER FORINTBAN

KEZESI BIZTO-
SiTAsS

OSSZESEN

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé
eszkdz6k - nyitd

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé
koételezettségek - nyitd

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok

-11 990 086

=71 295 860

-8 372 915

388 332

<151 955

654 501

-602 520

=224 716

-1905 440

1042 833

=94 543 492

- az eredményben elszamolt CSM

7 940

555898

83113

681809

73 668

101262

208 427

171217

- az eredményben elszamot kockazati
kiigazitas

5843

238 206

27128

91765

196 971

29290

17723

606 926

- tapasztalati kiigazitasok

17 683

-134.735

-88 663

65230

-26 119

176 432

-238 814

-228 986

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

-28 208

-6 744

-60 877

-95 835

- Becslésvaltozasok a CSM-ben
elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges
szerz6déseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

-101 649

-24 325

-139 417

3823

130 558

-7 255

204

-138 061

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd
valtozasok - a LfIC mdédosulasai

29136

154 395

146 448

-86 840

34288

15259

205 600

498 286

Eredményben elszamolt pénzugyi
eredmeény biztositasi Ugyletekbdl

-1292 502

-6 449 556

-494 203

-5999

63 585

-39 205

-49 836

-8 267 716

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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Atfogd eredményben elszdmolt
pénzigyi eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé
eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd
koltségek

Kifizetett szerzési koltségek

Bsszes cash-flow

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo
eszkdzok - zard

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé
kotelezettségek - zaré

103 848

-1229 701

-5 234 604

2108168

129 463

182 265
-2 814 708

-16 034 495

535 496

-5152 829

-15 096 385

10 813 612

1246 331

2106 610
-929 832

-77 378 521

-2172 815

8 530

-2 629 885

-1753 352

1273802

134 389

36 360
-308 801

-11 311 601

493 313

1236 357

-2 838 365

606 345

382908

816 360
-1 032 752

974 449

-534 467

12222

524 296

-5 015996

590 805

549991

2673925
-1201275

127 796

-752 794

-38121

237 662

-746 463

28750

38 405

235792
-443 516

-430 570

-13176

79 206

209 334

-439 656

294 406

19 398

116 090
-9 762

-1705 868

-1618 577

727 080

-6 804 766

-31124 821

15715 888

2500 885

6167 402
-6 740 646

1102 245

-108 148 316



“ CIG PANNONIA oo0oo0o0oeo

BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

KONSZOLIDALT

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zoék - nyitd 2 000 190 -214 724 -1168 886 616 580
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé kotelezettségek - nyité -91 661 285 - 1538 202 -2 707 335 -95 906 822
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - 1151398 1151398
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - 459127 - 459127
- tapasztalati kiigazitasok 328 639 -210 679 - 17 960
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédoé valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 2 066 945 -1039 723 -1893 871 -866 649
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 419 354 -30 124 -389 230 -
e b vetereges serzoaaeketvaoy 2 korabl 116637 : 1024892
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC médosulasai 784 71 270133 - 1054 844
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 3040 319 - -101 829 2938 490
Atfogd eredményben elszdmolt pénziigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 2 M7 547 - - 217 547
Devizaarfolyam - valtozasok -1393 726 -41 368 -51304 -1486 398
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BIZTOSITO

2022

KONSZOLIDALT

ADATOK EZER FORINTBAN

LEGJOBB BECSLES

KOCKAZATI KIIGAZi-

SZERZODESES SZOL-

OSSZESEN

KOTELEZETTSEG TAs GALTATASI MARGIN
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 6197 472 -451209 -1284 836 4 461 427
Befolyt dijak -21922 301 - - -21922 301
Kifizetett karok 13 878 207 - - 13 878 207
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek 2 015170 - - 2 015170
Kifizetett szerzési koltségek 3357 080 - - 3357 080
Osszes cash-flow -2 671 844 - - -2 671844
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkozok - zard 3063576 -353 661 -1667 082 1042 833
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -89 199 043 -1850 474 -3 493 975 -94 543 492

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkozok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

_ . < HITELFEDEZ. <
EGYSZERI DI- RENDSZ. DIJAS RENDSZ. D. KOCKAZATI - A VALLALATI VA- KEZESI BIZTO- =
2022 JAS UL uL MEGTAK. ELETB. ES SZLL:JEDE' GYONBIZT. SiTAs OSSZESEN
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé
aszkozok = nyit 614 921 1659 616 580
s loeclet e caeh e llssdinace 10546857  -71735239  -10 263 887 -193 119 -329 078 -29 882 2808760  -95 906 822
kotelezettségek - nyité
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM 19 662 466 497 226 004 350 571 14 648 - 74 016 1151398
- az eredményben elszamot kockazati 3576 233577 12314 77 969 82285 18274 31132 459127
kiigazitas
- tapasztalati kiigazitasok -67 322 325 594 -176 848 1251 -67 819 100 589 -108 745 117 960
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések -180 -885 - -21 647 -842 293 - -1644 -866 649
- Becslésvaltozasok a CSM-ben ) ) ) ) ) ) ) )
elszamolva
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges
szerzédéseket vagy a korabbi -31512 -33 057 -60 161 11808 -823 471 -90 007 1508 -1 024 892
veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd
valtozasok
Muitbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodo 166 043 170 915 49 487 19073 5281 500 1023 521 1054 844
valtozasok - a LfIC mdédosulasai
Eredményben elszamolt penzUgyi 437731 2734369 278 263 44,338 40 001 20222 -19 464 2938 490
eredmeény biztositasi Ugyletekbdl
252
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Atfogé eredményben elszamolt
pénzigyi eredmeény biztositasi
Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogoé
eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd
koltségek

Kifizetett szerzési koltségek

Bsszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
eszko6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - zaré

-165 283

362 715

-3765 444

1659 443

162 830

137 227
-1805 944

-11 990 086

-1098179

2 457 001

-15 311 880

10 357 089

1023 446

1913723
-2 017 622

-71 295 860

2 435 684

-10 968

2197 249

-1835590

1344 062

160 446

24 805
-306 277

-8 372 915

-315 838

240 639

-1511 881

334 456

183 433

567 928
-426 064

388 332

-151 955

-85 804

-1677172

1160 764

56 390

377 557

461 861
2 056 572

654 501

-602 520

23623

32757

-457 041

2099

58 819

168 532
-227 591

-224 716

59 882

-211968

848 238

-201229

124 668

48 639

83 004
55 082

-1905 440

217 547

-1486 398

4 461 427

-21922 301

13878 207

2015170

3357080
-2 671 844

1042 833

-94 543 492
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BIZTOSITO

32.3 Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté tartalék - Gj szer6zédések

ADATOK EZER FORINTBAN

2023.12.31 NEM HATRANYOS SZERZODESEK HATRANYOS SZERZODESEK OSSZESEN

Jévébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 20114 880 4177 473 24292 353
Jovébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 17 403 468 413 651 21517119
- beleértve a karokat és kdzvetlenul felmerult koltségek 14 417 999 2731867 17 149 866
- beleértve a szerzési koltségeket 2985 469 1381784 4 367 253
Jovébeni cash-flowk jelentértéke -2 71 41 -63 822 -2 775233
A nem pénzlgyi kockazatok kiigazitasa 312133 130 342 442 475
Szerz&déses szolgaltatasi margin 2 413 440 15153 2 428593
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek 14 162 81673 95 835

ADATOK EZER FORINTBAN

2022.12.31 NEM HATRANYOS SZERZODESEK HATRANYOS SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 26 969 826 1723 266 28 693 092
Jovébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 24 481 860 2144 286 26 626 146
- beleértve a karokat és kdzvetlenul felmerult koltségek 18 235 835 1338 086 19 573 921
- beleértve a szerzési koltségeket 6 246 025 806 200 7 052 225
Jovébeni cash-flowk jelentértéke -2 487 966 421020 -2 066 946
A nem pénzugyi kockazatok kiigazitasa 900 845 138 878 1039723
Szerzédéses szolgaltatasi margin 1893118 754 1893872
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé koételezettségek 305 997 560 652 866 649

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

32.4 Karok kifutasa
2023 Elet szegmens

BRUTTO KUMMULALT KARKIFIZETES

ADATOK EZER FORINTBAN

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekovetkezés év végén 7 877 261 11 550 621 14 374 882 15145 802 13 435613 15 557 981 15 533 634 18 660 318 -
1év mulva 7 987 223 1783 524 14 800 514 15 601 392 13 521675 15879195 15555 619 - -
2 évmulva 8 005 663 11 820 363 14 817683 15480 454 13 439 626 15848193 - - -
3 évmulva 8 032 742 11859 678 14 774 541 15 468 565 13 417 638 - - - -
4 év mulva 8 014 406 11 860 869 14771 884 15 460 434 - - - - -
5év mulva 8 014 925 N 794 437 14719 16 - - - - - -
6 év mulva 7 990 261 11795108 - - - - - - -
7 évmulva 7 990 443 - - - - - - - -
Bruttdé kummulalt karkifizetés -7987674  -11788248 -14687 789 -15 346 015 -13229322 -15605235 -14 624 800 -15761 878 -
E(;;Jéfzéog‘?e'ezettSég'bekb"etkeZés eve 2769 6860 31327 M4 419 188 317 242 959 930819 2898441 4415910
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016

elétt ) ) ) ) ) ) ) ) 3402
Befektetési szerzé6dések - - - - - - - - -19 594
Karkotelezettség - - - - - - - - 31018
Diszkontdlas hatdsa - - - - - - - - -247 288
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - 701740
Bekovetkezett karok brutté : : : : : : : ) 4885188

kotelezettsége

Karok kifutasa
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BIZTOSITO

VISZONTBIZTOSITAS KUMULALT MEGTERULESE

ADATOK EZER FORINTBAN

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekovetkezés év végén -16 347 -80 542 -21577 -105 838 -225262 -101 237 -441 560 -786 009 -
1év mulva -16 437 -13 925 -45 319 -124.182 -89 083 -58 442 -384 367 - -
2 évmulva -8726 -6 315 -61 645 -29730 -69 024 -73 557 - - -
3 évmulva -8726 -6 21 -23 505 -29 410 -64 124 - - - -
4 év mulva -8726 -6 211 -23 505 -29 957 - - - - -
5év mulva -8726 -6 21 -23 505 - - - - - -
6 évmulva -8343 -6 21 - - - - - - -
7 év mulva -8343 - - - - - - - -
Bruttd kumulalt karkifizetés 8 343 6114 20168 29 530 64 075 71 555 201702 335847 -
Dlufto Korelezettseg-bekovetiezes eve - -97 3338 427 48 2003 182665  -450163  -638739
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016 ) ) . . ) . . ) )
elétt

Befektetési szerzédések - - - - - - - - -
Karkotelezettség - - - - - - - - 225987
Diszkontalas hatasa - - - - - - - - 9 866
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - -93 830
Bekovetkezett karok viszontbiztositasi ) : : ) ) : : ) 496 T17

megtérilése

Karok kifutasa
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

NETTO KUMULALT KARKIFIZETES 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekovetkezés év végén 7 860 914 1 470 079 14 353 305 15 039 964 13210 351 15 456 743 15092 074 17 874 309 -
1év mulva 7 970 786 1769 599 14 755195 15 477 210 13 432 592 15820 753 15171252 - -
2 évmulva 7 996 937 1 814 047 14 756 038 15 450 724 13 370 601 15774 636 - - -
3 évmulva 8 024 016 1 853 467 14751 035 15 439155 13 353 515 - - - -
4 év mulva 8 005 680 11 854 658 14748 378 15 430 477 - - - - -
5év mulva 8 006 199 1788 226 14 695 610 - - - - - -
6 év mulva 7981918 11788 897 - - - - - - -
7 év mulva 7 982100 - - - - - - - -
Bruttd kumulalt karkifizetés -7 979 331 -11782134 -14 667 621 -15 316 485 -13165246  -15533 680  -14 423 098 -15 426 031 -
ZB(;;‘gfgogéste'ezettSég'bekévetkeZés eve 2769 6764 27989 13992 188 268 240 956 748154 2448278 3777171
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016

elétt B - - - - - - - 3402
Befektetési szerzédések - - - - - - - - -19 594
Karkotelezettség - - - - - - - - 257 005
Diszkontalas hatasa - - - - - - - - -237 422
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - 607 910
Bekovetkezett karok netté kotelezettsége 4 388 471
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BIZTOSITO

Nem-élet szegmens 2023

ADATOK EZER FORINTBAN

BRUTTO KUMULALT KARKIFIZETES 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekovetkezés év végén 12 340 194 338 93798 35548 103 391 1858 924 3150 287 -
1év mulva 10 032 1230 299 83878 97 794 95088 1667 211 - -
2 évmulva 10 080 1253788 250 297 97 51 98 041 - - -
3évmulva 9 381 1243 364 140 296 97 396 - - - -
4 év mulva 9381 1187 228 136 095 - - - - -
5év mulva 9 381 1225808 - - - - - -
6 évmulva 9 381 - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés 9381 1225808 136 095 97 396 98 041 1667 211 3150 287 -
Brutto kotelezettség 2638 815
Diszkontalas hatasa 124 337
Kockazati kiigazitas 227 641
Bekovetkezett karok brutté kotelezettsége 274218

ADATOK EZER FORINTBAN

VISZONTBIZTOSITAS KUMULALT MEGTERULESE 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekdvetkezés év végén 5721 10175 6135 42 498 77 404 1014 641 1662 324 -
1év mulva 1885 2601 305 33933 71597 931151 - -
2 év mulva 1885 2828 465 33653 73953 - - -
3évmulva 1885 2828 465 33653 - - - -
4 év mulva 1885 2828 465 - - - - -
5év mulva 1885 2828 - - - - - -
6 év mulva 1885 - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés 1885 2828 465 33653 73953 931151 1662 324 -

Karok kifutasa
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

VISZONTBIZTOSITAS KUMULALT MEGTERULESE 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

Brutto kotelezettség -40 299
Diszkontdlas hatasa -44102
Kockazati kiigazitas 18 926
Bekovetkezett karok viszontbiztositasi megtérulése 22728

ADATOK EZER FORINTBAN

NETTO KUMULALT KARKIFIZETES 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 TOTAL

A karbekdvetkezés év végén 6619 184162 87 662 -6 950 25988 844 283 1487 963 -
1év mulva 8147 1227 698 83573 63 861 23 491 736 060 - -
2 évmulva 8195 1250 960 249 832 63 858 24089 - - -
3évmulva 7 496 1240 535 139 831 63 744 - - - -
4 év mulva 7 496 1184 400 135 629 - - - - -
5év mulva 7 496 1222980 - - - - - -
6 év mulva 7 496 - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés 7 496 1222980 135 629 63 744 24089 736 060 1487 963 -
Bruttd kotelezettség 2679 14
Diszkontdlas hatasa 168 438
Kockazati kiigazitas 208 715
Bekovetkezett karok netté kotelezettsége 2 719 390
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33. VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES

KOTELEZETTSEGEK

33.1 A tartott viszontbiztositasi szerzodések hatralevé fedezetre vonatkozé eszkézei

eszkozei

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok
- nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kétele-
zettségek - nyito

Nettd viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas

- Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés
viszontbiztositétol

- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a
LfIC (felmerult karigényekre vonatkozdé kdtelezettség)
maodosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok,
amelyek nem maodositjak a mogodttes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati
valtozasanak hatasa

- A viszontbiztositotdl megtéruld dsszegek és a felmerult
koltségek

399 735

-943 005

-3 515 552

548 358

409 522

-279 239

32 632

-16 973

934 225

-37 081

és a felmeriilt karigényekhez kapcsolédé

361910 7 275 1349 910
-2 358 = -552 814

- - -3 515552

1485 378 13 065 2 432 668
-221322 -4 618 -263 021
- - -279 239
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BIZTOSITO

AFRC (FENNMARADO FEDEZETRE

AFIC (FELMERULT
KARIGENYEK-
RE VONATKOZO
ESZKOZ) A GMM
MODSZERREL ER-
TEKELT SZERZO-

ADATOK EZER FORINTBAN

AFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE VO-
NATKOZO ESZKOZ) A PAA MODSZER-

VONATKOZO ESZKOZ) DESEKRE REL ERTEKELT SZERZODESEKRE OSSZESEN
VARHATO PENZA-
VESZTESEG-KOM-  VESZTESEG-KOM- RAMOK JELENTER- KOCKAZATI KIIGA-
2023 PONENS NELKUL PONENS TEKE ZiTAs

E.red merjybelj ,el_s%amolt penzugyi eredmény 16 772 ) 6991 2779 . 26 542
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Atfogo e~rednrje,n.y53en elszangolt pénzUgyi eredmény 270 680 _ 91m 4910 . 256 659
viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok 1310 - - -13 252 -1 -11943
Befektetési komponens -252199 - 188 464 63 735 - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben -4.020 349 -279 239 1101 710 1322228 8 446 1867 204
elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 5549 407 - - - - 5549 407
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések - - -945 215 -1352 040 - -2 297 255
Osszes cash-flow 5 549 407 - -945 215 -1352 040 - 3252152
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 1179 039 677 128 173 241 514 709 13 934 2 558 051
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek 1193 251 1513 21087 184 969 1787 376 007

- zaré

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szar-
mazo eszk6zok - nyitd

Viszontbiztositasi szerz6désekbél szar-
mazé kételezettségek - nyité

Netté viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti
raforditas

- Karmegtérulések, jutalék és
nyereségrészesedés viszontbiztositotol

- Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd
valtozasok - a LfIC (felmeruUlt kdrigényekre
vonatkozé kotelezettség) mdodosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett
valtozasok, amelyek nem maodositjak a
mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési
kockazati valtozasanak hatéasa

- A viszontbiztositétdl megtéruld 6sszegek
és a felmerult koltségek

Eredmeényben elszamolt pénzugyi
eredmeény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi
eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogé
eredményben elszamolt valtozas

1 716

-15105

9 844

6 697

678

2714

-14 017

-10 646

6 058

1069

-3708

-4 328

-11578

10 718

-1

-19 822

7 655

-404

44

740

1975

-9 812

8 454

-38 129

-223 348

124 809

2056

2779

3617

-68 112

-158 199

677 035

-438 980

-645 019

1040 045

-146 289

-282 039

-8 963

-188 895

-11943

-243103

143 242

-583 204

658 082

-19 954

-2 368

-13 931

38 625

389 230

-57 263

-1672 965

402 021

-80 202

3023

15877

-1332 246

74 372

-4 424

-207 597

1592

32603

-1814

-175 216

35143

-137 846

182 562

-25994

920

2569

2221

1349 910

-552 814

-3 515552

2 432 668

-263 021

-279 239

26 542

-256 659

-11943

-1867 204
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Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve)

Kifizetett kozvetlenll hozzarendelhetd
koltségek

Viszontbiztositasi megtérulések
Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
eszkozok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - zaré

28 268

-31988
-3720

19 122

-9 012

12970

-5981
6 989

-18 606

16 363

-7 854
8 509

9 440

239978

-106 335
133 643

7 854

- 62 085

2 354 898

-900 759
1454139

1450 576

-1485

758 799

-893 062
-134 263

148 674

- 101 070

1729678

-168 600
1561078

742 320

-181 521

266 059

-12 476
253 583

150 517

-2 202

142 394

-170 200
-27 806

29 548

5549 407

-2 297 255
3252152

2 558 051

-376 007
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BIZTOSITO

AFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VO-

AFIC (FELMERULT
KARIGENYEK-
RE VONATKOZO
ESZKOZ) A GMM
MODSZERREL ER-
TEKELT SZERZG-

ADATOK EZER FORINTBAN

AFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE VO-
NATKOZO ESZK&Z) A PAA MODSZER-

NATKOZO ESZKOZ) DESEKRE REL ERTEKELT SZERZODESEKRE OSSZESEN
VARHATO PENZA-
VESZTESEG-KOM- VESZTESEG-KOM- RAMOK JELENTER- KOCKAZATI KIIGA-
2022 PONENS NELKUL PONENS TEKE ZiTAS
Y:‘s;itt:gtblztosnaﬁ szerzédésekbdl szarmazé eszk6zok 334190 _ 95 306 14 214 2229 445 939
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotele- 1107 466 _ 114 531 -40 867 3 1162 833
zettségek - nyito
Nettd viszontbiztositasi raforditasok - - - - - -
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -1540 271 - - - - -1540 271
- Karmegterglgsgk,]utalek és nyereségrészesedés . ) 521577 1160 910 6854 1389 341
viszontbiztositotdl
- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a
LfIC (felmeruUlt karigényekre vonatkozdé kdtelezettség) - - 28 529 -193 888 -1841 -167 200
maodosulasai
- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok,
amelyek nem maodositjdk a mégottes CSM-et . 957 880 . ) ) 957 880
- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati ) ) ) _ B )
valtozasanak hatasa
- A viszontbiztositotdl megtérulé dsszegek és a felmerult ) ) ) ) ) )
koltségek
E.reol mepybep ,el_s%amolt penzlgyi eredmény -39600 ) 257 967 ) 40216
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Atfogo e~redn’1e,n.ypen elszangolt pénzigyi eredmény 168 O ) 5753 2042 . 160 216
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok 6610 - - -28 490 2 -21878
Befektetési komponens -64 286 - 527 63 759 - -

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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BIZTOSITO

“

AFRC (FENNMARADO FEDEZETRE VO-

AFIC (FELMERULT
KARIGENYEK-
RE VONATKOZO
ESZKHZ) A GMM
MODSZERREL ER-
TEKELT SZERZ6-

ADATOK EZER FORINTBAN

AFIC (FELMERULT KARIGENYEKRE VO-
NATKOZO ESZKOZ) A PAA MODSZER-

NATKOZO ESZKOZ) DESEKRE REL ERTEKELT SZERZODESEKRE OSSZESEN
VARHATO PENZA-
VESZTESEG-KOM-  VESZTESEG-KOM- RAMOK JELENTER- KOCKAZATI KIIGA-
2022 PONENS NELKUL PONENS TEKE ZiTAS

Osszes eredményben és atfogé eredményben -1469 536 957 880 245 231 999 282 5015 737 872
elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 699 542 - - - - 699 542
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérllések - - -310 347 -613 077 - -923 424
Bsszes cash-flow 699 542 - -310 347 -613 077 - -223 882
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé eszk6zok - zaré 1179 039 548 358 32632 361 910 7 275 1349 910
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek 193 251 409 522 16 973 2358 ; 552 814

- zaré

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek
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Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szar-
mazo eszk6zok - nyitd

Viszontbiztositasi szerz6désekbél szar-
mazé kételezettségek - nyité

Netté viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti
raforditas

- Karmegtérulések, jutalék és
nyereségrészesedés viszontbiztositotol

- Mdltbeli szolgaltatdasokhoz kapcsolédd
valtozasok - a LfIC (felmeruUlt karigényekre
vonatkozé kotelezettség) mddosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett
valtozasok, amelyek nem maodositjak a
mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési
kockazati valtozasanak hatéasa

- A viszontbiztositétdl megtériuld 6sszegek
és a felmerult koltségek

Eredmeényben elszamolt pénzugyi
eredmeény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi
eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogé
eredményben elszamolt valtozas

10 194

-4 585

16 696

-11 635

-110

366

-25 904

-12 309

7 617

125

23

5201

6786

7 443

19 461

-1

-15280

7 589

171

-1469

478

-4 822

-13 333

-84 704

-98 113

50687

4917

187

-3529

65 314

19 463

217 939

-1657

-248 023

454 304

-3288

959139

-48 661

93 911

-21878

1185 504

-460 298

708 310

-155 862

3368

95 518

496

-43 539

-521203

101 524

-1201

-5205

-426 085

197 849

-6 950

-145 008

-527

-427

6 405

1645

-137 912

-35 452

43141

-781

6908

445 939

-162 833

-1540 271

1389 341

-167 200

957 880

-40 216

160 216

-21878

737 872
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

« HITELFE- VALLALATI LAKOSSAGI
CSOPOR- RENDSZ. RENDSZ. D. KOCKAZATI . FLOTTA KEZESI -
2022 TOS ELETB. DiJAS UL MEGTAK. ELETB. PEZ. ES CASCO VAGYON- BIZTOSITAS VAGYON- OSSZESEN
SZLA- BIZT. BIZT.
Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 4 417 15225 16 946 90 007 -971085 473 414 895 460 124 433 50725 699 542
Kifizetett kozvetlenll hozzarendelhetd ) ) ) ) ) ) ) ) ) )
koltségek
Viszontbiztositasi megtérulések -3 261 -10 781 -12 356 -54 447 -192 646 -425 612 -94 365 -107 472 -22 490 -923 424
Osszes cash-flow 1156 4 444 4 590 35566 -1163 731 47 802 801 095 16 961 28 235 -223 882
L R =ainaze n7ne 5 10718 8454 677035 143242 389230 74 372 35143 1349910
eszko6zok - zaro
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - zaré - -14 017 -1 -38 129 -438 980 - -57 263 -4 424 - -552 814
267
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33.2 Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas
és szerzédéses szolgaltatasi margin)

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszk6zok - nyitd -695 189 167 800 1017 632 490 243
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitd -877 310 88 632 294 612 -494 066
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - -776 942 =776 942
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - -48 968 - -48 968
- tapasztalati kiigazitasok 798 370 95 055 - 893 425
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédod valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések -518 424 103 669 414755 -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -2293M7 28 431 2264 686 -
e eyl esesgges sieraoaseket a0y 3 ordbt : :
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC médosulasai -21872 -15210 - -37 082
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - -
Eredményben elszadmolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -128 435 - 152198 23763
é;f;g(tjeekrsglményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi 261568 ) ) 261568

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -2 425 046 162 977 1775 458 -486 611
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BIZTOSITO

KOCKAZATI KIIGAZi-

SZERZODESES SZOL-

ADATOK EZER FORINTBAN

2023 LEGJOBB BECSLES TAS GALTATASI MARGIN OSSZESEN
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 2602124 - - 2602124
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések -945 217 - - -945 217
Osszes cash-flow 1656 907 - - 1656 907
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré -1925 791 337 089 2 838 094 1249 392
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé koételezettségek - zaré -414 847 82 320 249 608 -82 919

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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BIZTOSITO

RENDSZ. D. MEG-

KOCKAZATI

ADATOK EZER FORINTBAN

c HITELFEDEZ. ES KEZESI BIZTOSI- »
2023 RENDSZ. DiJAS UL Ak ELETE. SZLAVEDELEM TAS OSSZESEN
Y:\s;i:gtblztosnaﬂ szerzédésekbdl szarmazé eszk6zok _ 10718 8 454 396 698 74 373 490 243
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazs kotele- 14 017 1 38129 -437 495 4 424 -494 066
zettségek - nyito
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM -961 -1007 -38150 -563 026 -173 798 =776 942
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1102 =734 -10 070 -31740 -5322 -48 968
- tapasztalati kiigazitasok -2 526 -10 426 -24787 958 051 -26 887 893 425
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédoé valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - - - -
- Becslesvglto_zasok mglyek vesztelselges szergodesgket -3 4l 2779 282 039 ) 279239
vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddoé valtozasok
MultbeJl szolg’altjc\tasokhoz kapcsolédd valtozasok - a 1069 404 5056 39803 ) 37082
LfIC médosulasai
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak ) ) ) ) ) )
hatasa
Eredményben elszamolt penzlgyi eredmeny 3708 740 4023 9894 32602 23763
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Atfog6 eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény 4328 1975 68112 189 290 1813 261568
viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben 579 -9 812 132 261 157 741 175218 -486 611
elszamolt valtozas

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

' RENDSZ. D. MEG- KOCKAZATI HITELFEDEZ. ES KEZESI BIZTOSI- =
2023 RENDSZ. DIJAS UL TAK. ELETB. SZLAVEDELEM TAS OSSZESEN
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 12971 16 362 172 698 2134 034 266 059 2 602 124
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtértlések -5981 -7 853 -72 847 -846 061 -12 475 -945 217
Osszes cash-flow 6 990 8 509 99 851 1287 973 253 584 1656 907
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré - 9 439 - 1089 436 150 517 1249 392
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek 18 606 25 -62 085 a 2202 82919

- zaré

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 LEGJOBB BECSLES KOCKAZ:?;'SK”GAZ" SGZEI_RTZAOT[;;S&ASA?G?;' OSSZESEN

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok - nyité 43 953 20 732 158 943 223 628
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitd -383 932 58 187 206 529 -119 216
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - -8 239 -8 239
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - -55 475 - -55 475
- tapasztalati kiigazitasok 104 21 16 671 - 120 882
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések -517 710 355980 161730 -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 323224 -139 291 -183 934 -1
e el esestoes sieradaseket vaoy 3 orabt : :
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok - a LfFIC mddosulasai 28903 -373 - 28 530
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatdsa - - - -
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -58 557 - 19 308 -39 249
é;f;g?eekrsglményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi 162 258 . ) 162 258

Devizaarfolyam - valtozasok

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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BIZTOSITO

“

KOCKAZATI KIIGAZi-

SZERZODESES SZOL-

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 LEGJOBB BECSLES TAS GALTATASI MARGIN OSSZESEN

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 42 329 177 512 946 772 1166 613
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) -965 961 - - -965 961
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek

Viszontbiztositasi megtértlések -308 887 - - -308 887
Osszes cash-flow -1274 848 - - -1274 848
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré -695 188 167 799 1017 632 490 243
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zard -877 310 88 632 294 612 -494 066

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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BIZTOSITO

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 RENDSZ. DiJAS UL RENDS_I_ZA‘I(D'. MEG- KOECLIéilZ;ATI HSI-ZFE:CEEI;EfEEAS KEZES!rABISZTOSI’- &SSZESEN
Y:;:gtbmosnag szerzédésekbdl szarmazé eszk6zék _ 17 991 . 7788 197 849 223 628
VISZOE‘IthZtOSIi':a’SI szerzédésekbdl szarmazoé kotele- -25 904 9 -84.704 11667 -6 950 19 216
zettségek - nyito
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM -1545 3990 -46 324 138 593 -102 953 -8 239
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1414 =722 -12 052 -29982 -11 305 -55 475
- tapasztalati kiigazitasok -1731 -10 961 10 950 153 900 -31277 120 881
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - - - -
- Becslesvglto;asok mglyek vesztejse:'ges szerzpdesgket >3 1468 187 959 165 ) 957 907
vagy a kordbbi veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
Multbe}l szolg}altgtasokhoz kapcsolddo valtozasok - a 125 172 4917 23743 427 28 530
LfIC médosulasai
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak } ) ) ) . .
hatasa
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény 5201 478 3529 -47 804 6 405 39249

viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Atfogé eredmeényben elszamolt pénzigyi eredmény 6787 4822 65314 93 334 1645 162 258

viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok - - - - - -

Osszes eredményben és dtfog6 eredményben 7 446 13 333 19 463 1290 949 137 912 1166 613

elszamolt valtozas

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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BIZTOSITO

“

ADATOK EZER FORINTBAN

2022 RENDSZ. Disas uL  RENDSZ D.MEG-  KOCKAZATI HITELFEDEZ Es KEZES| BIZTOST 6sSZESEN
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 15224 16 946 90 007 -1212 571 124 433 -965 961
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtértlések -10 784 -10 895 -54 442 -125 294 -107 472 -308 887
Osszes cash-flow 4 440 6 051 35565 -1337 865 16 961 -1274 848
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zo6k - zaré - 10 718 8 454 396 699 74 372 490 243
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek 14018 ; 38130 437 494 -4 424 -494 066

- zaré

Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
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33.3 Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté viszontbiztositasi tartalék - Uj szerzédések

NETTO BEVETELT OKOZO SZER-

NETTO VESZTESEGET OKO-

ADATOK EZER FORINTBAN

2023.12.31 ZODESEK Z6 SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 417 256 275 256 692
Jovébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 325 774 791 775116
Jovébeni cash-flowk jelentértéke 92 -518 516 -518 424
A nem pénzugyi kockazatok kiigazitasa 124 103 545 103 669
Szerzédéses szolgaltatasi margin -216 414 971 414 755

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek

NETTO BEVETELT OKOZO SZER-

NETTO VESZTESEGET OKO-

ADATOK EZER FORINTBAN

2022.12.31 ZODESEK Z06 SZERZODESEK OSSZESEN

Jovébeni bejoévé cash-flowk becslésének jelentértéke 2 818 201 284 426 3102 627
Jovébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 2943 670 676 668 3620338
Jovébeni cash-flowk jelentértéke -125 469 -392 241 -517 710
A nem pénzUgyi kockazatok kiigazitasa 305 454 50 526 355980
Szerz&déses szolgaltatasi margin -179 985 341715 161730

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek

Nyereséges-veszteséges szerzédésekre jutod tartalék - Uj szerzédések
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34. BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az aldbbi tablazat mutatja a befektetési szerz6désekhez kapcsolddd kotelezettségek tar-
gyévi valtozasait:

Nyité egyenleg januar 1-jén 5167 307 5237951 2910 863
Dijbevételek 481 061 819 359 2527 593
Levont dijak -76 764 -104 940 -147 627
tKaé\r;L;ilféizkiéléjledL;Sés szolgaltatasok miatti 21131 606 488 489 494
Befektetési eredmény 399 821 -136 548 435782
g(ﬁgﬁ(;tgzséis valés kezdeti egységek kozotti 70 105 199
Egyéb mozgasok 3071 -41922 1033
Egyenleg december 31-én 4763 115 5167 307 5237 951

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Csoport szerzédés-be-
sorolasra vonatkozd szamviteli politikdja alapjan (lasd 3.4. és 3.5. Megjegyzés) nem tartal-
maznak jelentds biztositasi kockazatot.
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BIZTOSITO

35. LIZING KOTELEZETTSEGEK

ADATOK EZER FORINTBAN

2022. DECEMBER 31. 2021. DECEMBER 31.

ADATOK EZER FORINTBAN 2023. DECEMBER 31. (MODOSITOTT) (MODOSITOTT)

Allomany januar 1-jén 474 892 531909 59 880
Noévekedés 58 913 106 411 560191
Kivezetés -34 234 -18 049 -13 497
Fizetett lizing dij 186 853 179 495 91033
Ebbdl: Kamatraforditas 1134 20 659 10 791
Kotelezettség csokkenés 175719 158 836 80 242
Arfolyam differencia -9 568 13 457 5576
Allomany december 31-én 314 284 474 892 531908

Lizing koztelezettségek 278
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36. CELTARTALEKOK

A céltartalékok kapcsan az alabbi valtozasok toérténtek 2022-ben és 2023-ban:

Allomany januar 1-jén 519 968 323 544
Céltartalék feloldas -290 586 -106 726
Céltartalék képzés 33 061 303150
Allomany december 31-én 262 443 519 968

A Csoport 2023-ban és 2022-ben az alabbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Varhato szerz6désmegszUiinésbdl fakadd

veszteségekre képzett céltartalék -2év ) ) 17 524
Jogi kdltségekre képzett céltartalék 1-2 év 62 984 185 763 237 885
Peres Ugyekre képzett céltartalék 1-2 év - 17 332 34300
Céltartalék varhatoé kotelezettségekre 1-2 év 10 691 7 632 7 632
Befektetési szerzé6dések egyéb tartalékai 1-2 év 33376 42 594 26 203

6 hénap vagy

Birsagokra képzett céltartalék kevesebb 30 000 - -
Atszervezéssel kapcsolatos személyi jellegU 6 hdnap vagy )
koltségekre képzett céltartalék kevesebb 125392 266647

Osszesen 262 443 519 968 323 544

A céltartalékként bedllitott dsszegek a Csoport elérhetd informacidk alapjan készitett leg-
jobb becslése mentén készultek.

Az egyik legjelentésebb tétel jogi kdltségekre képzett céltartalék olyan jogi koltségeket
foglal magaban, melynek teljesitését a biztositd vitatja, ennek értéke jelentdsen csdkkent
2023-ban.

A befektetési szerzé6dések tartaléka a befektetési szerz6désekhez kapcsold kartartalékok
és bénusztartalékok 6sszege.

Az atszervezéssel kapcsolatos kdltségekre képzett céltartalék a szervezeti atalakitasokkal
kapcsolatos koltségek dsszessége.
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37. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Szallitoi kotelezettségek 155 992 199 432 170 687
Alapkezel6kkel szembeni kdtelezettségek 145 347 118 891 110 960
SKZ(j;rer:ize;tségek munkavallalokkal 127 970 119 371 98105
Ado6- és jarulékkotelezettségek 652 600 237 873 16 914
Egyéb kotelezettségek 485 310 125 562 106 773
Passziv idébeli elhatarolasok 598118 267 627 328137
Ovadék kotelezettség 2 443 374 1225580 568 724
Tamogatasra kapott eléleg 411 243 438 853 512 248
Egyéb kotelezettségek osszesen 5 019 954 2733189 2 012 548

Az alapkezel&kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsolddd
oOsszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a forduldénapot kdvetdben
kerult sor. Szintén ezen a soron mutatjuk ki a fordulénap el6tt vasarolt, de pénzugyileg
csak a forduldnapot kdvetden rendezett értékpapirokbdl szarmazd kotelezettségeket is.

Az ovadékkotelezettségek a magyar kezesi biztositasok mellé a szerz6ddék altal fizetett
biztositékok, mely kar esetén a karrendezésbe bevonhaték. Ezek dsszege a Magyar kezesi
allomany novekedésével parhuzamosan ndvekszik.

A passziv idébeli elhatarolasok dsszege olyan forduldnap elétt esedékes koltségeket tartal-
maz, amelyek szamlazasa forduldénapig nem toértént meg.

A Tarsasag 2021. februar 13-an rendkivuli tajékoztatasban szamolt be arrél, hogy a Nem-
zeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal tdmogathatdé szakmai véleményt allitott ki,
amely alapjan a Tarsasag és az EMABIT 799 977 189 HUF tdAmogatasban részesul ,Mestersé-
ges intelligencia segitségével személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targy-
kdrben. Atdmogatas elsd részletének (512 248 ezer forint) lehivasa 2021 végéig megtdortént.

2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00267 azonositdészamu projektlink vonatkozasaban a megvalé-
sitasi idészak: 2022.01.01. — 2025.12.31. Kotelesek vagyunk a Projekt befejezését kovetden a
Projekt keretében létrehozott kapacitasokat, kifejlesztett termékeket és szolgaltatasokat
fenntartani és Uzemeltetni 2027.12.31-ig (fenntartasi idészak). Kdotelezé vallalas a fenntartasi
idészak végéig: Uzleti hasznosithatdsag 275 182 ezer forint értékben.
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ADATOK EZER FORINTBAN

CASH DEVIZAS
2021.12.31 FLOW-K ATSOROLAS KULOBOZET EGYEB 2022.12.31
Sajat részvény -31996 - - - - -31996
Lizing kotelezettségek 531908 -158 836 88 362 13 458 474 892
Egyéb kotelezettségek 2012548 -34 656 - 755 297 2733189
Toketulajdonosokkal | 19929 1691473 1701797 30253
szembeni kotelezettség
Osszes finanszirozasbdl 5 535389 184965 1790159 13 458 755297 3206 338
szarmazo koételezettség
ADATOK EZER FORINTBAN
CASH DEVIZAS
2022.12.31 FLOW-K ATSOROLAS KULOBOZET EGYEB 2023.12.31
Sajat részvény -31996 - - - - -31996
Lizing kotelezettségek 474 892 -175719 24678 -9 567 - 314284
Egyéb kotelezettségek 2733189 -6 704 -1 051 2304 520 5019 954
Toketulajdonosokkal | 30253  -1699709 1702863 33 407
szembeni kdtelezettség
Osszes finanszirozasbél ;546338  1gg2132 1727541 20618 2304520 5335649

szarmazo kotelezettség

Egyéb kotelezettségek

281
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38. JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2023. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az aldbbiak sze-
rint alakult:

LA" sorozat 33 94 428 260 3116132 580
Alaptéke nagysaga - - 3116 132 580

A forgalomban |évé torzsrészvények szama eltér a kibocsatott torzsrészvények szamatél a
sajat részvények miatt, melyet a 39. kiegészité megjegyzésekben részletezunk.
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39. SAJAT RESZVENYEK

"A" sorozatu torzsrészvények

e . 2014.05.22 1196 750 47 870 -
ajandékozassal

ebbél dtadas MKB Banknak
kisebbséqgi részesedés 2017.07.06 -92 744 -3710 -
ellenértékeként

ebbdl dolgozoi

. P - oo 2018.10.15 -230 000 -9200 -
részvényopcio lehivasa
ebbdl dolgozéi 2018.11.07 -160 000 -6 400 -
részvényopcio lehivasa
ebbol dolgozoi 2019.04.05 -340 000 13 600 -
részvényopcidk lehivasa
Részvényatalakitas 2020.12.09 -374 006 -14 960 -
Részvényatalakitas 2020.12.09 374 006 12 342 -
A" sorozatu torzsreészvenyek 2021.03.30 100 000 3300 31996
vétele
2023.12.31 474 006 15 642 31996

Az igazgatdsag 2019. aprilis 5-i dontése alapjan a Tarsasag a CIG Panndnia MRP Szervezet
részére nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként atadta a sajat tulajdonaban Iévé minddsz-
szesen 374.006 darab CIGPANNONIA térzsrészvényt annak érdekében, hogy azok az MRP
Szervezeten keresztUl megvaldsitott teljesitményjavadalmazas fedezetéll szolgaljanak.

A Tarsasag lgazgatdsaga a 19/2020. (1V.24.) sz. kdzgyUlési hatdskdrben hozott igazgatdsagi
hatarozattal kapott felhatalmazassal élve a vezetdi érdekeltségi rendszer mUkddtetése
érdekében a CIG Pannoénia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szer-
vezet (MRP Szervezet) részére torténd juttatas biztositasa okan az MKB Bank Nyrt., mint
befektetési szolgdltatd kdézremukddésével 2021. marcius hd 29. napjan 100 000 db sajat
részvényt vasarolt tézsdei forgalomban 319 HUF atlagaron. A részvényjuttatas az MRP Szer-
vezet altal a szabdalyzatban rogzitett feltételekhez kotott, megszabott mértékd és halasz-
tott, valamint tartasi kotelezettséggel jard jovébeli kifizetések fedezetét képezi. Az Ugylet
eredményeként a Tarsasag sajat részvényallomanya 2021 elsé negyedévében O darabrél 100
000 darabra nétt, ami a kibocsatott teljes részvénymennyiség 0,10%-at tette ki, és amely-
nek az MRP Szervezet részére torténd juttatdsa 2021. majus hd 06. napjan megtortént.

A részvények atadasat kdvetbden a Tarsasag sajat tulajdond CIGPANNONIA részvényekkel
nem rendelkezett.

A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tékét csokkentd tételként, kilon soron mutatja ki a
sajat tékén belll.
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40. EGYEB TARTALEKOK

Ertékesithetd pénzigyi eszkdzdk valds érték

e .. -1351 445 -6 890 517 -3081243
kUldonbozete
Biztositas Ugyletek valds érték kildnbozete 376 087 2 047 754 -86 789
V{;{ont_bthosﬂa& Ugyletek valos érték 83503 173156 12 940
kulonbdzete
Halasztott add valds érték kllonbozete 119120 387 864 270 848
Egyéb tartalékok -939 741 -4 281743 -2 884 244

Az egyéb tartalékok az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénz-
ugyi eszkozok kdzvetlenul tékében elszamolt valds érték kuldnbodzetét tartalmazzak, mely-
bl az OPUS részvény negativ értékelési kuldnbdzete -435 millid forintot, mig az allampa-
pir-portféliok negativ értékelési kuldnbozete -917 millié forintot magyaraz (részletesen Isd.
3.7.8.4).
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41. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Csoport biztositdi szolvencia szabdalyozasok hatdlya ald tartozik és megfelelt minden
konszolidalt szabdlyozdéi elvarasnak az EU Direktivdk tekintetében és magyarorszagi
viszonylatban.

A Csoport nem-élet biztositasi lednyvallalata - CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Bizto-
sitd Zrt. - a BONDSOL Kft., mint vezérugynok kozremUkodésével - Olaszorszagban bejegy-
zett vallalkozasok és maganyszemélyek részére kezesi biztositasokat nyudjtott 2014 - 2019
kdzott. Ezen kotelezettségvallaldsokon a Tarsasdagnak jelentds kezesi biztositasi kitettsé-
gei keletkeztek az olasz allam egyes entitasai, mint kedvezményezettekkel (Ugyndkségek,
onkormanyzatok stb.) szemben. A kitettségek az elmult években toredékukre csokkentek,
mivel 2019 6ta egyezden az MNB elvarasokkal és a szabalyokkal, a Biztositd értékesitést
nem végez, csak a meglévd allomanyt kezeli.

Olasz kitettség csokkenése (tEUR)
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Az olasz kezesi biztositasok esetében jelen beszamoldban a Biztosité felé bejelentett 6sszes
karigény 21917 millié eurd, melybdl a Biztositd altal a jogi szakérték véleményét figyelembe
véve 3 520 millié eurdnyi 6sszeget képzett meg tételes fuggdkartartalékként allitott be.
A regressz eljarasok tapasztalatai szerint a regressz tartalékok dsszegét az EMABIT 566
ezer EUR-ra mddositotta. Amennyiben a ténylegesen kifizetendd karok értéke ettél eltér, a
kulonbozet kdzvetlenul valtoztatja a Biztositod jovébeli eredményét és tékéjét.

A CIG EMABIT olaszorszagi kitettségeinek f6 jellemzdi terméktipusonként, 2023. december
31-i allapot alapjan.

PUBLIC_CONCESSIONS 16 686 648 15 99,2% 2,892
GESTORI_DI_RIFIUTI 131 647 2 0,8% 0,192
Osszesen 16 818 295 17 100,0%

A konszolidalt beszamoldra a fluggd kdtelezettségek maximalis eredményrontd hatasa az
EMABIT csoportra jutd sajat tékéje lehet (dsszesen 6 695 millié forint).

2 A unit linked portfoliokezelési dij és alapkezelési dij kbzvetlentil a unit linked eszkdzalapok nettd eszkozeértéket terheli.
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42. BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2023. december 31-én és 2022. december 31-én a Tarsasagnak beruhazasi kotelezettség-
vallalasa nem volt.
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43. KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO
KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk alatt a Csoport a kdzds vezetésU vallalkozasokkal
folyatatott Ugyleteken kivul, az lgazgatésaganak, valamint felUgyel&bizottsdga tagjainak
érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

43.1 A Tarsasag lgazgatosaga és Felligyel6 bizottsaga tagjainak
és kozeli hozzatartozdéinak ellendrzése alatt allé gazdasagi
tarsasagokkal folytatott tranzakcioi

Az Ilgazgatdsag és Fellgyeldbizottsag tagjainak nydjtott juttatdsok a kévetkezdk:

Az |lgazgatdsag és a felUgyelbdbizottsag tagjai 2023. évben 15 000 ezer forint (2022. évben
15 000 ezer forint) tiszteletdijban részesultek. Szamukra eléleg, kdlcsdn folydsitasara nem
kerult sor.

Igénybe vett szolgdltatdsok az lgazgatdsag és fellgyelbbizottsag tagjai altal ellenbrzés

alatt allé tarsasagoktdl: a Csoport a Hunguest Hotels Zrt.-tél 994 ezer forint értékben vett
igénybe szolgaltatast (2022-ben 5 388 ezer forint).

43.2 A Csoport egyéb kapcsolt vallalkozasaival folytatott tranzakcioi
A Csoport felé az MBH Alapkezel6 Zrt. 2023-ben:
A unit-linked portfélid kezeléséért 368 481 ezer forint portfélidkezelési dijat? (2022-
ben 376 875 ezer forint), tovabba nettd 29 575 ezer forint unit linked alapkezelési dijat’
(2022-ben 17 495 ezer forint) szamitott fel.
A sajat portfélidkezelési dija 53 370 ezer forint volt. (a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
felé 40 030 ezer forint, mig a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. felé 13
340 ezer forint), 2022-ben a portfélidkezelési dij 52 661 ezer forint volt.

Ezen kivUl a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 255 ezer forint kdzvetitett szolgaltatast szam-
lazott tovabb az MBH Alapkezeld Zrt.-nek 2023-ban. (2022-ben ez 283 ezer forint volt

43.3 A Csoport egyéb kapcsolt feleivel folytatott tranzakciéi

A Tarsasag egyéb kapcsolt feleitél féként biztositaskozvetitdi tevékenységet vett igénybe a
kdvetkezd éves forgalom mértékében:

a Hungarikum Alkusz-t81 1590 496 ezer forint (2022-ben: 940 445 ezer forint) értékben,

a HUNBankbiztositas Kft.-tél 7 066 ezer forint és -540 eurd értékben (jutalékvisszairas)
(2022-ben: 58 643 ezer forint és 566 eurd) értékben,
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a HUNPénzugyi Tervezd Kft.-tél 100 349 ezer forint és 25 366 eurd (2022-ben: 145 385
ezer forint és 10 008 eurd) értékben,

a HUNInsurance Kft.-t8l 95 229 ezer forint (2022-ben 92 743 ezer forint) értékben,
a HUNPartner Kft.-t68l 69 390 ezer forint (2022-ben 58 745 ezer forint) értékben, és

a HUNBenefits Digitalis Tarca Szolgaltatd és Kereskedelmi Kft.-tél 140 705 ezer forint
és 1470 EUR értékben (2022-ben O Ft).

Az 0sszes szolgaltatas piaci dron tortént. A HUNInsurance Kft., a HUNPénzUugyi Tervezd Kft.
és a HUNPartner Kft. alkuszok 2023.06.30-i datummal beolvadtak a Hungarikum Bizto-
sitasi Alkusz Zrt-be. A fent bemutatott forgalmak a HUNInsurance Kft., a HUNPénzugyi
Tervezd Kft. és a HUNPartner Kft. 2023. els6 félévének forgalmai.

A Csoportnak 2023.12.31-én egyéb kapcsolt feleivel (2021 éra kapcsolt vallalkozdsok) az
aldbbi kotelezettségei allnak fenn, melyet a Tarsasag a Biztositasi Ugyletekbdl szarmazdé
kdtelezettségek soron mutatott be:

a Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft.-vel szemben 48 884 ezer forint és 1 906 EUR
(2022-ben 30 444 ezer forint) értékben. A Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft.-vel
szemben forduldénapon 384 866 ezer forint megfizetett jutalékelbéleg miatti kovete-
|ést is kimutat a Csoport (2022-ben 121 628 ezer forint)

A HUNBankbiztositas Kft.-vel szemben 1644 ezer forint értékben (2022-ben 1 426
ezer forint)

A HUNPénzugyi Tervez6 Kft.-vel szemben O forint (2022-ben 12 964 ezer forint és 3108
eurd)

A HUNInsurance Kft.-vel szemben O forint értékben (2022-ben: 2 790 ezer forint)
A HUNPartner Kft.-vel szemben 0 ezer forint (2022-ben 2 868 ezer forint) értékben.

A Csoport hasznalt targyi eszkozoket vasarolt a HUNInsurtech Kft.-t6l 292 ezer forint (2022-
ben: 909 ezer forint) értékben.

2022-ben a Tarsasag a HUNMédia Kft.-vel marketing ugyndkségi keretszerzédés kotott és
2023-ban 258 126 ezer forint értékben bonyolitott forgalmat (2022-ben 115 473 ezer forint).
A forduldénapon a partnerrel szemben 132 383 ezer forint kdtelezettsége all fenn a Csoport-
nak, amit a passziv idébeli elhatarolasok kozott jelenit meg (2022-ben 22 838 ezer forint).

A Csoport szamara a HUNService Kft. ugyfélkezelési, elektronikus adatfeldolgozasi, karad-
minisztracids, egyeztetési, tdmogatasi feladatokat latott el csoportos biztositasaihoz kotéd-
déen 2023-ban 6sszesen 124 612 ezer forint értékben (2022-ben 107 053 ezer forint). Fordu-
[6napon 10 209 ezer forint értékben képzett elhatarolast a Csoport a HUNService Kft-tél
varhatd, még be nem érkezett szamlakra.

A Csoport 2023 novemberétél telefonos Ugyfélszolgalat biztositasat vesziigénybe a HUNEXx-
pert Kft.-tél, aki 2023. évre 9 186 ezer forint értékben szadmlazott.

Egyéb kapcsolt felekkel folytatott Ugyletre nem kerult sor.
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44. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Tarsasagunk az Ural oroszorszagi részvény eszkozalapok felflUggesztésének és utddesz-
kdzalapokra torténd szétvalasztasanak elrendelésérdl, annak okairdl és kdvetkezményeirdl,
a felfUggesztés és szétvalasztas jogszabalyi hatterérdl, tovabba a felflggesztés meghosz-
szabbitasardl az aldbbi linken elérhetd kozleményekben adott részletes tdjékoztatast 2022.
marcius 1-jén, 3-an és 31-én, valamint 2023. februar 17-én:

A tovabbra is illikvid eszkdzalapok felfUggesztése 2024. marcius 1-én lejart, ezért Tarsasa-
gunknak a felfUggesztés megszuntetésérdl — a Bit. 127. § (7) bekezdésének kotelezd elva-
rasa alapjan — intézkednie kellett.

A jelenlegi szabalyozas és a piaci kornyezet hatasai miatt az eszkdzok 2024. marcius 1-én
(és varhatdan bizonytalan ideig ez utan is) illikvidek, forgalomképtelenek maradnak, azaz
nincs meghatarozhato értékiik. Ugyanakkor a CIG Panndnia Eletbiztositénak a jogszabalyi
elbirast [Bit. 127. § (8) bek.] betartva — a megszuntetéskori aktualis piaci helyzet alapulvéte-
lével — el kell szamolnia Ugyfeleivel 2024. marcius 1-ei dadtummal. Tarsasdagunk 2024. mar-
cius hénapban valamennyi érintett Ugyfelének elszamold levelet kuld.

Tarsasagunk most is és a jovében is azon fog dolgozni, hogy ugyfél-érdeksérelem mini-
malizalasaval megnyugtato megoldast talaljon a felfiUggesztés megszuntetésére, tovabba
arra, hogy fogyaszténak mindsulé Ugyfeleinkkel méltanyosan és kellé korultekintéssel jar-
junk el.

Az MNB a Tarsasaggal és az EMABIT-tal szemben 2023. marcius 1. napjan inditott atfogd
vizsgalat lezarasaval egyidejlleg dsszesen 23.000.000,- Ft dsszegl felUgyeleti, valamint
3.000.000,- Ft, 6sszegl fogyasztdévédelmi birsdgot szabott ki. A Tarsasag az MNB altali
kotelezések teljesitését, a hidnyossagok pétlasat haladéktalanul megkezdte, ugyanakkor a
hatarozatban (H-JE-1I-B-19/2024. és H-JE-II-B-21/2024. szamu hatarozat) régzitett megalla-
pitasok alapvetéen nem érintik a Tarsasagok jovébeni megbizhatd mikddését.

A Kormany 52/2024. (1. 4.) Korm. rendelete szerint a biztositasi add eddigi 8 milliard forin-
tos kedvezményes addzasu savja 20 milliard forintra emelkedik 2024. dprilis elsejétél. Mivel
az EMABIT biztositasi dijak alapjan szamitott addalapja 2023-ban nem érte el a 20 milliard
forintot, ezért 2024 masodik negyedévétdl kedvezmeényes addzasi savba esik, és 250 millié
forint havi addalapig a normal biztositasi adé mértékének %4-ét, 250 és 1.750 millié forint
kdzott a normal mérték felét, 1.750 millid forint felett kell a normal addkulcsot (vagyon ter-
meékek 10%, casco termékek 15%) fizetnie. Ez a jov6beli dijelbirasok esetében jelentds ado-
megtakaritast jelent majd a Csoportnak 2024. masodik negyedévétdl.

A fentieken kivul jelentés mérlegforduldnap utani esemény nem tértént a Tarsasag
életében.


https://www.cigpannonia.hu/hasznos/tajekoztato-eszkozalapok-felfuggeszteserol
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45. NYILATKOZAT

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. az Eurépai Unié altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok alapjan készitett 2023. évi konszolidalt pénzugyi kimutatasok
valds és megbizhatd képet adnak a Csoport eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi hely-
zetérdél, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a konszolidalt Uzleti jelentés meg-
bizhatd képet ad a Csoport helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérél, ismertetve a fébb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket. A Tarsasag lgazgatésaga (lgazgatdsag) 2024.
marcius 27-én elfogadta a Tarsasag jelen konszolidalt éves beszamoldjanak elbterjesztését
a tulajdonosok éves rendes Kdzgyllése szamara.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Igazgatésaga az osztalékpolitikaval kapcsolatban
a kovetkez6 dontést hozta: a 2023-es lzleti év utan, amennyiben a feltételek rendel-
kezésre allnak, 6sszességében 3 116 millié forint osztalék fizetését tervezi. Ezaltal az
Igazgatésag javaslata a 2023. évi ad6zott eredmény felhasznalasara, hogy részvényen-
ként 33 forint osztalékot fizessen a részvényeseknek, a tovibbi szikséges 6sszeg pedig
keruljon atvezetésre az eredménytartalékbdl.

Budapest, 2024. marcius 27.

M -—_: Lo -,\l:’ " (:)‘-—-. s S "\’" \: i

dr. Fedak Istvan Toth Alexandra Szabdé Géza

vezérigazgato szamviteli rendért felelds vezetd aktudrius
vezetd
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BESZAMOLO A CSOPORT UZLETMENETENEK
FEJLODESEROL, TELJESITMENYEROL

A 2023-as év a Tarsasag torténetében kiemelkedd teljesitményt hozott mind pénzugyi,
mind a stratégiai céljaink megvaldsitasanak tekintetében. Az eredményunk értelmezésé-
ben ugyancsak fontos szempont —ide is illik a torténelmi jelz6 -, hogy ez az elsé év, melyet
az Uj nemzetkdzi, a biztositdkra vonatkozd szamviteli elveknek — az IFRS 17 standardnak -
megfeleléen készitettlnk el, és az dsszehasonlitast is ezen elvek mentén végezzuk.

Az extraprofit adét és az IFRS 17 attérése miatti 7 milliard forintos tékendvekedés tarsasagi
add hatasat nem tartalmazé addzott eredménylnket a tavalyi 1925 millié Ft-rél 90%-kal,
4 059 millié Ft-ra noveltuk. A 2023-es év sok szempontbdl kihivasokkal teli gazdasagi kor-
nyezete - az éves inflacié 17 %-os mértékét, valamint az orszdg gazdasagi teljesitményének
csokkenését emlitve — ezen teljesitményt még értékesebbé teszi szamunkra. Minden tételt
figyelembe vevd, a beszamolénkban megjelend eredményunk a tavalyi 1 535 millié Ft-os
értékrdl, 2 874 millié Ft-ra emelkedett (87%) 2023 év végére.

Az IFRS 17 bevezetésével az egyes termékek jovedelmezdségét kozvetlenul érinté tételek
—ide illik az extraprofit add is — adott évi eredményre gyakorolt hatasat onmagukban nem
tudjuk kimutatni, ezért az extraprofit add hatdasanak kimutatasara becslést végeztlnk, és
ezen becsult adatokkal egyltt értelmezhetd a 62%-0s éves addzott eredménynovekedés.

ATarsasag 2023-es gazdasagi teljesitmeényére alapvetden két jelentds, eredményét tekintve
ellentétes iranyu valtozas hatott:

az értékesitési csatornak fejlesztése, bdvitése jelentésen megndvelte termékeink
iranti keresletet, mely Ugyfeleink szamanak ndvekedését, a dijbevételeink bévulését
hozta. A MBH Bank minden értékesitési csatornajaban ott vagyunk és folyamatos,
dinamikus fejlédést realizalunk a fiokhalézattdl a telefonos értékesitésen at, a digi-
télis megoldasokig. Ezen hatasok kévetkeztében Tarsasagunk dijbevétele egy év
alatt tobb mint 11 milliard forinttal, 35%-kal nétt. Az Ugyfelek szamanak névekedése
miatti eredményndvekedés figyelhetd meg a csoportos életbiztositasok, a kockazati
életbiztositasok, az egyéni baleset, és egészségbiztositasok, valamint a hitelfedezeti
termékek eredmeényjavité szamaiban.

a hozamkornyezet valtozasa az IFRS 17 szabalyok alapjan jelentésen és kdzvetlenul
hat ez egyes portfélidink eredményességére, 2023-ban a megtakaritasi termékekre (a
rendszeres és egyszeri dijas befektetési egységekhez kdtott életbiztositasok (UL), vala-
mint a rendszeres dijas megtakaritasi termékek). Mig 2022-ben egy jelentés hozam-
novekedést figyelhettink meg — az egytdl ot éves forward hozamok éves atlagban
atlagosan 6,22%-kal novekedtek -, addig 2023-ban egy hozamcsokkenést volt tapasz-
talhatd - az egytdél 6t éves forward hozamok éves atlagban atlagosan 5,38%-kal csok-
kentek. A hozamgoédrbe csdkkenés noveli a kartartalékokat, mely az eredményességet
csokkentette az emlitett portfélidcsoportokban.

Novekedési stratégiank megvaldsitdsaban renduletlendl haladunk, igy Tarsasagunk dijbe-
vétele 2023-ban meghaladta a 43 milliard forintot. Dijbevétellink ndvekedésére Ugyfeleink
szamanak ndvekedése mellett hatott a piac igényeinek teljesebb megfelelést biztositd
termékpalettank maédositasa is, mely dsszeflUggésben kiemelendd az egyéni baleset és
egészségbiztositasi Bajtars termékunk.

A mar emlitett hozamvaltozasok — a magyar és nemzetkdzi pénzpiaci trendek hatasa-
ként — nem csak az eredményességre, hanem Ugyfeleink Tarsasagunknal elhelyezett
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megtakaritasi befizetéséire is hatottak. A rendszeres dijas UL és rendszeres dijas megtaka-
ritasi termékeink dijbevétele csdkkent éves 6sszehasonlitasban, az egyszeri dijas dijbevé-
telek viszont jelentésen néttek.

A 2022-ben végrehajtott BNP Paribas Cardif Eletbiztositéval végrehatott allomanyatruha-
zas kovetkeztében a hitelfedezeti termékek dijai szintén — ugrasszerlen - néttek, hiszen a
2022-es 210 millié forintrél, majdnem 4,2 milliard forintra ndvekedtek 2023. év végére.

Dijbevételink novekedését az Uj értékesitések biztositjak. Az életbiztositéi allomanyunk
idei ndvekedése a tavalyi év alatt kotdtt szerzédések adllomanyat is jelentésen, 16 %-kal
meghaladta, mig az EMABIT 142%-kal tdbb dijbevételt szamolt el. Kilonodsen kiemelkedik
a mar emlitett, az MBH bankon keresztul értékesitett hitelfedezeti termékek allomanyanak
ndvekedése.

Ertékesitési halézataink teljesitményét felllvizsgaltuk 2023-ban, és a tovabbiakban a banki
csatornara valamint a fuggetlen alkuszokra kivanjuk fokuszalni eréforrasainkat. A dontés
kdvetkezményeként a sajat értékesitési haldézatunkat megszuntettuk, régi hlséges fuggd
ugynok partnereink tulnyomo tobbsége a fuggetlen halézat keretein belul tudja tovabbra
is értékesiteni termékeinket — természetesen mar fuggetlen alkuszként.

HisszUk, hogy a fejlédést semmi nem allithatja meg, igy azidén is tovabb Iéptunk a folyama-
taink egyszerUsitése, azok digitalizalasa, ugyfeleink kiszolgalasanak fejlesztése érdekében.
Sok termékunk esetén mar online is bejelentheté egy karesemeény, és 2024 elsd félévének
végére minden termék esetén egy egységes online karbejelentési feluletet hozunk |étre,
ami a dedikalt weboldalon tul magaban foglalja a kapcsolédd karrendezési folyamatok
jelentés részének automatizacidjat a gyorsabb karrendezés és a magasabb ugyfélélmény
érdekében.

A mar emlitett hozamszint valtozds nem csak a megtakaritasi portfélidink eredményessé-
gére, hanem a befektetések nem realizalt arfolyamvaltozasara is hatott. A hozamgdrbék
esése megemelte befektetéseink értékét: az a piaci trend, amely tavalyi jelentds arfolyam-
veszteséget okozott, és igy csdkkentette a Tarsasag sajat tékéjét 2022. év végére, az idén
arfolyamnyereségben mutatkozott meg, és a tarsasag tékéje ezzel 4.5 millidrd forinttal
nétt.

Biztositdnk tékehelyzete stabil, tdkemegfelelési mutaténk 217%.
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A CSOPORT BEFEKTETESI TEVEKENYSEGE SORAN
FELMERULO FOBB KOCKAZATOK

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport sajat, forgatasi céld befek-
tetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat — legnagyobb
részben magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztosi-
totta a megfelelé kockazatkezelést és rugalmassagot az Uzlet dinamikus novekedéséhez
és a stabil mUkodéshez. A pénzUgyi instrumentumok besorolasat és hasznositasat a 3.17 és

3.21-es pontban mutatjuk be.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénzugyi

kockazatok kezelésére:

a hitelkockazati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairdasbdél szarmazd kdveteléseken és a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokon és bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénz-

Ugyi és jogi eszkdzdkkel torténik;

a likviditasi és cash flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolié fenntartasa az

elére nem lathaté cash flow akadalyok kezelése;

a kamatkockazatok elsésorban a pénzugyi viszontbiztositasi kotelezettségeknél
jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony mértékd
bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkdz-forras illesztés folyamatos

figyelemmmel kisérése is szolgalja;

a Csoport fedezeti Ugyletet 2023-ban a unit-linked portfélid esetében kotott, illetve

sajat devizakockazatait is fedezte ilyen mddon;

a Biztositonak arfolyamkockazata elsésorban a sajat befektetésein keletkezik. Az érték-

papirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység keretében.

A pénzugyi kockazatok hatadsait a pénzugyi kimutatasokra a 6.6-0s pontban mutatja be a

Csoport részletesen.
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A CSOPORT 2023. EVI PENZUGYI HELYZETENEK
BEMUTATASA

Szamviteli konszolidalt adézott eredményiink 2023-ban 2 874 millié Ft nyereség lett. Két
jelentds, a szamviteli eredményt értintd tételt szukséges figyelembe vennunk a Tarsasag
teljesitményének értékeléséhez:

i. egyszeri tdarsasdgi adofizetési kotelezettséglink keletkezett az IFRS 17 dttérés
okozta 7 milliard forintos sajat téke novekedés eredményeképpen, mely 498
millié Ft-tal csokkenti az addzott eredményunket, valamint

ii. az extraprofit add hatdsat is el kell valasztanunk a szokdsos Uzletment okozta
eredmeényértékeléstdl. Az extraprofit add szdmszakilag pontos kiszdmitdsdra
az IFRS 17 adta keretrendszer miatt csak korldtozottan van lehetéség — mivel az
egyes szerzédések kibocsatdsakori és a pénzugyi jelentések készitésekor hasz-
nadlt feltételrendszer vadltozdsainak eltérése tul komplexszé tenné az elemzést
-, gy a legjobb becslésiink szerint a lenti tabldzatban is bemutatott 2023. évi
extraprofitadd 687 millio Ft-os értékben kerult meghatdrozdsra.

Konszolidalt, szamviteli addzott eredményunk 87%-os ndvekedése azt jelenti, hogy a 2022-es
IFRS 17 szerinti eredménylnk 1535 millié forintrél ndvekedett 2 873 millié forintra. Néveke-
désiinkre legnagyobb mértékben a magas hozamkoérnyezet okozta, befektetéseinken
keletkez6é bevételek hatottak, hiszen a lejard vagy eladott értékpapirjainkbdl befektetett
oOsszegeket idén magasabb kamatszinten tudtuk kamatoztatni.

Az életbiztositasi szegmensben dsszesen 154 millid Ft értékben nétt a biztositastechnikai
eredmeényunk a 2022-es évhez viszonyitva, mely a klasszikus - hosszu tavu, tébb éves -, vala-
mint az évente megujuld egyéni és csoportos életbiztositasi termékeknek kdszénhetd (GMM
és PAA maddszertannal értékelt termékek). Az eredményunket rontotta a tavalyi évhez viszo-
nyitva a megtakaritasi (befektetési egységekhez kotott, valamint rendszeres megtakaritasi)
termékek teljesitménye (VFA moddszertannal értékelt termékek). A teljesitmény csdkkenése
alapvetéen a 2022-ben tapasztalt relative magas, majd ehhez képest 2023-ban csokkend —
azonban a hosszu tavu értékekhez képest még mindig magasnak értékelt — hozamgorbék
okozzak.

A nem életbiztositasi szegmensben dsszesen 473 millid Ft-tal nétt a biztositastechnikai ered-
meényunk, melyben két jelentds hatas dsszegzédik:

i. a jellemzden réovidtavd szerzédéseknél — PAA értékelés maodszer: azon beldl
a vdllalati vagyonszerzédéseknél - jelentés eredményndvekedést értink el,
nagyrészben ezen portfoliok allomdanyndvekedése miatt, részben pedig az
eredmeény javitdsa érdekében megtett hatékonysdgnodvelési valtoztatdsoknak
koészonhetden.

ii. a GMM maddszertannal értékelt szerzédésallomany éves eredménycsokkenése
azért kovetkezett be, mivel az olasz kezesi termékeken 2022-ben jelentds pozitiv
lebonyolitasi eredmény keletkezett, akkor még fuggdben lévé lgyek lezara-
saként, amely 2023-ban nem ismétlédott meg. Ezt ugyanakkor részben ellen-
sulyozta a hitelfedezeti termékek eredményjavuldsa a névekvd allomannyal
pdarhuzamosan.
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Csoportos élet-, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 193 mil-
li6 Ft): A portféliécsoport mérete és bevételei béviltek a megelézé év azonos idészakahoz
viszonyitva.

A portfélidcsoport része a csoportos szolgaltatasfinanszirozd egészségbiztositasi portfolid
melynél a karok, nyujtott szolgaltatasok dijakhoz viszonyitott aranya csékkent, ami a portfo-
li6 és a portféliéecsoport eredményét novelte éves dsszehasonlitasban.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 161 millid Ft):
Jelentésen bévult a Biztositd nyereségesen muUkodd egyéni balesetbiztositas portfélidja —
mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban -, igy a Biztositdé eredménye is.

Ebbe a portféliécsoportba tartozik az Egészségvizum termékcsalddunk is — mely otféle ret-
tegett betegség esetén nyujt masodik szakvélemény és adott esetben kulfoldi gydgykeze-
lés szolgaltatast —, melynek kardsszegei csokkentek, igy az eredményessége javult 2022-hoz
viszonyitva.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlés: 227 millié Ft): A portfélidcsoport ese-
tében a Biztositd kartartartalékai jelentésen megndttek. Ezen esemény mogott részben a
hozamgorbe - tavalyi évhez viszonyitott — csdkkenése all.

A kartartalékok novekedése magaval vonzza az dgynevezett kockdazati kiigazitds miatti
tartalékok novekedését is, amelyek egyuttes hatasaként ezen portféliécsoport eredménye
romlott a tavalyi évhez képest.

Egyes egyszeri dijas szerzédéscsoportok veszteségesbe fordultak, igy azok teljes életciklusuk
alatti veszteségét 2023-ban kellett elszamolnunk.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas: 351 millié Ft): A portféliécsoport ese-
tében 2022-ben jelentésen alacsonyabbak voltak a koltségek az idbszak elején — 2021. év
végén — elbérejelzettnél, mely pozitiv tapasztalati varianciat okozott ezaltal ndvelve az ered-
ményt. 2023-ban nem tapasztalunk hasonlé mértékld eredményndveld eltérést, mivel a Biz-
tositd 2022. év végi elbrejelzései mar egy alacsonyabb vart koltségszintet tukroztek, amely
azonban paradox maddon rontja a portfélié csoport eredményét éves dsszehasonlitasban.
Természetesen az alacsonyabb kdltségszint a Biztosité tényleges eredményére pozitivan hat.

A portfélidcsoportnak jelentds kartartalékai vannak. A hozamgérbe mar emlitett csokkené-
sébdl adéddan novekedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélié 2023-as pénzugyi ered-
ményét csokkenti. Mindezen okok kdvetkeztében a portfoliécsoport eredménye csdkkent az
osszehasonlité periddus teljesitményéhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredményromlas: 159 millié
Ft): A megtakaritasi jellegl termékeknél — amelyeket a mar emlitett, in. VFA mddszertan
szerint értékellnk — a hozamgdrbe csokkenése a termékekhez kapcsolédd, a jovében elvart
pénzaramok (dijbefizetések, kar és koltségkifizetések) diszkontalt jelenértékének csokkené-
sét idézik elé. Ez a csokkenés rontja a termék teljes hatralévd élettartamara vart nyeresé-
gét (CSM: contractual service margin — szerzédésszolgaltatasi fedezet), ezaltal a 2023-ra jutd
eredményét is, vagyis csdkkenti a portfélidcsoport eredményességét.

Itt is meg kell emlitenUnk, hogy szintén hozamgdrbe csokkenésébdl adéddan noveked-
tek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélié 2023-as pénzugyi eredményét a fentieken tul
csokkenti.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 165 millié Ft): Az eredmény elsé-
sorban az allomany bévulése miatt nétt. Mind a hagyomanyos rendszeres dijas kockazati
porfélié — mely a Biztositd legfébb kockazati termékét a Panndnia Barka Elet-, Baleset- és
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Betegségbiztositast foglalja magaban —, mind az MVM kegyeleti és kockazati portfélidok —
mely az MVM altal értékesitett kockazati termékeket foglalja magaban —, jelentésen ndve-
kedtek, ami a portfélidcsoport eredményét is ndvelte. Tarsasagunk elvégezte a termékek
kockazati feltételezéseinek frissitését, melynek kdvetkeztében bizonyos portfdlidk esetében
javitott a halanddsagi becslésein, ami mind a szerzédésszolgaltatasi fedezetre (CSM) mind a
Biztosité idei eredményére noveld hatassal volt.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredményjavulds: 372 millié Ft):
2022. harmadik negyedévében a BNP Paribas Cardif Eletbiztositotdl atvett csoportos hitel-
fedezeti biztositasi szerzédésekkel bévult a portfélidcsoport. Az atvett csoportos hitelfede-
zeti biztositasi szerzédések esetében az atvétel negyedévében - 2022. harmadik negyedév
— a Biztosité egy veszteség komponenst képzett, ami a 2022-es eredményt rontotta. Ezen
veszteség komponens képzése a portféliétdl vart, feltételezett pénzaramokbdl szamolt ered-
ményfeltételezések miatt kerult sor. Amennyiben minden a Biztositd varakozasai szerint
alakul ugy e portfdlid tovabbi veszteséget nem okoz a Biztositdnak. Hasonlé veszteség kom-
ponens képzésére 2023-ban nem volt szUkség, e hatas jelentdsen javitja az eredményunket
éves dsszehasonlitasban. Az eredmény az allomany bévulése miatt is nétt. 2022 tavaszan a
Magyar Bankholding tagvallalatain keresztul elindult a hitelfedezeti biztositasok széles koré-
nek értékesitése, amely jelentésen hozzajarul a portfélidcsoport folyamatos ndvekedéséhez.

Casco termékek (éves eredményjavulas: 214 millid Ft): Az eredményjavulas okai alapvetén a
biztositasi dllomany ndvekedése, és a felmerult koltségek, raforditdsok — ismertebb nevén a
karhanyad — csdkkenése volt. Az el6zd Uzleti év azonos idészakaban a relativ magas karha-
nyad 2023-ban jelentds mértékben csokkent, leginkabb a biztositasi allomany tisztitasanak
kovetkeztében.

Vallalati vagyonbiztositas termékek (éves eredményjavulds: 305 millid Ft): Az éves ered-
meénynovekedés oka a biztositasi allomany jelentés ndvekedése, amely ellensulyozta a vele
kapcsolatos kdltségek és szolgaltatasok novekedését. A termékcsoportot alacsony karha-
nyad jellemzi.

Kezesi biztositasi termékek (éves eredményromlas: 600 millié Ft): Az éves eredménycsok-
kenés két okra vezethetd vissza: (i) az dsszehasonlitd periddusban felmerllt, a kartartaléko-
kon tapasztalt jelentds mértékd lebonyolitdsi eredmény az idei évben nem jelentkezett (ii)
az eredményromlast noveli az idészakban elszamolt karrendezéssel 6sszefliggd koltségek
novekedése.

Lakossagi vagyonbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 53 millié Ft): Az eredmény-
ndvekedés oka alapvetén a termékcsoport dllomanyanak intenziv ndvekedése, valamint a
felmerult koltségek és raforditasok dijakkal ardnyos szintje.

Ertékesitések volumene

A biztositastechnikai eredménylnk emelkedése mogott az értékesités folyamatos, dinami-
kus — a biztositasi szektorra jellemzé atlagos bévilése feletti — ndvekedése all.

Mindegyik értékelési moédszertan szerinti biztositasi csoportban sikerult ndvekedést elér-
nunk: dsszességében 35%-kal emelkedtek dijaink egy év alatt. Ezen névekedés mdgott alap-
vetéen a kdvetkezd okok huzddnak:

i. GMM modszerrel értékelt portfoliok — 193%-os élet szegmens és 827%-0s nem-
élet szegmens novekedéssel — a BNP Paribas Cardif biztositoktol atvett hitelfe-
dezeti biztositasokat madr Tarsasagunk mdveli

ii. azegyszeri dijas befektetési egységhez kotott életbiztositdsok (UL), kézel 2 mil-
liard forinttal,
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iii. a kockdzati életbiztositasok 1,3 milliard forinttal névekedtek

iv. a nem életbiztositasi szegmens rovid tavu szerzédései — vallalati vagyonbizto-
sitds és flotta casco — tébb, mint harommilliard forintos névekedést mutatnak

Ezen eredményeknél szerényebb a 4%-os ndvekedéssel bird VFA értékelési modszerrel
értékelt dijbevétel novekedés két ellentétes hatas ereddje: (i) a mar emlitett egyszeri dijas
UL termékek dijndvekedése és (ii) a rendszeres dijas UL termékeink dijcsdkkenése. Ezen
utdébbi termékcsoport dijadatait érdemben befolyasolta a csékkend, de még mindig magas
hozamkornyezet miatti elszivé hatds, azaz az allampapirpiac példaul jelentés versenyt gene-
ralt a befektetési termékek szamara az idei évben — amelynek kovetkeztében az Ugyfeleink
egy része mas eszkdzokben tartotta megtakaritasait.

Tarsasagunk stratégiajanak fontos eleme portfélionk noévelése, mely pozitiv hatast fejt ki az
eredményességlinkre a méretgazdasdagossag miatt. Az dllomany novelésének egy mutatdja
a biztositasi dijak novelése, mely kiemelt célunk. 2023 mindegyik negyedévében az egyedi
negyedéves dijaink meghaladtak a 10 milliard forintot.
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A 2023-AS UZLETI EVRE KITUZOTT UZLETPOLITIKAI
CELOK TELJESITESE

A 2023-at tdbb szempontbdl is nevezhetjuk mérfélkének a CIG Panndnia csoport, igy a Tar-
sasag életében is, amelynek alapjan Novekedési Stratégiank megvaldsitasanak kovetkezé
szintjére tudunk lépni 2024-ben:

dijbevételeink 35%-kal ndvekedtek éves Osszehasonlitdsban, egész évben megha-
ladva a 42 milliard forintot

egyedi tételektdl megtisztitott, korrigalt addzott eredménylink meghaladta a 4,059
milliard forintot, mely 90%-kal magasabb a 2,059 milliard forintos tavalyi értéknél

bevezetésre kerult az IFRS 17 keretrendszer, mely alapjan értékeljuk teljesitményun-
ket a tovabbiakban. A szadmviteli elszdmolasi rendszer attérésének kovetkezménye-
ként 7,3 milliard forinttal névekedett a Tarsasag sajat tékéje, amely a régi mdédszertan
(IFRS 4), és az Uj mddszertan (IFRS 17) id6ben eltéré eredményelszamolasanak, a Tar-
sasag alapitasatdél 2021. december végéig kumulalt hatasa.

az elsé teljes év volt az MBH-val kotdtt stratégia megallapodas alapjan, Magyarorszag
legnagyobb kdzvetitdi haldzataval vald egyuttmikodésben

A sikerek azonban nem tudtak volna megvaldsulni elkotelezett kollegaink nélkul. 2023. év
elején szervezeti racionalizalast hajtottunk végre, valamint atalakitottuk, és a piaci koérul-
ményekhez alakitottuk a javadalmazasi rendszerinket. Tettik mindezt annak érdekében,
hogy a Tarsasag sikereit minél jobban 6ssze tudjuk kapcsolni kollegaink megbecsulésével.

Szervezeti, munkatarsi fejlesztési programunkban harom fontos teruletet hataroztunk
meg azzal a céllal, hogy azok szamara kiemelt figyelmet szenteljunk: (i) szervezeti kultdra
felfrissitése (ii) vezetdfejlesztés (iii) teljesitménymanagement.

Tovabbra is kiemelt feladatunk volt a stratégiai célok elérése érdekében az MBH-val kotott
stratégiai megallapodasunk alapjan az egyuttmukddés elmélyitése. Az MBH minden érté-
kesitési csatorndjaban ott vagyunk és folyamatos, dinamikus fejlédést realizdlunk a fidk-
halézattdl a telefonos értékesitésen at a digitalis megoldasokig. Az MBH-csoporton belll
mind az MBH Gondoskodas Egészségpénztarral, mind a piacvezeté MBH Euroleasinggel
novekszik a kozos portfélié és bévul a kinalt termékek kore. Az MVM ugyfeleinek kinalt biz-
tositasokat 2023-ban megujitottuk és kozos Ugyfeleink szama meghaladja a kétszazezret.

2023-ban is a sajat piacukon erds partnerekkel kotottunk egyuttmuidkddést. Az utazasszer-
vezési piacon elsd VISTA Utazasi Irodak a CIG Panndnia utasbiztositasi termékeit kinaljak
kizarélagosan. A Magyar Telekommal haroméves egyuttmikodési megallapodast irtunk
alad készulékekre szAl6 kiterjesztett garancia biztositas értékesitésére. Egyuttmukodd part-
nerunk a Promobox Kft. is, akik kifejezetten a kismamak és friss anyukak megfeleld tajé-
koztatasara és tdmogatasara helyezik a hangsulyt, igy az értékesités mellett tarsadalmi
szerepvallalasunk is egyre nagyobb hangsulyt kap.

Fejlett, modern biztosité nem muUkodhet fejlett partneri haldzatok nélkul. Sokat tettunk
a fuggetlen halézati kapcsolataink fejlesztéséért, igy a velUnk egyuttmuikoédé alkuszok és
ugynokok szama év végére meghaladta a 200-at. Annak érdekében, hogy hatékonyabb
értékesitési partnerhaldzattal dlljunk kapcsolatban, a sajat értékesitési halézatot megszu-
netettuk. Régi, hUséges fuggd ugyndk partnereink tulnyomao tébbsége a fuggetlen haldzat
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keretein belll tudja tovabbra is értékesiteni termékeinket — természetesen mar fuggetlen
alkuszként.

A fenntarthatésag kérdéskdre egyre fontosabba valik napjainkban. Célunk volt, hogy biz-
tositotarsasagként beépitsuk folyamatainkba ezt a szemléletet. 2023 elején kozzétettlk a
kérnyezetvédelmi, szocidlis és iranyitasi (ESG) keretrendszernek megfelels elsé jelentésun-
ket, mely alapokra tdmaszkodva az év masodik felében részletesebben kidolgoztuk azokat
a programokat, melyekhez konkrét célokat, felelésoket rendeltink. Célunk, hogy Uteme-
zett és igy transzparens mdédon a legmodernebb elveket, mdédszertanokat épitsuk be a
mindennapi MUkodéstunkbe az ESG keretrendszerbdl annak érdekében, hogy mukddé-
sunk pénzugyi adatainkkal integralt médon mérheté és értékelhetd lehessen befektetdink
szamara, illetve mind teljesebb mddon kiaknazhassuk a keretrendszer nydjtotta elénydket.

Osszességében rekordév volt 2023. A kulcsszd Ujra a valtozasok kezelése volt szamunkra.
Igyekeztunk az azokban rejlé lehetédségeket felismerve kihasznalni az abban rejlé lehetbsé-
geket és igy a valtozas, valtoztatas aktiv szerepldjévé valni. Méretinkbdél addddan képesek
vagyunk azt a fajta rugalmassagot és gyorsasagot nyUjtani partnereinknek, ami meglata-
sunk szerint elvarassd, de egyben az értéklnké is valt az elmult évek felgyorsult vilagaban.
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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT. 2024. EVI
UZLETPOLITIKAI CELKITUZESEI

Ugy Vvéljuk, hogy a 2022-2023-as évek globalis valtozasainak hatdsa (nem beszélve az ezt
megel6zd COVID specidlis idészakardl) 2024-ben is érezhetd lesz, ezen kihivasokra adott
valaszaink, Tarsasagaink megfeleld atalakitasa kulcsfontossagu lesz a 2024. esztendbben
is. Dijbevételeink novelése mellett méretinkbdl adddoan is, kiemelten kell féokuszalnunk
az ehhez mélté eredmények elérésére is, ez teremti, teremtheti meg a jové eredményessé-
gének zalogat a tervezett informatikai fejlesztéseink pénzugyi alapjat, tovabba — és termé-
szetesen nem utolsésorban — a tulajdonosainknak kifizethetd osztalékot.

Gyorsan valtozd vildgunkban az ehhez térténd folyamatos alkalmazkodas képesssége nem
nélkulozhetd, igy szervezeti mUkodéslnk tovabbi finomhangolasokat igényel, amelyeket
végre fogunk hajtani annak érdekében, hogy mind létszamunk, mind muUkdédésunk kolt-
séghatékony legyen. Munkavallaléink tekintetében a fiatal generaciék tovabbképzése,
vezetdi képességeik fejlesztése allnak terveink kdzéppontjaban.

HiszUnk és bizunk partneri egydttmukddéseinkben, amelyeket mind termék, mind part-
ner szinten fejleszteni szeretnénk.

Termékfejlesztéseink és -fellUlvizsgalataink célja ezen esetekben tovabbra is az, hogy ne
csak érintett partnereink, hanem minden egyes UgyfelUk érezze, hogy fontosak szamunkra
is. A biztositasi piac valtozasaira reflektalva kiemelt figyelmet fogunk forditani a befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi portfolidnk felUlvizsgalatara, a termékek felkészitésére
az uj felugyeleti elvardsoknak megfeleléen.

Nagy reményekkel indulunk az ESG teruletén, bizunk benne, hogy tevékenységlnkkel és
az erre az Uzleti évre tervezett feladatainkkal kdzelebb tudunk kerulni a fenntarthatésag
teruletén megfogalmazott torvényhozdi elvarasokhoz, hosszu tavon kérnyezetink megor-
zéséhez, melyben egységesen hiszunk.
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MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK A
KIEGESZITO MEGJEGYZESEKKEL EGYEZOEN

Tarsasagunk az Ural oroszorszagi részvény eszkozalapok felflUggesztésének és utddesz-
kdzalapokra torténd szétvalasztasanak elrendelésérdl, annak okairdl és kdvetkezményeirdl,
a felfUggesztés és szétvalasztas jogszabalyi hatterérdl, tovabba a felflggesztés meghosz-
szabbitasardl az aldbbi linken elérhetd kozleményekben adott részletes tdjékoztatast 2022.
marcius 1-jén, 3-an és 31-én, valamint 2023. februar 17-én:

A tovabbra is illikvid eszkdzalapok felfUggesztése 2024. marcius 1-én lejart, ezért Tarsasa-
gunknak a felfUggesztés megszuntetésérdl — a Bit. 127. § (7) bekezdésének kotelezd elva-
rasa alapjan — intézkednie kellett.

A jelenlegi szabalyozas és a piaci kornyezet hatasai miatt az eszkdzok 2024. marcius 1-én
(és varhatdan bizonytalan ideig ez utan is) illikvidek, forgalomképtelenek maradnak, azaz
nincs meghatarozhato értékiik. Ugyanakkor a CIG Panndnia Eletbiztositénak a jogszabalyi
elbirast [Bit. 127. § (8) bek.] betartva — a megszuntetéskori aktualis piaci helyzet alapulvéte-
lével — el kell szamolnia Ugyfeleivel 2024. marcius 1-ei dadtummal. Tarsasdagunk 2024. mar-
cius hénapban valamennyi érintett Ugyfelének elszamold levelet kuld.

Tarsasagunk most is és a jovében is azon fog dolgozni, hogy ugyfél-érdeksérelem mini-
malizalasaval megnyugtato megoldast taladljon a felfiUggesztés megszuntetésére, tovabba
arra, hogy fogyaszténak mindsulé Ugyfeleinkkel méltanyosan és kellé korultekintéssel jar-
junk el.

Az MNB a Tarsasaggal és az EMABIT-tal szemben 2023. marcius 1. napjan inditott atfogd
vizsgalat lezarasaval egyidejlleg dsszesen 23.000.000,- Ft dsszegl felUgyeleti, valamint
3.000.000,- Ft, 6sszegl fogyasztdévédelmi birsdgot szabott ki. A Tarsasag az MNB altali
kotelezések teljesitését, a hidnyossagok pétlasat haladéktalanul megkezdte, ugyanakkor a
hatarozatban (H-JE-1I-B-19/2024. és H-JE-II-B-21/2024. szamu hatarozat) régzitett megalla-
pitasok alapvetéen nem érintik a Tarsasagok jovébeni megbizhatd mikddését.

A Kormany 52/2024. (1. 4.) Korm. rendelete szerint a biztositasi add eddigi 8 milliard forin-
tos kedvezményes addzasu savja 20 milliard forintra emelkedik 2024. dprilis elsejétél. Mivel
az EMABIT biztositasi dijak alapjan szamitott addalapja 2023-ban nem érte el a 20 milliard
forintot, ezért 2024 masodik negyedévétdl kedvezmeényes addzasi savba esik, és 250 millié
forint havi addalapig a normal biztositasi adé mértékének %4-ét, 250 és 1.750 millié forint
kdzott a normal mérték felét, 1.750 millid forint felett kell a normal addkulcsot (vagyon ter-
meékek 10%, casco termékek 15%) fizetnie. Ez a jov6beli dijelbirasok esetében jelentds ado-
megtakaritast jelent majd a Csoportnak 2024. masodik negyedévétdl.

Ezen kivul nem volt mas jelentdés mérlegfordulénap utani esemény a Tarsasag életében.


https://www.cigpannonia.hu/hasznos/tajekoztato-eszkozalapok-felfuggeszteserol
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TULAJDONOSI STRUKTURA, RESZVENYEKHEZ
KAPCSOLODO JOGOK

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2023. december 31.)

Belfoldi maganszemélyek 28 371921 30,05% 30,05%
Belfoldi jogi személy 64 671 491 68,49% 68,49%
Kulfoldi maganszemély 144 837 0,15% 0,15%
Kualfoldi jogi személy 22 533 0,02% 0,02%
Nominee, belfoldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 18 000 0,02% 0,02%
Nominee, kulfoldi jogi személy 32726 0,03% 0,03%
Nem nevesithetd tétel 8234 0,01% 0,01%
Osszesen 94 428 260 100% 100%

ATarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kézponti Ertéktar Zrt.-t bizta meg. Ameny-
nyiben a tulajdonosi megfeleltetés sordan van olyan szamlavezetd, amely ugyfeleinek tulaj-
dondban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re
vonatkozdan, gy az ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesit-
heté tétel” megnevezéssel szerepelnek a részvénykdnyvben.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségl magan- és jogi személyek, 2023.
december 31-én a tulajdonosok szama 5 486. 10 szazalék feletti, 58,73 szazalékos részese-
déssel, 55.460.487 darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Alkusz.

A Tarsasag kulonleges irdnyitasi jogokat megtestesitd, vagy egyéb els6bbségi jogot bizto-
sitd részvényeket nem bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaldi részvényesi rendszer altal eldirt irdnyitasi
mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan, a kdzte és vezetd tisztségviseldje, illetve munkavallaldja
kdzott |étrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el arra az esetre, ha a vezeté tiszt-
ségviselé lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezet6 tisztségvisel6 vagy a munka-
vallalé jogviszonyat jogellenesen megszuntetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat
miatt szUnik meg.

Az alaptdke 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként harmincha-
rom forint névértékd, névre szdlo, A" sorozatu tdrzsrészvénybdl all.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyaban régzitett, részvényekre vonatkozd kor-
latozas vagy elidegenitési jog nincs.
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FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok (Ajanlasok)
célja olyan iranyelvek megfogalmazasa, amelyek elésegitik, hogy a nyilvdnosan mudkodd
részvénytarsasagok (kibocsaték) miikodésiuk sordan megfeleljenek a felelésségteljes valla-
latiranyitas nemzetkdzileg is elismert szabdalyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja
tovabbd, hogy a felelés tarsasagiranyitds rendszere Magyarorszagon is atlathato és elle-
nérizhetd legyen, a kibocsatdk iranyitasara és mikodésére vonatkozd informacidok nyilva-
nossa tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabalyozas kiegészitésének tekinthetdk, amelyek megmutat-
jak, hogy egyes kibocsaték mennyiben, illetve milyen eltérésekkel felelnek meg az Ajanla-
sokban foglaltaknak.

A Tarsasagnak a felelés vallalatirdnyitasi gyakorlatanak értékelése soran a vonatkozé jog-
szabdlyokat is figyelembe kell venniuk. Az Ajanlasok betartasa a jogszabalyoknak valé
megfelelést, tovabba az etikus, a sajat felelésséget elbtérbe helyezd magatartast és Uzleti
gyakorlatot is megkoveteli. A Tarsasag e helyutt kijelenti, hogy az altala mdkodtetett felelés
vallalatiranyitasi gyakorlat mindenben megfelel a jelenleg hatalyos szabalyozéi kornyezet
elvarasainak.

A hazai szabdlyozas alapja a Polgari Torvénykonyvrél szé6ld 2013. évi V. tdérvény (Ptk.), amely-
nek 3:289. § (1) bekezdése szerint a nyilvdanosan muUkddé részvénytarsasag igazgatdésaga
kdteles az éves rendes kozgyllés elé terjeszteni a részvénytarsasag tarsasagiranyitasi
gyakorlatat bemutatd, az adott tézsde szerepldi szamara elbirt mdédon elkészitett felelés
tarsasagiranyitasi jelentését (Jelentés). A Tarsasag ezen kotelezettségének folyamataban
eleget tesz.

A hivatkozott jogszabalyhely (2) bekezdése szerint a Jelentés elfogadasardl a kdzgydlés
dont. A kozgyUlés hatarozatat és az elfogadott Jelentést a Tarsasag kozzéteszi a honlap-
jan valamint az egyéb hivatalos kozzétételi helyeken. A tézsdei kibocsatdoktdl — igy a Tarsa-
sagtol is — elvart, hogy alkalmazzak a BET altal megfogalmazott ajanlasokban foglaltakat,
ehhez kapcsoléddan pedig tajékoztatast kell adniuk arrél, hogy milyen mértékben kovetik
az abban foglaltakat. A Tarsasag adott Uzleti évre vonatkozé Jelentések transzparensen és
az adott Uzleti év vonatkozasaban visszakeresheté mddon szerepelnek a Tarsasag hivata-
los honlapjan.

A Jelentés alapjat képezd (Ajanladsokat) a BET mellett mikodd Felelés Tarsasagiranyirasi
Bizottsag elébb 2018. julius 23. napjan, majd 2020. december 8-an jelentsen modositotta.
A moddositas a javadalmazas kérdéskorét érintden tortént, amelynek oka volt, hogy a java-
dalmazasra vonatkozd és kordbban az Ajanlasban szerepld egyes elvarasok jogszabalyi
szintre emelkedtek, igy a Tarsasag e kérben rogziti azt is, hogy mikodtetett gyakorlata
mindenben megfelel a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas 0sztdénzésérdl és egyes tor-
vények jogharmonizacids célu maddositasardl szold 2019. évi LXVII. torvény rendelkezé-
seinek. A moddositott Ajanlasok részben valamennyi kibocsaté szamara kotelezd jellegl
ajanlasokat, részben pedig nem koételezé jellegl javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatok
a kotelezd jellegl ajanlasoktdl és a nem kotelezd jellegU javaslatoktdl egyarant eltérhet-
nek. Az ajanlasoktdl vald eltérés esetén a kibocsatdok kotelesek az eltérést a felelds tarsa-
sagiranyitasi jelentésben nyilvanossagra hozni és megindokolni (,comply or explain”). Ez
lehet&vé teszi a kibocsatdok szamara az agazati, illetve vallalatspecifikus igények figyelem-
bevételét. Ennek megfeleléen adott esetben az ajanlasoktdl eltérd kibocsatd is meg tud
felelni a felel&s vallalatiranyitas kovetelményeinek. Javaslatok esetén a kibocsatdknak azt
kell feltlintetni, hogy alkalmazzak-e az adott irdnyelvet, vagy sem, és lehetéséguk van arra
is, hogy a javaslatoktél valé eltérést megindokoljak.
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A Tarsasagnak kétféle mddon kell nyilatkoznia a felelés vallalatiranyitasi gyakorlatardl. A
Tarsasagnak a kdtelezéen elkészitendé és az éves rendes kdzgyllés elé terjesztendd Jelen-
tésében egyrészt pontos, atfogd és konnyen értheté modon kell beszamolniuk az adott
Uzleti évben alkalmazott felelés tarsasagiranyitasi gyakorlatarél. Ennek soran ki kell térni a
tarsasagiranyitasi politikara, valamint az esetleges kulonleges korulmeények ismertetésére
az Ajanlasokban megjeldlt szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:

Az igazgatdésag / igazgatdtandcs mikddésének rovid ismertetése, az igazgatdsag / igazga-
tétanacs és a menedzsment kozti felelésség és feladatmegosztas bemutatasa.

Az igazgatdsag / igazgatdtanacs, a fellgyelSbizottsdg és a menedzsment tagjainak bemu-
tatdsa (a testUleti tagok esetében kitérve az egyes tagok fliggetlenségi statuszanak meg-
adasara), a bizottsdagok felépitésének ismertetése.

Az igazgatdsag / igazgatétandacs, fellgyelébizottsag és bizottsdgok adott idészakban meg-
tartott Ulései szamanak ismertetése, a részvételi arany megadasaval.

Az igazgatdsag /igazgatétandacs, fellgyelébizottsag, menedzsment munkajanak, valamint
az egyes tagok értékelésekor figyelembe vett szempontok bemutatdsa. Utalas arra, hogy
az adott idészakban elvégzett értékelés eredményezett-e valamilyen valtozast.

Beszamold az egyes bizottsagok mukddésérdl, kitérve a bizottsagi tagok szakmai bemu-
tatdsara, a megtartott Ulések szamara és a részvételi arany, valamint az Uléseken targyalt
fontosabb témak és a bizottsag altalanos mukddésének ismertetésére. Az auditbizott-
sag mukodésének bemutatasanal ki kell térni arra, ha az igazgatdsag / igazgatdtanacs a
bizottsdg javaslataval ellentétesen dontdtt valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatdsag /
igazgatétanacs indokaira). Célszerl utalni a tarsasag honlapjara, ahol nyilvanossagra kell
hozni a bizottsagokra delegalt feladatokat, a tagok kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag
honlapjan ezek az informacidk nem taldlhatéak meg, akkor szerepeltetni kell ket a Felelbs
Tarsasagiranyitasi Jelentésben.)

A belsé kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott idészaki tevékenység értékelése.
Beszamold a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagardl és eredményességérél. (Informa-
cié arrdl, hogy a részvényesek hol tekinthetik meg az igazgatdsag / igazgatétanacs belsd
kontrollok mUkodésérdl szélo jelentését.)

Informacid arrél, hogy a konywvvizsgald végzett-e olyan tevékenységet, mely nem az audi-
talassal kapcsolatos.

A tarsasag kdzzétételi politikdjanak, bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos
politikajanak attekinté ismertetése. Ezen elvaras kapcsan meg kivanjuk jegyezni, hogy a
Tarsasag honlapjan kozzéteszi a piaci visszaélések kezelésére vonatkozd szabalyzatat, vala-
mint a vezetdi feladatokat ellatd személyekre vonatkozd kereskedési tilalmi idészakokat
kulén dokumentumban is.

A fenti ismertetésen tulmenden a felelés tarsasagiranyitasi jelentés részletesen kitér az
ajanlasban foglalt kérdések megvalaszoldsara, megjeldlve azon pontokat, amelyekben a
Tarsasag nem az ajanlott gyakorlatot folytatja, megjeldlve az eltérés indokat, illetve azt a
szandékot, hogy annak mikor és hogyan kivan a jovében megfelelni.

Arészletes Jelentést a Tarsasag kuldén dokumentumban terjeszti a Kézgyllése elé és annak
elfogaddasa esetén haladéktalanul és teljes terjedelmében kozzéteszi azt a hivatalos kdzzé-
tételi helyeken, igy a BET honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank altal mikodtetett kozzétételi
helyen, valamint a Tarsasag sajat honlapjan.
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A Tarsasag a felelés tarsasagiranyitas — és igy a Jelentés — korébe tartozd jogszabalyi és sza-
balyozdi kdtelezéseknek, elvardsoknak és ajanlasoknak valé mind teljesebb — gyakorlatilag
teljeskord — megfelelés érdekében vezérigazgatd-helyettesi szinten kompetencia-kdzpon-
tot hozott |étre, amely célja a szertedagazé szabdlyozas 6sszhangjanak, a Tarsasagra szabott
“legjobb gyakorlatok” kialakitasanak megteremtése és fenntartasanak biztositasa.

A Tarsasag e kdrben az irdnyitd és felvigyazasi funkcidt betoltd testuletek kialakitasaval és
létszamanak osszetételével, valamint a munkaszervezet kulcsfontossagu pozicidt betdltd
személyeinek kivalasztasaval kapcsolatban irdnyelveket alkalmaz. A kivalasztas szempont-
rendszere transzparens, mindenki szamara hozzaférhetd, a személyi kivalasztasi folyama-
tok, a kompetencidk, azok esetleges valtozasa, az azoknak valé folyamatos megfelelés, a
szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatdsag feltételrendszerének valdé megfelelés doku-
mentaltan biztositott. Az irdnyelvek —amelyek kitérnek a sokszinlséggel kapcsolatos poli-
tikak alkalmazasara is — a Tarsasag honlapjan kozzétételre kerultek, azok felulvizsgéalata és
az azokban foglaltaknak valé megfelelés biztositott, éves szinten felulvizsgalatra kerul.

A Tarsasag Alapszabdlya rendezi a vezetd tisztségviselSk kinevezésére és elmozditasara,
valamint az alapszabaly mddositdsara vonatkozd szabalyokat. A kozgyulés kizardlagos
hataskorébe tartozik — tobbek kdzott — az igazgatdsag és felUgyeldbizottsag tagjainak
(tovabba a kdnywvizsgaldnak) a megvalasztasa, visszahivasa és dijazasuk megallapitasa.
A dontés mindsitett tobbséget igényel. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb hét
tagbdl allé igazgatdsag mukodik, amelynek tagjait a kdzgydllés valasztja meg, illetve hivja
vissza. Az igazgatdsag tagjainak felsorolasat az Alapszabaly elvalaszthatatlan részét képezéd
2. sz. melléklete tartalmazza. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé
felUgyelébizottsag muUkddik, amelynek tagjait a kozgyUllés valasztja meg legfeljebb 6t éves
idétartamra, illetve hivja vissza. A felUgyelébizottsag tagjai — a munkavallaléi képviseletet
ellaté személyek kivételével — a Tarsasaggal nem allhatnak munkaviszonyban. EIndkét
sajat tagjai kozul valaszt a felUgyel&bizottsag.

Az Alapszabaly megallapitasa és mddositasa szintén kdzgyllési hataskor kizarélagosan és

szintén mindsitett tobbségi dontést igényel. Az Alapszabdly szerint a kdzgyUlés dont (VIII.
Fejezet g, h, i, j, k pontok):

(g) a nyomdai Uton el&allitott részvény dematerializalt részvénnyé torténd atalakitasarol;

(h) az egyes részvény-sorozatokhoz fliz6dé jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes rész-

vény-fajtak, osztalyok atalakitdsa (amennyiben tdbb részvény-sorozat, fajta és/vagy

osztaly kerul kibocsatasra);

(i) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot
biztosité kdtvény kibocsatasarol;

(j) dontés az alaptdke felemelésérdl (az alapszabaly szerinti kivételekkel);

(k) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptéke leszallitasardl (mindsitett
tdbbség).

Az alaptbke felemelésére és leszallitasara vonatkozo szabalyok az Alapszabaly Xll. Fejezeté-
ben kerultek részletesen szabalyozasra.

[1] a hosszu tavu részvényesi szerepvdllalds 6szténzéserdl és egyes térvények jogharmonizdcios céli modosita-
sarol szolo 2019. évi LXVII. térvény
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i) a vezetd tisztségviseldk hataskorét, kuldndsen a részvénykibocsatasra és visszavasar-
ldsra vonatkozoé jogkdruket,

A részvénykibocsatasra vonatkozé szabalyok Alapszabalyban foglalt alapokra épllnek. A
visszavasarlas — vagyis sajat részvény vasarlasa a Ptk. szabdlyai szerint lehetséges csak és
kizardlag. A Polgari Torvénykdnyvroél szold 2013. évi V. torvény (Ptk.) 3:223. § [Dontéshozatal a
sajat részvény megszerzésérdl] (1) bekezdése értelmében a sajat részvény megszerzésének
feltétele, hogy a kdzgyllés — a megszerezhetd részvények fajtajanak, osztalyanak, szama-
nak, névértékének, visszterhes megszerzés esetén az ellenérték legalacsonyabb és legma-
gasabb 6sszegének meghatarozasa mellett — elézetesen felhatalmazza az igazgatdsagot a
sajat részvény megszerzésére. A felhatalmazas tizennyolc hénapos idétartamra szol.

A Szamviteli tdrvény 95/A. § és 95/B.§-ban eldirt kdzzétételek részletes bemutatasat jelen
pénzlgyi kimutatasokkal egyutt kozzétett Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.
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FOGLALKOZTATAS POLITIKA

AMinden vallalkozas, igy Tarsasagunk pénzugyi beszamoldjaban, megjelend gazdasagi
teljesitmény, novekedés siker mogott kollegaink allnak. A 2023-as évet leginkabb a sta-
bilizacié, hatékonysagfejlédés, a folyamatos valtozdsok adta kihivasoknak valé megfelelés
szavakkal jellemezhetjuk a foglalkoztataspolitika szempontjabdl. Létszamunk |ényegé-
ben nem valtozott 2023-ban, nalunk dolgozd kollegdink szama kdzelit a 200 f6hoz. Ez a
létszam, az Uzleti folyamatok komplexitasa fejlett, tdmogatd szemléletld emberi eréforras
gazdalkodast feltételez.

Nyilt részvénytarsasagként természetesen meg kell, és meg is felelUnk a térvény adta fel-
tételeknek. A Tarsasag javadalmazasanak harom, mind a nyilvdnossag, mind pedig a mun-
kavallalék altal atlathatd szabalyozasi pillére a Tarsasag

a. Javadalmazdsi Politikaja az SRD tv. 2.§ (2) bekezdésében meghatdrozott személyi
kor vonatkozdsaban!

b. Igazgatésaga dltal elfogadott, a Tdrsasdg valamennyi munkavadllaléjdra vonat-
kozo, altaldnos teljesitményorientdlt javadalmazds meghatdrozdasdanak elveit és
szabdlyait tartalmazd szabdlyzat,

c. a Tarsasag MRP Javadalmazadsi Politikdja.

A javadalmazas szabalyozasan kivul meg kell emlitentnk, hogy

az esélyegyenléség biztositdsa és az emberi jogok védelme érdekében a Tarsasag
a megfeleld szabalyzattal rendelkezik, amelynek betartdsa a foglalkoztataspolitika
eqgyik fontos eleme.

a Tarsasag kockazatkezelési szabalyzata rendelkezik a visszaélések kezelésével és a
csaldsmegelbzéssel kapcsolatos tevékenységrél, a megfeleléségi politika alkalma-
zasa pedig fontos eszkdze a korrupcid és a megvesztegetés elleni klzdelemnek.

a kornyezetvédelmi, szocialis és iranyitasi (ESG) keretrendszer figyelembe vétele koz-
vetlenul hat dolgozéink munkavallaléi szerepének Ujraértelmezésére. Célunk, hogy
Utemezett és igy transzparens madodon a legmodernebb elveket, mddszertanokat
épitsuk be mindennapi mudkdédésunkbe ezek a valtozasok, folyamati, szemléletbeli
valtozasok kihatnak a foglalkoztataspolitikankra is.

A 2023-as évben folytatédott az a folyamat, miszerint a vildgban tortént valtozasok kezelése
egyre nagyobb rugalmassagot — divatos nevén: reziliencidt — kivan az emberektdl, igy kolle-
gdinktdl is. Ugyanez a szemléletmod egyre jobban elvarasként jelenik meg a munkavalla-
6k oldalardl is a munkaltatéjuk iranyaba. Igaz ez az inflacié gyors kezelésének igényére — a
minél gyorsabb munkabér rendezésre —, a rugalmas munkaidé beosztasra, az otthon tor-
tént munkavégzés =home office) aranyanak ndvelésére. Paradox médon azonban mind-
ezek mellett - tapasztalatunk szerint - az is elvarasként fogalmazédik meg a munkaltaté
felé, hogy adjon egy biztos jovéképet, karrierutat, el6relépési lehetdséget, dsszességében
biztos — nem valtozod -, gyarapodd megélhetést a folyamatosan valtozé vildgban.

Ez a kett6sség hatarozta meg a 2023-as évet, melyet a Tarsasag folyamatosan, az Uzleti
stratégidjanak és lehetéségeinek fényében kezelt az aldabbi f6 akcidkkal:

a. piaci adatokon nyugvo, pozicid alapd juttatdsi rendszert vezettink be munkatarsa-
ink juttatdsi csomagjanak valtoztatasdaval;
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b. a munkahelyi kérilményeket, kérnyezetlinket gy fejlesztettik, hogy kollegdink-
nak minél kényelmesebb legyen az iroddban dolgozni;

c. 4jraszabdlyoztuk az otthoni munkavégzést, mely esetben a munkahelyi csoport-
munka és az otthoni munkavégzés egyensulydra térekedtink;

d. képzési programokat inditottunk és inditunk el mind a specidlis szaktuddst, mind
a vezetdket illetéen;

e. rendszerezzuk és tanulsagokat szldrunk le a tavozd kollegdinktdl kapott visszajelzeé-
sek alapjan.

A célzott programok mellett hangsulyt fektettlnk arra, hogy minél jobban megértsuk azt
a motivacioés rendszert, amely kollegdinkat hosszu tavon a Tarsasagunknal tartja. A kérdés
maga rendkivul complex, ezért atfogd mddon igyekszunk ennek a kihivasnak is megfelelni:

a. dolgozoi elégedettségi felmérést inditottunk, kérve, hogy a kollegdk osszak meg
vezetdirdl, a belsé egyuttmukodeés mindségérdl. A felmérés célja nem pusztdn az,
hogy képet kapjunk a jelenlegi helyzetrdl, hanem az, hogy célzott akcidokkal 2024-
ban is tovabb néveljik dolgozdink elégedettségét;

b. azt valljuk, hogy minden vallalati stratégia megvaldsitasdnak sarokkove a vadlla-
lati kultaran alapszik, ezért inditottunk egy programot, hogy felmérjuk a jelenlegi a
kollegdink altal idedlisnak tartott vallalati kultdra eltéréséit. A program célja, hogy
olyan tanuld szervezetté valjunk, amely képes a vdltozdsokat hatékonyan integ-
ralni, azokbdl tanulva elébbre Iépni;

c. a rendszeres teljesitménymérés madsik oldala a kollegak megfelelé vezetdi tadmo-
gatdsaq, visszajelzés szamukra, mentoring. Annak érdekében, hogy ezen a teruleten
is elébbre Iépjunk vezetdfejlesztési kezdd - pilot — programot inditottunk 2023-ban,
amelynek a megvaldsitdsa 2024-ban lesz. Itt a célunk a személyre szabott, tagan
értelmezett vezetdi készségek meérése, fejlesztése, tamogatds nydjtasa. Tdrsasd-
gunk stratégidja, hogy gyors, ugyfélbardt szolgdltatasokat nydjtsunk, amelyhez
nélkulézhetetlen olyan vezetdi csapat, amely a megfelelé tadmogatdst tudja nydj-
tania a kollegdinknak, valamint az Uzleti irdnyultsdgunkat, mikodésunket erdsiti.

A fenti programok, akcidk célja, hogy abban a kihivasokal teli vildgban, ahol egyrészt Tar-
sasagunknak, masrészt kollegdinknak meg kell felelnie, olyan megoldasokat taldljunk
kdzdsen, amelyben kollegdink kdzdsséget talalnak Tarsasagunknal, mindenki a szamara
megfelelé munka-maganélet egyensulyat meg tudja talalni.
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VALLALATIRANYITASI NYILATKOZAT (A SZAMVITEL]
TV 95/B §-A SZERINT)

Az a véllalkozé, amelynek atruhazhaté értékpapirjait az Eurdépai Gazdasagi Térség valamely
allamanak szabalyozott piacan kereskedésre befogadtdk, Uzleti jelentésében vallalatiranyi-
tasi nyilatkozatot tesz kdzzé.

A belsé ellendrzési és kockazatkezelési rendszer

Pénzugyi intézmeényként a Tarsasag stratégiai célkitlzéseinek egyik pillére a prudencialis
mUkodés kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a fellUgyeleti iranymutatasoknak meg-
felel6en. Ennek megfeleléen a Tarsasag olyan kockazatkezelési és belsd ellenérzési rendszert
Uzemeltet, amely biztositja, hogy a Tarsasag Igazgatdsaga és menedzsmentje valamennyi
fontos informacid alapjan hozza meg Uzleti dontéseit és fogadja el a Tarsasag beszamoldjat.
A Tarsasag kockazatkezelési és belsé ellenérzési rendszere elkulonulten mikodik

Belsé ellenérzési rendszer
A belsé ellenbrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellendrzés, a vezetdi elle-
nérzés, a vezetdi informacids rendszer és a fUggetlen belsé ellendr. A belsd ellendr a Fellgye-

I6bizottsag szakmai irdnyitasa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a fellgyeleti ajanlassal a belsd ellendrzési
szervezet irdnyitasa keretében a FellUgyel&bizottsag:

elfogadja a belsé ellenbrzési szervezeti egység éves ellenbrzési tervét;

gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes mUkodésre
alkalmas ellenérzési rendszerrel;

legaldabb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellendrzés altal készitett jelenté-
seket, és ellendrzi a szUkséges intézkedések végrehajtasat;

iranyitja a belsé ellenérzési feladatkort ellatd személy tevékenységét;

megallapitja a belsé ellenbérzési feladatkort ellatéd személyek |étszamat, ha a biztositd
nem szervezi Ki a belsé ellenérzési feladatkort;

a belsd ellenérzési feladatkort ellatd személy, illetbleg a belsé ellenérzési terllet altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és intézkedése-
ket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellendrzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések
végrehajtasat;

szUkség esetén kllsé szakérté felkérésével seqiti a belsd ellenérzés munkajat;
javaslatot tesz a belsé ellendérzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.
A FellUgyelébizottsag az elé6z6ekben meghatarozottakon kivul jogosult a belsd ellenérzési
rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetdi ellenbrzés, vezetdi informacids

rendszer) mUkodésérdl, tovabba a Tarsasag belsé védelmi rendszerének egészérdl informa-
cidkat, valamint jelentést kérni.
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ATarsasagnal az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik a belsé ellenérzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése a Felugyelébizottsaggal kialakitott mun-
kamegosztasnak megfeleléen.

A belsé ellendrzést a belsé ellendr végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd vizsgalata, elem-
zése, értékelése, a gatld kdrulmények és szabalytalansagok feltardsa, intézkedés kezdemé-
nyezése, a kockazatértékelés alapjan a jogszabalyokban és a belsé utasitdsokban meghata-
rozott vizsgalatok, ugy, mint célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok
hasznositasardl vald gondoskodas). A Tarsasag a belsd ellendrzés szervezeti egység kapaci-
tasainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a Tarsasag valamennyi
specifikaciéjat, mikodési elemét, piaci sulyat, belsé tagoltsagat. A belsd ellendr feladatat a
Tarsasag SzMSz-ének V. C. 3. pontjaban (Magatartasi kovetelmények) meghatarozottak sze-
rint végzi. Tevékenységének ellatasa soran kizarélag a Tarsasag belsd szabalyzatok szerinti
valés muUkodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az
attekinthetdség és a célszerliség szempontjabdl torténd vizsgalatara terjed ki, és mint ilyen
folyamat alapu, amely folyamat vertikalis és horizontalis vizsgalata nem azonos a jogszabalyi
megfeleléség szempontjai szerinti vizsgalatokkal.

A belsé ellen6r a Tarsasag altal a FelUgyelet részére adott jelentések és adatszolgaltatasok
tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente ellenérzi. A belsé ellendr jelen-
téseit elészdr mind a FelUgyel&bizottsag, majd a FellUgyelébizottsag Ulése utan az lgazga-
tosag részére elérhetévé kell tenni (a részUkre biztositott adatszobalba vald feltoltés utjan),
és a felUgyeleti ellendrzés esetén azt magyar nyelven az ellenérzést végzék rendelkezésére
bocsatani. A belsé ellenér feletti munkaltatéi jogokat kdzvetlenul az elsé szamu vezetd
gyakorolja.

A Tarsasag belsé ellenérzése rendelkezik a FelUugyel&bizottsag altal elfogadott Belsé ellenér-
zési politikaval, az lgazgatésag altal elfogadott ellendrzési kézikonyvvel, haroméves gorduld
munkatervvel. A belsé ellendrzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben megfogalma-
zott feladatok végrehajtasat.

Kockazatkezelési funkcidé

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert kdteles mikod-
tetni. A Bit rendelkezéseinek valé megfelelés alapjan 6nallé tisztségként kerult kialakitasra
a Vezetd Kockazatkezeld, amely kozvetlenll az SzMSz-ben meghatarozottak szerinti vezér-
igazgatd irdnyaba tartozik jelentéstételi kdtelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a
kockdazatkezelési rendszer mUkodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed ki.

A vezetd feladatkdre az aldbbi terlletekre terjed ki:

a Tarsasag kockazati stratégiajanak kialakitasa érdekében komplex, a mikddési, pro-
jekt, és gazdasagi bindzés megeldzésének teruletein felmeruld kockazatok felmeé-
rése, folyamatos figyelemmel kisérésére és csdkkentésére alkalmas Kockdazatkezelési
Rendszer bevezetése és mUkodtetése;

a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtads monitorozasa és az
eredmények utankdvetése a Kockazatkezelési Vezetd iranyitasa ala tartozik;

a kockazatkezelési rendszer 6nértékelésen, adatok mérésén és rendszeres elemzé-
sén, illetve szakértdi vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen dokumentalt fel-
adatkezelést valdsit meg, a kockazatok csokkentésének primer eredményén tul a
Biztositd Uzleti dontéseiben a kockazati tudatossagot ndveli;
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alairdsaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatd személy altal készitett szami-
tasokat, értékeléseket és jelentéseket;

a rendszer mUkodtetésébdl adddod feladatok ellatasa, partnerkockazatok menedzse-
lése, a Tarsasag ugyfeleinek pénzugyi kockazatelemzése;

a tarsasag kockdzati teruletein a kockdazati szinteket a Kockdazatkezelési Bizottsag
sztenderd kockazati dnértékelési megbeszélésen felméri, melynek eredménye az
lgazgatdsag részére is bemutatasra kerul. A biztositd kétszintd felmérést alkalmaz, a
Tarsasag vezetbivel tartandd altalanos felmérés a (high level assessment) eredménye
hatarozza meg azon részteruletek sorat, ahol kilén tematikus felmérés is készul;

a Kockazatkezelés valamennyi hataskdrébe tartozé kockdazati teruleten mérési pon-
tokat hataroz meg a kockdazati szintek meghatarozasara (key risks indicators), a mért
eredményekrél az érintett Uzleti terUletek havi riportot készitenek;

a mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hatd kulsé korilményeket a vezetd
kockazatkezel6 értékeli és megallapitasait negyedéves riportban jelzi a Kockazatke-
zelési Bizottsag, féléves riportban az Ilgazgatdsag részére a Kockazatkezelés moni-
torozza az egyes fokozott kockazatot jelenté munkafolyamatokat, a feltart hianyos-
sagokat vezetdi megallapitasban rogziti. Ezen megallapitasokbdl eredd feladatok
elvégzésére a Biztositd felelés feladatgazdat jeldl ki (risk owner, person to act) és a
feladat végrehajtdsara hataridét tlz. A felmerult kockazatokat és a csokkentésukkel
kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés 6sszefoglald nyilvantartasban koveti nyo-
mon, az esetleges elmaraddasokrél a vezetést tajékoztatja.

Az iranyitasért felel6s testlletek és szerepiik a beszamolé elfogadasaban

A Tarsasag irdnyitasi modelljében a Ptk-ban és a Bit-ben meghatarozott iranyitd és ellenérzé
szervek mUkodnek: Kozgyulés, FelUgyel&bizottsag, Audit Bizottsag és lgazgatdsag. Ezeken a
forumokon a dontések szavazassal torténnek, fontos tehat, hogy a déntéshozasban résztve-
vOk teljes mértékben tisztaban legyenek a dontéseikhez kapcsolddd potencialis elénydkkel
és azok kockazataival.

A Tarsasag iranyitasi rendszere ugy kerult kialakitasra, hogy a fent megnevezett iranyito tes-
tuletek a fels6vezetéssel és a Biztositd mas kiemelten fontos feladatkort ellatd személyeivel
folyamatosan egyuttmuikodnek, proaktiv médon informalddnak és szlUkség esetén dontése-
ikben a kockazatokra megfeleléen reagalnak.

A Tarsasag irdnyitasi rendszerét és a védelmi vonalait Ugy alakitotta ki, hogy a kiemelten fon-
tos feladatkoroket - ugymint kockazatkezelési, megfelelési (compliance), belsé ellenérzési
és aktuariusi feladatkor, szamviteli rendért felelés vezetd — a Szervezeti és MUkddési Szabaly-
zataban kulon is megjeleniti. Ezek a funkcidk kozvetlen kapcsolatban allnak az éket irdnyitd
testuletekkel azaltal, hogy rendszeres beszamoldk formajaban tajékoztatjak éket a biztositd
muUkodésérdl. A Biztosité a kiemelten fontos feladatkordk folyamatos ellatasardl oly mddon
is gondoskodik, hogy e munkavallalok munkaeréforras szempontjabdl is kulcspozicidt betdl-
tének mindsulnek, a feladatkdrt betodltd vezetd személyek felmondasi ideje hosszabb.

A beszamolét a vezetd aktudrius, a szamviteli rendért felelés vezetd valamint a vezérigazgatd
elfogadasa és jovahagyasa utan terjesztjuk a kulénbozd testuletek elé annak elfogadasa
érdekében.
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Az aldbbiakban felsorolt testlletek kdzvetlenul részt vesznek a beszamoldkészités folyama-
taban: Fellgyeld Bizottsag, Audit Bizottsag, lgazgatdsag, Kozgyulés. A beszamold végsé elfo-
gadasa a KdzgyUlés hataskore, és a fuggetlen konywvvizsgald jelentése alapjan torténik.

Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrél

A Tarsasag muUkddése sordn maradéktalanul betartja a rd vonatkozo jogszabalyi elSirdsokat,
a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint a BET szabdlyzataiban és foglaltakat.
A Tarsasag szervezeti felépitését és muUkodési elveit a mindenkor hatdlyos Alapszabalya
tartalmazza.

Vezeté testuletek
lgazgatésag

A Tarsasag ugyvezetd szerve az lgazgatdsag, kdtelessége a Tarsasag szervezetének kiala-
kitasa és vezetése. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, kdzgyllési
hatarozatok, valamint az igazgatdsag ugyrendje hatarozza meg. Az igazgatdsag ugyrendjét
maga hatarozza meg és az igazgatésagi tagok tdbb mint felének igen szavazataval fogadja
el. Az Ugyrend tartalmazza tdbbek kdzott az igazgatdésag mikodését érintd kérdéseket, az
lgazgatdsag felépitését, az egyes Ulések és az arrél készitendd jegyzékdnyvek kotelezé tar-
talmi elemeit. A Tarsasdg az igazgatdsag uUgyrendjét teljes terjedelemben nyilvdnossagra
hozza, az a Tarsasag honlapjan barki szamara megismerhetd. A Tarsasagnal legaldbb harom
és legfeljebb hét tagbdl allé igazgatdsdag muikddik, amelynek tagjait a kdzgyldlés valasztja
meg legfeljebb &t éves idétartamra, illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag a testuleti tagok — igy
az igazgatdsag tagjainak — kivalasztasaval kapocslatos feladatok elékészitését a Javadalma-
zasi és Jelold Bizottsagra bizza, amely testulet az ajanlasait az lgazgatdsag részére javaslat
formajaban teszi meg. A javaslatot az |gazgatdsagi elbterjesztés minden esetben tartal-
mazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes egészében
kdzzétett testulet kivalasztasi iranyelvek szabalyaira is®. Az igazgatdsag tagjaira vonatkoznak
biztositasi tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIIL. toérvény (tovabbiakban: Bit.) vezetd allasu
személyekre meghatarozott feltételek és elbirasok.

Az lgazgatésag tagjai:
Elndke: dr. Bogdanffy Péter (2023.01.16-t0dl)

Polanyi Zoltan (2023.01.16-ig)

Tagok: dr. Fedak Istvan Janos
Odorné Angyal Zsuzsanna
(2023.08.10 — 2024.02.02-i9)
dr. Dako Gabor Miklos
Felligyel6bizottsag
A Bit-ben meghatarozottakkal ésszhangban a FelUgyelébizottsag iranyitja a belsé ellenér-

zési szervezetet, valamint a belsé ellenbrzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan
ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.
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A Tarsasagnal legaldbb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé Fellgyel&bizottsag mukodik,
amelynek elndkét és tagjait is a kdzgyullés valasztja meg legfeljebb 6t éves id6tartamra,
illetve hivja vissza.

A Tarsasagnal a testuleti tagok — igy a FellUgyelébizottsag tagjainak — kivalasztasaval kap-
csolatos feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag végzi, amely testllet az
ajanlasait az Igazgatdsag részére javaslat formdjaban teszi meg. A javaslatot az lgazgatd-
sagi eléterjesztés minden esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmmel vannak a Tarsa-
sag honlapjan szintén teljes egészében kdzzétett testulet kivalasztasi iranyelvek szabdlyaira
is*2. A Felugyel6bizottsag az Ugyrendjét maga allapitja meg, amelyet a Tarsasag kozgyllése
hagy jéva. A FellUgyelébizottsag Ugyrendje teljes terjedelmében hozzaférhetd a Tarsasag
honlapjan:.

A Fellgyelébizottsag tagjai:

Elndke: Tima Janos
Tagok: Vada Erika
Ginzer lldiko

Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag a Tarsasag Felugyelébizottsaganak munkajat segitd véleményezd, érté-
keld és javaslattevd feladatokat ellatd testulet. A bizottsag hataskdrét a hatalyos jogszabalyok,
a Tarsasag Alapszabalya, a kozgyUllési hatarozatok, valamint az Ugyrendje hatdrozza meg. Az
Audit Bizottsag Ugyrendje a Tarsasag hivatalos honlapjan teljes terjedelmében, korlatozas
nélkul hozzaférhetd és megtekintheté**.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Audit bizottsag mikodik, amelynek tagjait a Kézgyulés a
FelUgyel&bizottsag fluggetlen tagjai kdzul valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai kozé tartozik:
a szamviteli torvény szerinti beszamold véleményezése;
a szamviteli torvény szerinti beszamold kdnyvvizsgalatdanak nyomon kdvetése;

javaslattétel a konywvizsgald személyére és dijazasara; a konywvizsgaldéval megko-
tendd szerzédés elébkészitése;

a kdnywvizsgéldval szembeni szakmai kovetelmények és dsszeférhetetlenségi eléira-
sok érvényre juttatasanak figyelemmmel kisérése, a kdnyvvizsgaldval valé egyuttmuko-
déssel kapcsolatos teenddk ellatasa,

a konywvizsgald altal a szamviteli torvény szerinti beszamolé kdnywvizsgalatan kivul
a részvénytarsasag részére nyujtott egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, vala-
mint —

szUkség esetén - a Felugyelébizottsdg szamara intézkedések megtételére vald
javaslattétel.
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A Biztosité Audit Bizottsaga latja el a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt. Audit
Bizottsagi feladatait is. Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021. majus hé 1. nap-
jatoél kezdddd hatallyal — tiszteletdijban nem részesulnek.

Tovabba az Audit Bizottsag feladata

a pénzugyi beszdmolasi rendszer mikodésének értékelése és javaslattétel a szUksé-
ges intézkedések megtételére;

a FelUgyelbbizottsag munkdjanak segitése a pénzugyi beszamolasi rendszer megfe-
lelé ellenérzése érdekében, és

a belsd ellendrzési és kockdazatkezelési rendszer hatékonysaganak a figyelemmel
kisérése.

Az Audit Bizottsag jellemz&en negyedévente Ulést tart és az Uléseken hozott hatarozatairdl
tajékoztatja a munkajat értékeld felligyeld bizottsagot. Eves munkajardl beszamolot készit,
amit a FelUgyeld bizottsag megtargyal. Az éves kozgyUllést megelézéen az Audit Bizottsag
kialakitja az éves beszamoléval kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazgato-
saga és Felugyelbbizottsaga részére. A bizottsag feladat- és felelésségi koreit sajat ugyrend-
jében hatarozta meg.

Az Auditbizottsag tagjai:

Elndke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos
Ginzer lldiko

Az egyes bizottsagok, testilletek miikédésérdl

A Tarsasag lgazgatdsaga altal létrehozott, a vezetési funkcidkat segitd allandé bizottsagok:
Vezet6i Bizottsag Operativ Vezet6i Megbeszélés (OVM)

Az Operativ Vezetdi Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szintl dontésho-
zatalt tdmogatd testulete. A bizottsagnak dontési jogkdre nincs, az altala megtargyalt kérdé-
sekben, egy személyben a Vezérigazgatd dont a Tarsasag Szervezeti és MUkddési Szabalyza-
taban foglaltak szerint.

Az OVM fészabaly szerint hetente tartott Ulések keretében torténik. Feladata az operativ
vezetés, az informacidéaramlas folyamatos biztositasa, tovabba az igazgatdsagi hataskorbe
tartozé Ugyekben a dontések elékészitése, Utemezése, meghatarozasa. Feladata tovabba az

igazgatdsagi hataskdrbe nem tartozé aldbbi Ugytipusokban valé dontések megyvitatasa:

olyan feladat meghatarozas, amely az éves kdltségtervben szerepld kiadasok néveke-
désével jar;

projekt inditasa, nyomon kdvetése és megszlntetése, projekt allasardl valé beszamo-
|6k megtargyaldsa, iranyok meghatarozasa;

kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak meghatarozasa, ellenérzése;

Uj termék bevezetésének elékészitése, bevezetése;
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tdbb szervezeti egységet érinté feladatok meghatdrozasa, a szervezeti egységek

eszkdzalapok bevezetésével és megszuntetésével kapcsolatos stratégiai dontések;

felUgyeleti bejelentést vagy engedélyezést igénylé tevékenység megkezdése, meg-
szUntetése, itt az ezzel kapcsolatos Utemezés és operativ feladatok meghatarozasa,

egyéb ugyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tobbi vezetd egyetértését, vélemeényét
igényli vagy kéri.

Az OVM allandé tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgatd-helyettesek (egyUttesen:
Menedzsment). Amennyiben az Igazgatésag elndke és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altala-
nos Biztositd Zrt. Igazgatdsaganak elndke a menedzsmenttdl fuggetlen személy (nem tagja
a Menedzsmentnek), Ugy az értekezlet allandd meghivottja az Igazgatdsag elndke. A Belsd
ellenbrzési vezetd és a Megfeleléségi (compliance) vezetd az értekezleten tanacskozasi jog-
gal vehetnek részt elézetes jelzésuk alapjan, illetéleg felkérés esetén. Amennyiben az OVM a
kockdazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozé napirendi pontot targyal, dgy az Ulés részt-
vevéje a Vezetd kockazatkezeld is.

Az OVM dllandd napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a folyamatban l1évé,
feladat- és hataskorikbe tartozoé, ésfvagy kiemelten kezelendd Ugyek (projektek), a hatdsagi
kapcsolattartasbdl fakadé feladatok stb. allasarél.

A Vezérigazgatd vagy az lgazgatdsag elndke az értekezletet kibdvitheti az egyes szakterule-
tek vezetdivel, illetve egyéb eseti (szakértdi szintl) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve — a kockdzatkezelési rendszer mUkodtetése
kapcsan az egyedi és dsszesitett kockazatok és kockazati kdlcsdnhatasok folyamatos azono-
sitdsaval, mérésével, nyomon kdovetésével, kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan
teljesitése érdekében a kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer megtar-
gyalja a Kockazatkezelési Bizottsag elbterjesztéseit és hatarozatait is.
Adatmindsité Bizottsag
A Tarsasag adatmindsitését fészabaly szerint a Tarsasdg Tarsasagiranyitasért és prudencia-
lis megfeleléségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki az SzMSz-ben meghatarozott
esetekben a Tarsasag adatmindsitését végzd ad hoc bizottsdganak dontése szerint jar el. Az
adatmindsités feltétele a vezetd jogdsz egyetértése.
Amennyiben az adatmindsitést az

az lgazgatdsag hatarozataval elrendeli,

vezérigazgatd kéri, illetbleg

az adatmindsitésért felel6s vezérigazgatd-helyettes ugy itéli meg, hogy az
adatmindsités:

tdbb egymassal konkurald terllet feladatkdrét érinti, vagy annak kapcsan

a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzlgyi helyzetével kapcsolatos kiemelt
adat megitélése szUkséges,

az adott adatot, adatkdrt erre a célra dsszehivott bizottsagnak (Adatmindsitd Bizottsag) kell
mindsitenie.
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Az Adatmindsitd Bizottsag a Vezérigazgatdbdl, a Befektetdi kapcsolatokért felelés személy-
bél, a Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleléségért felel6s vezérigazgatd-helyet-
tesbdl, valamint a Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-helyettesbdl allé ad hoc testulet,
amely on-line eszk6zbk alkalmazasaval, formakényszer nélkul mikodtethetd. Az Adatmind-
sité Bizottsagot a Tarsasagiranyitasért és a prudencialis megfeleléségért felelés vezérigaz-
gatd-helyettes hivja 0ssze, és feladata annak megallapitasa, hogy kétség esetén egy adott
informacid/adat tartalmanal fogva Szabalyozott Informacionak® minésul-e.

Az Adatmindsité Bizottsag az adott adat vagy informacid jellegétél fuUggden haladéktalanul,
de a leheté legréovidebb idén belll - kulon kiemelten figyelve és betartva a vonatkozé aga-
zati jogszabalyok kozzétételre vonatkozdan megszabott idébeli korlatait és kereteit — elvégzi
annak mindsitését és a mindsités eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja,
illetve a jogszabalyi feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacid kozzétételét.

Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érinté dontés el6készits, és dontéshozo testulete az Infor-
matikai Bizottsdg, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad hoc testulet, a rendelke-
zésre allod IT erbéforrasok elosztasanak terepe, Iényegében az Operativ Vezetdi Megbeszélés
keretébe illeszkedd albizottsag, amely az Informatikai igazgaté személyén keresztul rend-
szeresen beszamol a Tarsasag lgazgatdsdaga szamara. A szakterulet vezetése igy beszamol
az el6z6 beszamold 6ta elteltidészakrdl, folyamatban [évé Ugyekrél.

Projekt Iranyitasi Igazgatésag

A Tarsasagon és a cégcsoporton bellli projektek inditdsardl, lezarasardl, ledllitasardl, felfug-
gesztésérdl dontd és a projektek eredményeit elbirald ad hoc, dgynevezett projekt bizottsa-
gok helyett a Szervezei és MUkddési Szabalyzat 2023. februar 1-tél |étrehozta a Projekt Ira-
nyitasi lgazgatésagot, mely kodzvetlenll a vezérigazgatd iranyitasa ala tartozik. Feladataként
kerult meghatarozasra:

az adott projekt munkaigényének, human erdéforras igényének meghatarozasa, a
szUkséges kompetencidk és- az adott (bevont) szakterUletek vezetdivel valé egyezte-
tést kdvetben és egyetértésben a projekttagok kijelolése,

az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegélt/kijeldlt munkavalla-
16i delegalasat kdvetdben az Igazgatdsag, a vezérigazgatd, ésfvagy a Menedzsment
altal meghatarozott, a Tarsasag stratégiajaba illeszkedé egyedi projektek iranyitasa,
koordinalasa,

a folyamatban [év6 projektek kapcsan beszadmolasi kdtelezettség a vezérigazgatd és az igaz-
gatdsag iranyaba a projekt elején rogzitett formaban, meghatarozott mdédon és idészakok
szerint.

Javadalmazasi és Jelo6l6 Bizottsag

Az Alapitd altal mUkodtetett Javadalmazasi és Jeldld Bizottsdg — amennyiben ez relevancia-
val bir — az EMABIT vonatkozasaban is dontés-el6készitd javaslatot fogalmaz meg az lgazga-
tdsag, az Alapitd szamara a Tarsasag egészét, illetve egyes kiemelt munkakdrt betdlté mun-
kavallaloit érinté teljesitménydsztonzd és javadalmazasi politikdjanak kialakitasara, valamint
véleményezi a meghatarozott — feladatainak koérében felsorolt - munkakdrben [évé munka-
vallalék munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

35a Nyilvanossagra Hozatali Szabdlyzatban meghatdrozott fogalom
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A Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag feladatai:

a Tarsasag Vezérigazgatdjaval kapcsolatban javaslatot készit az Igazgatdésag részére
a vezérigazgatdé megvalasztasara, szerz6désének moédositasara és javadalmazasi cso-
magjanak megallapitasara, az 6sztonzéinek moédositasara;

megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgatd-helyettesek és meg-
hatarozott kulcspoziciét betdltéd munkavallalok (kulondsen a belsd kontroll funkciét
betdlté személyek, igy a Belsd ellendrzési vezetd, Megfelelbségi vezetd, Vezetd koc-
kazatkezeld, Vezetd jogasz) munkaviszonya létesitésére, mddositdsara és megszun-
tetésére vonatkozd, tovabba javadalmazasi csomagja dsszetevdinek, dsszegének és
maodositasanak megallapitasara tett javaslatat;

évente javaslatot tesz az Igazgatdsdag szamara az éves 6sztonzédk modositasara, illetve
ezek teljesitésének értékelésére;

javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivul esd) nem felsé vezetbk érdekeltségi és
javadalmazasi politikajanak megallapitasara.

Kockazatkezelési Bizottsag

A Tarsasagnal Kockdazatkezelési Bizottsag mukodik. Kockazatkezelési Bizottsag elsédleges
feladata, hogy segitse és tdAmogassa a Tarsasag menedzsmentjét abban, hogy kockazatke-
zelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a Tarsasag alapszaba-
lyanak és a belsé szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockazat-
kezelési Bizottsag rendszeres jelleggel, valamint szUkség szerint attekinti, felllvizsgalja és
elemzi a Tarsasag kockazatkezelési tevékenységét, amelyrdél jelentést készit és a tapasztaltak
alapjan ajanlasokat fogalmaz meg az lgazgatdsag szamara.

A Kockdazatkezelési Bizottsag a kockazatkezelési vezetdbdl, a tarsasagiranyitasért és pruden-
cialis megfelelésért felelés vezérigazgatd-helyettesbdl, a pénzugyi vezérigazgatd-helyettes-
bdl, a belsd ellenbrzési vezetdbdl, a vezetd jogaszbdl, a megfeleldségi vezetbbdl és a vezetd
aktuariusbdl all. Eseti tagjai — napirendtdl fuUggden — a pénzugyi igazgatd, az IT igazgatd, az
informatikai biztonsagi felelés, a karrendezési terulet vezetdje, illetve minden olyan a Szer-
vezeti és MUkodési Szabalyzat szerint megjelolt szakteruletet képviseld munkavallald, akit az
adott napirend megvitatasa céljabdl indokolt meghivni.
A Tarsasag felsé vezetésének tagjai
A Tarsasag azon vezetdi — a mar felsorolt kulsd igazgatdsagi, felugyelbbizottsagi tagokon
kivul, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres mUikodéséhez meghataro-
zban hozzajarul.:
Elsé szamu vezetd, vezérigazgato: dr. Fedak Istvan Janos (2023.01.16-tdl)

Polanyi Zoltan (2023.01.16-ig)
Pénzligyi vezérigazgaté-helyettes: Szlcs Arpad
Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megdfeleléségértfelelés

vezérigazgaté-helyettes: dr. Daké Gabor Miklés

Ertékesitési vezérigazgaté-helyettes: Kérosi Zoltan (2023.02.01-tél)
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Lakossagi lizletag vezérigazgaté-helyettes: Kdka Antal (2023.02.01-t6l)
Jogi és Uzlettamogatasi
vezérigazgaté-helyettes: dr. Kozma David (2023.02.01-tél)
Szamviteli rendért felelSs vezeté: Téth Alexandra
Vezetd jogasz és adatvédelmi tisztvisel6: dr. Kozma David
Vezet6 aktuarius: Szabdé Géza
Aktuariusi feladatkort ellaté személy: Marton Melinda
Varga Gabor

Vezeté kockazatkezeld és

kockazatkezelésért felel6s személy: Kozma Norbert
Bels6 ellendrzési vezetd: dr. Marczi Erika
Megdfeleléségi (compliance) vezeté: dr. Déri Katalin
Fogyasztévédelmi felel6s: dr. Kozma David (2024.01.01-tél)

Rakosfalvi Déra (2023.08.14-t61-2023.12.31-i9)
Holldsy-Papp Krisztina (2023.01.29-t61-2023.0814-ig)

dr. Sternéczky Anna (2022.10.03-2023.01.29-ig)

Vezetd orvos: dr. Haldsz Katalin

Befektet6i kapcsolattarté: dr. Daké Gabor Miklés

A Tarsasag lgazgatdsaga a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsagnak (Bizottsag) az iranyitasi és
felvigyazasi funkciot betoltd testuletek (Testlletek) kialakitasaval és Osszetételével, illetve a
munkaszervezet kulcsfontossagu poziciét betdltd személyeinek kivalasztasaval kapcsolatos
ajanlasa alapjan elfogadott irdnyelvet (Irdnyelv) a Bizottsag észrevételei szerint atdolgozta és
26/2022.03. 09. CIG Panndnia Eletbiztosité Igazgatdsagi Hatarozataval elfogadta és hatalyba
|éptette. Az irdnyelvben foglaltak dsszhangban allnak a pénzugyi szervezetek mikodésének
eurdpai kereteit meghatarozd eldirdsokkal.

A testlletek 6sszetételének kialakitasaval kapcsolatos szempontok
1. Az lgazgatdsag a TestUletek dsszetételét Ugy alakitja ki, hogy abban az EIOPA altal
kibocsatott iranymutatasban szereplé kategdridkhoz tartozdé kompetenciak egyes
tagoknal megallapithatdak legyenek. Az 6sszetétel biztositani hivatott a testuletitagok

kollektiv alkalmassagat, melynek szerves része a tag egyéni, elvart kompetencijja.

a. Elvart kompetenciak
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b.

C.

d.

i. - biztositds és pénzlgyi piacok

ii. - Uzletistratégia és Uzleti modell
iii. - irdnyitdsi rendszer

iv. - pénzugyi és aktuadriusi elemzés

V. -szabdlyozdsi keret és kdvetelmények

Szakmai és végzettségi kovetelmeények:

figyelembe kell venni a Bit-nek az Ggyvezetdk engedélyeztetésével kapcsolatos
szakmai elvardsait. Egyéb végzettségi kbvetelményeket a jeldltekkel kapcsolatban
az lgazgatdsdg nem tamaszt;

Az igazgatdsdgi tagok kivalasztdsa:

indokolt, hogy a személyi javaslattételre jogosultak jelen irdnyelvek figyelembevé-
telével tegyék meg javaslataikat, illetve csak e kévetelményeknek megfeleld rész-
vényesi javaslatot tdmogassanak. A javaslattétel irdsban térténhet az elvart kom-
petenciak bemutatdsdval, valamint a szakmai énéletrajz egyidejd csatoldsdaval;

A kivdlasztds és az utddlds tervezése sordn az alabbi szempontok szem elétt tar-
tasa indokolt:

a testlletek elnokének és egyes tagjainak szlikséges képzettségét, képességeit és
kompetenciadit oly médon indokolt meghatdrozni, hogy a testulet egésze tekinte-
tében biztositott legyen a megfeleld szakértelem és gyakorlat rendelkezésre dlldsa

ha lehetéség van arra, hogy ugyanazon személy tobb testuletnek is tagja legyen, tobb
pozicidt téltsén be;

a kulonbdzé funkcidk ellatasa ne jelenthessen érdekkonfliktust, illetéleg minimaliza-
lasra keruljenek az abbdl fakadd negativ hatasok;

az agazati jogszabalyokban meghatarozott, az engedélyezés feltételeként megadott
szempontokon tulmen&éen mérlegelésre keruljon a jeldlt j© Uzleti hirneve (az erkdlcsi
bizonyitvany meglétén tuli szempontok alapjan is), a szervezetben betéltendd szere-
pére valé alkalmassaga (a szakképzettséget igazolé dokumentumok mellett tobbek
kdzdtt az emberi kvalitasok, a kordbbi munkahelyen szerzett gyakorlati tapasztala-
tok, vezetdi képességek, stb.), a funkcié ellatasara rendelkezésre allé id6kapacitasa,
tovabba varhatd azonosuldsa a szervezeti értékekkel, értékrenddel;

jogszabaly eltéré - megengedé - elSirasa mellett is tdrekedni szUkséges arra, hogy a
tagok mandatuma ne legyen hatarozatlan idbére sz6l6 és hatarozott idére sz6ld man-
datum esetén az Ujra kinevezésre csak akkor kerulhessen sor, ha az intézmény a tag
megel6z6 idészakban folytatott tevékenységét kell6 gondossaggal értékelte és az
elvarasokkal megegyezének taldlta;

tébb tag mandatumanak egyszerre toérténéd lejarata mikodési kockazatot jelenthet,
melynek kezelésérdl a pénzlgyi szervezetnek gondoskodnia szukséges.

. A kivalasztas soran mérlegeli és a mUkodés alatt visszaméréssel biztositja az Igazga-

tdsag, hogy a testlleti tagjeldlt megfelel-e az aldbbi elvarasoknak:
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a. tevékenysége sordn a legmagasabb szakmai hozzdértéssel, kell6 gondossaggal,
aktiv modon jar-e/jdrt-e el

b. képes-e/képes volt-e a fluggetlen, objektiv és megalapozott déntéshozatalra,
fellépésre;

c. mds feladataira, megbizatdsdra is tekintettel megfeleld idét tud-e/tudott-e szen-
telni a funkcio ellatasanak.

3. Ajeloltek felel6ssége, hogy elvallaljak-e a tagsagot, s hogy megismerjék a tisztséggel
jaré kotelezettséget és feladatokat. A Testuletek tagjai megfelel id6t és energiat kell,
hogy forditsanak a tisztségukbdl adéds feladataik ellatasara. A testuleti tag felel6s-
sége, hogy a tovabbi funkcidk, jeldlések elvallalasanal felmérje, eleget tud-e tenni a
mar betoltdtt testuleti tagként jelentkezé feladatainak.

4. Az lgazgatésag gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag az Ujonnan megvalasztott,
nem-operativ testlleti tagok szamara biztositott legyen személyre szabott tdjékoz-
tatds, mely sordn a tagok megismerhetik a tarsasag felépitését, mikddését, Uzleti
modelljét, kockdazati profiljat, tarsasagiranyitasi rendszerét, illetve a testlleti tagként
jelentkezd feladatokat (2005/162/EK 11.3.). A Tarsasag ennek érdekében biztositja alta-
lanos és testre szabott tajékoztatas lehetdségét, valamint a szUkséges képzéseken
vald részvétel lehet6ségét2. A tdjékoztatdsra/képzésre a megvalasztast/kinevezést
kovetd legkésédbb 30 napon belll kell megtorténnie.

5. Az Igazgatésag a testuleti tagok kivalasztasaval kapcsolatos feladatok elékészitését a
Javadalmazasi és Jelold Bizottsagra bizza, amely testllet az ajanlasait az Igazgatésag
részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatésagi eléterjesztés min-
den esetben tartalmazza. A Bizottsag legfébb feladata az igazgatdsagon keresztul a
részvényesek részére megalapozott és objektiv javaslatokat tenni a TestUleti tagsagra
valoé jeloléseknél (kinevezés, visszahivas). A bizottsag muikodésének célja, hogy a Tes-
tulet tagjai megfeleld képzettséggel és szakmai tapasztalattal rendelkezzenek ahhoz,
hogy feladatukat a részvényesek érdekei szerint el tudjak latni.

6. A személyi valtozasok el6készitésének része a kiemelkedben teljesité munkatarsak
kivalasztasa, és tarsasagon beluli karrierjuk megtervezése is.

7. A Bizottsag a fentiek érdekében az egyes jeldltek alkalmassaganak elbiralasanal nem
csak az Uzleti és személyes kapcsolatokat veszi figyelembe, hanem vizsgalja a jeldlt
kompetencidjat, szakmai alkalmassagat, valamint felméri, hogy a jeldltnek mddjaban
all-e elegendd id6t forditania testUleti tagsaganak megfeleld elldtasara (2005/162/EK
M. 2.2).

A munkaszervezeten bellli szakmai vezet6i poziciok és kulcsfontossagu személyek
kivalasztasa és utédlasa

A munkaszervezeten bellli szakmai vezetdi pozicidk és kulcsfontossagu személyek — igy
kuldnosen a Bit. szerint nevesitett tisztségvisel8k — kivalasztasaval és utédlasaval kapcsolatos
intézkedések megtétele a Tarsasdg mindenkor hatalyos Szervezeti és MUkodési Szabaly-
zataban meghatarozott szervezeti struktira szerint HR tdmogatas mellett a vezérigazgatd
feladataként meghatarozottan torténik. Mindez tehat az egyes vezérigazgatd ald rendelt
szakterUletek vonatkozasaban a vezérigazgatd feladata. A vezérigazgatd a HR szakterulet
vezetdjével — szUkség szerint a Bizottsag elbterjesztését figyelembe véve — meghatarozza a
kulcsfontossagu személyek korét. A vezetd pozicidk és a kulcsfontossagu személyek kiva-
lasztasa soran (megvalasztasakor/kinevezésekor, a mandatum meghosszabbitdsa esetén,
ha djraértékelést indokld kérulmény merul fel) vizsgalni szUkséges a jelolt alkalmassagat. Az
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ilyen munkavallaldk utddlasara elsésorban és fészabaly szerint a munkaszervezeten beluli
munkavallaldk kivalasztasa dtjan kell sort keriteni. Amennyiben ez valamely okbdl nem lehet-
séges vagy célszer(, akkor a HR terulet bevonasaval, szakmai elvarasok és kompetenciak
elézetes megadasaval hirdetés ésfvagy professziondlis online fellletek/tanacsadd cég(ek)
igénybe vételével kerll sor. A vezetd testuleti tagok egyéni és kollektiv alkalmassaganak,
valamint a kulcspoziciét betoltd személy alkalmassaganak intézményi szintl és egyéni érté-
kelésére sor kell, hogy kerlljon a megvalasztaskor/kinevezéskor, Ujbdli megvalasztast/kine-
vezést megelbzéen, a mandatum meghosszabbitasakor, az adott Uzleti év lezarasaval, illetve
amennyiben azt a korulmények indokoljak. Az alkalmassag értékelését attél fuggetlenul le
kell folytatni, hogy az alkalmassag értékelését vagy Ujraértékelését indokld kdérulményhez
jogszabalyi el6iras alapjan kapcsolddik-e felugyeleti bejelentési vagy engedélyezési kotele-
zettség, tovabba, hogy az MNB a kapcsoldédd engedélyezési eljarasok, valamint a folyamatos
fellUgyelési és ellendrzési tevékenysége keretein belul végez-e alkalmassagi vizsgalatot vagy
sem. Az alkalmassag vizsgalata a Bizottsag felelésségeként kerul meghatarozasra.
Esélyegyenl6ség biztositasa
Az egyenlé banasmaod kdvetelménye alapjan a tisztségviseld jeldltekkel, illetve a palyazdo
munkavallaldkkal szemben azonos tisztelettel és korlltekintéssel, az egyéni szempontok
azonos mértékl figyelembevételével kell eljarni.
Tilos a jelolés soran

a. nem,

b. faji hovatartozds,

c. bérszin,

d. nemzetiség,

e. nemzetiséghez vald tartozads,

f. anyanyely,

g. fogyatékossag,

h. egészségi dllapot,

i. vallasi vagy vildgnézeti meggydzddeés,

j. politikai vagy mds vélemény,

k. csaladi allapot,

. anyasdg (terhesség) vagy apasdg,

m. szexudlis iranyultsag,

n. nemiidentitds,

o. életkor,

p. tarsadalmiszdarmazads,

qg. vagyoni helyzet,
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r. foglalkoztatdsi jogviszony vagy munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszony rész-
munkaidds jellege, illetve hatdrozott idétartama) érdekképviselethez vald tartozads,

s. egyéb helyzet, tulajdonsag vagy jellemzé (a tovabbiakban egydtt: tulajdonsdaga)
miatti barminemd megkulonboztetés.

Kdzvetett hatranyos megkulonboztetésnek mindsul az a kdzvetlen hatranyos megkulon-
bdztetésnek nem mindsuld, latszélag az egyenld bandasmdod kdvetelményének megfeleld
rendelkezés, amely a fentebb felsorolt meghatarozott tulajdonsagokkal rendelkezd egyes
személyeket Iényegesen nagyobb aranyban hatranyosabb helyzetbe hoz, mint amelyben
mas, 6sszehasonlithatd helyzetben lévé személy volt, van vagy lenne.

Nem-ligyvezet6 igazgatéi munkakorben a nemek kozotti egyensuly javitasarol

1. Az Igazgatésag gondoskodik arrdl, hogy a nem-Ugyvezetd igazgatokra/igazgatdkra
vonatkozdan a Tarsasag megfelelé egyensulyt hozzon létre egyrészt a vezetd tes-
tuleteken bellli nemi sokszinlség novelésének szUkségessége, masrészt pedig
a napi iranyitasba valé beavatkozas minimalisra csokkentése iranti igény kozott. A
nem-Ugyvezetd igazgatdk/igazgatdk és a fellgyelbbizottsadgi tagok alapvetd szerepet
jatszanak a legfelsébb szintl vezetdk kinevezésében, és a tarsasag emberi eréforras
politikajanak alakitdsaban. Ezért a nem Ugyvezetd igazgatdk/igazgatok kozott alul
reprezentdlt nem hangsulyosabb megjelentése tovabb gylrizé pozitiv hatast valt ki
a teljes szakmai el6meneteli ranglétran at.

2. Az lgazgatdsag a nem-uUgyvezetd igazgatdkra vonatkozdan a nék aranyat 40% eléré-
sében célozza meg.

A nemek k6zotti egyensuly megvalésitasa 2023-ban

2023-ban az lgazgatésag négy tagja kozul egy nd volt. A Felugyel6bizottsag harom tagja
kdzul kettd né volt.

A ndék ésférfiak ardnya a szervezetben az utébbi harom évben az alabbi volt. A felsévezetSket
és kozépvezetdket tekintjuk a fentebb részletezett nem-Ugyvezetd igazgatdi szintnek.

Nok és férfiak aranya a szervezetben szervezeti szintenként

2021 2022 2023
Férfi NS Férfi NS Férfi NS
91,00
] ___ 8700 | | .l
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41,00 49 _| I
20,00 e 20,00 26,00 16 6
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FelsGvezetdk Kézépvezetdk Beosztottak
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EGYEB KOZZETETELEK

A Csoport 2011 decemberében Debrecenben |étesitett telephelyet annak érdekében, hogy a
termék-innovacios fejlesztésének kiemelt szerepet biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi
tevékenységét is fejleszteni tudja. A Csoport telephelyét 2015-t8l Miskolcra helyezte at.

A kornyezetvédelem nem kdtédik kdzvetlenul a Csoport alaptevékenységéhez, de a mun-
kakorulmeények kialakitdasanal, a papirmentes folyamatok alkalmazasaval és a kiszervezések
révén a Csoport hozzajarul az energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat munkahely
biztositdsahoz. A kérnyezetvédelmet jelentésen tdamogatja az elektronikus eljarasok széles
elterjedtsége, igy az MNB engedélyezési rendszer, a birésagi eljarasok mellett az ugyfelek-
kel valé kormmunikacidban is a papirmentes megoldasok valtak meghatarozéva. A Csoport
2022-ben elkezdte kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységét ,Mesterséges intelligencia
segitségével személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targykdrben, részleteseb-
ben a 37. pontban kifejtettek szerint.

A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban, a konszolidalt atfogd jovedelem-kimutatas-
ban, a konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatasban, a konszolidalt cash flow kimutatasban
és a kiegészité megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a konszolidalt
Uzleti jelentésben adott kiegészitd informaciok megalapoztak, hogy a CIG Panndnia Eletbiz-
tosité Nyrt. vagyoni, pénzugyi és jdvedelemi helyzetérél megbizhatd és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2024. marcius 27.
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elsé szamu vezetd szamviteli rendért felelds vezetd aktudrius
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