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Atfog6 jovedelem kimutatas

Biztositasi bevétel

Biztositasi szolgaltatésok raforditasai
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti réforditas
Karmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva
Befektetések egyéb bevétele

Pénziigyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa
Befektetések raforditasa

Tarsult véllalatok hozama

Befektetési eredmény

Pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbdl

Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbdl

Befektetési szerz6désekbbl ered6 kotelezettségek valds érték
valtozasa

Pénziigyi eredmény

Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl
Egyéb m(ikédési koltségek

Egyéb (nem pénzigyi) bevételek

Egyéb (nem pénzigyi) raforditdsok

Ado6zas el6tti eredmény

Addbevételek / (raforditasok)

Halasztott adé bevételek / (raforditasok)

Adoézott eredmény

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
befektetések nettd valds érték valtozasa

Pénziigyi atfogd eredmény biztositasi tigyletekbdl
Pénzligyi atfogd eredmény viszontbiztositasi igyletekbdl

A jovében eredménybe atsorolhat6 egyéb atfogo jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhat6 egyéb atfogo
jovedelem

2024
14 896
-12 378
-1183
953
2 288
1276
24 893

-3 662
555

23 062
-23 459

-1 049
-24 466
282

- 219

-711

Adatok millié forintban

2023
11 815
-10 067
- 682
974
2 040
1252
7 976

110
454

9 795
-7 541
-55

- 403

- 7999
77

- 181
318
-378

-747

2940

3261
-1 587
- 157
1517

1644

Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen

Teljes atfogo jovedelem

A Tarsasag tulajdonosaira juté addézott eredmény

Torzsrészvény sulyozott atlagallomanya (db)

Egy részvényre juté eredmény (alap) Ft

1 240

2024
1279
93 954 254

6101

2023
2874
93 954 254

A Tarsasag tulajdonosaira jutd adozott eredmény 20 1279 2 874
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 20 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre jutd eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 20 13,5 30,4
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Pénziigyi helyzet kimutatas adatok milli¢ forintban
ESZKOZOK 2024. december 31.  2023. december 31.

Immateridlis javak 21 673 662
Ingatlanok, gépek és berendezések 22 86 104
Hasznalati jog-eszk6zok 23 264 175
Halasztott add kovetelések 18 486 337
Lednyvallalatok 24 6 748 6 698
Tarsult vallalatok 25 52 52
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok 34 1121 1058
Viszontbiztositasbol szarmazé eszk6zok 35 879 659

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok

szerz6dé6i javara végrehajtott befektetések 26 127 680 94 424
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések 27 5942 4763
Pénziigyi eszk6zok - hataridés ligyletek 28 - 109
Egyéb pénzligyi eszk6zok valds értéken 29 22 371 24 498
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 30 55 65
Egyéb kovetelések 31 465 63
Kapcsolt kbévetelések 32 155 118
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 33 2 368 1709

Eszkdzok 6sszesen 169 345 135 494

KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek 34 140 418 106 134
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek 35 52 91
Pénzligyi kotelezettségek - befektetési szerzédések 36 5942 4763
Pénziigyi kotelezettségek - hataridGs lgyletek 28 224 -
Lizing kotelezettségek 37 278 203
Céltartalékok 38 303 126
Egyéb kotelezettségek 39 1264 1563
Kapcsolt kotelezettségek 40 189 67
Toketulajdonosokkal szembeni kételezettség CF 37 33

Kotelezettségek 6sszesen 148 707 112 980

NETTO ESZKOZOK

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 41 3116 3116
Toketartalék 41 4019 4019
Sajat részvény 42 - 32 - 32
Egyéb tartalékok 43 - 410 - 955
Eredménytartalék 13 945 16 366

Sajat toke osszesen 20 638 22514



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Sajat toke-valtozas kimutatas 2024

Adatok millié forintban

Meai Jegyzett Téke- ja | L) Eredmény-  Sajat toke
9)- toke tartalék g g tartalékok tartalék osszesen
Egyenleg 2023. 3116 4019 -32 - 955 16 366 22514
december 31-én

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem 19 545 545
Targyévi adézott eredmény 695 695
Toketulajdonosokkal

folytatott tranzakciodk,

kozvetleniil a sajat

tokében elszamolva

Osztalékfizetés -3116 -3 116
Egyenleg 2024. 3116 4019 -32 -a10 13 945 20 638
december 31-én

Sajat toke-valtozas kimutatas 2023 Adatok millié forintban

Jegyzett Toke- Egyéb Eredmény- Sajat toke

Megj. toke tartalék g g tartalékok tartalék osszesen

Egyenleg 2022. december

31-én (médositott) 3116 4019 -32 -4 116 15127 18114
Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelem 19 3161 3161
Targyévi adozott eredmény 2940 2940
Toketulajdonosokkal

folytatott tranzakciok,

kozvetleniil a sajat

tokében elszamolva

Osztalékfizetés -1701 -1701
=L e RCT LUl 3116 4019 -32 -955 16 366 22514

31-én
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Cash flow kimutatas Adatok millié forintban
megj. 2024. 2023.

Ado6zott eredmény 695 2 940

Modosito tételek

Ertékcsokkenés és amortizacié 16 351 377
Terven fellli értékcsokkenés, kivezetett eszkdzok 17 0 -
E(!jsvzstzlzlst értékvesztés és értékvesztés visszairasa, elengedett 14 2 950 B 959
Eszkozok értékesitésének eredménye 14 - 98 299
Arfolyamvaltozésok 14 = 552 136
K6z6s vezetésli vallalatok eredménye 14 - 592 - 491
Halasztott ado 18 - 134 - 15
Jovedelemado réaforditasok 18 44 747
Kapott kamat 14 = 1276 = 1252
Derivativak eredménye 14 361 - 450
Céltartalékképzés 38 177 - 70
Kapott osztalék CF - 72 -
Lizing eszkoz kivezetése 37 - 17 5
Kamatraforditas 14 4 19

Miik6d6 toke elemeinek valtozasa

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6d6i javara végrehajtott befektetések ndovekedése/ 27 - 33 255 - 8 219
csokkenése (-/+)

Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerz6dések névekedése/

csokkenése (-/+) 27 B 1179 404
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazd eszkdzok ndovekedése/

- 2 25 - 63 o 41
csokkenése (+/-)
Viszontbiztositasbol szarmazé eszkdzok ndvekedése/
csokkenése(-/+) 26 ) 202 ) >36
Kapcsolt kovetelések novekedése/csokkenése (-/+) 32 - 37 - 6
Egyéb eszk6zok és aktiv idébeli elhataroldsok névekedése/ B
csokkenése (-/+) 30 534 280
Viszontbiztositasbol szarmaz6 kotelezettsegek novekedese/ 35 _ 39 B 400
csokkenése(-/+)
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek
novekedése/ csokkenése (+/-) 34 34757 11826
Befektetési szerz6dések novekedése/ csokkenése (+/-) 36 1179 - 404
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-) 39 - 254 624
Kapcsolt kotelezettségek novekedése/csokkenése (-/+) 40 122 37
T6ketulajdonosokkal szembeni kételezettség névekedése/

M 7 3 3
csokkenése (+/-)
Fizetett jovedelem addk 18 = 969 270

Miikodési tevékenységbdl szarmazo cash flow-k
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Cash flow kimutatas (folytatas

Befektetési tevékenységb6l szarmaz6 cash flow-k

Addssaginstrumentumok beszerzései (-) 29 - 49 175 - 18 784
Addssaginstrumentumok eladasai (+) 29 51 980 15 720
Targyi eszk6zok és immaterialis eszk6z6k beszerzései (-) 21, 22 - 244 - 173
Targyi eszk6zok és immateridlis eszkozok eladasa (+) 21,22 - 1
Hataridés Ugyletek eredménye 25 - 28 375
Kapott kamat 11 1123 1 005
Kapott osztalék 11 664 491
Lednyvallalatok t6keemelése 24 - 3 000 - 1 500

Befektetési tevékenységbol szarmazoé cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazo6 cash flow-k

Fizetett kamatok 14 = 4 = 19
Lizing torlesztése 37 - 98 - 115
Lizing kamata 37 - 8 - 6
Kolcsonok és kamataik torlesztése - - 7
Osztalékfizetés CF - 3116 - 1700

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k - 3 226 - 1847

Arfolyamvéltozasok hatésai 127 - 32

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek nettd
novekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszk6z6k és pénzeszkozegyenértékesek az idoszak
elején

Pénzeszk6z6k és pénzeszkozegyenértékesek az idészak
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Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz

1 ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyilvdnosan M(ikddd Részvénytarsasag (székhelye:
1097, Budapest, Konyves Kalman krt. 11. B épulet; Cégjegyzékszam: 01 10
045857; nyilvantartd birédsag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga) (tovabbiakban:
a ,Tarsasaqg”, illetve a ,Biztosité”), Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas, amely
zartkor( részvénytarsasagként 2007. oktober 26-an alakult.

A Biztositd értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta lehet a BET Részvények
szerepelnek a BET-en kereskedhetd, legnagyobb kapitalizaciéval rendelkezd
részvények arfolyamat 6sszegz6 BUX index kosaraban.

A Biztositdé tevékenységét aktivan Magyarorszagon végzi. Ugyanakkor
Romaniaban és Szlovakiaban a meglévé allomany kezelése zajlik. A hataron
atnyuld szolgaltatdsokhoz kapcsoléddan a Tarsasagnak nem meriltek fel kilfoldi
illet6ségli eszkozei és kotelezettségei.

A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. (székhelye: 8086 Felcsut, F6 utca 65.;
Cégjegyzékszam: 07-10-001617) jogel6dje a Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft.
(tovabbiakban egylttesen: Hungarikum Alkusz) 2020. szeptember 24. napjan
megallapodott a KONZUM Nyrt. altalanos jogutdodjaként az OPUS GLOBAL Nyrt.-
vel (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy Ut 59.; Cégjegyzékszam:01-10-042533)
a Tarsasag 23.466.020,- darab ,A” sorozatu, 33,- Ft névérték(, a Tarsasag
alaptékéjének 24,85%-at megtestesité, dematerializalt formdaban kibocsatott
torzsrészvényeinek - feltételhez (hatésagi engedélyhez) kotott - megszerzésérdl.

A fenti részvényszerzéseket kdvetden 2024 végéig a Hungarikum Alkusz tovabb
novelte tulajdoni részesedését tozsdei forgalomban megszerzett részvények utjan,
transzparens mddon bejelentve a Tarsasag részére a tézsdei forgalomban torténd
egyes - hatarértéket el nem ér6 - tulajdonszerzéseket is, igy szavazati jogot
biztosit6  részvénymennyiségének darabszama legvégll Osszességében
55 460 487 darabra valtozott, amivel a szavazati jogot biztositd részvényeinek
aranya 58,73 %-ra mddosult.

A fejlédési iranyokat és célokat tartalmazdé egységes, organikus ndvekedési
célokra sz(ikitett stratégiaval (Novekedési Stratégia) kapcsolatban - amelyet a
Tarsasag 2021. 07. 19. napjan tett kdzzé a hivatalos kozzétételi helyekenl -
kiemelendd, hogy a Tarsasag a bruttd biztositasi dijbevétel és a biztositastechnikai
eredmény intenziv névekedésére kivan fokuszalni, valamint a ndévekedés mellett
az eredményességre helyezi a hangsulyt, amelyet Uj biztositasi termékek altal és
az értékesitési csatorndk mind teljesebb kihasznalasa révén kivan elérni.

A Tarsasag 2021 masodik negyedévében mar a Novekedési Stratégidhoz igazitott
Uj szervezeti felépités kialakitasara, véglegesitésére koncentralt. 2021. 6szén az

! https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
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EMABIT Ujrainditotta a nem-élet biztositasi agazatat, piacra |épett nagyvallalati
felel0sségbiztositassal, vagyonbiztositassal, illetve gépjarmd flotta casco-val.

A CIG Pannénia Biztositok a 2021. oktdéber h6 18. napjan a BNP Paribas Cardif
biztositokkal megallapodast kotottek. A megadllapodasbol fakaddéan 2022.
szeptember 1-jén - a felligyeleti engedélyezést kdvetéen - a BNP Paribas Cardif
biztositdok valamennyi csoportos hitelfedezeti élet és nem-életbiztositasi
szerzodésallomanyukat, amelyekhez tartozé biztositasi szerzddések szerz6ddje a
BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. jogutédjaként az MKB Bank Nyrt. volt,
atruhaztdk a CIG Pannodnia Biztositdkra.

Az EMABIT, mint megbizd6 2021. november hdé 11. napjan partnerségi
megallapodast kotétt az UNION Vienna Insurance Group Biztositd Zrt-vel
(székhely: 1082 Budapest, Baross u. 1., cégjegyzékszam: 01-10-041566). A
megallapodasnak kdszénhetéen a Novekedési Stratégia megvaldsitdsanak szerves
részeként az EMABIT tovabb bévitette nem-életbiztositasainak korét, és 2022 évtol
utasbiztositast és lakasbiztositast kinal lakossagi Ugyfelek szamara. Nem-
életbiztositasi vonalon az EMABIT belépett a lakossagi piacra Iranytl utas- és
LakoTars lakasbiztositasaval, mindemelett a Magyar Nemzeti Bank 2022. marcius
9-i tajékoztatasa alapjan elnyerte a Mindsitett Fogyasztébarat Otthonbiztositas
mindsitést is.

A Tarsasag, valamint az EMABIT 2022. februar 22-én 20 évre sz0l6
keretmegallapodast kotott az MKB Bank Nyrt.-vel (székhely: 1056 Budapest, Vaci
u. 38.; Cg.: 01-10-040952) és a Magyar Bankholding Zrt-vel (1134 Budapest,
Kassak Lajos utca 18.; Cg.: 01-10-140865). A keretmegallapodas alapjan, az
abban foglalt feltételrendszer megvaldsuldsa és idObeli ltemezése szerint a
Magyar Bankholding Zrt. vallalta, hogy minésitett tobbségl befolyasa és iranyitasa
alatt allé an. tagbankjai, vagyis az MKB Bank Nyrt., a Budapest Bank Zrt. és a
Takarékbank Zrt. vonatkozasaban, valamennyi értékesités csatornajan az élet- és
nem-életbiztositasi dgazatokba tartozé termékek vonatkozasaban kizardlag a CIG
Panndnia Csoport termékeit forgalmazza, értékesiti.

A keretmegallapodas létrehozasa megteremtette a hosszutavu feltételrendszerét
a banki-biztositdi egylttm(kodésben rejlo szinergiak legteljesebb
kihaszndlasanak, amelynek érdekében a felek vallaltdk, hogy szabalyozott
formaban és modon célzott egylttmikddési megallapodas(oka)t hoznak létre.
Mindez egyfel6l a banki termékértékesitési tevékenység és ahhoz kapcsolddo
értékesitéstamogatasi tevékenységben, masfeldl a Magyar Bankholding Zrt. és
tagbankjai altali kizardlagos biztositas értékesitési tevékenységben és ahhoz
kapcsolodd értékesitéstamogatasi tevékenységben 6lt testet.

A Tarsasag 2022 masodik negyedévében hasonld stratégiai megallapodast kotott

a lizingpiac legnagyobb szerepldjével, az Euroleasing Pénzligyi Szolgaltato Zrt-vel
is.
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2022. december 15-én a CIG Pannodnia Csoport, valamint az MBH Gondoskodas
Egészségpénztar jogelddje (az MKB-Panndnia Egészség- és Onsegélyez8 Pénztar
székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 23-27.; nyilvantartasi szama: 01-04-0000198;
adoszam: 18232761-1-41) hosszu tavu, hatarozott idejl (6t évre sz6l6 és tovabbi
ot évvel meghosszabbithatd) stratégiai egylttmikédési megallapodast kotott a
pénztar-biztositd egyittmikddésben lévd szinergidak mind teljesebb kihasznalasa
- igy a jogszabadlyban foglalt lehetOségek keretei kozott a koézel 200.000 f6t
szamlald pénztari tagsag szamara torténé egyéb biztositasi szolgaltatasok
(elsGsorban egészségbiztositasok) nyujtasa - érdekében.

2023. julius hé 18-an a CIG Panndnia Csoport és a VISTA Utazasi Irodak Kft. 3+3
évre szOlo stratégiai egyuttm(ikodésre vonatkozd keretmegallapodast irtak ald,
amely szerint az utazasi iroda kizarélagosan a biztositd vagyonbiztositassal
foglalkozé tagvéllalata, a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt.
Ugyfélkézpontl utasbiztositdsi és atlemondasi termékeit értékesiti Ugyfelei
szamara.

2024-ben a Tarsasag megkezdte a kovetkezd idOszak sikereinek megteremtését
is: elinditotta az Un. Innovacidés projektet, mely a stratégiai céljai -
termékportfolionk tovabbi szélesitése és az lUgyfélmenedzsment képességeink
fejlesztése - eléréséhez szilkséges képességek megteremtését célozza. A
hatékony muikoddéshez elengedhetetlen a modern informatikai megoldasok
alkalmazasa. A Biztositd ezen a tertileten is 0j, friss gondolatokkal, megoldasokkal
Ujitja meg informatikai rendszerét, - modern kifejezéssel - az IT 6koszisztémajat
a XXI. szazad lehetOségeihez igazitja.

A Biztosité székhelye: 1097, Budapest, Kdnyves Kalman krt. 11. B épilet
Telefonszam: +36-1-5-100-200

Internetes elérhetbség:


http://www.cigpannonia.hu/
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1.1. Tulajdonosok

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségli magan- és jogi személyek,
2024. december 31-én a tulajdonosok szama 5 472. 10 szazalék feletti, 58,73
szazalékos részesedéssel, 55.460.487 darab részvénnyel rendelkezik a
Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.

A tulajdonosi szerkezet:

Tulajdonosok megnevezése dt?':f:‘;ign T:;:j::;i Szavazati jog
Belfoldi maganszemélyek 28 146 200 29,81% 29,81%
Belfoldi jogi személy 64 824 153 68,65% 68,65%
Kilfoldi maganszemély 64 549 0,07% 0,07%
Kilfoldi jogi személy 23153 0,02% 0,02%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 28 000 0,03% 0,03%
Nominee, kulféldi jogi személy 176 722 0,19% 0,19%
Nem nevesithetd tétel 6 965 0,01% 0,01%

A Biztosito a részvénykonyv vezetésével a KELER Zrt-t bizta meg. Amennyiben a
tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezet6, amely ugyfeleinek
tulajdondban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgdltat adatot a
részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily mdédon be nem azonositott részvények
tulajdonosai ,Nem nevesithet6 tétel” megnevezéssel szerepelnek a
részvénykényvben.

A Biztositd az Eurdpai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrdl széld
596/2014/EU rendelete (MAR rendelet) és a Bizottsag (EU) bennfentes
jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez hasznalt pontos formatumra
vonatkozd végrehajtas-technikai standardok meghatarozasardl szélé 2016/347
végrehajtasi rendelete (2016. marcius 10.) alapjan bennfentes jegyzéket vezet. A
bennfentes személyek szamara tiltott kereskedési idGszakot a Biztositd a
honlapjan minden évben eldre kdzzéteszi.
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1.2. Feliigyelobizottsag

Elnoke: Tima Janos
Tagok: Vada Erika
Ginzer Ildikd

1.3. Auditbizottsag

Elndke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos

Ginzer Ildiko

1.4. Javadalmazasi és Jel6lo Bizottsag

dr. Fedak Istvan Janos

dr. Bogdanffy Péter

Odorné Angyal Zsuzsanna (2024.02.02-ig)?
dr. Dakoé Gabor Miklos

1.5. Igazgatodsag

EIndke: dr. Bogdanffy Péter

Tagok: dr. Fedak Istvan Janos
Odorné Angyal Zsuzsanna (2023.08.10 -
2024.02.02-ig)
dr. Dakoé Gabor Miklos

A Biztosité a valasztott tisztségek ellatasaért jard tényleges dijazds mértékét
évente javadalmi nyilatkozat formajaban a honlapjan hozza nyilvanossagra.

2 Odorné Angyal Zsuzsanna lemondasara tekintettel a Tarsasdg Feliigyelébizottsdga 2024. 02. 28-i Ulésén az
Igazgatdsag javaslatara dr. Dako Gabor Mikldést megvalasztotta a JIB tagjanak
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1.6. Menedzsment

Els6 szamu vezet6, vezérigazgaté:

Pénzligyi vezérigazgatd-helyettes:
Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségért felel6s vezérigazgatd
-helyettes:

Ertékesitési vezérigazgato-helyettes:

Lakossagi Uizletag vezérigazgatd-helyettes:

Jogi és Uzlettdmogatasi

vezérigazgato-helyettes:
Szamviteli rendért felel6s vezet6:
Vezet6 jogasz és

adatvédelmi tisztviseld:

Vezet6 aktuarius:

Aktuariusi feladatkort ellaté személy:

Vezeto kockazatkezel6 és

kockazatkezelésért felel6s személy:

Belso ellendrzési vezet6:
Megfelel6ségi (compliance) vezetd:
Fogyasztovédelmi felelbs:

Vezet6 orvos:

Befektetdi kapcsolattarté:

dr

. Fedak Istvan Janos

Szlics Arpad

dr

. Dako Gabor Miklos

Korosi Zoltan

Koka Antal

dr

. Kozma David

Toth Alexandra

dr

. Kozma David

Szabd Géza

Marton Melinda

Varga Gabor

Kozma Norbert (2024.09.13-ig)

Veitz Gabor Tamas (2024.09.13-t4l)

dr

dr

dr

dr

dr
dr

. Marczi Erika

. Déri Katalin

. Kozma David (2024.01.01-tdl)
. Halasz Katalin

. Dakd Gabor Miklds (2024.09.30-ig)
. Sapi Szulamit (2024.10.01-t6l)
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1.7. Az éves beszamolo alairoinak adatai

dr. Fedak Istvan Janos

Els6 szamu vezetd, vezérigazgatd
1026 Budapest, Kukull6 u. 6.

Szabo Géza

Vezet6 aktuarius
1123 Budapest, Csdrsz utca 13.

A beszamolot 0sszedllitd személy nyilvanos adatai:

Toth Alexandra

Szamviteli rendért felel6s vezet6
1132 Budapest, Csanady utca 4/a.

Regisztracios szama: 206 012

1.8. Konyvvizsgaloé

A Biztositdénal a biztositasi tevékenységrol sz6ld 2014. évi LXXXVIII. térvény (Bit)
70. § (1) bekezdése alapjan a konyvvizsgalat kotelezo.

Koényvvizsgald adatai:

Forvis Mazars Kft.

1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.
Kamarai azonositd: 000220

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett kdnyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam:007145

A bejegyzett kdnyvvizsgald altal a 2024-es (izleti évre vonatkozod szolgaltatdsok
felszamitott dijai a kdvetkezdk voltak:

A Biztositd nemzetkdzi pénzligyi beszamold-készitési standardok (International
Financial Reporting Standards, ,IFRS") szerint elkészitett konszolidalt és egyedi
pénziligyi kimutatasainak vizsgalata és arrol konyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa
(az éves beszamold kapcsolddod Szolvencia II. vizsgalataval egyiitt), illetve a Bit.
71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kiegészitd jelentés elkészitésének dija (egyedi
felligyeleti jelentésre vonatkozdan). Tovabba a javadalmazasi jelentésben szerepl6
informacidk ellendrzése az SRD torvény alapjan. A teljes 6sszeg 39 650 ezer forint
+1% plusz AFA.
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2 A NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES ES AZ
ERTEKELES ALAPJA

2.1 A nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standardoknak
valé megfelelés

Jelen egyedi pénziligyi kimutatasok az Eurdpai Unié (EU) 4altal befogadott
Nemzetkozi Pénziligyi Beszamoldsi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen
késziltek. Az EU IFRS-ek magukban foglaljdk azon standardokat és
értelmezéseket, melyeket a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testllet (IASB) és a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Ertelmezési Bizottsdg (IFRIC) adott ki. A
konszolidalt pénzligyi kimutatasokat a Tarsasag szintén elkésziti és kulon teszi
kozzé.

2.2 Elso alkalmazas

A CIG Pannonia Biztositdé Nyrt. egyedi éves beszamoldjat 2017. december 31-ig a
magyar szamviteli térvénnyel 6sszhangban készitette el. A szamviteli torvény 9/A
§. alapjan a tézsdén jegyzett biztositotarsasagok a 2018. januar 1-jét kdvetden
kezdddo Uizleti évek vonatkozasaban az egyedi pénzligyi beszamoldkat a szamviteli
torvény helyett az IFRS-eknek megfeleléen készitik el. A CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. a 2018-as év vonatkozdsaban el6szor készitette el egyedi
pénzlgyi kimutatdsait, ugyanakkor korabban mar készitett konszolidalt szintd
beszamolot azon, korlatozas nélkili kijelentéssel, hogy annak 0Osszeallitasahoz
alkalmazta az IFRS elGirasait. A Tarsasag, mint anyavallalat késObb valt els6
alkalmazéva egyedi pénzigyi kimutatasai tekintetében, mint a konszolidalt
pénziligyi kimutatdsaiban. Emiatt az egyedi pénzigyi kimutatdsokban az
eszkdzoket/kotelezettségeket a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban szerepld
értéken kell kimutatni a konszolidaciés modositasok figyelembevétele nélkdl.

2.3 Az értékelés alapja

A pénzigyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerilési érték, kivéve a
kovetkezd eszkdzoket és kotelezettségeket, melyek valdos értéken keriltek
bemutatasra: biztositasi szerz0désekbdl szarmazd eszkdzok és kotelezettségek,
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd eszkozok és kotelezettségek,
szarmazékos pénzlgyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzigyi instrumentumok és az atfogé eredménnyel szemben valds
értéken értékelt értékesithetd pénziigyi instrumentumok.

2.4 Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A pénzlugyi kimutatasok magyar forintban (HUF) készlltek, amely a Tarsasag
prezentaldsi pénzneme. A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF).
A pénzligyi kimutatasok magyar forintban késziiltek, a legkdzelebbi millié forintra
kerekitve kerlilnek bemutatasra, kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldlésre kerilt.
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2.5 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfeleld pénzligyi kimutatdsok elkészitése megkoveteli, hogy
a menedzsment szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon,
melyek hatdssal vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az
eszkozok és kotelezettségek, bevételek és koltségek pénzigyi kimutatasokban
szerepl0 Osszegére. A becslések és a kapcsoléodo feltételezések multbeli
tapasztalatokon és szamos egyéb tényezOn alapulnak, amelyek az adott
korilmények kozott ésszerlinek tekinthetOk, és amelyek eredménye képezi azon
eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek
egyéb forrasokbdl nem hatarozhatdok meg egyértelmden. A tényleges eredmények
eltérhetnek ezektdl a becslésektdl.

A becslések és a feltételezések felllvizsgalatara rendszeresen sor keril. A
szamviteli becslések modositdasa a becslés moddositasanak idészakaban kerdl
megjelenitésre, ha a moddositas csak az adott évet érinti, illetve a mddositas
id6szakaban és a késObbi id6szakokban, ha a mddositas mind a jelenlegi, mind a
késObbi éveket érinti. A Tarsasag altal alkalmazott becslések a 4. Becslések és
feltételezések megjegyzésben keriltek bemutatasra.
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3 A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az aldbbiakban kerlilnek bemutatasra a pénziligyi kimutatasok elkészitése soran
alkalmazott lényeges szamviteli politikak. A szamviteli politikdk kdvetkezetesen
kerlltek alkalmazasra a pénzligyi kimutatdsok altal bemutatott idészakokra
vonatkozoan.

3.1 Részesedések az egyedi pénziigyi kimutatasokban

Az IAS 27 alapjan a részesedések értékelésére vonatkozdan valasztott szamviteli
politika meghatarozza a részesedések attéréskori értékének megallapitasara
hasznalhaté modszerek korét. A Biztositd az értékelési elvek koziil a biztositasi
tevékenységet végzo leanyvallalatai, egyéb lednyvallalatai és egyéb részesedései
esetében is a bekerilési érték mddszer hasznalata mellett dontott.

A stratégiai részesedésként vasarolt OPUS GLOBAL Nyrt-ben meglévd
részesedését valds érték moddszerrel értékeli az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben. A stratégiai részesedés tekintetében a Tarsasdg az egyedi IFRS-ekre
valo atdllasakor alkalmazta az IFRS 1 szerinti “designation” opciét az IFRS 9 5.7.5
pontjaval kapcsolatban, mely lehet6vé teszi a részvény tipusu befektetések
visszavonhatatlan dontését azok tOkével szembeni értékelésérdl. Ezaltal a
stratégiai részesedés minden valds érték valtozasa az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben szamolanddé el és nem az adozott eredményben, kivéve az
osztalékbevételt.

A Biztositdo a bekerllési értékkel értékelt részesedések esetén egyéb
lednyvallalatai és egyéb részesedései tekintetében a magyar beszamoldban
hasznalt értéket, mint vélelmezett bekerilési értéket hasznalta az attéréskor. A
Tarsasag a biztositasi tevékenységet végzo leanyvallalatok tekintetében pedig a
valds érték, mint vélelmezett bekerilési érték hasznalata mellett dontott. Ehhez
elvégezte a Tarsasag a biztositasi tevékenységet végz6é leanyvallalatanak
diszkontalt cash flow alapu értékelését az attérés idépontjara vonatkozdan és a
diszkontalt cash flow mddszerbdl szamitott értékelés lett a bekerilési érték alapja.

Mivel a Biztositd Ugy dontott az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott
bekertlési értéken értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasokban, az IAS 36 alapjan kell elvégezze a részesedések
értékvesztésének vizsgalatat.

3.2 Atvaltasi arfolyamok

A kulféldi pénznemben torténé lgyletek a beszamold pénznemének és a kilfoldi
pénznemnek az Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a
funkcionalis pénznemben kerlilnek elszamolasra. Azok az arfolyam-kulénbozetek,
amelyek monetaris tételek rendezésekor, az idGszak soran tortént kezdeti
megjelenitéskor vagy a megel6z0 pénzigyi kimutatasokban alkalmazott
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arfolyamtdl eltér6 arfolyam hasznalatabdl ered6en keletkeznek, bevételként vagy
raforditdsként az id0szak eredményében abban az id6szakban kerllnek
kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkozoket és kotelezettségeket
a funkciondlis pénznemnek a beszamolasi idészak végén érvényes arfolyaman
szamitjuk at. A valds értéken értékelt kulféldi pénznemben meghatarozott
tételeket a valdos érték meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon
szamitjuk at. A vevokovetelések és a szallitdi kotelezettségek arfolyam-
kulonbozetei, illetve a kdlcsondk arfolyam-kilonbozetei a befektetések bevételei
vagy raforditasai soron kerilnek kimutatasra. Az id6szak végi atvaltas hatasait a
Biztositd az idGszaki eredményben szamolja el, kivéve az egyéb atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt nem-monetéris tételek esetében,
ahol az atvaltas hatasa az egyéb atfogo jovedelemben keril elszamolasra.

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt és az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt kilféldi pénznemben meghatarozott pénziigyi
eszkozok év végi atértékelésbll szarmazoé arfolyamnyeresége és -vesztesége a
kovetkez6képpen szamolando:

- a funkciondlis pénznemre a zard arfolyamon atvaltott, devizaban
meghatarozott amortizalt bekerilési érték, minusz

- az iddszak eleji, funkciondlis pénznemben meghatarozott amortizalt
bekerilési érték, moddositva: az effektiv kamat mddszerrel elszamolt kamattal,
ahol értelmezhetd, az értékvesztéssel, és az idGszak alatti kifizetésekkel (a
modositd tételeket funkcionalis pénznemben kifejezve).

3.3 Szerzodés-besorolas - biztositasi és befektetési
szerzodések elkiilonitése

A biztositasi szerzodések olyan szerzOdések, amelyekben a Tarsasag jelentfs
biztositasi kockazatot vallal at a kotvénytulajdonostdl azaltal, hogy vallalja a
kotvénytulajdonos kartalanitasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan
jovobeni esemény (biztositasi esemény) hatranyosan érinti O6t. A biztositasi
kockdzat akkor és csak akkor jelentdés, ha a szerz6dés megkotésekor
feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag readlisan bekdvetkezd biztositasi
esemény, amely miatt a Tarsasagnak jelent6s tobblet kifizetést kell teljesitenie
ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az ilyen
szerz6dések a szerz0dés megkotését kovetéen mindaddig biztositasi szerz6dések
maradnak, amig minden szerzddéshez kapcsolddd jog, illetve kotelezettség
megszlnik vagy lejar.

A kotvénytulajdonos kezdeti beruhdazdsa magaba foglalja az els6 rendszeres
dijrészletet vagy az egyszeri dijat, valamint barmilyen eseti dijat, amelyet az elsé



CIG PANNONIA

rendszeres dijrészlettel vagy az egyszeri dijjal egyutt kivannak befizetni. A kezdeti
kiegyenlitett dij a kdtvényesités napjaig a szerz6désen jévairt rendszeres, egyszeri
vagy eseti dij.

A Biztositd akkor mindsit egy unit-linked szerz6dést biztositasi szerzédésnek, ha a
kezdeti kiegyenlitett dij pozitiv és a garantdlt biztositdsi O0sszeg, a kockazati
tobbletszolgaltatds és szerzédéshez kapcsoldédd Osszes kiegészitd biztositasi
0sszegeinek maximuma a kezdeti kiegyenlitett dijhoz képest legalabb 5% vagy ha
a kezdeti kiegyenlitett dij nulla és a garantalt biztositasi 6sszeg, a kockazati
tobbletszolgaltatds és szerzddéshez kapcsoldodd Osszes kiegészitd biztositasi
0sszegeinek 0sszege pozitiv.

Az MKB Eletbiztosité Zrt. akvizicidja sorén szerzett portféliok esetében a Tarsasag
megtartotta a szerz6dések biztositasi / befektetési mindsitésével kapcsolatban az
eredeti besorolast, azokat a biztositasi szerz6dés megkotésének idépontjaban
alkalmazott minGsités szerint értékeli. Ezen szerz6dések tekintetében a 10%
kockazati arany alatti szerzOdéseket tekintette befektetési szerz6déseknek. Az
ezen arany szerint meghatarozott befektetési szerz6dések kifutd portfolidt
alkotnak.

A DIMENZIO Kolcsonds Biztositd és Onsegélyezé Egyesiilettdl atvett szerzédéseket
biztositasi szerz6désként kezeli a Tarsasag, mivel az tigyfelek minden szdéba jovo
terméknél valaszthatnak életjaradékot és annak a kockazati része (85 év utani
kifizetések) magasabb, mint a tartalék 5%-a. A szerz6dések kifutd portfolidt
alkotnak.

3.4 Befektetési szerzodések

3.4.1 Befektetési szerzodések kettébontasa, befizetett
dijak
Az olyan szerz6déseket, amelyek elsGsorban a pénzligyi kockazatok atadasat
jelentik (a biztosité nem vesz at szignifikans biztositasi kockazatot, mint példaul a

hosszu tavu megtakaritasi szerz6dések) a Biztositd nem biztositasi szerz6désként,
hanem befektetési szerz6désként szamolja el és két részre bontja:

. pénzligyi kotelezettségre, amelyet az IFRS 9 szerint szamol el, illetve

. befektetési szolgaltatasi szerzddés részre, amelyet (a kapcsolodd
bevételeket) az IFRS 15 alapjan szamolja el.

A Tarsasag befektetési szerzodései kdzé olyan unit-linked szerz6dések tartoznak,
amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerz6dés fogalmanak. (Isd. 3.3-es
megjegyzés)

A befektetOnek visszafizetendd Osszegek a betéti elszdmolas alkalmazasaval
kerilnek elszamoldsra, amelynek alapjan a kapott Osszegek, a szerzddési
feltételek szerinti koltségfedezetek érvényesitése utan kozvetlenil a pénzlgyi



CIG PANNONIA

helyzet kimutatdsban szerepelnek a befektetével szembeni pénziigyi
kotelezettségként. A kotelezettségek elszamolasat Id. a 3.4.4 pontban.

A befektetési szerz6dések keretében felszamitott dijak bevételként torténd
elszamolasat Id. a 3.4.5 pontban.

3.4.2 Szolgaltatasok

Befektetési szerz6dések esetén a kifizetett szolgaltatdsok nem szerepelnek az
atfogd jovedelem kimutatasban, hatasuk a befektetési szerzOdésekbdl eredd
kotelezettségek csokkentésében valdsul meg.

3.4.3 Szerzési és igazgatasi koltségek

A szerzési és igazgatasi koltségek magukba foglalnak minden kozvetlen és
kozvetett koltséget, amelyek a befektetési szerz6dések megkotésével
kapcsolatban meriilnek fel. Minden szerzési és igazgatasi koltség felmeriléskor
koltségként elszamolasra kerll. Az elszadmolt szerzési koéltségek azon része,
amelyre fedezetet a befektetési szerz6dés késdbbi idoszakokban felmerild dijai
vagy a szerzddés torlése esetén az kozvetit6ktdl visszajard jutalékok nyudijtanak,
elhatarolasra keril, amig a vonatkozd kéltségfedezet a Biztositdhoz be nem folyik.
A Biztositd egyedileg értékeli az elhatarolt szerzési koltségek megtérilésének
valdszinlségét. Amennyiben az elhatarolt koltségre a fedezet varhatéan nem
érkezik be, illetve ha a befektetési szerz6dés megszlinik, a Tarsasag az
elhatarolast megsziinteti, és a koltséget az eredmény terhére (Egyéb (nem
pénzlgyi) raforditdsok kozott) elszamolja.

3.4.4 Kotelezettségek

Minden befektetési  szerzO0désb6l  szarmazd  kotelezettséget — kezdeti
megjelenitéskor eredménnyel szemben valdsan értékeltként sorol be a Biztosito,
mivel ezeket a pénzlgyi kotelezettségeket, a kapcsoldodd eszkozokkel
(befektetésekkel) egyiltt a Biztositdé valds érték alapon kezeli. A befektetési
szerz6désekbll szarmazd pénzigyi kotelezettségek értéke a befektetési
egységekre bontott befektetési alapok netté eszkozértéke alapjan kerdl
meghatarozasra a forduldnapon.

A befektetési szerzodésekhez kapcsoldodd (unit-linked tartalékon fellli) egyéb
tartalékok megképzésre kerlilnek a céltartalékok mérlegsorra az egyéb (nem
pénzligyi) raforditasokkal szemben.

3.4.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzodésekbol

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzddésekkel kapcsolatosan
kivetett dijat tartalmaznak, melyek mértékét a termékfeltételek hatarozzak meg
(pl. adminisztracids dij, kezelési dij, eszkdzalap-valtasi dij, kockazati dij). A
befektetés kezelési szolgaltatasokért felszamitott dijak a szolgaltatas nyujtasanak
id6északaban kerilnek bevételként elszamoldsra, az egyszeri dijas szerz6dések
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esetén az elvonasokat dominalé alaparanyos kezelési dij évente hasonlé 6sszeg(.
A rendszeres dijas szerzOdéseknél a kezelési dij elvonas a kezelt vagyonnal
aranyosan valtozik. A szerzddés szerz6déskotési és adminisztracios dijait a tartam
elején érvényesiti a Biztositd, a szolgaltatas - a szerzédés rendszerekbe iktatasa
és létrehozasa - felmerililésével parhuzamosan. A szolgdltatasok kifizetésével
kapcsolatos, Ugyfélre terhelt koltségek a szolgaltatasok kifizetésekor kerilnek
megjelenitésre.

3.5 Attérés az IFRS 17-re (2023.01.01-t6l hatalyos)

Mivel a Biztositd nem élt az IFRS 17 el6alkalmazasanak lehetoségével, az IFRS 17-
et a 2023. januar 1-jével kezd6d6 Uzleti évre alkalmazza el6szor. Az IFRS 17 elsé
alkalmazasanak idépontja ezért 2023. januar elseje, az IFRS 17-re vald attérés
napja - az IFRS 17 elsO alkalmazasanak iddpontjat kdzvetlenll megel6z6 éves
beszamoldsi idészak kezdete, a tovébbiakban ,Attérési Nap” vagy ,Attérés Napja”
- pedig 2022. januar elseje. A Tarsasagnak mar a 2022. lizleti évet, mint a 2023-
as pénzlgyi évben szerepld O0sszehasonlitd évet is az IFRS 17 szerint kellett
bemutatnia.

A Tarsasag az IFRS 17 altal felsorolt attérési modszerek kozil kettdt alkalmazott,
ezek

- teljes visszamendleges megkdzelités (,FRA”, az IFRS 17 ,alapértelmezett”
attérési megkozelitése)

- valds érték médszer (,FVA”, IFRS 17.C20-24B)

A Tarsasag az IFRS 17-re vald attérésre a moddositott visszamendleges mddszert
nem alkalmazza.

Az IFRS 17 attérésnél a Tarsasag az Attérés Napi nyitdmérleg el8allitasara és az
Attérés Napja utdni IFRS 17 szamitdsok megvaldsithatésdgénak biztositdsara
fokuszalt és nem volt célja az Attérési Nap elStti komplett pénziigyi kimutatasok
|étrehozasa.

3.5.1 FRA attérés modszer a Tarsasagnal

Az FRA moddszer azt jelenti, hogy a Tarsasag ugy alkalmazza az IFRS 17-et, mintha
mindig is azt alkalmazta volna, tehat a szamviteli politika IFRS 17-re vonatkozé
minden relevans része alkalmazandd az FRA attérési modszerrel érintett GIC-ekre.

Az FRA modszert a Tarsasag direkt biztositasi és VB szerzddések esetén is azokra
a GIC-ekre alkalmazza, amelyek kezdeti megjelenitését a 2016. vagy azt kovetd
években (utoljara a 2021. évben) kellett elvégeznie, direkt biztositasi szerz6dések
esetén kivéve bizonyos (portfolio akvizicio vagy Uzleti kombinacié soran)
megszerzett szerzddésallomanyokat.

A fentiek indoka, hogy a Szolvencia II. szabalyozas (2016) el6tti id6szakokbdl a
Tarsasagnak egyaltaldn nem, vagy csak aranytalanul nagy koltség és erdfeszités
aran allnanak rendelkezésére az IFRS 17 teljes visszamendleges alkalmazasahoz
szikséges lényeges adatok (pl. a cash-flow futdsok, kockazatai kiigazitas, jutalék
és egyéb tényadatok a megfeleld bontasban, stb.). A megszerzett allomanyok
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esetén az emlitett adatok csak ezen allomdanyoknak a Tarsasag rendszereibe valo
migraldsa utani idészakokra allnak rendelkezésre.

Az érintett megszerzett szerzédésallomanyok (biztositasi szerz6dés portfolidkra
bontva) és ezekre az FRA mddszer alkalmazasanak elsé éve a kovetkez6:

Biztositasi szerzédésportfolio (direkt FRA moddszer alkalmazasa
biztositasok) eloszor erre az évre (*)
Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij 2018

megtakaritasi (exMKB Portfdlid)

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi 2018
(exMKB Portfélio)

(*) az FRA moddszert az adott évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre alkalmazza
el6szor a Tarsasag (utoljara pedig a 2021. évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre)

Az FRA modszerrel érintett GIC-eket érintd, a kezdeti megjelenitésiktdl az Attérés
Napjaig torténdé IFRS 17 szamitdsokat a Tarsasdg az erre a célra vasarolt
szoftverében végzi el. E célbdl a kezdeti megjelenitéstdl éves jelentési idoszakokat
alkalmaz. A szlkséges cash-flow futasok (elGrejelzett cash-flowk) ugyanugy havi
adatokat tartalmaznak, mint az Attérés Napja utdn elvégzett IFRS 17 szamitasok
esetében.

3.5.2 FVA attérési modszer a Tarsasagnal
Dontések az FVA moddszer alkalmazasa soran

Az FVA &attérési moddszert a Tarsasag - direkt biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6dések esetén is - azokra a GIC-ekre alkalmazza, amelyeket a 2015-ben
vagy el6tte kellett kezdeti megjelenitenie (2015. vagy azt megel6z6 évi
kohorszokba tartoznak), kiegészitve a fenti tablazatban feltlintetett, megszerzett
direkt biztositasi allomanyokkal, amelyek esetén az FRA mddszer alkalmazasanak
els6 évét megel6z6 kohorszokba tartozd szerz6dések esetén torténik az FVA
modszer alkalmazasa.

Az FVA modszer fenti kohorszokra vald alkalmazasanak okat Id. szintén fentebb.

Az FVA modszer alkalmazasa céljaira a szerz6dések GIC-ekbe csoportositasat
(klilondésen a nyereségességi besorolast), a Tarsasag az Attérés Napjan
rendelkezésre allo ésszer(i és alatamaszthatd informacidk alapjan teszi meg. A
Tarsasag az FVA attérési modszer esetén él azzal a lehet6séggel, hogy egy évnél
nagyobb kllénbséggel kibocsatott szerz6déseket is belefoglalhat ugyanazon GIC-
be (kohorszok 6sszevonasa). A Tarsasag a kohorszokat a kovetkez6képpen vonta
ossze:

- az MKB Csoportok 2017-es akvizicidja altal megszerzett allomanyok (exMKB
portfoliok) esetén az FVA attéréssel érintett 6sszevont kohorsz 2017.12.31-
ig tart

- a Dimenziétdl megszerzett dllomany (exDimenzid portfolid) esetén az FVA
attéréssel érintett 6sszevont kohorsz 2021.12.31-ig tart
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- minden mas esetben az FVA attéréssel érintett dsszevont kohorsz
2015.12.31-ig tart

A Tarsasag az Attérés Napja el6tt Gizleti kombinacidéban vagy portfolié akviziciéban
megszerzett (direkt) biztositasi szerzddései esetén minden esetben él azzal a
lehet6séggel, hogy e szerz6dések esetén a megszerzés el6tt felmerllt karok
kiegyenlitésére vonatkozd kotelezettséget LIC-ként (és ne LRC-ként) jelenitse
meg, ily maodon CSM-et/veszteségkomponenst ezekre ne
szamszer(sitsen/szamoljon el (IFRS 17.C22A).

A Tarsasag az FVA modszerrel érintett GIC-ek esetén az értékelési modellt azon
biztositasi szerz6dés portfolié alapjan allapitja meg - az Attérés Napjan
rendelkezésre all6 informacidk alapjan - ahova az érintett GIC tartozik. Ennek
megfeleléen direkt GIC-ek esetén az Attérés Napja utan GMM és VFA értékelési
modellben értékelteket, viszontbiztositasi GIC-ek esetén pedig az Attérés Napja
utan GMM értékelési modellben értékelteket azonositott.

A Tarsasdg a kezdeti megjelenitéshez haszndlt hozamgoérbét (locked-in
hozamgorbe) és a karbekdvetkezések iddpontjaban megfigyelt hozamgdrbét,
azokban az esetekben, ahol ezek meghatarozasa relevans, az attérés napjan
megfigyelt hozamgdérbekent €s nem az IFRS 17-re valo attérés utani folyamatai
szerint hatarozza meg (IFRS 17.C23). A relevans esetek az Attérés Napja utan
GMM modellel értékelt GIC-ek, a karbekovetkezések idopontjaban megfigyelt
hozamgorbe esetén ezek kozil azok, ahol az OCI opcidt alkalmazza a Tarsasag.

FVA attérési moddszerrel érintett GIC-ek esetében a Tarsasdg nem azonositott
olyan, kohorszokon ativeld, szerz6désmegujitasokhoz kapcsolddd jutalékokat,
amelyek miatt biztositasi akviziciés cash-flowra eszkézt kellene a konyvekbe
felvennie az Attérés Napjaval.

A Tarsasdg 0-nak tekinti az Attérés Napjan a dijnak azon részeit, amelyek a
biztositasi akvizicid cash-flowk megtérilésével kapcsolatosak és az Attérés Napja
utana lennének elszamolanddk. Ennek oka, hogy a Tarsasag aranytalan koltség és
erofeszités mellett sem tudja meghatarozni ezen O0sszegeket, mert nem allnak
rendelkezésére az FVA-val érintett GIC-ek esetén a sziikseges multbeli jutalék
adatok és a fenti 6sszeg az Attérés Napjara kiszamitva varhatéan immaterialis is
lenne, tekintve a legutolsé, még FVA GIC-ben figyelembe vehet6 kohorsz és az
Attérés Napja kozott eltelt idot (amortizacids periddust).

Mivel a mogottes eszkdzoket a Tarsasdg minden esetben tartja, az Attérés Napi
kumulalt OCI-t, ahol relevans, a Tarsasag az Attérés Napja utdn a VFA modellben
értékelt és FVA mddszerrel érintett GIC-ei esetén a mogottes tételek Attérés Napi
Halmozott OCI-javal konzisztensen mutatja ki. Ha a mogottes tételeken az Attérés
Napi kumulalt OCI nyereség (veszteség), a Tarsasag ugyanabban az 6sszegben
veszteség (nyereség) jellegd kumulalt OCI-t mutat ki a biztositasi kotelezettségei
k6zott az Attérés Napjan (IFRS 17.C24(c)).

Minden egyéb, FVA mddszerrel értinett GIC-e esetén a Tarsasdg az Attérés Napi
kumulalt OCI-t, ahol relevans, 0 értékben mutatja ki (IFRS 17.C24(b)).

Az FVA mddszer Iényege és szamitasa a Tarsasagndl direkt GIC-ek esetén

Az FVA modszer fékuszdaban az LRC 4all, az LRC-hez kapcsoldéddéan is a
CSM/veszteségkomponens  meghatarozasa. @A  CSM/veszteségkomponens
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meghatdrozésa utdn a Tarsasdg minden adata rendelkezésre all, hogy az Attérés
Napjara kiszamitsa az FVA mddszerrel érintett GIC-ek LRC-jét és LIC-ét:

e Az LRC nyereséges GIC esetén az FVA szerinti Attérés Napi CSM + a jovébeli
(LRC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17
szerinti Attérés Napi (LRC) RA.

e Az LRC vesztséges GIC esetén + a jovébeli (LRC) cash-flow-k IFRS 17
szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA
(az FVA szerinti Attérés Napi veszteségkomponenst pedig a késébbi IFRS 17
szamitasok céljaira tartja kiilon nyilvan a Tarsasag)

o A LIC nyereséges és veszteséges GIC esetén is a jovObeli (LIC) cash-flow-k
IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi
(LIC) RA

A CSM/veszteségkomponenst a kodvetkezOképpen kell meghatarozni (IFRS
17.C20):

CSM(LC) = FVgic — FCFgic = FVgic — (PVCFiprs 17 + RA[pRs 17)
ahol

— CSM(LC): a CSM/veszteségkomponens az Attérés Napjan

— FVgc: az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 13 szerint meghatarozott valds
értéke az Attérés Napjén (nem alkalmazva az IFRS 13.47-et, ami a latra
sz616 jellegre vonatkozik)

— FCFgc: az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 17 szerinti teljesitési cash-
flownak aktudlis 6sszege az Attérés Napjan, azaz az elérejelzett jovébeli
cash-flowk IFRS 17 szerinti aktudlis hozamgérbével diszkontalt értékének
(PVCFrgrs17) €S a nem pénzligyi kockazatokra vonatkozd kockazati
kiigazitadsnak (RA;rrs17) @z 6sszege az Attérés Napjara.

A fenti képletben az FVg;, meghatarozasa igényel kilon (IFRS 17-en felili)
megfontoldsokat.

A Tarsasag FVg értékét a kovetkezOképpen ragadja meg:

FVGIC = PVCFIFRS 13 + FVRA + AdeD

PVCF pps13: @ jovObeli, IFRS 13-nak medfeleld aktualis cash-flowk kockazatmentes
hozammal diszkontalt jelenértéke az Attérés Napjan. Az IFRS 13 szerinti cash-
flowk foként a figyelembe veendo koltségekben térnek el az IFRS 17 cash-flowktdl.
Jellemzéen az IFRS 13-ban figyelembe veendd cash-flowk kére tagabb, mint az
IFRS 17-ben. Példaul IFRS 13-ban tartalmazhat olyant koltségeket, amelyek nem
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hozzarendelheték IFRS 17-ben a GIC-hez, ezért nem a teljesitési cash-flowk
részei, de egy piaci szerepld varakozasaiban megjelennek, mint varhatd koltség.
A diszkontalas a volatilitdsi modositas nélkili, 2021.12.31-re kozzétett EIOPA
hozamgo6rbével tortént.

FVRA: A pénziigyi és nem pénzigyi kockdazatokat is figyelembe vevd kockazati
kiigazitas.

Adjcp: A Tarsasag sajat hitelkockazatara vonatkozo kiigazitds (negativ szam, a
FVg e értékét csokkenti). A Tarsasag a Szolvencia II Rendelet 199. cikkének 3.
pontjaban talalhat6 csédvaldszinliségek (PD-k) segitségével hatdrozza meg.

FVRA-t a Tarsasag ugy ragadja meg, hogy az egyes évekre vonatkozdan annak a
tokeének a koltségét szamszerdsiti, amit az adott GIC-nek kdszénhetben tartania
kell. Az FVRA az egyes évekre becsllt tOkesziikséglet Attérés Napjara szamolt
jelenértéke.

Az FVA modszer lényege és szamitdsa a Tarsasagnal VB GIC-ek esetén

A Tarsasdg a VB GIC-ei esetében az Attérés Napi CSM-et (veszteségkomponens
nem relevans) a direkt GIC-ek esetén elvégzett FVA szamitasokat alapul véve
hatarozza meg a kovetkezo képlettel:

CSMyg = (PVCFF 13 — PVCF/fS17) + (FVRAyg — RAYFS 1)
és

FVRAgirer:

IFRS 17
RAdirekt

FVRAyp = RAYS 17 -

a fenti képletekben

— a ,VB” alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17),
PVCF (IFRS 13) hasonld jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén
alkalmazott FVA szamitasoknal, csak nem direkt GIC, hanem VB GIC-re.

— a ,direkt” als6 indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17),
PVCF (IFRS 13) hasonld jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén
alkalmazott FVA szamitasoknal.

Biztositasi allomanyok szerzése és attérés

A biztositasi allomanyszerzések altalanos szabalyai aldl az attérés kontextusaban
két kivételszabaly létezik:

1) Az IFRS 17 elsé alkalmazasa napjat (2023. januar elsejét) megeldz6en Uzleti
kombinacidéban megszerzett biztositasi szerz6dések biztositasi
szerz0désként torténé besoroldsa a fentiekkel ellentétben a szerzédés
kezdetén, vagy késdbbi moddositasuk id6pontjaban (és nem az akvizicid
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idépontjaban) fennalld szerz6déses feltételek és korlilmények alapjan
torténik (lasd még az IFRS 17-re valé attérést targyald fejezetben)

2) Az attérés napja (2022. januar elseje) el6tt Gzleti kombinaciéban vagy
portfolid akvizicibban megszerzett (direkt) biztositasi szerz6dései esetén
lehet0ség van arra, hogy e szerz6dések esetén a megszerzés el6tt felmerilt
karok kiegyenlitésére vonatkozd kotelezettséget LIC-ként (és ne LRC-ként)
jelenitse meg a Tarsasag, ily médon CSM-et/veszteségkomponenst ezekre
ne szamszer(isitsen/szamoljon e.

A Tarsasag valamennyi, az IFRS 17 els6 alkalmazasa napjat megel6zden szerzett
biztositasi (és viszontbiztositasi) szerz6désallomanyt a megszerzett biztositasi (és
viszontbiztositasi) szerzédések kezdetén (vagy késébbi mddositasuk napjan)
érvényes szerzOdési feltételek és korilmények alapjan sorolt be biztositasi
(viszontbiztositasi) szerz6désként. A megszerzett allomanyokbdl nem volt olyan,
amelyik tartalmazott volna olyan szerz6dést, ami nem minGsil az IFRS 17 szerint
biztositasi (viszontbiztositasi) szerz6désnek, kivéve 57 db egyszeri dijas
szerzO0dést, mely az eredeti besorolds szerint befektetési szerz6dés maradt.

A LIC-et érint6 kivételszabaly szempontjabdl csak a Tarsasagnal van relevans
szerzett allomany és arra az allomanyra vonatkozéan a Tarsasag élt a
kivételszabdllyal (Id. fentebb a ,Déntések az FVA mddszer alkalmazasa soran”
fejezetben is).

3.6 IFRS 17 Biztositasi szerzodések
3.6.1 Az IFRS 17 lényeges kérdései

3.6.1.1 Biztositasi, viszontbiztositasi és befektetési
szerzodések besorolasa

Azok a szerzOdések, amelyek alapjan a Tarsasag jelentds biztositasi kockazatot
vallal, biztositasi szerzOdésnek mindGsillnek. Viszontbiztositasi szerzodésnek
mindsilnek a Tarsasag azon szerzddései, amelyek alapjan a mogottes biztositasi
szerz6désekhez kapcsoldodo jelentds biztositasi kockazatot atadja. A biztositasi és
viszontbiztositasi szerzddések szintén pénzligyi kockazatnak teszik ki a
Tarsasagot. (Isd. 3.3 és 3.4-es megjegyzések)

Azok a szerzOdések, amelyeket kezdetben a Tarsasag befektetési szerz6désként
jelenit meg, a késb6bbiekben biztositasi szerz6déssé valhatnak, példaul amiatt,
mert jelentdssé valik a szerz6désben lévd biztositasi kockazat. Azzal az id6ponttal,
amikor a biztositasi szerzddéssé valt befektetési szerz6dések IFRS 17 szerinti
kezdeti megjelenitése megtorténik, a Tarsasag kivezeti a konyvekbdl a befektetési
szerzO0déshez kapcsoldodé kordabban megjelenitett valamennyi eszkézt és
kotelezettséget. Azokban az esetekben, amikor a biztositasi szerz6désen a kezdeti
megjelenitéskor CSM van, az emlitett kivezetések nettd hatdsa ezt a CSM-et
madositja.

Egy biztositasi szerz6dés az IFRS 17 szabalyai szerint mindaddig biztositasi
szerz6dés marad, ameddig minden benne foglalt jog és kételem meg nem sz(inik
(vagyis teljesil, torlésre kertl vagy lejar), kivéve, ha a szerz6dést az IFRS 17 erre
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vonatkozo szabalyai alapjan, a szerz6dés modositasa miatt a konyvekbdl kivezetik
és a modositott szerzddést a konyvekbe (Uj szerz6désként) felveszik. A konyvekbe
felvett Uj szerz6dés lehetséges, hogy befektetési szerz6désként keril besorolasra
a fentebb emlitett kritériumok alapjan. A Tarsasag nem értékesit(ett)
diszkrecionalis nyereségrészesedést tartalmazod befektetési szerzddéseket.

A Tarsasag az IFRS17-et a direkt szerzddések, a tartott viszontbiztositasok és az
altala kibocsatott viszontbiztositasok (,aktiv VB”) tekintetében alkalmazza. Az
IFRS 17 direkt biztositasi szerzOdésekre vonatkozd elGirdsai alkalmazanddk az
aktiv VB szerz6désekre is, kivéve, hogy azok nem értékelheték a VFA értékelési
modellben.

3.6.1.2 Biztositasi és viszontbiztositasi szerzodések
szétbontasa komponensekre

A Tarsasag a biztositasi szerzdései esetén értékeli, hogy azok tartalmaznak-e
olyan komponenseket, amelyek az IFRS 17 szabalyai szerint a biztositasi
szerz6déstdl kilon valasztandok és mas standard alapjan szamolanddk el. Ha
ilyeneket azonosit, azokat elklloniti és csak az elkilonités utan fennmarado részre
alkalmazza az IFRS 17-et.

Az elkllonités elvei és sorrendisége a kovetkez6:
1. Beagyazott derivativak elkilonitése (IFRS 9).

2. Kilonallé befektetési komponensek elkilonitése, azaz azokat a befektetési
komponenseket, amelyekre igaz, hogy

a. a befektetési komponens és a biztositasi komponens nem koétédik
szorosan egymashoz; és

b. a biztositasi szerz6déseket kibocsatok vagy mas felek ugyanazon a
piacon vagy ugyanazon joghatdésagban elkllonitetten értékesitenek vagy
értékesithetnének egyenérték( feltételekkel rendelkezd szerzddéseket.

A kilonallé befektetési komponenseket a Tarsasag az IFRS 9 alapjan szamolja el.

3. azon igéretek elkllonitése, amelyek kilonallé aruk vagy biztositasi
szerzO0dési szolgaltatasoktdl eltér6 szolgaltatasok kotvénytulajdonosra vald
atruhdzasara vonatkoznak. Ezek az IFRS 15 alapjan kerilnek elszamolasra.

A Tarsasag portfolid¢jaban nem taldlhatéak olyan szerz6dések, amelyek
tartalmanak bemutatdsa érdekében sziikséges lehet a szerzddéshalmaz vagy
szerz0déssorozat egészként vald kezelése, illetve a Tarsasag portfolidjaba tartozé
direkt és viszontbiztositasi szerzddések egyike sem tartalmaz befektetési
komponenst vagy a biztositasi szerzddési szolgaltatasoktdl eltérd szolgaltatasokra
vonatkozd komponenst (vagy mindkett6t), igy a biztositasi szerzddések teljes
mértékben az IFRS17 ala tartoznak.

A lentebb felsoroltak kivételével a Csoportos biztositasokat egy szerzédésként
kezeli a Tarsasag, hiszen a klilonb6z6 szerz6dések akar felbonthatok lennének, de

— egyrészt az arképzésik és kockazatelbirdlasuk nem egyedi szinten torténik

— masrészt a csoportos arazason a termékek nem érhet6k el egyedi szinten
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igy nem all fenn az az értelmezési lehetéség, hogy - biztositottanként - kilén
szerzodésekre bontandok lennének.

Azokat a csoportos életbiztositdsokat, amelyek esetében a biztositott életkoratol
figgd dijat szamit fel a Tarsasag és azokhoz egyedileg lehet csatlakozni, a
Tarsasag biztositottanként kilon szerzédésként kezeli, mivel ezek csak a
formajukat tekintve csoportos biztositasok.

3.6.1.3 Ertékelési modellek

Az IFRS17 standard a direkt biztositasi szerzodések mérésére harom meérési
modszert engedélyez:

- altaldnos mérési modell (BBA/building block approach vagy GMM/general
measurement model),

- valtozo dijas megkdzelités (variable fee approach (VFA),
- dijallokacios modszer (PAA).

A felsorolt értékelési modellek mind a hatralévo fedezetre vonatkozd kotelezettség
(LRC), mind a bekdvetkezett karokra vonatkozd kotelezettség (LIC), illetve
viszontbiztositdsok esetén a hatralévo fedezetre vonatkozdé eszkdz (ARC) és
bekovetkezett karokra vonatkozé eszkoz (AIC) értékélésére alkalmazandok.

3.6.1.4 Biztositasi szerzodésportfoliok, kohorszok, kezdeti
megjelenités datuma

A hasonld kockazatnak kitett és egyltt kezelt szerz6déseknek a Tarsasag
szerzOdésportféliokat hoz létre, ahol az egyes portfoliok kohorszok (azaz
kibocsatasi év szerint) szerint is elkllonitésre kerilnek. A Tarsasagnal az egyes
kohorszok naptari évek szerint kerllnek kialakitdsra a kotvényesités datuma
alapjan, illetve analég mddon a negyedéves jelentések soran.

A nyereségesség megallapitasa szerz0dés szinten a varhaté jovébeli pénzaramok
jelenértékének és az adott szerzddésre vonatkozod kockazati kiigazitas értékének
Osszege (kezdeti profittartalom) alapjan torténik. A kockazati kiigazitas
meghatarozasa szerzddés szinten torténik.

A Tarsasdg a standardban meghatdrozott kategdridk kozil az alabbi
nyereségességi csoportokat hasznalja GMM és VFA értékelési modell esetén:

- amennyiben a szerz0désre vonatkozd kezdeti profittartalom nagyobb, mint
0 vagy 0, a szerz6dés kezdetben nem veszteséges, de a tartam szignifikans
esélye van arra, hogy veszteségessé valhat,

- amennyiben kisebb, mint 0, a szerz6dés veszteséges

A Tarsasag nem haszndlja azt a standard altal nevesitett nyereségességi
kategodriat, amely esetében a kezdeti megjelenitéskor nincs jelentds esély arra,
hogy a késObbiekben hatranyossa valjanak.

A PAA értékelés alad tartozé szerzédéscsoportok esetén ugyanazt a kezdeti
nyereségességi vizsgalatot végzi el, mint a GMM, VFA esetén.

A Tarsasag egységes kezelést alkalmaz a kezdeti megjelenités datumara
vonatkozdéan. A Tarsasag szerzOodéskotési folyamatai biztositjak, hogy a
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kotvényesités datuma megegyezik a fedezeti id0szak kezdetével, és a
kotvénytulajdonostdl szarmazd elsd befizetés esedékességének id6pontja nem
el6zi meg a kotvényesités datumat, kivéve a bizonyos eseteket.

A standard kezdeti megjelenitésére vonatkozd eldirdsait Ugy alkalmazza a
Tarsasag 6sszhangban az IFRS 17 vonatkozo elveivel, hogy - bizonyos csoportos
biztositasok kivételével - a kotvényesités datumat tekinti a kezdeti megjelenitésre
hasznalt datumanak. Konkrétabban, a dij nélkili kétvényesités datuma és a dijjal
tortént kotvényesités datuma kozul a korabbi az IFRS 17 szerinti kezdeti
megjelenités datuma. Az emlitett csoportos szerzédések esetén bizonyos
termékeknél a csoporthoz torténd csatlakozas datuma a kezdeti megjelenitési
datum, mas termékek esetén az a datum amikor az adott biztositott elsé
alkalommal bekeril a szerz6dotol kapott adatszolgaltatasba akar 0 dijjal.

A fenti kezdeti megjelenitési elv ugyanaz mindharom értékelési modellel mért
szerz0dések esetén, kivéve, hogy a PAA-val értékelt szerz6déscsoportok esetében
az évfordulods (és hosszabb tartamu, de szintén megujithatd) termékek esetén az
évforduldon (ha megujitjdk a szerz6dést), az IFRS 17 szempontjabdl Uj szerzddés
keletkezik. Az Uj szerz6dés kezdeti megjelenités datuma, ami meghatarozza azt
is, hogy melyik kohorszba keril, a megujult szerz6dés kockazatviselés kezdete
datuma (a szerzddés évforduldja).

3.6.1.5 Year to date megkozelités

A Tarsasag évkozi (tomoritett) pénziigyi kimutasokat is készit. Az IFRS 17
szamitasok céljaira a year-to-date megkozelitést alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy
a Tarsasag az IFRS 17 standard alkalmazasakor megvaltoztatja a korabbi évkozi
pénzlgyi kimutatdsokban szerepl6 szamviteli becsléseit, mintha a korabbi
riporting periddusok kildn periddusként nem léteznének. Ez az IFRS 17 szamitasok
tobb részét érinti (pl. kezdeti megjelenitéshez haszndlt hozamgorbe
meghatarozasa, nyereségességi besorolds, idoszaki variancidak és becslésvaltozas
hatdsok szamszer(sitése).

3.6.1.6 Szerzodéshatarok (direkt és viszontbiztositasok)

Egy szerz6déscsoport értékelése magaban foglalja az 6sszes jovObeli cash flow-t
a csoport egyes szerz6déseinek hatarain belll. A cash flow-k a biztositasi
szerz6dés hataran bellliek, ha az azon beszamolasi id0szakban fennallé tényleges
jogokbol és kotelmekbdl erednek, amelyben a gazdalkodd egység a
kotvénytulajdonost dijak fizetésére kényszeritheti vagy amelyben a gazdalkodd
egység tényleges kotelemmel rendelkezik biztositasi szerzddési szolgaltatasoknak
a kotvénytulajdonos szamara val6 nyujtasara.

Az egyéni életbiztositasok egy fobiztositasbol és kiegészité biztositasokbodl allnak.
Annak ellenére, hogy a kiegészitd biztositasok — ha kilén értékesitené dket a
Tarsasag - évente atarazhatdak, felmondhatdak lennének, a Csoport ezen
szerz0déseket nem bontja fel komponenseire, mert

— a szdban forgd kiegészitd biztositasok kilon értékesitése nem jellemzd
— amennyiben a fObiztositast torlik, Ugy a kiegészit6 biztositas is torlodik, és

— nem jellemzd, hogy a szdban forgd kiegészitd biztositasokat a fobiztositasok
lejarta el6tt torlik.
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A fentiek miatt a kiegészité biztositdsok szerzédéshatara a f6biztositasra
megallapitott szerz6déshatarral egyez0.

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén a Tarsasag figyelembe veszi a
széban forgd tartott viszontbiztositdsi szerz6dés direkt mogottes allomanyabdl
még meg nem jelenitett szerz6déseket, azaz ezen szerzédések cash flow-it is.

A Tarsasag felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzddéseit és megallapitotta,
hogy a ,jogi szerz6dések” nagy része naptari évfordulén felmondhatd, ezért
ezeknek a szerz6dések hatara egy év akar abban az értelemben, hogy egy naptari
évben felmerll6 karokra nyujt fedezetet (LOD), akar abban az értelemben, hogy
egy naptari évben elvallalt kockazatokra nyujt fedezetet (RAD).

A naptari év végével fel nem mondhatd szerz6dések esetén a szerz6dés hatarai
megegyeznek a szerzddésben foglaltakkal.

3.6.1.7 A biztositasi/viszontbiztositasi szerzodések cash flow-
i altalaban

A Tarsasag egy biztositasi szerzddéscsoport értékelésekor a csoportba tartozé
egyes szerz6dések hataran bellili 60sszes jovobeni cash flow-t figyelembe kell
vennie. A Tarsasag az IFRS 17 elGirasaival 6sszhangban megktlilonboztet:

- a biztositasi szerz6désekhez hozzarendelhet6 cash-flow-kat,
- a biztositasi szerz6désekhez nem hozzarendelhet6 cash-flow-kat.

A projektalt cash-flow-kat a Tarsasag aktuariusai allitjak el6 szerz6dés szinten a
modellez6 eszkdzokben és a szerz6dés szintl adat keril aggregalasra GIC szintre.

A Tarsasag a biztositasi szerz6déshez hozzarendelhet6 biztositasi akvizicids cash-
flow-nak és koltségnek tekinti az alabbiakat:

- direkt szerzési koltségek

- egyeéb szerzési koltségek

- karrendezési koltségek

- befektetési és igazgatasi kdltségek

- adminisztracids és fenntartasi koltségek

- egyéb, a biztositottnak/szerz6donek kiterhelt kdltségek

- természetbeni szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos koéltségek.

A Tarsasag a biztositasi szerz6déshez nem hozzarendelhet6 koltségnek tekinti az
alabbiakat:

- oktatasi és képzési koltségek

- a termékfejlesztési koltségek kozul azok az, amelyek kozvetlenidl nem
tulajdonithatok annak a biztositasi szerzédésportfdélionak, amelyhez a
szerzddés tartozik

- az egyes allomanyatruhazasi/akvizicios projektek kéltségei
- a tézsdei jelenléttel kapcsolatban felmerilt koltségek,

- egyéb wasted costnak mindstil6 tanacsadasokkal kapcsolatos koltségek.
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A Tarsasag ezeket a koltségeket azok felmerilésekor azonnal raforditasként
szamolja el az IFRS17-en kivdl.

A projektalt cash-flow id6zitése
- biztositasi dijak és dijjelleg(i cash-flow; biztositasi add: idoszak kezdete,
- a biztositasi akvizicidés cash-flow: id6szak kezdete,
- koltségek: id6szak vége,
- kejrok és szolgaltatdsok (befektetési és biztositdsi komponens): iddszak
vége.
A Tarsasag havi cash-flow becsléseket készit.
3.6.1.8 Biztositasi akviziciéos cash-flowk

A Tarsasag a biztositasi akviziciés cash flow-kat szisztematikus és észszer(
moddszer alkalmazasaval rendeli hozza a biztositdsi szerzédéscsoportokhoz,
kivéve, ha ugy dont, hogy az IFRS17 59. bekezdés (a) pontjat alkalmazva
raforditdsként jeleniti meg azokat.

A Tarsasag a szerzési koltségeket két csoportja osztja:
- direkt szerzési koltségek
- egyeéb szerzési koltségek

A direkt szerzési koltségek és az egyéb szerzési koltségek egy része szerz6dés
szinten rendelkezésre all. Ezek kdzvetlenll hozzarendelésre keriilnek a biztositasi
szerz0déscsoporthoz, miutdn szerzddés szintrdl GIC szintre aggregalasra keriltek.

A cégszinten rendelkezésre allé akvizicidos szerzési koltségek az Uj szerzés
allomanydijanak aranyaban kerlilnek felosztasra a targyévben létrejott direkt GIC-
ek kozott.

A Tarsasag megvizsgalta és jelenleg nem azonositott olyan termékeket, ahol a
fizetett biztositasi akvizicids cash flow-k kés6bbi, még meg nem jelenitett
szerz6déscsoporthoz kapcsoldddak lennének. Emiatt nem jelenit meg az IFRS 17
28 B szerinti biztositasi akvizicids cash flow (tovabbiakban: IACF) eszkdzt. Az IACF
eszkdz megjelenitésének vizsgalatat minden Gjonnan bevezetett termék esetében
felllvizsgalja a Tarsasag.

A Tarsasag a megujitasi jutalékokat nem a biztositasi akvizicidés cash-flow-k kozé,
hanem adminisztracids és fenntartasi kodltségek kdzé sorolja, igy azok a felmerilés
id6északaban biztositastechnikai raforditasként kertlnek elszamolasra.

3.6.1.9 A biztositasi ado és biztositasi potado kezelése

A biztositasi szerz6dés hataran belilli cash-flow-k a szerz6dés teljesitéséhez
kozvetlenll kapcsolddd cash-flow-k. Ide tartoznak az Ugylet alapu ado, igy a
biztositasi add is, melyek kozvetlenil a meglevé biztositasi szerz6désekbdl
erednek.

A biztositasi adé legnagyobb részt nem-élet kockazatu szerz6déseket, a biztositasi
extraprofit adé vagy potado élet és nem-élet szerz6déseket egyarant érint.
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A Tarsasag nem tesz kilonbséget IFRS 17 szamitdsok szempontjabdl a biztositasi
adé és az extraprofit add kozott. Mindkét adot a GIC-ekhez kozvetlendl
kapcsoldddnak tekinti és a biztositasi dijjal egyezé modon keriil kezelésre, egyfajta
negativ dijként és ekként szerepelteti az IFRS 17 szamitdsokban (pl. GMM és VFA
értékelési modell esetén a hozzad kapcsoldédd tapasztalati variancia a CSM-et
madositja).

3.6.1.10 Mutualisation (cash-flow atcsoportositas bizonyos
szerzodéscsoportok kozott)

A Tarsasagnak vannak olyan termékei, ahol a mutualisation szoba johet és a
Tarsasag nem é/ az Eurdpai Unid altal az IFRS 17 befogadasakor engedélyezett
kivétellel, amely szerint — szamviteli politika valasztas alapjan - olyan kdzvetlen
nyereségrészesedéses biztositasi szerzddések esetén, amelyek cash-flowi hatassal
vannak mas biztositasi szerz6dések cash-flow-ira, egy évnél nagyobb
kilonbséggel kibocsatott szerzddéseket is egy GIC-be lehet sorolni.

Ez els6sorban a Tarsasag tradiciondlis nyereségrészesedéses szerzddéseinél
jelentkezik és az oka az, hogy e szerz6déseknél a biztositottak részesedése a
befektetési hozamokbd6l olyan befektetési portfoliok (,mogottes eszkoz
portfolio(k)” vagy vagyonkezelési portfolid(k)) konyv szerinti hozamain alapul,
amelyekbe tdébb GIC-hez tartozé szerz6dések matematikai tartalékait fektették be
és a biztositottak befektetési hozamokbdl valé részesedésének a kiszamitasa
flggetlen attdl, hogy az adott GIC kezdeti megjelenitésére mikor kerilt sor. Ennek
kovetkeztében az Ujonnan létrejott GIC-ek részesednek olyan befektetett eszkoz
portfolio(k) hozamaibdl, amelybdl az Uj GIC kezdeti megjelenitése eldtt csak
kordbban mar |étez6 GIC-ek részesedtek. Az U(jonnan létrejott GIC
megjelenitésével a mogottes eszkdz portfolio(k) hozamaban vald részesedés
atcsoportosul. Ha a fenti atcsoportositast nem vennénk figyelembe, akkor az egyes
GIC-ekre kiszamitott CSM vagy veszteségkomponens torzitott lenne.

A Tarsasag a mutualisation figyelembevételére a lentebbi szisztematikus allokacids
modszert alakitotta ki.

A relevans életbiztositasi szerz6dések esetén minden egyes, Ujonnan megjelenitett
GIC esetén meghatarozasra kerill az a cash-flow, amely a mutualisation miatt a
mar meglévé GIC-ektdl az Ujonnan megjelenitett GIC-ek-re allokaland6é annak
kezdeti megjelenitésekor. Ez a cash-flow az Uj GIC kezdeti megjelenitése-kori
kilonb6z6 cash-flow futasok jelenértékének kiilonbségeként kerll kiszamitasra.

Az Ujonnan létrejott GIC-ekre allokalt cash-flow-t a kordabban létrejott GIC-ekre
(ellentétes eldjellel, mint a korabbi GIC-ektdl az Uj GIC felé ,atadott cash-flow-t")
atlagos matematikai tartalék * duration, mint driver alapjan allokalja.

3.6.1.11 Befektetési komponens

A befektetési komponens olyan 6sszegeket jeldl, amit a biztositd mindenképpen ki
kell fizessen a biztositottnak, fiiggetlenil attdél, hogy biztositasi esemény
bekdvetkezett-e.

A (nem elkulonitett) befektetési komponens az IFRS 17 szerint nem szerepelhet a
biztositasi arbevételek kozott, semelyik értékelési modell szerint sem. Ennek oka,
hogy ezeket a standard nem tekinti szolgaltatas ellenértékének, azok egyszerlien
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a koétvénytulajdonosnak visszajaré befizetett 6sszeget jelentik (hasonldéan egyfajta
betéthez). A befektetési komponens a bekoévetkezésekor az LRC-bdl kozvetlenil a
LIC-be keril at, majd innen kerdl kifizetésre.

A befektetési komponens meghatarozasa sordn a Tarsasag a kovetkezOképp jar
el:

A projektalt LRC cash flowk esetén a periddus elején a periédusra vart
visszavasarlasi érték és valamint lejarati kifizetések 6sszege, valamint a haldleseti
kifizetésekbdl a visszavasarlasi vagy lejarati 6sszeggel megegyezd rész, hiszen ez
az az 6sszeg, ami mindenképpen visszafizetendd a kétvénytulajdonosnak.

Az aktualis cash flowk esetén a kar bekdvetkezésekor kerill sor a befektetési
komponens értékének meghatarozasara. igy lehetdvé valik, hogy csak a biztositasi
komponens kerlljon bele az eredményelszamolasba, de ettdl fliggetlenil mindkét
komponens (egymastdl nem elvalasztva) bekeril a felmerilt karigényekre
vonatkozd kotelezettségek kdzé. A biztositasi szolgaltatas teljesitésekor mar nincs
szlkség a szétvalasztasra.

3.6.1.12 Hozamgorbék alkalmazasa az IFRS 17 szamitasok
soran

A Tarsasdag szamos IFRS 17 szamitashoz (kulonbdz6  jelenérték
meghatarozasokhoz, kamatelszamoldshoz) hasznal diszkontratat az IFRS 17.B72
pontjaban leirt Gtmutatasnak megfelelden.

Az alkalmazott hozamgérbék tipusai:

- aktudlis hozamgdérbe (GMM modellben a zaré6 LRC, ARC, valamennyi
értékelési modellben a zaré LIC, AIC meghatarozasahoz és LIC, AIC
kamatoztatdsahoz a kovetkez6 id6szakban)

- kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgérbe (GMM és VFA modellben
kezdeti megjelenitéshez, GMM modellben a CSM kamatoztatdsahoz, GMM
modellben a nem pénzlgyi feltételek becslésének valtozasa miatti CSM
kiigazitds méréséhez, OCI opcid valasztdsa esetén a biztositasi pénziigyi
bevételek/raforditasok eredményben megjelenitendd részének
meghatarozasahoz).

- karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe (PAA modellben,
OCI opcid valasztasa esetén a biztositasi pénzligyi bevételek/raforditasok
eredményben megjelenitendd részének meghatarozasahoz

Az alkalmazott diszkontratak minden esetben olyan hozamgorbékbdl szarmaznak,
amelyek havi id6szakokra vonatkozd forward hozamokat tartalmaznak. A
hozamgorbe egyes pontjainak diszkontdlashoz torténé alkalmazasa figyelembe
veszi a diszkontdlandd cash-flowk idozitését (idoszak eleji vagy id6szak végi cash-
flowk).

Az alkalmazott hozamgdrbék minden esetben a megfeleld illikviditasi felarral
modositott kockazatmentes hozamgorbék. Az illikviditasi felarakat a Tarsasag
portfolié szinten hatarozza meg. Az aktualis, illikviditasi felarral modositott
kockazatmentes hozamgorbék emiatt portfolié szinten meghatarozottak, mig a
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kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbék (Id. a lenti tablazatot) a sulyozas
szerzodéscsoporthoz kapcsolddasa miatt szerzddéscsoport szintlek.

A Tarsasag a direkt szerz6déscsoportok kezdeti megjelenitéséhez sulyozott atlag
diszkontratakat (hozamgorbét) haszndl. A sulyozds a csoportba tartozod
szerz6dések kibocsatasi id6szakara vonatkozdan torténik, azaz ezen idOszak alatt,
adott idépontokban megfigyelt hozamgorbéket sulyoz a Tarsasag. A sulyokat az
adott idGszak alatt kotvényesitett szerz6dések tény allomanydijai jelentik.

A Tarsasag a viszontbiztositasi szerzddéscsoportok kezdeti megjelenitéséhez
szintén sulyozott atlagos hozamgorbét hasznal. Ezt az adott viszontbiztositasi GIC
altal lefedett direkt GIC-ek esetében el6allitott, kezdeti megjelenitéshez hasznalt,
sulyozott atlagos, de illikviditasi felarral nem kiigazitott hozamgdrbékbdl
szarmaztatja. A sulyokat az adott, viszontbiztositasi GIC altal lefedett direkt GIC-
re vonatkozé karmegtérilések jelentik. Az igy eldallitott sulyozott
hozamgorbékhez a viszontbiztositasi GIC-re kiilon meghatarozott illikviditasi felar
keril hozzaadasra.

Adott karbekoOvetkezési évhez tartozd, karbekdvetkezések idépontjaban
megfigyelt hozamgérbe az abban az évben megfigyelt hozamgorbék sulyozasaval
keril meghatarozasra. A sulyozandé hozamgorbéket a karbekovetkezési elsd
napjan (az el6z6 év utolsé napjan) és a karbekOvetkezési év korabbi
negyedéveinek utolsé napjain megfigyelt hozamgorbék alkotjak. A sulyok az adott
évben bekovetkezett karok RBNS tartalékai.

A kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgoérbe a GIC felépilésének évében
valtozik, majd régzitésre keril (,locked-in hozamgdrbe”).

Ugyanigy, a karbekoOvetkezések id6pontjaban megfigyelt hozamgdrbe abban a
karévben, amihez tartozik, valtozik, a karév végével rogzitésre keril (,locked-in
hozamgdrbe”).

3.6.1.13 Devizas biztositasok kezelése

A Tarsasag akkor nem kulonit el a biztositasi szerz6déseikbe agyazott arfolyam
derivativakat, ha azok nem tartalmaznak tOkeattételt és opcids tulajdonsagot és a
derivativa cash-flow-i abban a pénznemben denominaltak, amely valamelyik
szerz6dd fél funkcionalis pénzneme.

A Tarsasag a szerzddés portfolidinak kialakitasanal figyelembe veszi a devizanemet
és kialon portfoliokba csoportositja a kilonbdz6 devizaknak kitett biztositasi
szerz8déseket. Igy példaul ugyanahhoz a termékcsoporthoz tartozé, de kiilénbdz8
devizaknak kitett biztositasi szerzddések kiilon portfolidkba keriilnek besorolasra.
A portfoliok deviza szerinti besorolasanal a Tarsasag azokat a biztositasi
szerzOdéseket sorolja egy portfolidba, amelyek esetén a dij és/vagy a kar
ugyanabban a devizaban denominalt.

A  Tarsasag adott devizanemi{  portfolioban taldlhaté  valamennyi
szerzOdéscsoportot és e szerzddéscsoportok teljes egészét (azaz valamennyi
jovobeli pénzaramat és a kockazati kiigazitast) a portfolid devizajaban
denominaltnak tekinti.

Azokban az esetekben, amikor adott szerz6déscsoporton belll a kilonféle
pénzaramok a valdsagban eltér6é devizaban denominaltak (pl. HUF-os dijak, karok
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és jutalékok mellett vannak EUR-s koltségek is), az IFRS 17 szamitasok céljaira a
Tarsasag ezeket az eltéré devizdban denominalt pénzaramokat, — mind a terv-,
mind a tényadatokat - a szerzddéscsoport devizanemében fejezi ki, amely
megegyezik annak a portfolionak a devizanemével, amelybe az adott
szerz0déscsoport tartozik.

A jovobeli pénzaramok projektalt értékeinek a portfolié devizanemére vald
atvaltasahoz a Tarsasag az érintett jovébeli pénzaram és a portfolié devizaneme
k6zott meghatarozott, a projekcié vonatkozasi datumadra - tehat id6szak eleji
projekcié esetén az adott év januar 1-jére, id6szak végi projekcié esetén az
id6szak utolsd napjara - kiszamitott havi forward arfolyamokat alkalmazza.

A pénzaramok tény értékeinek a portfolié devizanemére val6é atvaltasdhoz a
Tarsasag az érintett id6észak napi MNB arfolyamainak szamtani atlagat hasznalja.

A biztositasi szerz6désekbdl ered6 kotelezettség beleértve a CSM-et, monetaris
tétel. EbblOl kdvetkezben ezek forduldnapi atértékelése szikséges, ha forinttdl
eltér6 devizaban denominadltak. Az adott szerzddéscsoport devizanemében
denominalt biztositasi kotelezettséget, valamint az azokat érintd targyiddszaki
tranzakciokat a Tarsasag az IAS 21 alkalmazasaval valtja at forintra.

3.6.2 Biztositasi szerzodések - fennmarado fedezetre
vonatkozo6 kotelezettség (LRC)

3.6.2.1 Altalanos mérési modell (GMM)

A Tarsasdg az IFRS 17 standard hatokoérébe tartozd 6sszes biztositasi
szerzOdéscsoportot az altaldnos mérési mddszerrel értékel, kivéve amelyekre a
PAA értékelési modszert vagy a VFA értékelési mddszert alkalmazza.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan szerzédéscsoporttal, amelyre a modositott GMM
mérési modellt alkalmazna.

Kezdeti megjelenités

A Tarsasag a biztositasi szerzOdéscsoportok megjelenitése el6tt kapott (el6re
fizetett) dijakat kotelezettségként jeleniti meg és a hatralévo fedezetre vonatkozé
kotelezettség (LRC) részeként mutatja be. Amikor a biztositadsi szerz6déscsoport
kezdeti megjelenitésére sor keril, ezeket a kdtelezettségeket a Tarsasag kivezeti:

a) ha a szerzOdéscsoport annak kezdeti megjelenitésekor nyereséges, és a
kezdeti megjelenitésekor contractual service margin (tovabbiakban: CSM)
van, a CSM kezdeti megjelenitéskor értékét modositva;

b) ha a szerz6déscsoport annak kezdeti megjelenitésekor veszteséges, az
eredménybe (biztositasi szolgaltatasi raforditasként) elszamolva.

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében a kezdeti
megjelenitéshez szilkséges a kezdeti megjelenitéskori, nem pénzigyi
kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitas, risk adjustment (tovabbiakban: RA)
kiszamitasa.
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Koveto értékelés
Az LRC mozgasai

Az LRC mozgasai kozil biztositasi arbevételben szamoljuk el:

- RA feloldas

- CSM feloldas

- Vart karok és koltségek feloldasa (kivéve veszteségkomponensre allokalt
O0sszegek)

- dijak tapasztalati varianciadja (ha nem jovObeli szolgaltatdshoz kapcsolddik)

- biztositasi akvizicids CF-k targyidészakra allokalt része.

Biztositasi pénziigyi bevételek vagy raforditasok kdzott szamoljuk el:

- kamatok
- arfolyamkuilénbozetek (kivéve OCI opcid)

CSM-et moddositja:

- jovobeli szolgaltatasokhoz kapcsolddod becslésvaltozas és tapasztalati
variancia
- befektetési komponens tapasztalati variancia

A veszteségkomponens felolddsa eredménysemleges (egyarant megjelenik a
biztositasi arbevételben, azt csdokkentd tételként és a biztositasi szolgaltatasok
raforditasa kozott, azt csokkentd tételén), mivel a veszteségkomponens a
szerz6dés veszteségessé valasa pillanataban azonnal megjelenitésre keril az
eredményben. A késdbbi, eredménysemleges feloldasa ahhoz sziikséges, hogy a
lefedettségi periddus alatt 6sszességében a kapott dijakkal konzisztens biztositasi
arbevétel és a fizetett karokkal és koltségekkel kapcsolatos biztositasi szolgaltatasi
raforditas szerepeljen az eredményben.

A Tarsasag jelenleg nem azonositott olyan dijhoz és biztositasi akvizicids cash-
flowhoz kapcsolddd tapasztalati varianciat, amely nem jovébeli szolgaltatdshoz
kapcsoldodé lenne, ezért jelenleg mindent jovGbeni szolgaltatashoz kapcsolédoként
kezel.

A biztositasi szerzodések CSM/LC atfordulasa a koveto értékelés soran

A koveto értékelés soran adott GIC CSM-jét az azt mddositd mozgasok
veszteségkomponensbe fordithatjak at, vagy forditva, adott GIC-en fennalld
veszteségkomponenst az emlitett mozgasok CSM-be fordithatjak at. Az emlitett
atforduldsok az aldbbi irdnyuak lehetnek:

Ha a meglévd - azaz a nyité CSM-bdl az Uj lizletek CSM-je és a CSM-en torténd
kamatelszamolas utdn adédé - CSM nulldra csokken és a mozgasokokbdl
(becslésvaltozasok, jovobeni szolgaltatasokhoz kapcsolddd tapasztalati variancia)
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még van fennmaradd rész, ez a rész a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kozott
azonnal elszamolasra keril az adott id6szakban, és az adott GIC tovabbi értékelése
soran a veszteségkomponensnek megfelel6 elszamoldst koveti a Tarsasag egészen
addig, amig a veszteségkomponens at nem fordul GUjra CSM-mé. A CSM-et 0-ra
csokkentd mozgast a felmerilése idészakdaban a CSM csdkkenéseként szamolja el
a Tarsasag.

Ha a meglév6 - azaz a nyitd veszteségkomponensbll az Uj lzletek
veszteségkomponense és a kamatelszamolas veszteségkomponensre allokalt
része addédd - veszteségkomponens nulldra csokken és a mozgasokokbol
(becslésvaltozasok, jovobeni szolgaltatasokhoz kapcsolddd tapasztalati variancia)
még van fennmaradoé rész, ez a rész a CSM noévekedéseként keril elszamolasra az
adott idoszakban, és az adott GIC tovabbi értékelése soran a CSM-nek megfelel6
elszamolast koveti a Tarsasag egészen addig, amig a CSM at nem fordul Ujra
veszteségkomponenssé. A veszteségkomponenst 0-ra csdokkentd mozgast a
felmeriilése idO0szakaban azonnal a biztositasi szolgaltatasi raforditasok
csokkenéseként szamolja el a Tarsasag.

CSM feloldas és fedezeti egységek

A fordulonapi CSM értéket két részre kell osztani, az aktudlis id6szakot érint6
0sszeg eredménybe (biztositasi arbevételbe) kerll elszamolasra (CSM feloldas),
mig a fennmaradd (becslés valtozasokkal és tapasztalati variancidkkal megfelel6en
modositott, jelentési idészak utolsd napjara aktualizalt) rész a kockazatviselés
végig tartd id6szakra jut és kotelezettségként kell kimutatni.

A felosztas a fedezeti egységek alapjan kerlil meghatarozasra. A fedezeti egység
azt mutatja meg, hogy mekkora a biztositasi szerz6déses szolgaltatdas mértéke e
szolgaltatas tartamat is figyelembe véve. A teljes CSM-bdl olyan mérték kerdl
targyévben megjelenitésre, ahogyan a fedezeti egységek aranylanak a
targyid6szak és a targyidoszak plusz az 0sszes jovObeni idészak kdzott.

A CSM feloldas az alabbiak szerint torténik:

CSM feloldas = Feloldand6 CSM * [Targyiddszaki tény fedezeti egységek /
(Targyiddszak tény fedezeti egységek + targyiddszak utanra vart terv fedezeti

egységek)]

A feloldandé CSM a targyiddszak utolsé napjara aktualizalt CSM, tehat az Uj
Uzletek, a targyidG6szaki (relevans) tapasztalati variancidk, a nem pénzigyi
becslésvaltozasok - ideértve a nem pénzigyi kockdzatokra vonatkozd kockazati
kiigazitas becslésének valtozasait is - és VFA értékelési modell esetén a mdgottes
tételek valds értékének a Tarsasagra jutd részében bekovetkez6 valtozas
hatasaval modositott CSM.

A Tarsasag devizas GIC CSM-jének feloldasat devizdban hatdrozza meg, a feloldas
deviza 6sszegét idOszaki atlagarfolyamon forintra atvaltva. Ezutan torténik a zaré
arfolyamon forintra valtott zar6 CSM meghatarozasa, és az arfolyamkilénbozet
kiszamitadsa és eredménybe vald elszamolasa.

A fedezeti egységeket a Tarsasag valamennyi biztositdsa esetén a maximalis
biztositasi 6sszeg értékében hatarozza meg (a (maximalis) biztositasi szolgaltatas
O0sszegének és a visszavasarlasi szolgaltatasi 6sszege koziil a magasabb).
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A fedezeti egységek becsllt (tervezett) értékeit havonta allitja el6 a Tarsasag a
terv cash-flow futdsok részeként, minden hé végére megbecsiilve a maximalis
biztositasi szolgaltatdsi Osszeget. A terv fedezeti egységeket a Tarsasag
diszkontalja. A targyidészaki tény fedezeti egységeket nem diszkontalja a
Tarsasag. A targyidOszaki tény fedezeti egységek dsszegét a Tarsasag ugy allapitja
meg, hogy a targyid6szak utolsé napjara meghatarozott (tény) maximalis
biztositasi szolgaltatasi Osszeget megszorozza a targyidészak hdnapjainak
szamaval. Az ilyen mddon térténd meghatarozas oka az, hogy a targyidészaki tény
fedezeti egységek 6sszemérhetOk legyenek a terv fedezeti egységekkel.

Veszteségkomponens feloldas

A GMM és VFA értékelési modellben, a kezdeti megjelenitéskor amennyiben a
teljesitési pénzaramok nettd pénzkidaramlast testesitenek meg, akkor a veszteség
mértékét azonnal elszamolja eredményben a Tarsasag. Ezen 6sszeggel megegyezd
mértékben veszteség komponenst (loss component) kell képezni. A loss
component a hatralévo fedezet kotelezettségének (az LRC-nek) a részeként kerdl
elklldnitetten nyilvantartasra és az IFRS 17-nek megfelel6 mozgasai kévetésére.
A loss component azt az 6sszeget mutatja meg, amely az eredményben a
hatranyos szerz6déssel kapcsolatos veszteség visszairasaiként szerepel, és ezért
nem vehet6 figyelembe a biztositasi arbevétel meghatarozasakor.

A Tarsasag a teljesitési cash-flowk alabbi valtozasait szisztematikusan megosztja
a veszteségkomponens és a veszteségkomponens nélkil vett fennmaraddé
fedezetre vonatkozé kotelezettség kozott:

A. Az azon karigényekkel és raforditasokkal kapcsolatos jovObeni cash flow-k
jelenértékére vonatkozé becslések, amelyek felmerllt biztositasi
szolgaltatasi raforditdsok miatt feloldasra kerlilnek a fennmarado fedezetre
vonatkozo kotelezettségbdl;

B. A nem pénzlgyi kockazatra vonatkozd kockazati kiigazitasnak a kockazat
aléli mentesiilés miatt az eredményben elszamolt valtozasai (RA feloldas)

c. A biztositasi pénzligyi bevételek vagy raforditasok.

A szisztematikus megosztast a Tarsasag ugy valodsitja meg, hogy a fenti teljesitési
cash-flow valtozdsokat megszorozza egy un. veszteségkomponens feloldasi
arannyal.

Periddus végi kockazati kiigazitas meghatarozasa

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében sziikséges a
peridodus végi (zard) nem pénzigyi kockazatok miatti kockazati kiigazitas (RA)
kiszamitasa, melyet a Tarsasag a ,provision for adverse deviation” méddszerrel
allapit meg, cash-flow futasok jelenértékének kiilonbségeként.

Abban az esetben, ha egy PAA modellben értékelt GIC veszteséges vagy adott
periddusban veszteségessé valik, sziikségessé valik a periddus utolsé napjara a
teljesitési cash-flowk kiszamitasa, amely magaban foglalja a periédus végi (zaro)
RA kiszamitasat is, amely ezekben az esetekben ugyanugy térténik, mint a fentebb
emlitett RA szamitas.
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Kockazati kiigazitas feloldasa a periodusban

Az LRC kovet6 értékelés soran meg kell hatarozni, hogy a kockazati kiigazitasokbdl
az adott id6szakban mekkora rész kerlljon feloldasra. A feloldds a fedezeti
egységek aranyaban torténik. A feloldandd érték az idészak eleji feltételezések
szerint kerlil meghatdrozasra. A targyid6szaki kockazati kiigazitds feloldasa
egyenlé a nyitd kockazati kiigazitds szorozva az id6szakra projektalt diszkontalt
fedezeti egységek Osszegének és a teljes hatralévd idOszakra (ideértve a
targyidészakot is) projektalt diszkontdlt fedezeti egységek Gsszegének
hanyadosaval. A fedezeti egységek diszkontdlasa a periédus elején érvényes
hozamgo6rbével torténik.

A kockazati kiigazitas felolddsa csak GMM és VFA-val értékelt szerz6déscsoportok
esetén relevans, mert a PAA értékelési modell esetén csak veszteséges
szerz0dések esetén szerepel risk adjustment az IFRS17 szamitdsokban, ott is mint
csak zard kockazati kiigazitas (igy nem relevans a feloldas).

3.6.2.2 Valtozo dijas megkozelités (VFA)

A VFA mérési mobdszer esetén az alkalmazds kotelez6, amennyiben egy
szerzOdésre teljesiilnek a VFA kritériumok.

A VFA értékelési modellt kell alkalmazni az un. kozvetlen nyereségrészesedést
tartalmazod biztositasi szerzddések esetén, amelyekre az IFRS 17 lényegében
befektetéssel kapcsolatos szolgaltatasi szerzodésekként tekint, amelyek keretében
a gazdalkodod egység mogottes tételeken alapuld befektetési hozamot igér.

A VFA értékelési modell a viszontbiztositdsoknal a szabvany szerint nem
alkalmazando.

Kezdeti megjelenités

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6dések kezdeti megjelenése
nem tér el a GMM értékelési modellben értékelt szerz6dések kezdeti
megjelenitésétol.

Koveto értékelés

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6désekre az IFRS 17
elsddlegesen befektetéssel kapcsolatos szolgaltatast nyujtd szerzddésekként
tekint. A VFA modell f6 eltérése a GMM-tdl ebbdl adddik. A GMM modelltdl vald
eltérések az LRC-t és az ahhoz kapcsoldédd elszamolasokat érintik, mig a LIC
meghatarozasa és elszamoldsa ugyanazon elvek mentén térténik, mint a GMM és
PAA modellek esetében.

A VFA modellben értékelend6 (kételez6en) minden olyan szerzédés, amit megfelel
az IFRS 17-ben meghatarozott kritériumoknak.

Az alabbiak a GMM-t4l vald, LRC-t érint0 eltérések a Tarsasagnal:

a) Nincs elkilonitett kamatelszamolas a CSM-en
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b) A teljesitési cash-flowknak a pénz id6értékébdl és a pénziigyi kockazatokbol
eredd, a valtozo dijat érintd valtozasai a CSM-ben keril elszamolasra

c) A CSM feloldasnal a Coverage unit-ok diszkontaldsa aktualis diszkontrataval
torténik

d) A VFA szamitdsokhoz a Tarsasag felhaszndlja a mogottes eszkdzok
hozamainak GIC-ekhez allokalt értékét

e) A VFA modellben nem értelmezett a kezdeti megjelenitéshez hasznalt
hozamgoérbe locked-in hozamgérbeként valé alkalmazdsa, ugyanakkor a
kezdeti megjelenitéséhez is ugyanugy eldallitott sulyozott atlagos
hozamgorbét hasznal a Tarsasag

f) A VFA esetén a mogottes eszkdzokbdl indul ki az OCI opcid esetén
kévetendd elszamolas, ellentétben a locked-in és az aktualis hozamgorbével
diszkontalt értékek kiilonbozetén alapuld szamitastol.

g) A Tdarsasag, eltéréen a GMM értékelési modelltél, valaszthat, hogy
alkalmazza-e az IFRS 17.B115 bekezdése szerinti kockazatmérséklési
megkozelitést (,risk mitigation approach”). A Tarsasag az emlitett
megkozelitést és az azzal jard specidlis elszamolast — azaz bizonyos, a pénz
idoértékének és a pénzigyi feltételezések valtozasanak tulajdonithaté
hatasoknak a VFA f6 szabalyatdl eltéréen nem a CSM-ben, nem a biztositasi
pénzlgyi bevételek és raforditdsok kozott vald elszdmoldsdt - nem
alkalmazza.

3.6.2.3 Dijallokaciés moédszer (PAA)

A dijallokacids médszer egy egyszerlsitett mddszer, hasznalata opcionalis. Azaz,
ha teljesilnek az alkalmazhatdsag feltételei, akkor sem kotelez6en alkalmazanda.
A dijallokaciés modszer a GMM mérési modellhez képest egyszerisitett modszer
az alabbi egyszer(sitésekkel:

- nincs CSM és a kapcsolodo elszamolasa

- nincs nem pénziligyi kockazatok kockazati kiigazitdsa, kivéve akkor, ha a
szerz6déscsoport veszteséges vagy veszteségessé valik

- egyszer(sitett a hatralévo fedezet kotelezettségének a meghatarozasa;

- a pénz idoértékét csak akkor kell figyelembe venni, ha a szerz6déscsoport
lényeges finanszirozasi komponenst tartalmaz, vagy a szerzOdéscsoport
veszteséges vagy veszteségessé valik.

Kezdeti megjelenités

A Tarsasag a biztositasi szerzodéscsoportok megjelenitése el6tt kapott (eldre
fizetett) dijakat kotelezettségként jeleniti meg és a hatralévd fedezetre vonatkozd
kotelezettség (LRC) részeként mutatja be. Amikor a biztositasi szerz6déscsoport
kezdeti megjelenitésére sor kerll, ezeket a kotelezettségeket a Tarsasag kivezeti.
A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzddéscsoport a kezdeti megjelenitéskor
nem veszteséges, a kezdeti megjelenités el6tt a konyvekbe felvett dij
kotelezettséggel a kezdeti megjelenitéskor kilon elszamolasi teend6 nincs, mivel
az eredetileg is mar az LRC része volt és a PAA modellben tovabbra is az LRC része.
A valtozas a kezdeti megjelenitéssel annyi, hogy az LRC elszamolasa (feloldasa)
bevételként a lefedettségi iddszak alatt, kezdeti megjelenitéstél kezdve
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értelmezett, azaz a kezdeti megjelenités el6tt kapott dijak miatti kotelezettség
bevételkénti elszamoldsa a kezdeti megjelenités el6tt nem lehetséges.

A PAA értékelés modell esetén, ha a szerz6déscsoport a kezdeti megjelenitéskor
veszteséges, a kezdeti megjelenités el6tt kapott dijak miatti kotelezettséget az
eredménybe (biztositasi szolgaltatasi raforditasok kdzé) szamolja el a Tarsasag.

Finanszirozasi komponens

A Tarsasag nem életbiztositasi jellegld termékeinek jellemzGi alapjan jelenleg nem
szlikséges finanszirozasi komponenssel torténd kiigazitas.

Biztositasi szerzési koltségek

A biztositasi szerzési koltségeknek a szerzddéscsoporthoz vald allokaciéja utan a
szerzési koltségek aktivalasra, majd feloldasra kerilnek. A feloldasi logika
megegyezik a kotelezettség biztositasi arbevételen keresztlli elszamolas
logikajaval és Gtemezésével.

Biztositasi arbevétel meghatarozasa és a szerzési koltségek feloldasi
logikaja

A Tarsasag az arbevételi mintazattal megegyezd mintazat szerint oldja fel a
biztositasi szerz0déscsoporthoz allokalt biztositasi szerzési koéltségeit is.

Veszteséges szerzédések

Nem értelmezett a GMM modell szerinti veszteségkomponens. Ha a lefedettségi
idészak alatt barmikor arra utalnak a tények és korlilmények, hogy a GIC
veszteséges (hatranyos), ki kell szamitani a PAA szerinti LRC értékét és a teljesitési
cash-flowk id0szak zard napjara vonatkozo jelenértékét a GMM modell szerint. Ha
utdbbi nagyobb kotelezettség, a kilénbozetet eredményben kell elszamolni,
biztositasi szolgaltatasi raforditasként.

3.6.3 Biztositasi szerzodések - felmeriilt karigényekre
vonatkozo6 kotelezettségek (LIC)

3.6.3.1 Kartartalék és karkifizetési kotelezettség
A Tarsasagnal adott fordulénapon LIC a kévetkez6kbdl all:

i a kartartalékokbdl (RBNS és IBNR) és a karkoltségtartalékbdl
szarmaztatott  jovobeli cash-flowk a  forduldénapon  aktualis
hozamgoérbével diszkontalt értékébdl és a kapcsolddd, nem pénzigyi
kockazatokra vonatkozo6 kockazati kiigazitasbdl és

ii. azokra a karokra, illetve karkoltségekre vonatkozd kotelezettségekbdl
all, amelyeket kifizetésre mar jovahagytak, de a fordulénapig a pénzlgyi
kiegyenlités még nem tortént meg.
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A LIC ugyanolyan mddon keriil meghatarozasra a PAA, a GMM és a VFA értékelési
modellek esetén is.

3.6.3.2 Kezdeti megjelenités

A biztositasi szerzddéscsoportra vonatkozd, felmerilt karigényekre vonatkozé
kotelezettségek a felmerllt karigényekkel kapcsolatos jovobeli cash-flow-k
értékén kerilnek értékelésre a jovébeni cash-flow pénz id6értékével és a pénzlgyi
kockazat hatasaval kiigazitva. A felmertlt karokkal kapcsolatban megjelentett LIC
tartalmazza az ezen karokhoz kapcsolédd, nem pénzligyi kockazatokra vonatkozé
kockazati kiigazitast is.

A dijallokacios moddszer alkalmazasanal abban az esetben, ha a cash-flow
varhatéan a karigény felmerilésének idGpontjatél legfeljebb egy éven belll
teljesitésre keril, nem kotelezd a pénzaram diszkontdldsa, de a Tarsasag nem él
ezzel a konnyitéssel, és ezeket az egy éven beliili cash-flow-kat is diszkontalja.

A  dijallokdciés moddszert alkalmazé  szerz6déscsoportok esetén a
karbekdvetkezések idopontjaban megfigyelt hozamgoérbét alkalmazza a Tarsasag
a LIC cash-flow-k diszkontalasara.

3.6.3.3 Kamatozas

A LIC nyitd értékére az id6szak elején (az el6z6 idészak utolsd napjan) megfigyelt
hozamgérbe alapjan térténik a targyidészaki kamatelszamolas. Ezt a kamatot a
Tarsasag a biztositasi pénzigyi bevételek és raforditasok kdzott szamolja el az
eredményben.

A  dijallokdciés moddszert alkalmazé  szerz6déscsoportok esetén a
karbekdvetkezések idopontjaban megfigyelt hozamgoérbét alkalmazza a Tarsasag
a biztositasi pénzligyi bevételek vagy raforditdsok (beleértve a kamatleszamolast
is) meghatarozasahoz.

3.6.3.4 Tapasztalati varianciak és kockazati kiigazitas
valtozas kezelése

A LIC-et érint6 tapasztalati varianciak a kovetkez6képp csoportosithatdk:

- az id6szakra vonatkozd, iddszak elején vart cash-flow és a tényleges kifizetett
cash-flow eltér egymastdl;

- idOszak eleji cash-flow becslés az id6szak végére megvaltozik.

A tapasztalati variancidkat a Tarsasag a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kozott
mutatja ki, elkllonitve a diszkontrataban bekoévetkez6 valtozastél és az esetleges
pénziligyi kockazatok miatt LIC valtozastol, amit a biztositasi pénziligyi bevétel és
raforditas részeként mutat ki.

A nem pénzligyi kockazatra vonatkozo kockazati kiigazitas valtozasat a biztositasi
szolgaltatdsi raforditds részeként mutatja ki a Tarsasag (a kockazati kiigazitas
csOkkenése esetén azt csokkentd tételként).
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Nem pénziigyi kockazatokra vonatkozo kockazati kiigazitas a LIC-en
Altalanos

A LIC esetén szliikséges nem pénzligyi kockazatokra vonatkozo6 kockazati kiigazitas
(a tovabbiakban LIC RA) kiszamitasara sziikség van az Ujonnan, tehat az adott
riporting id6északban bekoOvetkezett karokra vonatkozdéan, valamint a riporting
id6szak utolsé napjara vonatkozdan is. A LIC RA esetében, ellentétben az LRC
szakasz esetén kiszamitandd RA-val, az RA feloldas nem értelmezett. Ennek oka,
hogy a LIC RA minden valtozasat a biztositasi szolgaltatasi raforditasok kozott
szamolja el a Tarsasag (pénzlgyi eredmény elszamolasara sem kerill sor, mivel
az RA valtozasait nem osztja meg biztositasi szolgaltatasi eredmény és a biztositasi
pénziligyi bevételek vagy raforditasok kozott), emiatt az RA feloldas kulon
kiszamoldsanak nincs relevanciaja.

Az adott riporting id6szakban bekovetkezett karokra vonatkozé LIC RA-t a
Tarsasag azaltal szamszer(siti, hogy a magasabb (cég vagy SII LoB) szinten
eldallitott, targy riporting periddus utolsd napjara kiszamolt LIC RA-eket GIC-ekre
és ezen belll karévekre osztja szét. Az adott riporting id6szakra, mint karévre
vonatkozd LIC RA lesz tehat az adott riporting idészakban bekdvetkezett karokra
vonatkozo LIC RA.

A LIC RA kiszamitdsa mas mddszertan alapjan torténik az életbiztositasokra és a
nemélet-biztositasra, azonban életbiztositdsokon bellil egységesen a GMM, a VFA
és a PAA modell szerint értékelt GIC-ek esetén és nemélet-biztositasokra is
egységesen a PAA és a GMM modell szerint értékelt GIC-ek esetén, annyival, hogy
itt eltér6 szamitds moddszertan alkalmaz a Tarsasag a jaradékos és a nem
jaradékos karokra vonatkozo LIC esetén.

Az életbiztositasok esetén is relevans a jaradékos karokra vonatkozd LIC a
Tarsasagnal, azonban jelenleg csak banki jaradékok formajaban torténik
karkifizetés, amelyek esetében alapvetéen nem jelentkeznek nem pénzigyi
kockazatok, illetve a koltségek valtozdsanak kockazatat a Tarsasag
elhanyagolhaténak itéli. Emiatt az életbiztositdsoknal a jaradékos LIC esetén
jelenleg nem szamol LIC RA-val. Ezt a kbvetkeztetését a Tarsasag ujfajta, jaradék
formajaban fizetend6 karok felmerilés esetén fellilvizsgalja.

Az életbiztositasok esetén a LIC RA-t a Tarsasag kvantilis megkdzelitéssel
hatdrozza meg. A LIC-nek a targy riporting periddus utolsé napjara kiszamolt LIC
cash-flow jelenértékhez képesti valtozasaira vonatkozoan feltételez egy (normalis)
eloszlast, és ezen eloszlas 80%-0s és 50%-o0s kvantilise k6zotti klilonbséget tekinti
a targy riporting periddus végére kiszamitott LIC RA-nak.

A LIC valtozasait a Tarsasag az elmult évekre vonatkoz6 1 éves lebonyolitasi
eredményekkel azonositja.

3.6.4 Tartott viszontbiztositasi szerzodések - fennmarado
viszontbiztositasi fedezetre vonatkoz6 eszk6z (ARC)

A tartott viszontbiztositdsi szerzddések bemutatdsa a direkt biztositasokéhoz
hasonld, ezért itt csak a Tarsasagnal jelenleg jelentkezd, direkt biztositasokhoz
képesti eltérések kerilnek bemutatasra.
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A Tarsasdag nem kot olyan viszontbiztositasi szerzOdéseket, amelyek mar
megtortént eseményekre vonatkoznak, amelyek pénziigyi hatdsa még
bizonytalan.

Szerzbdéscsoportokba sorolas

A direkt biztositasokhoz képest az egyik legfontosabb eltérés, hogy a Tarsasag
minden IFRS17 alatti definicid szerinti tartott viszontbiztositasi szerz6dést kilon
tartott viszontbiztositasi szerz6déscsoportba sorol azzal a megszoritdssal, hogy az
egyazon ,jogi szerz6dés” szétbontdsabdl szarmazd és egy évben észlelendd
szerz6déseket egy tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoportba sorol.

Hatranyos szerz6déscsoportok hianya

Egy masik fontos eltérés - ami a szabvanybol magabodl kovetkezik -, hogy a tartott
viszontbiztositasi szerz6dések nem lehetnek hatranyosak.

Azaz nem kerill sor Veszteségkomponens meghatarozasara. Ami azt is jelenti,
hogy a Szerzddéses szolgaltatasi margin, mely normal esetben egy eszk6z, akar
kotelezettség is lehet.

A kockazati kiigazitas - ellentétben a direkt szerz6désekével - eszk6z és nem azt
fejezi ki, hogy a Tarsasag milyen kompenzacidt var el a bizonytalan jovObeni cash
flowk miatt, hanem azt, hogy az adott szerz6dés révén mennyi kockazatot adott
at a viszontbiztositénak.

Viszontbiztositotdl kapott és viszontbiztositonak fizetett 6sszegek bemutatasa

Tarsasag a viszontbiztositotdl kapott 6sszegeket és a viszontbiztositonak fizetett

a4

mutatja be.
Szerzési koltségek

A tartott viszontbiztositasok esetén a Tarsasagnak nincsenek biztositasi szerzési
koltségei.

Allokalt kéltségek
A tartott viszontbiztositasok esetén a Tarsasagnak nincsenek allokalt kdltségei.
Befektetési komponens

Eltéréen a direkt biztositasoktdl a tartott viszontbiztositasi szerzddések
rendelkeznek Befektetési komponenssel. A cash flow-k meghatarozdsa soran
egyrészt a Tarsasag a kdvetkezdOk alapjan jar el:

Mivel elkllonitetten mutatja be viszontbiztositotdl kapott 6sszegeket és a fizetett

a4

a) a mogottes szerzddések karigényeit6l fliggd viszontbiztositasi cash flow-kat
a tartott viszontbiztositdsi szerz6dés alapjan varhatéan megtérild
karigények részeként kezeli

b) a viszontbiztositétél vart azon Osszegeket, amelyek nem filiggenek a
mogottes szerzOdések karigényeitdl (ilyenek példaul a viszontbiztositasi
jutalékok egyes tipusai) a viszontbiztositénak fizetend6 dij csokkenéseként
kezeli;
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Masrészt az egyes jutaléktételek (kulonosen, de nem kizardlagosan a sliding scale,
a profit commission) allokaldsa utan a dijcsokkent6 tételek egy része befektetési
komponensnek tekintenddé. Mindkét dontés ugyanugy ,kiveszi” a tételt mind az
arbevételbdl, mind a raforditasbdl.

A Tarsasag els6 l|épésben kettévalasztja a majd a viszontbiztositétél vart
O0sszegeket az alapjan sorolja be dijcsokkentd vagy befektetési komponens
kategoriaba, hogy az adott jutaléktétel ,,csak vissza lett tartva” a dijbdl, vagy pedig
a viszontbiztositd altal lett visszautalva.

A fentiek azt is jelentik, hogy el6fordulhat, hogy a ténylegesen karmegtériilésként
medgfizetett/elszamolt Osszegeket befektetési komponensként kell elszamolni
IFRS17 alatt.

Partnerkockazat

A tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoport jovobeni cash flow-inak jelenértékére
vonatkozd becslésekben figyelembe kell venni veszi a viszontbiztositasi szerzodés
kibocsatdja altali nemteljesités barmely kockazatanak hatasat, ideértve a
biztositékok és a jogvitdkbdl szarmazo veszteségek hatasait.

Veszteségmegtériilési komponens

Amennyiben a mogottes direkt szerz6déscsoportok hatranyosak vagy hatranyossa
valnak és a viszontbiztositasi szerz6dést nem a hatranyos szerzédéscsoportok utan
kototte meg a Tarsasag akkor egy Veszteségmegtériilési komponens hoz létre az
alabbiak szerint Ugy, hogy meghatdrozza, hogy az egyes tartott viszontbiztositasi
szerz0dések varhatdéan milyen aranyban téritik meg mdgottes direkt szerz6dések
karigényeit. Ezen karmegtérilési arany(oka)t felhasznalva a hatranyos moégottes
direkt szerzOdéscsoport(ok) veszteségkomponensét/ veszteségkomponenseit
aranyositva képezi meg a Tarsasag a Veszteségmegtérilési komponenst akkor
amikor mogottes direkt szerzédéscsoport kezdeti hatranyossa valik.

A GMM értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérilési
komponens nyitd értéke (ami lehet 0 is) modositasra kerll az adott idészak soran
a kovetkezokkel:

o a mogottes direkt GIC-ek, mint Uj Uzlet bekerllésével képz6dd
veszteségkomponens miatti hozzaadas a Veszteségmegtérilési
komponenshez (az el6z6 bekezdésben irt médon szamolva)

o a mogottes  hatranyos  direkt  GIC-eket  érintd, azok
veszteségkomponensét modositd cash-flow becslés valtozasok
hatasa

A fenti modositasok utan kialakult Veszteségmegtériilési komponens azutan az
adott VB GIC-re jellemz6 fedezeti egységek aranyaban kertl feloldasra (hasonld
logikaval, mint a direkt GMM GIC-ek esetén a CSM feloldas).

A PAA értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérilési
komponens modositdsa a GMM-hez hasonldéan torténik, a feloldds pedig a
modositdsok utan kialakuld Veszteségmegtérilési komponenst a PAA modell
targyidészakra szamitott bevétel feloldasi (allokaciés) aranyaval szorozva torténik.
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A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérilési komponens
felolddsa alapvetéen hasonldé céld, mint a direkt GIC-ek esetén a
veszteségkomponens feloldasa. A feloldds eredménysemlegesen torténik,
csokkentve mind a targyiddszakra allokalt viszontbiztositasi raforditast mind a
viszontbiztositasi karmegtériilésekbdl adddo targyiddszaki bevételt.

A PAA modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtériilési komponens
feloldasa az ARC-t médositja (akarcsak a mogoéttes hatranyos direkt GIC-ek esetén
a veszteségkomponent képzése).

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetében a kezdeti megjelenitéshez hasznalt
hozamgorbe sulyozassal keril kiszamitdsra, azokra a direkt GIC-ekre
hivatkozassal, amelyeket az adott VB GIC lefed.

3.6.5 Tartott viszontbiztositasi szerzodések - felmeriilt
karigényekre vonatkozoé kovetelés (AIC)

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén felmerllt karigényekre nem a
vonatkozd kotelezettség, hanem felmerilt karigényekre vonatkoz6 kovetelés
szerepel a Tarsasag mérlegében. Maganak a kovetelésnek a szamszerdlsitése nem
a ,jogi szerz6dés” alapjan torténik, hiszen

— annak elszamolasa eltérhet az szabvanyban megfogalmazottaktél, példaul
mert csak bejelentett karokra vonatkozik;

— annak nem része a nem pénzligyi kockazatokra vonatkozdé kockazati
kiigazitas.
A Tarsasag tartott viszontbiztositasi szerz6dések cash flow-it a mogottes direkt
biztositasokébdl szarmaztatja.

Azon viszontbiztositasi GIC-ek esetében, amelyekre a Csoport az OCI opciot
alkalmazza, relevanssa valik a karbekovetkezések idGpontjaban megfigyelt
hozamgorbe kiszamitasa (Id. errdl a hozamgorbéket targyald fejezetet).

3.6.6 Szerzodésmodositasok, szerzodések kivezetése

A Tarsasag csak és csak akkor vezethet ki biztositasi szerz6dést az IFRS 17
alapjan, amikor

a) az megszlnik, vagyis amikor a biztositasi szerz6désben meghatarozott
kotelem lejar, teljestl vagy torlésre kertl; vagy

b) a szerz6dést igy modositjak, hogy az kivezetést eredményez az IFRS 17
alapjan (Id. lentebb)

Ha egy biztositasi szerz0dést modositanak, akkor el kell donteni, hogy azt ki kell-
e a konyvekbdl vezetni vagy a modositast cash-flow becslés valtozasként kell-e
elszamolni (fenti b) pont).

Szerz6dés modositds lehet barmely szerzddéses feltétele (pl. tartam,
szerz0désben Iéve6 opcionalitds modositasa), vagy szabalyozdi oldalrdl lekdvetendd
valtozas (pl. MNB, vagy jogalkoté iranyabdl).
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Nem kezelendd szerzédésmoddositasként, ha a szerz6do az eredeti feltételekben is
mar meglévo opcidjaval él.
A kovetkezd esetekben van sziikség a szerz6dés kivezetésére és (j szerz6dés
kényvekbe valo felvételére:

ha a moddositott szerzddési feltételekben a szerzédés koétésekor allapodtak volna
meg,

- akkor a szerz6dés nem tartozott volna az IFRS 17 hatékorébe; vagy

- akkor a szerz6désbdl mas komponenseket kilonitettek volna el, és emiatt
mas lett volna a fennmaradd, IFRS 17 ala tartozé biztositasi szerz6dés

- a mobdositott szerz6dés szerz6déshatara lényegileg kilénb6zé lett volna,
mint a modositas el6tti szerz6dés szerz6déshatara

- a modositott szerzddést mas GIC-be kellett volna sorolni, mint a
maodositas elottit

Minden mas esetben a szerz6désmodositds nem eredményez kivezetést, azt cash-
flow becslésként kell elszamolni.

3.6.7 Uzleti kombinaciéban vagy portfélié transzfer
keretében megszerzett biztositasi szerzodések

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban vagy lzleti kombinacionak nem mindstil6
portfolid transzfer sordn megszerzett biztositasi szerz6dések megjelenitése a
megszerzés (akvizicid) napjan torténik.

A fenti mdédokon megszerzett biztositasi szerz6dések besoroldsa és értékelése az
akvizicid idopontjaban fennalld6 szerz6dések feltételek, kortlmények és
informacidk alapjan torténik, nem a szerz6dések eredeti kezdete idopontjaban
fennallod feltételek, kortilmények és informaciok alapjan.

A portfolid akviziciora az attérés kontextusaban alkalmazhaté/alkalmazandé
kivételszabalyokrdl lasd az IFRS 17-re valds attérést targyald fejezetet.

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban vagy Gzleti kombinacionak nem mindstil6
portfolié transzfer sordn megszerzett biztositasi szerz6dések esetén a szerzédések
megjelenitésekor elszamolandd6 CSM - GMM és VFA modellben értékelt
szerz6dések esetén - az altalanos szabalyok alapjan (IFRS 17.38 direkt biztositasi
szerz6dések esetén és IFRS 17.65 tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén)
kerll kiszamitasra azzal, hogy a szerzddésekért kapott vagy fizetett ellenértéket
kell tekinteni a kezdeti megjelenitéskor kapott vagy fizetett dijnak.

A szerzddésekért kapott vagy fizetett ellenérték nem tartalmazhat olyan
ellenértéket, amit ugyanabban a tranzakciéban, de mas eszkozokért (pl.
kapcsolodd befektetések) vagy kotelezettségekért fizetett a Tarsasag.

Ha a szerzO0dések megszerzése IFRS 3 szerinti Gzleti kombinaciéban tortént, akkor
a szerzOdésekért kapott vagy fizetett, fent emlitett ellenérték a szerzddések
akvizicid idépontjaban fennalld (IFRS 13 szerinti) valos értékével kell egyenlének
tekinteni.
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Ha a tranzakcidban a direkt biztositasi szerzodésekért kapott ellenérték és a
teljesitési cash-flowk egylttesen nettd cash-outflow-t mutatnak, a megszerzett
szerz6déscsoport veszteséges. Ennek a veszteségnek (nettd cash-outflow) az
0sszegével a Tarsasag az akvizicié idopontjaval

¢ IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban szerzett szerzédéscsoport esetén a
goodwill-t néveli vagy elényods vételen elért nyereséget csokkenti (az Uzleti
kombinacion nem keletkezhet veszteség)

e Uzleti kombinacidnak nem mindsiilé portfolié transzfer sordn megszerzett
direkt biztositasi szerz6dések esetén az eredményt csokkenti

Az emlitett veszteséges esetben a Tarsasag veszteségkomponenst azonosit,
fliggetlendl attdl, hogy Uzleti kombinacié, vagy annak nem minésilé portfolid
transzfer keretében szerezte-e a direkt biztositdsi szerz6déseket, és kés6bb az
altalanos szabalyok szerint oldja azt fel.

Ha a tranzakcidban a Tarsasdg olyan tartott VB GIC-eket szerez, amelyek
hatranyos direkt GIC-eket is fedez akkor a fentiek szerint megallapitott VB CSM-
et ki kell igazitani a veszteségmegtérilési komponenssel, amit a kovetkezéképpen
hataroz meg:

- a mogottes hatranyos direkt GIC-ek veszteségkomponense az akvizicid
idépontjaban, szorozva

- a mogottes hatranyos direkt GIC-ek karainak azon szazalékaval, amit a
Csoport varhatéan megtérilésként kap a megszerzett VB szerz6désekbdl.

A Veszteségmegtériilési komponenst

- az eredményben szamolja el lzleti kombinacidénak nem mindsild portfolid
transzferben szerzett VB GIC esetén (bevételként)

- goodwill csokkentd vagy el6ényds vétel miatti nyereséget noveld tételként
szamolja el tzleti kombinaciéban szerzett VB GIC esetén

A Vesztségmegtériilési komponenst az akvizicid napjan azonositja, nyilvantartja
és késdbb ugyanugy szamolja el, mint az altala kotott tartott VB szerzddések
esetén.

3.6.8 Bemutatas

A Tarsasag elkillonitetten mutatja be a pénziligyi helyzetre vonatkozd a kévetkezd
konyv szerinti értéket:

— a kibocsatott biztositasi szerzddések azon portfolidi, amelyek eszkdzok,

— a kibocsatott biztositasi szerzddések azon portfolidéi, amelyek
kotelezettségek,

— a tartott viszontbiztositasi szerz6dések azon portfdlidi, amelyek eszkdzok,

— a tartott viszontbiztositdsi szerzddések azon portfélidéi, amelyek
kotelezettségek.

A biztositasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségek és eszkdozok egyes
komponensei (pl. CSM, veszteségkomponens, RA) a mérlegben nem szerepelnek,
az IFRS 17 Aaltal elGirt egyeztet6é tablak részeiként kerilnek bemutatasra.
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Veszteségkomponens esetén az egyeztet6 tablakban kilon kozzétételre kerll az
LRC veszteségkomponens nélkil vett 6sszege és az veszteségkomponens 6sszege.

3.6.8.1 Bemutatas az atfogo6 jovedelem kimutatasban

A Tarsasag az OCI opcié valasztdsa esetén az aldbbi sorokon mutatja ki a
biztositasi pénziigyi eredmény OCI-ban elszamolt részét:

- biztositasi szerz0dések esetén ,Pénzligyi eredmény biztositasi tigyletekbdl”

- viszontbiztositasi szerzOdések esetén ~Pénzligyi eredmény
viszontbiztositasbol”.

3.6.8.2 Biztositasi arbevétel
A Tarsasag a biztositasi arbevételben szamolja el a:
- Risk Adjustment feloldasat a targyidoszak eleji varakozasok alapjan
- CSM feloldasat

- az idOszak elején az idOszakra vart karok és koltségek feloldasat (kivéve
azok veszteségkomponensre allokalt 6sszegeit)

- a dijhoz kapcsolédd tapasztalati varianciat (amennyiben az nem jovébeli
szolgaltatashoz kapcsolddik)

- a dijak biztositasi akviziciés cash-flowk megtérilésével kapcsolatos, a
targyid6szakhoz allokalt részét.

A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési komponenshez kapcsolddd
O0sszeget.

3.6.8.3 Biztositasi szolgaltatasi eredmény (bevétel és
raforditas)

A GMM és a VFA értékelés modell esetén, ha a szerz6déscsoport annak kezdeti
megjelenitésekor veszteséges, a Tarsasag a veszteséget azonnal megjeleniti az
eredményben, a ,Biztositasi szolgaltatasok raforditdsai” soron.

A Tarsasag a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi szolgaltatasi eredményben
szamolja el a ,Biztositasi szolgaltatasok raforditasai” soron, mert az IFRS 17.81-
es pontjaval O0sszhangban nem bontja meg a Risk Adjustment valtozasat a
biztositasi pénzligyi bevétel és raforditds, valamint a biztositasi szolgaltatasi
eredmény kozott.

Szintén itt szamolja el a Tarsasag a tapasztalati variancidkat (elkllonitve a
diszkontrataban bekdvetkez6 valtozastdl és az esetleges pénziigyi kockazatok
miatt valtozastol).
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3.6.8.4 Biztositasi pénziigyi eredmény

A biztositasi pénzligyi bevétel és raforditdas kdzott szamolja el a Tarsasag a
kamatelszamolas, és az arfolyamkililonbbdzetek valtozasanak hatasat (kivéve OCI
opci6 esetén), a diszkontrataban bekovetkez6 valtozasok és az esetleges pénzlgyi
kockdazatok miatt valtozasokat.

A  devizaarfolyam  kllonbdzetet a Tarsasdg minden esetben az
eredménykimutatasba szamolja el az IAS 21 standardnak megfelel6en. Biztositasi
szerzOdések esetén a ,Pénzligyi eredmény biztositasi Ugyletekb6l” sorra
viszontbiztositdsi  szerz6dések esetén és a  ,Pénzligyi eredmény
viszontbiztositasbol sorra”, kivéve azokaz az eseteket, amikor az adott
szerz6déscsoportot a GMM értékelési modellben értékeli és az OCI opciot
alkalmazza.

A Tarsasag a standard elGirasai alapjan biztositasi szerz6désportfolionként donti
el, hogy az idOszakbeli biztositasi pénziigyi bevételeket/raforditasokat az
eredményben, vagy az eredmény és az egyéb atfogo jovedelem kozoétt megosztva
szamolja el (tovabbiakban OCI opcid).

A VFA modellben értékelt unit-linked szerz6déscsoportok esetén az LRC mdgott
allé mogottes eszkozoket a Tarsasag FVTPL értékeli. Az UL szerz6dés portfolidk
esetén a Tarsasag nem alkalmazza az OCI opciot.

A Tarsasag a GMM értékelési modellel mért biztositasi szerz6déscsoportjainal az
OCI opcio valasztasa esetén, mind a LRC, mind a LIC esetén a pénz idoértékének
hatdsa és annak valtozasai, valamint a pénzligyi kockazat és annak valtozasainak
hatasat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskori diszkontrataval (locked in ratan) és
az aktualis diszkontrataval is diszkontalja. A locked in ratan diszkontalt érték az
eredményben az alabbi soron kerl elszamolasra:

|II

- biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzligyi eredmény biztositasi tigyletekbd

- viszontbiztositasi szerzOdések esetén ~Pénzilgyi eredmény
viszontbiztositasbdl”

Az aktualis ratan diszkontalt érték és a locked in ratan diszkontalt érték kilonbsége
pedig az egyéb atfogd eredményben az alabbi sorokon keril elszamolasra:

- biztositasi szerz6dések esetén ,,Pénzligyi eredmény biztositasi tigyletekbdl”

- viszontbiztositasi szerzOdések esetén ~Pénzilgyi eredmény
viszontbiztositasbdl”

A VFA modellben értékelt szerzédésportfolidk esetén, amelyekre a Tarsasag az OCI
opcidt alkalmazza, mivel a Tarsasag minden esetben tartja a mogottes tételeket,
az idOGszaki biztositasi pénzigyi bevételek vagy raforditdsok megosztasaval egy
olyan Osszeget kell elszdmolnia az eredményben, amely megszinteti a tartott
mogottes tételeknek az eredményben elszamolt bevételeihez vagy raforditasaihoz
kapcsolodé szamviteli meg nem felelést.

Ha a mogottes tételeken az adott, OCI opcidval érintett GIC-hez allokalt és az
egyéb atfogd jovedelembe elszamolt hozam nyereség (veszteség), a Tarsasag
ugyanabban az 6sszegben biztositasi pénzligyi raforditast (bevételt) szamol el az
egyéb atfogd jovedelemben.
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A PAA modellben értékelt szerz6déscsoportok esetén az OCI szamitasoknal a
felmerilt kar (LIC) bekovetkezési iddpontjaban alkalmazott diszkontratakat
hasznalja a Csoport. A PAA LIC OCI szamitas logikdja egyebekben megegyezik a
GMM LIC OCI-nal alkalmazott logikaval.

Az OCI opcio alkalmazdsa esetében a Tarsasag az arfolyamkilénbozetet megosztja
eredményben és egyéb atfogd jovedelemben elszamolandé részre. A megosztas
ugy torténik, hogy a Tarsasag kiszamitja a kovetkezo értéket:

a) a szerzOdéscsoport devizajarol az idészaki zaré arfolyamon forintra
atvaltott id6szaki zard egyenleg, ahol a zard egyenleg szamitasahoz
a diszkontdlast a szerzddéscsoport kezdeti megjelenitésének
idépontjaban meghatarozott diszkontratakkal (locked-in
diszkontratakkal) végzi el; minusz

b) a szerz6déscsoport devizdjardl az el6z6 iddszaki zard arfolyamon
forintra atvaltott id6szaki nyitd egyenlegbdl és a szerzddéscsoport
devizajarol a szamviteli politika szerinti arfolyamokkal forintra
atvaltott mozgasokbdl kiszamitott, forintban meghatarozott iddszaki
zard egyenleg. Az idb6szaki nyitdé egyenleg szamitasahoz és
valamennyi iddszaki mozgas szamitasahoz, ahol a diszkontalas
értelmezhetl, azt a Tarsasag a locked-in diszkontratakkal végzi el.

Az fenti mdédon kiszamitott értéket a Tarsasdg az eredménykimutatasban a
Pénzlgyi eredmény biztositasi UgyletekbOl sorra szamolja el biztositasi
szerz0dések esetén és Pénzligyi eredmény viszontbiztositasbdl sorra szamolja el
viszontbiztositasi szerz6dések esetén.

A teljes devizaarfolyam kilénbozet és az eredményben elszamolt devizaarfolyam
kllonbozet kiilonbségét a Tarsasag az egyéb atfogd jovedelemben szamolja el,
biztositasok esetén annak Pénzligyi eredmény biztositdsi (gyletekbdl,
viszontbiztositasok esetén annak Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbdl sorara.

3.6.8.5 Viszontbiztositasi szerzodések prezentacidja

A Tarsasag a tartott viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd bevételeket vagy
raforditasokat a kibocsatott biztositdsi szerz6désekbdl szarmazé raforditasoktol
vagy bevételektdl elkilonitetten mutatja be.

A kockazati kiigazitas felolddsa a viszontbiztositasok esetén nem bevételt, hanem
raforditast jelent.

Az id6szak elején vart viszontbiztositdsi szolgaltatdsi megtériilések a
~Karmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositétdl” soron (nem
biztositasi arbevételt csokkento6 tételként) jelennek meg.

A Tarsasag a biztositasi szolgaltatasok eredménye kozoétt a ,,Viszontbiztositéknak
atadott dij miatti raforditas” soron jeleniti meg a viszontbiztositok felé fizetett
dijakat.

A Tarsasag az IFRS 17 86. bekezdése alapjan azzal a valasztassal él, hogy a

-7

mutatja be.
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3.7 Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditasai osztalék és kamatbevételbdl,
kamatraforditasbol, pénziligyi eszkdzdk devizas arfolyamkilonbozeteibdl, valamint
az eredménnyel szemben valdos értéken értékelt pénzigyi eszkdzok valos
értékének nettd valtozasabdl eredd, realizalt és nem realizalt nyereségekbdl és
veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi
eszkdzOk utan kapott kamatokat a valds érték-valtozasbol eredd nettd nyereségek
és veszteségek tartalmazzak. Kolcsonokbol, kovetelésekbdl és pénzeszkozokbdl
szarmaz6 kamatbevételek és raforditdasok az effektiv kamatldb moddszerrel
kerllnek elszamolasra. Az effektiv kamatldb mddszerrel elszamolt
kamatbevételeket az atfogd jovedelemkimutatdas kilén sora tartalmazza
(Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva).

3.8 Lizing ligyletek

A szerz0dés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idGszak
tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszkoz
hasznalatanak ellenGrzése felett. Egy eszk6z azonosithatd, ha a lizingbe vevinek
joga van lényegileg az 6sszes hasznalatbdl ered6 gazdasagi haszon megszerzésére
és a lizingbe vevl iranyitja az eszkd6z hasznalatadt. A standard egyszer(sitési
lehetfséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12 hdénapnal révidebb idétartam
vasarlasi opcio nélkil) és a kis értékd eszkdzok kapcsan.

A lizingbe vevdnek a pénziigyi kimutatasaiban meg kell jelenitenie a hasznalati
jogot megtestesitd értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkoz6 kotelmet. Mig az eredményoldali elszamolasokban az
értékcsdkkenést és a kamat komponenst is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztositd a kdvetkezd lizingszerzddéseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatdk) bérlete
- irodabérlet

- autdbérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kévetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a
kitétellelés a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerz6dés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az Osszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
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szerverek nem konkrétan beazonosithatok vagy levalaszthatdk, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing 6sszes feltételét.

A nyomtatdok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott
szerz6déseket, melyekre teljeslilnek a lizing definicié feltételei. Ezen szerz6dések
esetében a Tarsasag élni kivan a kisértékdl lizingek egyszer(lsitésével, mivel ezen
szerz0désekben azonositott lizingeszkdzok értéke nem jelentds 6sszegl.

Az irodabérlet és autdbérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani
a bérleti szerz6déshez kapcsolédd komponenseket, mint az Gzemeltetési dij vagy
egyéb szolgdltatasi dijak, ezen komponensek koltségként elszamolhatéak. Az
irodabérleti szerzddés lejarata 2029. februar 28., az autébérlet szerz6dések hossza
22 és 60 hdnap kozotti.

Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerz6dés teljesiti a lizing
definicié feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kozponti iroda lizingnek mindsil az
IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz értéke a lizingkifizetések diszkontalt jelenértéke
lesz, melyet a Tarsasag a szerzOdés élettartama alatt linedrisan értékcsdkkent.

A lizingkifizetések diszkontdlasanal hasznalt effektiv kamatlab az aktualis (az
indulaskor érvényes) EULIBOR - kiegészitve a 2017. évi pénziigyi viszontbiztositasi
szerz0désben alkalmazott (3,15%) kamatfeldrral- szerint kerilt megallapitasra,
mint a Tarsasag szamara elérhetd piaci kdlcsén kamatlab.

3.9 Allami tdamogatasok bevétele

Az allami tamogatasok bemutatasanal a Tarsasag megvizsgalja, hogy a pénzigyi
realizalas elofeltételeiként megszabott kritériumok varhatdéan teljesiilnek-e. A
tamogatads abban az id0szakban kerll elszamolasra, hogy azokat a kapcsolédd
koltségekkel parhuzamosan szamolja el a tarsasag, amelyeket kompenzalni
szandékoznak, azoknak szisztematikusan megfeleljenek. [IAS 20.12]

A bevételhez kapcsolédd tédmogatas elkilonitve jelenthet6 ,egyéb bevételként” ,
vagy levonhaté a kapcsoldédd raforditasbol. [IAS 20.29] A Tarsasag a nettd
elszamolast valasztotta, igy levonjuk a koltségekbdl. A koltség csdkkent6 tétel - a
felmerilt koltségekre jard tamogatasi Osszeg - keril bedllitdsra a pénzlgyi
kimutatasokba az dsszemérés elvével 6sszhangban.

3.10 Munkavallaléi juttatasok

A Biztosité az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaléi juttatasok
elszamolasara. A munkavallaldi juttatds a tarsasag altal a munkavallaldk altal
elvégzett szolgalatért adott ellenérték minden formdja nemcsak pénzbeli, hanem
természetbeni adott juttatasok.

A munkavallaldi juttatasok csoportositasa:

e ROvid lejaratu munkavallaldi juttatasok
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e Munkaviszony megsziinése utani juttatasok
e Egyéb hosszu tavu munkavallaléi juttatasok
e Végkielégitések

A Tarsasag 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (a
tovabbiakban: ,MRP”) megalapitasardl hatarozott. Az MRP megalapitdsara a
Tarsasag kozgyllése altal elfogadott javadalmazasi iranyelvek végrehajtasa
érdekében kerilt sor. Az MRP Szervezet kilonallé jogi személy, a CIG Pannénia
Eletbiztositd Nyrt., mint végsé anyavallalat, az IFRS 10 kritériumok alapjan
kontrollt gyakorol felette, mivel a javadalmazasi politika alkalmazasaval
befolydsolja az altala kioszthatéd jovedelmek 06sszegét, illetve bevételeit és
koltségeit is meghatarozza.

2019. aprilis 05-én a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. dtadta a sajat részvényeit a
CIG Panndnia Eletbiztositd Munkavallaléi Részvény Program Szervezetnek (MRP).
A sajat részvény atadasa mellett CIGPANNONIA részvényekre szo6ld vételi opcidt
is nyUjtott a Tarsasag az MRP-nek. Az opcid grant date értékelése adja az opcids
kotelezettség kezdeti értékelését, levonva az MRP altal fizetett opcids dijat.

A kiiraskori értékelés és a kovetd forduldnapi értékelések soran a munkavallaloi
részvény opciok értékét a Cox-Ross-Rubinstein-féle binomidlis fa mddszerével
hataroztuk meg. Az opciok értékének meghatarozasahoz, a modellszamitasokhoz
a kockazatmentes hozamot az EIOPA altal kozzétett, relevans kockazatmentes
hozamgorbékbdl, az arfolyamvaltozas szérasat a tapasztalati arfolyam adatok
segitségével hatdroztuk meg. Az opcidk értékelésénél a Tarsasdg a CIGPANNONIA
részvények elmult két évi kereskedési adatait veszi figyelembe.

A munkavallalék szamara jutatott tervteljesitési és tervtulteljesitési bdnuszok a
javadalmazasi politika alapjan az MRP szervezeten keresztil kerililnek kifizetésre.
A munkaszerzddésekben rogzitett bonuszok kifizetésére a javadalmazasi politika
szerint részben halasztassal van lehetdség. 2021-t6l amennyiben a kitlizott
bonuszcélok teljesilnek, akkor a kifizetésre kertl6 6sszeg 70%-a készpénzben jar
a munkavallalénak, mig a bdénusz 10-10-10%-a évente a kovetkezd években
részvényben kerll teljesitésre az MRP-n keresztiil. A bénusz 70%-a ebben az
esetben az IAS 19 alapjan elszamolt munkavallaléi juttatdsnak mindsil. A
fennmaradd 30% a felek allaspontjatol fliggetlenil a javadalmazasi politika altal
meghatarozott modon részvényben keril teljesitésre, ezért az IFRS 2 elGirasai
szerint részvény alapu juttatdsnak mindsduil.

A juttatas 6 jellemzdi az aldbbiak. A juttatas nyujtasanak datuma az a nap, amikor
a felek kolcsonosen megértették a juttatas feltételeit. Ez a bdnuszkiiras felek altali
alairdsanak datuma. A bonusz megszolgaltsagi id6szaka az adott 4 zleti év, amire
a Kkiirds vonatkozik, ugyanakkor a kiiras Uzleti évére kell értékelni a
teljesitménykritériumokat. A tovabbi 10%-10%-10% kifizetésére Gjabb harom
éves halasztott teljesités kritérium alkalmazandé. A juttatas értékelésére az IFRS
2 nem fogalmaz meg konkrét szabalyokat, ugyanakkor az IFRS 2 BC106-118
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pontja alapjan egy alapvet6en fix 6sszegben meghatarozott kifizetés értékelése
nem térhet el amiatt, hogy az készpénzben vagy részvényben keril kifizetésre.
Mindezek alapjan a Csoport ezen juttatasra vonatkozdan a fix 0sszeg adott évre
jutd részét jeleniti meg a tékével szemben folyamatosan elszamolva. A Csoport
figyelembe veszi az értékelésnél a teljesitményfeltételek és a megszolgaltsagi
feltételek varhato alakuldsat az elmult id6szakok historikus adatait felhasznalva.

A 2024-es és 2023-as év tekintetében a felligyel6bizottsdg dontése alapjan
célokra - arra a részvényesi elvarasra, hogy a Tarsasag kiszamithato, konzervativ
osztalékfizetésre épulé modellje megvaldsulhasson kodzép és hosszu tavon,
valamint ezzel parhuzamosan az ez ellen hatd kozterhek viselésének
kotelezettségére, és ennek a Tarsasag mutatdszamaira gyakorolt hatasara- az
MRP Javadalmazas alapjan a kifizetés feltételei 6sszességében nem allnak fenn,
vagyis a 2024-es és a 2023-as beszamoldé nem tartalmaz részvényalapu
juttatasokat.

3.11 Nyereségadodk

Az adoraforditas a targyévi tényleges és halasztott addkat tartalmazza. A
tényleges és halasztott add elszamolasa az eredménnyel szemben torténik, kivéve,
ha olyan tételhez kapcsolddik, amelynek elszamolasa a tdékével vagy az egyéb
atfogd jovedelemmel szemben torténik, mert ekkor a kapcsolddo tétellel egyitt a
tOkében vagy az egyéb atfogd jovedelemben keril elszamolasra. A tényleges adé
a targyévi addkoteles nyereség utan varhatéan fizetendd adé a mérleg
forduldnapjan hatalyban lév6, vagy l|ényegileg hatdlyban lévé adodkulcsokkal
szamitva.

Halasztott ad6 kerill elszamolasra az eszkdzok és kotelezettségek szamviteli
pénzlgyi helyzet kimutatasban kimutatott és az addzas szempontjabdl elismert
értéke kozotti atmeneti  kllonbozetekre. Halasztott ad6 kovetelés kerdl
elszamolasra a fel nem hasznalt add szerinti elhatarolt veszteségekre amennyiben
valészind, hogy elegend6 jovébeni addkoteles nyereség fog rendelkezésre allni a
halasztott adokdveteléssel szemben. A halasztott add kovetelésként bedllitandd
0sszeg az elhatarolt veszteségbdl kozéptavon varhatéan megtérild rész, vagyis a
Tarsasag Uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatéan realizalhaté
adomegtakaritas. A kozéptavot a Tarsasag 4 évben hatdrozta meg. A halasztott
ado értékelése azokkal az adokulcsokkal térténik, amelyek varhatéan vonatkozni
fognak azoknak az éveknek az addkoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti
kllonbozetek visszafordulnak. A halasztott addkdvetelések és halasztott
adokotelezettségek akkor szamithatdéak be egymassal szemben, ha erre torvény
altal kikényszerithetd jog all fenn ugyanazon adohatdosag altal kivetett
nyereségaddra és a Tarsasag nettd alapon kivanja rendezni azokat.
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3.12 Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekerllési értéken, a halmozott értékcsokkenés és
halmozott értékvesztés miatti veszteség 0Osszegével csokkentve kerilnek
kimutatasra. A bekerllési érték tartalmazza az adott eszkdéz megszerzéséhez
kozvetlenldl hozzarendelhetd raforditdsokat. Linearis amortizacié kerdl
elszamolasra az immaterialis eszk6z becsilt hasznos élettartamara vetitve. A
becsllt hasznos élettartam és amortizacids modszer felllvizsgdlatra keril minden
éves beszamolasi peridodus végén azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak
hatdsa a jovore nézve keril elszdmoldsra. Az immaterialis javakhoz kapcsolédé
kés6bbi raforditasok aktivaldasara csak akkor keril sor, ha abbdl a Tarsasag
szamara jovObeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késbbbi koltség
raforditasként kertl elszamoldsra abban az id6szakban, amikor az felmerilt. A
Tarsasdag csak hatdrozott élettartamd immateridlis javakkal rendelkezik, az
értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.
Az értékcsokkenési leiras elszamolasa az eredmény terhére, az egyéb miikodési
koltségek kozott torténik.

Az Gzleti kombinacidk soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis
javak kozott torténik a 4.4-es pontban leirtak szerint. A goodwill a késdbbiekben
értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kertl kimutatdsra.

3.13 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerilési értéken keril kimutatasra,
csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti
veszteség Osszegével. A bekerllési érték tartalmazza az adott eszkoz
megszerzéséhez kozvetlenll hozzarendelhetd raforditdsokat. Egy eszkdz nagy
érték(i, kalonb6z6 hasznos élettartamd komponenseit elkllonitetten kell
nyilvantartani és rajuk értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkdz Uzembe helyezésének iddpontjat
kovetben torténik, és linearis alapon kerll kiszamitasra a becsllt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszkozzel kapcsolatos jelentds felljitasok a fennmaradd
hasznos élettartam alatt kerlilnek értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelentds
feljitas id6pontjaig, attdl fliggden, hogy melyik a korabbi. A Tarsasag az egyes
eszkoztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat alkalmazza:

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 20-33%

Butorok, egyéb felszerelések 14,5%
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Minden beszamolasi id0szak végén az eszk6zok maradvanyértéke és hasznos
élettartalma felllvizsgalatra és mddositasra kertil, amennyiben ez szilikséges. Egy
eszkéz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra keril a megtéril6é értékig, ha az
eszkdz konyv szerinti értéke magasabb a becslilt megtéril6 értéknél. (részletesen
lasd 3.14-es megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbdl szarmazd bevételek és a
konyv szerinti értékek 6sszehasonlitasaval kerlil meghatdrozasra, és az id6szak
eredményében keril elszamolasra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzdk a szamitdégépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmliveket bekerilési értéken, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztési veszteséggel cstkkentve. A 200 ezer forint
alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra kerilnek.

3.14 Nem pénziigyi eszkozok értékvesztése

Amennyiben a kils6 vagy bels6 korllmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Tarsasag megvizsgdlja az adott eszkdz értékvesztésének
szikségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt eszkozoket és pénztermel6
egységeket értékvesztés szempontjabdl a Tarsasag akkor vizsgdlja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a kdnyv szerinti érték
nem térul meg.

Az értékvesztés meghatdrozasa érdekében az eszk6zok abba a legkisebb
csoportba (pénztermel6 egységek) keritlnek besorolasra, amelyekre egyedi cash
flow-k beazonosithatéak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatdsra,
amennyiben az eszkdz vagy pénztermeld egység kdnyv szerinti értéke magasabb,
mint annak megtérild értéke. A megtérild érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csokkentett valds értéke és a hasznalati értéke kozil a magasabbik.
A hasznalati érték meghatarozasakor a becsilt jovobeni cash flow-k egy olyan
adozas el6tti diszkontrataval kerlilnek diszkontalasra a jelenértékiikre, amely
tikrozi a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkdz-specifikus kockazatokra
vonatkozd becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k
becsléseiben.

3.15 Pénziigyi eszk6zok

Pénzligyi instrumentum minden olyan szerzédés, amely valamely gazdalkodd
egységnél pénzlgyi eszkozt, ugyanakkor egy masik gazdalkodd egységnél
pénzlgyi kotelezettséget vagy tokeinstrumentumot keletkeztet.

3.15.1 Kezdeti megjelenités

A pénzlgyi eszkdzok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kotési napra
torténik, amikor a Biztositd a pénziligyi eszkdzt keletkeztetd szerz6dés szerz6do
felévé valik, ideértve azt is, amikor a pénziligyi eszkdéz megvasarldsara vagy
értékesitésére olyan szerzodés alapjan kerlil sor, amelynek feltételei el6irjak a
pénzlgyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridon bellli atadasat



CIG PANNONIA

(regular way trade). Kezdetben valamennyi pénziigyi eszk6z valds értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi
eszkozok kivételével ndvelve van azon tranzakcidés koltségekkel, amelyek
kozvetlenidl a pénzigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A pénzigyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az tgyleti ar
(vagyis a fizetett ellenérték valds értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét
nem a pénzligyi eszkdzért, hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztosité
értékeli a pénzligyi eszkoz valds értékét és azt ezen az értéken jeleniti meg. A
fizetett ellenértéknek a pénzligyi eszkdz bekertiléskori valds értékén fellli részét a
Biztositd a ra vonatkozé standard szerint szamolja el. A valdés érték
meghatarozasanak elveit a 3.17. pont tartalmazza.

Pénzligyi eszkdzok és kotelezettségek nettd alapon akkor keriilnek bemutatasra a
pénzlgyi helyzet kimutatdsban, amennyiben a Biztositdnak jogaban all nettd
alapon elszamolni és a Biztositd vagy a nettd 6sszeget szandékozik rendezni vagy
egy idoben szandékozik a koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket
kiegyenliteni.

3.15.2 Pénziigyi eszk6zok besorolasa és értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Biztositd a pénziigyi eszkdzeit a pénzligyi eszkdzok
kezelésére alkalmazott Gzleti modellje, valamint a pénzligyi eszkdz szerz6désbal
eredd cash flow-jellemzGi alapjan az alabbi harom csoportba sorolja:

e eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok,

e egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszk6zok,

e amortizalt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok.

3.15.2.1 Tokeinstrumentumok

T6keinstrumentumokban  torténé  befektetések, amely nem  mindsil
lednyvallalatban torténd tOkebefektetésnek) értékelése fdszabaly szerint
eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy torténjen.

A kezdeti megjelenitéskor a Biztositdé azonban visszavonhatatlanul doénthet
amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
egyes tokeinstrumentumokba torténd befektetés valds értékének késobbi
valtozasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be (,FVOCI opcid”), feltéve,
hogy a tékeinstrumentum nem kereskedésre tartott, €s nem mindsll egy az IFRS
3 standard hatokorébe tartozd Uzleti kombinacid felvasarldja altal megjelenitett
fliggo ellenértéknek sem. A dontést a vezérigazgatod és a szamviteli rendért felel6s
vezet6 instrumentumonként hozza meg az ALCO ajanlasat figyelembe véve.

Azon tokeinstrumentumokbdl szarmazoé osztalékot, ahol a Biztositd élt az FVOCI
opcioval, az eredményben kell megjeleniteni.



CIG PANNONIA

3.15.2.2 Addéssaginstrumentumok

A Biztositdé az addssaginstrumentum tipusu pénzlgyi eszkdzeinek besoroldasakor
két aspektust mérlegel:

e a pénzigyi eszkdzok kezelésére alkalmazott tizleti modellt, valamint
e a pénzigyi eszkdz szerz6désbdl eredd cash flow-jellemzdit.

A Biztositd a pénzligyi eszkozeit amortizalt bekerilési értéken értékeli, ha mindkét
alabbi feltétel teljesiil és az adott pénziligyi eszkozt a kezdeti megjelenitéskor nem
jelolte meg visszavonhatatlanul eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

e a pénzigyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Biztosito,
amelynek célja pénzligyi eszk6zok szerzOdéses cash flow-k beszedése
érdekében torténd tartasa; valamint

e a pénzlgyi eszkdz szerzOdéses feltételei meghatarozott idépontokban
olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a toke és a kint
levo tékebdsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Az addssaginstrumentumokat az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékeli a Biztositd, ha mindkét alabbi feltétel teljesil és az adott pénzlgyi
eszk6zt a kezdeti megjelenitéskor nem jelélte meg visszavonhatatlanul
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

e a pénzligyi eszkozt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Biztositd, amely
szerz6déses cash flow-k beszedésével és a pénzigyi eszkozok
eladasaval éri el céljat; valamint

e a pénzlgyi eszkdz szerzOdéses feltételei meghatarozott idopontokban
olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a tdke és a kint
levo tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

A Biztosité minden egyéb addssaginstrumentum tipusd pénzligyi eszkdzt az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdriaba sorol be.

3.15.3 Uzleti modell teszt

A Biztositd Uzleti modelljei olyan szinten kerlltek meghatarozasra, amely tikrozi,
hogy a pénzigyi eszk6zok csoportjait hogyan kezeli egyltt egy adott Uzleti cél
elérése érdekében, hogy a pénzigyi eszkdzbdl szarmazd pénzaramlasok a
szerz0déses pénzaramlasok beszedésébdl, a pénziigyi eszkdzok eladasabdl vagy
mindkettébdl erednek.

A Biztositdé a pénzligyi eszkdzok kezelésére alkalmazott U(zleti modelljének
értékelésekor minden relevans bizonyitékot figyelembe vesz: az eszkdzok
teljesitményét, kockazatait és ezen kockazatok kezelését, szerepliket a
javadalmazasban.

Az Gzleti modell meghatarozasanak soran a Biztositd figyelembe veszi az adott
portfoliobdl a korabbi id6szakokban végrehajtott eladasok gyakorisagat, értékét és
Utemezését, az értékesitések okat és a jovObeli értékesitési tevékenységre
vonatkozd varakozasokat.
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A Biztositd az adott portfolidjara vonatkozdéan a kovetkezd Uizleti modelleket

hatarozza meg:

Uzleti modell

megnevezése

Uzleti modell tartalma, f6 jellemzoi

Uzleti modell, amelynek
célja pénzligyi eszkozok
szerz6déses
pénzaramlasok
beszedése érdekében
torténd tartasa (,HTC")

Célja az eszkdz pénzaramldsainak realizaldsa annak
élettartama soran teljesitett szerz6déses kifizetések
beszedésével.

Az értékesitések nem képezik az Gzleti modell szerves
részét, hanem annak esetleges elemei, bar az
értékesitések nem Osszeegyeztethetetlenek ezzel az
Uzleti modellel.

Uzleti modell, amelynek
célja pénziligyi eszkdzok
szerz6déses

Mind az eszk0zok szerzOdéses pénzaramlasainak
beszedése, mint azok értékesitése az Uzleti modell
szerves része.

pénzaramlasok
beszedése és az eladas
(,HTCAS")

Ebben az Uzleti modellben tipikusan tébb az
értékesités, mint a HTC Uzleti modellben.

Példaul kereskedésre tartas, vagy valds érték alapon
torténd kezelés.

Egyéb Gzleti modell

A Biztosité a pénzligyi eszkozei esetében portfélid szinten hatarozza meg az Uzleti
modellt, amelyhez az alabbi portféliékat azonositotta:

e Biztositasi szerzddésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott
életbiztositashoz kapcsolédé pénziigyi eszk6zok

o Befektetési szerz6désekhez kapcsolodd pénziigyi eszk6zok

Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak

fedezeteként szolgald pénzigyi eszkdzok

e Sajat befektetések (tébb portfolid)
e HataridOs Ugyletek
e Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek
e Egyéb pénzlgyi kdvetelések (ide tartoznak a kdvetkezdk: vevOkovetelések,
adott kolcsonok, bevétel tipusu aktiv elhatarolasok, eszkdzalapkezeldi dij
kovetelések, egyéb, az el6z6ekben nem emlitett pénziigyi kovetelések)
A biztositasi szerzOdésként elszamolt befektetési egységekhez kotott

életbiztositashoz kapcsol6dd pénziigyi eszkdzok és a Befektetési szerz6désekhez
kapcsolodd pénzligyi eszkdzok portfolidkat a Biztositd valds érték alapon kezeli
(egyltt a kapcsolédd biztositasi kotelezettségekkel, befektetési szerz6dések
esetén pénziligyi kotelezettségekkel), ezért a Biztositdé azt allapitotta meg, hogy
ezeknek a portfolioknak az lzleti modellje az Egyéb (izleti modell.

A hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerzOdések tartalékainak
fedezeteként szolgalé pénzligyi eszkozeivel kapcsolatos Uzleti modell olyan, hogy
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a Biztositd amellett, hogy beszedi ezen pénzligyi eszk6zokbbl szarmazo
szerzOdéses pénzaramokat, lényeges vasarlasi és értékesitési tevékenységet
végez ebben a portfoliban annak érdekében, hogy a kapcsolddd biztositasi
portfoli®6 mozgasaihoz igazodva kiegyensulyozza a befektetési portfolidt, igy
biztositani tudja, hogy a kapcsol6dd biztositasi kotelezettségeit a befektetési
portfolid pénzaramai fedezik. Ezért a Biztositd azt allapitotta meg, hogy ennél a
befektetési portfolional az Uzleti modellnek mind a szerzédéses pénzaramok
beszedése, mint az értékesités integrans része, igy ennél a befektetési portfoliénal
az uzleti modell HTCAS.

A sajat befektetések esetén a Biztositd al-portfolidkat hatdroz meg, és mindegyik
al-portfoliora kilon megallapitja az Gzleti modellt.

A hataridds Ugyletek Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell, mivel azok derivativak
és emiatt teljesitik az IFRS 9 , kereskedésre tartott” (,held for trading”) definiciojat.

A Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek, mind az Egyéb pénzigyi
kovetelésekbdl a Biztosito kizardlag a szerz6déses pénzaramokat kivanja beszedni
igy ennek a portfolidnak az lzleti modellje HTC.

A fentebb tételesen felsorolt Egyéb pénziigyi kovetelések esetében a Biztositdnak
kivétel nélkll kizardélag a szerzddéses pénzaramok beszedése a célja, igy ezek
Uzleti modellje valamennyi esetben HTC (egyitt, egy al-portfolioként
dokumentalva). A fentebb tételesen fel nem sorolt Egyéb pénziigyi kovetelések
esetében a Biztositd szliikség szerint al-portfoliokat hatdroz meg, és mindegyik al-
portfolidra kiilon megallapitja az Gzleti modellt.

Az elvégzett Uzleti modell teszteket a Biztosit6 minden esetben portfolidénként
(illetve ahol értelmezhetd, al-portfolionként) dokumentdlja. Az egyes pénzigyi
eszkozok esetén a Biztositd olyan nyilvantartast vezet, hogy az Gzleti modell a
nyilvantartasbdél megallapithaté legyen.

Ha a Biztositd olyan pénziigyi eszkoz(0ke)t szerez be, vagy keletkeztet, amelyek
egyik, korabban uzleti modell szempontbdl mar dokumentalt portfolidba sem
sorolhatok, a Biztositd Uj portfolidt (szlikséges esetén) al-portfolidkat definial, és
elkésziti az ezekre vonatkozd dokumentaciot.

Ha a biztosité valamely szerzédésportfoliot a szerz6désekhez kapcsolddd pénzigyi
eszkdzokkel egyltt megszerez, a kezdeti megjelenitéskor az Uzleti modell
meghatarozasanal mérlegeli, hogy a célja ezeknek az eszkdzdknek az értékesitése,
vagy tartdsa. Ha a cél az értékesités, akkor az lzleti modell ezekre Egyéb (zleti
modell (lzleti modell teszt céljabol Uj portfolid dokumentalasa mellett), ha tartas,
akkor a Biztositd a biztositasi vagy befektetési szerzddéseinek megfeleld
portfolioba sorolja ezeket az eszkdzoket és eszerinti hatdrozza meg az Uzleti
modellt (Uj portfolid nem keril dokumentalasra Gzleti modell teszt céljabol).

3.15.4 Szerzodéses pénzaramlasok vizsgalata (,,SPPI
teszt”)

A Biztosité a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssaginstrumentum tipusu
pénzlgyi eszkbdzei szerz6déses pénzdramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat
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alapjan megallapitja, hogy az adott pénzigyi eszkbéz szerzOdéses feltételei
meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat eredményeznek, amelyek
kizardlag a téke és a kint 1évo tOkedsszeg utan jard kamat kifizetései (,SPPI teszt
teljestl”) vagy sem (,,SPPI teszt nem teljestl”).

3.15.5 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
eszkozok

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok értékelése a kezdeti
megjelenitést kovetéen amortizalt bekerilési értéken torténik.

A Biztosité a pénzligyi eszk6zOk (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett
pénzligyi eszkdzok kivételével) effektiv kamatlabanak meghatarozasakor
megbecslli a jévObeli cash flow-kat, figyelembe véve a pénzigyi instrumentum
minden szerzddéses feltételét, kivéve a varhatd hitelezési veszteségeket. az
értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszkdzok esetében a
Biztositd uan. hitelkorrigdlt effektiv kamatlabat alkalmaz, amelyhez figyelembe
veszi a becsllt jovobeli cash flow-k mellett a varhaté hitelezési veszteségeket is.

A Biztosité amortizalt bekertlési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb
koveteléseket és kapcsolt koveteléseket.

3.15.6 Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

A Biztositd az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdos értéken értékelt
pénzlgyi eszk6zok kategdridba az aldbbi instrumentumokat sorolja be:

e az olyan tdkeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités
soran igy jeldlt meg;

e azokat az addssaginstrumentumokat, amelyek esetében az lizleti modell
teszt eredményeként megallapitotta, hogy az Gzleti modell célja az
adossaginstrumentummal kapcsolatos szerz6déses cash flow-k
beszedése és egyidejlileg a pénzligyi eszkdzdk eladdsa, és az SPPI teszt
eredményeként a pénziigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott
idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizarélag a
tOke és a kint levd t6kedsszeg utan jard kamat kifizetései.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zoén
keletkez6 nyereséget vagy veszteséget - az értékvesztés miatti nyereség vagy
veszteség, az effektiv kamatlab modszer szerinti kamat, valamint az
arfolyamnyereség és -veszteség kivételével - az egyéb atfogd jovedelemben
jeleniti meg a Biztositd a pénziigyi eszkdz kivezetéséig vagy atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-maddszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés
miatti veszteséget, valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az
eredményben jeleniti meg a Biztositd.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott Osszegek a kés6bbiekben nem
vezethet6k at az eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt tOkeinstrumentumok esetében.
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Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tokeinstrumentumokbdl osztalékbevétele szarmazik a Biztositonak, akkor az az
eredményben az osztalékbevételek k6zott kertl elszamolasra.

Ertékvesztési kdvetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt t6keinstrumentumokra vonatkozdan nincs.

A Biztosité egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valds értéken értékeli a
hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgalé pénzigyi eszkozeit és a sajat téke portfolioban 1évé
értékpapirjait.

3.15.7 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt
pénziigyi eszkozok

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt
bekerilési értéken torténs értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken torténd értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben
valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzdok kozé keril besorolasra, ideértve az
eszk6znek min6sild szarmazékos instrumentumokat is, amelyeket a késébbiekben
eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni.

F6szabalyként ebbe a kategdridba keriilnek besorolasra a tokeinstrumentumok is,
kivéve azokat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités soran a Biztositd az egyéb
atfogd jovedelemmel szembeni értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kdzé tartoznak
tovabba

e a biztositasi szerzOdésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott
életbiztositashoz kapcsolddo pénzigyi eszkdzok és a
o Befektetési szerz6désekhez kapcsolodd pénziigyi eszk6zok
amiatt, mert ezek esetében az lzleti modell Egyéb Uzleti modell.

Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok kozé
tartoznak

e a hagyomanyos Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi
szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgalé pénzigyi eszkdzok és
e a sajat befektetések
kozil a befektetési alapokban lévé befektetések. Ennek oka, hogy ezek a
befektetések nem teljesitik az SPPI tesztet és az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valdsan értékeltként valdé megjelolhetdség feltételeit sem, hiszen a
definicié szerint nem tékeinstrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok kezdeti
megjelenitést koveto értékelése valds értéken torténik, a valds érték valtozasai -
ideértve a kamatot, az osztalékot, a devizas atértékelés arfolyamkilonbozetét is -
az eredményben kerlilnek megjelenitésre, az a befektetések egyéb bevétele és
befektetések raforditasa sorokon.
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3.15.8 Pénziigyi eszkozok atsorolasa

A Biztosité akkor, és csak akkor sorolja at az érintett pénzligyi eszkdzeit, ha
megvaltoztatja a pénziigyi eszkdzdk kezelésére alkalmazott Uzleti modelljét.

Az Uzleti modell megvaltozdsat a Biztositd minden esetben dokumentdlja és a
dokumentacié tartalmazza a vezérigazgatd és a szamviteli rendért felel0s vezetds
jovahagyasat, a valtozas leirdsat és a valtozas lényegességének indoklasat, mely
az ALCO ulések anyagaban kerll dokumentalasra.

Amennyiben a Biztositd atsorolja pénziligyi eszkozeit, az atsorolast az atsorolds
idépontjatol kezdve, a jovére nézve kell alkalmaznia. A Biztosité nem allapithatja
meg Uujra a korabban mar megjelenitett nyereségeket, veszteségeket (az
értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

Az atsorolas id6pontja az Uzleti modell dokumentalt megvaltozasanak idépontjat
kovet6 [naptari negyedéves] periddus elsd napja. Az atsorolast az IFRS 9 szabalyai
szerint alkalmazza a Biztosito.

3.15.9 Pénziigyi eszkdzok kivezetése

Annak értékelése el6tt, hogy helyénvalé-e, és milyen mértékig egy pénziigyi
eszkoz kivezetése, a Biztositd meghatarozza, hogy a kivezetési kdvetelményeket
egy pénzlgyi eszkbz egy részére vagy egészére kell-e alkalmaznia.

A Biztositd akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdozoket, ha a szerzOdéses
pénzaramokhoz vald jogai megszlinnek vagy lejarnak vagy a jogokat a
tulajdonlasbdl eredd I1ényeges hasznokat és kockazatokat a Biztositd atadja vagy
a Biztosité a pénzligyi eszkozt részben vagy teljes egészében leirja.

3.15.10 Pénziigyi eszk6zok cseréi/moédositasai

A pénziigyi eszkdozOk modositdsanak szamviteli elszamoldsdra a pénzlgyi
kotelezettségek mddositasara vonatkozd szabalyok analdgiaként megfelelen
alkalmazandok.

Addssaginstrumentumoknak jelent6sen eltéré feltételek melletti cseréjét vagy
modositasat a meglévd hitelez6 és adds kozott az eredeti pénzigyi eszkoz
megsz(inéseként és egy Uj pénziigyi eszkdz, megjelenitéseként kell elszamolni.

A feltételeket/mddositast minden esetben Iényegesen eltérOnek tekinti a Biztosito,
ha az (j feltételek szerinti a cash flow-k jelenértéke, a moddositdas napjara
kiszamolva, az eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalva legaldbb 10 szazalékkal
eltér az eredeti pénzligyi eszkdz (értékvesztéssel csokkentett) bruttdé konyv
szerinti értékétol.

Ha a fent emlitett értékek nem térnek el egymastol 10%-kal, a Biztosité abban az
esetben is lényegesnek tekinti a feltételek mddosulasat, ha Iényeges kvalitativ
tényezok valtoznak. (pl. pénznem, fixrél valtozd kamatozas, stb.)

Szamviteli elszamolas tekintetében, csere/maddositas napjan:
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. Ha az addssaginstrumentumok cseréje/modositasa |ényeges, akkor a két
érték kozotti kilonbséget az eredményben szamolja el, a befektetések egyéb
bevétele vagy befektetések raforditasa soron.

. Ha a csere/modositas nem Iényeges, a Biztosité az eredeti pénzligyi eszkdzt
nem vezeti ki, hanem annak bruttdé konyv szerinti értékét Ujraszamitja, és
modositasi nyereséget vagy veszteséget szamol el az eredményben, a
befektetések egyéb bevétele vagy befektetések raforditdsa soron.

3.16 Pénziigyi eszkozok értékvesztése

A Biztosité varhatd hitelezési veszteséget szamol el az alabbi, nem eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszk6zok esetében:

eegyéb atfogd jovedelemmel szemben valdés értéken értékelt
addssaginstrumentum tipusu pénzligyi eszkdzok (t6keinstrumentumok
esetén az értékvesztés nem értelmezett),

eaz amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok.

3.16.1 Az értékvesztés altalanos szabalyai

A Biztositd valamennyi pénzigyi eszkozére, amelyre az értékvesztés
kévetelmények vonatkoznak, a forduldnapon varhaté hitelezési veszteséget jelenit
meg.

A varhatd hitelezési veszteségek a pénzligyi eszkdz varhatd élettartama alatt
felmerilé hitelezési veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései (azaz az
O0sszes varhatd cash flow-hidny jelenértéke). A varhatd hitelezési veszteség
becslésének mindig tiikroznie kell a hitelezési veszteség bekdvetkezésének és be
nem kovetkezésének lehet6ségét is, még akkor is, ha a legvaldszinlibb eredmény
az, hogy nem kovetkezik be hitelezési veszteség. A varhatd hitelezési veszteségek
becslésének olyan elfogulatlan és valdszin(iség alapjan sulyozott 6sszeget kell
tikroznie, amely kilonb6z6 lehetséges kimenetelek értékelése révén kerilt
meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitasanal a Biztosité eldre tekintd informaciokat is
figyelembe vesz.

A Biztositd feltételezi, hogy valamely pénzligyi eszkdz hitelkockdazata nem nétt
jelentésen a kezdeti megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra kertl, hogy a
pénzligyi eszkdz hitelkockazata alacsony a beszamold forduldnapjan.

A Biztosité az IFRS 9 altal meghatarozott szinteket alkalmazza a hitelezési
veszteség elszamoldsahoz, a standardban leirt esetek és kockazatfelmérés szerint:

e 12 havi varhaté hitelezési veszteség elszamoldsa (Stage 1)
e Teljes élettartam alatti varhatd hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 2
és Stage 3)

Az dallampapirjai és kils6 mindsitéssel rendelkezd, allampapirtdl eltéré pénzigyi
eszkozei esetében - ha azok a forduldnapon nem alacsony hitelkockazatiak - a
Biztositd a legaldbb 2 notch rating romlast tekinti jelent6s hitelkockazat
novekedésnek.
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Amennyiben a Biztositd az el6z6 beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési
veszteséggel megegyez0 0sszegen értékelte valamely pénzligyi eszkdz elszamolt
veszteségét, de Ugy dont, hogy az aktudlis beszamolasi forduldnapon az érintett
pénzligyi eszkoz hitelkockazata nem nétt jelentdsen a kezdeti megjelenités 6ta, az
elszamolt veszteséget az aktudlis beszamolasi fordulénapon a 12 havi varhato
hitelezési veszteséggel egyez6 dsszegen jeleniti meg (vagyis Stage 2-bdl atsorolja
Stage 1-be).

A Biztositd az amortizalt bekerllési értéken értékelt és az egyéb atfogd
jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzei esetében az
eredményben értékvesztés miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a
varhatd hitelezési veszteségek (vagy visszairds) azon Osszegét, amellyel a
beszamold forduldnapjan meghatarozott dsszegre ki kell igazitani az elszamolt
veszteséget.

A Biztositd alacsony hitelkockazatinak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating)
vagy jobb, befektetésre ajanlott (,investment grade”) kiilsé mindsitésli pénzlgyi
eszkozoket.

3.16.2 Az értékvesztés specialis szabalyai
3.16.2.1 Allampapirok és vallalati kotvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kotvények értékvesztésének megallapitasahoz a
Biztosité els6 1épésben minden forduldnapon meghatarozza, hogy az értékpapir
Stage 1-be, Stage 2-be, vagy Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu
allampapirok és vallalati kotvények esetén:

ECL = PD-LGD -EAD
Ahol
ECL: varhato hitelezési veszteség az adott forduldonapon

PD (probability of default): 1 éves PD, ha az értékpapir a forduldonapon Stage 1-
be kerllt besorolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a
forduldnapon Stage 2-be kerllt besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsilt veszteségrata

EAD (exposure at default): az értékpapir brutté konyv szerinti értéke a
fordulénapon

A PD becslése a forduldnapon legfrissebb elérhet6 Standard & Poors altal kozzétett,
a forduldnapi rating kategdéridanak megfelel6 szuverén vagy vallalati default rata
idésorokra illesztett Weibull gérbék alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kiils6, szuverén addssagok atstrukturalasi
eseteit elemzd tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kozdélt Un.
face value reduction haircut értékek tdbb orszagra megfigyelt atlagaval kozeliti.
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A vallalati kdtvények LGD becsléséhez:

e banki kotvényeknél - az eurdpai bankok megtérilési ratdira vonatkozo
tanulmanyt,

o vallalati kotvényeknél a Basel II szabalyozasban elfogadott 45%-0s értéket
alkamazza a Biztosito.

Az el6retekintdé informacidkat a Biztositd Ugy veszi figyelembe, hogy az alap
szcenarion (“Base case”) kivil egy optimista szcenariét ("Upturn case”) és egy
passzimista szcenariét (“Downturn case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben
azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest 1 notch-ot javul az adott allampapir
ratingje (ha e javulds még lehetséges), és a forduldnapi besoroldsa Stage 1-es. A
Downturn case-ben a Biztositd azt feltételezi, hogy a forduldnapihoz képest 1
notch-ot romlik az adott allampapir ratingje, és a fordulénapi besorolasa Stage 2-
es. A varhatd hitelezési veszteségeket a Biztositd a Base case mellett az Upturn
case-re és a Downturn case-re is kiszamitja a fenti modszerrel és a harom
eredmény sulyozott atlagat tekinti a forduldnapi hitelezési veszteségnek. A
sulyokat minden fordulénapon a vezetés hatdrozza meg, szakért6i becslés
eredményeképpen.

A Biztosité a Stage 3-ba sorolt dllampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben
cash-flow becsléseket végez 2 szcenaridoban. A becsilt cash-flow-k jelenértékét
veszi mindkét szcenaridoban, és ezeket a vezetés megitélésének megfeleld
sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasahoz a Biztositd az eredeti effektiv
kamatlabbal (valtozd kamatozasu papir esetén az aktudlis effektiv kamatlabbal
diszkontal). Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a forduldnapi brutto
konyv szerinti érték kilonbségének 6sszegében jelenit meg a Biztosité varhato
hitelezési veszteséget.

3.16.2.2 Pénzeszkozok értékvesztése

A Biztosité a pénzeszkdzeinek (bankszamla egyenlegeinek) forduldénapi varhaté
hitelezési veszteségét az IFRS 9 attéréskor meghatarozta az allampapirokra is
alkalmazott modszer segitségével. A veszteség értéke immaterialis volt, és
varhatdéan immaterialis is marad, ezért a Biztositd a pénzeszkozok értékvesztését
0-nak tekinti.

3.16.2.3 Kapcsolt kovetelések értékvesztése

A leanyvallalatoktol és tarsult vallalkozasoktdl jard pénzigyi kovetelésekre a
Biztositdé mindaddig nem szamolt el varhatd hitelezési veszteséget, ameddig
egyértelm( jel nem utal az adott vallalat pénziigyi helyzetében bekdvetkezd
negativ valtozasra. Ebben az esetben a Biztosité egyedi cash-flow becslét végez a
kapcsolat kovetelésre legalabb két szcenarioban. A becstllt cash-flow-k
jelenértékét veszi mindkét szcenarioban, és ezeket a vezetés megitélésének
megfeleld sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasahoz a Biztositdé a kovetelés
eredeti effektiv kamatlabat (valtozd kamatozasu kovetelés esetén az aktuadlis
effektiv kamatlabat) hasznalja. Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a
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forduldénapi brutté konyv szerinti érték kiilonbségének 6sszegében jelenit meg a
Biztositd varhato hitelezési veszteséget.

3.16.2.4 Vevokovetelések és egyéb kovetelések
értékvesztése

A Biztosité a vevOkoOvetelései és egyéb kovetelései esetén a varhatd hitelezési
veszteség meghatdrozasara egyszerlsitett moddszertant alkalmaz. A varhaté
hitelezési veszteségek szamszer(isitése egy matrix segitségével torténik, a
hitelezési veszteségekkel kapcsolatos multbeli tapasztalatok felhasznalasaval.

3.16.3 A varhato hitelezési veszteségre képzett
értékvesztés megjelenitése a pénziigyi
kimutatasokban

A Biztositd a varhatd hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést az alabbiak
szerint jeleniti meg a pénzlgyi kimutatasaiban:

e Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok esetében: az
eszk6z bruttd konyv szerinti értékébdl torténd levonassal jelenik meg a
pénzlgyi helyzet kimutatasban és a Pénzligyi eszk6zdk értékvesztése és
visszairasa soron jelenik meg az atfogd jovedelemkimutatasban

e Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdos értéken értékelt
addssaginstrumentumok esetén: a pénzigyi helyzet-kimutatasban nem
jelenik meg az értékvesztés-allomany, mert ezen pénzigyi eszkdzok
konyv szerinti értéke megegyezik a valds értékkel. Ezen pénzlgyi
eszkdzOkre elszamolt értékvesztés Osszegét a Biztositd a kiegészitd
megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az atfogd
jovedelemkimutatdsban a Pénzligyi eszkozok értékvesztése és
visszairasa soron jelenik meg az értékvesztés adott évi 6sszege.

3.16.4 Pénziigyi eszkozok leirasa

A Biztosito részben vagy egészében leir egy pénzigyi eszkdzt, ha ésszerlien mar
nem varhatd, hogy a pénziigyi eszkdéz vagy annak egy része megtérdil.

Olyan események és korilmények, amelyeket a Biztositd olyannak tekint, hogy
mar nem varja ésszerlien az eszk6zbdl vagy annak egy részébdl a megtérilést, a
kovetkezok:

- a pénzigyi eszkdz jelentéktelennél nagyobb része (a névérték/kovetelés
érték >10%-a) 5 éven tul lejart. Ebben az esetben a teljes pénziigyi eszkoz
leirasra kertl, kivéve, ha egyértelm(ien megallapithaté az a rész, amelyre
még ésszerlien varhaté megtérilés.

- a masik fél elleni cs6deljards vagy felszamolasi eljards, végrehajtas
kimenetele vagy varhaté kimenetele alapjan a pénzigyi eszkdz egészére
vagy egy részére nem varhatdé megtérilés
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A leiras soran a Biztosito a pénzligyi eszkdz brutté konyv szerinti értékét csokkenti
a kimutatott varhato hitelezési veszteség allomanyaval szemben.

3.17 A valods értékek meghatarozasa

A Biztosité szamviteli politikdaja és kodzzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatarozasat mind a pénzligyi és nem pénzligyi eszkozok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal az alabbi
moddszerek szerint kerliltek meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkdzok valds értékének meghatdrozasa a
forduldnapon érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash flow és mas
pénzigyi modell alapjan torténik.

A Biztositd az eszkozok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasakor az
aladbbi harom értékelési szintet alkalmazza:

e 1. szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kotelezettségre vonatkozdan

e 2. szint: Az 1. szinttdl eltér6 input informacidk alapjan, amelyek az adott
eszkdzzel/kotelezettséggel kapcsolatban kozvetlenldl vagy kozvetetten
megfigyelhetdek

e 3. szint: Eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozd inputok amelyek nem
megfigyelhetd piaci adatokon alapulnak

A kilonb6z6 pénzligyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:

e Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

o az elsOdleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és
diszkontkincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban
az utolsé toézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a T napig felhalmozott kamatokat;

o az elsddleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésd,
3 hdénapnal hosszabb hatralévd futamidejl fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont &llampapirok esetén az Allamaddssag Kezelé Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a T napon, illetve az azt megel8z8 legutolsd
munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok
szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a
piaci értéket meghatarozni;

o az elsOdleges forgalmazdi rendszerben nem kotelez6 arjegyzésd, 3
honapnal révidebb hatralévé futamidejli, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T napon, illetve az azt megel$z8
legutols6 munkanapon kozzétett 3 hoénapos referenciahozam
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felhasznaldsdval a T napra szamitott nettd arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirnak - az
elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a T
napig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
fordulénapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt iddszak,
azaz a vonatkozasi idoszak utolsé napjatél szamitandé akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen méddszert kell alkalmazni a t6zsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e Részvények:

O

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi tézsdei zaréarfolyam szerint
kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsd tdzsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30
napnal nem régebbi;

ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor filiggetlentl annak
régiségétol, az utolsé tdézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a
tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban
kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkodz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

e Derivativ instrumentumok:

O

O

A budapesti értékt6zsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozd tdzsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az
tgyletek T napon kerliltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
tézsdei elszamoldar felhasznaldsaval, amennyiben az tgyletek T napon
keriltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamolodar
felhasznalasaval, a T napnal korabban megnyitott ligyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoldar felhasznalasaval kerdl
meghatarozasra.

A t6zsdén kivili deviza hatarid6s Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és
az érintett devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szamitott
hataridés arfolyamon kerllnek értékelésre. A szamitasban hasznalando
kamatok a hataridos kotés hatralévoe futamidejéhez legkdzelebb es6
lejaratd bankkdzi kamatok
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3.18 Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz0l6 bankbetétek és egyéb 3 hénapnal rovidebb lejaratu lekotott betétek.

3.19 Pénziigyi kotelezettségek

A Biztositd a pénzligyi kotelezettségeket azzal az id6ponttal jeleniti meg a pénziigyi
kimutatasaiban, amikor a szerz0déses kotelme keletkezik. A pénzigyi
kotelezettségek azzal az id6ponttal kerlilnek kivezetésre, amikor a szerz6déses
kotelme teljesil, lejar vagy megszinik.

A Biztositd valamennyi pénzligyi kotelezettséget a késbbbiekben amortizalt
bekerilési értéken sorol be, kivéve az alabbiakat:

eaz eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi kotelezettségek.

Ezeket a kotelezettségeket, koztik a kotelezettségnek mind6sild
szarmazékos instrumentumokat, a kés6bbiekben valdés értéken kell
értékelni;

eaz olyan pénzligyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy
pénzlgyi eszkoz atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy
amikor a folytatddd részvételi megkdzelités alkalmazandd;

epénzligyi garanciaszerz6dések;

eclkotelezettségek a piaci kamatlabndl alacsonyabb kamatlab melletti
hitelnyljtasra;

ofelvasarld altal megjelenitett fiiggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinacidk
standard hatokorébe tartozé Uzleti kombinacioban.

A Biztositd a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel
szemben valds értéken értékeltként jelélhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha
ez relevansabb informacidkat eredményez az alabbiak valamelyike miatt:

emegszintet vagy Iényegesen csOkkent valamely értékelési vagy
megjelenitési inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek
(mismatch) is neveznek), amely ellenkezé esetben eldallt volna amiatt, hogy
az eszk0zok vagy kotelezettségek értékelése, vagy az azokon képzdodott
nyereség vagy veszteség megjelenitése eltér6 alapokon térténik; vagy

e a pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzigyi eszkozok és
pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjdnak kezelése, valamint
teljesitményének értékelése valdos érték alapon, egy dokumentalt
kockazatkezelési vagy befektetési stratégidval 6sszhangban torténik, és a
csoportra vonatkozo6 informacidkat a Biztositd bellil ezen az alapon adjak
meg a Biztositd kulcspozicidban Iévl vezetdi szamara.

A Biztosité a kotelezettségeket az aldbbi kategdridkba sorolja.
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3.19.1 Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek értékelése

Az amortizalt bekertlési értéken értékelt pénziigyi kotelezettségeket kezdeti
megjelenitéskor a Biztositdé valds értéken értékeli, novelve vagy csdkkentve
azokkal a tranzakciés koltségekkel, amelyek kozvetlenil a pénziigyi kotelezettség
kibocsatdsdanak vagy megszerzésének tulajdonithatok. A koveté értékelés
amortizalt bekertlési értéken torténik - valamint az amortizaciés koltség
elszamolasa az effektiv kamatlab-modszerrel torténik.

A Biztositd amortizalt bekerilési értéken értékeli a kapott kolcsénoket, az egyéb
kotelezettségeket, a pénzigyi viszontbiztositasbol szarmazd kotelezettségeket,
tulajdonossal szemben fennall6é kotelezettségeket, és kapcsolt kotelezettségeket.

3.19.2 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kotelezettségek

A Biztositdé az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjeldlt
pénzlgyi kotelezettségen keletkez6 nyereséget vagy veszteséget az aldbbiak
szerint mutatja be:

a) a pénzlgyi kotelezettség valds értékében bekdvetkez6 azon valtozas dsszegét,
amely az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozdsanak tulajdonithatd, az egyéb
atfogd jovedelemben; és

b) a kotelezettség valds értékében bekdvetkezett valtozas maradék O0sszegét az
eredményben, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-valtozasa
hatasainak kezelése szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy novelné azt
az eredményben.

Ha a Biztositd az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jeldl meg egy
pénzlgyi kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a szdoban forgd kotelezettség
hitelkockazat-valtozasainak hatdsait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az
szamviteli meg nem felelést eredményez-e vagy ndvelné-e azt az eredményben.
Szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, ha a kotelezettség
hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb atfogd jovedelemben vald
bemutatasa nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az eredményben,
mint ha ezeket az 6sszegeket az eredményben mutatna be a Biztosito.

Ennek meghatarozasahoz a Biztositd értékeli, hogy varakozasa szerint a
kotelezettség hitelkockazat-valtozasainak  hatasait  ellenslilyozza-e  az
eredményben egy masik, az eredménnyel szemben valdos értéken értékelt
pénzlgyi instrumentum valds értékében bekovetkez6 valtozas. E varakozas a
kotelezettség, illetve a masik pénzlgyi instrumentum jellemzG6i kdzotti gazdasagi
kapcsolaton alapul. Az emlitett meghatarozasra a kezdeti megjelenitéskor kerdl
sor, Ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, a Biztositd a
valds érték minden valtozasat (az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak
hatasait is beleértve) az eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg
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nem felelés nem keletkezik vagy novekszik, a Biztosité az adott kotelezettség
hitelkockazat-valtozasanak hatdsait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott Osszegek a kés6bbiekben nem
vezethet6k at az eredménybe. A Biztositd mindazonaltal a sajat tékén belll
atcsoportosithatja a halmozott nyereségeket vagy veszteségeket.

A Biztositd kezdetben eredménnyel szemben valés értéken értékelt
kotelezettségnek mindsit minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked)
életbiztositasi szerz6désbdl szarmazd kotelezettséget, amely nem felel meg a
biztositasi szerz6dések mindsitési kritériumainak. (lasd: szerz6dés-besorolas,
befektetési szerz6dések). Eredménnyel szemben valds értéken értékeli a hatarid6s
Ugyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategdridba sorolt pénzligyi kotelezettségek valds értéken kerililnek értékelésre.
3.19.3 Pénziigyi kotelezettségek kivezetése

A Biztositd akkor vezeti ki a pénzigyi kotelezettségeket, ha szerzddéses
kotelezettségek

emegszlnnek,
eelengedésre kerlilnek vagy
elejarnak.

JellemzOen a pénziigyi kotelezettség megsziinik, és ezért kivezetésre keril, amikor
a masik félnek nincs tovabbi joga a Biztositd 6sszegeket kdvetelni. Ez rendszerint
akkor torténik, amikor:

ea Biztositd visszavaltassal kiegyenliti a kotelezettséget, vagy

ea Biztositd jogilag vagy a hitelez6 altal felmentést kap a kotelezettség
visszafizetése aldl.

A megsz(int vagy harmadik félnek atadott pénzligyi kotelezettség (vagy annak
része) konyv szerinti értéke, valamint a fizetett ellenérték (beleértve az atadott
nem pénzbeli eszkdzoket és az atvallalt kotelezettségeket) kozotti kilonbozetet az
eredményben kell megjeleniteni.

3.20 Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé
(jogi vagy vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valdszinlleg ki
kell egyenlitenie, és amely kdtelmek 6sszege megbizhatéan mérhet6.
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A céltartalékként kimutatott Osszeg a meglévdé kotelem rendezéséhez a
mérlegfordulénapon sziikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemz6é kockdzatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges
cash flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash flow-k
jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kdvetelés eszkdzként akkor
kerul kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodé egység megkapja a
téritést és a kovetelés 6sszege megbizhatéan mérhet6.

A hatranyos szerz6désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Tarsasag akkor mindsit hatranyosnak egy szerzddést, ha a szerz6dés
alapjan fennalldé kotelmek teljesitésének elkeriilhetetlen koltségei meghaladjak a
szerzO0dés alapjan varhatdan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Tarsasag
elkészitett egy, az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtasanak megkezdésével vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek
szamara torténo bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmerild kézvetlen réforditdsokat foglalja magaban,
melyek szliikségszer(ien egyultt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolddnak a
gazdalkodd egység folytatdédd tevékenységéhez.

3.21 Jegyzett toke és toketartalék

A tOkeinstrumentum barmely olyan szerz6dés, amely egy tarsasag valamennyi
kotelezettségeinek levondsa utan a gazdalkodd eszkdzeiben maradd érdekeltséget
testesit meg. A Tarsasag altal kibocsatott tdkeinstrumentumok a kapott
ellenértéken kerlilnek kimutatasra, csokkentve a kozvetlen kibocsatasi
koltségekkel. A tOkeemelések a sajat tokében attdl az idoponttdl kezdve vannak
megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke kovetelheté a részvényestdl. A
tOkeemelés soran a részvények névértéke a jegyzett tokében, az afelett befizetett
O0sszegek a tOketartalékban kerillnek elszamolasra. T6kebevonas kozvetlen
koltségei a tOketartalékot csokkento tételként kerlilnek elszamolasra.

Az atfogd pénzligyi helyzet kimutatasban a Tarsasag a likviditasi sorrendnek
megfelel6éen mutatja be az eszkozeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a
kettd kllonbségeként a nettd eszkdzoket, melyek megegyeznek a sajat toke
értékével.
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3.22 Egyéb tartalékok

A Tarsasag az egyéb tartalékok kozott mutatja ki az egyéb atfogd eredménnyel
szemben valds értéken értékelt értékpapirok értékvesztéssel csokkentett
bekerulési értékének és valds értékének kilonbozetét, a valds érték valtozast az
egyéb atfogd jovedelemben elszamolva.

A Tarsasag az OCI opci6 valasztasa esetén a pénzligyi eredményeknél az aktualis
ratan diszkontalt érték és a locked in ratan diszkontalt érték kilonbségét az egyéb
atfogd eredményben és ezaltal az egyéb tartalékok kozott szamolja el (részletesen
3.6.8.4. pont).

3.23 Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan, ha egy tarsasag visszavasarolja a
sajat részvényeit, akkor barmely fizetett ellenértéket kozvetlenll a sajat tokét
csokkentd tételként kell bemutatni. Semmilyen nyereség vagy veszteség nem
szamolhaté el az eredményben a sajat részvények vételéhez, eladdsahoz,
kibocsatasahoz vagy megszintetéséhez kapcsoléddan, a vétel vagy eladas
ellenértéke kozvetlenll a sajat tékében jelenik meg. A visszavasarolt sajat
részvények dsszegét az IAS 1 standard elGirdsainak megfeleléen a Tarsasag mind
a pénzigyi helyzet kimutatasban, mind a kiegészitd megjegyzésekben kilon
feltlinteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specidlis bemutatasi kritériumokat a sajat
részvényekkel kapcsolatban, a Tarsasag az alabbi bemutatast alkalmazza. A
visszavasarolt sajat részvények értékét kiilon soron mutatja be a sajat tokén belll,
mint sajat tokét csokkentd tétel. Amennyiben a sajat részvények eladasra, vagy
Ujra kibocsatasra kerililnek a csokkend sajat részvények értéke ezt a kilon
mérlegsort csdkkenti. A sajat részvény bevonasa esetén a névértéktdl eltérd
bekerillési ar kilénbozete a téketartalékot mddositja. Hasonldképpen a sajat
részvény eladasa/Ujra kibocsatasa esetén a bekerllési értéktol eltérd eladasi ar és
bekerllési érték kilonbozete a téketartalékot mddositja.

3.24 Sajat toke megfeleltetési tabla

A sajat tOke megfeleltetési tabla a Biztositdé szamviteli torvény 114/B. § szerint
meghatarozott sajat téke elemeit bemutaté tabla, amelyet az IAS 1 Pénzigyi
kimutatasok prezentalasa cim( standard szerinti kiegészitd megjegyzések
részeként kell bemutatni.

A sajat tbke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat toke egyes
elemeinek nyitd és zard adatait, valamint ezekbdl levezetve az alabbi sajat toke
elemek nyitd és zard adatait:

a) sajat toke: az IFRS-ek szerinti sajat toke 0sszege, novelve a kapott pétbefizetés
IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott dsszegével, csokkentve a fizetett
potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott Osszegével, ndvelve a
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jogszabaly alapjan téketartalékba helyezend6 pénzeszkozok, atvett eszkdzok
értékébél a halasztott bevételként kimutatott Osszeggel, csokkentve a
tOkeinstrumentumnak mindslilé tOkeemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben
kimutatott kovetelés 6sszegével;

b) IFRS-ek szerinti jegyzett toke: a létesité okiratban meghatarozott jegyzett toke,
amennyiben az tékeinstrumentumnak mindsl;

c) jegyzett, de be nem fizetett tOke: az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kébdl a
gazdalkodd rendelkezésére még nem bocsatott dsszeg;

d) toketartalék: a sajat toke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel
meg az IFRS-ek szerinti jegyzett toke, a jegyzett, de be nem fizetett téke, az
eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adozott eredmény vagy a lekotott
tartalék fogalmanak;

e) eredménytartalék: az IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, korabbi
évek halmozott - és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - addzott
eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott eredmény javara vagy
terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénzigyi kimutatdsok
prezentdldsa cim(i standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsorolasi
modositdsok kivételével - nem tartalmazhat. Az igy keletkezett Osszeget
csokkenteni kell a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott
0sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédo, az IAS 12
Nyereségaddk cimd standard alapjan szamitott halasztott adoéval csokkentett
0sszegével;

f) értékelési tartalék: az IAS 1 Pénzligyi kimutatasok prezentadlasa cim( standard
szerinti atfogd jovedelem kimutatdsban szereplé egyéb atfogd jovedelem
halmozott és targyévi egyéb atfogd jovedelmet is tartalmazé 6sszege;

g) addzott eredmény: a szamviteli torvény 114/A. § 9. pontjdban meghatarozott
fogalom, azaz az IAS 1 Pénzligyi kimutatasok prezentalasa cim( standard szerinti
atfogd jovedelemkimutatdas eredmény szakaszaban vagy a kulonallo
eredménykimutatasban szerepl6, a folytatédd és a megszlint tevékenységekre
bemutatott ad6zas el6tti eredmények egylittes dsszege;

h) lekotott tartalék: a kapott poétbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként
kimutatott Osszege, novelve a fel nem haszndlt fejlesztési tartaléknak a
kapcsolodd, az IAS 12 Nyereségaddk cim( standard alapjan szamitott halasztott
adoval csokkentett 6sszegével.

A sajat toke megfeleltetési tabla a fentieken foglaltakon tulmenden tartalmazza:

a) a cégbirdsagon bejegyzett téke 6sszegének és az IFRS-ek szerinti jegyzett toke
0sszegének egyeztetését;
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b) az osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalékot, amely az
utolsé beszamoldval lezart Uzleti év targyévi addzott eredményét is magaban
foglaldo eredménytartalék 6sszegének az IAS 40 Befektetési célt ingatlanok cim
standard szerinti befektetési célu ingatlanok valds érték novekedése miatti
elszamolt - halmozott - nem realizadlt nyereség Osszegével cstkkentett és a
kapcsolodd IAS 12 Nyereségaddk ciml standard alapjan elszamolt nyereségadd
halmozott 6sszegével novelt 6sszege.

3.25 Egy részvényre jutdé eredmény

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasanal a torzsrészvények
tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereség a forgalomban lévd torzsrészvények
szamanak az adott idészakra vonatkozé sulyozott atlaganak elosztasaval torténik,
az els6bbségi részvények atlagos szamanak levonasat kovetden.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa 6sszhangban van
az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasdval, mikoézben az
id6szak folyaman forgalomban |1évd 0sszes higitd potencidlis torzsrészvény hatasat
figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott id6szaki nyereséget noveljik
azoknak az osztalékoknak és kamatoknak az addzas utdni 6sszegével,
amelyek az adott id0szakban a higité potencidlis torzsrészvényekkel
kapcsolatban kertltek elszamolasra, és maddositjuk a bevételek vagy a
raforditasok minden egyéb olyan valtozasaval, amely a higitd potencialis
torzsrészvények atvaltasabol szarmazott volna,

e a forgalomban lév6 torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat novelik
azoknak a tovabbi torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval,
amelyek — az 6sszes higitd potencialis torzsrészvény atvaltasat feltételezve
- forgalomban lettek volna.

3.26 Fiiggo kotelezettségek

A fliggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a pénziigyi kimutatasokban
kivéve, ha ezeket lzleti kombinacié keretében szerezte be a Tarsasag. Ezek a
Kiegészitd megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat
megtestesitd erdforrasoknak a tarsasagbol torténd kiaramlasanak a valdszinlisége
elenyész6. A figg6 eszkozok nincsenek megjelenitve a pénziigyi kimutatasokban,
de kozzétételre kerilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasoknak
a tarsasagba torténd bearamlasa valdszin.
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3.27 Kapcsolt felek

Az IAS 24 alapjan a Biztositd koteles a pénziigyi kimutatasaiban kdzzétenni a
kapcsolt felekkel fenntartott kapcsolatokat. Amennyiben volt kapcsolt felek kdzotti
Ugylet, a tarsasagnak kozzé kell tennie a kapcsolt felek kozotti viszony jellegét,
valamint az Ggyletekre és nyitott egyenlegekre vonatkozd informacidkat.

Az IAS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek mindsil tobbek ko6zott a
tarsasagnal vagy annak kulcspozicioban [év6 vezet6é és annak kozeli
hozzatartozoja, vagy az a fél, aki az ilyen személyek kozvetlen vagy kozvetett
ellenGrzése, kdzos ellenOrzése vagy jelentds befolyasa alatt all, vagy ilyen személy
a fél felett jelentOs szavazati joggal rendelkezik.

A Biztositd igazgatdsagi és feligyel6bizottsagi tagjai kulcspozicidban [évo
vezetdnek mindsilnek.

&V

0sszegét, valamint annak a kategéridk szerinti bontasat:

A Biztositd a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabalyi kotelezettségeinek
teljesitéséhez és a tranzakcidok beazonositdsahoz minden évben Osszeallitja és
frissiti a kapcsolt felek nyilvantartasat és a vellk kapcsolatban tortént tranzakcidk
listdjat. Ezen folyamatot a Biztositd tarsasagiranyitasi és jogi osztalya mikodteti.
A folyamat soran a vezet6 allasu személyeknek kérddiv kitdltése altal nyilatkozniuk
kell a Biztositd és a kapcsolt felek kdzotti tranzakciokrol.

3.28 Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatdas célja, hogy a befektetok Uzleti dontéseinek
alatdmasztasahoz a pénziligyi kimutatasok részeként informacioval szolgaljon a
vallalkozas pénzeszkoz és pénzeszkdz-egyenértékes megtermelésére vald
képességérdl, illetve arrdl, hogy ezeket a vallalkozas mire hasznalta fel.

A pénzeszkoz fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatasa standard szerint a pénztari
készpénzallomanyt, valamint a latra szo6lé betéteket foglalja magaban, mig
pénzeszkdzegyenértékesnek tekinti a rovid tavd, magas likviditdsiu és kdnnyen
meghatarozott pénzdsszegre valthatd befektetéseket, melyek elhanyagolhato
értékvaltozasi kockazattal birnak.

A cash flow kimutatds az id0szaki pénzmozgdsokat részletezi mi(ikodési,
befektetési és finanszirozasi tevékenységek szerinti bontasban. A Biztositd a cash
flow kimutatasat indirekt modszerrel késziti el.

M(ikodési tevékenységbdl szarmazd cash flow

A mukodési tevékenységbdl eredd cash flow kulcsfontossagu informaciot szolgaltat
a befektet6k szamara annak megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja
finanszirozni a sajat mlikodését, a f6 Gzleti tevékenységének (biztositastechnikai
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dijak és szolgaltatasok) cash flow-termel6 képessége mennyire elegendd tovabbi
beruhdzasokra idegen forrasok bevonasa nélkill, illetve hitelek torlesztésére vagy
osztalékfizetésre.

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow

A befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzmozgasok elkilonitett kimutatasa
azért lényeges, mert megmutatja, hogy a vallalkozas milyen mértékben volt képes
olyan kiadasokat finanszirozni, melyek a jov6beni cash flow-k termelését
megalapozzak. Csak azok a pénzkiaddsok felelnek meg a befektetési
tevékenységb6l szarmazdé cash flow kritériumanak, melyek a mérlegben
kimutathaté eszkdzok beszerzését szolgaljak.

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd cash flow

A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazd cash flow annak megitélését segiti, hogy
a tulajdonosok és a vallalkozas hitelez6i milyen jovébeli cash flow-igényeket
tamaszthatnak a vallalkozassal szemben.

3.29 IFRS 15 - Vevokkel kotott szerzodésekbol szarmazo
arbevétel elszamolasa

Az IFRS 15 standard kizarja hatokorébdl a biztositdsi szerzOdéseket, igy a
bevezetés nem gyakorolt jelentds hatast a Biztosité eredményére. A standard
kizarasai miatt a Tarsasag legtdbb tevékenysége nem tartozik a standard hatdlya
ala, mivel azokra az IFRS 17 és IFRS 9 elGirdsai a mérvadok. A relevans
tranzakciok a standard szempontjabdl az egyéb nem biztositasi tevékenységek,
jellemzéen a befektetési szerz6dések bevételeinek elszamolasa, a szolgaltatasok
tovabbszamlazasa és a targyi eszkozok értékesitése.

Azok a szerzddések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerz6dés fogalmanak
és valamilyen szolgaltatasi szerz6désrol van szd, az IFRS 15 hatékorébe tartoznak-
ezekre alkalmazni kell az IFRS 15 Uj 5 |épéses modelljét a szerzddés azonositasatol
a bevétel elszamolasaig.

A Standard szerint az eladd az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor az arut
vagy szolgaltatast atadja a vevOnek és olyan 6sszegben, amennyit az adott aruért
vagy szolgaltatdsnyujtasért jogosnak tart.

A Biztositd megvizsgalta az IFRS 15 hatalya ald tartozd tranzakcidit és
megallapitotta, hogy ezek elsGsorban szolgaltatdsok tovabbszamlazasabdl
szarmaznak, melyeknél a fent kifejtett otlépéses modell feltételei teljeslilnek. A
tranzakciok arait a megfigyelhet6d piaci arak alapjan allapitja meg a Tarsasag, a
bevétel megjelenitése a teljesitési kotelem teljesitésekor, az igért aruk vagy
szolgaltatasok feletti ellendrzés atadasakor torténik.
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3.30 Uzleti szegmensek

A CIG Csoportnak kett6 mikodési szegmense van, melyek: életbiztositasi
tevékenység az eurdpai foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység
az europai foldrajzi szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizidit is meghatarozza. Ezekben a
divizikban a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. és a CIG Pannénia Elsé Magyar
Altaldnos Biztositd Zrt. eltérd termékeket, illetve szolgaltatédsokat kinal tgyfelei
szamara, melyek értékesitését kilénb6z6 marketing eszkozokkel segiti. A
tarsasagok menedzsmentje részben kozos. A Csoport vezetésége a tarsasagok
teljesitményét negyedévente, egymastol elklilonitve és konszolidaltan is figyeli és
értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az dsszes lényeges miikodési tevékenység,
eszkbz és kotelezettség az Eurdpai foldrajzi szegmensben talalhatd. Mindezek
alapjan a kiegészit6 megjegyzésekben bemutatdsra kerlil, hogy a miikodési
szegmenseket az értékesitett portfélidcsoportok alapjan kilonitjik el egymastol.
A kiilonb6z6 mikodési szegmensekben értékesitett portfolidcsoportok eredményét
a kiegészit6 megjegyzésekben részletezzik.

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze, hogy a Csoport életbiztositasi szegmensén belll
mely szolgaltatdsok melyik portféliécsoportba tartoznak.

Portfoliocsoport/Szegmens Eletbiztositasi szegmens
Csoportos élet, baleset és | - csoportos élet-, baleset-,
egészségbiztositas egészségbiztositas

- csoportos szolgaltatasfinanszirozé biztositas
- MVM Baleset és Egészségbiztositas

csomagok
Egyéni baleset- és | - hagyomanyos egyéni baleset- és
| egészségbiztositas egészségbiztositas
Egyszeri dijas UL eur6 és forint alapu egyszeri dijas
befektetési egységekhez kotott életbiztositas
Rendszeres dijas UL euré6 és forint alapu rendszeres dijas

befektetési egységekhez kotott életbiztositas
Hagyomanyos rendszeres dijas |- hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti,

megtakaritasi életbiztositas megtakaritasi, és nyugdijbiztositas

Kockazati életbiztositas - hagyomanyos rendszeres dijas kockazati
életbiztositas

Hitelfedezeti biztositas - hitelfedezeti biztositas

- MVM szamlavédelem biztositas
A Tarsasag a kiegészitd megjegyzésekben mutatja be az eszkdzOk és

kotelezettségek, valamint az eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabba a
szegmensenként bemutatott informaciok és a pénzlgyi kimutatasok
egyez6ségének levezetését.

Szegmensenként elkllonitetten azokat az eszkozoket, kotelezettségeket,
bevételeket és raforditdsokat kell kimutatni, melyek egyértelmlen
hozzarendelhet6k valamelyik mikddési szegmenshez, vagy ésszer( vetitési alap
alkalmazasaval feloszthaték.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerzodések varhatoé pénzaramainak
becslése soran hasznalt feltételezések

A jovebeli pénzaramok kulén kerllnek megallapitdsra a fennmaradd fedezetre
vonatkozd kotelezettségre (LRC) és a felmerllt karigényekre vonatkozé
kotelezettségre (LIC).

A Tarsasag egy biztositasi szerzddéscsoport értékelésekor a csoportba tartozd
egyes szerz0dések hataran bellili 6sszes jovébeni cash flow-t figyelembe veszi. A
biztositasi cash-flow-k eldrejelzése soran a Tarsasag az élet és egészségbiztositasi
szerz6dések, és a kapcsoldédd koltségek jovébeni pénzaramait modellezi, tehat
eldrejelzései tartalmazzak a dijbevételt, a jutalék kifizetéseket, jutalék
visszairdsokat, az érvényben levO szerzOdések kezelése érdekében felmerild
koltségeket, (részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési
szolgaltatasokat, valamint a betegség kockazatokat is tartalmazé moddozatok
esetén az ezekkel kapcsolatos kifizetéseket is.

4.1.1 A modellre vonatkozo becslések és feltételezések

A Tarsasag a biztositasi kotelezettségeib6l varhatdé (fennmaradd fedezetre
vonatkozd) pénzaramok meghatarozasa a Tarsasag sajat fejlesztés(i pénzaram-
elérejelz6 modelljével (modelljeivel) toérténik. A  pénzaramokat havi
részletezettségl bontdsban hatarozza meg a Tarsasag (a szerz6dések hatéaraig
bezardlag).

A Tarsasag a szamitasok soran determinisztikus modszereket hasznal. Pénzaram
és biztositastechnikai eldrejelzésekben figyelembe veszi a biztositasi
szerz6désekben vallalt Ggyfélopcidkat (visszavasarlas, dijfizetés sziineteltetés) és
az lUgyfelek részére nyujtott pénzigyi garanciakat (jellemzden hliségbdonuszok).

Az elbrejelzések szerzédésenként vagy szerzOdésen belilli kockazatonként
torténnek. A szerzddések pénzaramait egyenként, a szerz6dés nyilvantartd
rendszerbdl szarmaztatott (szerz6dés/kockazat szint() paraméterek
felhasznaldsaval, a szerz6dések szerz6dés szerinti devizanemében jelzi el6re a
Tarsasag.

A felmerlt karigényekre vonatkozd kotelezettség kiszamoldasa a zarasi folyamat
soran elballitott karigényekre vonatkozd pénzaram elGrejelzéseken alapszik. A
zarasi folyamat sordn az RBNS és IBNR tartalékbdl a kifutasi mintazat alapjan
készit pénzaram elbrejelzéseket a Tarsasag. A jaradék tipusu karkifizetések
pénzaram elOrejelzése (ettdl eltér6en) a Tarsasag pénzaram elGrejelzd
rendszereiben kerl el6allitasra.
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4.1.2 A paraméterekre vonatkozo feltételezések és
becslések

A Tarsasdg a varhatd pénzaramok meghatdrozasahoz hasznalt szerzddoi,
ugyfélviselkedési, mortalitasi, morbiditasi feltételezéseket legaldbb évente egyszer
(normal esetben az lzleti tervezéshez kapcsoldddan) fellilvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasag a sajat allomanyanak multbéli tapasztalatabdl
statisztikai moddszerekkel allitja el6. Bizonyos eseteken (tapasztalati adatok
hidnyaban vagy amennyiben egy vizsgalt minta elemszama alacsony és a
statisztikankban jelentds a bizonytalansag) a Tarsasag szakértdi becsléseket
alkalmaz.

A Tarsasag a koltség feltételezéseit szintén évente egyszer az lzleti tervezéshez
kapcsoldddan vizsgalja felll.

A Tarsasdg a feltételezések rendszeres, évenkénti fellilvizsgalata kozotti
id6szakban folyamatosan (havi rendszerességgel) figyelemmel kiséri a
biztositastechnikai folyamatokat. Amennyiben az elGrejelzések a tapasztalati
adatokkal torténd Osszevetése soran jelentds eltéréseket tapasztal a Tarsasag,
vagy ha a piaci kdrnyezet ezt indokolttd teszi, ugy a feltételezéseket (vagy a
feltételezések egy korét) soron kivil felllvizsgalja.

A felhaszndlt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag negyedévente
frissiti.

4.1.2.1. Szerzodés hatarok

Direkt biztositasok

Az egyéni életbiztositasok egy fObiztositasbol és kiegészitd biztositasokbdl allnak.
Annak ellenére, hogy a kiegészitd biztositasok — ha kilén értékesitené dket a
Tarsasdag - évente atarazhatdk, felmondhatdék lennének a Tarsasag ezen
szerz0déseket nem bontja fel komponenseire.

A csoportos biztositasok terén harom kategodriat kilonit el a Tarsasag, az évente
megujuld csoportos biztositasok (PAA) — ideértve azon szerzGdéseket is, melynek
a dija évente felllvizsgalhatd; fix tartamos csoportos biztositdsok, melyek
jellemzden 2-4 éves tartamuak (GMM); illetve az egészségbiztositasok, melyek
maximum egy éves tartamuak.

Evente megUjulé nem-élet biztositdsok esetén a fedezett idGszak hosszénak
megallapitasakor a szerz6dés hatarai egyértelmiek. Mivel a Tarsasag szerzddései
az évforduldn szabadon atarazhaték a Tarsasag altal, ezért a megujitott
szerz6dések IFRS17 alatt Uj szerz6désnek tekintenddk.

Tartott viszontbiztositasok

A naptari vagy biztositasi év végével fel nem mondhatd szerzédések esetén a
szerz0dés hatdrai megegyeznek a jogi szerzGdésben foglaltakkal. A Tarsasag
viszontbiztositasi szerz6déseinek egy része naptari évforduldn felmondhatd, ezért
ezeknek a szerzddések hatara egy év.
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4.1.2.2. Mortalitas és morbiditas

Az életbiztositdsokhoz felhasznalt mortalitdasi és egészségbiztositasokhoz
felhasznalt morbiditasi feltételezéseit a Tarsasag az allomanyanak multbéli
tapasztalatabdl statisztikai mdodszerekkel allitja el6. Tapasztalati adatok hianyaban
a Tarsasag dijkalkulacios feltételezések, szakértdi becsléseket alapjan allapitja
meg a pénzaram eldrejelzések elkészitéséhez felhasznalt mortalitdsi és morbiditasi
feltételezéseket.

A haldleseti szolgaltatasok elOrejelzéséhez a Tarsasdg a 2007. évi standard
magyar halanddsagi tablazatot alkalmazza. A néphalanddsagi tabla altal
eldrejelzett, életkortdl fliiggd haldlozasi valdszinliséget a Tarsasag egy (terméktdl
filggld) mortalitasi faktorral mddositja. A Tarsasag jelenleg is értékesitett f6
termékeinél az aldbbi mortalitasi faktorokkal (kiigazitassal) szamol:

Unit-linked biztositasok 27% 31%
Pannénia Barka Eletbiztositas 30% 25%
P?nnolmla Alkony Kegyeleti 106% 120%
Biztositas

(?tthqn AII,(o,ny kegyeleti 21% 18%
életbiztositas

Otthon Harmoénia kockazati 18% 7%

életbiztositas

Az évente megujuld (nem-élet tipusu) fedezeteknél a kar mind életbiztositasok,
mind egészségbiztositasok esetén a tapasztalt karhanyad alapjan kerdl
el6rejelzésre.

A hosszu tartamu, élet tipusu rettegett betegség és rokkantsag szolgalttast nyujtéd
egészségbiztositasi termékeknél a Tarsasag modelljében a kar bekdvetkezési
valdszinlsége életkortdl fligg. E termékek esetében a kar bekovetkezési
valdészinlisége az e termékekhez kapcsolddo életkortdl fliiggd viszontbiztositasi rata
maodositva egy tapasztalati adatokon alapulé morbiditasi faktorral.

A mortalitasi és morbiditasi feltételezések valtoztatasanak a tartalékokra és
eredményre gyakorolt hatasara a Tarsasag az érzékenység vizsgalatokat is készit.

4.1.2.3. Torlés és dij nem fizetés

Az alkalmazott torlési és dijnemfizetési aranyszam a legfontosabb feltételezések
egyike az életbiztositasi termékek értékelése soran. A torlési aranyszamok
novekedése esetén a Tarsasag jelentds a hosszu tavu nyereségektdl esik el, amit
csak részben tud kompenzalni egy esetleges torlési nyereség. A torlési
feltételezések valtoztatdsanak a tartalékokra és eredményre gyakorolt hatdsara a
Tarsasag érzékenység vizsgalatokat is készit.

Dijfizetés elmaraddsa esetén (amennyiben a terméknek nincs dijmentesitési
lehet6sége) vagy ha a termék rendelkezik dijmentesitési (dijfizetés szlineteltetési)



CIG PANNONIA

lehet0séggel és az lgyfél kéri a szerzOdés visszavasarlasat ugy a Tarsasag a
szerzOdést torli.

A Tarsasag azt vizsgalja, hogy a (biztositasi év elején még él6) szerzddések
mekkora hanyada torlédik az egyes biztositasi években. Az aranyszamokat a
Tarsasag termékcsoportonként méri. Ezen aranyszamok képezik a Tarsasag
torlési, visszavasarlasi valdszinliségeit. A Tarsasag a befektetési egységhez kotott
életbiztositdsok esetén kulén vizsgdlja és alkalmazza a dij nemfizetési
valdszinlségeket és az Ugyfélkérésre torténd torlés (teljes visszavasarlas)
bekovetkezésének valdszinliségét. A megklilonboztetés oka, hogy (a dijfizetés
szlneteltetésének lehetdsége miatt) a dij nemfizetés nem feltétlenil vonja maga
utan a szerzédés megszlinését.

A dij nemfizetés aranyszamokat a Tarsasag értékesitési-csatornanként és
termékcsoportonként méri a rendszeres dijas unit-linked biztositasok esetén. A
mért aranyszamok egyben az unit-linked eldrejelzésekben hasznalt dij nemfizetési
feltételezések is.

A torlési és dijnemfizetési paraméterek mellett a Tarsasag vizsgdlja és
el6rejelzésében felhasznalja a dijat késve fizetOk aranyat (dijeldirds naptari
havaban fizetOk aranya, a dijel6irds naptari havat kovetd 1. naptari hdnapban
fizetbk aranya, stb), mely a vart dijak kiegyenlitésének id6zitését vezérli a
Tarsasag modelljében. A Tarsasag modelljében szintén felhasznalja a 30 napos
felmondasok mértékét, a rendszeres dijon fellli eseti dijak befizetésének
valoszinlségét és a befektetett eseti dijak részvisszavasarlasanak valdszinliségét.
E paraméterek felhaszndlasa segiti az allomany, a kezelt vagyon nagysaganak
tapasztalati adatokkal 6sszhangban térténé el6rejelzését.

4.1.2.4. Hozamok és diszkontratak

A unit-linked termékek esetében a pénzdram elbrejelzések elkészitéséhez
feltételezett hozamnak a megfeleld illikviditasi felarral mddositott kockazatmentes
hozamgorbékbdl szarmaztatott értékeket hasznaljuk. Az illikviditasi feldrakat a
Tarsasag portfolid szinten hatarozza meg.

Hagyomanyos teremékek esetében a Tarsasag a matematikai tartalék mogotti
jelenlegi eszkozallomany figyelembevételével, eszkéz modellel, becsili meg a
varhato befektetési hozamokat.

A Tarsasag illikviditasi felar nélkili kockazatmentes (forward) hozamgorbéi a
forduldnapot kovetd elsé 5 naptari évben az alabbiak:

2024 2023
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
Forint (likvid) 6,6% 65% 6,4% 6,6% 6,7% 8,0% 5,1% 50% 52% 5,4%

Eurd (likvid) 2,3% 2,1% 2,1% 2,3% 2,4% 3,4% 2,2% 1,9% 2,0% 2,2%
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A hagyomanyos termékek esetén felételezett befektetési hozam a fordulénapot
kovet6 elsd 5 naptari évben az alabbi:

Eszkdz hozam 4,8% 48% 4,8% 4,8% 4,9% 45% 4,5% 4,6% 4,7% 4,7%

4.1.2.5. Koltség feltételezések

A szerz6déscsoportra elGrejelzett koltségeket szintén a Tarsasdag pénzaram
el6rejelz6 modellje allitja el6. A hasznalt koltség paraméterek a Tarsasag (3 éves
tartamu) Uzleti tervei alapjan keriltek megallapitasra. A 3 éves tartamot kdvetben
a Tarsasag koltség szintje a feltételezésekben valtozatlan marad.

A Tarsasag a mukodési koltségeket 90%-ban a rendszeres dijas (él6) allomanydij
aranyosan, 10%-ban kezelt unit-linked tartalék/vagyon (unit-linked és
matematikai) ardnyosan osztja a szerzodéscsoportokra. A karrendezési koltségek
a kar Osszegének aranyaban kerlilnek a rdosztasra a szerz6déscsoportokra. Az
allomanydij a rendszeres dijas (legalabb egy éves) szerzédéseknél: gyakorisagi dij
* dijfizetési gyakorisag; egyszeri dijas szerz6désknél: az egyszeri dij * 10%-a;
dijfizetés szlineteltet6knél és dijmentesitett szerz6déseknél 0.

A Tarsasag egyéb szerzési koltségeket a pénzaram eldrejelzések soran modellezett
szerz6dések kockazatviselés kezdetét kovetd 12 hdnapban oszt a szerzédésekre.

A Tarsasdg az pénzaram elOrejelzések elkészitése soran az alabbi koltség
feltételezésekkel dolgozik:

Naptari évre el6rejelzett forintos mikodési koltség
/ Naptari évre elbrejelzett dllomanydij

Naptari évre el6rejelzett eurds miikodési kéltség

/ Naptari évre el6rejelzett dllomanydij

Forintban felmeriil6 egyéb szerzési Naptari évre elGrejelzett egyéb szerzési koltség
koltség (allomanydij alapa) / Naptari évre elbrejelzett uj Gzlet allomanydij
Naptari évre eldrejelzett forintos mUkodési koltség

/ Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai tartalék
Naptari évre elérejelzett eurds mikodési koltség

/ Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai tartalék
Naptari évre elGrejelzett forintos karrendezési koltség

/ Naptari évre elérejelzett kar

Allomanydij alapt forintos koltség

Allomanydij alapt eurés koltség

Vagyon alapu forintos koltség

Vagyon alapu eurés koltség

Karrendezési koltség / Kar

Biztositasi ado kulcs ElGrejelzett addkulcs

Az egészségbiztositasokhoz kapcsolodd természetbeni szolgaltatasok nyujtasaval
kapcsolatos koltség feltételezések tapasztalati adatok alapjan, termékkdd szinten
kertlnek megallapitasra (nem a Tarsasag teljes allomanyanak szintjén).

3 A Tarsasag az Uzleti tervezés részeként a legjobb becslés feltételezésekkel készit egy allomanydij, kar és
kezelt vagyon elGrejelzést a kdvetkez6 harom naptari évre. A Tarsasag célérték keresés segitségével allapitja
meg, hogy a koltség paraméterek milyen beallitdsa mellett jelez el6re az Uzleti tervek sordn megallapitott
kéltséget. E koltség paraméterek késGbb az IFRS17 szamolasok koltség paraméterei lesznek.
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4.1.2.6. Nem pénziigyi kockazatra vonatkozé kockazati kiigazitas

A Tarsasag a jovébeni pénzaramok dsszegével és litemezésével kapcsolatos, nem
pénzlgyi kockazatokbdl ered6 bizonytalansag viselése miatt a jovObeni
pénzaramok jelenértékére vonatkozo becslését kockazati kiigazitassal egésziti ki.
A Tarsasag a kockazati kiigazitds meghatarozasanak a mddszertanat a Beszamolé
szamviteli politikdk 6sszefoglalasa cimi fejezetében targyalja.

A fennmaradd fedezetre vonatkozd kotelezettségre (LRC) a Tarsasag az explicit
marzs (,provision for adverse deviation”) maddszerrel allapitja meg a kockazati
kiigazitast, pénzaram eldrejelzések (futasok) jelenértékeként. Az kockazati
kiigazitas a legjobb becslés(i és a konzervativ feltevésekkel szamolt kotelezettség
kilonbsége. A konzervativ (sokkolt) feltevések az e fejezetben targyalt legjobb
becslés paraméterek alapjan kerlilnek meghatarozasra. A Tarsasag a kiigazitast
olyan mértékdre kalibralja, hogy a kiigazitas utani tartalék 80%-ban vezethet arra,
hogy a jovObeli kotelezettségek a tartalékbol (konzervativ feltevésekkel szamolt
diszkontalt kotelezettségbdl) fedezhetd. A sokkolt paramétereket a Szolvencia II
standard formula kockazati részmoduljainak feltételezései felhasznalasaval vezeti
le a Tarsasag. A kockazati kiigazitas alapjaul szolgald konzervativ feltevésekkel
szamolt kotelezettség kiszamitasakor a mortalitds, morbiditas, torlés és koltség
feltételezések is mddositasra kerilnek.

4.1.2.7. Fedezeti egységek meghatarozasa

A fedezeti egységet a Tarssag valamennyi biztositdsa esetén a maximalis
biztositasi 0sszeg értékében hatdrozza meg, ami a (maximalis) biztositasi
szolgaltatas 6sszeg és a visszavasarlasi szolgaltatasi 6sszege kozll a magasabb.
A Tarsasag pénzaram eldrejelzéseiben a fedezeti egység ezzel 6sszhangban kerdl
megallapitasra az egy egyes termékekre.

4.1.2.8. Befektetési komponens

A fennmarado fedezetre vonatkozo kotelezettségre (LRC) el6rejelzett pénzaramok
esetén a befektetési komponens a periddusra vart visszavasarlasi szolgaltatas és
a lejarati kifizetések 6sszege, valamint a halaleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi
0sszeggel megegyezd rész. Ez az az 6sszeg, ami mindenképpen visszafizetendd a
kotvénytulajdonosnak.

Az tény adatok esetén a kar bekdvetkezésekor az elGrejelzett pénzaramoknal
megfogalmazottokkal ésszhangban keril sor a befektetési komponens értékének
meghatdarozasara. Igy lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens kertiljon
bele az eredményelszamolasba, de ettél fliggetlenil mindkét komponens
(egymastdl nem elvdlasztva bekerll a felmerllt karigényekre vonatkozo
kotelezettségek kozé).

A nemélet-biztositasi szerz6dések esetén nem azonositott a Tarsasag befektetési
komponenst.
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4.2 A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak becslése soran hasznalt
feltételezésekre val6 érzékenység

Az alabbi tablazatban portféliécsoportonként mutatjuk be a biztositasi szerz6désekre hatd f6 biztositastechnikai paraméterek
valtozasanak lehetséges hatdsait az eredményre, a tOkére és a CSM-re. A kilénb6z6 paraméterek esetében 5%-os felfelé
elmozdulast alkalmazott a Tarsasag. Az egyes paraméterek szcenarioit kilén-kilon vizsgalta meg, minden mas valtozatlansagat
feltételezve.

Adatok milli6 forintban

Rendsz. d. Kockazati életb. Hitelfe:dez. és
megtak. szlavédelem

Csoportos Egyéni bal. és

életb. egb. Osszesen

Egyszeri dijas UL Rendsz. dijas UL

Halandésag vagy karhanyad

o = = 1 16 8 54 o 25 54
Megbetegedés emelkedés - - - 0 4 1 6 0 11
Koltséghanyad emelkedés - - 29 283 25 27 8 370
Dijnemfizetés emelkedés - - 2 187 16 68 1 273

Eredmény
R Geene ey e - 1 0 - 0 - 5 - 5 - 13 - 36 - 59
Megbetegedés emelkedés - 17 - 3 0 - 1 - 0 - 7 - 0 - 28
Koltséghanyad emelkedés - 7 - 3 - 11 - 71 - 7 - 7 - 12 - 118
Dijnemfizetés emelkedés 0 - 0 - 1 - 40 - 4 - 2 - 9 - 55
AR Geere ey e e - 1 0 - 0 - 5 - 5 - 10 - 36 - 57
Megbetegedés emelkedés - 17 - 3 0 - 1 - 0 - 6 0 - 27
Koltséghanyad emelkedés - 7 - 3 - 11 - 71 - 7 - 6 - 12 - 117
Dijnemfizetés emelkedés 0 - 0 - 1 - 40 - 4 2 - 9 - 52
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Adatok ezer forintban

Kockazati életb. H|te|fe’dez. e
megtak. szlavédelem

Csoportos Egyéni bal. és Rendsz. d.
életb. egb.

Egyszeri dijas UL Rendsz. dijas UL Osszesen

Halanddsag vagy karhanyad 0 19 9 30

emelkedés ) ) ) B &
Megbetegedés emelkedés - - - 0 6 1 3 - 0 10
Koltséghanyad emelkedés = = 3 200 24 17 3 249
Dijnemfizetés emelkedés - - 0 183 10 73 - 4 263
Halanddsag vagy karhanyad _ 1 0 _ 0 _ 3 _ 7 _ 15 _ 48 _ 74
emelkedés

Megbetegedés emelkedés - 7 - 2 - 0 2 - 0 - 9 - 0 - 17
Koltséghanyad emelkedés - 2 - 2 - 14 - 43 - 6 - 10 - 13 - 90
Dijnemfizetés emelkedés - 0 - 0 - 1 - 55 - 0 - 9 - 7 - 73
Halandésag vagy karhanyad _ B ) B ) B B

S| v 1 0 0 3 7 14 50 75
Megbetegedés emelkedés - 7 - 2 - 0 2 - 0 - 8 - 0 - 17
Koltséghanyad emelkedés - 2 - 2 - 14 - 43 - 6 - 10 - 14 - 91

Dijnemfizetés emelkedés - 0 - 0 - 1 - 55 - 0 - 9 - 8 - 74
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1

A 2024. januar 1-je utan kotelezoen alkalmazandé
standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A 2024-ben vagy azutan kezddd6é Gzleti évek vonatkozdsaban a kdvetkezd
modosuld, kételezd standardok valtak alkalmazandéva, melyek hatasa a pénziligyi
kimutatasokra nem jelentds:

5.2

IAS 1 kiegészités, amely célja, hogy pontositja a hosszu tavu kotelezettség
fogalmat

IFRS 16: a lizingkotelezettség értékelésének modositdsa értékesités és
visszlizing esetén

IAS 7 és IFRS 7: Cash-flow bemutatdsi kotelezettség és Pénzligyi eszkdzok
bemutatasi kotelezettség valtozds, amelyek bemutatdsi koérbe vonjadk a
szallitéi finanszirozasi megallapodasokat.

IAS 12: Jovedelemadd bemutatasi kotelezettség aléli ideiglenes felmentés a
Pillar 2 Model Szabaly Nemzetkozi Add reform miatt.

A 2025. januar 1-je utan kotelezoen alkalmazandé
standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra

A 2025-ben vagy azutan kezd6d6 Uzleti évek vonatkozasaban a kovetkezd
modosuld, kételezd standardok valtak alkalmazandoéva, melyek hatasa a pénzligyi
kimutatdasokra varhatdéan nem lesz jelent0s:

IAS 21 A devizaarfolyam-valtozasok hatdsai standard mddositasa: a deviza-
atvalthatosag hianyardl (2025.01.01)

IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok és az IFRS 7 Pénzigyi instrumentumok
kozzétételek standard modositdsai: a pénzigyi instrumentumok
osztalyozasanak és értékelésének mddositasai (2026.01.01)

IFRS 1, IFRS10, IAS7 standardok éves fejlesztése (2026.01.01)

A 2027-ben kezdddd Uzleti évek vonatkozdsaban az alabbi standardok valnak
alkalmazanddéva, melyek hatdsat a pénzlgyi kimutatasokra a Tarsasag még
vizsgalja:

IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatasokban (2027.01.01)

IFRS 19 IFRS 19 Nyilvanos elszamoltathatéosag nélkuli leanyvallalatok:
kozzétételek (2027.01.01).
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6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Biztositd biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerz6dések (illetdleg ilyen
komponenst tartalmazd szerz6dések) kibocsatdsa altal és ennek kezelése az
Uzletmenet legfontosabb részét képezi. A biztositdsi kockazatok az életbiztositd
esetében altaldban élet és egészségi kockazatokhoz kapcsoldédnak, a Tarsasag
biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi baleseti és halalozasi kockazatokkal
kapcsolatosan a legnagyobb. A Tarsasag szamara a vonatkozo szerzddések alapjan
a karok bekdvetkezésének idopontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos
bizonytalansagok jelentenek kockazatot.

A Tarsasag az alabbi tipusu szerzddések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerz6dések,
(b) kockazati életbiztositasi szerz6dések,

(c) egész életre sz6ld kockazati életbiztositasi szerzddések,
(d)vegyes életbiztositasi szerzédések,

(e)term-fix vegyes életbiztositas

(f) hagyomanyos nyugdij életbiztositas

(g)halal esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas,
(h)csoportos élet- és balesetbiztositas,

(i) hitelfedezeti biztositasok

Nem-élet biztositasok

(j) balesetbiztositas
(k) baleseti és betegség kiegészito biztositas

Egészségbiztositas

(1) Egészségbiztositas és karmentességi bonuszt tartalmazo6 egészségbiztositas
(m) Egészségbiztositasi kiegészit biztositas

A Tarsasag biztositasi rendszerének kulcsfontossagl eleme a kockazatkezelési
stratégia, amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkdzét jelentd
viszontbiztositasokkal foglalkozd viszontbiztositasi stratégia.

6.2 A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkozei

A Tarsasag hatékony mikodtetése érdekében biztositja, hogy a vezetés valamennyi
fontos kockdazat ismeretében hozza meg Uzleti dontéseit. A kockazatkezelési
tevékenység magaban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését,
szlkséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak és
eredményeinek kdvetését.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali
folyamataiba a kockdzatkezelés szempontjai integralddjanak. A kockazatok
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azonositasaban kiemelt szerepet kapott a Tarsasag Kockazatkezelési Bizottsaga. A
Kockdazatkezelési Bizottsdg tagjai olyan személyek, akik atlatjak csoportunk
Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kilonféle fontos aspektusait és
érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony
csOkkentésére.

A Tarsasag a feltart kockazatokrdl kockazati térképet készit melyen folyamatosan
nyomon koveti a kockazatok csokkentése érdekében hozott |épések hatékonysagat.

Jelenleg a legjelent0sebb kockazatoknak az alabbi kockazatokat értékeltiik:
1. Technoldgiai kockazatok — folyamat, termék és informatikai komplexitas
2. Arazasi, pozicionalasi kockazat

3. Kiszervezett tevékenységek kockazata

4. Innovacids projekt kockazatai

5. Termék és folyamatfejlesztés kockazatai

Minden feltart és azonositott kockazat esetében kockazatgazda kerdilt kijelolésre. A
kockazatok csokkentésére pedig egyszeri kockazatcsdkkentd intézkedés, vagy
folyamatos monitoring tevékenység kerllt meghatarozasra. A Kockazatkezelési
Bizottsdg elfogadta a kockdazati dnértékelés eredményeit. A kockdazatcsokkentd
intézkedések hataridére torténd megvaldsulasat a vezetdé kockazatkezeld, a
kockazatok monitoringjat a Kockazatkezelési Bizottsag latja el, legalabb féléves
gyakorisaggal.

A kockdazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallaldsara és a
m(ikodési és megfelel0ségi kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét
képezi a viszontbiztositasi és mas kockazatcsdkkentési technikak mikddtetése.

6.3 Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvaldsitd
folyamat soran elkerilhetd legyen a Tarsasag altal eldre definialt kockazatvallalasi
limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:

e a kockazatvallalasi limitek definialasa,

¢ a limiteknek valé megfelelés folyamatos ellen6rzése, monitoringja,

e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozd szabalyok, ideértve a
partnerkockazatok folyamatos monitorozasat is,

e a termékbe agyazott opcidk és garancidk arazasa és az arazas rendszeres
fellilvizsgalata,

e a viszontbiztositasi politika.
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6.3.1 A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Tarsasag a kockazatok szamara megfelel6 kockazatkozosséget alakit ki, gy, hogy
a Tarsasag altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhaténak
tartott érték alatt maradjon.

A kockazatkdzosség megfeleld kialakitdsan felll a Tarsasag folyamatosan
figyelemmel kiséri a varhaté kifizetésekre vonatkozo6 becsléseit.

6.3.2 A limiteknek valé megfelelés folyamatos mérése

A Téarsasag a kockazatok fenti mérészamok szerinti mindségi mérését rendszeresen
elvégzi. Ha valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek vald
megfelelés, akkor a kockazatvallalasi hajlanddésagnak megfeleld mikddés tdbb
eszkozzel is helyreallithatd:

e A kockazatkozosség Ujradefinidlasa a limit fels6 hatarabodl kildgd kockazatok
levalasztasa és kiilon kezelése érdekében.

e A kockazatkdzosség méretének megnodvelése akar Uj szerzOdésekkel, akar
tobb, mar meglévd kockazatkdzosség 6sszevonasaval.

e A  Dbiztositasi O6sszegek csokkentése akar megfeleléen valasztott
viszontbiztositasi szerzddésekkel, akadr a szolgaltatdasok adminisztrativ
eszkozokkel, példaul a termékfeltételek moddositasaval  torténd
csOkkentésével.

e A limitek novelése a viszontbiztositasi szerz6dések valtoztatasaval.

6.3.3 Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé
szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra létrehozott 6nalld
szervezeti egység végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és
megfeleléen képzett, illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-
elbiralas szabalyai egyértelmlien dokumentaltak, leirjdk a nem biztosithatd
kockazatokat és a nem-standard kockdazatokra vonatkozé feltételeket, valamint
meghatarozzak a dontési pontokat és a kdvetendd eljarasokat.

Az egészségligyi kockazatok kiértékelése része a Tarsasag ajanlat-elbiralasi
eljarasainak, és a dij mértéke tikrozi a jovébeni biztositottak egészségligyi allapotat
és csaladi kortorténetét. Az arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul a halalozasi
ratdk és a szerz6dés megmaradasi aranyok feltételezésein, amelyek a multbeli
tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik figyelembe. Bizonyos kockazatokat
és garancidkat tartalmazd szerzédések esetében a Tarsasag meghatarozott moédon
végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa el6tt.
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6.3.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres
feliilvizsgalata

A termékek arazdsa az Ugyfeleknek nyujtott szolgdltatdsok és azok varhatd
értékének figyelembevételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb dijtételek
helyett a Tarsasag adminisztrativ eszkdzdkkel kezeli a termékbe épitett kockazati
kitettségét.

Ilyen eszkdz lehet:

e ésszerl varakozasi id6szak kikotése,
e ésszerl kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei
figyelemmel kisérik, illetve ellendrzik.

A Tarsasag folyamatosan koveti a termékek profitabilitdsat. Elemzés készil a
bevételekrél és a kotelezettségek alakuldsardl, hogy a varakozastol kilonbozo
tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény deriljon. Ez az elemzés erdsiti meg
az ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek helyességét.

6.3.5 A viszontbiztositasi politika

A Tarsasag irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy
milyen szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre
is, ha a fenti pontokban ismertetett mdédon kockazati toleranciaszintet meghaladé
kockazatvallalas torténik, és a valaszthatd lehetdségek kozul a kockazatok
viszontbiztositasa tlnik optimalis megoldasnak.

A viszontbiztositd kivalasztasahoz a Tarsasag az alabbi szempontokat tartja
kivanatosnak:

A viszontbiztositét valamely nagy nemzetk6ézi mindsitd intézet mindsitse. A
Tarsasag olyan viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy
nemzetkdzi mindsito intézet mindsitésével, és az elfogadhaté mindsitésnek szamit.
A hazai, jellemz6en nem mindsitett viszontbiztositdi partnerek esetén a Tarsasag
publikus pénzligyi mutatdkra alapozott hitelminGsitési értékelést végez, illetve a
fidktelepek esetén az anyacég besorolasat veszi figyelembe. A részletes szabalyokat
a Tarsasag viszontbiztositasi politikaja tartalmazza.

6.4 A biztositasi kockazatok koncentracidja

A Tarsasdg szamara kockdazatot jelent, ha a biztositdsi események nem a
kalkulacionak megfeleléen egymastdél fliggetlenlil kovetkeznek be, hanem
O0sszekapcsolddva, egy kdzos trendre illeszkedve vagy kdzOs okra visszavezetve
jelentkeznek. A kockazat els6sorban abbdl adddik, hogy a dijkalkulaciok
tobbségénél feltételezzilk az események bekdvetkezésének fliggetlenségét, és bar
a Tarsasag minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi pétlékot, a
potlékok elégségességét szélsdséges korlilmények kozott is vizsgalni kell.
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A kockazatok 6sszekapcsolddasa az alabbi okokbdl kovetkezhet be:

6.4.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Tarsasag a biztositasi kockazatokat els6sorban a Magyarorszag tertletén vallalja,
de a mikodése kiterjed a régid tovabbi orszagaira (Szlovédkia, Romania). A foldrajzi
koncentracidés kockazatot részben a mukodési terlilet tovabbi kiterjesztésével,
illetve a terlletek koOzotti ardnyok (vallalt kockdzatok és dijbevétel szerinti)
aranyanak egyenletesebbé tételével kezeli.

A Tarsasag ezen kivil az egyes termékek a&ltalanos és kilonos feltételeiben
igyekszik kizarni azokat a kockdzatokat, amelyeknek a bekoOvetkezése tipikusan
megsértené a kalkuldciéban alkalmazott fliggetlenségi feltételezést, és egy adott
foldrajzi tertileten a biztositasi események koncentralt bekdvetkezését okoznak.
Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon elterjedt szokvanyoknak (pl. ionizald
sugarzas, jarvanyok, terrorizmus, haboru).

6.4.2 Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok
aranyainak felborulasa

A kockazatok koncentracidjat okozhatja, ha a portfélion belll egyes foglalkozasi
csoportok vagy kockazati profilok tulreprezentalttd valnak, mert ebben az esetben
az adott alcsoport kockazatat szisztematikusan érinté kils6 valtozas jelent6s
eltérést okozhat a dijkalkulacioknal alkalmazott feltételezésektdl.

A Tarsasag ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszer(i kizarasaval
(illetve a foglalkozasi korén belll bekdvetkezd biztositdsi események kizarasaval)
valamint az allomany Osszetételének lehetdség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3 Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentracios kockazatot okoznak azok a teljes népességet
(igy valamennyi biztositottat) érint6 demografiai folyamatok és trendek, amelyek
szisztematikus valtozast okoznak a biztositasi események bekdvetkezési
valdszinlségeiben. A jelenleg zajld legfontosabb ilyen folyamat a varhaté élettartam
emelkedése, amely a biztositdk szamara longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.

A Dimenzid Biztositasi Egyesilettdl atvett HNY életjaradék termék esetében jelentds
longevity kockazat jelentkezik. A Tarsasag monitorozza a biztositottak halanddsagi
aranyait. A Tarsasag jelenlegi egyéb termékei ugyanakkor csak nagyon
korlatozottan tartalmaznak longevity kockazat altal érintett szolgaltatasokat. A
jovében is minden longevity kockazat befogadasa el6tt mérlegelni kell ennek a
folyamatnak a hatasat.

6.4.4 Ugyfélopcidk

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe bedgyazott opcidkat,
elsOsorban a szerz6dés felmondasara vagy modositdsara vonatkozd opcidkat az
tgyfelek koncentraltan, egy k6zos ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzd
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lehetséges forgatokonyv a szerzOdések nagy volumenid torlése egy reputacios
kockazat bekovetkezése vagy a gazdasagi kdrnyezet altalanos romlasa miatt.

A Tarsasag az ugyfélopciok arazasanal az opciok tomeges lehivasanak lehetdségét
figyelembe veszi, és az opcidk dijat olyan moddon allapitja meg, hogy az
kompenzaciot jelentsen a tdmeges opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak
elégségességérdl a Tarsasag stressz tesztekkel és utdkalkulacidkkal gy6zédik meg,
eroforrasainak jelent6s részét pedig a kockazatot jelentd Ugyfélmagatartassal
kapcsolatos motivacids tevékenységekre forditja.

A legjelent6sebb kockazatot jelenté Ugyfélopcid a szerz6dések dijmentesitésének
lehetOsége és a szerzbdések id6 elbtti torlése.

6.4.5 Személyi koncentracio

Az 3allomanyban koncentracidos kockazatot okoz, ha az allomany nem elégséges
mérete miatt a kockazatkozosségen bellili kockazatporlasztds nem valdsul meg.
Ilyen helyzet addédhat akkor is, ha egy biztositott tobb életbiztositasi szerz6désben
is biztositottként van megjeldlve, és ezért kiemelt kockazatot jelent, amelyet az
adott kockazatkdzosségen bellil nem lehet hatékonyan elosztani. A Tarsasag az
allomanyan belll tobb ilyen kiemelt kockazatot nyilvantart.

A Tarsasag kockazatkezelési stratégidja mérdszamokat fogalmaz meg azzal
kapcsolatban, hogy egy kockdzatk6zosség kockazatporlasztdé képessége mikor
elégséges, és ezeket a mérdszamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy
kockazatkdzosségen belil a kockazatporlasztds nem hatékony, akkor akar
viszontbiztositasi megadllapoddsokkal, akdar a szolgdltatasok adminisztrativ
(szerzbdés szint(i) korlatozasaval a Tarsasag csdkkenti a kockazati kitettségét.

6.5 A biztositasi szerzodések feltételei és a jovobeli cash
flow-kat érinto fobb tényezok

Az alabbi rész attekintést nyujt a Tarsasag biztositastechnikai portfélidiban szerepld
termékek feltételeirél és a jovObeni cash flow-k idOzitését és bizonytalansagat
befolyasol6 fobb tényez6krdl.
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BIZTOSITO

Feltételek

A jovobeli cash flow-kat
érinto fobb tényezdok

befektetési
egységhez kotott
(unit-linked)
biztositasok

kockazati
életbiztositas

egész életre sz6l6
kockazati
életbiztositas

vegyes
életbiztositas

- rendszeres vagy eseti dijfizetés

- cél a megtakaritas és hozamrealizalas

- visszavasarlasi szolgaltatds a mogottes
egységek teljesitményétdl és a biztosito altal
elvont koltségektdl fligg

- halaleseti szolgaltatas az aktualis
szamlaérték és a garantalt 6sszeg maximuma

- rendszeres dijfizetés, teljes futamidére
rogzitett dijjal, indexalhato

- fix halaleseti kifizetés

- nincs visszavasarlasi érték

- tartam k6zbeni maradandé
funkcidkarosodas és tartamon belul

diagnosztizalt rettegett betegség
szolgaltatasok

- rendszeres dijfizetés, eseti dij lehetésséggel

- szolgdltatas évente 3%-kal nd, fix dij
mellett

- két biztositott esetén dijatvallalasi

szolgaltatas

- két dijjal fedezett év utdan mondhato fel

- rendszeres dijfizetés, eseti dij lehetésséggel

- tartam kozben halaleseti szolgaltatas, vagy
tartam végi életbenmaradasi szolgaltatas

- tartam ko6zbeni baleseti eredet(i maradando

funkciokarosodas vagy diagnosztizalt
rettegett betegség

- visszavasarolhato

- a biztosité akkor visel
kockazatot, ha a szamlaérték
a garantalt halaleseti 6sszeg
alatt van

- eszkOzalapkezelési dijak és
kezelési dijak mértéke

- koltségkockazat feltételek
szerinti és ténylegesen
felmertld elvonasok
kllénbsége

- a hozamkoérnyezet hatasa a
koltségelvonasok mértékére

- halandosag
- torlések

- Ggyfélopcidk és koltségek

- tapasztalt és feltételezett
morbiditas eltérései

- feltételezett és tényleges
halanddsag eltérése

- torlések

- koltségek és inflacio

- matematikai tartalékon elért
tényleges hozam a
feltételezetthez képest

- feltételezett és tényleges
halanddsag eltérése

- tapasztalt és feltételezett
morbiditas eltérései

- koltségek

- matematikai tartalékon elért
tényleges hozam a
feltételezetthez képest
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A jovobeli cash flow-kat

Terméktipus Feltételek érinté fébb tényezék

- feltételezett és tényleges

- rendszeres dijfizetés, eseti dij lehetdsseggel halandéség eltérése

te,rm_f.ix ve’gyes -a ta]rtanj ve_gen lejarati biztositasi 6sszeg - torlések
életbiztositas szolgaltatas fixen
- halaleseti szolgaltatas tartamon belili e
- koltségek

elhaldlozasnal

- matematikai tartalékon elért
- visszavasarolhato tényleges hozam a
feltételezetthez képest

- rendszeres dijfizetés - torlések és koltségek
- tartam kozbeni haldleseti szolgaltatas vagy - feltételezett és tényleges
sajat jogu nyugdijszolgaltatas halandodsag eltérése
hagyomanyos
nyugdij - matematikai tartalékon elért

- tartam kozbeni legalabb 40%-o0s

életbiztositas s .
egeészsegkarosodas

tényleges hozam a
feltételezetthez képest

. i . - tapasztalt és feltételezett
- visszavasarolhato e .
morbiditas eltérései
- tartam kozben a valaszott fedezeteknek . Rt
2 p 2 a - baleseti halanddsag
megfeleld események esetén szolgaltat
- a baleseti eredet(i halal, rokkantsag,
balesetbiztositds csonttorés, mutéti térités, kdrhazi napi térités - torlések és koltségek
és égési sérlilés

- tapasztalt és feltételezett

- nincs visszavasarlasi opcid o .
P morbiditas eltérései

- kiegészit6 balesetbiztositasi szerzédést

b;:izegées unit-linked, kockazati illetve vegyes

ctegseg életbiztositasok mint fébiztositasok mellé - mint a balesetbiztositasnal
kiegészitd ey - oy .

biztositas lehet koétni, a balesetbiztositashoz hasonlo

feltételekkel

- halal esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd
biztosités unit-linked és kockazati - torlések és koltségek

halal esetére szdl6 : Py ) e " ,
életbiztositasok mint fobiztositasok mellé

dijatvallalasi
kiegészitd

. e -tartamon bellli halala esetén a f6 biztositas
biztositas

fennmaradd dijfizetési kotelezettségeit a - halandosag
biztosité atvallalja

- tartam kozben a valaszott fedezeteknek - feltételezett és tényleges
medfelel6 események esetén szolgaltat halanddsag eltérése
csoportos élet- és
balesetbiztositds = - haldleset, rettegett betegségek,
rokkantsag, kérhazi napi térités, m{téti
térités

- tapasztalt és feltételezett
morbiditas eltérései
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- baleseti szolgaltatasok: baleseti eredetl
haldl, rokkantsag, kérhazi napi térités, mdtéti
térités, égési sérilés, csonttorés és
koltségtérités

- koltségek

- fontos szegmenst jelentenek a csoportosan
kezelt, de egyéni belépésen alapuld - torlések
biztositasok

- csoportos szolgaltatasfinanszirozé
egészségbiztositasok: ellatasszervezés és
finanszirozas

- nincs visszavasarlasi opcio

- tartam kozben a valaszott fedezeteknek - feltételezett és tényleges
hitelfedezeti megfelel6 események esetén szolgaltat halandoésag eltérése
biztositasok

- torlesztGrészlet vagy tartozas fizetése - tapasztalt és feltételezett

bizonyos események esetén morbiditas eltérései

- halaleset, rokkantsag, keres6képtelenség

szolgaltatasok - koltsegek és torlések

A jovobeli cash flow-kat

Egészség-

biztositasok Feltételek

érinto fobb tényezok

- feltételezett és tényleges

- masodik orvosi vélemény szolgaltatas . "y
halanddsag eltérése

fcrcdmhiotmcita - elére definialt események esetén kilféldi - tapasztalt és feltételezett
Egészségbiztositas a 2 gy 2l g
o & - gyogykezelés morbiditas elterései
es karmentességi
X e , - bizonyos médozatok esetén haléleseti - koltségek
tartalmazo 2 . PO i hd R
szolgaltatas (egészségbiztositasi is)

egészségbiztositas

- bizonyos médozatok esetén karmentességi
bénusz a tartam végén, ez a modozat - torlések
visszavasarlasi opcidval

- kiegészité egészségbiztositasi szerz6dést
unit-linked, illetve vegyes életbiztositasok,
mint fébiztositasok mellé lehet kotni

- feltételezett és tényleges
halanddsag eltérése

- tapasztalt és feltételezett
morbiditas eltérései

Egészségbiztositasi
kiegészitd
biztositasok

- masodik orvosi vélemény szoglaltatas

- el6ére definidlt események esetén kulfoldi - koltségek
gyoégykezelés (egészségbiztositasi is)

- nincs visszavasarlasi opcio - torlések
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6.6 A Biztositot érinto piaci kockazatok hatasai

A pénzigyi helyzet kimutatdsban szerepldé pénziigyi instrumentumok befektetési
szerzOdésekhez és biztositasi szerz6désekhez kapcsoldodd befektetések és
kovetelések, egyéb kovetelések, pénzeszkoz és pénzeszkdz-egyenértékesek,
kolcsonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek.

A pénzigyi instrumentumokat a Tarsasag fajtajuk és a vételi szandék alapjan
kilonb6z6 kategdriakba sorolja (Isd. 3.15 és 3.19-as megjegyzések).

A Tarsasdg szamos pénzlgyi kockazatnak van kitéve pénzigyi eszkbdzein és
kotelezettségein keresztlil. A pénzlgyi kockdzatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat, a részvénypiaci kockazat és a
hitelezési kockazat. A Biztositd megitélése szerint a pénzigyi eszkdzokon [évo
koncentracidés kockazat nem jelentds, minddssze magyar allampapirokon és a
vallalati kétvényeken keletkezhet.

A kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl
szarmaznak, amelyek altaldanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Tarsasag ezeket a pozicidokat az Eszk6z-Forras Management keretei kozott kezeli,
azzal a céllal, hogy hosszi tdvon a befektetési és biztositasi szerz6désekbdl
szarmazd kotelezettségeket meghaladd megtérilést érvényesitsen pénzigyi
eszkbzein. Meghatdrozd technikdja a Tarsasag eszkoz-forras kezelésének, hogy
Osszeillessze a biztositasi és befektetési szerz6déseket jellegik szerint eszk6z és
forras oldalrol.

A legjelent6sebb biztositasi kockazatok, a kockazatkezelési politika a 6.
megjegyzésben kerlltek bemutatasra.

A Tarsasag biztositasi €s viszontbiztositasi eszkdzei és kotelezettségei és a hozzajuk
rendelt eszkdzfedezet a kilonb6z6 piaci valtozok hatasara nem feltétlendl
parhuzamosan reagal. Egy esetleges kamatsokk hatdsa, azaz a hozamgérbe
eltolddasa miatti eszkozatértékelés nem feltétlentl jelenti a biztositastechnikai és
viszontbiztositasi  eszkozok/kotelezettségek egyideji és azonos  értékl
atértékelését. Hasonldképpen, a devizaarfolyam valtozdsara az eszkozok
atértékelésébdl szarmazod valtozassal nem azonos mértékben valtoznak a Tarsasag
tartalékai. Mindezek miatt a biztositasi és viszontbiztositasi ligyletekbdl szarmazé
eszkdzOk/kotelezettségek és a hozzajuk rendelt eszkdzfedezet Gsszességében
kozvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot hordoz a Tarsasag szamara;
a kamatlabban, arfolyamban bekodvetkezd valtozasoknak kozvetlen hatasa van a
Tarsasag eredményére és sajat tokéjére.

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a biztosité nem képes a vele szemben
fennadlld, érvényes koveteléseinek eleget tenni, illetve a pénzigyi vagy
biztositasi/viszontbiztositasi  kotelezettségek rendezése érdekében, azok
esedékességekor, nem képes befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni. A
likviditasra vonatkozdan a Biztositd nem azonositott magas kockazatot. A likviditast
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az Eszkoz-Forras Bizottsdg rendszeresen monitorozza és sziikség esetén doént a
likviditasi hidnyok és tobbletek kezelésérdl, melyet dontéseket az MBH Alapkezeld
Zrt., mint kiszervezett tevékenységet folytatd partner hajt végre.

A Tarsasagra haté pénzligyi kockazatok értékelése egymastol fliggetlendl torténik,
mivel azok egylttes hatdsa a Szolvencia II elemzések és szamitdsok szerint is
minden esetben 0Osszességében kisebb, mint az egyes hatdsok Osszessége. A
kockazatok kozotti diverzifikaciés hatds miatt az egyes kockazatok osszege felsd
becslést eredményez az Osszesitett pénziigyi kockazathoz képest. A kockazatokat
az aldbbiakban mutatjuk be.

6.6.1 Hitelkockazati kitettség
A Tarsasagnak hitelkockazati kitettsége elsGsorban a bankbetéteken, az adott
kolcsonokon és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjain keletkezik.

A pénziigyi eszkdzok piaci értéke mindezek miatt megfeleléen reprezentdlja a
Tarsasag maximalis hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség
a fordulénapokon az alabbi volt:

Adatok milli6 forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Allamkaétvények 34 961 31 363
Vallalati kotvények 2616 4 477
Részvények 44 048 27 334
Befektetési jegyek 64 451 54 688
Pénzeszkozok 12 583 7 456
Kovetelések 760 405
Egyéb pénziigyi eszkdzok -438 -39

A hitelkockazati kitettséget a pénzligyi eszkdzok meghatarozé részét kitevo
allamkotvények esetében a Tarsasag nem tekinti jelentdsnek, mivel azt allam altal
garantalt kdvetelések alkotjak.

Ertékvesztések
A Tdarsasag az egyéb kovetelésekre képzett értékvesztést.

Az egyéb kovetelések korositasa, valamint az elszamolt értékvesztés az alabbiak
szerint alakult:

Adatok milli6 forintban

Nyité egyenleg januar 1-jén -1 -1

Zaréegyenleg december 31-én



“ CIG PANNONIA
P

BIZTOSITO

Az egyéb kdvetelések értékvesztése az aldbbiak szerint valtozott:

Adatok milli6 forintban

_ 2024. december 31. 2023. december 31.

"
- 290 -

Nem lejart 620
0 és 30 nap kozott lejart

31 és 120 nap kozott lejart

121 és 360 nap kozott lejart

Even tdl lejart 1 -1 1 -1

Osszesen 621 -1 291 -1

A Tarsasag 2024. december 31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem
értékvesztett koveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtériilése
problémat jelenthet. A lejart nem értékvesztett kovetelések 6sszege 1 millid forint
alatti 2024-ben és 2023-ban is.

6.6.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag nem képes koételezettségeit
esedékességik id6pontjaban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei,
szerz6déses elkotelezettségek vagy mas pénzkidramlasok miatt. Az ilyen
pénzkidramlasok hidnyt keletkeztethetnek a mi(ikodéshez és befektetési
tevékenységekhez rendelkezésre allo pénzeszkdzdkben. Szélsbséges esetekben a
likviditas hianya eszk6zok értékesitéséhez vagy potencidlisan a
kotvénytulajdonosok felé vallalt kotelezettségek teljesitésének meghilsulasahoz
vezethet. Annak kockazata, hogy a Tarsasag a fentieket nem tudna teljesiteni, a
biztositasi Gzletagak eredend6 kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és
piaci esemény befolyasolhat.

A Tarsasag likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtja és
nyomon koéveti, tartalmazza a napi szintl forrasbiztositast, a jovobeli cash flow-k
nyomon kdvetésén keresztll annak érdekében, hogy a kdovetelményeknek eleget
tegyen a Tarsasag; konnyen értékesithetd piacképes eszkodzportfdlié fenntartasat
elére nem lathaté cash flow akadalyok ellen, illetve a konszolidalt pénzlgyi
kimutatdsokon alapuld likviditasi mutaték nyomon koévetését a bels6 és szabalyozodi
kovetelmények érdekében.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli
id6északok cash flow el6rejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi
tablazat a pénzlgyi helyzet kimutatas fordulénapjara vonatkozéan bemutatja a
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Tarsasag altal fizetend6 és behajtandd pénzeszkdzoket a szerzédéses cash flow-k
tekintetében.

Pénziigyi eszkozok és kotelezettségek, illetve céltartalékok és
lizingkotelezettségek:

2024. december Konyv oy 6 hénap .
31. szerinti Sf:?;.o:llisves vagy hsé:az 5 éven tul
Adatok m Ft-ban érték kevesebb P
Kotelezettségek* 8 237 7 742 7 489 46 67 140 -
Ebbol Lizing 278 310 57 a6 67 140 -
kotelezettség
Allamkétvények 34 961 50 485 17 216 658 4 275 3 746 24 590
Vallalati kotvények 2616 3075 17 416 139 1383 1120
Részvények 44 048 - - - - - -
Befektetési jegyek 64 451 - - - - - -
Pénzeszkdzok 12 583 12 583 12 583 - - - -
Kovetelések 760 760 568 192 - - -
Egyeb penzigyi -422 -422 -422 - - - -
eszkdzok
Szarmazékos
tgyletek i e e B B ) )
Eszko6zok
Ssszesen** 158 981 66 465 29 946 1266 4 414 5129 25710

*Befektetési szerz6dések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kotelezettség

2023. december Kényv Py 6 hénap .
31. szerinti Sf:z;zhoﬂgsfs vagy hsé:az 5 éven tul

Adatok m Ft-ban érték kevesebb P
Kotelezettségek* 6 755 6792 6 614 62 114 2 -
Ebbdl Lizing 203 240 62 62 114 2 -
kotelezettség

0

Allamkétvények 31 363 45 976 5151 8 879 3887 4 852 23 207
Vallalati kotvények 4 477 5079 1768 113 416 1619 1163
Részvények 27 334 - - - - - -
Befektetési jegyek 54 688 - - - - - -
Pénzeszkdzok 7 456 7 456 7 456 - - - -
Kovetelések 405 405 -473 878 - - -
Egyep EJeangyi -149 -149 -149 -
eszkdzok
Szarmazékos
i 110 110 -35 666 35776 - - -

Eedtrtel 125 684 -21 913
Osszesen* *

* Befektetési szerz6dések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kotelezettség
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Biztositasi

kifutasa:

Adatok millié forintban

gyletekb6l szarmazé eszkozok és kotelezettségek varhato

Eszkdzok Kotelezett-
2024 = LfRC* ségek S
6sszesen o MindGsszesen
osszesen

1 éven belll -1208 234 -974 1253 2643 3 896 2922
2 éven belul -909 41 -868 4 941 681 5622 4 754
3 éven belll -699 11 -688 7 732 241 7973 7 285
4 éven belll -530 4 -526 9 654 82 9 736 9 210
5 éven belll -399 - -399 11 955 9 11 964 11 565
5 év felett -905 - -905 94 042 4 94 046 93 141
-4 650 290 -4 360 129 577 3 660 133 237 128 877
Adatok milli6 forintban

Eszkézok Kotelezett-
2023 LfRC* - LfRC* LfICS ségek Mindosszesen

osszesen -
osszesen

1 éven belll -891 221 -669 430 1766 2197 1528
2 éven belll -717 27 -690 3707 1094 4 801 4111
3 éven beldl -572 4 -568 6 041 322 6 363 5795
4 éven belll -455 - -455 7 933 27 7 959 7 505
5 éven belll -360 - -360 9 095 5 9101 8 741
5 év felett -1 076 - -1 076 69 891 4 69 894 68 818
-4 071 253 -3 818 97 097 3 218 100 315 96 497

Viszontbiztositasi
varhato kifutasa:

ligyletekbol szarmazo eszkozok és kotelezettségek

Adatok millié forintban

Eszkozok ROtElzetE
2024 LfRC* LfICS ssszesen LfRC* LfICS > ségek Mindosszesen
dsszesen
1 éven belll 390 -481 -91 77 -31 46 -45
2 éven beldl 214 -78 136 53 - 53 189
3 éven belll 111 -3 108 -7 - -7 101
4 éven belll 79 - 79 - - - 79
5 éven belll 54 - 54 - - - 54
5 év felett 114 - 114 - - - 114
962 -562 400 1233192 492
Adatok ezer forintban
2023 LfRC* LfICS ESekoz0k LfRC* Ko:?:;ftt- Minddsszesen
gsseeseh oOsszesen

1 éven beliil 15 -157 -142 103 -50 52 -90
2 éven beliil 97 -19 77 49 -6 44 121
3 éven belll 67 -3 64 47 -1 46 110
4 éven belll 49 - 49 39 - 39 88
5 éven bell 34 - 34 30 - 30 63
5 év felett 81 - 81 133 - 133 214

342 -179 163 402 -57 345 508

* fennmaradé fedezetre vonatkozé kotelezettség
> felmeriilt karigényekre vonatkozé kotelezettség
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6.6.3 Devizakockazat

A Tarsasdg forintban és euréban denominalt biztositasi és befektetési szerzédéseket
kot. A Tarsasag a vonatkozé kotelezettségek devizanemében is fektet eszkdzdkbe,
amely csokkenti a devizaarfolyam kockazatokat. Szintén csdkkenti a kockdazatot,
hogy a szerz6désekkel kapcsolatos kdltségek szintén jellemz&en abban a devizaban
merllnek fel, amelyben a bevételei felmerilnek.

Az aldbbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzigyi eszkd6zok és
kotelezettségek, valamint a biztositadsi és viszontbiztositasi (gyletekbdl szarmazd
eszkozOk és kotelezettségek devizakockazati érzékenységét a CSM-re, az
eredményre és a tOkére 2024. és 2023. év végével:

Adatok millié forintban

€SM |  Eredmény = TOKE |

2024. december 31. EUR | EUR _____ USD ___ EUR |

Ev végi devizaarfolyam 410,09 410,09 393,60 410,09
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolyamnovekedés hatasa a Pénziigyi eszkézokre - -1 356 -
Arfolyamcsékkenés hatdsa a Pénziigyi eszkdzokre - 1 -356 -
Arfolyamnovekedés hatésa a Pénziigyi kotelezettségekre - -65 -353 -
Arfolyamcsokkenés hatésa a Pénzigyi kotelezettségekre - 65 353 -

Arfolyamnévekedés hatésa a Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségekre
Arfolyamcs6kkenés hatdsa a Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek

380 154 7 640

-372 -160 -7 619

Adatok millié forintban

CSM [  Eredmény  TOKE |
__EUR _____USD ______EUR _ |

2023. december 31.

EUR
Ev végi devizaéarfolyam 382,78 382,78 346,44 382,78
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolyamnovekedés hatésa a Pénziigyi eszkdzokre - 34 260 -
Arfolyamcsékkenés hatdsa a Pénziigyi eszkdzékre - -34 -260 -
Arfolyamnovekedés hatésa a Pénziigyi kitelezettségekre - -35 -259 -
Arfolyamcsokkenés hatdsa a Pénzigyi kotelezettségekre - 35 259 -

Arfolyamnévekedés hatasa a Biztositasi és viszontbiztositasi

szerz8désekbdl szarmazo koételezettségekre 92 111 B 5452

Arfolyamcsokkenés hatésa a Biztositasi és viszontbiztositasi

szerz6désekbd| szarmazd kotelezettségek e B B A

6.6.4 Kamatkockazat

A Tarsasag az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv mddon, technikai
kamatlab alkalmazdsaval hatarozza meg, viszont a biztositdsi szerz6désekbdl
szarmazo kotelezettségek értéke a jelenlegi tartalékoldsi szabalyok mellett
onmagaban a hozamgoérbe eltolddasa is atértékelddik. Ugyanakkor a hozamgorbe
eltolddasa érinti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszkdzok értékét, ezért
ezeknél az eszk6zoknél is létezik kamatkockazat. A kamatkockazatok kezelését az
eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése szolgalja.
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A Tarsasag sajat befektetései szintén hordoznak kamatkockazatot.

Az alabbi tablazat a Tarsasag kamatozo koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be
2024 és 2023 év végével:

Adatok milli6 forintban

2024. 2023.

december 31. december 31.

Fix kamatozasu 37 576 35 840
Valtoz6 kamatozasu - -

Kamatozé eszkozok . 37 576 35 840

A Tarsasag kamatozé- eszkozei és kotelezettségei 2024. és 2023. év végével az
aldbbi kamatldbakon kamatoztak:

2024. december 31. 2023. december 31.

EUR

: . 0,5%- 6,13%-

0/ - 0, ’ O/ - 0, 0/ - 0, 0/,-50, !
Allamkotvények 1,5%-9,5% 6,625% 5,25%-6,75% 1,5%-9,5% 0,5%-5% 6,75%
Vallalati kotvények 3,25%-10,5% 4,5%-9% n/a 3,25%-16% 2,5%-9% n/a
Pénzeszk6z6k és pénzeszkoz 4,5%-6,86% 0,01% n/a 18,24% n/a n/a
egyenértékesek
Kolcsonok és pénzigyi
viszontbiztositpa's o e e e i 2 W
Lizing kotelezettségek 2,65%-9,57% 5,98% n/a 2,65%-3% 4,18% n/a

Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerzOdésekbdl szarmazd
eszkozOk és kotelezettségek, illetve a pénzligyi eszkozok és kotelezettségek
kamatlabérzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 1%-os kamatlab emelkedés,
illetve csokkenés esetén milyen CSM, eredmény, illetve tékehatas kovetkezik be.

Adatok milli6 forintban
‘ CSM Eredmény Toke ‘

Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés

Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazd - 15 159 -123 61 -1221 1491
kotelezettségek

Pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek - - -303 327

-1221 1491

Adatok milli6 forintban

‘ Eredmény Toke

Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés

Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazé -123 250 -47 -5 -1328 1601
kotelezettségek

Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek - - -419 455 - -
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6.6.5 Részvényarfolyam-kockazat érzékenységi elemzése

Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazéd
eszkozok és kotelezettségek, illetve a pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek
részvényarfolyam kockazati érzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 10%-o0s
részvényar csokkenés esetén milyen CSM, eredmény, illetve tékehatas kdvetkezik
be.

A Biztositasi szerz6désekbdl szarmazd  kotelezettségek  esetén a
részvényarfolyamok elmozduldsa a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok
esetén gyakorol hatast a pénziligyi kimutatasokra, mig a pénzigyi eszk6zok kozott
a Biztositd stratégiai részesedésének az OPUS-nak a részvényarfolyam valtozasabol
fakadd kockdzatot lathatjuk, mely kizaroélag a tékében jelenik meg.

Adatok milli6 forintban
2024 Eredmény Toke

Biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo

kotelezettségek -484 -157 -9 205
Pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek -348
-484 -157 -9 553

Adatok millio forintban
2023 CSM Eredmény Toke

Biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo
kotelezettségek

Pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek - = -261

-283 -164 -6 847

-283 -164 -6 586
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A Biztosito célja, hogy er6s t6ke hatteret biztositson a koétvénytulajdonosok és a
hitelez6k érdekeinek védelmében, a szabdlyozé szervek elGirdsainak vald
megfelelés érdekében, egyidejlileg megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek
értékét. E célok a kovetkezdk altal valésulnak meg:

e a Biztosité vallalkozas folytathatésagara vonatkozd képességének megdrzése,
és igy hozam biztositdsa a tulajdonosok és egyéb elénytk biztositdsa mas
érdekelt felek szamara,

e megfeleld hozam biztositasa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési
szerzddések kockazattal aranyos drazasa altal, valamint

e a Biztositd biztositasi piacain mikddo szabadlyozd szervek altal meghatarozott
tokekovetelményeknek valé megfelelés.

2016. januar 1-t6l életbe lépett a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasardl sz6lé Eurdpai Parlament és Tanacs 2009/138/EK
irdnyelve (2009. november 25.), réviden Szolvencia II irdnyelv, mely egy komplex,
kockazatalapu tokekdvetelményt, kockazatalapu feligyelési szabdlyrendszer
vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockazatalapu szemlélet érvényesil a teljes
kovetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatoldtdke-sziikséglet szamitas
mellett az Uzleti tervezésbe, a pénzligyi helyzet értékelésébe is beépilt a
kockazatalapu szemlélet; a biztositd sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA)
keretében rendszeresen felméri az altalanos szavatoldtdke-sziikséglet igényét az
Uzleti tervek alapjan, kitérve az I. pillérrel le nem fedett (pl. likviditasi), illetve a
hosszu tavu kockazatokra is.

A Szolvencia II és Bit. szerinti t6kemegfelelési kovetelmények teljesitésére a
Biztositd nagy hangsulyt fektet és folyamatosan megfelel azoknak. A Biztosito
rendelkezésre alldé szavatold tokéje 2024. december 31-én a sziikséges szavatold
tOke szint kétszerese, tehat jelentdsen meghaladja a Fellgyelet altal elvart - 50
szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazo - 150 szazalékos szintet.

Adatok millio forintban

A szavatold téke sziikséglet fedezésére figyelembe vehetd

.z 26 083 20 742
szavatol6 toke
A mlnlmglls"toke sziikséglet fedezésére figyelembe vehetd 21 740 20 538
szavatol6 toke
Szavatolo téke szlikséglet 12 988 8 952
Minimalis t6ke szlikséglet 3247 2 602
T6kemedfelelés (szavatold tékesziikséglethez képest) 201% 232%
T6kemegfelelés (minimalis tékeszlikséglethez képest) 670% 789%

6 A 2023. december 31-es adatok értéke az éves Szolvencia II jelentésben megallapitott 6sszeget tartalmazza,
mely kis mértékben valtozott a kdzzétett beszamoldhoz képest.
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8 SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIOK

Adatok millio forintban

Hitelfedez.

2024 - Konszol’idélt atfogo j6v’edelemkimutatés ngportos . Egyszeri R’endsz. Rendsz. d. Ko’ckézati és szla- Egyéb e
portfoliocsoportonként életb. : dijas UL dijas UL megtak. életb. e szegmens

Biztositasi bevétel 4913 665 471 3 684 374 2779 2010 - 14 896
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -4 953 - 409 - 206 -2 449 - 163 -2 342 -1 856 - -12 378
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas - 135 - 89 - - 40 - 32 - 199 - 688 - -1183
Kgrmegt_erul(-;s'elg, jutalék és nyereségrészesedés %6 R B 3 _ 199 655 _ 953
viszontbiztositotdl
Biztositasi szolgaltatasok eredménye -79 167 265 1198 179 437 121 - 2 288
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 1276 1276
Befektetések egyéb bevétele 3924 18 912 564 39 1454 24 893
Pénziigyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa - -
Befektetések raforditasa -3 662 -3 662
Tarsult vallalatok hozama 555 555
Befektetési eredmény - - 3924 18 912 564 39 - -377 23 062
Pénzligyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -6 -2 -3982 -18 929 - 612 54 18 - -23 459
Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbdl 1 74 - - 31 -17 1 14 - 42
Befektetési szerzGdesekbdl eredd kdtelezettsegek valds _ 1049 1049
érték valtozasa
Pénziigyi eredmény -5 72 -3 982 -18 960 -629 55 32 -1 049 -24 466
Dij -és jutalékbevételek befektetésiszerzddésekbdl 282 282
Egyéb m(ikédési koltségek - 219 - 219
Egyéb (nem pénzigyi) bevételek 427 427
Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok - 769 - 769
Ado6zas elétti eredmén
Addbevételek / (raforditdsok) - 44 - 44
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 134 134
Egyéb étfogé j6ve,<1ele|:nm,el ,szen:lben,valés értéken értékelt - 711 S 711
befektetések nettd valds érték valtozasa
Pénziigyi atfogd eredmény biztositasi tigyletekbdl - - - - 605 - 108 - 24 - 473
Pénziigyi atfogd eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl - - - 1 -1 3 14 - 17
A jovében eredménybe atsorolhat6 egyéb atfogo _ _ _ 1 604 - 105 _10 - 711 _221
jovedelem
A jovoben eredménybe at nem sorolhaté egyéb 766 766

atfogo6 jovedelem
éb atfogé jovedelem Gsszesen

Teljes atfogo jovedelem -84 picl:] 207 1151 718 426 143 - 1560 1 240
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adatok millié forintban

2023 - Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas Csoportos A Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Hl’telfedez. Egyéb A
vy & = 0 = P a és szla- Osszesen
portfoliocsoportonként életb. dijas UL dijas UL megtak. életb. T szegmens
Biztositasi bevétel 3 583 420 266 3458 408 2 552 1128 - 11 815
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -3228 -285 -306 -2 696 -379 - 1804 - 1369 - - 10 067
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas - 27 -83 - -43 -35 -229 -265 - -682

Karmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés

viszontbiztositotol 16 93 ) 12 4 130 719 ) 974
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 344 145 - 40 731 -2 649 213 - 2 040
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 1252 1252
Befektetések egyéb bevétele 1108 5761 398 19 690 7 976
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa 3 3
Befektetések raforditasa 110 110
Tarsult vallalatok hozama 454 454
Befektetési eredmény - - 1108 5761 398 19 - 2 509 9 795
Pénzligyi eredmény biztositasi ligyletekbél -13 -3 -1188 -5914 -487 -6 70 - -7 541
Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbdl 1 -11 - -7 2 4 -44 - -55
Befektetési szerz6désekbdl eredd kételezettségek valds B B B B B B B 403 403
érték valtozasa

Pénziigyi eredmény -12 -14 -1188 -5921 - 485 -2 26 - 403 - 7999
Dij -és jutalékbevételek befektetésiszerz6désekbdl 77 77
Egyéb m(ik6dési koltségek -181 -181
Egyéb (nem pénzligyi) bevételek 318 318
Egyéb (nem pénzligyi) raforditasok -378 -378

Ado6zas el6tti eredmén

Addbevételek / (raforditdsok) -747 -747
Halasztott add bevételek / (raforditasok) 15 15
Adoézott eredmény 6sszesen 332 131 -120 571 -89 666 pici:] 1210 2 940
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt 3261 3261
befektetések nettd valds érték valtozasa

Pénziigyi atfogd eredmény biztositasi tigyletekbdl - - - - -2 172 493 92 - - 1587
Pénziigyi atfogd eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl - - - -4 2 - 68 - 87 - -157

A jovében eredménybe atsorolhat6é egyéb atfogé
jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhat6é egyéb
atfogo jovedelem

- - - -4 -2170 425 5 3261 1517

- - - - - - - 1 644 1 644

éb atfogo jovedelem 6sszesen

Teljes atfogo jovedelem k¥l 131 -120 567 -2 259 1091 244 6115 6 101
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A Tarsasagban 6sszesen 581 millid Ft-tal névekedett a biztositastechnikai eredményiink 2023-hoz viszonyitva, amely két
egymassal ellentétes hatas eredménye. Az eredménylinket jelentGsen javitotta a tavalyi évhez viszonyitva a megtakaritasi
(befektetési egységekhez kotott, valamint rendszeres megtakaritasi) termékek teljesitménye (ezek a VFA mddszertannal értékelt
termékek). A teljesitmény ndvekedést egyrészt a forint hozamgorbe viszonylagos stabilitdsa okozta, 2024-ben nem csdkkentek
akkora mértékben a hozamok, mint egy évvel ezel6tt. A hozamgoérbe 2023-as csdokkenésébdl adéoddan névekedtek a Biztositd
kartartalékai, mely a portfélié 2023-as pénziigyi eredményét rontotta. Szintén a teljesitményt ndvelte az elért magas unit-linked
hozam, mely az alaparanyos kezelési dij elvonasokon keresztil a biztositd profitjat is noveli, illetve a tételes fliggokar tartalékok
fellilvizsgalata mely szintén kedvez6 hatast gyakorolt a VFA termékek eredményességére. A teljesitmény csokkenését leginkabb
a csoportos életbiztositasi termékek - melyeket mindkét mddszertanban értékeliink — karhanyadainak novekedése okozta.

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredménycsdkkenés: 404 millié Ft): A csoportos
szolgaltatasfinansziroz6 biztositas portfolid karhanyada romlott a megel6z6 évhez képest. A portfélid magas karhanyadai miatt
veszteség komponenst is képzett a Biztositd. A karhanyadok névekedése, a veszteség komponens idei képzése a portfolidé csoport
eredményét csokkentette éves Gsszehasonlitdsban. A Tarsasag mar az elsé negyedévben megtette a sziikséges |épéseket a
termékcsoport profitabilitdsanak helyredllitdsa érdekében, az Uj szerzOdések vonatkozasaban, ennek hatasara a teljes
portféliocsoportra az év kdzben tapasztalt veszteség év végére mérséklédott.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 108 millié Ft): Jelentdsen bovilt a Biztositd
nyereségesen m(ikddo egyéni balesetbiztositas portfélidja - mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magdaban -, igy a Biztosité
eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 327 millié Ft): A portfélidcsoport tavalyi eredményét rontotta, hogy a
jovobeni szolgaltatdsokhoz kapcsoldédd becslésvaltozas miatt - az IFRS 17 sztenderd elGirdsaival 6sszhangban - egyszeri
veszteséget, un. veszteség komponenseket képzett a Biztositd. Emellett 2023-ban a (kartartalékok névekedéséhez kapcsolddd)
un. kockazati kiigazitas 0sszege is megnétt, ami szintén rontotta az 6sszehasonlité periédus eredményét. Hasonlé mérték
veszteségek elszamolasara nem volt szitkség 2024-ben, igy az eredménylink ndvekedett éves 6sszehasonlitasban.

A fentiek mellett 2024 végén a Biztositd fellilvizsgdlta a portfoliécsoport tételes fliggdkar tartalékait. Amennyiben a Biztositd
tapasztalatai alapjan a még nem lezart karok végsoé karraforditasa alacsonyabb a tételes fliggd kar tartalék kar rogzitését koveto,
a kar lezarasat megel6z6 értékénél, ugy a Biztositdé a kartartalékot (egy tapasztalati adatok alapjan megallapitott szorzéval)
lecsdkkentette (leértékelte) arra a szintre, ami becslései szerint a kar végso karraforditasa lesz. A kartartalékok ily mdédon tortént
felllvizsgalata a portféliocsoport idei eredményét javitotta.
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Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményjavulds: 578 millido Ft): A portfélidcsoport szerz6dés szolgaltatasi marginja
(Un. CSM, amely a szerzddések jovobeni idészakaira vart pozitiv eredmények 6sszessége) dontben az Uj Gzlet értékébdl és az
elért hozamokbdl adéddan nétt a megel6z6 évhez képest. A portfélidcsoport hozama 18 milliard forint volt, ami 12,6 milliard
forinttal haladta meg a 2023. év végén a targyévre elGrejelzett szintet. A vartnal magasabb vagyonon tébb alaparanyos kezelési
dij érvényesithet6, ami a CSM novekedését eredményezi. Igy mind a CSM feloldds, mind az eredmény nott éves

rrrrr

el6rejelzettnél, ami az idei év eredményét szintén javitotta.

Ezeken tul ennél a portféliocsoportnal is jelentkezik az egyszeri dijas csoportnal mar emlitett tételes fliggbkartartalék
felllvizsgalat hatasa.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredménynodvekedés: 199 millio Ft): A megel6z6 év
eredményét rontotta, hogy 2023 év végén a jovObeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd becslésvaltozas miatt veszteség
komponenseket képzett a Biztositd a portféliocsoport esetében. Hasonld mérték(i veszteség komponens képzésre és kockazati
kiigazitas novekedésre idén nem kerllt sor, ami novelte az eredménylinket éves 6sszehasonlitdsban. Emellett a portféliocsoport
esetében a nyujtott biztositasi tobbletszolgaltatdsok elmaradtak az id6szak elején (2023 év végén) eldrejelzett szinttdl, ami a
2024. év eredményét szintén javitotta.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredménycstkkenés: 148 milli6 Ft): A portfélié csoport eredménye a (GMM
értékelési modellel értékelt) csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositasok varnal magasabb karhanyadai miatt csokkent a
eredményt novel6 CSM feloldasa) csokkent a termékhez kapcsoldodd 2024. év végi jovobeni szolgaltatasokhoz kapcsolédéd
becslésvaltozasok miatt. A portfolié csoport eredményét a kockazati életbiztositasok allomanyanak boviilése névelte a megel6z6
év azonos id0szakahoz képest, azonban ezen eredmény novel6 hatasok nem ellensulyoztak a becslésvaltozasok és a csoportos
biztositdsok magas karhanyadainak az eredmény csdkkentd hatasat.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredménycsokkenés: 79 millid Ft): A portféliocsoport
eredményességében tobb nagy, egymast részben kioltd hatds érvényesllt. Az eredményjavulds mozgatorugdja a szerzédéses
allomany és a biztosité sajat megtartdsanak novekedése. Veszteségkomponens képzésére a targyévben nem volt szikség, az
el6z0 év végén a nem-élet szegmensben elszamolt veszteséget és a hozza kapcsoldédd viszontbiztositasi elhatarolasokat a
biztositd feloldotta. A jovObeli varhatd pénzaramok becslésében bekdvetkez6 valtozas a direkt oldali CSM esetében magasabb
CSM feloldast eredményezett, mint a viszontbiztositasi oldalon, mely novelte az eredményt éves dsszehasonlitdsban. Szintén
fontos 6sszetevO az eredmények csdkkenésében, hogy 2023. els6 félévében jelentds, az azt megel6z6 idészakokra vonatkozd
befolyt biztositasi dijak novelték az eredményt, mely az idén elmaradt.
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9 CSM - SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN

A szerzOdéses szolgaltatasi margin vagy CSM az adott GIC-hez kapcsoldédd biztositasi eszkdz vagy kotelezettség egy
komponense, amely a még meg nem szolgalt varhatd jovobeli profitot reprezentalja. Ezt a biztosité olyan itemben szamolja el
bevételként, ahogy az adott GIC-hez kapcsoléddan a szolgaltatast nyujtja.

A CSM 2024. evi valtozasanak levezetesét profitforrasonként az alabbi tablazat tartalmazza: adatok milli forintban
CSM Y a - : : P oz Egyszeri Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati Hltelfedez. M
(szerzoédéses szolgaltatasi margin) - biztositasi szerzédések diias UL UL e aletb és Osszesen
] gtak. . szlavédelem
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - nyité - - - -2 346 - -2 346
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitd -23 -3 036 -746 -54 -81 -3940

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 79 640 90 892 209 1910
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -83 -965 -64 -726 -264 -2 102
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -292 -139 -42 -40 -205 -718

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbél - - - -226 -29 -255
Devizas arfolyamkiilonb6zetek -3 -31 -3 - - -37
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré -1 1 - -2437 -366 -2 803
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro -321 -3 532 -765 -63 -4 -4 685
A viszontbiztositasi szerz6désekre is értelmezheté a CSM fogalma 2024 adatok millié forintban

Rendsz. dijas UL R;';di:'l(f" Kockazati életb. ng‘fleézeefé;s Osszesen

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé6 eszkdzok - nyitd - - - 403 403
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyitd 6 4 240 - 250

0
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok 0
- CSM feloldasa az eredménybe -1 2 -38 -188 -225
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok - - - - -
- Targyévben megjelenitett szerzédések - - 44 - 44
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 1 -6 -85 590 500

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi

veszteségek feloldadsat eredményezik B - -2 -64 -66
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi (igyletekbdl - - 18 34 52
Devizas arfolyamkilénb6zetek = = - - -
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zo6k - zaré - - 4 775 778

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - zaré 6 - 174 - 180
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A CSM 2023. évi valtozasanak levezetését profitforrasonként az alabbi tablazat tartalmazza:

CSM (szerzbédéses szolgaltatasi margin) - biztositasi Egyszeri dijas

szerz6dések UL

Rendsz. dijas UL

Rendsz. d.

me

tak.

Kockazati életb.

Hitelfedez. és
szlavédelem

adatok millio forintban

Osszesen

Biztositasi szerz6désekbo6l szarmazo eszkozok - nyitd
Biztositasi szerz6désekbol szarmazé kotelezettségek - nyitd

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe

JovGBbeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl
Devizas arfolyamkilénb6zetek

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok - zard
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - zaréo

- 46 -1 886
8 556
-70 - 527
84 -1185
1 6
-23 -3 036

A viszontbiztositasi szerzodésekre is értelmezheté a CSM fogalma 2023

CSM (szerzddéses szolgaltatasi margin) - viszontbiztositasi szerz6dések

Rendsz. dijas UL

83

-97
675

Rendsz. d.

-1667
-29

682
- 890
- 287

- 209

-2 346
-54

Kockazati életb.

42

-303
275

Hitelfedez. és

-1667
-3 421

1371

-1 887

- 438

- 252

-2 346
-3 940

adatok millié forintban

Osszesen

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyitd
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyitd

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozdsok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi gyletekbdl

Devizas arfolyamkilénb6zetek

Viszontbiztositasi szerz6désekbodl szarmazoé eszk6zo6k - zaré
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré

me

tak.

208
11

190
-159

25

240

szlavédelem
48
272

-11

-84

148

30

403

248
294

=51l
190
-234
151
55

403
250
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A 2024. év végi CSM és VB CSM varhaté felszabadulasat az eredménybe az alabbi tablazatok tartalmazzak:

adatok millié forintban

CSM (szerzbédéses szolgaltatasi

Hitelfedez. és

margin) varhato felszabadulasa Egysz. dijas UL Rendsz. dijas UL Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. A Osszesen
. P ey szlavédelem
- biztositasi szerzodések
1év 72 563 85 514 148 1 382
2 év 64 441 80 380 88 1053
3év 56 363 74 311 53 857
4 év 44 309 68 256 32 708
5 év 29 271 61 209 19 589
5 év felett 56 1585 398 831 30 2 899

adatok millié forintban

CSM (szerz6déses szolgaltatasi

Rendsz. dijas Hitelfedez. és

ma'rgin) v?’\rhalié’fglszaba:iu’lésa UL Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. szlavédelem Osszesen

- viszontbiztositasi szerzédések

1év 1 - 48 291 340
2 év 1 - 34 177 212
3 év 1 - 26 110 137
4 év 1 - 16 69 86
5 év 1 - 13 44 58
5 év felett 3 - 40 84 127
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Az alabbi tablazat a biztositasi szerz6dések CSM-jének 3.5-0s pontban részletezett attérési mddszerek szerinti megbontasat
tartalmazza:

Adatok millié forintban

Valds érték modszer 2024 Egyszerl dijas Rendlssz. dijas R::;di:'k‘_" Koé';i;?ti Osszesen
Nyité egyenleg 1 378 301 22 702
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédé valtozasok
- CSM feloldadsa az eredménybe -1 -292 -30 -8 -331
Jovdbeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések - - -2 2 -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszédmolva 2 817 -70 7 756

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik - - h 1 1
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl - 11 2 - 13
Zaro egyenleg 2 914 201 24 1141

Adatok milli6 forintban

Teljes visszamendleges alkalmazas modszer 2024 Egyszl(’elr:i dijas Rendlssz. dijas R::;di:'k‘_" Koécllgz.ati ';iztlzl‘fzgzlzéris Osszesen
Nyité egyenleg 22 2 659 444 2377 82 5 584
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -79 -347 -60 -884 -209 -1579
Jov6beni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések 83 965 65 725 264 2102
- Becslésvaltozédsok a CSM-ben elszdmolva 290 -678 113 33 205 -37

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik - - - 225 27 252

Eredményben elszamolt pénziligyi eredmény biztositasi tigyletekbdl 3 20 2 = = 25
Zaré egyenleg 319 2619 564 2476 369 6 347
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Adatok millié forintban
Egyszeri Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati

Valés érték modszer 2023 Osszesen

dijas UL UL megtak. életb.
Nyit6é egyenleg 1 270 843 26 1140

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe - -141 -38 -7 -187
Jovébeni szolgaltatédsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - - -

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - 249 -504 2 -253
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik B B B 1 1
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbél - - - - -
Zaro egyenleg 1 378 301 22 702

Adatok millié forintban

Teljes visszamendleges alkalmazas médszer 2023 E?-ZZZS[i Rendf’zL. i R;r;di:i((.i. Ko;l;a:;.ati ZLﬁt:l‘fzgzlzé:‘s Osszesen
Nyité egyenleg 45 1616 565 1671 52 3948
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -8 -415 -45 -675 -42 -1184
Jov6beni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések 70 527 97 890 301 1884
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszédmolva -84 936 -172 284 -275 690

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény biztositasi tigyletekbdl -1 -6 -1 = = -8
Zaro egyenleg 22 2 659 444 2377 82 5 584

- - - 207 46 254
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Az aldbbi tablazat a viszontbiztositasi szerzOdések CSM-jének 3.5-0s pontban részletezett attérési moddszerek szerinti
megbontasat tartalmazza:

adatok millié forintban

Valés érték modszer 2024 Rendsz. dijas UL Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. Osszesen

Nyité egyenleg 6 4 - 10
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok = - - -
- CSM felolddsa az eredménybe -1 - 27 26
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsoldédo valtozasok - = - -

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - - -

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 1 -4 -25 -28
- Becsle:svéltozésqk melyek vgszte;éges szerz6déseket vagy a kordbbi ) B 3 3
veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény - - - =
Devizas arfolyamkulonbozetek - - - -
Zaro egyenleg 7 - - 7

adatok millié forintban

Hitelfedez. és

Teljes visszamendleges alkalmazas modszer 2024 Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. szlavédelem Osszesen

Nyit6é egyenleg 0 240 402 642
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsol6dd valtozasok 0 0 0 0
- CSM feloldasa az eredménybe 2 -65 -188 -251
Jov6beni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok 0 0 0 0
- Targyévben megjelenitett szerzédések 0 44 0 44
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszéamolva -2 -61 590 527
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi

veszteségek felolddsat eredményezik 0 1 -64 -63
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény 0 18 36 54
Devizas arfolyamkulénbozetek 0 0 0 0
Zaré egyenleg 0 177 775 952
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adatok millio forintban

Valés érték modszer 2023
Nyit6é egyenleg
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok
- CSM feloldadsa az eredménybe
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi
veszteségek felolddsat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény
Devizas arfolyamkilonbézetek

Zaro egyenleg

Teljes visszamendleges alkalmazas médszer 2023

Rendsz. d. megtak.

Kockazati életb.

Rendsz. dijas UL

Rendsz. d. megtak.

11 1
-1 -1
-5 4
1 -
6 4

Kockazati életb. Sl G

10

adatok millié forintban

Nyit6é egyenleg

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsol6dd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe

Jov6beni szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi
veszteségek felolddsat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény
Devizas arfolyamkulonbozetek

Zaré egyenleg

szlavédelem

-9 219
0

-39

0

-0 190
10 -155
0 -
-1 25
-0 240

320

402

190
-230

148
53

642
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10 BIZTOSITASI BEVETELEK

2024 adatok milli6 forintban

Az LfRC (fennmaradé fedezetre Aq a A pa . »

vonatkozé kételezettség) Cs9portos Egyéni bal. és Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati életb. H|te|fe:dez. és e
« Ao o életb. egb. UL UL megtak. szlavédelem
valtozasaihoz kapcsol6odo 6sszegek

- Varhatdan felmertld szolgaltatasok - - 53 234 122 465 535 1 409
- Varhatoéan felmerilé koltségek - - 161 1 468 119 639 856 3243
- Kockazai kiigazitas valtozasa - - 5 216 1 107 56 385
- Elszamolt CSM - - 79 640 90 892 209 1910
Szerzési koltségek megtérilése - - 173 1126 42 676 354 2371
Tapasztalati variancia - - - - - - - -
Nem PAA modszerrel értekelt szerzodesek _ _ 471 3 684 374 2779 2010 0318
Osszesen
PAA mddszerrel értékelt szerzédések 4913 665 B _ _ _ B 5578

dsszesen

Teljes biztositasi bevétel

2023 adatok millié forintban
Az LfRC (fennmaradé fedezetre - a : - : a
. vc,)na_tkozé kiitele,zet’t?_ég) Csoportos életb. Egye:ug::.al. €S EI?]‘LSSZS'E Rendsz. dijas UL R;r:;st:kd KoécII;:;.atn I-:ztleal :Zzzfé;s Osszesen
valtozasaihoz kapcsolddo 6sszegek
- Varhatdan felmeril6 szolgaltatasok - - 49 239 147 766 325 1526
- Varhatéan felmeril6 koltségek - - 101 1198 115 406 466 2 286
- Kockazai kiigazitas valtozasa - - 6 237 27 91 37 398
- Elszamolt CSM - - 8 556 83 682 42 1371
Szerzési koltségek megtérilése = = 102 1228 36 607 258 2 231

Tapasztalati variancia - - - - - - - -

Nem PAA mddszerrel értékelt

o e e - - 266 3458 408 2552 1128 7 812
PAA modszerrel értékelt szerz6dések

dsszesen 3583 420 = - - = - 4 003

Teljes biztositasi bevétel 3 583 420 266 3 458 408 2 552 1128 11 815
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Az alabbi tablazat a biztositasi bevételek 3.5-0s pontban részletezett attérési modszerek szerinti megbontasat tartalmazza:

adatok millid forintban

: e . Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és P
e életb. és egb. dijas UL UL megtak. életb. szlavédelem SEEHEE
Valos érték modszer 0 0 6 899 181 46 0 1132
Teljes visszamendleges alkalmazas mddszer 4912 665 466 2 784 194 2733 2 010 13 764

adatok millid forintban

: e - Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és "
A LETSE G ook életb. és egb. dijas UL UL megtak. életb. szlavédelem AT
Valds érték modszer 0 0 21 785 237 51 0 1093
Teljes visszamendleges alkalmazéas modszer 3 586 420 245 2672 170 2501 1128 10 722
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11 BIZTOSITASI SZOLGALTATASOK RAFORDITASA

Egyéni bal. és Egyszeri dijas

Csoportos életb.

egb. UL
Felmerult szolgaltatasok 1326 244 11
Ilfglzt\slzglslr(lul hozzarendelhetd felmerilt 1599 60 214
Hatrényos szerz8désekhez kapcsol6do 19 8 72

veszteségek, vagy azok feloldasa
Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsoldédo

valtozasok - a LfIC (felmerilt karigényekre 17 -100 -120
vonatkozo koételezettség) modosulasai

Szerzési koltségek 2 030 197 173

Biztositasi szolgaltatasok osszes

raforditasa

Rendsz. dijas

UL

622

1330

-2

-627

1126

Rendsz. d.
megtak.

365

123

- 360

42

Kockazati

életb.

982

614

66

676

Hitelfedez. és
szlavédelem

619

1082

-128

-71

354

adatok millio fori

Osszesen

ntban

4169

5022

-216

1195

4 598

Egyéni bal. és Egyszeri dijas

Csoportos életb.

egb. UL
Felmerult szolgaltatasok 936 199 3
Kozvetlenul hozzarendelhet6 felmerilt
koltségek 859 46 129
Hatranyos szerz8désekhez kapcsol6dd 5 7 101

veszteségek, vagy azok feloldasa

Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo
valtozasok - a LfIC (felmerilt karigényekre -80 -90 -29
vonatkozo kotelezettség) mddosulasai

Szerzési koltségek 1508 137 102

Biztositasi szolgaltatasok 6sszes

raforditasa

Rendsz. dijas

UL

337

1 246

39

-154

1228

Rendsz. d.
megtak.

220

134

135

- 146

36

Kockazati

életb.

727

383

87

607

Hitelfedez. és
szlavédelem

503

301

251

56

258

adatok millié fori

Osszesen

ntban

2925

3098

524

-356

3876
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12 VISZONTBIZTOSITASI EREDMENY

Varhato viszontbiztositasi raforditasok nem PAA mddszerrel

értékelt szerz6désekre - 2024

Csoportos
életb.

Egyéni bal. és

Rendsz. dijas
UL

Rendsz. d.

Kockazati

adatok millié forintban
Hitelfedez. és

- varhatd kar és koltségmegtérilések

- a kockazati kiigazitas valtozasai

- elszamolt CSM

- tapasztalati kiigazitasok

Varhatd viszontbiztositasi raforditasok PAA modszerrel értékelt
szerz6désekre

Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas

Megtérilt karok és egyéb koltségek

Felmerult kozvetlenll hozzarendelhetd koltségek

Mdltbeli szolgdltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok - kar és
koltségmegtérilések

A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok, amelyek nem
modositjak a mogottes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozadsanak hatasa

A viszontbiztosit6tol megtériilé 6sszegek és a felmeriilt
koltségek

Nett6 viszontbiztositasi raforditasok

Varhato viszontbiztositasi raforditasok nem PAA maddszerrel

Csoportos

egb.

478

- 478

Egyéni bal. és

== N

31
40

-191

194

Rendsz. dijas

megtak.

- 117

117

Rendsz. d.

életb.

131
21
38

199

147

54

Kockazati

> Osszesen
szlavédelem
519 672
-19 6
188 225
- 280
688 1183
653 1073
67 -53
-65 -67
655 953

Hitelfedez. és

értékelt szerz6désekre - 2023
- varhato kar és koltségmegtérilések
- a kockazati kiigazitas valtozasai
- elszamolt CSM
- tapasztalati kiigazitasok
Varhato viszontbiztositasi raforditdsok PAA mddszerrel értékelt
szerz6désekre
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas

Megtérilt karok és egyéb koltségek

Felmerult kozvetlenil hozzarendelhetd koltségek

Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok - kar és
koltségmegtériilések

A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok, amelyek nem
modositjak a mogoéttes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozadsanak hatasa

A viszontbiztositotol megtériilé6 6sszegek és a felmeriilt
koltségek

életb.

egb.

192

UL

= = O

me

tak.

életb.

107
10
38

74
229

124

szlavédelem

260 394
-6 6
11 51

8 231

265 682

525 871
46 -48

148 151

719 974

Nett6 viszontbiztositasi raforditasok
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13 PENZUGYI EREDMENY

adatok milli6 forintban

- A 7 o S Hitelfedez.
2024 - Direkt szerzédések Cs(;ztt);tos Egz;e:u:al. Egyszl;ell:l LOES Rendf’zL. dijas R;:d:azl.(d. K?’;I:Ie(tabzatl - BT
. gb- gtak. . szlavédelem
Biztositasi szerz6dések kamatelszamolasa -7 -2 - 1429 - 5522 -607 48 19 - 7 500
Becsllesvaltozas pénzligyi feltételezések -eredményben 1 _ _ 2269 - 12 600 10 5 1 _ 14 854
elszamolt

Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések - atfogd
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon térténd - - - - - 1 - 1
feloldasanak hatasa

A kockazatcsokkentés hatdsa a CSM-re a VFA mddszerrel
értékelt szerz6dések esetében
Devizaarfolyam-valtozasok

- - 605 - 108 -24 473

adatok millié forintban

o P a . Hitelfedez.
2024 - VB szerzédések nglzggtos E%\;e:'?al. ot Rendlssz. dijas Rne1nd:zl.(d. Ko’tl:ktabzah Ge oo
. gb- egtak. SIEERs szlavédelem
Viszontbiztositasi szerz6dések kamatelszamolasa
Becslésvaltozas pénziigyi feltételezések -eredményben 1 _ _ 1 _ B _ _
elszamolt

Becslésvaltozas pénzigyi feltételezések - atfogod
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon toérténd = = = = = = =
feloldasanak hatésa

Devizaarfolyam-valtozasok 2 71 - -30 -17 1 - 27
Teljes pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

letekbdl
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2023 - Direkt szerzédések

Biztositasi szerz6dések kamatelszamolasa

Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések -eredményben
elszamolt

Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések - atfogod
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval valo
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon
torténé feloldasanak hatasa

A kockazatcsokkentés hatdsa a CSM-re a VFA
modszerrel értékelt szerz6dések esetében

Devizaarfolyam-valtozasok

Teljes pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbdl

Csoportos Egyéni bal.

életb. és egb.

Egyszeri dijas
UL

-1635

341

Rendsz. dijas

UL

-9301

2 852

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati

életb.

-15

493

adatok millié forintban

Hitelfedez.
és
szlavédelem

67

92

Osszesen

-11
3

-1

337

145

587

2023 - VB szerzddések

Viszontbiztositasi szerz6dések kamatelszamolasa
Becslésvaltozas pénzigyi feltételezések -eredményben
elszamolt

Becslésvaltozas pénzugyi feltételezések - atfogod
eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon
torténd felolddsanak hatasa
Devizaarfolyam-valtozasok

Teljes pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

Csoportos Egyéni bal.
életb. és egb.

Egyszeri dijas
UL

Rendsz. dijas

UL

Rendsz. d.
megtak.
1
1
2

Kockazati

életb.

- 68

adatok millié forintban

Hitelfedez.
és
szlavédelem

-45

- 87

Osszesen

-13

uigyletekbdl
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14 BEFEKTETESEK EREDMENYE

Adatok millio forintban

Effektiv kamatbevétel 1276 1252

Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva

Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 95 134
Hatarid6s Ugyletek realizalt nyeresége 146 450
Hatarid6és Ggyletek nem realizalt nyeresége - 77
Devizaarfolyam nyereség 698 52
Valos érték valtozas nyeresége 23 866 7 263
Kapott osztalék 88 -
Befektetések egyéb bevétele : 24 893 7 976
Tarsult vallalatok hozama 555 454
Befektetések miikddési raforditasa 53 47
Hatarid6s Ugyletek realizalt vesztesége 174 75
Fizetett kamatok 4 19
Devizaarfolyam veszteség 59 246
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 79 453
Lizingkamat 8 7
Részesedések értékvesztése 2 950 -955
Hataridés tigyletek nem realizalt vesztesége 335 =
Befektetések raforditasa 3 662 - 110

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa

Befektetések raforditasa (bevétele) 6sszesen

A valds érték valtozas vesztesége/nyeresége az Ugyfelek unit-linked befektetésein
elért hozam. Az elért csaknem 21%-0s hozam a Tarsasag eddigi legmagasabb
hozamértéke mind szazalékos, mind abszolut értékben (23,8 mrd forint).

A unit-linked befektetések hozamat els6sorban a részvénypiaci valtozasok
hataroztdk meg. A BUX mas fejlod6 piacok indexeinél (sét a fejlett piacokéinal is)
jobban teljesitett. A legtobb fejl6dd piac tézsdeindexeinek hozama 10 és 20% kozott
alakult, de érdemes megjegyezni a kinai indexek szeptemberi ugrasat, ami
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elsésorban a harmadik negyedév végén bejelentett, Covid 6ta nem latott mérték
tamogatd csomagnak volt készonhetd. Az emelkedést késGbb a piac tulzasnak itélte
meg és korrekcid vette kezdetét, amihez er6sen hozzajarulhatott a Trump
gy6zelmébdl adodd kinai gazdasagi kilatdsok romlasa. A fejl6dé piacok kozil a
legnagyobb vesztes egyértelmlen a latin-amerikai régié volt, a bizonytalan
gazdasagi kortlményekre valé tekintettel.

A fejlett piacok legfontosabb indexei kdézil az S&P500 mutatta a leghagyobb
emelkedést 2024 soran, kozel 25%-kal. A japan index szintén jol teljesitett, bar
hatalmas volatilitds jellemezte, és julius kozepét6l augusztus elejéig egy igen
komoly csokkenés is kozbeékelddott. Ez a globalis gazdasagi folyamatok hatasa
mellett az Azsiat jellemzd, fokozodott geopolitikai kockdzatoknak is kdszénhetd:
példaul nétt a fesziiltség Kina és Tajvan konfliktusaban, valamint kozre jatszhattak
az észak-koreai rakétatesztek. Az alacsony kapitalizaciéju USA részvények,
valamint Eurdpa legnagyobb vallalatai szerényebben teljesitettek, mig az alacsony
kapitalizacioju eurdpai részvények egyesen negativ hozamot értek el, miutan
szeptember vége 6ta csdokkenés jellemezte dket.

A unit-linked alapok teljesitményét a forint gyenglilés segitette. A régid devizai
kozll 2024-ben egyértelmien a forint gyengllt a legtébbet az eurdval szemben.
Oktdber elejéig a forint eurdval szembeni arfolyama a 400-as lélektani hatar alatt
tudott maradni, az utolsé negyedévben azonban a 415-0s szintet is megjarta az
arfolyam. A nagy mértékd gyengllés mogott a jegybanki politika mellett a
befektetOk bizalmatlansaga jatszhat komoly szerepet.

A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 1 117 millié forint nyereség volt a
2023. évben, mig 2024-ben 1 591 millié forint nyereség. A ndovekvd nyereséget
elsOsorban az utébbi két-harom évben tapasztalt magas hozamkdrnyezet adta
lehetéségek kihasznaldsaval érte el a Tarsasdg. Ev elején a hozamgdrbe rovid
oldalan a diszkont-kincstarjegyek és az éven belili dllamkétvények eltérd arazasat
kihasznalta ki a Tarsasag, a nagyobb hozampotencial érdekében. Ezen kivil MNB
rovid kotvényeket vasaroltunk és betétlekdtéseket hajtottunk végre, mivel az AKK
altal limitalt kibocsatasok és a befektetési alapok allamkoétvény tartasi szabalyozasa
magas keresletet és ezdltal alacsonyabb hozamot igért a diszkontkincstarjegy
piacon. Az év masodik felében, a hosszabb eszk6zok kézil inkabb a devizas (USD,
EUR) magyar és roman allampapir kitettséget vasarolta a Tarsasag, melynek
devizakockazatat visszafedeztik, illetve a duracids célkbvetés miatt a 2026-2028-
as szegmens papirjait vasarolta.

Az MBH Alapkezel6bdl a Tarsasagra juté osztalék 555 millié forintra névekedett a
2023-as 454 millid forintrol.

A részesedések értékvesztése és értékvesztés-visszairasa soron a CIG Pannoénia
Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt-re elszamolt értékvesztés Osszegét
szerepeltetjik, melynek részletes kifejtése a 24. Megjegyzésben talalhatd.
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15 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok milli6 forintban

Dij és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbol

Kotvény-alapu dijak 52 6
Alapkezelési dijak 76 67
Szolgaltatasokhoz kapcsolodo dijak 154 4
Dij- és jutalékbevételek 6sszesen : 282 77

16 KOLTSEGEK

Adatok millio forintban

2024 2023
Osszesen Osszesen
Bérkoltség és jarulékai 1825 1430
Béren kivili juttatasok és jarulékai 131 102
Tanacsadoi és megbizasi dijak 131 173
Oktatasi koltség 5 2
Marketing és kommunikacios koltség 140 103
Adminisztracids és nyilvantartasi koltség 166 152
IT m(ikodési koltség 417 355
Bérleti dij és Uzemeltetési koltség 86 108
Utazasi és gépkocsi koltség 135 137
Irodaszer, telefon, banki koltség 115 112
Ertékcsokkenési leirds 250 269
Egyéb koltség 277 232
Karrendezési koltség 960 446
Kéltségek 6sszesen : 4 638 3 621
Biztositasi szerz6dések szerzési koltségei 796 666

Biztositasi szerz6dések mikodési, fenntartasi és

befektetési koltségei 248 % 100
Biztositasi szerz6dések karrendezési koltségei 1158 674
Egyéb — nem a biztositasi szerz6désekkel kapcsolatos 219 181
koltségek

Koltségek osszesen 4 638 3621

A koltségek dsszességében 28%-kal névekedtek 2023-hoz képest. A legnagyobb
novekedést a bérkoltségek és kapcsolddd jaradékok jelentették 395 millid forinttal,
mig az informatikai, adminisztracids és marketing koltségek jelentésen névekedtek,
ebben nagy szerepe volt a névekvé dllomanynak és az inflaciénak is. A karrendezési
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koltségek elsOsorban az egészségbiztositdsokkal kapcsolatos ellatdsszervezési
koltségek miatt novekedtek.

A bérkoltségek kozott 2024-ben 161 millié forint (2023-ban 144 millid forint)
kapcsolodott a Tarsasag SRD tv. szerinti igazgatdinak bér, bénusz és bérjellegli
kifizetéseihez.

A Biztositd jelentdés lizing szerz6dése az iroda ingatlanbérletre vonatkozd
megallapodasa, mely 2029. februar 28-ig hatalyos. 2021-es évben megjelentek
ezen kivil jelentés értékd autdlizing szerzdédések, melyek futamideje valtozo,
atlagosan 36-60 hdnap. 2024-ben a rovid tavu irodabérleti lizingszerz6désekre
3 millié forintot fizetett a Tarsasag (2023-ban 18 millid forint), a kisértékd lizing
szerz6déseivel kapcsolatban (vizadagold gép, nyomtatd, szennyfogdszdnyeg)
Osszesen: 2 millié forint raforditas keletkezett (2023-ban 2 millid forint).

17 EGYEB EREDMENY

Adatok millié forintban

Egyéb biztositastechnikai bevételek 6 5
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 390 250
Egyéb bevételek 31 63

Egyéb (nem pénziigyi) bevételek

Adatok milli6 forintban

Terven fellli értékcsokkenés - 3
Egyéb raforditas 35 67
Céltartalékképzés 110 -
rBéeffc:eI}((jtllt.tegt.zzikszerzc’Sdésekhez kapcsolodo 234 57

Tovabbszamlazott koltségek 390 251

Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok

Adatok milli6 forintban

Egyéb eredmény - 342 - 60

A céltartalékok képzésének részleteit a 38. pontban részletezzilk. Az egyéb
eredmény csokkenését a céltartalékokon kivil a befektetési szerz6désekkel
kapcsolatos raforditasok novekedése okozza, mivel a befektetési szerz6dések
allomanya jelentésen névekedett 2024-ben.
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18 ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Biztosito tevékenységére vonatkozdan a tarsasagi addkulcs az addalap mértékétol
figgetlenil 2017-t6l kezdve egységesen 9%.

A Biztositd 2014 el6tt (és 2019-ben) elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek
a jov6beli addkoteles eredménnyel szemben felhasznalhatok. A 2015-ig
felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni, viszont bizonyos
veszteségek mar korabban lejarnak. 2023-ban az elhatarolt veszteségbdl varhatdan
megtérild rész csokkent (254 millio forinttal), mivel az IFRS 17 attérés
kovetkeztében a Tarsasag elhatarolt veszteségeinek jelentds része (7 293 millid
forint) megtérilt. 2024-ben a halaszott add kovetelések 150 millié forinttal
novekedtek.

A Biztosité elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges mikodés a jovoben is
biztositott, ezaltal a belathaté jovében keletkezé nyereségek lehetévé teszik majd
az elhatarolt veszteségek felhasznaldsat, ahogy az mar alkalmazasra kertlt. A
halasztott addé kovetelésként 2024. év végén bedllitott 6sszeg (486 millio forint) az
elhatarolt veszteségbdl kézéptavon varhatdéan megtérild rész, vagyis a Biztositd
Gzleti tervei és az addkulcs alapjan varhatdan realizdlhaté adémegtakaritas.

Az eredményben és az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt addéraforditasokat, és
halasztott add bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok milli6 forintban

Helyi iparlizési add, Innovacids jarulék - 80 - 246
Targyévi tarsasagi adoraforditas 36 - 501

Halasztott ad6 bevételek/ (raforditasok) 134 15

Adébevételek/ (raforditasok) az eredményben elszamolva 6sszesen

Ertékesitheté pénziigyi eszkdzokdn keletkez6 halasztott add kételezettségek 15 - 269

2023-ban az elhatarolt veszteségek jelent0s része megtérilt, igy a halasztott
adokovetelések teljes mértékben megjelenitésre kerlltek a pénzlgyi
kimutatdsokban.
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Az aldbbi tablazat az addoraforditasok, illetve az addzas el6tti eredmény és érvényes
adomértékek szorzatdnak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Adatok millié forintban

Effektiv adokulcs levezetése 2024 2023

Addzas el6tti eredmény 605 3672
Szamitott add bevételek /(raforditdsok) (9%) - 47 - 308
Veszteségekre vonatkoz6 korabban keletkezett halasztott adokévetelés 149 B 254
valtozasa

Targyévben felhasznalt korabbi idészakban ki nem mutatott - elhatarolt B 213
veszteségbll szarmazo- kilonbozete

Allandé killonbozetek 68 192
IFRS 17 attérés addkilonbozete - 328
Helyi iparlizési add, Innovacios jarulék atsorolasa - 80 - 246

Addbevételek/ (raforditasok) 6sszesen

19 EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok millio forintban

2024 2023 modositott
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt befektetések
. P . . -712 3261
netto valos érték valtozasa
Pénziigyi atfogo eredmény biztositasi tgyletekbdl 474 -1 587
Pénziigyi atfogd eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl 17 -157
A jovében eredménybe atsorolhat6 egyéb atfogo jovedelem -221 1517

A jovoben eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem 766 1 644

Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen

A jovében eredménybe atsorolhatdé egyéb atfogd jovedelmek kozott kimutatott
egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt pénziigyi eszkdzok valds
értékének valtozdsa nettd mddon tartalmazza az ezen atfogd eredményben
elszamolt halasztott addkat is.

A jovoben eredménybe at nem sorolhat6 egyéb atfogd jovedelem soron a Tarsasag
Opus Global stratégiai részesedésének nem realizalt arfolyamkulénbozete talalhato,
nettdsitva annak halasztott adé hatasaval.

A pénziigyi atfogdé eredmény biztositasi és viszontbiztositasi ligyletekbdl a biztositasi
és viszontbiztositasi eszkozok és kotelezettségek atértékelésének azon részét
tartalmazza, ahol az un. OCI opcié alkalmazasra kerlt.
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20 EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

Adatok millié forintban
2024. 2023.

december december 31. ‘2:‘;?(2:)5
31.(A) ((:))
A Tarsasag tulajdonosaira juté addzott eredmény (m Ft) 1279 2 874
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 93 954 254 93 954 254
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 13,6 30,6 -17
A Tarsasag tulajdonosaira juté modositott addzott eredmény (m Ft) 1279 2 874
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 94 428 260 94 428 260
Egy részvényre jutd eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 13,5 30,4

Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft)

A sajat részvények az EPS szamitas szempontjabél nem mindsilnének
torzsrészvényeknek, ezért azok az atlagos forgalomban [évd részvények
darabszamanal nem kerilnek figyelembevételre.

Az IAS 33.4 értelmében a Tarsasag egy részvényre jutdé eredménye megegyezik a
konszolidalasba bevont Tarsasdag egy részvényre jutd eredményével. Ezen
értelmezéssel 6sszhangban a fent bemutatott egy részvényre jutd eredmény a
konszolidalt ad6zott eredménybdl indul ki.

Az egy részvényre jutd konszolidalt eredmény 13,6 Ft. A szamitott higitott EPS
(13,5 Ft) értéke az IFRS-eknek megfelelden legfeljebb az alap EPS-sel megegyezd
nagysagu lehet. A szamitott higitott EPS értékében az MRP-nek atadott részvények
higitdé hatdsinak mindslinek, mivel azok varhatdéan novelik a térzsrészvények
sulyozott atlagallomanyat, amennyiben a jév6ében lehivasra kerilnek. A higité hatas
0,1 Ft-nal kisebb mértékad.

A torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az
alabbiak szerint kerilt kiszamitasra:

2024
Kibocsatott Sajat Forgalomban lévo Napok
torzsrészvény részvények torzsrészvények szépma Sulyozott atlag
2023.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2024.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2023

Kibocsatott Sajat Forgalomban lévo

Napok

torzsrészvény részvények torzsrészvények szama

Siulyozott atlag

2022.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2023.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
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21 IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a miikodést tdmogatd vasarolt és a szoftverfejlesztd partnerek
altal fejlesztett szoftvereket tartalmazzdk. A szellemi termékek ndvekedése
elsdsorban a biztositastechnikai nyilvantartd rendszerek fejlesztéseihez
kapcsolodik. A szellemi termékek csdokkenése olyan immateridlis javakhoz
kapcsolodik, amelyet a Tarsasag mar nem hasznal.

Adatok millié forintban

Szelleml termekek, Immaterialis javak

osszesen

2024. december 31. vagyoni értékii
jogok

Bekeriilési érték

2024. januar 01. 2912 2912
Novekedés 218 218
Csokkenés -5 -5
2024. december 31. 3125 3125

Halmozott amortizacio, értékvesztés

2024. januar 01. -2 250 -2 250
Novekedés -207 -207
Cstkkenés 5 5
2024. december 31. -2 452 -2 452
Nett6é konyv szerinti érték - 673 673

Adatok millié forintban

Szelleml termékek, Immaterialis javak

oOsszesen

2023. december 31. vagyoni értékii
jogok

Bekeriilési érték

2023. januar 01. 2753 2753
Novekedés 159 159
Csokkenés - -
2023. december 31. 2912 2912
Halmozott amortizacio, értékvesztés

2023. januar 01. -2 023 -2 023
Novekedés -227 -227
Csokkenés - -

2023. december 31. -2 250 -2 250
Nett6 konyv szerinti érték 662 662
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22 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Adatok milli6 forintban
Irodabutorok,
berendezések

Befejezetlen

beruhazas Osszesen

2024. december 31.

Ingatlanok

Bekeriilési érték

2024. januar 1. 185 127 9 321
Novekedés 32 - - 32
Csokkenés -24 - -7 -31
2024. december 31. 193 127 2 322
Halmozott amortizacio

2024. januar 1. -147 -70 = -217
Novekedés -18 -25 - -43
Csokkenés 24 - - 24
2024. december 31. -141 -95 = -236
Netté konyv szerinti érték 52 32 2 86

Adatok milli6 forintban

Irodabutorok,

Befejezetlen

beruhazas Osszesen

2023. december 31. Ingatlanok

berendezések
Bekeriilési érték

2023. januar 1. 186 127 1 314
Novekedés 6 - 8 6
Csokkenés -7 - 0 1
2023. december 31. 185 127 9 321
Halmozott amortizacié

2023. januar 1. -137 -45 - -182
Novekedés -17 -25 - -42
Csokkenés 7 - 7
20232. december 31. -147 -70 - -217
Nett6é konyv szerinti érték : 38 57 9 104

A Biztositd eszkozei kozott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és
berendezéseket, melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre kerllnek a
konyvekbdl.
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23 LIZINGEK

Adatok milli6 forintban

2024. december 31. Iroda lizing Auto lizing Osszesen

Bekeriilési érték

2024. januar 1. 203 200 403
Novekedés 225 37 262
Csokkenés -209 -10 -219
2024. december 31. 219 227 446

Halmozott amortizacio

2024. januar 1. -111 -117 -228
Novekedés -44 -57 -101
Csokkenés 140 7 147
2024. december 31. -15 -167 -182
Nett6 konyv szerinti érték - 204 60 264

Adatok milli6 forintban

2023. december 31. Iroda lizing Auto lizing Osszesen

Bekeriilési érték

2023. januar 1. 188 246 434
Novekedés 15 15 30
Csokkenés - -61 -61
2023. december 31. 203 200 403

Halmozott amortizacio

2023. januar 1. -68 -89 -157
Novekedés -43 -64 -107
Csokkenés - 36 36
2023. december 31. -111 -117 -228
Nett6é konyv szerinti érték - 92 83 175

A lizing eszkdz0k a Biztositd székhazanak ingatlanbérleményébdl, illetve gépkocsik
bérlésébdl fakadnak. Az irodalizing esetében a szerzddés (jratargyalasra keriilt,
melynek kovetkeztében a feltételek megvaltoztak. Ezért a régi lizing szerzddést
kivezettik és Uj eszkozként vittiik fel a kdnyveinkbe. A lejarat 2029. februar 28-ra
modosult.

A Biztositédnak nincs valtozé lizingdijat, maradvanyérték-garanciat, hosszabbitdsi és
megszintetési opciét tartalmazoé szerzédése, illetve olyan még meg nem kezdett
lizing szerz0dése, amelyek mellett a lizingbe vevd elkdtelezte magat.



“ CIG PANNONIA
P

BIZTOSITO

24 LEANYVALLALATOK

Adatok milli6 forintban

CIG Pannénia Els Magyar Altalanos Biztosito Zrt. 6 744 6 694

Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté Korlatolt

FelelGsségli Tarsasag & .

Leanyvallalatok 6 748 6 698

A Biztositd az alabbi kapcsolt vallalkozasokban rendelkezik befektetésekkel:

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosit6 Zrt. (EMABIT)
1097 Budapest Konyves Kalman krt. 11, ,B” épllet.

Tulajdoni hanyad: 100%

Részesedés bekerilési értéke: 14 581 millié forint
Elszamolt értékvesztés: 7 837 millié forint
Részesedés konyvértéke: 6 744 millié forint
Jegyzett téke: 1 120 millié forint
Sajat toke: 6 744 millié forint
Téketartalék: 12 075 millié forint
Addzott eredmény (veszteség): 2 753 millié forint

A biztositd lednyvallalataban 2024-ben egy alkalommal, 6sszesen 3 milliard forint
értékben tortént tOkeemelés, a bekerilési érték 14 581 millié forintra emelkedett,
a jegyzett tékéje 1 120 millid forintra valtozott.

A Tarsasag a szamviteli politikdja alapjan a részesedések egyedi beszamoléban
torténd értékelésére a biztositasi tevékenységet végz6 leanyvallalatai, egyéb
lednyvallalatai és egyéb részesedései esetében is a bekerllési érték moddszert
hasznalja. A Tarsasag a biztositasi tevékenységet végz6 leanyvallalatok
tekintetében az IFRS-ekre torténd attéréskor a valds érték, mint vélelmezett
bekerilési érték hasznalata mellett dontott. Ehhez elvégezte a Tarsasag a biztositasi
tevékenységet végzd leanyvallalatanak diszkontalt cash flow alapu értékelését az
attérés idépontjara vonatkozodan és a diszkontalt cash flow mddszerbdl szamitott
értékelés lett a bekeriilési érték alapja.
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Mivel a Biztositd Ugy dontott az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott
bekerilési értéken értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénzlgyi
kimutatasokban, az IAS 36 alapjan kell elvégezze a részesedések értékvesztésének
vizsgalatat.

A Térsasdg mar a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. harmadik negyedéves
jelentésében’ rogzitette, hogy az Igazgatdésag a folyamatos monitoring
tevékenysége keretében - a Tarsasag altal kezdeményezett eljarasok
elérehaladtara is tekintettel - elhatdrozta az EMABIT-ot els6dlegesen érintd un.
olasz ligyek® stratégiai fellilvizsgalatat a peres és a peren kivili stratégiai elemekre
is kiterjedOen. Az Igazgatdsag célja e teljeskorl felllvizsgalattal az volt, hogy annak
eredményeként és a teljes korl helyzetelemzés alapjan biztositani tudja azt, hogy
a Csoport minden vonatkozasban felkészullt legyen valamennyi, az ezen lgyekbdl
eshetb6legesen fakadd jovobeli szcenarié prudens moddon torténé kezelésére. A
prudencia biztositasan tul tovabbi cél, hogy a fejldodés jelen, immar a menedzsment
alldspontja szerinti stabil ndvekedési szakaszaban annak a kiilsé és multbeli gatlo
korilmeényektdl, negativ elemektdl vald ,megtisztitasa” Utjan teret biztositson a
tovabbi stratégiai célok mentén megvaldsitandd fejlodésnek.

A felllvizsgalt adatok alapjan 6sszességében megallapithato volt, hogy a korabban,
a 2019. oktober 24. napjan kozzétett adatok® szerinti olasz hataron atnyulé
tevékenyégéhez kapcsolodd informaciokrol megtett rendkivili tajékoztatasban
szerepld teljes olasz kitettség 504,5 milli6 eurdés adata a jelen kozzétételi
id6épontjaig 14.155.254,49 EUR Osszegre, azaz az eredeti kitettség 3%-a ald
csOkkent, amelyben az él6 kitettség 0sszesen 7 darab kezesi kotelezvényt takar,
melyek 6sszértéke 16.558,80 eurdt tesz kil®. Megallapithatd volt, hogy mindezen
adat a kitettségek kezelésére kidolgozott és kdvetkezetesen alkalmazott stratégia
sikerességét tamasztja ala, amelyet 6sszességében a Tarsasag a ndvekedési palya
mellett haté tényezéként értékel.

8 olasz iigyek: az EMABIT olasz karlgyeinél fennallt és fennallé kockézatok és azok kezelésének 6sszefoglald
neve, elsésorban takarja ezen ligyek kezelésére, valamint a folyamatban |évé jogi igyek kezelésének

10 3 fennmaradd 14.138.695,69 eurd 8sszeg az un. lejart, de kiterjesztett karbejelentési idészakkal érintett 20
darab kezesi kotelezvényt tartalmazza; e kiterjesztett id6szak azt jelenti, hogy az EMABIT kockazatviselése ezen
szerzOdések esetében is karbejelentés nélkil megsziint, de a kezesi kotelezvény tébblethataridét biztosit a
jogosultaknak arra, hogy a biztositasi kockazatviselési idészakot kévetden karigényiiket bejelenthessék
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A felllvizsgalat fokuszaban a peres lUgyek helyzetértékelése volt, amely lUgyek
kapcsan a megképzett tartalékok is felllvizsgalatra kerlltek, és amelynek tartalmi
elemeir6l, eredményérdl a Tarsasag 2025. februar hdé 28. napjan rendkivili
tajékoztatast jelentetett meg. A rendkivili tajékoztatasban foglaltak szerint a
folyamat eredményeként az EMABIT a torvényi el8irasokat, a Csoport érdekeit és a
legjobb becslés elvét figyelembe véve az egyes tartalékok megemelésérdl dontott,
mely dontés végrehajtasanak biztositdsaként a Tarsasag Igazgatdsaga

1) 2024 decemberében tOkeemelést hajtott végre az EMABIT-ban 3 milliard
forint értékben (30 millid forint jegyzett téke és 2 970 milli6 forint
tOketartalék 6sszegben)

2) az EMABIT szavatold tOkéjének alarendelt kolcsdontékével torténd tovabbi
kiegészitése érdekében a ra, mint biztositéra vonatkozd befektetési és
hitelfelvételi szabalyok szerint targyaldsokat kezdeményezett a

7

Tarsasagban mindsitett befolyassal rendelkezd felel6s tulajdonossal, a
Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.—vel (Alkusz), mivel az Alkusz a Magyar

Nemzeti Bank altal elvart és altala is a befolyasszerzésének engedélyezése
soran kinyilvanitott prudens tulajdonlasaval kapcsolatosan — tobbek kozott

- kijelentette!?, ,---hogy minden szabalyszer(, és jogallasaval 6sszhangban

11 3 2021.06.18-an a Tarsasag részvényesei szamara megtett kotelezd nyilvanos vételi ajanlatahoz készitett ,
Miikédési terv és az ajanlattevs gazdasagi tevékenységérdl szdld jelentés a Hungarikum Biztositasi Alkusz mint
ajanlattevé altal a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyilvanosan Miikédé Részvénytarsasdg, mint Céltarsasag
térzsrészvényei (ISIN azonosité: HU0000180112) vonatkozdsaban” ciml dokumentum 7. oldal 4. bekezdés-
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allé jogi eszkdzzel tdmogatni kivanja a CIG Eletbiztosité tulajdondban allo
CIG EMABIT Ujraépitését, illetve annak talpra allitasat, egyidejlleg az olasz

piacon elszenvedett karok mérséklését’. A targyalasok eredményeként a

Tarsasag 2024. december hdé 23. napjan un. alarendelt hitelkeretet
biztositd szerz6dést (Szerz6dés) kotott az Alkusszal, mint hitelez6vel
4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok szerint megkivant tartalékolasi
szabdlyok és a jovbben eshetblegesen felmerilé kotelezettségek
maradéktalan megtartasa érdekében, valamint az okbdl, hogy a sziikséges
és elvart szavatold tékeigény megtartdsa mellett a Tarsasag szlikség
esetén az EMABIT tevékenységét a fenntartott hitelkeret erejéig a
rendelkezésre tartasi idészak alatt!? addiciondlis forrassal tudja segiteni'3.
A Tarsasag a Szerz6désben rogzitettek szerint a sziikséges forrasokat
rendelkezésre bocsatja az EMABIT szamara. A Tarsasag rogzitette erre
vonatkozé tajékoztatasdban, hogy a Szerz6dés alapjan ezidaig lehivas nem
tortént.

Az olasz kezesi biztositasok esetében az EMABIT felé bejelentett 6sszes karigény
21,530 millié eurd, melybdl a Biztositd altal a jogi szakértdk véleményét figyelembe
véve 11,769 millié eurdonyi 6sszeget képzett meg tételes fliggbkartartalékként. A
regressz eljarasok tapasztalatai szerint a regressz tartalékok 6sszegét az EMABIT
174 ezer EUR-ra médositotta.

A fenti informacidk birtokdban a Tarsasag ismét elvégezte lednyvallalati
részesedésének értékvesztés tesztjét 2024 végén. Az elszamolt 0sszes értékvesztés
igy 2024 végén 7 837 millio forint, a részesedés konyvértéke megegyezik az
EMABIT egyedi sajat tékéjének értékével; 6 744 millié forint.

12 3 SzerzGdés aldirdsanak napjatdl kezdddo és az esetleges Kdlcson folydsitasaig, de maximum 2 évig, azaz 2026.
december 31. napjaig terjedd id6szak
13 a Szerz6dés szerinti Kolcson drazasa (ideértve kilonbsen az alkalmazandé kamatlabat, a rendelkezésre tartasi
jutalékot és az el6torlesztési dijat) megfelel a piaci standardnak, azt a Felek BIG4 altal alatdmasztott tanacsadoi
jelentés szerinti keretben fogadtak el
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Pannodnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltato Kft. (tovabbiakban: Piéta)

1097 Budapest Konyves Kalman krt. 11, ,B” épllet.

Tulajdoni hanyad: 100 %

Részesedés értéke: 4 millié Forint
Jegyzett téke: 3 millié Forint
Sajat toke: 6 millié Forint
Addzott eredmény: 0 millié Forint

A 2008 aprilisaban alapitott PI-ETA tevékenysége a Biztosité kegyeleti célu
biztositdsdhoz, az Alkony termékhez kapcsoléddan nyujtja temetésszervezési
szolgaltatasat. A Biztositd 2011 o6ta 100%-os tulajdonosa a Panndnia PI-ETA
Kegyeleti Szolgaltaté Kftnek. 2015-ben a Biztosité alaptokét emelt a Panndnia PI-
ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kft.-ben 2.500.000 forint értékben, hogy az megfeleljen
az Uj Ptk. rendelkezéseinek. A 2024-es évet a PI-ETA kevesebb mint 1 millid forintos
nyereséggel zarta.

25 TARSULT VALLALATOK

Adatok milli6 forintban

MBH Alapkezel§ Zrt. 52 52

Tarsult vallalatok 52 52

MBH Alapkezel6 Zrt.
(korabban: MKB Alapkezel6 Zrt.)

1068 Budapest, Benczur utca 11.

Tulajdoni hanyad: 7,67%

Részesedés értéke: 52 millié Forint
Jegyzett téke: 806 millié Forint
Sajat toke: 19 672 millié Forint

Adozott eredmény: 17 280 millié Forint
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Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2024. évi arbevétele 20 602 millié forint, adézott eredménye
17 280 millié forint nyereség volt, melybdl 1 099 millié forint jut a Biztositéra.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. alapszabalya hatdrozza meg az els6bbségi részvények
tulajdonosait megilleté jogokat, amely a tulajdonosoknak a Tarsasag ellenOrzésére
és irdnyitasara vonatkozo jogaiban testeslil meg. Az elsObbségi részvények alapjan
a CIG Pannodnia Eletbiztosité Nyrt. az MBH Alapkezel6 Zrt. Igazgatésagaba 1 tagot
delegalt.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. eredményének felosztdsa a tulajdonosok kozott nem a
tulajdoni részesedésiik aranyaban, hanem az Alapkezel6 eredményéhez vald
hozzajaruldsuk mértékében torténik. Az Alapkezel6nél tdobb Profitcentrum kertlt
kialakitasra, melyekhez az eredmény allokdldsa az un. Profitcentrum Allokacios
Szabdlyzat alapjan torténik. A Tarsasagot megilleté eredmény 2015-t6l kezdédben
minden évben az un. ,biztositéi profitcentrum” eredménye. 2023-ban az Alapkezeld
eredményének 6,36 szazaléka kerllt a Tarsasaghoz allokalasra.

A Tarsasag 2024-ben 592 millié forint, 2023-ban pedig 491 millié forint osztalékot
kapott a tarsult vallalatatol.

Az MBH Alapkezeld Tarsasagra jutd tokéje 2024-ben és 2023-ban a kdvetkezdk
szerint alakult:

Adatok millio forintban

Jeayzett téke Korabbi évek Ertékelési Adézott Saiat toke Bsszesen
gyz eredménytartaléka tartalék eredmény ] 5
Alapkezeld 806 1 560 26 17 280 19 672
Kibocsatdra jutd arany 7,67% 7,67% 7,67% 6,36%
Kibocsatoéra juto téke 62 120 2 1099 1 282

Adatok millio forintban

- Korabbi évek Ertékelési Adézott e
Jegyzett toke AT e T e e tartalék Sajat toke osszesen
Alapkezeld 806 1 560 89 11 674 14 130
Kibocsatéra jutd arany 7,67% 7,67% 7,67% 5,04%

Kibocsatéra juté téke
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26 BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED)
ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI JAVARA
VEGREHAJITOTT BEFEKTETESEK

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositdsok szerzdddi javara
végrehajtott befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Biztositd
elkllonitett eszk6zalapjaiba torténnek. A Biztositéd a 2024. év végén 69 elkllonitett
eszkozalappal rendelkezett. A végrehajtott befektetések az eszkbdzalapok
befektetési politikajatdl fliiggden kerllnek kilénboz6 pénzlgyi instrumentumokba
befektetésre. A még be nem fektetett — de mar az eszkdzalaphoz tartozdé
bankszamlapénz az eszkézalapon belili pénzeszkdozként  kerldl kimutatasra. A
derivativ instrumentumok az eszkbdzalapokban Iév6 deviza-forward lgyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban Iévo Uton Iévd instrumentumok,
illetve az eszkodzalapokat terhel6 dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

Adatok millio forintban

Részvények 38 787 23 532
Allamkotvények, kincstarjegyek 17 832 12 779
Vallalati kétvények - 507
Befektetési jegyek 61 585 52 062
Derivativ instrumentumok -15 1
UL eszkozalapokban [év6 pénzeszk6zok 9761 5471
Egyéb befektetések -271 70

| Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6do6i javara végrehajtott befektetések 127 679
Osszesen

A Tarsasag az ukrajnai haboru tOkepiacra gyakorolt hatdsa nyoman a befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi termékeiben elérhet6, aldabb felsorolt
eszkozalapok folyamatos forgalmazasat (azaz az aldbbi eszkdzalapok befektetési
egységeinek eladasat és vételét) a kialakult és a Tarsasagon kivili okok alapjan
fennalld helyzet kovetkeztében a biztositasi tevékenységrol szoldo 2014. évi
LXXXVIII. torvény (tovabbiakban: ,Bit.”) 127. § (1) bekezdése alapjan 2022.
marcius 1-t6l a Ggyfelek érdekében felfliggesztette:

Ural Oroszorszagi Részvény Eszkozalap

Ural Oroszorszagi Pro Részvény Eszkdzalap

Eurd Alapu Ural Oroszorszagi Részvény Eszkozalap
Eurd Alapu Ural Oroszorszagi Pro Részvény Eszkdzalap

o O O O

(tovébbiakban ezen eszkézalapok egyiitt emlitve, mint: ,Erintett Eszkdzalapok”).
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Az Erintett Eszkdzalapok nettd eszkdzértéke, illetve ezzel egyltt a befektetési
egységeknek az arfolyama nem volt megallapithatd, mert az Erintett Eszkozalapok
mogottes pénzligyi eszkozei részben vagy egészben illikvid, azaz forgalomképtelen
eszkozzé valtak. A biztosité a Bit. rendelkezései alapjan a felfliggesztett
eszkozalapok illikviddé valt eszkozeit és a felfiiggesztett eszkdzalapok egyéb, nem
illikvid eszkdzeit 2022. marcius 31-én szétvalasztotta, azaz a felfliggesztett
eszkozalapokat illikvid és likvid eszkdzoket tartalmazé utddeszkozalapokra
bontotta (tovabbiakban: ,szétvalasztas”). A szétvalasztds koOvetkeztében az
eredeti, 2022. marcius 1-jén felfliggesztett eszkdzalapok 2022. marcius 31-én
megszlntek. Mivel a tovabbra is illikvid eszkozalapok felfiiggesztése 2024. marcius
1-én lejart, ezért a Bit. 127. § (7) bekezdésének kotelezd elvarasa alapjan - a
megszintetéskori aktudlis piaci helyzet alapulvételével — Tarsasagunk elszamolt
Ugyfeleivel 2024. marcius 1-ei datummal és az illikvid utddeszkdzalapokat
megszuntette.

A Biztositd a 2022-es és 2023-as éves beszamold tekintetében az illikvid orosz
utddeszkozalapok vonatkozdsdban a forgalomképtelenségre és a nem
kereskedhetOségre hivatkozva az eszkozalapok értékét 0-nak tekintette. Ennek
kovetkeztében az éves beszamoldban jelen eszkdzalapok a Befektetési egységekhez
kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6d6i javara végrehajtott befektetések és a
Pénzligyi eszk0zOk - befektetési szerz6dések kozott, illetve ennek kovetkeztében a
befektetési egységekhez kotott biztositastechnikai tartalékok és pénzlgyi
kotelezettségek - befektetési szerz6dések sorokon 0 értékkel szerepeltek, mivel
nem teljesitették az IFRS Keretelvek eszkoz, illetve forras kritériumait.

27 PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

) ~ Adatok milli¢ forintban

2024. december 31. 2023. december 31. |

Részvények 1 805 1187
Allamkotvények, kincstarjegyek 830 645
Vallalati kétvények - 26
Befektetési jegyek 2 866 2 626
Derivativ instrumentumok -1

UL eszkézalapokban [évS pénzeszk6zok 454 276
Egyéb befektetések -12 3

Pénziigyi eszk6z6k — befektetési szerz6dések 6sszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz6ddi javara
végrehajtott befektetések és a pénzligyi eszk6zdk — befektetési szerz6dések mogott
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allé portféliokban taldlhatdk olyan zartkorld befektetési jegyek, mely a Biztositd
tarsult vallalata az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok
meghatarozé részét a Biztosité jegyezte 2024 végén.

A kovetkezd tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkozosszetételét.

Adatok milli6 forintban

MBH Alapok moégottes befektetései 2024. december 31. 2023. december 31.
Részvények 3605 5 686
Allamkétvények, kincstarjegyek 3223 3991
Vallalati kétvények 3327 2 750
Befektetési jegyek 7 275 2 894
Pénzeszk6zok 3 589 5400
Egyéb befektetések -18 -173
Osszesen - 21 001 20 548

28 HATARIDOS UGYLETEK

Adatok milli6 forintban

2024.december 31 2023.december 31

Pénziigyi eszk6zok - hataridés ligyletek - 109

Pénziigyi eszk6zok - hataridos ligyletek

A hataridds lgyletek kozott devizafedezeti céllal kotott forward lgyleteket tart
nyilvan a Tarsasag.

Adatok millié forintban

2024.december 31. 2023.december 31.
- 224 -

Pénziigyi kotelezettségek - hatarid6s lgyletek

Pénziigyi kotelezettségek - hataridos ligyletek

29 EGYEB PENZUGYI ESZKOzZOK VALOS ERTEKEN

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Vallalati kétvények 2 450 3780
Részvények 3456 2615
Allamkaétvények, diszkontkincstarjegyek 16 299 17 939
Jelzaloglevél 166 164

Egyéb pénziigyi eszkozok valds értéken

A részvények kozott az OPUS GLOBAL Nyrt.-ben 1év0 részesedését tartja nyilvan a
Tarsasag.
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29.1 Szamviteli besorolas és valos értékek

Az alabbi tablazatban lathatd a Tarsasag eszkodzeinek és kotelezettségeinek
besoroldsa az egyes pénzligyi eszkoz és kotelezettség kategdridkba:

Adatok milli6 forintban

Amortizalt Egyéb atfogo

sli;en:llnin\'l‘aylzls bekeriilési jovedelemmel SE::E;enn:aygs Amortizalt bekeriilési
2024. december 31. | értéken értékelt t’erttleken s’zer)1ben értéken értékelt ’ert_(_eke_n (irtekelt
Erpdirnd] értékelt értékelt EETT pénziigyi kotelezett-
epszkijzggk pénzilgyl pénzilgy kétglezet::.;syégek ségek
eszkozok eszkozok
Allamkétvények 17 832 - 16 299 - -
Vallalati kétvények - - 2 616 - =
Részvények 38 787 - 3456 - -
Befektetési jegyek 61 585 - - - -
UL eszkdzalapokban
1év6 és sajat 9761 2 368 - - -
pénzeszkozok
Kovetelések 131 620 - - -
Egyéb UL eszkdzok -403 - - - -

Egyéb és kapcsolt
kotelezettségek

Befektetési szerz6dések - - - 5942 -
Derivativ 14 _ _ 224
instrumentumok

Osszesen: 127 679

Adatok millié forintban

Egyéb atfogo

sli:::e incglf')ls jovedelemmel sli:::.e inczleél - Amortizalt bekeriilési
2023. december 31. | értéken értékelt 9rtg::e:1 e e')‘kbel“ értéken értékelt e ke_nke__rtelkelt
i értékelt értékelt ey pénziigyi kételezett-
eszk6zok penzugyi penzugyl kotelezettségek ERgRK
eszkozok eszkozok
Allamkotvények 12 779 - 17 940 - -
Vallalati kétvények 508 = 3943 = =
Részvények 23 532 - 2615 - -
Befektetési jegyek 52 062 - - - -
UL eszkdzalapokban
1évd és sajat 5471 1709 - - -
pénzeszkozok
Kovetelések 213 181 - - -
Egyéb UL eszkdzok -142 - - - -

Egyéb és kapcsolt

kételezettségek B B B ) 1993
Befektetési szerz6dések - - - 4762 -
Derivativ

instrumentumok _ 120 B B ) B
Osszesen: 94 533 1890 ‘ 24 498 4762 1993

Az eszkdzok és kotelezettségek valdos értékének meghatarozasat a 3.17-es
megjegyzés tartalmazza.
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A valds érték meghatarozas hierarchidjat, a valds értéken értékelt pénzigyi
instrumentumok tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adatok milli6 forintban

2024. december 31. Osszesen
Allamkstvények 31114 - 3017 34131
Vallalati kotvények 327 2 289 2616
Részvények 42 243 - 42 243
Befektetési jegyek 61 585 - - 61 585
UL eszkozalapokban [év6 pénzeszk6zok 9761 - - 9761
Kovetelések és egyéb UL eszkdzok -272 - - -272
Derivativ instrumentumok - -14 - -14
Eszkdzok osszesen: : 144 758 -14 5 306 150 050
Valos értéken értékelt kotelezettségek 6 166 - - 6 166
Kotelezettségek 6sszesen: : 6 166 - - 6 166

Adatok millié forintban

2023. december 31. 1. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkatvények 26 728 - 3991 30 719
Vallalati kétvények 331 - 4119 4 450
Részvények 26 147 - 26 147
Befektetési jegyek 52 062 - - 52 062
UL eszkozalapokban [évS pénzeszk6zok 5471 - - 5471
Kovetelések és egyéb UL eszkozok 72 = = 72

Derivativ instrumentumok - 110 - 110

Eszkdz6k 0sszesen: 110 811 119 031

Valds értéken értékelt kotelezettségek 4762 = = 4762

Kotelezettségek 6sszesen:
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30 EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok millié forintban

2024. plipcH
december 31. december 31.
Koltségek aktiv idGbeli elhatarolasa 51 40
Bevételek elhatdrolasa - 22

Készletek 4 3

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok 6sszesen

31 EGYEB KOVETELESEK

Adatok millié forintban

2024. 2023.
december 31. december 31.
Vevékovetelések 1 -
Eszkozalapkezeldi dij kovetelés 37 35
Szallitoknak és koltségvetésnek adott el6legek 424 28

Egyéb kovetelések

Egyéb kovetelések 6sszesen

32 KAPCSOLT KOVETELESEK

Adatok millié forintban

2024. 2023.
december 31. december 31.

EMABIT-tal szembeni kdvetelés

Kapcsolt kdvetelések

33 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

Adatok milli6 forintban
2024. 2023.
december 31. december 31.

Latraszol6 betétek 1205 742

Lekotott betétek 1163 967

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek 6sszesen
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34 BIZTOSITASI =~ SZERZODESEKBOL
KOTELEZETTSEGEK

SZARMAZO ESZKOZOK ES

34.1 Hatralévo fedezetre vonatkozo kotelezettség (LRC) és a bekovetkezett karigényekre
vonatkozo kotelezettség (LIC) mozgastablaja

Adatok milli6 forintban
LfIC LfIC (felmeriilt karigényekre
(felmeriilt vonatkozé kotelezettség) a
karigényekre PAA modszerrel értékelt
vonatkozé szerzédésekre
kotelezettség)
a GMM
modszerrel
értékelt

LfRC (fennmarado6 fedezetre vonatkozo6
kotelezettség)

Osszesen

Varhato
pénzaramok
jelentértéke

Szerzési
koltség
elhatarolas

Veszteség-
komponens
nélkil

Kockazati
kiigazitas

Veszteség-

A tartalék tipusa szerint K
omponens

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - nyito
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek -
nyité

Biztositasi bevételek

Biztositasi szolgaltatéasok raforditasai

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek

- Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsoldédé valtozasok - a LfIC
(felmerilt karigényekre vonatkozé kotelezettség) mddosulasai
- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodd veszteségek, vagy
azok feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja

- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény biztositasi
tgyletekbdl

Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi
tgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt
valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kézvetleniil hozzarendelhetd kéltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek -
zaro

2 380
-101 028

-4 598

-22 139

422

-1 088
14 477
1970

-41 603

5761
-35 842

-134 180

-930
-614

szerz6désekre
-363

-3725

-5 962
1112

-140

-12
-14 477

-19 479

15 544
3363

18 907

-6

-58

-3203

1523
1659

3182

55

48

1058
-106 134
14 896

-9 191
1195

216
-4 598

-22 353

473
-1106

-20 468

-41 603
17 067
5022
5761
-13 753

-140 418
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Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok -
nyité

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé
kotelezettségek - nyito

Biztositasi bevételek

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek

- Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodé valtozasok - a
LfIC (felmerult karigényekre vonatkozo kotelezettség)
modosulasai

- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodd veszteségek,
vagy azok feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja

- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi
tgyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény
biztositasi tigyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és &tfogd eredményben
elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kézvetleniil hozzarendelhetd kéltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok -
zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo
kotelezettségek - zaro

LfRC (fennmarado6 fedezetre vonatkozo
kotelezettség)

Veszteség-
komponens
nélkiil

1 686

-89 827
11 815

-3 875

-7 808

-1468

643
15 059
14 366

-30 550

5677
-24 873

-101 028

Szerzési
koltség
elhatarolas

Veszteség-
komponens

-521

-335

LfIC (felmeriilt
karigényekre
vonatkozé
kotelezettség)
a GMM
modszerrel
értékelt
szerz6désekre

-132

-2 060

-3984

187

-15 059
-19 170

15120
2154

17 274

LfIC (felmeriilt karigényekre
vonatkozo6 kotelezettség) a
PAA modszerrel értékelt
szerz6désekre

Varhato
pénzaramok
jelentértéke

-16

-1 946

117

Kockazati
kiigazitas

Adatok milli6 forintban

Osszesen

11 815

-6 025

358

-525

-3 875

-8 186

-1 587
645

-7 380

-30 550
15 825
3 056
5677
-5 992

-106 134
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2024 - portfoliocsoportonként
Biztositasi szerz6désekbol

szarmazo eszko6zok - nyité
Biztositasi szerz6désekbol
szarmazo kotelezettségek - nyito

Biztositasi bevételek
Biztositasi szolgaltatéasok raforditasai

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek
- Mlltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodd
valtozasok - a LfIC (felmerilt
karigényekre vonatkozd kotelezettség)
modosulasai

- Hatranyos szerzddésekhez
kapcsolddd veszteségek, vagy azok
feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja

- Elhatarolt szerzési koltségek
értékvesztése

Eredményben elszamolt pénzugyi
eredmény biztositasi tgyletekbdl
Atfogd eredményben elszamolt
pénzigyi eredmény biztositasi
tigyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogd
eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kézvetlenil hozzarendelhet6
koltségek

Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbol
szarmazo eszko6zok - zaréo

Biztositasi szerz6désekbol
szarmazo kotelezettségek - zaro

CIGC PANNONIA

Csoportos életb.

58

4912

-2924

-17

19

-2 030

-4 851
1401

1599

2100
249

Egyéni bal.
és egb.

18

665

-305

100

254

-647
122

60

178
-287

Egyszeri dijas

UL

472

-226

120

72

-173

-3 699

-284

-3718

-12 158
2275

214

409
-9 260

Rendsz. dijas

UL

3683

-1952

627

-1126

-18 123

-808

-17 697

-16 980
10 925

1330

2 005
-2 720

Rendsz. d.
megtak.

374

-488

360

-597

605

-14

205

-1 690
1144

125

22
-399

Kockazati életb.
974

-534

-676

53

-108

382

-2 887
792

614

711
-770

Adatok milli6 forintban
Hitelfedez. és

: Osszesen
szlavédelem

1 058
-106 134
2011 14 896
-1 700 -9 191
71 1195
128 216
-354 -4 598
20 -22 353
-24 473
- -1 106
152 -20 468
-2 390 -41 603
408 17 067
1 080 5022
336 5761
-566 -13 753

1121

-140 418
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2023
Biztositasi szerz6désekbol
szarmazo eszko6zok - nyito
Biztositasi szerz6désekbol
szarmazo kotelezettségek - nyito
Biztositasi bevételek

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek

- Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddd
valtozasok - a LfIC (felmerilt
karigényekre vonatkozd kotelezettség)
modosulasai

- Hatranyos szerzddésekhez
kapcsolddd veszteségek, vagy azok
feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja
- Elhatarolt szerzési koltségek

értékvesztése

Eredményben elszamolt pénzugyi
eredmény biztositasi tgyletekbdl

Atfog6 eredményben elszamolt
pénzugyi eredmény biztositasi
tgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogd
eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd
koltségek

Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl
szarmazo eszkozok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl
szarmazo kotelezettségek - zaro
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Csoportos életb.

56

3 586

-1796

80

-1 508

-13

343

-3 341
666

856

1414
-4-5

Egyéni bal.
és egb.

420

-245

90

132

-399
39

46

145
-169

Egyszeri dijas
UL

265

-133

29

-101

-102

-1293

104

-1231

-5 231
2108

129

181
-2 813

Rendsz. dijas
UL

3 456

-1583

154

535

-5 155

-15 096
10 818

1238

2112
-928

Rendsz. d.
megtak.

407

-354

146

-135

-494

-2 173

-2 632

-1752
1275

134

36
-307

Kockazati életb.

388

2 552

1235

-2 835
606

383

815
-1 031

Hitelfedez. és
szlavédelem

573

1129

-252

-257

73

93

-1 896
313

270

974
-339

Adatok milli6 forintban

Osszesen

1017

11 815

-6 025

358

-525

-3 875

-8 186

-1 587

645

-7 380

-30 550
15 825

3056

5677
-5 992

1058

-106 134
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34.2 Biztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati
kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin) - GMM és VFA modszerrel értékelt
szerzodések

Adatok milli6 forintban
Szerz6déses
szolgaltatasi margin

Legjobb becslés

kotelezettség Osszesen

Kockazati kiigazitas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - nyito 981

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyité -105 312
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - 1910 1910
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - 403 - 403
- tapasztalati kiigazitasok -444 -516 - -960
Jovébeni szolgaltatédsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 2 375 -277 -2 102 -4
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 792 -73 -719 -

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi

veszteségek feloldasat eredményezik 18 -142 B -160
Mdltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddé valtozasok - a LFIC moédosuldsai 655 457 - 1112
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény biztositasi tigyletekbdl -22 093 0 -254 -22 347
Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl 473 - - 473
Devizaarfolyam - valtozasok -1 056 -12 -38 -1 106
Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas -19 316 -160 -1203 -20 679
Befolyt dijak -36 106 - - -36 106
Kifizetett karok 15 544 = o 15 544
Kifizetett kdzvetlenil hozzarendelheté koltségek 3363 - - 3363
Kifizetett szerzési koltségek 3485 - - 3485
Osszes cash-flow -13 714 - - -13 714

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -133 330 -139 781
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Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - nyité

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyito

Legjobb becslés
kotelezettség

2982
-87 301

Kockazati
kiigazitas
-354
-1 290

Adatok milli6 forintban
Szerzodéses
szolgaltatasi margin

-1 667

Osszesen

-3 421

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddoé valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Mdltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

MUltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddé valtozasok - a LFIC modosuladsai

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény biztositasi Gigyletekbdl
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi igyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett kdrok

Kifizetett kézvetlenll hozzarendelhetd koltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zaré

386

2132
603

-452

21

-7 917
-1587

632
-6 182

-26 809
15 120
2146
4119
-5 424

403
-454

-283
-166

-151

165

10
-476

1371 1371
- 403

0 -68

-1 884 -35
-437 -
0 -603

- 186

-255 -8 172

- -1 587

7 649
-1198 -7 856
- -26 809

- 15120

- 2 146

- 4119

- -5 424

981
-105 312
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Adatok milli6 forintban

2024 - Portf6lié csoportonként a total bemutatasa

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszkozok - nyito

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek -
nyité

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

Egyszeri dijas
UL

Rendsz.

dijas UL

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati életb.

Hitelfedez. és
szlavédelem

Osszesen

981

-105 312

- az eredményben elszamolt CSM 79 640 90 892 209 1910
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas 217 11 107 62 403
- tapasztalati kiigazitasok -231 -216 -481 -40 -960
Jévébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -2 -1 -3 2 0 -4
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

5
Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

rl\:'l:élr)légtsldIzzgliga'Itatésokhoz kapcsolddé valtozasok - a LfIC 120 627 360 66 721 1112
E;?g:eécggen elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi -3 699 18 123 597 53 19 22 347
ﬁ;iazgeigefjdlmenyben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi 604 107 4 473
Devizaarfolyam - valtozasok -283 -807 -15 -1 -1106
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -3718 -17 696 203 381 151 -20 679
Befolyt dijak -12 158 -16 981 -1 689 -2 886 -2 392 -36 106
Kifizetett karok 2 275 10 925 1144 791 409 15 544
Kifizetett kézvetlenil hozzarendelhetd kéltségek 214 1330 124 614 1081 3363
Kifizetett szerzési koltségek 409 2 005 22 711 338 3 485
Osszes cash-flow -9 260 -2721 -399 -770 -564 -13 714

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zaré

1 060

-139 784
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2023 - Portf6lié csoportonként a total bemutatasa

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - nyitd

Biztosit rmazo koételezettségek -

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddoé valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszédmolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy
a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsoldodé valtozasok - a LfIC
modosulasai

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi
tgyletekbdl

Atfogd eredményben elszdmolt pénziigyi eredmény biztositasi
tigyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt
valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek -
zaro

Egyszeri dijas UL

-102

29

-1293

106
-1228

-5 235
2108
129
182
-2 816

Rendsz. dijas UL

556
238
-135

-28

24

154

-6 450

532
-5157

-15 096
10 814
1246
2110
-926

Rendsz. d.
megtak.

-139

146

-493

-2173

-2 629

-1753
1274
134

35
-310

Kockazati életb.

388

682

494

1239

-2 838
606
383
814

-1 035

Hitelfedez. és
szlavédelem

573

42
40
73

70

92

-1887
318
254
978

-337

Adatok millié forintban

Osszesen

186

-8 172

-1 587
649
-7 856

-26 809
15120
2 146
4119
-5 424

981

-105 312
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34.3 Nyereséges-veszteséges szerzodésekre juté tartalék az Gj szerzédések kapcsan

Adatok millié forintban

Nem hatranyos szerzédések Hatranyos szerzédések Osszesen
Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 25 631 5451 31 082
Jovébeni kimené cash-flowk becslésének jelentértéke 23 269 5438 28 707
- beleértve a karokat és kdzvetlenll felmerilt koltségek 20 441 5223 25 664
- beleértve a szerzési koltségeket 2 828 215 3043
Jovébeni cash-flowk jelentértéke -2 362 -13 -2 375
A nem pénzigyi kockazatok kiigazitasa 273 4 277
Szerz6déses szolgaltatasi margin 2 089 13 2102

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek

Adatok millié forintban

Nem hatranyos szerz6dések Hatranyos szerzédések Osszesen
Jov6beni bejovd cash-flowk becslésének jelentértéke 18 767 2 590 21 357
Jov6beni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 16 637 2 587 19 224
- beleértve a karokat és kozvetlendl felmerilt koltségek 14 029 2 240 16 269
- beleértve a szerzési koltségeket 2 608 347 2 955
Jov6beni cash-flowk jelentértéke -2 130 =3 -2 133
A nem pénzligyi kockazatok kiigazitasa 261 22 283
SzerzGdéses szolgaltatasi margin 1 869 16 1885

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek
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34.4 Karok kifutasa

2024 Adatok milli6 forintban
Brutté kumulalt karkifizetés 2018 2019 2023 2024
A karbekdvetkezés év végén 7 877 11 551 14 375 15 146 13 436 15 558 15 534 18 660 18 673 -
1 év mulva 7 987 11 784 14 801 15 601 13 522 15 879 15 556 18 393 o =
2 év mulva 8 006 11 820 14 818 15 480 13 440 15 848 15 367 - - -
3 év mulva 8 033 11 860 14 775 15 469 13418 15 791 = = = S
4 év mulva 8014 11 861 14 772 15 460 13 313 - - - - -
5 év mulva 8 015 11 794 14 719 15 393 - - - - - -
6 év mulva 7 990 11 795 14 696 - - - - - - -
7 év mulva 7 990 11 793 - - - - - - - -
8 év mulva 7 990 - - - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés -7 988 -11 790 -14 689 -15 364 -13 253 -15 648 -14 907 -17 309 -15 454 -
Bruttd kotelezettség-bekovetkezés éve 2016-2025 3 3 6 29 60 143 459 1 084 3220 5007
Brutto kotelezettség-bekovetkezés éve 2016 elStt - - - - - - - - - 3
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - -164
Profit sharing - - - - - - - - - 0
Karrendezési koltség - - - - - - - - - 32
Karkotelezettség - - - - - - - - - -1
Diszkontalas hatasa - - - - - - - - - -220
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - - 771

Bekovetkezett karok bruttoé kotelezettsége

2024 Adatok millié forintban
Viszontbiztositas kumulalt megtériilése 2023 2024
A karbekovetkezés év végén -16 -81 -22 -106 -225 -101 -442 -786 -835 -
1 év mulva -16 -14 -45 -124 -89 -58 -384 -848 - -
2 év mulva -9 -6 -62 -30 -69 -74 -380 - - -
3 év mulva -9 -6 -24 -29 -64 -74 - - - -
4 év mulva -9 -6 -24 -30 -64 - - - - -
5 év mulva -9 -6 -24 -30 o = = o o o
6 év mulva -8 -6 -20 - - - - - - -
7 év mulva -8 -6 = = o = = o o o
8 év mulva -8 - - - - - - - - -
Bruttd kumulalt karkifizetés 8 6 20 30 64 72 332 786 295 -
Brutto kotelezettség-bekovetkezés éve 2016-2025 - - - - - -2 -48 -63 -540 -652

Brutto kotelezettség-bekovetkezés éve 2016 elStt - - - - = = - - - -
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - -

Profit sharing - - = = o - - - - -126
Karrendezési koéltség - - - - - - - - - -
Karkotelezettség - - = > = - - - - 248
Diszkontalas hatasa - - - - - - - - - 18
Kockazati kiigazitas - = > > - - - - - -143

Bekovetkezett karok viszontbiztositasi megté
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2024 Adatok milli6 forintban
Netté kumulalt karkifizetés 2018 2019

A karbekodvetkezés év végén 7 861 11 470 14 353 15 040 13 210 15 457 15 092 17 874 17 839 -
1 év mulva 7 971 11 770 14 755 15477 13 433 15 821 15171 17 544 = =
2 év mulva 7 997 11 814 14 756 15451 13 371 15775 14 987 - - -
3 év mulva 8 024 11 853 14 751 15 439 13 354 15718 - - - -
4 év mulva 8006 | 11855 14 748 15 430 13 249 - - - - -
5 év mulva 8006 11788 14 696 15 363 - - - - - -
6 év mulva 7982 11789 14 675 - - - - - - -
7 év mulva 7 982 11 787 - - - - - - - -
8 év mulva 7 982 - - - - - - - - -
Brutté kumuldlt karkifizetés -7979 -11784  -14669  -15334 -13 189 -15 576 -14 575 -16 523 -15 159 -
Brutto kotelezettség-
bekovetkezés éve 29016—2025 3 3 6 29 60 141 411 1021 2 680 4 352
Bruttd kotelezettség- B B B B B B B B B 6
bekovetkezés éve 2016 eltt
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - -164
Profit sharing - - - - - - - - - -126
Karrendezési koltség - - - - - - - - - 32
Karkotelezettség - - - - - - - - - 247
Diszkontdlas hatasa - - - - - - - - - -201
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - - 628

Bekovetkezett karok netto

kotelezettsége
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35 VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

35.1 A tartott viszontbiztositasi szerzodések hatralevo fedezetre vonatkozo eszkozei és a
felmeriilt karigényekhez kapcsolddoé eszkozei

Adatok millié forintban
AfIC AfIC (felmeriilt
AfRC (fennmarado fedezetre vonatkozo (felmeriilt karigényekre vonatkozo
eszkoz) karigényekre eszkoz) a PAA moédszerrel
vonatkozé értékelt szerz6désekre
eszkoz) a Osszesen
Veszteség- Szerzési > GMM Varhato
komponens koltség I‘(’::‘z;s::g; modszerrel pénzaramok
nélkul elhatarolas értékelt jelentértéke
szerz6désekre

Kockazati
kiigazitas

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazo6 eszk6zok - nyitd -404

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité
Nettd viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -1 183 - - - - - -1183
- Kadrmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol - - - 795 277 1 1073
- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok - a LfIC (felmerilt

karigényekre vonatkozo kételezettség) médosulésai B B B 2 el 1 o
- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok, amelyek nem } ) 67 ) R R 67
modositjdk a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa = = = = = = =
- A viszontbiztositdtdl megtériilé 6sszegek és a felmertlt koltségek - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl 7 - - 8 - - 15
étfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi 17 ) ) ) R R 17
tgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok -1 = = = 28 = 27
Befektetési komponens - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -1 160 - -67 901 153 2 -171
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 1326 - - - - - 1326
Kifizetett kézvetlenil hozzarendelhetd kéltségek - - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérilések - - - -671 -225 - -896
Osszes cash-flow 1326 - - -671 -225 - 430

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaréo
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2024

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo6 eszk6zok - nyitd

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité

Nettd viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas
- Kadrmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol

- Mlltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodé valtozasok - a LfIC (felmerllt
karigényekre vonatkozd kotelezettség) mddosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok, amelyek nem
modositjak a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozdsanak hatasa
- A viszontbiztositotol megtérild dsszegek és a felmerilt koltségek

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl

Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
tgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfog6é eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)
Kifizetett kézvetlenll hozzarendelhetd kéltségek

Viszontbiztositasi megtériilések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro

Csoportos
életb.

-136

103

Egyéni bal.
és egb.

307

478

-478

71

-15

160

-140
20

Rendsz. dijas
UL

-191

194

Rendsz. d.
megtak.

-32

-117

Hitelfedez.
Kockazati és
életb. szlavédele
m

315

-200 -686
147 653
54 67
-2 -65

5 14

3 14

2 -3
225 803
-132 -564
93 239

Osszesen

Adatok milli6 forintban

-1183

1073

15

17
27

-171
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Adatok millié forintban
AfIC AfIC (felmeriilt
AfRC (fennmarado fedezetre vonatkozoé (felmeriilt karigényekre vonatkozo6
eszkoz) karigényekre eszk6z) a PAA médszerrel
vonatkozé értékelt szerz6désekre
eszkoz) a Osszesen
Veszteség- Szerzési , GMM Varhato
komponens koltség I‘(’:;Ztsrs‘:g; modszerrel pénzaramok
nélkiil elhatarolas P értékelt jelentértéke
szerz6désekre

Kockazati
kiigazitas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyité 23 273

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek -
nyito

Nettd viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -682 - - - - - -682
- Karmegtériilések, jutalék és nyereségrészesedés ) } )

viszontbiztositotol 621 247 1 869
- Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddd véltozasok - a LfIC ) B ) 49 94 B 45
(felmerult karigényekre vonatkozé kotelezettség) mddosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett véaltozasok, amelyek ) } 150 R R R 150
nem modositjak a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozdsanak hatasa - - - - - - -
- A viszontbiztositotol megtérild dsszegek és a felmerilt koltségek - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

- = -45 = o 1 1 = -43
tgyletekbdl

Atfogd eredményben elszdmolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

A P -160 - - 3 - - -157
tgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok 1 - - - -13 - -12
Befektetési komponens 0 - - - - - -
Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas -886 - 150 674 141 1 80
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 1301 = = = = = 1301
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelheté koltségek - - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérilések - - - -516 -86 - -602
Osszes cash-flow 1301 - - -516 -86 - 699

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro
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Adatok milli6 forintban
Hitelfedez.
és Osszesen
szlavédelem

2023 Csoportos Egyéni bal. és Rendsz. Rendsz. d. Kockazati
életb. egb. dijas UL megtak. életb.

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6z6k - nyitd 12 231 11 18

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek -
nyité

Nettd viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -15 -149 -11 -20 -223 -264 -682
- Kadrmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol 10 197 6 8 125 523 869
D e oG 7 : : z 10
- A teljesitési cash flow-kban bekovetkezett véltozasok, amelyek B B B B 3 147 150
nem moadositjak a mdgottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - - -
- A viszontbiztositotol megtéril6 6sszegek és a felmertlt koltségek - - - - - - -
E;(Ijggg’:'?g;en elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi 1 _ 4 1 4 45 43
Q;fﬁgc:eirl;eﬁdlmenyben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi _ _ 4 5 68 87 157
Devizaarfolyam - valtozasok = -12 = = = = -12
Befektetési komponens - - - - - - -
‘('Z")éslstzezsé:redményben és atfog6 eredményben elszamolt 3 -65 .12 -9 -157 320 80
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 27 161 13 16 241 843 1301
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek - - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérilések -32 -20 -6 -9 -108 -427 -602
Osszes cash-flow -5 141 7 7 133 416 699

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zaré
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35.2 Viszontbiztositasi eszkdzok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati
kiigazitas és szerzdodéses szolgaltatasi margin) GMM maddszerrel értékelt szerzodések

Adatok milli6 forintban

Szerz6déses

szolgaltatasi margin et

Legjobb becslés Kockazati kiigazitas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé6 eszk6zok - nyito -257 180 403

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité -413 82 250

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - -225 -225
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - -6 - -6
- tapasztalati kiigazitasok -10 134 - 124
Jévébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések -63 20 44 1
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -496 -4 500 -

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik B B e e
Mdltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok - - - -
Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddé valtozasok - a LFIC moédosuldsai 185 -87 = 98
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozadsanak hatasa - - - -
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbél -40 - 52 12
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl 17 = = 17
Devizaarfolyam - valtozasok - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -407 57 305 -45
Kifizetett dijak (jutalékkal csbkkentve) 1041 - - 1041
Kifizetett kozvetlenil hozzarendelhetd koltségek - - - -
Viszontbiztositasi megtérilések -671 - - -671
Osszes cash-flow 370 - - 370

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo6 eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmaz6 kotelezettségek - zar6
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Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbodl szarmazo kotelezettségek - nyito

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolodo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
Mdltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC modosuladsai

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi igyletekbdl
Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositési tigyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszémolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)
Kifizetett kézvetlenll hozzarendelhetd koltségek
Viszontbiztositasi megtérilések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok - zardo

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zaré

Rendsz. dijas UL

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati életb.

-2

31

-19

220

-105
115

Hitelfedez. és
szlavédelem

317

-188
19
135

803

-563
240

Adatok milli6 forintban

Osszesen

-225

124

-66

98

1041

-671
370
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c

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité

Legjobb becslés

Kockazati kiigazitas

62
89

Szerz6déses
szolgaltatasi margin

248
294

Adatok milli6 forintban

Osszesen

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolodo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik
Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

Mdltbeli szolgdltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC modosuladsai

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl
Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositési tigyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek
Viszontbiztositasi megtériulések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszko6zok - zardo

134

-209
213

1045

-518
527

91

19
21

=5l

191
-234

151

=5l

225

151

1045

-518
527

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro
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c

Rendsz. dijas

2023 UL

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbodl szarmazo kotelezettségek - nyito

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM -1
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1
- tapasztalati kiigazitasok -3

Jévébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések -

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok -
Mdltbeli szolgdltatdsokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC modosuldsai 1

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozadsanak hatasa -

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tgyletekbdl -4
Atfogd eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositési tigyletekbdl -4

Devizaarfolyam - valtozasok -

Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas -12
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 13
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek -
Viszontbiztositasi megtériulések -6
Osszes cash-flow 7

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok - zardo

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zaré

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati életb.

-38

-25

173

-73
100

Hitelfedez. és
szlavédelem

)

-11

263

148

47

844

-431
413

Adatok milli6 forintban

Osszesen

-51

225

151

50

1045

-518
527
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35.3 Nyereséges-veszteséges szerzodésekre juto tartalék - Gj viszontbiztositasi szerzodések

Adatok milli6 forintban

Nettd bevgtellt okozo Netto vesztsse’get okozo BT
szerzodések szerzodések
Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke - 187 187
Jovébeni kimen6 cash-flowk becslésének jelentértéke - 250 250
Jovébeni cash-flowk jelentértéke - -63 -63
A nem pénziigyi kockazatok kiigazitasa - 20 20
Szerz6déses szolgaltatasi margin - 43 43

Viszontbiztositasi szerz6désekbol szarmazé kotelezettségek

Adatok millié forintban

Nett6 bevételt okoz6 Nett6 veszteséget okozd Hsszesen
szerz6dések szerz6dések
Jov6beni bejovd cash-flowk becslésének jelentértéke - 174 174
Jov6beni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke - 383 383
Jov6beni cash-flowk jelentértéke = -209 -209
A nem pénzligyi kockazatok kiigazitasa - 19 19
Szerz6déses szolgaltatasi margin - 190 190

Viszontbiztositasi szerz6désekbol szarmazé kotelezettségek
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36 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tablazat mutatja a befektetési szerz6désekhez kapcsolddd
kotelezettségek targyévi valtozasait:

Adatok millié forintban

Nyité egyenleg januar 1-jén 4763 5167
Dijbevételek 1 006 481
Levont dijak -132 -77
Karkifizetések és szolgaltatdsok miatti tartalékfeloldas -745 -1211
Befektetési eredmény 998 400
Egyéb mozgasok 52 3
Egyenleg december 31-én : 5942 4763

A befektetési szerzOdések olyan unit-linked szerz6dések, amelyek a Tarsasag
szerzOdés-besoroldsra vonatkozé szamviteli politikdja alapjan (lasd 3.3.
Megjegyzés) nem tartalmaznak jelentOs biztositasi kockazatot.

37 LIZING KOTELEZETTSEG

Adatok millié forintban

Alloméany januar 1-jén 203 319
Novekedés 262 30
Kivezetés -89 -19
Fizetett lizing dij 115 127
Ebbdl: Kamatréforditas 8 7
Kotelezettség csokkenés 107 120
Arfolyam differencia 9 7

Allomany december 31-én 278 203
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38 CELTARTALEKOK

A céltartalékok kapcsan az alabbi valtozasok térténtek 2024-ben és 2023-ban:

Adatok millio forintban

2024. 2023.
december 31. december 31.
Allomany januér 1-jén 127 196
Céltartalék feloldas -93 -99
Céltartalék képzés 269 30
Allomany december 31-én 303 127

A Tarsasag 2024-ben és 2023-ban az alabbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Adatok millio forintban

Kifizetés varhato

Céltartalék a varhato kotelezettségekre ideje 2024.12.31 2023.12.31
Peres Ggyekre képzett céltartalék 1-2 év 70 -
Céltartalék varhatd kotelezettségekre <1év 70 31
Befektetési szerzédések egyéb tartalékai <1 év 163 33

Atszervezéssel kapcsolatos személyi jelleg(i

koltségekre képzett céltartalék <lev - 63

Osszesen 303 127

A céltartalékként bedllitott 6sszegek a Tarsasag elérhetd informacidok alapjan
készitett legjobb becslése mentén késziltek.

A befektetési szerzOdések tartaléka a befektetési szerz6désekhez kapcsold
kartartalékok és bonusztartalékok 6sszege.

Az atszervezéssel kapcsolatos koltségekre képzett céltartalék a szervezeti
atalakitasokkal kapcsolatos bérjellegli koltségek 6sszessége volt 2023-ban.
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39 EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Adatok millio forintban

2024. 2023.
december 31. december 31.

Szallitoi kotelezettségek 309 107
AlapkezelGkkel szembeni kotelezettségek 102 143
Kotelezettségek munkavallalokkal szemben 138 111
Add- és jarulékkotelezettségek 137 638
Egyéb kotelezettségek 43 29
Passziv id6beli elhatdrolasok 415 328
Tamogatdasra kapott eléleg 120 207
Egyéb kotelezettségek : 1264 1563

Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez
kapcsoldodd Osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a
forduldnapot kovetben kerllt sor. Szintén ezen a soron mutatjuk ki a fordulénap
el6tt vasarolt, de pénzligyileg csak a forduléonapot kovetéen rendezett
értékpapirokbdl szarmazd kotelezettségeket. A passziv id6beli elhataroldasok
O0sszege olyan fordulénap el6tt esedékes koltségeket tartalmaz, amelyek
szamlazasa forduldnapig nem tortént meg.

A Biztosité 2021. februar 13-3an rendkivili tdjékoztatdsban szamolt be arrdl, hogy
a Nemzeti Kutatdsi, Fejlesztési és Innovaciés Hivatal tdmogathatdé szakmai
véleményt allitott ki, amely alapjan a Tarsasag és az EMABIT 799 977 189 HUF
tamogatasban részesll ,Mesterséges intelligencia segitségével személyre
szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targykoérben. A tamogatds els6
részletének (263 606 ezer forint) lehivasa 2021 végéig megtoértént. A tdmogatasra
kapott el6leg soron az el6legbdl még fel nem hasznalt 6sszeg szerepel.

2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00267 azonositészamu projektiink vonatkozasaban a
megvaldsitasi idészak: 2022.01.01. - 2025.12.31. Koételesek vagyunk a Projekt
befejezését kovetben a Projekt keretében létrehozott kapacitasokat, kifejlesztett
termékeket és szolgaltatasokat fenntartani és (zemeltetni 2027.12.31-ig
(fenntartasi iddszak). Kotelezd vallaldas a fenntartadsi iddszak végéig: Uzleti
hasznosithatdsag 275 182 ezer forint értékben.
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Adatok millié forintban

2023.12.31 Cash flow-k Atsorolas kiﬁg::f;‘:et Egyéb 2024.12.31
Sajat részvény -32 -32
Lizing kotelezettségek 203 - 106 173 8 278
Egyéb kotelezettségek 1563 -4 -45 - 250 1264

Téketulajdonosokkal szembeni

kételezettség 33 -3116 3120 37

Osszes finanszirozasbol

szarmazo kotelezettség

Adatok millié forintban

2022.12.31 Cash flow-k Atsorolas ktﬁgxibzg:et Egyéb 2023.12.31
Sajat részvény -32 -32
Lizing kotelezettségek 319 -121 11 -6 203
Egyéb kotelezettségek 940 -7 6 624 1563

Téketulajdonosokkal szembeni
kotelezettség
Osszes finanszirozasbol

30 -1700 1703 33

szarmazo kotelezettség
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40 KAPCSOLT KOTELEZETTSEGEK

Adatok milli6 forintban

2024. 2023.

december 31. december 31.

EMABIT kotelezettségek 189 67

Kapcsolt kotlezettségek

41 JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2024. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az
alabbiak szerint alakult:

Kibocsatott torzsrészvény ‘ Forgalomba’n 1évo részvények Megnevezés
((:]:)) szama (db)
94 428 260 94 428 260 "A" sorozatu torzsrészvények
94 428 260 94 428 260

A torzsrészvények névértéke 2024-ben és 2023-ban a kévetkezdképpen alakult:

Névérték Kibocsatott Ossznévérték
darabszam
~A" sorozat 33 94 428 260 3116 133

Részvénysorozat Ft/darab

42 SAJAT RESZVENYEK

Sajat részvény Sajat részvény
Sajat részvény db névérték millié bekeriilési érték
forint millié forint

Megszerzés
idépontja

Megnevezés

"A" sorozatl térzsrészvények

ajandékozéssal 2014.05.11 1196 750 48 o
ebbdl dolgozoi részvényopcid lehivasa 2018.10.15 -230 000 = @ =
ebbdl dolgozdi részvényopcid lehivasa 2018.11.07 -160 000 -6 -
ebbdl dolgozéi részvényopcidk lehivasa 2019.04.05 -340 000 -14 =
Részvényatalakitas -374 006 - 15 -
Részvényatalakitas 374 006 12 -
"A" sorozatl torzsrészvények vétele 2021.03.30 100 000 3 32
2023.12.31 474 006 16 32

Az igazgatdsag 2019. aprilis 5-i dontése alapjan a Tarsasag a CIG Panndnia MRP
Szervezet részére nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként atadta a sajat
tulajdonaban lévé mindbdsszesen 374.006 darab CIGPANNONIA torzsrészvényt
annak érdekében, hogy azok az MRP Szervezeten keresztll megvaldsitott
teljesitményjavadalmazas fedezetéll szolgaljanak.
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A Tarsasag Igazgatdsdga a 19/2020. (IV.24.) sz. kdzgyllési hatdskorben hozott
igazgatésagi hatdrozattal kapott felhatalmazassal élve a vezetdi érdekeltségi
rendszer miikodtetése érdekében a CIG Panndnia Eletbiztositdé Munkavallaléi
Részvénytulajdonosi Program Szervezet (MRP Szervezet) részére torténd juttatas
biztositdsa okan az MKB Bank Nyrt., mint befektetési szolgaltatd
kézrem(ikodésével 2021. marcius hé 29. napjan 100.000 db sajat részvényt
vasarolt tdézsdei forgalomban 319 HUF atlagaron. A részvényjuttatds az MRP
Szervezet altal a szabdlyzatban rogzitett feltételekhez kotott, megszabott mértékd
és halasztott, valamint tartasi kotelezettséggel jaré jovobeli kifizetések fedezetét
képezi. Az lGgylet eredményeként a Tarsasag sajat részvényallomanya 2021 elsd
negyedévében 0 darabrél 100.000 darabra nétt, ami a kibocsatott teljes
részvénymennyiség 0,10%-at tette ki és amelynek az MRP Szervezet részére
torténd juttatdsa 2021. majus ho 06. napjan megtortént.

A részvények atadasat kovetéen a Tarsasag sajat tulajdond CIGPANNONIA
részvényekkel jogilag nem rendelkezett.

A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tékét csokkenté tételként, kiilon soron
mutatja ki a sajat tékén bell.

43 EGYEB TARTALEKOK

Adatok millio forintban

2024. 2023.
december 31. december 31.

Ertékesitheté pénzigyi eszkdzok valds érték kiilldnbozete -1422 -1 462
Biztositas Ugyletek valds érték kulonbozete 862 389
Viszontbiztositasi ligyletek valds érték kilénbdzete 17 -1
Halasztott add valds érték kilonbozete 133 119
Egyéb tartalékok -410 -955

Az egyéb tartalékok tartalmazzak az egyéb atfogé eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzigyi eszk6zok kodzvetlenll tokében elszamolt valds érték
kllonbozetét, melybdl az OPUS részvény pozitiv értékelési kilénbozete 407 millié
forintot (2023-ban -435 millié forintot), mig az allampapir-portféliok negativ
értékelési kilonbozete -1 829 millié forintot (2023-ban: -1 027 millié forintot)
magyaraz.

A biztositasi és viszontbiztositasi ligyletek valds érték kilénbozete a biztositasi és
viszontbiztositasi eszkozok és kotelezettségek atértékelésének azon részét
tartalmazza, ahol az Un. OCI opcid alkalmazasra kerilt. (részletesen Isd. 3.6.8.4)
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44 SAJAT TOKE MEGFELELTETESI TABLA

Sajat toke-megdfeleltetés 2024 Adatok milli6 forintban

IFRS szerinti mérleg megnevezések Megj. Je:gx:’e;tt t:rc::l:lfé-k rézz;‘/aétn tall'Etga‘I’ZII()ok Eredmény-tartalék Sajat toke osszesen
e . Jegyzett B ] Ertékelési Eredmény- Adézott i ear

Szamviteli tv. 114/B § megfeleltése thke Toketartalék tartalék tartalek eredmény Sajat téke osszesen

Egyenleg 2023. december 31-én 3116 4 019 -32 -955 13 426 2940 22514

Adobzott eredmény elvezetése eredménytartalékba - - - - 2 940 -2 940 -

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelem 19 - - - 545 - - 545

Targyévi addzott eredmény - - - - - 695 695

Toketulajdonosokkal folytatott tranzakcidk,

kozvetleniil a sajat tékében elszamolva

Osztalékfizetés 48 - - - - -3116 - -3116

Egyenleg 2024. december 31-én 3116 4 019 -32 -410 13 250 695 20 638

* A jegyzett t6ke O0sszege egyezik a Cégbirésagon bejegyzett 6sszeggel.

Az IFRS szerinti teljes eredménytartalék osztalékfizetési alapot képez.

Sajat toke-megfeleltetés 2023 Adatok milli6 forintban

IFRS szerinti mérleg megnevezések Jig{::tt t:;I;fék a A taftga‘llgll(,ok Eredmény-tartalék Sajat toke G6sszesen
Recrfrm(F a Jegyzett = 2 Ertékelési Eredmény- Adozott B B 3

Szamviteli tv. 114/B § megfeleltése thke Toketartalék tartalék tartalék eredmény Sajat tOke 6sszesen

Egyenleg 2022. december 31-én (mdédositott) 3116 4 019 -32 -4 116 15 127 1] 18114

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogd jovedelem 19 = = = 3161 = = 3161

Targyévi addzott eredmény - - - - - 2940 2940

Téketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,

kozvetleniil a sajat tokében elszamolva

Osztalékfizetés 48 - = = = -1701 = -1 701

Egyenleg 2023. december 31-én 3116 4 019 -32 -955 13 426 2940 22514

174
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45 FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasag biztositdi szolvencia szabalyozasok hatdlya ala tartozik és megfelelt
minden szabalyozdi elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi
viszonylatban. Tarsasagnak nem all fenn tovabbi fliggd kotelezettsége ezen
szabalyozasokkal kapcsolatban.

A 24, pontban részletezettek szerint a Tarsasag 2025. februar hd 28. napjan
rendkivili tajékoztatast jelentetett meg az EMABIT olasz kezesi kartartalékainak
felllvizsgalataval kapcsolatban. A rendkivili tajékoztatasban foglaltak szerint a
folyamat eredményeként az EMABIT a torvényi el6irasokat, a Csoport érdekeit és
a legjobb becslés elvét figyelembe véve az egyes tartalékok megemelésérdl
dontott, mely dontés végrehajtasanak biztositasaként a Tarsasag Igazgatdsaga

1) 2024 decemberében tékeemelést hajtott végre az EMABIT-ban 3 milliard
forint értékben (30 millié forint jegyzett toke és 2 970 millié forint
tOketartalék 6sszegben)

2) az EMABIT szavatold tOkéjének alarendelt kdlcsontokével torténd tovabbi
kiegészitése érdekében a ra, mint biztositora vonatkozd befektetési és
hitelfelvételi szabalyok szerint targyaldsokat kezdeményezett a
Tarsasagban mindsitett befolydssal rendelkezé felel6s tulajdonossal, a

Hungarikum Biztositdsi Alkusz Zrt.—vel (Alkusz). A targyalasok

eredményeként a Tarsasag 2024. december hé 23. napjan un. alarendelt
hitelkeretet biztositd szerz6dést (Szerzddés) kotott az Alkusszal, mint
hitelez6vel 4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok szerint
megkivant tartalékoldsi szabalyok és a jovioben eshetdlegesen felmerild
kotelezettségek maradéktalan megtartasa érdekében, valamint az okbdl,
hogy a szlikséges és elvart szavatold tOkeigény megtartasa mellett a
Tarsasag szilkség esetén az EMABIT tevékenységét a fenntartott
hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartasi id0szak alatt!* addicionalis
forrassal tudja segitenit.

A Tarsasag a Szerzddésben rogzitettek szerint a szlikséges forrasokat
rendelkezésre bocsatja az EMABIT szamara, melynek keretében 2024.
december 30-an a fenti Szerz6déshez hasonld aldrendelt hitelkeretet
biztositd szerzodést kotott az EMABIT-tal 2.000.000.000,- Ft értékben.
A Szerzbédések alapjan ezidaig tényleges lehivas nem tortént.

A Tarsasag 2024 végén egyéb fliggo kotelezettséggel nem rendelkezik.

14 a Szerz6dés alairdsanak napjatol kezd6d6 és az esetleges Kolcson folydsitasaig, de maximum 2 évig, azaz
2026. december 31. napjaig terjed6 id6szak

15 a SzerzGdés szerinti Kblcs6n arazasa (ideértve kiléndsen az alkalmazandd kamatlabat, a rendelkezésre
tartasi jutalékot és az elGtorlesztési dijat) megfelel a piaci standardnak, azt a Felek BIG4 &ltal alatamasztott
tanacsadai jelentés szerinti keretben fogadtak el
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46 BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2024. december 31-én és 2023. december 31-én a Tarsasagnak beruhdazasi
kotelezettségvallalasa nem volt.

47 KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk alatt a Tarsasdag a koz6s vezetési
vallalkozasokkal és a leanyvallalatokkal folyatatott Ugyleteken kivil, az
Igazgatdsaganak, valamint feligyel6bizottsdga tagjainak érdekeltségeivel
folytatott gazdasagi eseményeket érti.

47.1 A Tarsasag Igazgatosaga és feliigyelobizottsaga
tagjainak és kozeli hozzatartozodinak ellendorzése
alatt allé gazdasagi tarsasagokkal folytatott
tranzakcioi

Az Igazgatdsag és Feliigyelbbizottsag tagjainak nyujtott juttatasok a kbvetkezok:

Az Igazgatdsag és a felligyel6bizottsag tagjai 2024. évben 10 millié forint (2023.
évben 8 millio forint) tiszteletdijban részesllt. Szamukra eldleg, koélcsén
folydsitasara nem kerdilt sor.

A Tarsasag a Hunquest Hotels Zrt-t6l 6 millié forint értékben vett igénybe
szolgaltatast (2023-ban 1 millid forint).

Az Igazgatdsag és a Felligyeld bizottsag tagjainak ellendrzése alatt allé6 gazdasagi
tarsasagokkal az alabbi dijel6irasu biztositasi szerz6déseket kototte a Tarsasag:

e Opus Global Nyrt. 2024. évben 2 millié forint értékben
e Euroleasing Zrt. 11 millid6 forint értékben, 2023. évben 1 millié forint
értékben

47.2 A Tarsasag leanyvallalataival folytatott tranzakcioi

A Tarsasag felé a Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté Kft. 11 millid forint
kegyeleti szolgaltatast szamolt fel (2023-ban 8 millid forint). A Pi-ETA Kegyeleti
Szolgaltatd Kft. Tarsasaggal szemben elszamolt bevétele 2024-ben 1 millié forint
(2023-ban 1 millié forint) volt.

A Tarsasdg a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. felé kdzos
foglalkoztatas jogcimen 1 035 millid forintot (2023-ban 890 millié forint volt),
koltségatterhelés jogcimen 385 millid forintot szamlazott at 2024 folyaman
(2023-ban 244 millié forint volt). Ezen kivil 3 000 millié forint értékben
tokemelést hajtott végre a Tarsasag.
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A Tdarsasag az MRP-nek 6 millié forint mikodési hozzajarulast fizetett. 2023-ban
szintén 6 millié forint volt.

47.3 A Tarsasag tarsult vallalataval folytatott tranzakcioi
A Tarsasag felé az MBH Alapkezeld Zrt. 2024-ben:

e A unit-linked portfélio kezeléséért 467 millid forint portfélidokezelési dijat®
(2023-ban 368 millidé forint), tovabba netté 311 millié forint unit linked
alapkezelési dijat! (2023-ban 30 millié forint) szamitott fel.

e A sajat portfolio kezelési dija 44 millio6 forint volt, 2022-ben a
portfolidkezelési dij 40 millio forint volt.

47.4 A Tarsasag egyéb kapcsolt feleivel folytatott
tranzakcioi

A Tarsasag egyéb kapcsolt feleitdl féként biztositaskozvetitli tevékenységet vett
igénybe a kovetkezd éves forgalom mértékében:

e a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.-t6l 891 millié forint és 135 ezer
EUR értékben (2023-ban 506 millié forint),

e a HUNBankbiztositas Kft.-t6l 3 millié forint értékben (2023-ban 7
millié forint),

e a HUNPénzigyi Tervez6 Kft.-t6l 2023-ban 91 millié forint értékben
és 25 ezer EUR

e a HUNPartner Kft.-t6l 2023-ban 33 millié forint

e a HUNInsurance Kft-t6l 2023-ban 2 millié forint

e ésa HUNBenefits Digitalis Tarca Szolgaltatd és Kereskedelmi Kft-
t6l 243 millid forint és 12 ezer EUR értékben (2023-ban 140 millié
Ft és 1 ezer EUR).

Az Osszes szolgaltatas piaci aron tortént. A HUNInsurance Kft., a HUNPénzligyi
Tervez6 Kft. és a HUNPartner Kft. alkuszok 2023.06.30-i datummal beolvadtak a
Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-be. A fent bemutatott 2023-as forgalmak a
HUNInsurance Kft., a HUNPénzigyi Tervezd Kft. és a HUNPartner Kft. 2023. elsd
félévének forgalmai.

A Biztositonak 2024.12.31-én egyéb kapcsolt feleivel az aldbbi kotelezettségei
alinak fenn, melyet a Biztosité a Kotelezettségek biztositasi ligyletekbdl soron
mutatott be:

e a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-vel szemben 19 millié forint és
10 ezer EUR értékben (2023-ban: 39 milli6 forint és 2 ezer EUR). A
Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-vel szemben fordulénapon 312

16 A unit linked portfélidkezelési dij és alapkezelési dij kodzvetlenll a unit linked
eszkozalapok nettd eszkozértékét terheli.
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millié forint medfizetett jutalékel6leg miatti kovetelést is kimutat a
Tarsasag (2023-ban 308 millié forint).

e A HUNBankbiztositds Kft-vel szemben 2024-ben nem érte el az 1
millié forintot (2023-ban 1 millié forint).

e A HUNPénzlgyi Tervezd Kft-vel szemben 0 forintot kotelezettséget
mutat ki(2023-ban 306 eurd kovetelés volt)

e a HUNBenefits Digitalis Tarca Szolgaltatd és Kereskedelmi Kft-vel
szemben 1 millid forint

A Tarsasag 2023-ban hasznalt targyi eszkdzoket vasarolt a HUNInsurtech Kft.-
tél 292 ezer forint értékben, 2024. évben ilyen tranzakcid nem tortént. A
forduldnapon a partnerrel szemben nem &ll fenn kotelezettsége a Biztositonak.

2022-ben a Tarsasag a HUNMédia Kft.-vel marketing Gigynokségi keretszerzodés
kotott és 2024-ben 291 millid forint értékben bonyolitott forgalmat (2023-ban
204 millié forint). A forduléonapon a partnerrel szemben 113 millié forint
kotelezettsége all fenn a Biztositonak, amit a passziv idébeli elhatarolasok kozott
jelenit meg.

A Tarsasag szamara a HUNService Kft. Ugyfélkezelési, elektronikus
adatfeldolgozasi, karadminisztracids, egyeztetési, tamogatasi feladatokat latott
el csoportos biztositdsaihoz kotddéen 2023-ben d6sszesen 108 millid forint
értékben. A Tarsasag 2024. évben nem vett igénybe szolgaltatdst a HUNService
Kft-tol.

A Tarsasag 2023. novemberétdl telefonos (gyfélszolgalat biztositasat veszi
igénybe a HUNExpert Kft-t6l, aki 2023. évre 6 430 ezer forint értékben
szamldzott. 2024-ben a HUNExpert Kft-t6l 121 millié Ft értékben vett igénybe
szolgaltatast a Tarsasag. 2024.12.31-én 10 millié forint nyitott kotelezettséget
mutat ki vele szemben a Tarsasag.

A Tarsasag anyavallalatatédl a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-tol
adminisztracids szolgaltatast vett igénybe brutté 10 millid Ft értékben, valamint
utalvanyokat szerzett be 6 millio forint értékben.

Egyéb kapcsolt felekkel folytatott tigyletre nem kerdlt sor.

48 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Nem volt jelentds mérlegforduldnap utani esemény a Tarsasag életében.
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49 NYILATKOZAT

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. az Eurdpai Unié altal befogadott nemzetkozi
pénzligyi beszamolasi standardok alapjan készitett 2024. évi pénzlgyi
kimutatdsok valdos és megbizhatd képet adnak a Tarsasag eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziligyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérol,
tovabba az Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a Tarsasag helyzetérdl,
fejlodésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fObb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezOket. A Tarsasag Igazgatésaga (Igazgatdésag) 2025.
marcius 26-an elfogadta a Tarsasag jelen éves beszamoldjanak elbterjesztését a
tulajdonosok éves rendes Kozgyllése szamara.

A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. Igazgatdsdga az osztalékpolitikdval
kapcsolatban a kovetkez6 dontést hozta a 2024-es lzleti év utdn, osztalék
fizetését nem tervezi. Ezaltal az Igazgatdsag javaslata a 2024. évi addzott
eredmény felhasznalasara, hogy az keriljon atvezetésre az eredménytartalékba.

Budapest, 2025. marcius 26.

dr. Fedak Istvan Téth Alexandra Szabd Géza
vezérigazgatd szamviteli rendért felel0s vezetd  vezetd aktuarius
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CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

2024. EVI UZLETI JELENTES

2025. marcius 26.
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BESZAMOLO A TARSASAG UZLETMENETENEK
FEJLODESEROL, TELJESITMENYEROL

2024-re sikerllt Novekedési stratégiank elsd szakaszanak fobb célkitlizéseit
elérnink: megteremtettilk egy kompozit biztositd mikodésének alapjait, a piaci
atlagot meghaladé novekedéssel, az 57 millidrd forintos konszolidalt
dijbevétellinkkel a kdzépbiztositék soraba Iéptiink. Ebben az évben megkezdtiik
a kovetkez6 idOszak sikereinek megteremtését is: elinditottuk az an. Innovaciés
projektet, mely a stratégiai céljaink - termékportféliénk tovabbi szélesitése és az
Ugyfélmenedzsment képességeink fejlesztése - eléréséhez szikséges
képességek megteremtését célozza.

TOzsdei tarsasag lévén eredményességlink mindig fontos szadmunkra, hiszen
befektetbink szamara is versenyképes befektetési alternativat kell nyujtanunk.
Az egyedi hatasoktdol mentes konszolidalt eredményiink 6,7 milliard
forintos szintje 12%-0s dijaranyos eredményt jelent, mely kiemelt helyet
alapoz meg szamunkra a biztositok kozott. Az egyedi hatdsok azonban
kozvetlenll érintették ezévi jelentett eredménylinket: a 900 millié forintos
extraprofit add, és az olasz kezesi biztositasok 4,6 millidrd forintos vesztesége —
els6sorban a prudens m(ikédést biztositoé tartalékemelések miatt — azt jelenti,
hogy a Csoport tokéje 1,3 milliard forinttal novekedett 2024-ben.

Feligyelt pénzigyi intézményként a szavatolotékénk mutatdja kulcskérdés
szamunkra - stratégiai vizidink egyik eleme. Meghatarozé tulajdonosunk altal
biztositott 4 milliard forintos aldrendelt kolcsontOkével a konszolidalt
tokemegdfelelési ratank 194%-0s, egyedi tokemegfelelésiink 201%-o0s,
mely tébb hazai, jelent0sebb dijbevétellel rendelkez6é biztositotarsasagnal
magasabb megfelelési szintet jelent. Ertékesitési csatornaink teljesitménye - bar
eltérd mértékben, de mindegyik - ndvekedett a megel6z6 id6szakokhoz képest.
Kilondsen latvanyos fejlodés a banki csatornan keresztll értékesitett dijaink
novekedése, a maga 57%-aval.

Osszességében ez az év tdobb szempontbdl is kettés megitélés ald eshet: a
jelentett eredmény moderalt, azonban az egyszeri hatdsoktdl mentesen a 12%-
os dijardanyos eredménylink kiemelkedik hazai piacon. Beléptink a
kozépbiztositdk csoportjaba, és ezzel egyltt megkezdtik stratégiank kovetkez6
szakaszanak megvaldsitasat is annak érdekében, hogy (gyfeleink
szolgaltatasaink soran tapasztalhatdé ~magas kiszolgalasi szintje s
megkllénbdztessen bennlinket a piacon.

A Tarsasag 2024-es gazdasagi teljesitménye négy hatas ereddje:

e dijaink 34 %-0s éves novekedése vildgosan jelzi az Gzleti teljesitmény
novekedését, egyedi hatasoktdl mentes biztositastechnikai eredménylink
meghaladta a harommilliard forintot, ami éves szinten hatvan szazalék
ndvekedést jelentett
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o a fentiekben emlitett egyedi hatdsok (0sszességében 5,5 millidrd forint)
negativ jelentett biztositastechnikai eredményt - 1,4 milliard forint
veszteséget - okoztak

e a forinthozamokban volt csokkenés 2024-ben, azonban befektetéseink
hozambevétele szamottevd, megkozelitette a kettomilliard forintot

® az MBH Alapkezel6ben lévé részesedésiink Csoportra juté eredménye tébb
mint egy millidrd forint lett. Ezen utébbi két tétel miatt lett ad6zott
eredményiink 1,3 milliard forintos nyereség.

A TARSASAG BEFEKTETESI TEVEKENYSEGE SORAN
FELMERULO FOBB KOCKAZATOK

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztositd sajat, forgatasi
céll befektetéseit - kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati
szempontokat - legnagyobb részben magyar dallamkoétvényben @ és
diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztositotta a megfeleld
kockazatkezelést és rugalmassagot az Gzlet dinamikus névekedéséhez és a stabil
mukddéshez. A pénzlgyi instrumentumok besoroldsat és hasznositasat a
kiegészit6 megjegyzések 3.16 és 3.17-es pontjaban mutatjuk be.

A Biztositd a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzlgyi kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége els6sorban a biztositasi kdtvénytulajdonosokkal
szemben dijkdveteléseken, a jutalék visszairasbdl szarmazd koveteléseken
és a hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirokon és bankbetéteken keletkezik,
amelyek kezelése pénzligyi és jogi eszkozokkel torténik;

e a likviditdsi és cash flow kockazatok kezelése a napi monitoring
tevékenységen alapul, amelyhez igazodik a kdnnyen értékesithetd piacképes
eszkozportfolio fenntartdsa az el6ére nem lathaté cash flow akadalyok
kezelése;

e a kamatkockazatok elsGsorban a biztositasi és viszontbiztositasi eszk6zokon
és kotelezettségeken, illetve az ezek fedezetét képezd értékpapirokon
keletkeznek. A kockazatkezelést az eszkdz-forras illesztés folyamatos
figyelemmel kisérése is szolgalja.

e a Biztositd fedezeti Gigyletet 2024-ban a unit-linked portf6lié esetében kotott,
illetve sajat devizakockazatait is fedezte ilyen médon.

e a Biztositonak arfolyamkockazata els6sorban a sajat befektetésein
keletkezik. Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM
tevékenység keretében.

A pénzligyi kockazatok hatdsait a pénzligyi kimutatdsokra a kiegészitd
megjegyzések 6.6-0s pontjaban mutatja be a Biztositd részletesen.
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A TARSASAG 2024. EVI PENZUGYI HELYZETENEK
BEMUTATASA

Szamviteli ad6zott eredményiink 2024-ben 695 millié Ft nyereség lett a
2023. évi 2 940 millié forintot kovetoen.

A csokkenés els6sorban az EMABIT-ra elszamolt értékvesztésnek kodszénheto,
melyet részben kompenzadlt csak az Alapkezel6b6l szarmazd osztalékunk
novekedése.

Osszesen 581 millié Ft-tal névekedett a biztositdstechnikai eredményiink 2023-
hoz viszonyitva, amely két egymadssal ellentétes hatds eredménye. Az
eredményiinket jelent6sen javitotta a tavalyi évhez viszonyitva a megtakaritasi
(befektetési egységekhez kotoétt, valamint rendszeres megtakaritasi) termékek
teljesitménye (ezek a VFA modszertannal értékelt termékek). A teljesitmény
novekedést egyrészt a forint hozamgdrbe viszonylagos stabilitdsa okozta, 2024-
ben nem csokkentek akkora mértékben a hozamok, mint egy évvel ezel6tt. A
hozamgoérbe 2023-as csokkenésébb6l addddéan novekedtek a Biztositd
kartartalékai, mely a portf6lié 2023-as pénziligyi eredményét rontotta. Szintén a
teljesitményt novelte az elért magas unit-linked hozam, mely az alaparanyos
kezelési dij elvondsokon keresztil a biztositd profitjat is noveli, illetve a tételes
figgOkar tartalékok fellilvizsgalata mely szintén kedvez6 hatast gyakorolt a VFA
termékek eredményességére. A teljesitmény csdkkenését leginkabb a csoportos
életbiztositasi termékek - melyeket mindkét moddszertanban értékelink -
karhanyadainak névekedése okozta.

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves
eredménycsokkenés: 404 millié Ft): A csoportos szolgaltatasfinanszirozé
biztositas portfolié karhanyada romlott a megel6z6 évhez képest. A portfélid
magas karhanyadai miatt veszteség komponenst is képzett a Biztositd. A
karhanyadok ndvekedése, a veszteség komponens idei képzése a portfélio
csoport eredményét csokkentette éves 6sszehasonlitdsban. A Tarsasag mar az
elsd negyedévben megtette a szikséges Iépéseket a termékcsoport
profitabilitdsanak helyredllitdsa érdekében, az Uj szerz6dések vonatkozasaban,
ennek hatasara a teljes portféliocsoportra az év kézben tapasztalt veszteség év
végére mérséklodott.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas:
108 millio Ft):
Jelentdsen bOvilt a Biztositd nyereségesen mikddo egyéni balesetbiztositas
portfélidja — mely a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban -, igy a Biztositd
eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 327 millid Ft):
A portfdliécsoport tavalyi eredményét rontotta, hogy a jovobeni
szolgaltatasokhoz kapcsolddd becslésvaltozas miatt - az IFRS 17 sztenderd
el6irasaival 6sszhangban - egyszeri veszteséget, Un. veszteség komponenseket
képzett a Biztositd. Emellett 2023-ban a (kartartalékok noévekedéséhez
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kapcsolddd) un. kockazati kiigazitds 6sszege is megnétt, ami szintén rontotta az
O0sszehasonlitd  periodus eredményét. Hasonld mértékd veszteségek
elszamolasara nem volt szlikség 2024-ben, igy az eredménylink ndvekedett éves
0sszehasonlitasban.

A fentiek mellett 2024 végén a Biztosito fellilvizsgalta a portféliocsoport tételes
fugg6kar tartalékait. Amennyiben a Biztosité tapasztalatai alapjan a még nem
lezart karok végso karraforditasa alacsonyabb a tételes fiigg6é kar tartalék kar
rogzitését kovetd, a kar lezardsat megel6z6 értékénél, ugy a Biztositd a
kartartalékot (egy tapasztalati adatok alapjan megallapitott szorzoéval)
lecsbkkentette (leértékelte) arra a szintre, ami becslései szerint a kar végso
karraforditasa lesz. A kartartalékok ily mddon tortént fellilvizsgalata a
portfélidcsoport idei eredményét javitotta.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 578 millié Ft): A
portfélidcsoport szerzédés szolgaltatasi marginja (Un. CSM, amely a szerzédések
jovObeni id6szakaira vart pozitiv eredmények 6sszessége) dontden az Uj lzlet
értékébdl és az elért hozamokbdl adéddéan nott a megelézd évhez képest. A
portfélidcsoport hozama 18 milliard forint volt, ami 12,6 millidrd forinttal haladta
meg a 2023. év végén a targyévre eldrejelzett szintet. A vartnal magasabb
vagyonon tébb alaparanyos kezelési dij érvényesithetd, ami a CSM ndvekedéset
eredményezi. Igy mind a CSM feloldds, mind az eredmény nott éves
O0sszehasonlitdsban. A portféliocsoport esetében alacsonyabbak voltak a
megujitasi jutalékok az id6szak elején (2023 év végén) eldrejelzettnél, ami az
idei év eredményét szintén javitotta.

Ezeken tul ennél a portfélidcsoportnal is jelentkezik az egyszeri dijas csoportnal
mar emlitett tételes fliggOkartartalék felllvizsgalat hatasa.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves
eredményndvekedés: 199 millié Ft): A megel6zd év eredményét rontotta, hogy
2023 év végén a jovobeni szolgaltatasokhoz kapcsolodd becslésvaltozas miatt
veszteség komponenseket képzett a Biztositd a portféliocsoport esetében.
Hasonlé mértékld veszteség komponens képzésre és kockazati kiigazitas
novekedésre idén nem kerllt sor, ami novelte az eredménylinket éves
0sszehasonlitasban. Emellett a portfélidcsoport esetében a nyujtott biztositasi
tobbletszolgaltatasok elmaradtak az id6szak elején (2023 év végén) eldrejelzett
szintt6l, ami a 2024. év eredményét szintén javitotta.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredménycsokkenés: 148 millid Ft):
A portfélido csoport eredménye a (GMM értékelési modellel értékelt) csoportos
élet-, baleset-, egészségbiztositdsok varnadl magasabb karhanyadai miatt
csokkent a megel6z6 év azonos idészakahoz képest. Emellett az Otthon Harmodnia
kockazati életbiztositas portféliojanak CSM-je (és az eredményt noveld6 CSM
feloldasa) csokkent a termékhez kapcsolédé 2024. év végi jovébeni
szolgaltatasokhoz kapcsolédd becslésvaltozasok miatt. A portfélid csoport
eredményét a kockazati életbiztositasok allomanyanak bdéviilése noévelte a
megel6z6 év azonos id6szakahoz képest, azonban ezen eredmény ndveld hatasok
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nem ellensulyoztdk a becslésvaltozasok és a csoportos biztositdsok magas
karhanyadainak az eredmény csokkent6 hatasat.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves
eredménycsokkenés: 86 millid Ft): A portféliécsoport eredményességében tobb
nagy, egymast részben kioltd hatds érvényesilt. Az eredményjavulas
mozgatorugdja a szerzddéses allomany és a biztositd sajat megtartasanak
novekedése. Veszteségkomponens képzésére a targyévben nem volt szlikség, az
el6z6 év végén a nem-élet szegmensben elszamolt veszteséget és a hozza
kapcsolddd viszontbiztositdsi elhataroldsokat a biztosité feloldotta. A jévobeli
varhatdé pénzaramok becslésében bekovetkez6 valtozas a direkt oldali CSM
esetében magasabb CSM feloldast eredményezett, mint a viszontbiztositasi
oldalon, mely novelte az eredményt éves Osszehasonlitasban. Szintén fontos
Osszetevd az eredmények cstkkenésében, hogy 2023. els6 félévében jelentds,
az azt megeldz6 id6szakokra vonatkozd befolyt biztositdsi dijak noévelték az
eredményt, mely az idén elmaradt.

Ertékesitések volumene

Dijbevételeink mindegyik értékelési maddszertan szerinti (portfolid)csoport
tekintetében néttek, éves dsszehasonlitasban 0sszeséglikben 35%-kal.

Tobb, mint 8,7 millidrd forinttal novekedett a befektetési egységekhez kotott -
UL, unit-linked - biztositasaink dijbevétele, melyet a 2023-as évhez viszonyitott
alacsonyabb, és kevésbé volatilis hozamkoérnyezettel magyarazunk.

Jelent6sebb dijndvekedés tapasztalhatd a csoportos élet-, baleset-, és
egészségbiztositas tertileten - 1,8 millidard Ft-os éves ndvekedéssel - mely
szintén az allomany névekedésének hatasa.

A kockazati életbiztositasok dijnévekedése (137 millio forint) els6sorban U0j
termékiinknek, a CIG360 Elet-, Baleset- és Betegségbiztositas bevezetésének
készdnhetd.
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A 2024-ES UZLETI EVRE KITUZOTT UZLETPOLITIKAI
CELOK TELJESITESE

Erre az évre kitlzott els6rendd célunk a biztositasi dijak novelése volt, amely
alapot, megfelelé pénziigyi hatteret tud szolgalni a tovabblépésre. Ugy érezzik,
hogy a fent elemzett dijnovekedéssel ezt a célt sikerrel elértiik, és egyben meg
is kezdtik a jovot biztositd informatikai, Gzleti folyamatfejlesztési projektiinket.

Azt valljuk, hogy szerveziinket a piaci valtozdsokhoz kell igazitani, hogy
versenyképesek tudjunk maradni. Mind Iétszamban, mind min6ségi mutatdokban
- pl. fluktuaciés mutatdnk megfelezésében, dolgozdi elégettségi mutatészamunk
novekedésében, melyekrdl Gzleti jelentésiink késdbbi részében még
részletesebben beszamolunk - sikerilt eldbbre Iépnink.

A piacrol érketd visszajelzések alapjan azt érzékeltlik, hogy a klasszikus
életbiztositasi termék piaci megujitasra szorul: CIG360 néven jelentdsen tagabb
szolgaltatasi palettaval léptlink piacra 2024 nyar elején, és az értékesitési
szamok a termék sikeres fogadtatasat bizonyitjak. 2024-re terveztik a megujuld
szabalyozdi elvarasoknak megfelel6 befektetési egységekhez kotott biztositasok
(UL - unit linked - biztositasok) atdolgozasat is. Az ide vonatkozo
szabalykornyezeti valtozasok ezen feladatokat 2025-re csoportositottak at a
téma komplexitasa miatt.

Kiemelt figyelmet forditottunk ebben az évben is partnereinkre, az Uzleti
kapcsolataink fejlesztésére. Rendszeresen kérlink és kapunk visszajelzéseket
partnereinkt6l termékeinkrél, munkankroél, folyamataink tgyfélcentrikussagarél.
Ezen tapasztalatokkal folyamatosan fejlesztjuk munkafolyamatainkat.

Az ESG terlletét tlztik még ki célul, amely terlleten fejlédni kivantunk 2024-
ben. A Biztositd a vonatkoz6 torvényi hattérrel és az MNB ajanlasaval
0sszhangban 2024-ben Gjabb lépést tett a fenntarthatdsag szervezeti, folyamati
valtoztatasainak megvaldsitdsaban. Els6 |épésként Uzleti stratégiank jelenleg
zajlé felllvizsgalatanal az ESG szempontokat kiemelt teriletként hatdroztuk
meg, mely ezdltal meghatarozza m(ikodésiink kereteit. Ezen tul megalakitottunk
egy szakért6i csapatot annak érdekében, hogy a Biztositd felmérje, a
klimakockazatok  hogyan  hatnak  kockazatkezelési  folyamataira és
tokemegfelelési helyzetére. Megallapitottuk, hogy révid tdvon még nem, azonban
hosszabb tavon jelentds hatdssal lehet rénk a globalis felmelegedés okozta
kockazatok kezelése. Aktivan dolgozunk a mddszertanok, eszk6zok fejlesztésén,
hogy az lgyfeleink ezzel kapcsolatos biztositasi igényeit is ki tudjuk elégiteni a
jovOoben. A 95/E§ alapjan a Biztositd nem kotelezett fenntarthatésagi jelentés
készitésére, de 6nkéntes alapon készit és ezt a honlapjan kdzzé teszi.
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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT. 2025. EVI
UZLETPOLITIKAI CELKITUZESEI

2025-6t a koOvetkez6 évek sikereinek megalapozasara szenteljiuk. Azon a
véleményen vagyunk, hogy tulajdonosaink elvarasainak, a folyamatosan valtozé
Uzleti koérnyezetnek, az Ugyféligények biztositasi piacon is egyedivé valasi
folyamatanak rugalmas és elkotelezett szakértdi csapattal, modern informatikai
kornyezettel, személyre szabott termékpalettaval, a szabalyozasi kérnyezetnek
megfelel6 kontrollalt folyamatokkal tudunk megfelelni.

Nem titkolt célunk biztositasi portféliénk tovabbi ndvelése. A hazai biztositasi piac
adottsagai miatt hatékonyan m(ikédni, eredményeket felmutatni — ezaltal t6zsdei
tarsasag lévén tulajdonosainknak osztalékot fizetni — csak mérethatékonyan
lehet.

A hatékony miikodéshez elengedhetetlen a modern informatikai megoldasok
alkalmazasa. Ezen a terlileten is 0j, friss gondolatokkal, megoldasokkal Ujitjuk
meg informatikai rendszeriinket - modern kifejezéssel az IT 6koszisztémankat -
a XXI. szazadi lehetdségeihez igazitjuk.

Minden sikeres Uzleti fejl6dés elkotelezett kollegak allnak. Folytatni kivanjuk a
2024-ben elért eredményeinket a dolgozdi elégedettség novekedésében, a
fluktuacid csokkenésében, a vezetbk képzésében, kollegdink a szakmai
tudasanak fejlesztésében. Ossze kivanjuk kapcsolni az informatikai fejlesztéseket
szerveztlink digitalis képességeinek — kompetencidinak - fejlesztésével.

Partneri egylttm(ikodéseink mélyitésében - bankbiztositas, kiegészitd biztositasi
termékek -is tovabb kivanunk lépni, a kozos elényok, célok, és érdekek mentén.

Novekedésiink nem lehet sikeres nem versenyképes, a szabalyozasi
kérnyezetnek nem megfelel6 termékpalettaval, igy a kovetkezd években sorra
frissitjuk majd termékeinket. 2025-ben az UL biztositasokkal szembeni
szabalyrendszer valtozasait beépitjiik termékeinkbe.

2026-ban egy un. integralt beszamolét jelenitiink meg, melyben biztositonk
ESG!’ tevékenységeit, eredményeit, valamint a pénziligyi eredményeinket egytt
mutatjuk majd be. Az erre vald felkészilléslink szervezeti, folyamati, elemzési
képességeink fejlesztését is jelenti, amelybdl hosszabb tavon szolgaltatasaink
boévilését reméljik.

'7 Az ide vonatkozé MNB ajanlast lisd: https://www.mnb.hu/letoltes/9-2024-esg-ajanlas.pdf
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MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK A KIEGESZITO
MEGJEGYZESEKKEL EGYEZOEN

Nem volt jelentds mérlegforduldnap utani esemény a Tarsasag életében.

TULAJDONOSI STRUKTURA, RESZVENYEKHEZ

KAPCSOLODO JOGOK

A CIG Pannoénia Eletbiztosit6 Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2024.
december 31.)

Belfoldi maganszemélyek 28 146 200 29,81% 29,81%
Belfoldi jogi személy 64 824 153 68,65% 68,65%
Kilfoldi maganszemély 64 549 0,07% 0,07%
Kilfoldi jogi személy 23153 0,02% 0,02%
Nominee, belfoldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kiilfoldi maganszemély 28 000 0,03% 0,03%
Nominee, kiilféldi jogi személy 176 722 0,19% 0,19%
Nem nevesitheto tétel 6 965 0,01% 0,01%

A Tarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-t bizta
meg. Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetod,
amely Ugyfeleinek tulajdonaban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem
szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozdan, Ugy az ily mdédon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesithetd tétel” megnevezéssel
szerepelnek a részvénykonyvben.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és klféldi illetéségld magan- és jogi személyek,
2024. december 31-én a tulajdonosok szama 5 472. 10 szazalék feletti, 58,73
szazalékos részesedéssel, 55.460.487 darab részvénnyel rendelkezik a
Hungarikum Alkusz.

A Tarsasag kilonleges iranyitasi jogokat megtestesitd, vagy egyéb elsObbségi
jogot biztositd részvényeket nem bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaloi részvényesi rendszer altal eldirt
irdnyitasi mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan, a kbzte és vezet6 tisztségviselGje, illetve
munkavallaldja kozott |étrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el6 arra
az esetre, ha a vezeto tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a
vezet0 tisztségviseld vagy a munkavallalé jogviszonyat jogellenesen
megszlntetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sz(inik meg.
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Az alapt6ke 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként
harmincharom forint névérték(, névre szo6l6, "A" sorozatu torzsrészvénybdl all.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. alapszabalydban rogzitett, részvényekre
vonatkozd korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.

FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felel3s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok
(Ajanlasok) célja olyan iranyelvek megfogalmazasa, amelyek el6segitik, hogy a
nyilvanosan mdkddoé részvénytarsasagok (kibocsatok) milikodésik soran
megfeleljenek a felel6sségteljes vallalatiranyitds nemzetkozileg is elismert
szabdlyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja tovabbda, hogy a felelGs
tarsasagiranyitas rendszere Magyarorszagon is atlathato és ellenérizhetd legyen,
a kibocsatok iranyitdsara és mikodésére vonatkozd informaciok nyilvanossa
tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabdlyozas kiegészitésének tekinthetok, amelyek
megmutatjak, hogy egyes kibocsatéok mennyiben, illetve milyen eltérésekkel
felelnek meg az Ajanlasokban foglaltaknak.

A Tarsasagnak a felel6s vallalatiranyitasi gyakorlatanak értékelése soran a
vonatkozd jogszabalyokat is figyelembe kell vennilik. Az Ajanlasok betartasa a
jogszabalyoknak valé megfelelést, tovabba az etikus, a sajat felel6sséget
eldétérbe helyez6 magatartast és Gzleti gyakorlatot is megkdveteli. A Tarsasag e
helyltt kijelenti, hogy az altala m(ikodtetett felelds vallalatiranyitasi gyakorlat
mindenben megfelel a jelenleg hatalyos szabalyozdi kérnyezet elvarasainak.

A hazai szabalyozas alapja a Polgari Térvénykonyvrol szélé 2013. évi V. térvény
(Ptk.), amelynek 3:289. § (1) bekezdése szerint a nyilvanosan miikddo
részvénytarsasag igazgatdsaga koteles az éves rendes kozgylilés elé terjeszteni
a részvénytdrsasag tarsasagiranyitadsi gyakorlatdt bemutatd, az adott tdzsde
szerepldi szamara eldirt mdédon elkészitett felel0s tarsasagiranyitasi jelentését
(Jelentés). A Tarsasag ezen kotelezettségének folyamataban eleget tesz.

A hivatkozott jogszabalyhely (2) bekezdése szerint a Jelentés elfogadasardl a
kozgyllés dont. A kozgylilés hatarozatat és az elfogadott Jelentést a Tarsasag
k6zzéteszi a honlapjan valamint az egyéb hivatalos kozzétételi helyeken. A
tézsdei kibocsatdktdl — igy a Tarsasagtdl is — elvart, hogy alkalmazzék a BET altal
megfogalmazott ajanlasokban foglaltakat, ehhez kapcsoléddéan pedig
tajékoztatast kell adniuk arrél, hogy milyen mértékben koévetik az abban
foglaltakat. A Tarsasag adott Gzleti évre vonatkozo Jelentések transzparensen és
az adott Uzleti év vonatkozasaban visszakereshetd modon szerepelnek a
Tarsasag hivatalos honlapjan.

A Jelentés alapjat képezd (Ajanlasokat) a BET mellett m(ikodé Felel6s
Tarsasagiranyirasi Bizottsag elébb 2018. julius 23. napjan, majd 2020. december
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8-an jelentésen mddositotta. A mddositas a javadalmazas kérdéskorét érintéen
tortént, amelynek oka volt, hogy a javadalmazasra vonatkozé és korabban az
Ajanlasban szerepl6é egyes elvarasok jogszabalyi szintre emelkedtek, igy a
Tarsasag e koOrben rogziti azt is, hogy mi(ikoédtetett gyakorlata mindenben
megfelel a hosszU tavu részvényesi szerepvallalds 6sztonzésérél és egyes
torvények jogharmonizacids céli maddositasardl sz6lé 2019. évi LXVII. térvény
rendelkezéseinek. A modositott Ajanlasok részben valamennyi kibocsatd szamara
kotelez6 jellegl ajanlasokat, részben pedig nem kételezé jellegl javaslatokat
tartalmaznak. A kibocsatdok a kotelezd jellegl ajanlasoktdl és a nem kotelezd
jellegl javaslatoktdl egyarant eltérhetnek. Az ajanlasoktol valo eltérés esetén a
kibocsatok kotelesek az eltérést a felelds tarsasagiranyitasi jelentésben
nyilvdnossagra hozni és megindokolni (,comply or explain”). Ez lehetOvé teszi a
kibocsatok szamara az  agazati, illetve vallalatspecifikus igények
figyelembevételét. Ennek megfeleléen adott esetben az ajanlasoktol eltérd
kibocsaté is meg tud felelni a felelds vallalatiranyitas kdvetelményeinek.
Javaslatok esetén a kibocsatoknak azt kell feltlintetni, hogy alkalmazzak-e az
adott irdnyelvet, vagy sem, és lehetdségiik van arra is, hogy a javaslatoktdl valé
eltérést megindokoljak.

A Tarsasagnak kétféle mddon kell nyilatkoznia a felelés vallalatiranyitasi
gyakorlatardl. A Tarsasagnak a kotelezOen elkészitendd és az éves rendes
kozgylilés elé terjesztend6 Jelentésében egyrészt pontos, atfogd és kdénnyen
érthet6 moddon kell beszamolniuk az adott Gzleti évben alkalmazott felelGs
tarsasagiranyitasi gyakorlatarol. Ennek soran ki kell térni a tarsasagiranyitasi
politikdra, valamint az esetleges kilonleges koérilmények ismertetésére az
Ajanlasokban megjelolt szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:

Az igazgatosag / igazgatétanacs mikodésének rovid ismertetése, az igazgatdsag
/ igazgatdtanacs és a menedzsment kozti feleldsség és feladatmegosztas
bemutatasa.

Az igazgatosag / igazgatotanacs, a felligyelObizottsdg és a menedzsment
tagjainak bemutatdsa (a testileti tagok esetében kitérve az egyes tagok
figgetlenségi statuszanak megadasara), a Dbizottsagok felépitésének
ismertetése.

Az igazgatdosdag / igazgatdétanacs, feligyel6bizottsdg és bizottsagok adott
idoszakban megtartott Ulései szamanak ismertetése, a részvételi arany
megadasaval.

Az igazgatosag / igazgatdtanacs, felligyelObizottsag, menedzsment munkajanak,
valamint az egyes tagok értékelésekor figyelembe vett szempontok bemutatasa.
Utalads arra, hogy az adott idoszakban elvégzett értékelés eredményezett-e
valamilyen valtozast.
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Beszamold az egyes bizottsdgok m(ikodésérdl, kitérve a bizottsagi tagok szakmai
bemutatasara, a megtartott Glések szamara és a részvételi arany, valamint az
Uléseken targyalt fontosabb témak és a bizottsdg altaldnos mikddésének
ismertetésére. Az auditbizottsag miikodésének bemutatdsanal ki kell térni arra,
ha az igazgatdsag / igazgatdtanacs a bizottsag javaslataval ellentétesen dontott
valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatésag / igazgatétanacs indokaira).
Célszer(l utalni a tdrsasag honlapjara, ahol nyilvdnossagra kell hozni a
bizottsagokra delegalt feladatokat, a tagok kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag
honlapjan ezek az informacidk nem talalhatéak meg, akkor szerepeltetni kell 6ket
a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentésben.)

A belsé kontrollok rendszerének bemutatdsa, az adott iddszaki tevékenység
értékelése. Beszamolé a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagardl és
eredményességérol. (Informacio arrdl, hogy a részvényesek hol tekinthetik meg
az igazgatdsag / igazgatdtanacs belsd kontrollok mikoddésérdl szold jelentését.)

Informacio arrél, hogy a kdnyvvizsgald végzett-e olyan tevékenységet, mely nem
az auditalassal kapcsolatos.

A tarsasag kozzétételi politikdjanak, bennfentes személyek kereskedésével
kapcsolatos politikajanak attekintd ismertetése. Ezen elvaras kapcsan meg
kivanjuk jegyezni, hogy a Tarsasag honlapjan kozzéteszi a piaci visszaélések
kezelésére vonatkozd szabalyzatat, valamint a vezetdi feladatokat ellatd
személyekre vonatkoz6 kereskedési tilalmi id6szakokat kilén dokumentumban
is.

A fenti ismertetésen tulmenden a felel6s tarsasagiranyitasi jelentés részletesen
kitér az ajanlasban foglalt kérdések megvalaszolasara, megjeldlve azon
pontokat, amelyekben a Tarsasdag nem az ajanlott gyakorlatot folytatja,
megjeldlve az eltérés indokat, illetve azt a szandékot, hogy annak mikor és
hogyan kivan a jovében megfelelni.

A részletes Jelentést a Tarsasag kilén dokumentumban terjeszti a Kdzgyllése
elé és annak elfogadasa esetén haladéktalanul és teljes terjedelmében kozzéteszi
azt a hivatalos kdzzétételi helyeken, igy a BET honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank
altal m(ikodtetett kdzzétételi helyen, valamint a Tarsasag sajat honlapjan.

A Tarsasag a felel6s tarsasagiranyitas - és igy a Jelentés - korébe tartozo
jogszabalyi és szabalyozoi kotelezéseknek, elvarasoknak és ajanlasoknak vald
mind teljesebb - gyakorlatilag teljeskor(i - megfelelés érdekében vezérigazgaté-
helyettesi szinten kompetencia-kdzpontot hozott |étre, amely célja a szertedgazo
szabalyozas 0Osszhangjanak, a Tarsasagra szabott “legjobb gyakorlatok”
kialakitdsanak megteremtése és fenntartasanak biztositasa.

A Tarsasag e korben az iranyitd és felvigyazasi funkciot betoltd testliletek
kialakitdsaval és l|étszamanak 0Osszetételével, valamint a munkaszervezet
kulcsfontossagu poziciét betdlté személyeinek kivalasztasaval kapcsolatban
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iranyelveket alkalmaz. A kivalasztas szempontrendszere transzparens, mindenki
szamara hozzaférhet6, a személyi kivalasztasi folyamatok, a kompetencidk, azok
esetleges valtozdsa, az azoknak valé folyamatos megfelelés, a szakmai
alkalmassag és zleti megbizhatdsag feltételrendszerének vald megfelelés
dokumentaltan biztositott. Az irdnyelvek - amelyek kitérnek a sokszinliséggel
kapcsolatos politikak alkalmazasara is - a Tarsasag honlapjan kozzétételre
kerlltek, azok felllvizsgalata és az azokban foglaltaknak valé megfelelés
biztositott, éves szinten felllvizsgalatra kerdl.

A Tarsasag Alapszabdlya rendezi a vezet6 tisztségvisel6k kinevezésére és
elmozditasara, valamint az alapszabaly mddositasara vonatkozé szabalyokat. A
kozgylilés kizardlagos hataskorébe tartozik — tobbek kdzott - az igazgatdsag és
felligyel6bizottsag tagjainak (tovabba a konyvvizsgalénak) a megvalasztasa,
visszahivasa és dijazasuk megallapitasa. A dontés mindsitett tobbséget igényel.
A Tarsasagnal legaldbb harom és legfeljebb hét tagbdl allé igazgatdésag m(ikodik,
amelynek tagjait a kézgyllés valasztja meg, illetve hivja vissza. Az igazgatdsag
tagjainak felsorolasat az Alapszabaly elvalaszthatatlan részét képezé 2. sz.
melléklete tartalmazza. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allo
felligyel6bizottsag ml(ikodik, amelynek tagjait a kozgylilés valasztja meg
legfeljebb 6t éves id6tartamra, illetve hivja vissza. A felligyel6bizottsag tagjai -
a munkavallaldi képviseletet ellatd személyek kivételével — a Tarsasaggal nem
allhatnak  munkaviszonyban. EInokoét sajat tagjai kozdl valaszt a
felligyel6bizottsag.

Az Alapszabaly megallapitdsa és mddositasa szintén kozgyllési hataskor
kizardlagosan és szintén minGsitett tobbségi dontést igényel. Az Alapszabaly
szerint a kozgydlés dont (VIII. Fejezet g,h,i,j, k pontok):

g) a nyomdai uton el6allitott részvény dematerializalt részvénnyé torténd
atalakitasarol;

(h) az egyes részvény-sorozatokhoz f(iz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az
egyes részvény-fajtak, osztdlyok atalakitdsa (amennyiben tdbb részvény-
sorozat, fajta és/vagy osztaly kerll kibocsatasra);

(i) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az atvaltoztathatd vagy jegyzési
jogot biztositd kétvény kibocsatasarol;

(j) dontés az alaptoke felemelésérdl (az alapszabaly szerinti kivételekkel);

(k) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alapt6ke leszallitasardl
(mindsitett tobbség).

Az alapt6ke felemelésére és leszallitasara vonatkozé szabalyok az Alapszabaly
XII. Fejezetében kertlltek részletesen szabalyozasra.
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i) a vezetl tisztségvisel6k hataskorét, kiléndsen a részvénykibocsatasra és
visszavasarlasra vonatkozo jogkoriket,

A részvénykibocsatasra vonatkozd szabdlyok Alapszabalyban foglalt alapokra
éplilnek. A visszavasarlas - vagyis sajat részvény vasarldsa a Ptk. szabalyai
szerint lehetséges cask és kizardlag. A Polgari Torvénykonyvrol szélé 2013. évi
V. torvény (Ptk.) 3:223. § [Dontéshozatal a sajat részvény megszerzésérol] (1)
bekezdése értelmében a sajat részvény megszerzésének feltétele, hogy a
kozgylilés - a megszerezhetd részvények fajtdjanak, osztalydnak, szamanak,
névértékének, visszterhes megszerzés esetén az ellenérték legalacsonyabb és
legmagasabb 6sszegének meghatarozasa mellett — elézetesen felhatalmazza az
igazgatosagot a sajat részvény megszerzésére. A felhatalmazas tizennyolc
honapos id6tartamra szél.

A Szamviteli torvény 95/A. § és 95/B.§-ban elbirt kozzétételek részletes
bemutatasat jelen pénziigyi kimutatdsokkal egyltt kozzétett Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.

FOGLALKOZTATASPOLITIKA

2024-ben mind a mennyiségi, mind a min6ségi mutatdékban elére léptlnk.
Létszamunk 10 %-kal nétt - a 2023-as 188-as zard létszamunk 2024-re 207-re
nott -, emellett a fluktuacid megfelez6dott, a dolgozdi elégedettség nott.
Nyilt részvénytarsasagként természetesen meg kell, és meg is feleliink a térvény
adta feltételeknek. A Tarsasag javadalmazasanak harom, mind a nyilvanossag,
mind pedig a munkavallaldok altal atlathaté szabalyozasi pillére a Tarsasag
a) Javadalmazasi Politikdja az SRD tv. 2.§ (2) bekezdésében
meghatarozott személyi kdr vonatkozasaban[1]
b) Igazgatdsaga altal elfogadott, a Tarsasag valamennyi munkavallaléjara
vonatkozo, altalanos teljesitményorientalt javadalmazas
meghatarozasanak elveit és szabalyait tartalmazé szabalyzat,
c) a Tarsasag MRP Javadalmazasi Politikaja.

A javadalmazas szabalyozasan kivil meg kell emlitenink, hogy

e az esélyegyenldség biztositdsa és az emberi jogok védelme érdekében
a Tarsasag a megfeleld szabalyzattal rendelkezik, amelynek betartasa a
foglalkoztataspolitika egyik fontos eleme.

e a Tarsasag kockazatkezelési szabadlyzata rendelkezik a visszaélések
kezelésével és a csaldsmegel6zéssel kapcsolatos tevékenységrol, a
megfeleldségi politika alkalmazasa pedig fontos eszkdze a korrupcid és
a megvesztegetés elleni kiizdelemnek.

M 2 hossz( tavl részvényesi szerepvallalis oOsztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios céll
modositasardl szolo 2019. évi LXVIIL. torvény
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e a kornyezetvédelmi, szocidlis és iranyitasi (ESG) keretrendszer
figyelembevétele kdzvetlenll hat dolgozdink munkavallaléi szerepére.
Harom kulcsterlletet jeloltink ki  magunknak, amellyel az
emberkdzpontu munkahelyi kulturara alapozva kivanjuk
munkakozosséglinket fejleszteni: (i) Munkavallaldk megtartasa,
karrierfejlesztés (ii) Munkavallalék oktatdsa, szemléletformalas (iii)
Munkahelyi kultara

Tapasztalataink szerint 2024-ben némi valtozas volt tapasztalhaté a munkahelyi
megtartast - mint a kollegdinkat érint6 atfogdé programot - illetéen. Tovabbra is
a rugalmassag az alapelvardas a munkaltatdval szemben, ez I|ényegében
,higiénids” faktorrd valtozott - azaz ez nem tudja noévelni a dolgozodi
elégedettséget magat, azonban hidnya az elégedetlenséget igen -, ideértve mind
a munkaid6 beosztast mind a bérezés piaci szinten tartdsat is. Feler0sodott
viszont a biztos jovOkép, a karrierutak megteremtésének, a tanulds, a szakmai
ismeretek blvitésének igénye. Az Uzleti stratégidjanak és lehetdségeinek
fényében a Biztositok munkatarsaik megtartasa és foglalkoztatasi koriilményeik
javitasa érdekében az aldbbi programokat valdsitottak meg 2024 soran:

e Szakmai fejlesztési tervek kidolgozasa és azok megvaldsitasa

e Kollegdink szakmai tudasanak bdvitésének céljaval palyaztunk a GINOP
Plusz projekt keretében'®, mely palyazatunkat pozitivan biraltak el, és az
oktatasok négy témakorben el is indultak

e Elinditottunk egy , 6tletpalyazat programot”, amelynek révén a munkahelyi
folyamatokban hatékonysagot jelentd munkatarsi otleteket dijazzuk

e Bevezetésre kerlilt a felsGoktatasi tevékenységek tamogatasanak
programja

e Bevezetésre kerllt egy torzsdolgozdi program, amellyel a hosszabb ideje
itt dolgozd kollegainkat tdmogatjuk

e ROvid- és hosszi tavu 0OsztonzOk alkalmazasdhoz szlikséges
teljesitménymutatdk kerlltek kidolgozasra, ezen mutatészamokat mérjik,
és alkalmazzuk a teljesitményértékelések soran

Ugy véljik fenti programok segitettek bennlinket, hogy a fluktudcio
csOkkentésében: ezen mutatét megfeleztilk 2024-ben.

Fluktuacio alakulasa az elmult harom évben

2022 2023 2024
Osszes alkalmazott szama 199 188 207
Tavozott alkalmazottak ardnya az 6sszes alkalmazotthoz képest 28,1% 33,5% 15,5%

Hasonldéan a 2023-as évhez, 2024-ben is dolgozdi elégedettségi felmérésben
kértik a kollegakat, osszak meg véleményiket a CIG Panndnia Csoport

18 GINOP Plusz-3.2.1-21 ,A munkavallalék és vallalatok alkalmazkoddoképességének és
termelékenységének javitdsa a munkaerd fejlesztésén keresztul” elnevezési
munkaerG6piaci program
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juttatadsairdl, stratégidjarél, ugyfélkozpontusagardl, vezetGirél, a belso
egylttm(ikodés mindségérdl. A felmérés célja nem pusztan az volt, hogy (jra
képet kapjunk a jelenlegi helyzetrdl, hanem hogy 6ssze tudjuk hasonlitani a
tavalyi eredményekhez, visszamérjik magunkat ebbdl a szempontbdl is,
valamint megfelel6 célokat fogalmazzunk meg magunknak 2025-re is annak
érdekében, hogy segitsiik a dolgozdi elégedettség megtartasat, st novelését. Az
elégedettségi index a tavalyi 7,2-es értékrdl 8,0-ra novekedett egy 1-10-es
skalan. A felmérés elemzése és kiértékelése megtortént, azok akcidkka formalasa
jelenleg is folyik. Lényegében minden kérdésre pozitivabb valaszt kaptunk, mint
egy éve. A legpozitivabb valaszok valtozatlanul a CIG Pannénia Csoport
munkahelyi kozOsségével, a csapattal kapcsolatosak, a fejlesztendé teriletek
kozlil a bels6 hatékonysag novelésével kapcsolatosan kaptuk a legtébb
észrevételt. Kollegaink leterheltségnek megoldasaval kapcsolatosan sikerilt
elébbre Iépnink - ez vilagosan latszik a felmérés eredményébdl -, azonban még
sok teenddnk van ezen a téren.

Juttatasi rendszeriinkdn - pontosabban annak teljesitménybérre vonatkozé
részén - kisebb valtoztatasokat, finomhangolast hajtottunk végre ebben az
évben. Azon szervezeti egységeknél, ahol kozvetlen (gyfélkapcsolata van
kollegdinknak - ez az értékesitési terllet, az operaciés tertlet, a vallalati
vagyonbiztositasokért, valamint a gépjarm(ibiztositdsokért felelds terileteket — a
havi teljesitménybérezés rendszerét fenntartottuk. Az el6z6kben nem emlitett
szervezeti egységeknél -  Osszefoglaldan: a  kevesebb  koOzvetlen
Ggyfélkapcsolattal rendelkez6 teriletek - azonban kivezettik a havi
teljesitménybérezést, és a hosszabb tavu 0Oszténzdkre fektetjik a hangsulyt
2024-t4l.

Fontosnak véljik a jovo vezetbink képzését, ezért egy tobb éves vezetdfejlesztési
programot inditottunk 11 kollegank szamara. A program célja, hogy személyre
szabottan tudjunk vezetdi csapatunknak tdmogatast nydjtani. A tébb elembdl allé
program - a 360 fokos kérddivtdl a hiteles vezetévé valashoz sziikséges
ismeretek, gyakorlatok lesajatitasaig - hosszabb id6szakon keresztiil tdmogatja
kollegdinkat. Terveink szerint a modern menedzsment gyakorlatok az k&zds
munka egyre sikeresebbé valasat, a bels0 hatékonysag ndvelését tamogatja.

A 2023-ban megalapozott projektmunka megkozelitést 2024-ben a gyakorlatban
fejlesztettlik tovabb, mely munka 2025-ben is folytatdodik. Elinditottuk Innovacids
projektiink megvaldsitasi fazisat, mely az agilis maddszertan gyakorlati
megvaldsitasanak elsajatitdsaban segit.
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VALLALATIRANYITASI NYILATKOZAT (A SZAMVITELI TV
95/B §-A SZERINT)

Az a vallalkozé, amelynek atruhazhatd értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi
Térség valamely allamanak szabalyozott piacan kereskedésre befogadtak, Uzleti
jelentésében vallalatiranyitasi nyilatkozatot tesz k6zzé.

A belso ellenorzési és kockazatkezelési rendszer

Pénzligyi intézményként a Tarsasag stratégiai célkitlizéseinek egyik pillére a
prudencialis m(ikodés kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a felligyeleti
irdanymutatasoknak megfelelden. Ennek megfeleléen a Tarsasag olyan
kockazatkezelési és bels6 rendszert Gizemeltet, amely biztositja, hogy a Tarsasag
Igazgatdsaga és menedzsmentje valamennyi fontos informacié alapjan hozza
meg Uzleti dontéseit és fogadja el a Tarsasag beszamoldjat. A Tarsasag
kockdazatkezelési és belso ellendrzési rendszere elkilonilten mikodik.

Belso ellendrzési rendszer

A belso ellendrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellendrzés, a
vezetdi ellendrzés, a vezetdi informacids rendszer és a fliggetlen belsé ellendr. A
belsd ellen6r a FelligyelObizottsag szakmai irdnyitasa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a feliigyeleti ajanlassal a bels8
ellen6rzési szervezet iranyitasa keretében a FelligyelObizottsag:

- elfogadja a belsd ellenGrzési szervezeti egység éves ellenbrzési tervét;

- gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes
mukodésre alkalmas ellen6rzési rendszerrel;

- legaldbb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenérzés altal
készitett jelentéseket, és ellen6rzi a szlikséges intézkedések
végrehajtasat;

- iradnyitja a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személy tevékenységét;

- megallapitja a belsé ellen6rzési feladatkort ellaté személyek létszamat, ha
a biztositd nem szervezi ki a bels6 ellen6rzési feladatkort;

- a belsd ellendrzési feladatkort ellatd személy, illetdleg a belsd ellenGrzési
terllet altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat,
javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellenérzi
ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat;

- szlkség esetén kiils6 szakérté felkérésével segiti a belsé ellendrzés
munkajat;

- javaslatot tesz a belsG ellenOrzési szervezeti egység létszamanak
valtoztatasara.
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A FellugyelGbizottsag az el6z6ekben meghatarozottakon kivil jogosult a belsé
ellendrzési rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetdi
ellen6rzés, vezetdi informacids rendszer) mikodésérdl, tovabba a Tarsasag bels6
védelmi rendszerének egészérdl informaciokat, valamint jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik a belsé ellen6rzési és
kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése a
FelligyelObizottsaggal kialakitott munkamegosztdsnak megfelel6en.

A bels6 ellenGrzést a belsd ellendr végzi (a gazdasagi tevékenység atfogod
vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatlé korilmények és szabalytalansagok
feltdrdsa, intézkedés kezdeményezése, a kockdazatértékelés alapjan a
jogszabalyokban és a belsO utasitasokban meghatarozott vizsgalatok, ugy, mint
célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositdsarol
vald gondoskodas). A Tarsasag a bels0 ellen6rzés szervezeti egység
kapacitdsainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a
tagoltsagat. A bels6 ellendr feladatat a Tarsasag SzMSz-ének V. C. 3. pontjaban
(Magatartasi kévetelmények) meghatarozottak szerint végzi. Tevékenységének
elldtdsa soran kizardlag a Tarsasag bels0 szabadlyzatok szerinti valds
muUkddésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a
biztonsdg, az attekinthetéség és a célszerliség szempontjabdl toérténd
vizsgalatara terjed ki, és mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat vertikalis és
horizontalis vizsgdlata nem azonos a jogszabalyi megfelel6ség szempontjai
szerinti vizsgalatokkal.

A belsd ellen6r a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente
ellendrzi. A belsd ellenér jelentéseit el6szor mind a Feliigyeldbizottsag, majd a
FeliigyelGbizottsag Ulése utan az Igazgatdsag részére elérhetévé kell tenni (a
részikre biztositott adatszobaba vald feltoltés Utjan), és a fellgyeleti ellenbrzés
esetén azt magyar nyelven az ellen6rzést végzOk rendelkezésére bocsatani. A
belsd ellendr feletti munkaltatéi jogokat kozvetlenll az els6 szamu vezetd
gyakorolja.

A Tarsasag bels6 ellendrzése rendelkezik a Felligyel6bizottsag altal elfogadott
Bels6 ellen6rzési politikdval, az Igazgatdosag altal elfogadott ellenbrzési
kézikdnyvvel, haroméves gordild munkatervvel. A bels6 ellen6rzés havonta
kiséri figyelemmel a jelentéseiben megfogalmazott feladatok végrehajtasat.

Kockazatkezelési funkcio

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert
koteles miikddtetni. A Bit rendelkezéseinek valé megfelelés alapjan 6nallo
tisztségként kerilt kialakitdsra a Vezetd Kockazatkezeld, amely kozvetlenil az
SzMSz-ben meghatarozottak szerinti vezérigazgatd iranyaba tartozik
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jelentéstételi kotelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a kockazatkezelési
rendszer mikodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed ki.

A vezet6 feladatkore az alabbi teriletekre terjed ki:

« s

m(ikodési, projekt, és gazdasagi blin6zés megel6zésének teriletein
felmeril6 kockazatok felmérése, folyamatos figyelemmel kisérésére és
csOkkentésére alkalmas Kockazatkezelési Rendszer bevezetése és
mikodtetése;

a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtas
monitorozasa és az eredmények utankovetése a Kockazatkezelési
Vezet6 iranyitasa ala tartozik;

a kockazatkezelési rendszer Onértékelésen, adatok mérésén és
rendszeres elemzésén, illetve szakértdi vizsgdlatok eredményein
alapuld, részletesen dokumentdlt feladatkezelést valdésit meg, a
kockazatok csokkentésének primer eredményén tul a Biztositd Gzleti
dontéseiben a kockazati tudatossagot noveli;

alairasaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatdé személy altal
készitett szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

a rendszer mikodtetésébdl adodo feladatok ellatasa, partnerkockazatok
menedzselése, a Tarsasag Ugyfeleinek pénzligyi kockazatelemzése;

a tarsasag kockazati terlletein a kockazati szinteket a Kockdazatkezelési
Bizottsagsztenderd kockazati o©nértékelési megbeszélésen felméri,
melynek eredménye az Igazgatdsag részére is bemutatasra keridl. A
biztositd kétszintl felmérést alkalmaz, a Tarsasag vezetdivel tartandd
altalanos felmérés a (high level assessment) eredménye hatarozza meg
azon részterlletek sorat, ahol kilon tematikus felmérés is készil;

a Kockazatkezelés valamennyi hatdskorébe tartozd kockazati teriileten
mérési pontokat hatdroz meg a kockazati szintek meghatarozasara (key
risks indicators), a mért eredményekrdl az érintett Uzleti terliletek havi
riportot készitenek;

a mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hato kiils6é korilményeket
a vezet6 kockdazatkezel6 értékeli és megadllapitdsait negyedéves
riportban jelzi a Kockazatkezelési Bizottsag, féléves riportban az
Igazgatdsag részére a Kockazatkezelés monitorozza az egyes fokozott
kockazatot jelentd munkafolyamatokat, a feltart hidanyossagokat vezetdi
megallapitasban rogziti. Ezen megallapitasokbol ered6 feladatok
elvégzésére a Biztosito felel6s feladatgazdat jeldl ki (risk owner, person
to act) és a feladat végrehajtdsara hataridét tlz. A felmerilt
kockazatokat és a csokkentésilikkel kapcsolatos feladatokat a
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kockazatkezelés 0Osszefoglalé nyilvantartasban koéveti nyomon, az
esetleges elmaradasokrol a vezetést tajékoztatja.

Az iranyitasért felelOs testiiletek és szerepiik a beszamolé
elfogadasaban

A Tarsasdag iranyitasi modelljében a Ptk-ban és a Bit-ben meghatarozott iranyitd
és ellen6rz6 szervek miikodnek: Kozgyllés, FeligyelGbizottsag, Audit Bizottsag
és Igazgatdésag. Ezeken a forumokon a dontések szavazassal torténnek, fontos
tehat, hogy a dontéshozasban résztvevok teljes mértékben tisztaban legyenek
a dontéseikhez kapcsoldédd potencidlis elonydkkel és azok kockazataival.

A Tarsasag iranyitasi rendszere ugy kerilt kialakitasra, hogy a fent megnevezett
irdnyitd testiletek a fels6vezetéssel és a Biztositdé mas kiemelten fontos
feladatkort ellatd személyeivel folyamatosan egylttm(ikédnek, proaktiv médon
informalddnak és sziikség esetén dontéseikben a kockazatokra megfelel6en
reagalnak.

A Tarsasag iranyitasi rendszerét és a védelmi vonalait ugy alakitotta ki, hogy a
kiemelten fontos feladatkoroket - uUgymint kockazatkezelési, megfelelési
(compliance), bels6 ellen6rzési és aktuariusi feladatkoér, szamviteli rendért
felel6s vezetd — a Szervezeti és M(ikddési Szabalyzataban kilén is megjeleniti.
Ezek a funkcidk kdzvetlen kapcsolatban allnak az 6ket iranyité testlletekkel
azaltal, hogy rendszeres beszamoldk formajaban tajékoztatjak 6ket a biztositd
mukodésérdl. A Biztositd a kiemelten fontos feladatkordk folyamatos ellatasarol
oly modon is gondoskodik, hogy e munkavallalék munkaerdéforras szempontjabdl
is kulcspoziciét betoltdnek mindsilnek, a feladatkort betoltd vezetd személyek
felmondasi ideje hosszabb.

A beszamolot a vezet6 aktuarius, a szamviteli rendért felel6s vezeté valamint a
vezérigazgatd elfogadasa és jovahagyasa utan terjesztjilk a kilénboz6
testliletek elé annak elfogadasa érdekében.

Az alabbiakban felsorolt testillletek kozvetlenil részt vesznek a
beszamolokészités folyamataban: Feligyel6 Bizottsag, Audit Bizottsag,
Igazgatosag, Kozgylilés. A beszamold végso elfogadasa a Kdzgyllés hataskore,
és a fliggetlen kdnyvvizsgald jelentése alapjan torténik.

Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrél

A Tarsasag m(ikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozdé jogszabalyi
eldirdsokat, a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint a BET
szabdlyzataiban és foglaltakat. A Tarsasag szervezeti felépitését és mikodési
elveit a mindenkor hatalyos Alapszabalya tartalmazza.
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Vezeto testiiletek

IGAZGATOSAG

A Tarsasdag Ugyvezetd szerve az Igazgatdésag, kotelessége a Tarsasag
szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabalya, kozgyl(ilési hatarozatok, valamint az igazgatdsag
Ugyrendje hatdrozza meg. Az igazgatdsag lgyrendjét maga hatarozza meg és az
igazgatdsagi tagok tébb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az Gigyrend
tartalmazza tobbek kozott az igazgatdésag miikodését érinté kérdéseket, az
Igazgatdsag felépitését, az egyes Ulések és az arrdl készitendd jegyz6koényvek
kotelez6 tartalmi elemeit. A Tarsasag az igazgatdosag Ugyrendjét teljes
terjedelemben nyilvdnossagra hozza, az a Tarsasag honlapjan barki szamara
megismerhetd.A Tarsasagnal legaldabb harom és legfeljebb hét tagbdl allo
igazgatosag mukodik, amelynek tagjait a kozgylilés valasztja meg legfeljebb 6t
éves id6tartamra, illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag a testileti tagok - igy az
igazgatdsag tagjainak - kivalasztasaval kapocslatos feladatok elGkészitését a
Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsagra bizza, amely testlilet az ajanlasait az
Igazgatdsag részére javaslat formdjaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatdsagi
el6terjesztés minden esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a
Tarsasag honlapjan szintén teljes egészében kozzétett testlilet kivalasztasi
iranyelvek szabadlyaira is!®. Az igazgatdésag tagjaira vonatkoznak biztositasi
tevékenységrol sz6éld 2014. évi LXXXVIII. térvény (tovabbiakban: Bit.) vezetd
allasu személyekre meghatarozott feltételek és eldirasok.

Az Igazgatdsag tagjai:

Elndke: dr. Bogdanffy Péter

Tagok: dr. Fedak Istvan Janos
Odorné Angyal Zsuzsanna (2023.08.10 -
2024.02.02-ig)
dr. Dakd Gabor Miklos
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FELUGYELOBIZOTTSAG

A Bit-ben meghatarozottakkal 6sszhangban a Feliigyeldbizottsag iranyitja a belsd
ellendrzési szervezetet, valamint a belsé ellenérzés altal végzett vizsgalatok
megallapitasai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé Felligyeldbizottsag
mukddik, amelynek elnokét és tagjait is a kozgyllés valasztja meg legfeljebb 6t
éves idotartamra, illetve hivja vissza.

A Tarsasagnal a testlleti tagok - igy a FellgyelObizottsdg tagjainak -
kivalasztasaval kapcsolatos feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jelold
Bizottsag végzi, amely testlilet az ajanlasait az Igazgatdésag részére javaslat
formajaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatdsagi el6terjesztés minden esetben
tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén
teljes egészében kozzétett testiilet kivalasztasi iranyelvek szabalyaira is?°. A
FelligyelObizottsdg az Ugyrendjét maga allapitjia meg, amelyet a Tarsasag
kozgylilése hagy jéva. A Feligyeldbizottsag lgyrendje teljes terjedelmében
hozzaférhet6 a Tarsasag honlapjan?!.

A FelligyelGbizottsag tagjai:

Elnoke: Tima Janos
Tagok: Vada Erika
Ginzer Ildiko

AUDIT BIZOTTSAG

Az Audit Bizottsdg a Tarsasag Fellgyel6bizottsaganak munkajat segitd
véleményezd, értékeld és javaslattevd feladatokat ellatd testiilet. A bizottsag
hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, a kozgy(ilési
hatarozatok, valamint az Gigyrendje hatarozza meg. Az Audit Bizottsag ligyrendje
a Tarsasag hivatalos honlapjan teljes terjedelmében, korlatozas nélkul
hozzaférhet6 és megtekinthet622.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Audit bizottsdg mikodik, amelynek tagjait a
Kozgy(ilés a Felligyeldbizottsag fliggetlen tagjai kdzll valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai kézé tartozik:
- a szamviteli torvény szerinti beszamold véleményezése;
a szamviteli térvény szerinti beszamold koényvvizsgalatdnak nyomon
kbvetése;
javaslattétel a konyvvizsgald személyére és dijazasara; a konyvvizsgaloval
megkotendod szerzddés elOkészitése;

2 https:/ /www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
2 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
2 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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a konyvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi el6irdasok érvényre juttatdsanak figyelemmel
kisérése, a konyvvizsgaldval vald egylttm(ikodéssel kapcsolatos teendbk
ellatasa,

a konyvvizsgaléd altal a szamviteli toérvény szerinti beszamold
konyvvizsgdlatan kivlil a részvénytarsasag részére nyujtott egyéb
szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint -

szlkség esetén - a FelligyelObizottsdg szamara intézkedések megtételére
vald javaslattétel.

A Biztositd Audit Bizottsdga latja el a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos
Biztositd Zrt. Audit Bizottsagi feladatait is. Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért
a tagok 2021. majus ho 1. napjatdl kezdddé hatadllyal - tiszteletdijpan nem
részeslilnek.

Tovabba az Audit Bizottsag feladata
- a pénzigyi beszamolasi rendszer miikodésének értékelése és javaslattétel
a szikséges intézkedések megtételére;
- a Feligyel6bizottsdg munkdjanak segitése a pénzlgyi beszamolasi
rendszer megfeleld ellenérzése érdekében, és
- a bels6 ellen6rzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak a
figyelemmel kisérése.
Az Audit Bizottsag jellemzden negyedévente Ullést tart és az lléseken hozott
hatdrozatairdl tajékoztatja a munkajat értékeld feliigyeld bizottsdgot. Eves
munkajardol beszamoldt készit, amit a Felligyel6 bizottsag megtargyal. Az éves
kozgyllést megelézéen az Audit Bizottsag kialakitja az éves beszamoldval
kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazgatdésaga és
FeliigyelGbizottsaga részére. A bizottsdag feladat- és felel0sségi koreit sajat
Ugyrendjében hatarozta meg.

Az Auditbizottsag tagjai:

Elnoke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos
Ginzer Ildiko
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Az egyes bizottsagok, testiiletek miikodésérol

A Tarsasag Igazgatdsaga altal létrehozott, a vezetési funkcidkat segité allandd
bizottsagok:

VEZETOI BIZOTTSAG OPERATIV VEZETOI MEGBESZELES (OVM)

Az Operativ Vezetdi Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szintl
dontéshozatalt tdmogatd testlilete. A bizottsagnak dontési jogkdre nincs, az
altala megtargyalt kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgaté dont a
Tarsasag Szervezeti és M(ikodési Szabalyzataban foglaltak szerint.

Az OVM fOszabaly szerint hetente tartott Glések keretében torténik. Feladata az
operativ vezetés, az informaciéaramlas folyamatos biztositdsa, tovabba az
igazgatosagi hataskorbe tartozd ligyekben a dontések el6készitése, Utemezése,
meghatarozasa. Feladata tovabba az igazgatdsagi hataskdrbe nem tartozé alabbi
Ggytipusokban valé dontések megvitatasa:

- olyan feladat meghatarozas, amely az éves koltségtervben szerepld
kiadasok novekedésével jar;

- projekt inditdsa, nyomon kovetése és megsziintetése, projekt allasarol
vald beszamoldk megtargyaldsa, iranyok meghatarozasa;

- kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak meghatarozasa,
ellen6rzése;

- Uj termék bevezetésének elokészitése, bevezetése;

- tobb szervezeti egységet érintd feladatok meghatarozasa, a szervezeti
- eszkozalapok bevezetésével és megsziintetésével kapcsolatos stratégiai
dontések;

- fellgyeleti bejelentést vagy engedélyezést igényl6 tevékenység
megkezdése, megsziintetése, itt az ezzel kapcsolatos Utemezés és operativ
feladatok meghatarozasa,

- egyéb ligyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tdbbi vezetd egyetértését,
véleményét igényli vagy kéri.

Az OVM allando6 tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgatd-helyettesek
(egylttesen: Menedzsment). Amennyiben az Igazgatdésag elndke és a CIG
Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. Igazgatdésdganak elndke a
menedzsmenttdl fliggetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), Ugy az
értekezlet dllandd meghivottja az Igazgatdsag elndoke. A Belso ellendrzési vezetd
és a Megfelel6ségi (compliance) vezet6 az értekezleten tanacskozasi joggal
vehetnek részt el6zetes jelzésik alapjan, illetdleg felkérés esetén. Amennyiben
az OVM a kockazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozé napirendi pontot
targyal, ugy az Ulés résztvevbje a Vezeto kockazatkezeld is.

Az OVM allandé napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a
folyamatban lévd, feladat- és hataskorikbe tartozd, és/vagy kiemelten kezelendd
Ugyek (projektek), a hatésagi kapcsolattartasbdl fakado feladatok stb. allasarol.
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A Vezérigazgatd vagy az Igazgatdsag elndke az értekezletet kibdvitheti az egyes
szakteriletek vezetdivel, illetve egyéb eseti (szakért6i szintli) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve - a kockazatkezelési rendszer
mukodtetése kapcsan az egyedi és 0Osszesitett kockazatok és kockazati
kolcsénhatdasok folyamatos azonositdsaval, mérésével, nyomon kovetésével,
kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a
kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer megtargyalja a
Kockazatkezelési Bizottsag el6terjesztéseit és hatarozatait is.

ADATMINOSITO BIZOTTSAG

A Tarsasag adatmindsitését fészabdly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és
prudenciadlis megfeleldségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki az
SzMSz-ben meghatarozott esetekben a Tarsasag adatmindsitését végzdé ad hoc
bizottsaganak dontése szerint jar el. Az adatmindsités feltétele a vezetd jogasz
egyetértése.

Amennyiben az adatmindsitést az
- az Igazgatdsag hatarozataval elrendeli,
- vezérigazgato kéri, illetdleg
- az adatmindsitésért felelds vezérigazgatd-helyettes Ugy itéli meg, hogy az
adatminGsités
+ tobb egymassal konkurald terilet feladatkoérét érinti, vagy annak
kapcsan
+ a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénziigyi helyzetével
kapcsolatos kiemelt adat megitélése sziikséges,
az adott adatot, adatkort erre a célra dsszehivott bizottsagnak (Adatmindsit6
Bizottsag) kell mindsitenie.

Az Adatmindsitd Bizottsag a Vezérigazgatobdl, a Befektetbi kapcsolatokért felelds
személybdl, a Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleléségért felelbs
vezérigazgatd-helyettesbdl, valamint a Jogi és lzlettdmogatasi vezérigazgato-
helyettesbdl allé ad hoc testilet, amely on-line eszkdzok alkalmazasaval,
formakényszer nélkiil mdlkoédtethet6. Az Adatmindsitd Bizottsagot a
Tarsasagiranyitasért és a prudenciadlis megfeleldségért felelds vezérigazgatd-
helyettes hivja 0ssze, és feladata annak megallapitasa, hogy kétség esetén egy
adott informacid/adat tartalmanal fogva Szabalyozott Informaciénak?® mindsul-
e.

Az Adatmindsit6 Bizottsag az adott adat vagy informacid jellegétél fliggéen
haladéktalanul, de a lehet6 legrévidebb idén belll - kilon kiemelten figyelve és
betartva a vonatkozé dgazati jogszabalyok kozzétételre vonatkozéan megszabott
idobeli korlatait és kereteit - elvégzi annak mindsitését és a mindsités

B 3 Nyilvénossagra Hozatali Szabalyzatban meghatarozott fogalom
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eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja, illetve a jogszabalyi
feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacid kdzzétételét.

INFORMATIKAI BIZOTTSAG

A Tarsasag informatikai kérdéseit érint6 dontés eldkészitd, és dontéshozd
testlilete az Informatikai Bizottsag, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett
ad hoc testlilet, a rendelkezésre all6 IT erdéforrasok elosztasanak terepe,
lényegében az Operativ Vezetdi Megbeszélés keretébe illeszkedd albizottsag,
amely az Informatikai igazgatd személyén keresztlil rendszeresen beszamol a
Tarsasag Igazgatésaga szamara. A szakterilet vezetése igy beszamol az el6z6
beszamolo 6ta elteltid6szakrol, folyamatban Iévé tigyekrdl.

PROJEKT IRANYITASI IGAZGATOSAG

A Tarsasagon és a cégcsoporton bellli projektek inditdsardl, lezarasardl,
ledllitasarol, felfliggesztésérdl dont6 és a projektek eredményeit elbiralé ad hoc,
u.n. projekt bizottsdgok helyett a Szervezeti és M(kodési Szabalyzat 2023.
februar 1-t6l létrehozta a Projekt Iranyitasi Igazgatdésagot, mely kozvetlenil a
vezérigazgato iranyitasa ala tartozik. Feladataként kerllt meghatarozasra:
az adott projekt munkaigényének, human erdforras igényének
meghatarozasa, a sziikséges kompetenciak és- az adott (bevont)
szakterlletek vezetGivel vald egyeztetést kovetben és
egyetértésben a projekttagok kijeldlése,

az adott és a projektben érintett szervezeti egységek
delegalt/kijel6lt munkavallaldi delegalasat kovetben az Igazgatdsag,
a vezérigazgatd, és/vagy a Menedzsment altal meghatarozott, a
Tarsasag stratégiajaba illeszked6 egyedi projektek iranyitasa,
koordinalasa,

a folyamatban |év0 projektek kapcsan beszamolasi kotelezettség a vezérigazgatd
és az igazgatdsag irdnyaba a projekt elején rogzitett formaban, meghatarozott
maddon és idészakok szerint.

JAVADALMAZASI ES JELOLO BIZOTTSAG

Az Alapitd altal mikddtetett Javadalmazasi és Jel6l0 Bizottsag — amennyiben ez
relevanciaval bir - az EMABIT vonatkozasaban is dontés-elOkészité javaslatot
fogalmaz meg az Igazgatdsag, az Alapitd szamara a Tarsasag egészét, illetve
egyes kiemelt munkakort betoltd munkavallaldit érintd teljesitménydsztonzé és
javadalmazasi politikajanak kialakitasara, valamint véleményezi a meghatarozott
- feladatainak korében felsorolt - munkakoérben 1évé munkavallaldk
munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.
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A Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag feladatai:
a Tarsasag Vezérigazgatéjaval kapcsolatban javaslatot készit az
Igazgatésdg részére a vezérigazgaté megvalasztdsdra, szerzédésének
modositasara és javadalmazasi csomagjanak megallapitasara, az
0sztonzoinek modositasara;
megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgatd-helyettesek
és meghatarozott kulcspoziciét betoltd munkavallalok (kiilondsen a bels6
kontroll funkciét betoltd személyek, igy a Bels6 ellendrzési vezetd,
Megfelel6ségi  vezetd, Vezet6 kockazatkezel6, Vezetd6 jogasz)
munkaviszonya létesitésére, mddositasara és megsziintetésére vonatkozd,
tovabba javadalmazadsi csomagja Osszetevbinek, Osszegének és
moddositdsanak megallapitasara tett javaslatat;
évente javaslatot tesz az Igazgatdsdg szamdra az éves 0sztonzok
moddositasara, illetve ezek teljesitésének értékelésére;
javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivil es6) nem fels6 vezetbk
érdekeltségi és javadalmazasi politikdjanak megallapitasara.

KOCKAZATKEZELESI BIZOTTSAG

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsdg miikodik. Kockazatkezelési Bizottsag
elsddleges feladata, hogy segitse és tamogassa a Tarsasag menedzsmentjét
abban, hogy kockazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb
szabalyoknak, a Tarsasag alapszabalyanak és a belsd szabalyzatoknak
megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockdazatkezelési Bizottsag
rendszeres jelleggel, valamint szlikség szerint attekinti, felllvizsgalja és elemzi a
Tarsasag kockazatkezelési tevékenységét, amelyrdl jelentést készit és a
tapasztaltak alapjan ajanlasokat fogalmaz meg az Igazgatdsag szamara.

A Kockazatkezelési Bizottsag a kockazatkezelési vezet6bdl, a tarsasagiranyitasért
és prudencialis megfelelésért felelds vezérigazgatd-helyettesbdl, a pénzigyi
vezérigazgatd-helyettesbdl, a bels6 ellendrzési vezet6bdl, a vezetd jogaszbdl, a
megfeleldségi vezetébdl és a vezetd aktuariusbdl all. Eseti tagjai — napirendtdl
filggben - a pénziigyi igazgatd, az IT igazgatd, az informatikai biztonsagi felelds,
a karrendezési terilet vezet6je, illetve minden olyan a Szervezeti és Mikodési
Szabalyzat szerint megjeldlt szakterlletet képvisel6 munkavallald, akit az adott
napirend megvitatasa céljabdl indokolt meghivni.

A TARSASAG FELSO VEZETESENEK TAGJAI

A Tarsasag azon vezet6i — a mar felsorolt kilsé igazgatdsagi, felligyel6bizottsagi
tagokon kivil, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres
m(ikodéséhez meghatarozdan hozzajarul.:
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Els6 szamu vezet6, vezérigazgato: dr. Fedak Istvan Janos

Pénzligyi vezérigazgatd-helyettes: Szlics Arpad
Tarsasagiranyitasért és prudencialis

megfeleléségértfelel0s vezérigazgatd

-helyettes: dr. Daké Gabor Miklés

Ertékesitési

vezérigazgatd-helyettes: KGrosi Zoltan
Lakossagi lizletag

vezérigazgato-helyettes: Kéka Antal

Jogi és Uzlettdmogatasi

vezérigazgatd-helyettes: dr. Kozma David
Szamviteli rendért felel6s vezetd: Téth Alexandra

Vezet6 jogasz és

adatvédelmi tisztviseld: dr. Kozma David

Vezetd aktuarius: Szabd Géza

Aktuariusi feladatkort ellatdé személy: Marton Melinda
Varga Gabor

Vezetd kockazatkezeld és

kockdazatkezelésért felel6s személy: Kozma Norbert (2024. szeptember 13-
ig)
Veitz Gabor (2024. december 12-tdl)

Belso ellendrzési vezeto: dr. Marczi Erika

Megfeleldségi (compliance) vezetd: dr. Déri Katalin

Fogyasztovédelmi felelbs: dr. Kozma David (2024.01.01-t6l)

Vezet6 orvos: dr. Halasz Katalin

Befektet6i kapcsolattarto: dr. Daké Gabor Miklds (2024. szeptember
30-ig)

dr. Sapi Szulamit (2024. oktdéber 1-t0l)

A Tarsasag Igazgatdsaga a Javadalmazasi és Jel6ld Bizottsagnak (Bizottsag) az
irdnyitasi és felvigyazasi funkciot bet6lto testiletek (Testiletek) kialakitasaval és
Osszetételével, illetve a munkaszervezet kulcsfontossagl poziciot betdltd
személyeinek kivalasztasaval kapcsolatos ajanlasa alapjan elfogadott irdnyelvet
(Irdnyelv) a Bizottsag észrevételei szerint atdolgozta és 26/2022. 03. 09. CIG
Panndnia Eletbiztositd Igazgatdsagi Hatarozataval elfogadta és hatdlyba léptette.
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Az iranyelvben foglaltak 0&sszhangban 4&llnak a pénzigyi szervezetek
m(ikodésének eurdpai kereteit meghatarozo eldirasokkal.

A testiiletek O6sszetételének kialakitasaval kapcsolatos szempontok

1. Az Igazgatdésag a Testlletek Osszetételét ugy alakitja ki, hogy abban az
EIOPA altal kibocsatott iranymutatasban szerepld kategéridkhoz tartozé
kompetencidk egyes tagoknal megallapithatéak legyenek. Az Gsszetétel
biztositani hivatott a testlileti tagok kollektiv alkalmassagat, melynek
szerves része a tag egyéni, elvart kompetenciaja.

a. Elvart kompetenciak
i.- biztositas és pénzligyi piacok
ii.- Uzleti stratégia és lzleti modell
iii.- iranyitasi rendszer
iv.- pénzligyi és aktuariusi elemzés
v.- szabdlyozasi keret és kovetelmények
b. Szakmai és végzettségi kovetelmények:
i.figyelembe kell venni a Bit-nek az ligyvezetdk engedélyeztetésével

kapcsolatos szakmai elvarasait. Egyéb végzettségi
kovetelményeket a jeloltekkel kapcsolatban az Igazgatdésag nem
tamaszt;

c. Az igazgatdsagi tagok kivalasztasa:
i.indokolt, hogy a személyi javaslattételre jogosultak jelen
iranyelvek figyelembevételével tegyék meg javaslataikat, illetve
csak e kovetelményeknek megfeleld6 részvényesi javaslatot
tdmogassanak. A javaslattétel irasban torténhet az elvart
kompetencidk bemutatasaval, valamint a szakmai Onéletrajz
egyidejl csatoldsaval;

d. A kivalasztas és az utddlas tervezése soran az alabbi szempontok
szem el6tt tartasa indokolt:

i. a testlletek elndkének és egyes tagjainak szikséges
képzettségét, képességeit és kompetencidit oly moddon
indokolt meghatarozni, hogy a testiilet egésze tekintetében
biztositott legyen a megfeleld szakértelem és gyakorlat
rendelkezésre allasa

ii. ha lehet6éség van arra, hogy ugyanazon személy tobb
testliletnek is tagja legyen, tébb pozicidt téltsén be,

iii. @ kulénb6z6  funkcidk elldtdsa ne  jelenthessen
érdekkonfliktust, illet6leg minimalizalasra keriljenek az abbdl
fakadd negativ hatasok,

iv. az agazati jogszabalyokban meghatarozott, az engedélyezés
feltételeként megadott szempontokon tulmenden

208



CIG PANNONIA

mérlegelésre kerlljon a jeldlt jé Gzleti hirneve (az erkolcsi
bizonyitvany meglétén tuli szempontok alapjan is), a
szervezetben betoltendé szerepére valé alkalmassaga (a
szakképzettséget igazoldé dokumentumok mellett tobbek
k6zott az emberi kvalitasok, a korabbi munkahelyen szerzett
gyakorlati tapasztalatok, vezet6i képességek, stb.), a funkcid
ellatasara rendelkezésre allé id6kapacitasa, tovabba varhatd
azonosulasa a szervezeti értékekkel, értékrenddel.

v. jogszabaly eltér6 - megengedod - elGirdsa mellett is torekedni
szlkséges arra, hogy a tagok mandatuma ne legyen
hatdrozatlan idére sz6lé és hatarozott idére sz6l6 mandatum
esetén az Ujra kinevezésre csak akkor kerilhessen sor, ha az
intézmény a tag megel6zd idOszakban folytatott
tevékenységét kelld6 gondossaggal értékelte és az
elvarasokkal megegyez6nek talalta,

vi. tobb tag mandatumanak egyszerre torténé lejarata mikodési
kockazatot jelenthet, melynek kezelésérdl a pénzlgyi
szervezetnek gondoskodnia szlikséges.

2. A kivalasztas soran mérlegeli és a mikddés alatt visszaméréssel biztositja
az Igazgatésag, hogy a testileti tagjelolt megfelel-e az alabbi
elvarasoknak:

a. tevékenysége soran a legmagasabb szakmai hozzaértéssel, kell6
gondossaggal, aktiv mdédon jar-e/jart-e e

b. képes-e/képes volt-e a fliggetlen, objektiv és megalapozott
dontéshozatalra, fellépésre,

c. mas feladataira, megbizatasara is tekintettel megfeleld idét tud-
e/tudott-e szentelni a funkcié ellatasanak

3. A jeloltek felel6ssége, hogy elvallaljak-e a tagsagot, s hogy megismerjék
a tisztséggel jard kotelezettséget és feladatokat. A Testliletek tagjai
megfeleld idot és energiat kell, hogy forditsanak a tisztséglkbdl adodé
feladataik ellatasara. A testlleti tag feleldssége, hogy a tovabbi funkcidk,
jelolések elvallalasanal felmérje, eleget tud-e tenni a mar betdltott testileti
tagként jelentkez6 feladatainak.

4. Az Igazgatésag gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasdg az Ujonnan
megvalasztott, nem-operativ testiileti tagok szamara biztositott legyen
személyre szabott tdjékoztatds, mely soran a tagok megismerhetik a
tarsasag felépitését, mikodését, Uzleti modelljét, kockazati profiljat,
tarsasagiranyitasi rendszerét, illetve a testileti tagként jelentkezO
feladatokat (2005/162/EK 11.3.). A Tarsasag ennek érdekében biztositja
altaldnos és testre szabott tajékoztatas lehet6ségét, valamint a sziikséges
képzéseken vald részvétel lehetOségét2. A tajékoztatasra/képzésre a
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megvalasztast/kinevezést kovetd legkésdbb 30 napon belldl kell
megtorténnie.

5. Az Igazgatdsag a testlleti tagok kivalasztasaval kapcsolatos feladatok
elokészitését a Javadalmazasi és Jelold Bizottsagra bizza, amely testilet
az ajanlasait az Igazgatdésag részére javaslat formajaban teszi meg. A
javaslatot az Igazgatdsagi el6terjesztés minden esetben tartalmazza. A
Bizottsag legfébb feladata az igazgatdésagon keresztlil a részvényesek
részére megalapozott és objektiv javaslatokat tenni a Testlleti tagsagra
vald jeloléseknél (kinevezés, visszahivas). A bizottsdg miikodésének célja,
hogy a Testllet tagjai megfelel6 képzettséggel és szakmai tapasztalattal
rendelkezzenek ahhoz, hogy feladatukat a részvényesek érdekei szerint el
tudjak latni.

6. A személyi valtozasok elOkészitésének része a kiemelkedden teljesito
munkatarsak kivalasztasa, és tarsasagon bellli karrierjik megtervezése
is.

7. A Bizottsdg a fentiek érdekében az egyes jeloltek alkalmassaganak
elbiralasanal nem csak az Ulzleti és személyes kapcsolatokat veszi
figyelembe, hanem vizsgadlja a jelélt kompetencidjat, szakmai
alkalmassagat, valamint felméri, hogy a jeléltnek modjaban all-e elegendd
idot forditania testlileti tagsaganak megfelel6 ellatasara (2005/162/EK
I.M. 2.2.).

A munkaszervezeten beliili szakmai vezetoi pozicidk és kulcsfontossagu
személyek kivalasztasa és utdédlasa

A munkaszervezeten bellli szakmai vezetdi pozicidk és kulcsfontossagu
személyek - igy kulondsen a Bit. szerint nevesitett tisztségvisel6k -
kivalasztasaval és utddlasaval kapcsolatos intézkedések megtétele a Tarsasag
mindenkor hatalyos Szervezeti és M(ikodési Szabdlyzatdban meghatdrozott
szervezeti struktura szerint HR tdmogatas mellett a vezérigazgatd feladataként
meghatarozottan toérténik. Mindez tehat az egyes vezérigazgaté ala rendelt
szakterlletek vonatkozasaban a vezérigazgatd feladata. A vezérigazgaté a HR
szakterllet vezet6jével — szlikség szerint a Bizottsag el6terjesztését figyelembe
véve - meghatarozza a kulcsfontossagu személyek korét. A vezetd poziciok és a
kulcsfontossagu személyek kivalasztasa soran
(megvalasztasakor/kinevezésekor, a mandatum meghosszabbitdsa esetén, ha
Ujraértékelést indokld kordlmény mertl fel) vizsgalni szikséges a jel6lt
alkalmassagat. Az ilyen munkavallalok utddlasara elsGsorban és fészabaly szerint
a munkaszervezeten bellli munkavallalok kivalasztasa utjan kell sort keriteni.
Amennyiben ez valamely okbdl nem lehetséges vagy célszer(, akkor a HR terilet
bevondasaval, szakmai elvarasok és kompetencidk elézetes megadasaval hirdetés
és/vagy professzionalis online felliletek/tanacsadd cég(ek) igénybe vételével

210



CIG PANNONIA

keril sor.A vezeté testileti tagok egyéni és kollektiv alkalmassaganak, valamint
a kulcspoziciét betoltd személy alkalmassaganak intézményi szintl és egyéni
értékelésére sor kell, hogy kerlljon a megvalasztaskor/kinevezéskor, Ujbdli
megvalasztast/kinevezést megeléz6en, a mandatum meghosszabbitasakor, az
adott Uzleti év lezarasaval, illetve amennyiben azt a korilmények indokoljak. Az
alkalmassag értékelését attol fliiggetlenil le kell folytatni, hogy az alkalmassag
értékelését vagy Ujraértékelését indokld korilményhez jogszabalyi elGiras
alapjan kapcsolodik-e felligyeleti bejelentési vagy engedélyezési kotelezettség,
tovabba, hogy az MNB a kapcsolédd engedélyezési eljarasok, valamint a
folyamatos felligyelési és ellen6rzési tevékenysége keretein belll végez-e
alkalmassagi vizsgalatot vagy sem. Az alkalmassag vizsgalata a Bizottsag
feleldsségeként keril meghatarozasra.

Esélyegyenloség biztositasa

Az egyenld banasmaod kdvetelménye alapjan a tisztségvisel6 jeloltekkel, illetve a
palydzé munkavallalékkal szemben azonos tisztelettel és korlltekintéssel, az
egyéni szempontok azonos mérték( figyelembevételével kell eljarni.

Tilos a jel6lés soran

a) nem,

b) faji hovatartozas,

c) bor szin,

d) nemzetiség,

e) nemzetiséghez valo tartozas,

f) anyanyelv,

g) fogyatékossag,

h) egészségi allapot,

i) vallasi vagy vilagnézeti meggy6zddés,

j) politikai vagy mas vélemény,

k) csaladi allapot,

|) anyasaga(terhessége) vagy apasag,

m) szexualis iranyultsag,

n) nemi identitas,

o) életkor,

p) tarsadalmi szarmazas,

g) vagyoni helyzet,

r) foglalkoztatdsi jogviszony vagy munkavégzésre iranyul6é egyéb jogviszony
részmunkaidds jellege, illetve hatarozott idétartama)

s) érdekképviselethez valo tartozas,

t) egyéb helyzet, tulajdonsag vagy jellemzd (a tovabbiakban egyiitt:
tulajdonsaga) miatti barminemd megkilénboztetés.

Kozvetett hatranyos megkilénbodztetésnek mindsil az a kézvetlen hatranyos
megkilonboztetésnek nem minésul6, latszélag az egyenl6 banasmadd
kovetelményének megfeleld rendelkezés, amely a fentebb felsorolt
meghatarozott tulajdonsagokkal rendelkez6 egyes személyeket lényegesen
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nagyobb aranyban hatranyosabb helyzetbe hoz, mint amelyben mas,
0sszehasonlithaté helyzetben 1évd személy volt, van vagy lenne.

Nem-iigyvezeto igazgatéoi munkakorben a nemek kozotti egyensuly
javitasarol

1. Az Igazgatésdg gondoskodik arrdl, hogy a nem-lgyvezetd
igazgatdokra/igazgatdkra vonatkozoan a Tarsasag megfelelé egyensulyt hozzon
létre egyrészt a vezet6 testileteken bellli nemi sokszin(iség novelésének
szlikségessége, masrészt pedig a napi iranyitasba valé beavatkozas minimalisra
csokkentése iranti igény kozott. A nem-lgyvezeté igazgatdk/igazgatdk és a
felligyel6bizottsagi tagok alapvetd szerepet jatszanak a legfelsébb szintl vezet6k
kinevezésében, és a tarsasag emberi er6forras politikdjanak alakitasaban. Ezért
a nem (gyvezet0 igazgatdk/igazgatok kozott alul reprezentalt nem
hangsulyosabb megjelentése tovabb gylr(iz6 pozitiv hatast valt ki a teljes
szakmai eldmeneteli ranglétran at.

2. Az Igazgatdsag elvarja a megfeleld egyensuly létrehozasat, és a kozépvezetd
igazgatokra vonatkozoan a megfelel6 egyensulyt tlizte ki célul. A nem-ligyvezet6
szinten a Tarsasagok Igazgatdsagai a ndk aranyat 40 szazalék elérésében
céloztak meg. Ezt az aranyt az elmult években teljesitettiik, sOt novekedett is a
nok aranya ezekben a pozicidkban, hiszen a 2023-as 42%-rbl 49%-ra névekedett
2024-ben.

A NEMEK KOZzZOTTI EGYENSULY MEGVALOSITASA 2024-BEN

Az Ugyvezetést magdban foglald Igazgatdésagok és Felligyel6bizottsagok no-férfi
aranyai a kovetkez6k voltak: (i) az Igazgatésagok négy tagja kozll egy nd volt
2024. februar masodikaig, majd ezt kdvetéen a harom tag koézll nem volt néi tag
(ii) a Felligyel6bizottsagok harom tagja kozil ketté né volt.

A no6k és férfiak ardnya a szervezetben az utdbbi hdrom évben az alabbi volt. A
felsGvezetdket és kdzépvezetbket tekintjlk a fentebb részletezett nem-ligyvezetd
igazgatdi szintnek.

Férfiak és n6k O6sszesen a CIG Panndnia Csoportban, foglalkoztatotti kategorianként

Férfi
N&
148 150 162
91 101 109
46 39
32
5 - 57 6 16 a9 6 22 o3
5 0 20 6 0 16 6 O 17

Vezetéség HKozépvezetik Beosztottak Vezetéség HKozépvezeték Beosztottak Vezetéség Kozépvezeték Beosztottak

2022 2023 2024
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EGYEB KOZZETETELEK

A Tarsasag 2011. decemberében Debrecenben l|étesitett telephelyet annak
érdekében, hogy a termék-innovaciés fejlesztésének kiemelt szerepet
biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi tevékenységét is fejleszteni tudja. A
Tarsasag telephelyét 2015-t6l Miskolcra helyezte at.

A koérnyezetvédelem nem kotédik kdzvetlenll a Tarsasag alaptevékenységéhez,
de a munkakorilmények kialakitdsanal, a papirmentes folyamatok
alkalmazasaval és a kiszervezések révén a Tarsasag hozzajarul az
energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat munkahely biztositasahoz. A
kornyezetvédelmet jelentésen tamogatja az elektronikus eljarasok széles
elterjedtsége, igy az MNB engedélyezési rendszer, a birdsagi eljardasok mellett az
Ugyfelekkel vald kommunikacidban is a papirmentes megoldasok valtak
meghatarozéva. A Tarsasag 2023-ban elkezdte kutatdsi és kisérleti fejlesztési
tevékenységét ,Mesterséges intelligencia segitségével személyre szabhatd
biztositasi termékek fejlesztése” targykorben, részletesebben a 39. pontban
kifejtettek szerint.

A pénzlgyi helyzet kimutatasban, az atfogd jovedelem-kimutatasban, a sajat
tOke-valtozas kimutatdsban, a cash flow kimutatdsban és a kiegészitd
megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a Uzleti
jelentésben adott kiegészitd informaciok megalapoztdk, hogy a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. vagyoni, pénziigyi és jovedelemi helyzetérdl megbizhatd és
valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2025. marcius 26.

dr. Fedak Istvan Toth Alexandra Szabo Géza

vezérigazgatd szamviteli rendért felel0s vezetd vezetd aktuarius
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