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BIZTOSITO

EInoki koszontd

ELNOKI KOSZONTO

Tisztelt Holgyeim és Uraim!
Tisztelt Részvényesek!

2024-ben a CIG Pannodnia Biztositok folytattak azt a névekedési
palyat, amely az eléz6 két évben is jellemzett bennlnket:
a konszolidalt dijbevételink a piac ndvekedését messze
meghaladd mértékben, tébb mint 57 milliard forintra nétt.
Onmagaban az elmult Uzleti év teljesitménye alapjan - az
extraprofitadd elézetesen szamitott értékét figyelmen kivul
hagyva - tarsasagaink eredménytermeld képessége elérte a 6,74
milliard forintot.

Ezt az impozans eredményt kényszerlen csdkkenti a tarsasag
korabbi vezetése alatt keletkezett un. olasz Ugyekbdl eredd
kovetelésekhez kapcsolodo felelés pénzugyi intézkedéseink
hatasa', amelyek nyoman a konszolidalt adézott eredményuink
végosszege 1,27 milliard forint.

E vonatkozasban a biztositok vezetése tovabbra is a korabban
mar kommunikalt alapelvet kdveti: nem engedlnk a szabalyszeru
mukodésbdl és teljes kdrben eleget kivanunk tenni a jogszabalyi
megfelelésbdl eredd kdtelezettségeinknek. Ez szamunkra nem
csak jogi, hanem etikai és hitelességi kérdés is: az esetleges
nehézségeket nem elodazni, vagy eltussolni, hanem véglegesen
megoldani szeretnénk. Megitéléstink szerint mind a biztositok,
mind pedig a részvényesek érdekét az szolgalja, ha a lehetd
legkedvezdébb feltételekkel lezarjuk a vitas eljarasokat. Ezzel
elérhetéveé valik, hogy ezek a multbéli tgyek a tovabbiakban ne
rontsak az egyébként kivalo és jelentds blszkeségre okot add
aktualis eredményeinket.

A biztositok ugyanis évek 6ta rendkivul sikeresen mikoédnek.

wa konszolidalt dijbevételiink
a'piac novekedését-messze meghaladé
mértékben, tobb miInt 57 milliard forintra nott”
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letbiztosité 2024. december 23. napjan un. alarendelt kélcséntéke‘fnegéllaﬂ
kotott a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-vel. 2024. december 30. napjan ugyancsak
alarendelt kolcsontéke szerz3dés jott Iétre az Eletbiztosité,-mint az EMABIT 100%-0s
tulajdonosa és az EMABIT kozétt. Ezen kiviil az Eletbiztosité-december 20. napjan 3 milliard
forint 6sszegl t6keemelést hajtott végre az EMABIT-ban.

Ahogyan azt prognosztizaltuk, ennek egyik kulcsava az MBH
Bankkal valé egyUttmuikodésunk valt. Noha ez a kapcsolat az
egyéb banki értékesitési modellekhez képest kifejezetten révid
idére tekint vissza, olyan dinamikusan fejlédik, hogy ezen a
részpiacon egy-két éven bellli kdzelségbe kerult szamunkra a
piacvezetdi pozicio elérése. Amint ugyanakkor az éves jelentésben
olvashatjak, 6rvendetes modon a tébbi értékesitési csatornank is
20% koruli vagy azt meghaladd névekedést produkalt, mikdzben
konszolidalt tékemegfelelésiink (194%) tovabbra is magasan az
MNB altal elvart felett alakul. K&szdnet és dicséret illeti ezért
valamennyi kollégankat.

A biztositéinkat a legutébbi években elkerllték a kiemelkedd
karok. Ez elsésorban a dinamikus ndévekedés ellenére is
megfontolt kockazatvallalasi politikdnknak koszdnhetd,
ugyanakkor még ez sem tudja teljesen kizarni, hogy a jovében
egy-egy nagyobb karigény a mi portfélionkban is megjelenjen.
A klimavaltozassal 6sszefluggd természeti katasztrofak emelkedd
kockazata csak egy a széba johetdé események soraban.

Nem kénnyiti meg a biztositok mikddését az évrél-évre ndvekvd
regulaciés nyomas sem. Az eurdpai és nemzeti szabalyozék Ujabb,
és Ujabb terUletekre nézve alkotnak olyan jogi normakat, amelyek
kozvetlendl érintik a biztositok tevékenyégét, egyre komplexebbé
és koltségesebbé téve azok muikodését. Ez egyrészrél neheziti az
Uj belépdk megjelenését a biztositok piacan, masrészt viszont
erds nyomas ala helyezi a mar aktiv piaci szereplék profitabilitasat.
Az utébbit fokozza olyan Uj adénemek megjelenése is, mint a
reményeink szerint idén kivezetésre kerulé extraprofitado.

Bizakodasra ad okot, hogy nincs a magyar piacon olyan verseny-
tarsunk, amely tartésan hasonlé névekedést tudna felmutatni,
mint mi. Evrél-évre névelni tudjuk piaci részesedésuinket,
amelynek eredményeképpen mara kinéttlink a kis biztositok
korébdl és a piac stabil, kdzepes méretl szerepldi
koézé léptink. Ahogyan a korabbi részvényesi
levelekben is jeleztUk: nincs megallas,
a koévetkezd cél a “nagyok” Ulddzébe

vétele.

»mara kinéttink a kis
biztositok korébol és
a piac stabil, kozepes
méretii szerepldi
kozé léptink”



EInoki kdszontd

A megerésodott piaci pozicidonk Uj célokat kivan. Ennek érdekében
az idén részletesen attekintjuk az elmult években bejart utat
és Uj piaci stratégiat alkotunk. A biztositoknal a 2024. évben
indult Un. innovacids projekt, amely mUkddésunket jelentésen
egyszerlbbé, gyorsabba, Ugyfélbaratabba fogja tenni, mar ennek
jegyében zajlik. A célunk egy modern, komoly jovéértékkel
biré operacié létrehozasa, annak érdekében, hogy a mostani,
eredmeényeink hosszabb tavon is fenntarthatok legyenek.

Az Un. olasz Ugyekre tekintettel a CIG Panndnia Eletbiztosité
Nyrt. igazgatésaga ebben az évben nem javasolja a kozgyllésnek
osztalék kifizetését. Szandékaink szerint ugyanakkor ez egyszeri
dontés, amely kifejezetten a mult végleges rendezését hivatott
elésegiteni.

A célunk ezzel kapcsolatban az, hogy a tarsasag jovére
visszatérjen a kordbban kijeldlt osztalékfizetési palydahoz. A koztes
idében elsésorban részvénylnk 2024-ben megvaldsult
24,5%-0s arfolyamndvekedése nydjthat némi gyogyirt

az Onoék részére, amelyet ebben az évben

(a jelen levél megirdsaig) tovabbi jelentés

felértékel6dés kovetett. Ez utébbit

a tékepiac téretlen bizalmanak

megnyilvanulasaként

értékeljuk.

Péter MBA

az lgazgatdsag
elndke

<
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Szilard meggyézédésiink, hogy jo uton jarunk: a biztositok
pénzigyi helyzete, mUkddése stabil, ndvekedésunk, organikus
jovedelmezdséglink kiemelkedd. A CIG részvény tovabbra is “jo
sztori”, olyannyira, hogy nagyon kézel vagyunk ahhoz, hogy akar
a legjobb lehessen a magyar tékepiacon. Enhez kérjuk a tovabbi
bizalmukat és tdmogatasukat!

MegkUldnbdztett tiszelettel:

Dr. Bogdanffy Péter MBA
az lgazgatdsag elndke

»a biztositék vezetése tovabbra is
a korabban mar kommunikalt
alapelvet kéveti: nem engediink
a szabalyszeri miikodésbdl és
teljes korben eleget kivanunk
tenni a jogszabalyi megfelelésbél
eredd kételezettségeinknek”
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Biztositonkat 2007 végén ismert és elismert magyar kozéleti
személyiségek és hazai biztositasi szakemberek alapitottak
CIG Kozép-eurdpai Biztositd Zrt. néven, amely igy muikodését
2008-ban kezdte meg. A Biztositd 2010 8szétdl —tézsdére [épését
koévetéen — CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (Tarsasag, Kibocsato)
néven folytatja tevékenységét. Az alapitdi szandék egy olyan
hiteles magyar vezetdk altal irdnyitott, hazai piacra koncentrald
és a hazai igényeket kiszolgald biztositd tarsasag létrehozasa
volt, amely id&vel a hazai piac meghatarozd szerepléjéveé valik.
Ennek fontos eleme volt a kdlcsdndsségi elv érvényesitése:
tulajdonosaink valjanak Ugyfelekké, Ugyfeleink pedig
tulajdonossa. Ezt a célt szolgalta a CIGPANNONIA részvények
2010. évi nyilvanos kibocsatasa és bevezetése is a Budapesti
Ertéktézsdére. A Tarsasag jelenleg is csaknem kizarélagos - tébb,
mint 98%-os — mértékben magyar maganszemély részvényesek,
illetve magyar vallalkozasok tulajdonaban all2

2011-ben kezdte meg muikddését a CIG Pannodnia Elsé Magyar
Altalanos Biztosité Zrt. (EMABIT), a CIG Pannénia Eletbiztosité
100%-o0s tulajdonaban 1évé, nem-életbiztositassal foglalkozo
lednyvallalata. Fokuszaban a hazai kis- és kdzépvallalatok,
allami és dnkormanyzati intézmények, vallalatok, szakmai
kamarak, egyesuletek, szovetségek alltak. Az EMABIT réspiaci
stratégidja alapjan folytatott olasz hataron atnyulo tevékenysége
olyan veszteséggel jart, amely 2020-ban leanyvallalatunk
szavatolotékéjét is megingatta. A konszolidaciés korbe vont
tarsasagok (egylttesen: CIG Pannédnia Csoport) jovébeli
stratégiai elemeit is részben érintd, a szerepeltetett stratégiai,
impozans ndvekedési célok okan kiemelten volt fontos, hogy a
Magyar Nemzeti Bank (MNB) az EMABIT-tal szemben folytatott
eljarasai eredményeként feltart hidnyossagok (un. olasz Ugyek3)
a rendszeres felllvizsgalatnak megfeleléen teljes korlen és
fenntarthaté mdédon keruljenek kezelésre és orvoslasra.

A CIG Panndnia Csoport operativ szinten mar 2021 év folyaman
arra tett egyértelmu Iépéseket, hogy lehetévé tegye az EMABIT
szamara a muUkddés Ujrainditasat, amely 2022-ben megtortént
és 2023-ban dinamikus névekedési palyara allt, amely névekedés
folytatédott a 2024-es évben. A CIG Pannénia Eletbiztositd
Nyrt. valamint az EMABIT igazgatdsagai 2024-ben is,

ismételten elvégezték az olasz Ugyek stratégiai
felUlvizsgalatat a peres és nem peres
elemekre is kiterjedéen. Az EMABIT
olasz karlgyeinél valtozatlanul
fennalld, dm a kockazatok
kezelése révén és az
»AZ alapitéi szandék idémulas, mint

egy olyan hiteles magyar jogi tény

kovetkeztében évrél évre mérsékléds és porladd kockazatok
kezelése (ugyanakkor a peres Ugyek mindenkori helyzetének
megfeleld), valamint a kapcsolédd jogi Ugyek modositott
stratégidja mentén haladunk a meglévé kartartalékok és
regressztartalékok folyamatos felUlvizsgalataval egyetemben. Az
lgazgatodsag 2024-es évben megkezdett atfogo felllvizsgalatanak
célja, hogy
(i) annak eredményeként és a teljes korl helyzetelemzés
alapjan biztositani tudja azt, hogy a CIG Panndnia Csoport
minden vonatkozasban felkészult legyen valamennyi,
az ezen Ugyekbdl eshetbdlegesen fakadod jovébeli szcenarid
prudens maodon torténd kezelésére, valamint
(i) a prudencia biztositasan tul tovabbi cél, hogy a fejlédés jelen,
immar a menedzsment allaspontja szerinti stabil ndvekedési
szakaszaban annak a kulsé és multbeli gatlé korulményektél,
negativ elemektdl vald ,megtisztitasa” Utjan teret biztositson
a tovabbi stratégiai célok mentén megvaldsitandd
fejlédésnek.

Afelllvizsgalat jelen allasat és részleteit a Novekedési Stratégiank
bemutatasa, a Novekedési Stratégia felUlvizsgalatanak lépései,
valamint a Hataron atnyulé tevékenységekbdl eredd helyzet
értékelése c. pontokban targyaljuk.

2023-ban Tarsasagunk beszamolasi médszertana a rank vonatkozé
kotelezések értelmében és alapjan gydkeresen atalakult.
Készultunk és felkészultink az atalakitasra. Célunkat elértik és
folyamatosan biztositjuk az IFRS 17 standardoknak megfeleld
Uzembiztos mukddeést. Tarsasagunk a 2024-es negyedéves
jelentéseiben szintén beszamolt a mddszertan legfontosabb
jellemzgirdl, valamint visszamutatast adott a 2023-as gazdasagi év
vonatkozé eredményeirdl. Fontosnak tartottuk tovabbra —a 2024-
es évben —is, hogy az IFRS 17 standardok okan még intenzivebben
és objektiv mdédon fogalmazzunk meg és adjunk at a
nyilvdnossagnak minden olyan Iényeges informacidt, amely segiti
a Kibocsatd befektetdi szemmel torténd objektiv megitélését.
Ezt a célt szolgalta és szolgdlja a konszolidalt addzott eredmény
negyedéves ismertetése sordn az olasz kezesi termékek miatti
tartalékndvekedéstdl és az extraprofit addhatasoktdl megtisztitott
konszolidalt adézott eredmény megjelenitése is annak érdekében,
hogy a Tarsasagunk ndvekedési potencidlja és az ebbdl fakadd
eredmények iddszakosan visszamutathatok legyenek, illetéleg
tovabbra is igyekeztUnk a korabbi rezsimtdl torténd eltérés okozta
szamviteli kUldonbségeket teljes kontextusukban, magyarazattal
elldtva megjeleniteni, annak érdekében, hogy a Novekedési
stratégia valés megvaldsitdsanak eredményei tényszerlen
elkulonitheték legyenek a mult eseményeitdl.

vezetdk altal iranyitott, hazai

piacra koncentralé és a hazai igényeket
kiszolgalé biztosité tarsasag létrehozasa
volt, amely idével a hazai piac meghatarozé
szereplojévé valik.”

2. Forras: KELER Zrt.

3. olasz Ugyek: az EMABIT olasz karugyeinél fennallt és fennallo kockazatok és azok kezelésének

osszefoglalo neve, elsésorban takarja ezen Ugyek kezelésére, valamint a folyamatban Iévé jogi
Ugyek kezelésének stratégiajat, a meglévé kartartalékok és regressztartalékok helyzetét

és felulvizsgalatat.



A Novekedési Stratégiank bemutatasa
és felllvizsgalatanak lépései

A tevékenység Ujrainditasa kapcsan a Tarsasag mar a 2020
negyedik negyedéves jelentésében elére vetitette, hogy mind
a biztositasi szektor, mind pedig azt kiegészitendd, a tékepiaci
jelenlét okan stratégiat dolgoz ki, amely stratégia a kulsé
novekedés és a belsd transzparencia jegyében fogalmazza
Ujra a CIG Panndnia Csoport helyét és helyzetét. A Tarsasag
pozicionaldsa és térnyerésének megalapozasa a 2021. év feladata
volt, amely soran az ugyfélkér kimagaslé kiszolgalasanak
biztositasa mellett a befekteték és a tékepiac egyéb szerepldi
szamara elsédleges célként kerult meghatarozasra az a
csoportszintl stratégia, amelynek egyes |épéseit a Tarsasag
folyamatosan és konzekvensen kommunikalta a 2021-2024
években lattatva az egyes rendszeres és rendkivuli tdjékoztatasi
korbe tartozd kisebb és nagyobb tdrténések, informacidk e
startégiaban betdltdtt szerepét.

Immadr négy év all

e téren mogottink, ami
visszamérhetéen mutatja
elkotelezettségilinket és
eredményeinket, valamint
megldtdsunk szerint kellé6
bizalmat tdpldl a startégidnk
teljes korii megvalodsitdsa irdnt.

Az egyes, 2024-es Uzleti évben megtett |épéseink tartalma is jol
illeszkedett a kozzétett, fejlédési iranyokat és célokat tartalmazé
Novekedési Stratégia* keretrendszerébe, annak meghatarozoé
elemeit rendre kozzétettUk, rendszeres kdzzétételeinkben
kimutattuk és 6sszeflggésekben igyekeztlink lattatni azt a célt
és az ahhoz vezetd Ut Iépéseit amelyek arra irdnyultak, hogy a CIG
Panndnia Csoport az elkdvetkezendd idészakban életbiztositasi
és nem-életbiztositasi termékportfélioval is rendelkezd,
megbizhaté, meghatarozé méretd, és stabil hatterd kompozit
tevékenységlként aposztrofalhatd biztositokka valjanak.
E cél mara nem csak vizio, szintet léptunk eredményeink
altal, biztositva a névekedés melletti fokozott transzparencia
kovetelményeket is.

4. https://www.bet. hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
5. https:/bet.hu/newkibdata/128539878/CIG_EMABIT_d%C3%B6nt%C3%A9s_20210326_HUN.pdf
6. https://bet.hu/newkibdata/128656773/CIG_EMABIT_d%C3%B6Nnt%C3%A9s_2021229_HUN.pdf
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A 2021-2026. évekre
vonatkoztatott Névekedési
Stratégidaban megfogalmazott
célok —jelesul, hogy a Tarsasag a jelen
mukddésében és kdzéptavon is
> a bruttd biztositasi dijbevétel és a bizto-
sitdstechnikai eredmény intenziv névekedésére
kivant és kivan fokuszalni, valamint
> a ndvekedés mellett az eredményességre helyezi a
hangsulyt, amelyet Uj biztositasi termékek altal és az
értékesitési csatorndk mind teljesebb kihasznalasa révén
kivant és kivan elérni
— megvaldsitdsara vonatkozd |épések visszamérhetd és
transzparens modon végig-kisérték a 2024-es Uzleti évlnket is.

A Tarsasag stratégiai céljainak elérése érdekében |épéseket
tett mar 2021. évben rovid tavon a stabil — quasi - kompozit
biztositdi alapok megteremtésére, kdzép- és hosszu tavon a
termékportfélié tovabbi szélesitésére és az Ugyfélmenedzsment
képességek fejlesztésére, illetéleg uUgy itélte meg, hogy
a Novekedési Stratégia megjelenitette és osszefoglaltan
bemutatta a befektetdk részére is azon célokat, irdnyokat és
az ezek eléréséhez szUkséges eszkdztarat, amely mentén a
Tarsasdg menedzsmentjének varakozasai szerint modellezheté
lett és lesz kdzép és hosszu tavon a Tarsasag biztositdsszakmai
és tékepiaci jelenléte is. Ez a gondolatisag oltott testet az
id&szakos jelentésekben, kdvetkezetesen alkalmazva az egyes
targyidészakok 6sszehasonlithatésdganak eszkodztarat.

A csoportszintU stratégia kialakitdasanak eléfeltétele volt, hogy
az EMABIT a mUkddésének Ujrainditasa révén hozzajarulhasson
a dinamikus noévekedési modell kialakitasahoz. Ennek
megvaldsitdsahoz a Tarsasag folyamatos, az EMABIT
tékeszUkségleteit célzd monitoringja mellett alapitdi jogkdrében
2021. marcius 26-an°®, 2021. december 30-an®, 2022. szeptember
30-an7, 2023. augusztus 23-an® majd 2024. december 20-an°
kozzétett tajékoztatasa szerint elhatarozta és lebonyolitotta az
EMABIT alaptdkéjének felemelését a Tarsasdg mukddésének
finanszirozasara, igy tdbbek kdzdtt az un. olasz Ugyekbdl fakadd
biztonsagos mértéku tartalékolds, valamint a szUkséges, elvart
és biztonsagos szavatolotéke megfelelés fenntartasa érdekében.

7. https:/mwww.bet hu/site/newkib/hu/2022.09./Rendkivuli_Tajekoztatas_konszolidacios_korbe_bevont_leanyvallalattal_kapcsolatban_128788619
8. https:/Amww.bet. hu/site/newkib/hu/2023.08./Rendkivuli_tajekoztatas_konszolidacios_korbe_bevont_leanyvallalattal_kapcsolatban_128941452
9. https://bet.hu/newkibdata/129175622/Renk%C3%ADV%C3%BCli_t%C3%A1j%C3%Ak0ztat BCI%Als_EMABIT_t%C5%9keemel%C3%A9s_20241220_HU.pdf


https://bet.hu/newkibdata/128539878/CIG_EMABIT_d%C3%B6nt%C3%A9s_20210326_HUN.pdf
https://bet.hu/newkibdata/128656773/CIG_EMABIT_d%C3%B6nt%C3%A9s_2021229_HUN.pdf
https://bet.hu/newkibdata/129175622/Renk%C3%ADv%C3%BCli_t%C3%A1j%C3%A9koztat%C3%A1s_EMABIT_t%C5%91keemel%C3%A9s_20241220_HU.pdf
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igy megtortént az EMABIT alaptékéjének felemelése tovabbi
30.000.000 Forinttal, amelynek eredményeként az EMABIT Uj
alaptékéje 1.120.000.000 Ft, azaz egymillidrd-egyszazhuszmillié
forintra emelkedett.

A 2024. december ho 20. napjan kdzzétett alaptékeemelés
hattere kapcsan ki kell emelni a Novekedési Stratégiaban
meghatarozott elemek megvaldsitasanak ,0rokolt” elemét az
olasz Ugyekbdl fakadd kitettség transzparens, az MNB altal
elvartak szerinti prudens és egyben a befektetsi érdeket szem
elétt tartd kezelésének |épéseit és eddigi eredmeényeit is. Az
ezen Ugyekbdl fakadod kitettség kezelésének jelen folyamata a
stabil mUkddés biztositasan tul ugyanis pont azt a célt szolgalja,
hogy e multbéli elemekbdl fakadd kockazatoktdl megtisztitva
elharuljon a stratégidnk megvaldsitdasanak ezen gatlé akadalya
is. A felllvizsgalat alapjan rogzithetd, hogy a korabban, a 2019.
oktdber 24. napjan kozzétett adatok szerinti olasz hataron
atnyuld tevékenyégéhez kapcsolddd informaciokrdl megtett
rendkivuli tdjékoztatasban szerepld teljes olasz kitettség 504,5
millié eurds adata a jelen kozzétételi idépontjaig 14.155.254,49
EUR Osszegre, azaz az eredeti kitettség 3%-a ala csokkent (ide
nem értve a peresitett kovetelésekkel kapcsolatos Ugyeket és
annak kezelését), amelyben az élé kitettség dsszesen 7 darab
kezesi kdtelezvényt takar, melyek osszértéke 16.558,80 eurdt
tesz ki. Megallapithatd volt, hogy mindezen adat a kitettségek
kezelésére kidolgozott és kdvetkezetesen alkalmazott stratégia
sikerességét tamasztja ald, amelyet 6sszességében a Tarsasag a
ndvekedési palya mellett hatd tényezdként értékel. A folyamatban
lévé — és a tartalékképzés szempontjabdl kiemelten kezelt —
peres Ugyek helyzetértékelésének kulcsa® a tartalékképzés
szabalyainak valé megfelelés, amelyet a Tarsasag a peres Ugyek
kimenetelének szakértdi szintd modellezésére alapitottan kezelt
egyfeldl a fentebb irott 2024 decemberében elhatarozott és
végrehajtott leanyvallalati tékeemeléssel, masfelél az EMABIT
szavatold tékéjének alarendelt kdlcsdntékével torténd tovabbi
kiegészitésével".

A Tarsasag az EMABIT, mint lednyvallalata felUgyelt tevé-
kenységének biztositasa mellett parhuzamosan az értékesités,
valamint a belsé védelmi vonalak és a tékehelyzet erésitését szem
elétt tartva biztositotta és biztositja folyamatosan a mikodés
garanciaelemeit.

A Novekedési Stratégiaval 6sszhangban allé és elvégzett

feladatok, valamint eredmények
(i) A CIG Panndnia Csoport mar 2021 folyaman a Novekedési
Stratégidhoz igazitott Uj szervezeti felépités kialakitasara,
véglegesitésére koncentralt, ide értve csoport szinten az induld
vagyon és feleldsségi terUletek professziondlis szakemberekkel
torténd feltdltését és ezen szakemberekkel a termékek,
termékcsoportok attekintését, felllvizsgalatat, adott esetben
kialakitasat, valamint a szervezetben torténd, a szervezet
méreteihez igazitott, felelésségi kordket és feladatokat
precizen megjelenitd mikodési modell megalkotasat. Ez a
munka, vagyis a szervezet ,testre szabdsa” a Tarsasag esetében
a Tarsasdg muUkodésére, szervezetére, irdnyitasi rendszerére
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vonatkozd, alapvetd rendelkezéseket tartalmazd és igy a
Tarsasag belsé alapdokumentumat képezd Szervezeti és
MUkodési Szabalyzat operativ folyamatokhoz igazitasa mentén
folyamatosan jelen van.

A ndvekedés belsé motorjanak és kontrolljainak a biztositasa
a menedzsment elvardsokkal parhuzamosan, az adott
alapdokumentum szintjén is folyamatosan jelen van, lekévetve
a stratégiai és prudencialis célokat 6tvozé szervezeti, feladat- és
hataskori valtozasokat.

(ii) A CIG Panndnia Csoport 2024. évben is sikerrel és impozans
eredményeket felmutatva koncentralt az értékesitési
terlletek megerdsitésére, valamint tovabb folytatdédott
a 2021. december ho 1. napjatdl kezddédbden kialakitott, a
Tarsasdg menedzsmentjének elsé korben torténd bdvulését
is eredményezd bankbiztositas-értékesités vezérigazgato-
helyettesi szervezeti egység fejlesztése, amely valtozas
a CIG Panndnia Csoport stratégiai koncepcidéjanak része
és igy a szervezethez igazitott és optimalizalt mUkodési
modellvaltas eleme volt. E szervezeti keretbe illeszthetd,
azonban a CIG Panndnia Csoport életében és stratégidjanak
megvaldsitasaban kiemelt szerepet jatszik a 2023-ban
megkotott, 20 évre sz6l6 keretmegallapodas, amely alapjan
az MBH Bank Nyrt. valamennyi értékesités csatorndjan az
élet- és nem-életbiztositasi dgazatokba tartozé termékek
vonatkozasaban kizardlag a CIG Panndnia Csoport termékeit
forgalmazza, értékesiti. 2024-ben Tarsasagunk folytatta banki
értékesitési csatorndinak megerdésitését, amelynek részeként
stratégiai megallapodast kotott az MBH Bank lednyvallalataval,
az MBH Duna Bank Zrt-vel (Duna Bank). Ezen megallapodas
alapjan a Duna Bank szintén valamennyi értékesités
csatornajan az élet- és nem életbiztositasi agazatokba tartozd
termékek vonatkozasaban kizardlag a CIG Panndnia Csoport
termékeit forgalmazza, értékesiti, tovabb erdsitve ezaltal
piaci jelenlétlnket és hosszU tavu ndvekedési torekvéseinket.
A CIG Panndnia Csoport a keretmegallapodasok alapjan
és a bank-biztositdi egylUttmUikodésben rejlé szinergidk
teljes korl kihasznaldsa és igy a Magyar Bankholding Zrt.
és tagbankjai, valamint az Euroleasing Zrt. altali kizarélagos
biztositas értékesitési tevékenységének elésegitése érdekében
folyamatosan fejlesztette a targyidészakban értékesitési
teruleteit, amely fejlesztés és organikus fejlédés meghatarozta
a biztositd muUkodését 2024-ben is.

(iii) Az értékesitési teruleteink megerdsitése folyamatos
feladat, ndvekedésink motorjai a banki, a figgetlen alkuszi,
valamint az alternativ értékesitési csatorna, hiszen kimagaslé
teljesitménylk okan a CIG Panndnia Csoport jelentds
dijbevételeket realizalhatott a targyidészakban.

Szervezetfejlesztés keretében kiemelésre érdemes, hogy a CIG
Panndnia Csoport olyan szervezeti kornyezet kialakitasaban
érdekelt, amelyben a kollégak kiemelkedd uUgyfélkezelését
az garantalja, hogy feladataikat motivaltan, szakmai tudasuk
legjavat adva latjak el. A vallalat vezetése elkotelezett abban, hogy
mindezt nyitott, transzparens kommunikacidval és kolcsénos

10. figyelemmel az MNB altal elvart szavatolotéke megfelelés biztositasara és a konywvizsgalat szamviteli szabalyoknak megfeleld biztositasara

1. https//mwww.bet.hu/site/newkib/hu/2025.02./a_CIG_Pannonia_Eletbiztosito_Nyrt._konszolidalt_korbe_bevont_leanyvallalata_olasz_ugyekbol_fakado_kitettsegenek_kezeleserol 129205556
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bizalommal biztositsa. Ennek érdekében a teljes szervezetre
vetitett stratégiai szemléletd motivacids térkép, az egyes
motivacids fogalomkorok feltérképezése, valamint a munkabér
elemeinek, az egyéb juttatasoknak az atlathatd és egységes
szabalyok szerinti kialakitasa és alkalmazasa mentén fejlesztettik
tovabb szakmai csapatunkat. Eza munka 2024-ban Uj lendUletet
kapott, igazodva a kulsé piaci, gazdasagi korulményekhez
és a belsd elvarasok szintjeihez, melynek eredménye alapjan
a szervezet egészét tekintve munkakdrhoz, szakterllethez,
projektekhez tapadd egyéni teljesitménymutatok is alkalmazasra
kerultek, és amely mutatok a 2025-6s esztend6tél mar az MNB un.
Zo6ld Ajanlasanak? megfeleléen a fenntarthatd finanszirozassal
kapcsolatos teljesitménymutaték szervezetspecifikus
kidolgozasa szerint ESG kompatibilis mutatok beillesztését is
magukba foglaljak.

(iv) A targyév Novekedési Stratégiaba agyazott |épései kozul
kiemeljuk, hogy Tarsasagunk
1., a Gazdasagfejlesztési Minisztérium (1011 Budapest, Vam
utca 5-7.) mint ajanlatkéré altal, gyermek és ifjusagi
balesetbiztositas targykorben éves idétartamra kiirt
Nyilt Unids kozbeszerzési eljarasban 12 hdnapra szamitott
nettd 90.201.960 -Ft, azaz kilencvenmilliokétszazegyezer-
kilencszazhatvan forint (Ft/allomany atalanydij /12 hénap)
biztositasi szolgaltatasi dijra vonatkozé legkedvezébb
ajanlataval nyertes ajanlattevé lett, masfelél hogy a
Tarsasag, valamint az EMABIT 2042.06.30. napjaig
tartd hatarozott idétartamu keretmegallapodast
kotott a MBH Duna Bank Zrt.-vel (székhely: 9022 Gyér,
Arpad ut 93.; cégjegyzékszam: 08-10-001869 (Duna
Bank). A keretmegallapodas alapjan, az abban foglalt
feltételrendszer megvaldsulasa és idébeli Utemezése
szerint a Duna Bank — mint az MBH Bank Nyrt. (mely
tarsasaggal a CIG Panndnia Csoport hosszutavu
stratégiai megallapodas keretében mukodik egyltt a
Novekedési Stratégidjanak meghatarozé elemeként)
leanyvallalata,— valamennyi értékesités csatornajan az
élet- és nem életbiztositasi dgazatokba tartozd termékek
vonatkozasaban kizardlag a CIG Panndnia Csoport
termékeit forgalmazza, értékesiti®.

2.,az Univerzal Beszerzé Kft. (székhelye: 1114 Budapest,
Hamzsabégi Ut 37.), mint ajanlatkéré altali, I. KGFB-
CASCO-CSEB biztositas beszerzés 2025-2026 targyban
meghirdetett kdzbeszerzésen a csoportos élet- és
balesetbiztositasi szolgaltatasok korében éves nettd
122 146 609 -Ft, azaz Egyszazhuszonkettémillio-
szdznegyvenhatezer-hatszazkilenc forint (Ft/év)
biztositasi szolgaltatasi dijra vonatkozoé legkedvezébb
ajanlataval nyertes ajanlattevé lett. Ugyancsak az
Univerzal Beszerzé Kft. dltal gesztoralt tovabbi csoportos
élet- és balesetbiztositasi szolgaltatasok kérében (ll.
KGFB-CASCO-CSEB biztositas beszerzés 2025-2026)

12. a Magyar Nemzeti Bank 12/2023. (X.27.) szamu ajanlasanak
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két éves idétartamra Kiirt kdozbeszerzési eljarasban
nettd 192 903 037-Ft, azaz Egyszazkilencvenkétmillio-
kilencszazharomezer-harminchét forint (Ft/év) ajanlataval
Tarsasagunk szintén nyertes ajanlattevé lett's.

(V) A Novekedési Stratégia konkrét megvaldsulasanak egyes —
targyévben megvaldsitott — [épéseit az idészakos jelentésének
az IFRS 17 rezsim szerint elvart mdédszertan szerint, de egyben
kell 6sszehasonlitast és értelmezési hatteret biztositva
mutatta be a befekteték szamara.

(vi) A stratégia megvaldsitasaval parhuzamosan megkezdtUk
a befektetdi kapcsolattartdi terllet bévitését, amelynek
koévetkezmeényeként az utolsé negyedév elsé napjatdl, azaz
2024. oktéber ho 1. napjatdl kezd6dé hatallyal a Tarsasagunk
befektetdi kapcsolattartdi feladatait a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt. munkavallaldjaként — a tarsasagiranyitasi
kompetencia megerdsitett szervezeti keretén belul — dr.
Sapi Szulamit, a terUletért is felelés vezérigazgato-helyettes
koordinalasaval latja el.

A tulajdonosi struktura atalakulasat koveté Iépések

A 2021-es Uzleti év a tulajdonosi szerkezet valtozasat,
egyben a tarsasagunk legnagyobb tulajdonosa jelenlétének
megerdsddését, és egy stabil és kiszamithatd tulajdonosi
gondolkodas kinyilvanitasat is jelentette. Ezenfogalmak
mogottes szandéka és a stabil hattér jelenléte tovabbi
megerdsitést nyert mar a 2023-as esztendében™ a Tarsasag
éves rendes kozgyllésének dontéshozatala soran mutatott
tulajdonosi aktivitasban, valamint kivaltképp a 2024-es évben
amikor is a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. (székhely: 8086
Felcsut, Fé utca 65.; cégjegyzékszam: 07-10-001617) (Alkusz),
kinyilvanitva és megerdsitve azon korabbi nyilatkozatat, miszerint
.. Minden szabalyszery, és jogallasaval 6sszhangban all6 jogi
eszkdzzel tdmogatni kivanja a CIG Eletbiztosité tulajdonaban
allé CIG EMABIT Ujraépitését, illetve annak talpra allitasat,
egyidejlleg az olasz piacon elszenvedett karok mérséklését”, az
olasz Ugyekbdl fakado tartalékképzési szabalyoknak megfeleld
allapot biztositasa érdekében 4.000.000.000,-Ft un. alarendelt
hitelkeretet biztositott'® a Tarsasag részére a jogszabalyok szerint
megkivant tartalékolasi szabalyok és a jovében eshetdlegesen
felmerulé kdtelezettségek maradéktalan megtartasa érdekében,
valamint az okbdl, hogy a szlUkséges és elvart szavatold tékeigény
megtartasa mellett a Tarsasdg szUkség esetén az EMABIT
tevékenységét a fenntartott hitelkeret erejéig a rendelkezésre
tartasi idészak alatt addicionalis forrassal tudja segiteni. Az Alkusz
a targyévben a Tarsasagban meglévé részvényeinek darabszamat
nem novelte.

Hataron atnyulé tevékenységekbdl ered6 helyzet értékelése
A CIG Panndnia Csoport lgazgatdsagai — mint ahogy azt a
Novekedési Stratégidank bemutatasa, a Novekedési Stratégia
felUlvizsgalatanak Iépései c. pontban rogzitettik — elvégezték
az olasz Ugyek stratégiai felllvizsgalatat a peres és nem peres

13. https:/mww.bet.hu/site/newkib/hu/2024.02. /a_Gazdasagfejlesztesi_Miniszterium_reszere_gyermek_es_ifjusagi_balesetbiztositasi_szolgaltatasok_nyujtasa_ 129016950

14. https/fwww.bet.hu/site/newkib/hu/2024.12./Csoportos_elet_es_balesetbiztositasi_szolgaltatasok_nyujtasara_vonatkozo_nyertes_palyazat_bejelenteserol 129171903

15. https:/Mww.bet hu/site/newkib/hu/2023.08./EGYEB_TAJEKOZTATAS_a_szavazati_jogot_biztosito_reszvenyek_bejelentes_szerinti_hatarerteket_el_nem_ero_valtozasarol__128941574

16. Kulsé, BIG 4 tanacsado altal feltart piaci feltételek szerinti ellenértékkel


https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.02./a_Gazdasagfejlesztesi_Miniszterium_reszere_gyermek_es_ifjusagi_balesetbiztositasi_szolgaltatasok_nyujtasa__129016950
https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2024.12./Csoportos_elet_es_balesetbiztositasi_szolgaltatasok_nyujtasara_vonatkozo_nyertes_palyazat_bejelenteserol_129171903

10 CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Cégtorténet

elemekre is kiterjed&en, figyelemmel az
idémulasra, a Csoport altal korabban
kezdemeényezett eljarasok

elérehaladtara, a tartalékolas
,,A zozl'es

fellUlvizsgalatara és igy az

Uzleti év a tulajdonosi
szerkezet valtozasat,
egyben a tarsasagunk

legnagyobb tulajdonosa

jelenlétének
megerosodését, és egy
stabil és kiszamithaté

esetlegesen szUkségesnek
mutatkozd korrekciok
megtételére vonatkozdlag.
AfellUlvizsgalat soran a peres
Ugyek helyzetértékelése
keretén belll a tartalékok
is felUlvizsgalatra keruUltek.

A folyamat eredményeként

tulajdonosi gondolkodas
kinyilvanitasat is

az EMABIT a torvényi
el6irdsokat, a Csoport

érdekeit és a legjobb becslés

jelentette.” elvét figyelembe véve az

egyes tartalékok megemelésérél
dontott, mely dontés végrehajtasanak
biztositasaként a Tarsasag lgazgatdsaga,
mint alapitd egyszemélyes részvényes

(i) elhatarozta az EMABIT alaptékéjének felemelését

3.000.000.000 Forinttal, valamint

(ii) 2024. december hoé 23. napjan un. aldrendelt hitelkeretet
biztositoé szerzédést (Szerzédés) kotdtt az Alkusszal, mint
hitelezével 4.000.000.000,-Ft értékben a jogszabalyok
szerint megkivant tartalékolasi szabalyok és a jovében
eshetbélegesen felmerllé kotelezettségek maradéktalan
megtartdsa érdekében, valamint az okbdl, hogy a szUkséges
és elvart szavatolo tékeigény megtartasa mellett a Tarsasag
szUkség esetén az EMABIT tevékenységét a fenntartott
hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartdsi idészak alatt
addicionalis forrassal tudja segiteni.”

Tarsasdagunk hangsulyozni kivanja, hogy a fentebbi forrasok
rendelkezésre bocsatasa/rendelkezésre tartdsa, a szikséges
intézkedések korultekintd megtétele alapjan teljeskorien
biztositott a mUkdédés novekedési palya mentén torténd
finanszirozdsara, valamint az olasz Ugyekbdl fakadd kitettségekre
vonatkozé teljes kord tartalékolds biztositasa mellett a szUkséges,
elvart és biztonsagos szavatoloétéke megfelelés.

Egyebek

Biztositdnk az egyes életbiztositasi szolgaltatasait a Pannodnia
PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kft. tevékenységén keresztul
realizalja, amely szintén a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
100%-0s tulajdonaban all. Ez a vallalat alapvetéen kegyeleti
szolgaltatast nydjt azon Ugyfelek szdmara, akik az életbiztositasi
szerzédéseikben a végtisztesség megadasdhoz szUkséges
szolgaltatast igényeltek.

Ugyancsak 2018 végén alapitottuk meg a CIG Panndnia
Eletbiztosité Munkavallaléi Résztulajdonosi Program Szervezetet

17. A jelen Jelentés kozzétételéig a (ii) pontban meghatarozott hitelkeret terhére lehivas nem tortént.

(MRP Szervezet), amely a Tarsasag javadalmazasi iranyelvének
végrehajtasat szolgald jogi személy. A cél, hogy az e korben
meghatarozott érdekeltség biztositasa révén az MRP hatalya ala
tartozd és a Csoport jovedelemtermeld képessége szempontjabdl
kiemelt munkavallaldéi kér mind fokozottabb mértékben
hozzajaruljon a Csoport eredményes és hatékony muikodéséhez.
Kiemelést érdemel, hogy a Tarsasag menedzsmentje a
noévekedési és transzparencia célok megvaldsitasa érdekében a
javadalmazasra vonatkozo jogszabalyok, ajanlasok és fellgyeleti
gyakorlat teljes korlU figyelembevételével egységesitette
javadalmazasi rendszerét, amely javadalmazasi rendszer egy
harom pillérbdl feléplld egységes szerkezetl javadalmazasi
rendszer és amelynek része az MRP Szervezet keretében
torténd — a Tarsasag lednyvallalatara is kiterjedd — javadalmazas
is. ATarsasag honlapjan teljes egészében nyilvanossagra hozott
szabalyrendszer megitélésink és meggyézédésink szerint
elésegiti a megbizhatd és eredményes kockazatkezelést, és
nem 0szténdz a Tarsasagon, illetve a Tarsasag lednyvallalatain
belll olyan kockazatvallalast, amely meghaladja a Tarsasag és/
vagy lednyvallalatai kockazatvallaldsi hatarértékeit. A szabalyozas
tovabba hozzajarul a Tarsasag és a CIG Panndnia Csoport
stratégidjahoz akként, hogy az egyes szabalyozék hatalya ala
tartozé személyek megfelel$ és megfeleléen tagolt, valamint
— megerdsitve a belsé védelmi vonalak kell6 fuggetlenségét
—tevékenységspecifikus érdekeltségi rendszerének
megteremtésével erdsiti a szervezeti szintl gondolkodast és
tevékenységet, valamint a Tarsasag teljesitményét ndveld és a
Tarsasag altal kitlzott célok elérését elésegitdé munkavégzésre
6sztonoz.

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. és stratégiai partnere, a
Pannodnia Nyugdijpénztar 2011-ben kézdsen alapitotta a Panndnia
Befektetési Szolgaltatdt, amely elsésorban intézményi Ugyfelek
—féként biztositok és pénztarak — részére végez portfoliokezelési
szolgaltatast. 2013-ban befektetési alapkezelbvé alakult at, ezzel
egyidejlleg felvette a Panndnia CIG Alapkezeld, majd — miutan a
tarsasag kozgylése a tulajdonosi szerkezet valtozasardl dontott
—az MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt. nevet, mely az intézményi
vagyonkezeléssel foglalkozé Panndnia CIG Alapkezeld, a
befektetési alapok kezelésével foglalkozé MKB Befektetési
Alapkezelé egybeolvadasaval jott l1étre. A Magyar Bankholding
fuzios menetrendjének megfeleléen lezajlott 2022. augusztus
31-én a vallalatcsoporthoz tartozd két alapkezeld, jelesul a
Budapest Alapkezeld Zrt'®. és az MKB —-Panndnia Alapkezeld
Zrt. egyesulése. Az MKB-Panndnia Alapkezels és a Budapest
Alapkezeld 6sszeolvadasaval [étrejové tarsasag MKB Alapkezeld
Zrt. néven folytatta tevékenységét, majd 2023. majus 1. napjatdl
MBH Alapkezeld Zrt. néven mukodik tovabb. A fuzionalt
alapkezelénél - melyben a kordbban volt 16% helyett az egyesulés
okdan a tarsasagunk tulajdoni aranya 7,67%-ra mddosult - a kezelt
vagyon mérete megkdzeliti az 1200 milliard forintot — ebbdl
koézel 700 millidrd forint befektetési alapokban kezelt vagyon,
500 milliard pedig az intézményi Ugyfelek (nyugdijpénztarak,
biztositdk) szamara végzett vagyonkezeléséhez kapcsolodik.

18. A Budapest Alapkezeld Zrt. a Budapest Bank-csoport tagjaként, a Budapest Bank 100 szazalékos leanyvallalataként 1992-ben alakult, majd 2007-t6l kezdve Csehorszagban is jelen van. A tarsasag
az alakulast kovetd két évtizedben a magyar piac egyik meghatarozé vagyonkezeld tarsasagava valt. 2004 juniusaban inditottuk elsé szarmazékos garantalt alapunkat. A "hagyomanyosnak”
tekinthetd befektetési alapok mellett egy korszerl és még vilagviszonylatban is ktlénleges termék kifejlesztése is a Budapest Alapkezeld nevéhez flizédik. A Budapest Befektetési Kartya

Jjellegzetessége, hogy egy befektetési alap és egy bankkartya legjobb tulajdonsagait 6tvozi.
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Nyilvantarté hatésag: F&varosi Torvényszéek Cégbirdosaga

Nyilvantartasi szam: 01-10-045857

Adoészam: 14153730-4-44

Székhely: 1097 Budapest, Konyves Kalman krt. 11, ,B” épulet
Postacim: 1476 Budapest, Pf.: 325.

E-mail cim: info@cig.eu

Személyében felelbs
konyvvizsgalo:

Molnar Andrea Kinga

Befektetdi i (lakcime: 2096 Urém,
kapcsolattarté: Kormoran u. 16/b; anyja

neve: Dr. Kovacs Maria
Ibolya; kamarai bejegyzési
szama: 007145)

dr. Sapi Szulamit™
(investor.relations@cig.eu)
+36 70 372 5138)

Koényvvizsgalé:

Forvis Mazars Kdonyvszakérté
és Tanacsadoi KFT.
(székhely: 139 Budapest,
Fiastyuk utca 4-8. 2. em.
cégjegyzékszam: 01-09-078412;
addszam: 10618684-2-43;
kdnywvizsgald kamarai
nyilvantartasi szam: 000220)

19. A befektet6i kapcsolattartoi feladatokat 2024. oktdber 1. napjaig Dr. Daké Gabor Tarsasagiranyitas és
prudenciélis megfelelésért felelds vezérigazgaté-helyettes latta el. https:/bethu/newkibdata/129133479/
CIG_Befektet%C5%91i%20kapcsolattart%C3%B3_20241001_hu.pdf


https://bet.hu/newkibdata/129133479/CIG_Befektet%C5%91i kapcsolattart%C3%B3_20241001_hu.pdf
https://bet.hu/newkibdata/129133479/CIG_Befektet%C5%91i kapcsolattart%C3%B3_20241001_hu.pdf
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A Tarsasag részvénykdnyv-vezetési feladatait 2010. november 1. napjatdl kezdédéen a Kézponti Ertéktar Zartkérden MUkodds
Részvénytarsasag (KELER Zrt.) latja el (Cégjegyzékszam: 01-10-042346, Székhely: 1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72.)

RESZVENYESI STRUKTURA

RESZVENYTULAJDONOSOK 5%-OT MEGHALADO TULAJDONI HANYADDAL
A BEVEZETETT SOROZATRA VONATKOZOANZ (2024)

Tulajdoni Részvény
hanyad (%) darabszam

Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. 58,73 55 460 487

Megjegyzés: A kdzkézhanyad meghatarozasanal nem vettik figyelembe az olyan tulajdonosokat, akiknek a teljes értékpapir-allomany legaldbb 5%-a a tulajdonaban
van, valamint a letétkezel6k birtokdban 1évé értékpapir-allomany azon részét, amelyrél a letétkezel6 rendelkezésre all6 igazoldsa alapjan megallapithato, hogy a teljes
értékpapir dllomany legalabb 5%-at kitevé értékpapir mennyiség van az adott személy tulajdonaban.

TERMEKIJIELLEMZOK

Részvenyfajta
Ertékpapir eléallitasi maodja: Dematerializalt

Kijelzés maodja (Ticker): CIGPANNONIA
Bevezetett értékpapir mennyisége (db): 94 428 260

TARSASAGI ESEMENYNAPTAR 2025 EVRE?

ESEMENY IDOPONTIA MEGNEVEZESE

. Eves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
2025 februar 28. 2024. évi I-IV. negyedéves eredményérd|

P A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. 2025. dprilis h6 17. napjan tartandé éves
2025. marcius 27. .. P . . . e .
rendes kdzgyllésének napirendi pontjaihoz kapcsolddoé elbterjesztések

2025. majus 30. NegyedeveSJeI,er)tes a CIG I?annonla El,etblfzt?swo Nyrt.
2025. évi |. negyedéves eredmeényeéerdl

Negyedéves jelentés a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
2025. évi I-lll. negyedéves eredményerdl

2025. november 28.
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A Tarsasag a 2024. évre
vonatkozé Tarsasagi
Eseménynaptart

2023. december hé 29.
napjan hirdette meg

a hivatalos kozzétételi
helyeken, mig a 2025. évre
vonatkozé Tarsasagi
Eseménynaptart

a 2024. december 31.
napjan jelenitette meg.

A SZABALYOZOTT
PIACON VALO
JELENLET

A Tarsasagunk tézsdei jelenléte stratégiank része, annak fontos eleme, ahol a
részvényesi értékteremtés, a dinamikus bévulésinkben rejlé nyereségességi
szempontok - az osztalékfizetési céljaink mellett és egyben annak alapjaként
— fészerepet jatszanak. Mindezen okbdl fontos, hogy lassuk és lattassuk hazai,
regiondlis és szektoralis szinten helyzetiinket a tékepiacokon.
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A HAZAI RESZVENYPIAC 2024-ES EVEROL ALTALANOSSAGBAN

Hazai fébb részvények és részvényindexek teljesitménye 2024
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Tavaly a BUX a vilag legjobban teljesité indexei kdzoétt volt,
forintban szamolva 90 szazalék feletti névekedéssel, a
részvénypiac és a vallalati kotvénypiac mérete is tobbszorésére
nétt az elmult par évben, mindazonaltal a hazai intézményi
befekteték ardnya, ha nem is jelentés mértékben, de tovabb
csokkent.

Ha a hazai részvénypiacokat nézzuk, a forgalom a targyévben
24,5 szazalékkal napi 11,8 millidrd forintra nétt, a hazai befekteték
aranya 22 szazalék volt, minimalisan elmaradva a 2023. évi
szinttél. Ugy latjuk, hogy értékeltség alapjan a magyar piac
historikusan még mindig az “olcsébb” piacok kozé sorolhato,
amely vizsgaldédashoz a roman piaccal vald dsszevetés érdemel
emlitést, ahol 10 éves atlag folé emelkedett az értékeltség, igy
mar nem tekinthetd olcsoé részvénypiacnak. Ez az alulértékeltség
is szerepet jatszott abban, hogy a hazai részvények arfolyamai a
2024-es év folyaman trend szerlen erésodtek, és tették mindezt
a kibocsatokra altaldnossagban is jellemzé jelentésen javuld
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fundamentumok mellett (gondolunk itt példaul a 4iG Nyrt.
akvizicidira, amelyek alapjan megtortént a magyar tavkozlési
piac jelentds konszolidacidja). A tavalyi évhez hasonldan kiugréan
jol teljesitett a Magyar Telekom, mely 2024-ben ismét duplazni
tudott. A teljesitmény moaogott latszik, hogy egyre inkabb
redleszkozként tekintenek ra a befekteték. Az OTP meglatasunk
szerint sikerrel tudta magat fUggetleniteni a magyar szabalyozas
hatdsaitol, amely részvényeinek arfolyaman is erésen latszodik,
41,5%-0s dragulasa latvanyos a blue-chipek kozott. A Richter
24,5%-0s emelkedését tamogatta a forint érdemi gyengulése,
mig a MOL lényegében stagnalt 2024-ben, ha nem vesszuk
figyelembe a kifizetett osztalékot.

»Tavaly a BUX a vilag

legjobban teljesité

indexei kozétt volt...”

»a Mmagyar piac historikusan
még mindig az ,,olcsébb”
piacok k6zé sorolhaté”
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SZEKTORALIS KITEKINTES - A SZEKTORBAN ELFOGLALT HELYUNK

A 2024-es évben a régiods biztositok tézsdei értékeltsége
fokozatosan javult és a kdnyv szerinti érték folé novekedett
(1x feletti P/BV), az éves varhato adézott nyereséghez képest
pedig szintén fokozatosan emelkedd palya (8-10-szeres
P/E rata) jellemzi. A valtozé szabalyozdi kdrnyezet és
bizonytalan makrogazdasagi folyamatok ellenére a CIG
Pannodnia részvények arazdsa viszonylag magas a régios
versenytarsakhoz képest, tUkrozve a Tarsasag relative
gyorsabb novekedési lehetéségeit és Utemét (kivaltképp a
nem élet Uzletagban) és a részvényei iranti toretlen befektetdi
bizalmat;

A szabalyozott piacon jelen |évé eurdpai biztositotarsasagok
részvényarfolyamait és teljes részvényesi kifizetését vizsgalva
a CIG Pannodnia Nyrt. tavalyi évi tézsdei teljesitménye alapjan
tehat az élvonalbeli eurdpai biztositétarsasdagok kozé
tartozott, annak ellenére, hogy a hazai biztositasi szektor
tovabbra is szamos, a hazai biztositok jovedelmezdséget
érdemben érinté szabalyozoéi kihivassal szembesult. A CIG
Panndnia Nyrt. részvényeinek arfolyama tavaly forintban

meérve 26,2 szazalékkal, mig euréban szamolva 17,3 szazalékkal
emelkedett, mig a 2023-es év utan fizetett osztalék hatasat
is figyelembe véve, a teljes részvényesi hozam forintban
megkodzelitette 38 szazalékot, eurdban pedig a 28 szazalékot.

Ezzel a teljesitménnyel tarsasagunk részvényeinek hozama
messze meghaladta a hazai piacon fébb versenytarsainknak
szamitd biztositétarsasagok részvényeinek teljes tavalyi
éves részvényesi hozamat, egyuttal szamottevéen
fellUlteljesitette a teljes eurdpai biztositéi piacot lefedd
SXIP Indexet kéveté ETF (SXIPEX GY Equity) mintegy
23 szazalékos éves hozamat.

Habar a hatdron atnyuld, mar nem muvelt olaszorszagi
kezesi tevékenységgel kapcsolatos peres karugyletek miatt
szUkségessé valt tartalékképzés atmenetileg arnyékot vethet
a részvényeink tézsdei teljesitmeényére, az a varakozasunk,
hogy idén tovabb folytatdédhat felértékel6désuk a Budapesti
Ertéktézsdén, és nemzetkdzi dsszevetésben is tartani fogjak
részvényeink a most bemutatott elékelé helyezésuket.

A CIG PANNONIA és a kozép-kelet eurépai
biztositotarsasagok részvényarfolyamai
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PZU VTG

2024.07.01
POSR e EUC e VIG s UNIQA s PANNGNID

2024.10.01

PZU PW Equity: POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE

ZVTG SV Equity: ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD

POSR SV Equity: POZAVAROVALNICA SAVA DD

EUC PW Equity: EUCO SA
VIG AV Equity: VIENNA INSURANCE GROUP AG

UQA AV Equity: UNIQA INSURANCE GROUP AG

PANNONIA HB Equity: CIG PANNONIA LIFE INSURANCE-A
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ROLUNK

Beigazolédott azon — a korabbi évben is publikalt, de mar a
2022-es jelentéslnkben elére vetitett — varakozasunk, hogy
folytatddik a 2024-es esztenddben a 2023-as évben részvényeink
vonatkozdsaban a stratégiank révén lathatéva, szamithatova valt
teljesitménylnkhoz jobban igazoddé arfolyamszintek elérése a
Budapesti Ertéktézsdén, és nemzetkdzi dsszevetésben is.

Meggyézédésiink, hogy részvényeink tdézsdei teljesitménye
mogodtt a magyar eszkdzok irant megnyilvanuld — de még
mindig a sajat részvényeink vonatkozasaban a varakozasainktdl
elmaraddé - fokozottabb befektetéi érdeklédés mellett
tarsasagunk tobb, elmult években tett kovetkezetes,
eléremutatd, a jovedelmezdséget és tékehelyzetet javitd
Uzletpolitikai Iépése huzodik meg. Ezen stratégiai intézkedések
jotékony hatdsa jol I1athatd médon megmutatkozott a tavalyi,
szektoralis kUlonadoktdl és az un. olasz Ugyek id&szakos
hatdsaitol megtisztitott eredménylnk [atvanyos javulasaban
és piaci részesedéslnk bévulésében, ami a jelenre mar a nem
életbiztositasi Uzletdgban is tendenciaként érhetd tetten.
Ugy latjuk, hogy a jelenleg sem modellezhetd hektikus
szabalyozoéi kornyezet, az ,atmeneti” szabalyozékbdl fakado

kuldonadok negativ hatasa is befolydsolni képes osztalékfizetd
képességunket, igy nyomot hagyhat a részvényeink
értékeltségén is, amely igy — meglatasunk szerint — a 2024-
es évben sem tUkrozte teljes mértékben azt a ndvekedési
potencidlt, amely a kdzéptavu atfogo és jelenleg megujitas alatt
allo stratégiai tervinkbdl és a targyév sordn elért és publikalt
eredményeinkbdél — alldspontunk szerint — kovetkezik.

Ez a névekedési potencidl fennall a menedzsment meglatasa
szerint annak ellenére is, hogy a CIG Panndnia Csoport szamara
a multban keletkezett és a jelenlegi menedzsment altal kezelt
olasz Ugyek lezarasara tett eréfeszitéseink 2024 masodik
félévétdl Ujabb fazishoz érkeztek, amely fazisban a tartalékolasi
szabalyoknak megfeleld helyzet biztositasa és az Ugyek lezarasa
okan elengedhetetlen Iépések megtételére kerult sor? Fontos
azonban rogziteni, hogy a korabban meghirdetett és jelenleg
felUlvizsgalt Novekedési Stratégiank hatterének biztositasa és
a kiszamithaté osztalékpolitikank folytatasa nem képzelheté
el e multbéli helyzet rendezése nélkul. Minderre pedig a piaci
erésddésunk, a jelen Jelentésben is ismertetett teljesitménylnk
és szamaink szolgaltattak alapot.

CIG Pannédnia arfolyam és forgalom 2024
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»NOovekedési Stratégiank

hatterének biztositasa és

a kiszamithaté osztalékpolitikank
folytatasa nem képzelheto el

e multbéli helyzet rendezése nélkil.”




Tovébbra is Ugy itéljuk meg, hogy részvényeink 2024-ben elért
értéknovekedéséhez nagyban hozzajarult a stabil tulajdonosi
hattér, a kiszamithato és részvényesi értékteremtést elémozditod
konzervativ osztalékpolitikdnk, Tarsasdagunk transzparens
mUikodése és kovetkezetes tékepiaci kommunikacidja, ez
utdbbiba beleértjuk a 2023-as esztend&tdl kotelezéen hasznalt
nemzetkozi szamviteli sztenderdek (IFRS 17) szerint elkészitett
és visszamutatast, 6sszehasonlitast biztositd iddszaki és éves
beszamoldkat is.

Osztalékpolitikank tovabbra sem valtozott. Az idei esztendében,
az elmult évre vonatkozd eredmény ellenére a Tarsasag
menedzsmentje nem javasolja, javasolta osztalék kifizetését, amely
a multbéli helyzet miel6bbi megnyugtatd rendezésének feladatai
indokoltak (értjuk ezalatt a prudens, minden korulmények kozott
biztonsagos a részvényesek hosszutavu céljainak a legjobban
megfelelé dontést), amely azonban nem jelent stratégiai
iranyvaltast. Igy tovabbra is azérdemi vallalati, illetve vallalatcsoporti
noévekedési stratégidank kovetkezetes megvaldsitasa a cél, annak
teljes kord felllvizsgalata mellett. Fontos részelem e keretben —
tobbek kodzott — a magyar piacon a vagyonbiztositasi (non life)
értékesités és Uzletag Ujbdli sikeres felépitését kovetd nyereséges

23.lasd: https://bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
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,fokozottabb befektetdi érdeklédés mellett
tarsasagunk tébb, elmult években tett
kovetkezetes, el6remutato,

a jovedelmezdséget és tékehelyzetet
javitd Uzletpolitikai [épése huzdédik meg”

,tovabbra is az érdemi
vallalati, illetve vallalatcsoporti
novekedési stratégidank kévet-
kezetes megvalésitasa a cél,
annak teljes koru
felltlvizsgalata mellett”

mUkodtetése, a személybiztositasi értékesitési termékmix
véltoztatasa, a sUlyponti értékesitési szamok folyamatos korrekcidja,
az értékesitési csatornak folyamatos fejlesztése, tovabba a meglévd
értékesitési kapacitas tudatos bdévitése, amely értelemszerlen
igényli a feladathoz mért eréforrasok megteremtését és a feladatok
belsé finanszirozasat is, nem utolsd sorban mintegy reflektalva
a dinamikus novekedés kdzép- és hosszutavu biztonsdgos
tartalékszikségletének megteremtésére. Tarsasagunk immar —
években visszamérheté — érdemi [épéseket tud felmutatni a vazolt
célok elérésének teljes korl megvalésitasara, melynek megfeleléen
mindenben a 2021. julius hd 19. napjan meghirdetett Novekedési
Stratégia® mentén halad.
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RESZVENYEINK 2025-ES EVBEN LATHATO EDDIGI ARFOLYAMALAKULASA
ES AZ ARFOLYAMOT BEFOLYASOLNI KEPES JOVOBELI (KULSO)

FUNDAMENTALIS VARAKOZASOK

CIG Pannodnia arfolyam és forgalom 2025. 02. 25-ig
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A Tarsasag 2024-ben elért eredményei és a 2025-6s esztendd
ezidaig megtett Iépései a megkezdett Ut helyességét
tamasztjak ald, azonban fontos latni és lattatni, hogy a multbol
eredeztethetd olasz Ugyekkel fenndllé kockazatok rendezése
és a rendezéshez sziikséges Iépések (gondolva itt elsésorban
a szamviteli szabalyok szerint megkoévetelt tartalékképzés
kockazatokhoz torténdé igazitasara és a biztonsagos
muikédéshez sziikséges szavatolotSke szintek folyamatos
biztositasanak igényére) egyben kézép és hosszu tavon
garancijja is a fentebb meghatarozott tulajdonosi (részvényesi)
érdek teljes korl érvényre juttatasanak. Hangsulyozandé
tehat, hogy a Tarsasag menedzsmentje tovabbra is a fentebbi
kiszamithaté osztalékpolitikdban gondolkodva tett és tesz
lépéseket annak érdekében, hogy minden olyan koérilmény
elharuljon, ami a nevezett célok elérését és kovetkezetes
véghezvitelét gatolja.

Itt szUkséges rogziteni, hogy a rélunk szolé fuggetlen
elemzésekben is megjelent a 2024-es év soran azon tartalom,
miszerint a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. pénzigyileg stabil,
tékemegfelelési mutatdja — a szUkséges és meglatasunk szerint
elégséges tartalékolasokat kovetden is — megnyugtatdéan magas.

Tarsasagunk 2025-es évben megjelenitett eddigi arfolyam-
valtozasat, forgalmi adatokat nézve még inkabb alatamasztottnak
latjuk a fentebb — a 2024-as év kapcsan elmondottakat?.

sa multbol
eredeztetheto olasz

ugyekkel fennallé kockazatok

rendezése és a rendezéshez

sziikséges lépések, egyben

kozép és hosszu tavon garanciaja

is a fentebb meghatarozott

tulajdonosi (részvényesi) érdek

teljes korii érvényre
juttatasanak”
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Fontos a t&kepiaci varakozasaink esetében a Tarsasagunk
eléremutatd belsé folyamatai alapjan kirajzolédd optimista
jovéképet arnyald tényezdk bemutatasa is. Ide tartoznak a
biztositasi szektort érinté szabalyozdi terhek és makrogazdasagi
folyamatok kockazata, amelyek a jovedelmezéség alakulasat és
a biztositasi termékek penetracidjat befolyasolhatjak nem vart
maodon. Vannak olyan kockazati tényezdk is, amelyek hatasa még
nem, vagy nehezen modellezhetd. Ilyen kockazatnak és/vagy
nehezen megitélhetd terlletnek latjuk, hogy:

az Ujra ébredd inflaciéd nyoman emelkedd kamatok és
hozamok kozéptavon elvben tamogatdan hatnak a jovébeli
befektetési eredményekre, de a gazdasagi aktivitast, és igy a
jovedelmek képzédését fékezhetik;

a biztositasi termékek arazasa, ha késleltetve is, de koveti
az inflaciot, ugyanakkor a biztositasi szolgaltatasok aranak
emelkedése idével dhatatlanul korlatokba fog Utkdzni a piaci
szerepl&k kozotti arazasi verseny élezéddésével parhuzamosan;

2024-ben az inflaciokdvetd indexalasoknak is kdszonhetden
12,4%-kal emelkedett a magyar biztositok dijbevétele, idén
mindez mar csak egy szamjegyl mértékben néhet a MABISZ
varakozasai szerint, igy redlértéken a tavalyi dijbevétel korulbelul
a 2005-06s és a 2019-es szintnek felel meg, azaz még mindig
jocskan elmarad a 2007-es csucstdl, ugy, hogy a GDP-aranyos
dijbevétel jelenleg 2%, mikdzben 3,7% korul alakult 2007-ben
(nemzetkdzi bsszevetésben kuldndsen az életbiztositasok
terlletén szamit alacsonynak a penetracio);

a biztositok altal kezelt szerzédések darabszama
megkozelitette a 14 millidt, miutan 3%-ot emelkedett tavaly,
az egy lakosra jutd szerzédés darabszam (1,56) azonban
meég mindig rendkivul alacsonynak szamit. Magyarorszag e
tekintetben az EU-s atlag alsé felében foglal helyet, melyrdl
nemcsak a kevesebb biztositas tehet, hanem az is, hogy csokken
a biztositasok realértéke, és bar minden szegmensben kiugrd
a novekedési potencial, a biztositokat érinté addterhek miatt
kUlonosképpen indokolt az dvatossag a varakozasokat illetéen;

a foglalkoztatottsag, a redlbér-emelkedés, a fogyasztas
bdévilése, a turizmus fellendulése, a hitelezési fordulat, a lakas-
és autdpiac, valamint az épitdipar felpattandsa vélhetden
jotékonyan hat majd a biztositasi szektor kilatasaira is, am
figyelmeztetd jel, hogy mig a magyar lakossdg megtakaritasi
rataja az egyik legmagasabb az EU-ban, a biztositastechnikai
tartalékok a legalacsonyabbak kézott vannak és egyre kisebb
részét teszik ki a haztartasok pénzugyi eszkdzeinek (ugyan
a biztositastechnikai tartalékok elmult években tapasztalt
folyamatos csokkenése megdllt, a tartalékok allomanya
nominalisan nem csdkkent, a readlértéklk azonban a 2017-es
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értékeken all, részaranyuk a haztartasok pénzigyi vagyonan
belll 10 év alatt a harmadaval csdkkent);

a biztositasi termékek kereslete tdbbnyire rugalmatlan,
azaz ciklus fuggetlen, a gazdasagi szektorok kézétt az egyik
legellenallébb a makrogazdasagi kérnyezet valtozasaira
a biztositasi szektor, ugyanakkor az idei évre vonatkozd
gazdasagi progndzisokat, és kdzvetve a biztositasi piac fejlédési
lehetdségeit még mindig nagy bizonytalansag 6vezi, tekintettel
a fokozddd geopolitikai feszUltségekre, a kibontakozé globalis
vamhaborura, a de-globalizacié felgyorsuldsara, az emelkedd
inflacids-, és kamatpalyakra, a hazai aruk irdnti gyengébb
kUlpiaci keresletre, a romlo kdltségvetési egyenlegre, a hazai
jovedelmek és megtakaritasok alakulasara;

jollehet a hazai demografiai folyamatok korantsem
megnyugtatdak, a nyugdijbiztositasok szama azonban
dinamikusan ndvekszik (tébb, mint 500 ezer ilyen biztositas
létezik mar, két és félszer tdbb mint 2016-ban, a nyugdijbiztositasi
termékek ismertsége a megtakariték kérében magas,
57,9%, amit csak az allamkotvény ismertsége eléz meg, a
szerz8désszam éves szinten tdbb mint 30 ezerrel ng), ezzel
egyutt a hazai biztositasi penetracido esetében egy enyhe
lemorzsolddas figyelheté meg, és eurdpai dsszehasonlitasban
tovabbra is alacsonynak mondhatd (2024-ben a MABISZ-hoz
tartozo biztositok 1777 millidrd forint dijbevételt értek el, amely
12,4%-0s piaci ndvekedést jelentett az el6z6 évhez képest);

» a lakasbiztositasi koncentracié magas (a top 5 biztositd
piaci részesedése ebben a szegmensben 87% feletti), a
lakasbiztositasok 73-74 szazalékos penetracidja stabil, a
mindsitett fogyasztdbarat otthonbiztositasok (MFO) dllomanya
rohamosan bévul (90 ezer folé emelkedett), igy az dllomany
2,7%-at teszi ki, a vallalati vagyonbiztositdsok és a hitelfedezeti
biztositdsok piacdnak lenduletes névekedése folytatdédhat,
ahogy az Eurdpai Unids kotelezd gépjarmu felelésségbiztositas
szabalyok atvétele, az e-Ugyintézés térnyerése is;

a biztositok készulnek az MNB etikus 2.0 szabalyozasara,
amely szabdlyozas elemei két Utemben, 2025. jdlius 1-jétdl és
2026.januar 1-jén lépnek hatalyba, és amelynek harom Uj eleme
a TKM-rendelet, a Unit-linked és a POG ajanlas az atlathatoé ar-
érték (megtérulés és hozam) értékajanlatu életbiztositasok
elterjedése, a félreértékesités megeldzése, a mindségi
Ugyfélkapcsolat megteremtése, az 6sszeférhetetlenségi
szabalyok betartadsa, a transzparencia és a penetracio
novekedésének eldmozditasa érdekében, a szabalyozasok
hatasa jelenleg még nem modellezheté teljeskdrien;

egyeldre bizonytalan, hogy jovére is hatalyban marad-e a
biztositokat sujto extraprofitadd, az azonban valdszinlsithetd,



20 CIG PANNONIA

BIZTOSITO

Részvényesi informaciok

hogy a biztositasi szektor idén is jelentés magyar
allampapirvasarlé marad tekintettel arra, hogy a biztositok
az életbiztositasok esetén 100%-kal, nem-életbiztositasok
esetén 40%-kal csokkenthetik az extraprofitadd-terhelésuket
allampapirvasarlasaikkal, mindemellett az intézkedésnek
versenyhatasa is van (a kis és a nagyon nagy méretd
biztositoknak hatranyos, mig a kézépméretlek szamara elényos
az allampapir-allomany alakulasahoz kotott addterhelés). Az
allampapir-vasarlasoknak készonhetéen 2025-ben felére
csokkenhet a biztositok extraprofitadd-kotelezettsége, és
a tavalyi 102 millidrd utan idén 64 milliard forintot fizethet a
szektor, a ,hagyomanyos” biztositasi adé viszont a tavalyi
138 milliard forint utan 152 milliard forint korul varhato, igy a
dijbevételek aranyaban a tavalyi 13,9 szazalékrdl 11,2 szazalékra
apadhat a fizetett biztositasi potadd és biztositasi ado;

» a biztositasi extraprofit addknak meglatasunk szerint — értve
és megértve az arra vonatkozo allami igényt, de a mellett —
piactorzité hatasa is van. A magas adoéterhek miatt a hazai
biztositok kényszerhelyzetben vannak, igyekeznek indexalni
a termékeik arat, kotelezd, fejnehéz termékek terjedtek el a
magyar biztositasi piacon, a casco penetraciéo mérsékléddben,
az egyszeridijas életbiztositasok visszaszorultak. Az extraporfit
ado kedvez a hatdron atnyuld szolgaltatasoknak, helyzetbe
hozza a kulfoldi szerepléket (a kulfoldi szolgaltatdok a kisebb
addkulcs miatt addzasi szempontbdl elényben vannak), a
hataron atnyuld biztositasok teret nyernek a hazaiak karara,
amely okbdl egyes szerzédések, termékek ohatatlanul
eltlinhetnek, kidrazédhatnak a piacrol.

TOKEPIACI KOMMUNIKACIONK, MINT A CELJAINKAT SEGITO ESZKOZ

Tarsasagunk mar 2021-ben eltokélt volt abban, hogy tézsdei
szerepléként kiszamithato jovéképpel szolgaljon részvényesei
és potencidlis befektetdi szamara ugy, hogy az eléttunk allo
rovid és kozéptavu feladatok és a feladatokra adott valaszaink
egységes rendszert képezve adjak ki azon vizionkat, ami
kiszamithatd novekedési palyat [attat a befektetdi kornyezetlink
szamara. Ez a vizi6 oltott testet a Novekedési Stratégiankban és
szolgalt — reményeink szerint — zsinormértékul befektetsink
szamara 2024 év folyaman is az egyes rendszeres és rendkivuli
tajékoztatasainkban megjelenitett tevékenységlink megitélése
kapcsan.

Meglatasunk szerint a 2021-es évben megtett és arra épitetten
2022-ben, 2023-ban és 2024-ben folyamataban dokumentalt és
transzparens modon kommunikalt, visszamérhetd lépéseink
(ide értve a negyedéves jelentéseink informativ tartalmat is) —
amelyek megfelelé dsszehasonlitast biztositva azt mutatjak, hogy
noévekedési palyara helyeztUk a CIG Panndnia Csoportot, amely
novekedési palya mentén az olasz Ugyek korlltekinté kezelése
is biztositott — alapot adnak tovabbra is abbéli hitunknek és
meggydézédésunknek, hogy hazai, szabalyozott piacon jelenlévé
biztositotarsasagként végrehajtott névekedési fordulatunk tartds
és eredményes palyara allt.

Azt gondoljuk, hogy a részvényarfolyam objektiv megitéléséhez,
ahhoz, hogy a befekteték j6 mindségul rendszeres informacidkat
és értékeléseket kapjanak egy részvénykibocsatoé vallalatrol, nem
csak a Tarsasag részérél szukségeltetik az objektiv kommmunikacio,
hanem fontos, hogy a befektetési szolgaltatok vagy elemzéhazak
flggetlen elemzések Utjan nydjtsanak segitséget a befektetdk/
potencidlis befekteték szamara, igy eltokéltek vagyunk a
Budapesti Ertéktézsde piacfejlesztési programja keretében
a tarsasagunkrol szol6 fuggetlen elemzések megjelentetése
mellett, amelyekhez Tarsasagunk idészakos jelentései szolgalnak
hattérként. Az angol nyelven készitett és publikalt elemzések
a BET honlapja® mellett az eddig (2024-ben) elemzést készitd
befektetési szolgaltatokon keresztul is hozzaférhetdk.

prarsasagunk
mar 2021-ben eltokelt
volt abban, hogy tézsdei
szereploként kiszamithaté
jovoképpel szolgaljon
részvényesei és potenciilis
befektetdi szamara”
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AZ IGAZGATOSAG A TARSASAG TOKEPIACI
JELENLETE OKAN A TAVALYI EVHEZ
HASONLOAN ES KOVETKEZETESEN KIEMELI

az erds és stabil tulajdonosi
hattér transzparenciajat, amely a

kozvetlen, meghatdrozé és szakmai a kozkézhanyad jelenlétét,
alapokon allé hazai tulajdonos amely a kell6 likviditas és a
befolydsa és kinyilvanitott részvényesi ellenérzés alapja
konzervativ befektetési politikaja és a hosszUtavu szabalyozott
révén biztositott a befekteték piaci jelenlét garancidja.
szamara,

azon méretardnyos, atgondolt
és kovetkezetes humanerdéforras
gazdalkodast, ami 2024 évben is

lehetéséget teremtett arra, hogy tézsdei

a Tarsasag meghatarozo

tulajdonosanak azon egyenes tarsasagként a részvényesek érdekeinek

szandékat, miszerint a messzemend figyelembe vételével
menedzsment flggetlenségének Ugy valdsuljanak meg a Novekedési

messzemend biztositdsa mellett Stratégia egyes lépései, hogy egyben

tamogatni kivanja a prudens és a koltséghatékonysag és szigoru
organikus, valamint ebbdl fakaddan gazdalkodasi szabalyok megtartasa
a kiszamithato osztalék- biztositott legyen, valamint
politikara épulé ndévekedés
megvaldsitasat,

Mindez meglatasunk szerint tovabbra is a jelenlegi részvény arfolyamok feletti arszinteken
valésulhat meg, és amely jovébeli magasabb arfolyamszintek lehetéségét mikodésinket
modellezve adottnak latjuk. A Tarsasag ennek a célnak az érdekében tett és tesz folyamatosan
Iépéseket a jelentéstételi rendszerének a mind szélesebb korl és transzparens visszamérést

biztosito fejlesztésével.




9 CIG PANNONIA

B1ZTOS

Részvényesi informaciok

ESG MEGFELELOSEG BIZTOSITASA A STRATEGIA KERETEIN BELUL

Tarsasagunk tézsdei tarsasagként épiteni kivan az ESG szemlélet
térhoditasa és az erre épllé MNB elvarasok (Zold Ajanlas)?®
kapcsan is a szabalyozott piaci jelenlét elényeire. Ugy gondoljuk,
hogy a biztositasi szektor Ugynevezett zold atallasa, a kornyezeti
kockazatok feltdrasa és a digitalizacio elétérbe helyezése
nemcsak a biztositasi szektor napi mUkodését érinti, de az altaluk
végzett befektetési tevékenységre is egyre jelentékenyebb
hatast gyakorol. Mindezen okbdl a termékpalettank ez iranyd
megujitdsa sem csak a fenntarthatd mikodés szempontjabdl
fontos, hanem a Tarsasagunk tézsdei megitélését is befolyasolo
tényezd. Az ESG keretrendszernek valé megfelelés biztositasa
két, egymassal parhuzamos, de egyben dsszetartozo sikon halad.

Egyfel6l a Novekedési Stratégia felUlvizsgalata soran a
Tarsasag beépiti Uzleti modelljébe a mUkddésébdl fakado
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatait és
lehet&ségeit. Elemzi az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és a
kornyezeti kockazatokat, amelyek esetlegesen hatassal lehetnek
a biztositd meglévé és jovdbeli stratégiainak eredményességére,
az Uzleti modell ellenalloképességére. E munka keretében
azonositasra kerllnek az Uzleti kdrnyezet részét képezd,
éghajlatvaltozasbdl és a kornyezetkarosodasbol fakado rovid-,

DORA MEGFELELES BIZTOSITASA

Tarsasagunk a digitalis mukodési rezilienciardl széld unids
rendelet (DORA rendelet)?® el&irdasainak valé megfelelés
érdekében 2024-ben szamos fontos |épést tett a digitalis
muUkodési ellenalld képesség biztositasa érdekében. Ennek
keretében frissitettUk belsé szabalyzatainkat és eljarasainkat Uj
szabalyzatokat vezettUk be, hogy azok dsszhangban legyenek
a kibervédelmi kovetelmeényekkel és a pénzlgyi rendszerek
biztonsagat érintd Uj jogszabalyi eléirdsokkal. A rendelet altal

STRATEGIA FELULVIZSGALATA

Tarsasagunk a targyidészakban belsé projekt megvaldsitasaként
és belsé eréforrasok felhasznaldsaval a targyévben megkezdte
a korabban, 2021. julius hé 19. napjan meghirdetett Novekedési
Stratégia felllvizsgalatat, amely felllvizsgalat eredményeként
sor kerll mind a révid tavu, mind pedig a hosszutavua stratégiai
fokuszterUletek meghatarozasaval a Tarsasag fejlédési iranyokat
és célokat tartalmazoé egységes, organikus ndvekedési célokra

kdzép- és hosszu tavu kockazatok és lehetdségek a [ényegesség
elvének figyelembe vételével.

Masfelél mind a szabalyozott piaci jelenlétbél addéddan, mind
pedig biztositasszakmai oldalrdl projekt szinten kezeli az ESG
komplex elvarasok rendszere szerinti elérehaladas lépéseit,
amely lépések 6nalld — az éves beszamold és jelentés azonos
idészakara vonatkoztatott — éves fenntarthatésagi jelentésben
és hosszu tavra meghatarozott célkitlizések megjelenitésében
oOltenek testet?. 2024-ben jelentds elbrelépéseket tettlnk
fenntarthatésagi céljaink megvaldsitasa érdekében. igy a
vonatkozo elvarasok és azok ellenérzésének rendszere beépitésre
kerult belsé szabalyzatainkba és iranyelveink, valamint szervezeti
strukturank a hatékonyabb muikodés érdekében kiegészitésre
kerult az ESG szervezeti egységgel — amelynek feladat- és
felelésségi kore rogzitésre kerult Szervezeti és MUkodési
Szabalyzatunkban - biztositva ezzel az ESG szempontok
integraciojat a vallalatiranyitasi és dontéshozatali folyamatokba.
Ezen intézkedések révén muUkddésunk meég szorosabb
o6sszhangba kerult a fenntarthatdsagi elvarasokkal, valamint az
Zold Ajanlasaban rogzitett elvarasokkal biztositva, hogy az ESG
szempontok stratégiai jelentéséggel birjanak vallalatunk hosszu
tavd mukodésében és dontéshozatali folyamataiban.

tamasztott elvarasoknak megfeleléen a Tarsasag kockazatkezelési
és informatikai infrastrukturajanak megerdsitését, valamint a
belsé ellenérzési mechanizmusok még teljes kord kialakitasat
tlztuk ki célul, amelyek Utjan biztositjuk a folyamatos mUkodési
ellenalld képességet. Ezen intézkedések révén a Tarsasag
elkotelezett a digitalis kockazatok hatékony kezelésében és a
pénzUugyi stabilitds megdrzésében.

szUkitett startégiat alkotd elemek megvaltozott szabalyozdi
elvardsoknak valé megfeleltetésre is. Ide tartozik kiemelten az
ESG fokusz stratégidba épitése csakugy, mint a ndvekedési palyat
biztositd Uzleti fokuszteruletek felllvizsgalata és esetlegesen
szUkséges korrekcidja. A Tarsasag a stratégia felllvizsgalatanak
elkészultérdl rendkivuli tajékoztatasban ad szamot a nyilvanossag
irdanyaba.

26. A Magyar Nemzeti Bank 12/2023. (XI.27.) szamu ajanlasa az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatokrdl, tovabba a kérnyezeti fenntarthatésagi szempontok érvényesitéserd|

a biztositdk tevékenységében (https:/Aww.mnb.hu/letoltes/12-20123-biztositoi-zold-ajanlas.pdf )

27. A Fenntarthatdsagi jelentés egy olyan nyilvanossag szamara korlatozasoktol mentesen hozzaférheté dokumentum, amelyet jelen fazisban még nem a pénzuigyi jelentéshez integralt
formaban, de meghatarozott piaci standardoknak megfeleléen, a pénzugyi jelentéssel egyidejlileg tesziink kozzé a nem pénzigyi teljesitményére vonatkozé lényeges informaciokrol,
magukban foglalva a kilonbozé kornyezetvedelmi (Environmental), tarsadalmi (Social) és vallalatiranyitasi (Governance) szempontokat.

28. AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2022/2554 RENDELETE (2022. december 14.) a pénzUgyi agazat digitalis muikédési rezilienciajarol, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU,

a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet moédositasardl
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A Csoportot érinté eseményekrél, intézkedésekrdl folyamatosan tajékoztattuk és tajékoztatjuk a részvényeseket, valamint
minden érdeklédét a Budapesti Ertéktézsde honlapjan https:/bet.hu (a kibocsatok listaja, CIG Pannénia Nyrt. Kézzétételek cim
alatt), a https://kozzetetelek.mnb.hu oldalon és a Tarsasag honlapjan: https://www.cigpannonia.hu. A Tézsdei kapcsolattartas
keretében 2023. marcius ho 20. napjatdl kezdédden dr. Daké Gabor, a Tarsasag e terlUletért is felelds vezérigazgato-helyettese
latta el, amely feladatokat 2024. oktéber ho 1. napjatol kezdddé hatédllyal a Tarsasag munkavallaldjaként — a tarsasagiranyitasi
kompetencia megerdsitett szervezeti keretén belll és tovabbi bévulésének eredményeként — dr. Sapi Szulamit, a Tarsasag e

terUletért is felelés vezérigazgato-helyettese koordindlasaval latja el .

A Tarsasag befektetdi kapcsolattartéja a 2024-es Uzleti évben 2024. oktéber hé 1. napjaig:

Név: | Dr. Dakoé Gabor, befektetéi kapcsolattartd, tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleldsart felelds vezérigazgatd-helyettes

telefon: | +36 70 372 5138

A Tarsasag befektetéi kapcsolattartéja 2024.10.01. napjatél kezdédéen:

dr. Sapi Szulamit, befektetdi kapcsolattartd, tarsasagiranyitasi menedzser

telefon: | +36 70 372 5138

29. https;//bet.hu/newkibdata/129133479/CIG_Befektet%C5%91i%20kapcsolattart%C3%B3_20241001_hu.pdf
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Az Ilgazgatésdag tagjai voltak a 2024-es évben:

5

;i

]
)

Dr. Fedak
Istvan

igazgatosagi tag,
vezérigazgatd

Dr. Fedak Istvan 1998-ban a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen MBA kullgazdasagi, majd 2002-ben a Pazmany Péter
Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan jogi diplomat
szerzett. Mérlegképes konyveld. Palyafutdsat a Creditanstalt
Rt.-nél kockazatkezel6ként kezdte, majd a Magyar Factor Rt.-
nél elébb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési
vezetd. A jogi diploma megszerzését kdvetden a Fedak Ugyvédi
Iroddban, majd az MFB Fejlesztési Bankban dolgozik. 2008-2015
kdzott az OT INDUSTRIES Csoport vallalatainal tolt be pénzigyi
és Ugyvezetdi pozicidkat. Ezt kévetden egy évig az Eurobond
Kft. Ugyvezetd igazgatdja volt. 2016-t6l a Keszthelyi Holding Zrt.
pénzlgyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan
2017-t61 2020-ig az Agenta-Consulting Kft. Ugyvezetd igazgatdja
volt. 2023. janudr ho 16. napjatdl kezdddden a Tarsasag,
valamint az EMABIT vezérigazgatdja. Angol és német felséfoku
nyelvtudassal rendelkezik.

Kompetencidjaba
tartozé
szakterUletek:

biztositasi és pénzlgyi piacok, Uzleti
stratégia és Uzleti modell, irdnyitasi
rendszer, szabalyozasi kdvetelmények

lgazgatdésagi
tagsagi megbiza-
tasanak lejarata:

2027.04.19.

Dr. Bogdanffy
Péter

igazgatosagi tag,
az lgazgatdsag Elndke

Dr. Bogdanffy Péter a diplomajat Szegeden a Jozsef Attila
Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. Ezzel
egyidejlileg elvégezte a Potsdami Egyetem német és eurdpai
gazdasagi jogi képzését. Master of Business Administration
diplomat szerzett 2014-ben a CEU Business School New York
budapesti egyetemén. Szakmai karrierjét jogaszként 2000-ben a
Noerr Ugyvédi Iroddban kezdte, ezt kdvetéen pedig a Faludi Wolf
Theiss Ugyvédi Iroda munkatédrsaként tevékenykedett. 2008-
2011-ig a Siemens Zrt. Igazgatdsagi tagja volt, emellett vezetd
jogdszként ellatta a Siemens magyarorszagi vallalatainak teljes
kord jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET Investment Holding
Zrt. lgazgatésaganak tagja és vezérigazgatd helyettese volt, 2012-
t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt. lgazgatésaganak
elndke és a Quantis Alpha Zrt. fellgyeldbizottsagi tagja volt. A
CIG Panndnia Eletbiztositéd Nyrt. felligyelébizottsaganak 2013. és
2015. kozott volt tagja, amelyet kovetben egyéni vallalkozasaban
management tandcsadd, majd 2016 majusatdl Ugyvéd. 2019
februarjatdl a Keszthelyi Holding Zrt. fellUgyelébizottsaganak
tagja, majd a HUNFedezetkezelé Zrt. igazgatdésdganak tagja.
A jogi diplomdja és jogi szakvizsgdja mellett anyanyelvi
szintd német és felséfokd angol nyelvismerettel rendelkezik.
A Budapesti Ugyvédi Kamara és a Magyar Vallalati Compliance
Tarsasag tagja.

biztositasi és pénzugyi piacok, Uzleti
stratégia és Uzleti modell, irdnyitasi
rendszer, szabalyozasi kdvetelmények

Kompetencidjaba
tartozd
szakterUletek:

lgazgatdsagi
tagsagi megbiza-
tasanak lejarata:

2027.04.19.
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Dr. Daké
Gabor Miklés

igazgatésagi tag
(2022. majus 10-tdl)

Dr. Daké Gabor Miklés a diplomajat 1998-ban a Janus Pannonius
Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte,
majd brokeri képzésen, illetve tarsasdgi szakjogdszi képzésen
szélesitette tuddasat. Jogi szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai
karrierjét 1998-ban az Allami Pénz és Tékepiaci fellgyeleten
kezdte, majd tdkepiaci Ugyletekre specializadlédott Ugyvédi
irodaban, illetve késdbb a Pénzlgyi Szervezetek Allami
Fellgyeletén/Magyar Nemzeti Bankban toltétt be jogtanacsosi,
féosztalyvezetd-helyettesi, majd féosztalyvezetdi és igazgatdi
pozicidkat tdkepiaci, engedélyezési, illetve piacfellgyeleti
tertleteken. 2018-t6l a Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda tékepiacra
specializélédott Ugyvédje, majd 2019-t6l az OPUS GLOBAL
Nyrt.

A ,Nagykommentar a

tarsasagiranyitasért felelés vezérigazgaté-helyettese.
befektetési
torvényhez” c. mu tarsszerzdje, illetve szadmos tékepiaci témaju

értekezés, valamint oktatdi,

vallalkozasokrol széld

tékepiaci, kibocsatdi szakmai

bizottsagi tevékenységben vald részvétel koéthetd a nevéhez.
Angol nyelvtudassal rendelkezik.

pénz és tékepiacok, IR, Uzleti és befek-
tetdi stratégia és Uzleti modell, irdnyi-
tasi rendszer kialakitdsa, mUkodtetése,
szabdlyozasi keret és kdvetelmények,
compliance, ESG

Kompetencidjaba
tartozé
szakterUletek:

lgazgatdésagi
tagsagi megbiza-
tasanak lejarata:

2027. 04.19.

Odorné
Angyal
Zsuzsanna

igazgatésagi tag

2023. augusztus 10. napatdl 2024. februar 2. napjaig a CIG
Pannoénia Eletbiztositdé Nyrt. és a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altalanos Biztosité Zrt. igazgatésaganak tagja®.

Godollsi  Agrartudomanyi
Egyetemen a Pénzlgyi és Szamviteli Szakirdanyon kozgaz-

Odorné Angyal Zsuzsanna a
daszként végzett és szerzett mérlegképes konyvelsi képe-
sitést, majd elvégezte a mérndktanari szakot. A Szent Istvan
Egyetemen az Eurdpai Unidés Agrarszakértéi szakirdnyon
posztgradudlis tanulmanyokkal bévitette szakmai felkészulését.
Addtandcsadoi, bérlgyintézdi, tarsadalombiztositasi Ugyintézdi,
belsé auditori képzettséggel is rendelkezik. Szakmai karrierjét
kisvallalkozasoknal kezdte, majd 2009-t6l az OPUS GLOBAL
elébb a
irdnyitotta, majd a cégcsoport gazdasdgi és gazdalkodasi
(pénzugyi, tevékenységét
koordinalta és felUgyelte a jogszabalyi megfelelés biztositdsa
mellett. 2017-t81 két évig az OPUS GLOBAL Nyrt. vezérigazgatdja
majd 2022. december

vezérigazgatd-helyetteseként a cégcsoport napi muikodését,

Nyrt.-nél lednyvéllalati  kozvetlen kapcsolatokat

szamviteli, kontrolling) terllet

volt, 31-ig a tarsasdg operativ

I6inak elkészitését koordinalta. Angol és német nyelvtudassal
rendelkezik.

pénz és tékepiacok, Uzleti stratégia
és Uzleti modell, irdnyitasi rendszer
kialakitasa/mUkodtetése,
pénzUgyi elemzés, szabalyozasi keret
és kovetelmények

Kompetencidjaba
tartozd
szakterUletek:

lgazgatésagi tag-
sdgi megbizatasa-
nak megszlinése:

2024.02. 02.

29. https://bet.hufsite/newkib/nu/2024.02. /RENDKIVULI_TAJEKOZTATAS vezeto_allasu_szemely_lemondasarol 129014195
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A Fellugyelébizottsag tagjai:

INLA

£y

llg..ﬂuanu

Vada
Erika

felugyelébizottsagi
tag

Vada Erika kézgazdasz, mérlegképes konyveld, addtanacsadd.
IFRS, kibocsatoi,
vallalkozasi

Koénywvizsgdldi mindsitései  koltségvetési,
pénzigyi befektetési

terjednek ki. Szakmai palyafutdsat elébb a Taurus Vallalatnal

intézményi, teruletre
kdzgazdaszként kezdte, majd az APEH fémunkatarsaként
folytatta. A Pénzigyminisztériumban, Karpdtlasi Hivatalban
és az APV Rt-nél tdltétt be csoportvezetd, féosztalyvezetd és
Ugyvezetd igazgatdi tisztségeket. A PRIM-AUDIT 2005 Kft.
tobbségitulajdonosa és Ugyvezetd igazgatdja. Palyafutdsa soran
tobb nagyvallalat - Kisalféld Volan Rt., Volanbusz Rt., Babolna
Rt.) felUgyel&bizottsdagdban vallal valasztott tisztséget. 2015-
tél a Magyar Konywvizsgdldi Kamara Orszagos Elndkségének
tagja. Tobb publikacidja jelent meg az addzas és szamvitel
témakorokben. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

biztositas és pénzlgyi piacok, Uzleti
stratégia és Uzleti modell, iranyitasi
rendszer, pénzUgyi és aktudriusi elemzés,
szabalyozasi keret és kdvetelmények.

Kompetencidjaba
tartozé
szakterUletek:

Felugyel6-
bizottsagi tagsagi
megbizatasanak
lejarata:

2028.08.11.

CLLLI-IrY

Tima Janos

fellgyel6bizottsagi
tag,
a Feltigyelébizottsag
elndke

a FelUgyel6bizottsag tagja, annak elndke (2019. junius 17-tél) Tima
Janos pénzugyi terUleten dolgozott vezetd beosztasban 2005-
t6l 2017-ig a Provident Zrt.-nél, a Budapest Bank Nyrt.-nél és az
FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-nél. 2013 és 2017 kdzott a Mészaros
és Mészdros Kft. gazdasagi igazgatdja. Jelenleg a TV2 Zrt.
lgazgatésaganak tagja és a Media Vivantis Zrt. igazgatdésaganak
elndke, ezzel parhuzamosan Ugyvezetd a B+T Management Kft.,,
a BussinesHelp Kft., az Oktatech Nonprofit Kft., a Pro-Kvéta 2044
Nonprofit Kft. és az AV Progress Kft. vallalkozasokban, tovabba
vezérigazgatd a Magyar Broadcasting Co. Zrt. vallalkozasokban.
A Veszprém Handball Zrt., az OPUS GLOBAL Nyrt, a V-Hid Zrt. és
a Didsgyodr FC Kft. felugyelébizottsdganak tagja. A HUNGUEST
Hotels Zrt. és az IKO HOLDING Kft. fellgyeld bizottsaganak
elndke.

Kompetencidjaba
tartozé
szakterUletek:

Uzleti stratégia és Uzleti modell,
irdnyitasi rendszer.

Felugyel6-
bizottsagi tagsagi
megbizatasanak
lejarata:

2027.04.19.




Ginzer lldiké

a Felugyelébizottsag
tagja (2022. majus 5.
napjatol
kezdédden)

Ginzer lldiké 2005-ben a Budapesti Corvinus Egyetem Gazdal-
kodastudomanyi Karan, Gazdalkodasi Szakon végzett és szerzett
kdzgazdasz, és okleveles kozgazdasz tanar képesitést kivald
mindsitéssel. Szakmai tudasat kulfoldon Franciaorszagban bévi-
tette stratégiai menedzsment és véllalatfinanszirozas, vallalat-
értékelés témakordkben, valamint késébb elvégezte a SEED
School For Educations and Executive Development Nemzetkozi
vezetbképzését.

Szakmai karrierjét 2004-ben kezdte a Raiffeisen Banknal, ahol
tobbféle vezetdi pozicidban dolgozott, majd 2016-ban sikerrel
palydzta meg az MKB Bank Nyrt. Kockazatkezelési vezérigazgato-
felelt
stratégia kialakitasaért, a

és behajtasi terUletének az iranyitdsa, kozvetlendl

a Bankcsoport szintl kockazati

mindsitési rendszerek és limitrendszerek mUikodtetéséért, a bank

pénz és tékepiacok, IR, Uzleti és befek-
tetdi stratégia és Uzleti modell, irdnyi-
tasi rendszer kialakitdsa, mUkodtetése,
szabalyozasi keret és kévetelmények,
compliance

Kompetencidjaba
tartozé
szakterUletek:

CIG PANNONIA
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vallalati és lakossagi nemteljesité portfolié allomany kezeléséért
és leépitéséért. 2019-ben az MKB Bank Uzleti vezérigazgato-
helyettesévé nevezték ki, igy feladatava valt a bank valamennyi
Uzleti (lakossag, vallalat, kisvallalat, privat bank) és a Pénz- és
Tékepiaci terlleteinek koordinalasa.

Jelenleg a Magyar Bankholding Zrt., Standard Ugyekért felelés
Uzleti vezérigazgatd-helyettesi pozicidjat tolti be, melynek
keretében holding szinten a bank lakossagi, mikro és kisvallalati
terlleteit vezeti. Emellett igazgatésagi tag az Euroleasing
Ingatlan Zrt., az MBH Jelzalogbank Nyrt., a Budapest Lizing Zrt., a
Fundamenta Lakéaskassza Zrt., valamint az MBH Befektetési Bank
Zrt. vallalkozdsokban, tovdbbd a MBH Befektetési Alapkezeld
Zrt. fellUgyeldbizottsdganak elndke. Targyaldsi szintl angol és
alapszintld német és francia nyelvtudassal rendelkezik. 2022.

majus 5-tél a Tarsasag fellgyeldbizottsdganak fluggetlen tagja.
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ELETBIZTOSITASI TERMEKEINK

KorszerU, egyéni és csoportos valtozatban elérhetd termékeink
és a bennUk foglalt rugalmas szolgaltatasok a kulonbozé
élethelyzetekbdl fakadd igényekre kindlnak biztonsagos,
személyre szabhatdé megoldasokat. Termékpalettankon egyarant
megtalalhaték megtakaritasi és kockazati tipusud, garantalt
hozamot kinalé vagy az Ugyfelek befektetési dontéseit kovetd,
rendszeres, valamint egyszeri dijas élet- és nyugdijbiztositasok,
tovabba baleset- és betegségbiztositasok.

1. Nyugdijbiztositasok

Nyugdijbiztositdsaink mindenben megfelelnek a Magyar
Nemzeti Bank nyugdijbiztositasokrél szolé 1/2017. (112.) szamu
ajanlasanak, és az e termékekre teljesitett befizetések utan
addkedvezmény vehetd igénybe.

Pannénia Nyugdij Kétvény*

Rendszeres dijfizetésU, befektetési egységhez kotott, 7 éves
tartamtol elérheté megtakaritds a nyugdijas évek anyagi
biztonsaganak megteremtésére. A konstrukcioét valaszté Ugyfél
maga dont tékéjének kulonbdzé teljesitmény potenciallal
rendelkezé befektetési strukturakban (eszkozalapokban)
torténd elhelyezésérdl, a kivant cél elérése érdekében befektetési
kockéazatot vallal. A felhalmozni kivant megtakaritas eseti
befizetésekkel ndvelhetd. Azokat az Ugyfeleket, akik kitartanak
hosszu tavra kitlzott céljaik mellett, hlségbdénusszal jutalmazzuk.

Pannoénia Klikk Nyugdijbiztositas

Nyugdijazas elétt allé Ugyfeleinket kiszolgalni hivatott termék.
Mindazon fontosabb, fent feltUntetett tulajdonsagokkal
rendelkezik, mint a Pannoénia Nyugdij KétvényE, ugyanakkor
maximum 7 éves tartamra koéthetd. A viszonylag rovid
felhalmozasi idészakhoz igazitottan mérsékelt koltségterheléssel
rendelkezik.

Pannénia Ertékmegérzé Nyugdijbiztositas
Hagyomanyos tartalékoldsu, rendszeres dijfizetésdy,
kedvezd koltségterhelésy, legaldbb 5 éves tartamra kothetd
nyugdijbiztositasi forma, melyben a biztosité garantalt hozamot

(ezzel garantalt szolgaltatast) vallal és viseli a befektetési

kockazatot. A rendszeres dijak alapjan garantalt szolgaltatas eseti
befizetésekkel névelhetd. A nyugdijas évek megkezdéséhez
a moddozat hlségbdénusza is hozzajarul.

Pannoénia Gravist Nyugdijbiztositas

Egyszeri dijfizetésU, befektetési egységhez kotott, rendkivul
kedvezd koltségszerkezettel bird, 5 éves tartamtdl elérhetd
nyugdijbiztositas. Célja a mar rendelkezésre all6 megtakaritas
allamilag tdmogatott gyarapitdsa a bankbetéteknél magasabb
hozam mellett. A megtakaritas elhelyezése az Ugyfél rendelkezése
alapjan eltéré kockazattal és varhatd hozammal rendelkezdé
eszkodzalapokba torténd kdzvetlen befektetésen keresztul valdsul
meg. A biztositas az eszkdzalapok széles valasztékat kinalja,
melynek segitségével egyedi befektetési portfélio dsszedllitasara
van lehetéség. A felhalmozni kivant téke eseti befizetésekkel és
hlségbodnusszal ndvelheté.

2. Altalanos célu, megtakaritasi jellegi
életbiztositasok

Ahogy nyugdijbiztositasaink, gy altaldnos célu megtakaritasi
életbiztositasaink is megfelelnek az etikus életbiztositasi
konstrukciokkal szemben tadmasztott kévetelményeknek,
melyeket a Magyar Nemzeti Bank 8/2016. (V1.30.) szamu ajanlasa,
valamint a biztositasi tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIII.
tdérvény egyes rendelkezései rogzitik.

Pannénia Esszencia® Befektetési Eletbiztositas

Forint éseurd alapon is elérhetd, rendszeres dijfizetésu, befektetési
egységhez kotott, 7 éves tartamtdl kéthetd megtakaritdsi
forma. Az Ugyfél a megtakaritasi idészak hosszat, a szerzédés
lejaratat felhalmozasi céljainak megfeleléen hatarozhatja meg.
A szerz6d6 dont tékéjének kuldonbozé teljesitmény potenciallal
rendelkezé befektetési strukturakban (eszkdzalapokban) torténd
elhelyezésérdl, a kivant cél elérése érdekében befektetési
kockazatot vallal. A felhalmozni kivant téke eseti befizetésekkel
névelhetd. Ugyfelekeinket hiiségbénusszal jutalmazzuk.

Pannénia Klikk Eletbiztositas
Rugalmas hozzaférést biztositd, kedvezd kezdeti kdltségekkel
rendelkezé, befektetési egységhez kotott életbiztositas.
Nem csupdn hosszu tavd, de mérsékelt kezdeti koltségeinek
koszonhetben rovid- és koézéptavu befektetési célok
megvaldsitasara is alkalmas.

Pannénia Ametiszt Eletbiztositas

Forint és eurd alapon is elérhetd, egyszeri dijfizetésl, befektetési
egységhez kotott, rendkivil kedvezd koltségszerkezettel bird,
5 éves tartamtdl elérhetd biztositasi konstrukcié. Célja a mar
rendelkezésre all6 megtakaritds gyarapitasa a bankbetéteknél
magasabb hozam mellett. A megtakaritas elhelyezése az Ugyfél
rendelkezése alapjan eltéré kockazattal és varhaté hozammal
rendelkezé eszkdzalapokba torténd kodzvetlen befektetésen
keresztul valésul meg. A biztositds az eszkdzalapok széles
valasztékat kinalja, melynek segitségével egyedi befektetési
portfolié dsszeadllitdsara van lehetéség. A felhalmozni kivant téke
eseti befizetésekkel és hliségbdénusszal ndvelhetd.



Pannénia Mentor
Eletbiztositas
Hagyomanyos tartalékolasu,
rendszeres dijfizetésl, legaldbb

5 éves tartamra kothetd klasszikus
megtakaritasi forma, melyben a biztositd
garantalt hozamot (ezzel garantalt szolgaltatast)
vallal és viseli a befektetési kockazatot. A megtakaritasi elem
mellett hangsulyos a médozatba épitett (egydsszegU és jaradék
szolgaltatast nyujtd) biztositasi (haldleseti) védelem is.

3. Kockazati jellegti élet-, baleset-
és betegségbiztositasok

Az ebbe a kategodridba tartozé modozatok megtakaritasi
elemet nem tartalmaznak, varatlan tragédidk, balesetek és
megbetegedések esetén nyuljtanak pénzbeli segitséget.

CIG360 Elet-, Baleset- és Betegségbiztositas
Rendszeres dijfizetésl, hatarozott tartamra kothetd
hagyomanyos kockazati biztositas, mely tobbek kdzott haldleseti,
rokkantsagi, valamint rettegett betegség fedezetet tartalmaz.
Modularis felépitésének és az elérhetd kiegészitd biztositasoknak
kodszonhetben a biztositasi védelem kiterjedése és szintje

Ugyfeleink igényeire szabhato.

Panndnia BajTars Balesetbiztositas

Tizenhat baleseti tipusU kockazatra fedezetet nyujtd, négy
szolgaltatasi csomagot és karrendezési idé garanciat kinald
egyéni balesetiztositds, mely kiterjesztheté gyermekekre is.

4. Egyéni belépésen alapulé csoportos
biztositasok

Stratégiai egyuttmUikodéseink keretében partnereink
alaptermékeihez igazodd, partnereink lakossagi ugyfélkore
szamara egyszerlen megkothetd és atlathatd biztositasi
konstrukciokat ajanlunk.

MVM termékcsalad

Az ide tartozd négy specialis csoportos élet-, baleset- és
az MVM
Ugyfeleinek kinalunk telefonon torténd csatlakozassal elérhetd

betegségbiztositasi termékunkkel lakossagi
és kockazatelbiralas nélkul megkothetd klasszikus biztositasi
védelmet:

Otthon Gondoskodas Csoportos Baleset- és Szamlavédelem

Biztositas;

Otthon Vital Csoportos Egészségbiztositas;

Otthon Alkony Csoportos Kegyeleti Eletbiztositas;

Otthon Harmaénia Csoportos Kockazati Eletbiztositas.

Csoportos bankbiztositasok
Az MBH Bank és leadnyvallalatainak uUgyfélkdére szamara
kifejlesztett termékcsalad a banki alaptermékekhez kapcsolédd
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modozatokkal:
hitelfedezeti
biztositasok
(jelzélog, személyi
kolcson,
fogyasztasi hitel, hitelkartya,
gépjarmu lizing);
jovedelempodtld szolgaltatast nydjtd biztositas;
életbiztositds kiegészité egészségbiztositasi
fedezetekkel;
balesetbiztositas.

PannonMed csoportos egészségbiztositasi termékek
Az MBH Gondoskodas Egészségpénztar tagjai szadmara
|étrehozott szolgdaltatasfinaszirozd egészségbiztositasi
termékcsalad:
PannonMed Bazis Csoportos Egészségbiztositas,
PannonMed+ Csoportos Egészségbiztositas.

5. Klasszikus csoportos biztositasok

Csoportos biztositasaink lehetéveé teszik a munkaltatok szamara,
hogy munkavallaldikat élet-, baleset- és betegségbiztositasi
védelemmel lassak el.

Pannénia Csoportos Elet-, Baleset és Betegségbiztositas
Rendszeres vagy egyszeri dijfizetésy, tag keretek kozott testre
szabhatd hagyomanyos kockdazati biztositas. Céges Ugyfeleink
tdbb mint harminc elembdl all6 fedezeti valasztékbdl sajat
igényeiknek megfeleléen alakithatjak ki munkavallaldik (akar
differencialt) élet-, baleset- és betegségbiztositasi védelmét.

Pannénia Elixir Csoportos Egészségbiztositas

Rendszeres dijfizetésti moédozat, mely hazai maganegészségugyi
szolgdltatdsokat tesz elérhetévé Ugyfeleink szamara. Az elére
kialakitott vagy az ugyfél altal paraméterezett biztositasi
csomagok jarébeteg- és fekvébeteg-ellatast, labor- és
diagnosztikai vizsgalatokat, egynapos sebészeti ellatast,
szUrdévizsgalatokat, gydgytornat, véddoltasokat, dietetikai
tanacsadast, betegszallitast, vdrandds gondozast, mutéti
és korhazi napi téritést, valamint masodik orvosi vélemény
szolgaltatast foglalhatnak magukba.
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Nem-életbiztositasi termékeink

NEM-ELETBIZTOSITASI TERMEKEINK

LAKOSSAGI VAGYONBIZTOSITASI TERMEKEINK

Lakossagi vagyonbiztositasi termékeink harom nagy csoportra
bonthatok.

Lakasbiztositasi termékeink optimalis megoldast nyujtanak egyéni
Ugyfeleink részére, mig utasbiztositasink kozétt megtaldlhatdak a
klasszikus egyéni utasbiztositasok mellett a csoportos keretnapos
és a bankkartya mellé kothetd beépitett és opciondlis termékek is.
Gépjarmubiztositasi termékeink megfeleld biztositasi védelmet
nyUjtanak gépjarmu flottat Uzemeltetd Ugyfeleink részére, valamint
csoportos casco megoldast is kindlunk finanszirozé partnereink
szamara. A fentieken tul tarsasdagunk csoportos biztositasi
megoldasokat is kinal.

1. Lakasbiztositasok

CIG Pannédnia LakéTars Lakasbiztositas

KorszerU, csomag és kiegészité biztositasokkal kombinalt egyéni
lakdsbiztositasunk optimalis biztositasi védelmet biztosit minden
szegmens részére. A szerz6dés megkodthetd ingatlanokra és
ingdsagokra egyulttesen, vagy az ugyfelek kivansaga szerint
csak ingdsagra vagy csak ingdsagra is. A biztositas megkothetd
nyaraldkra is, és épités alatt [évé ingatlanokra is.

CIG Pannénia LakéTars Extra Otthonbiztositas

Tarsasagunk sikeresen palyazott a Magyar Nemzeti Bank
Mindsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositasi palyazati kiirasan és
ezzel nyolcadik biztositonként nyerte el az MNB MFO mind&sitést.
A LakdéTars Extra termékink maximalisan uUgyfélbarat
megoldasokat alkalmaz, nyomon koévethetd karrendezési
folyamattal és digitdlis Uzleti megoldasokkal. Ugyfeleink
allanddan lakott épuletekre, sajat tulajdonu ingatlanokra
és bérleményre egyarant koéthetnek szerzédést, mely igény
szerint kiterjeszthetd az épulet mellett talalhatd épitményekre
(jarda, medence), melléképuletekre (garazs, tarold), napelemre,
napkollektorra, hészivattydra is.

2. Utasbiztositasok

CIG Pannénia Iranytl Utasbiztositas

Utasbiztositasi egyéni biztositdsunk vasarléi hét csomag védelme
kdzul valaszthatjak ki a szamukra legmegfelelébb védelmet
nyujtd terméket. A csomagok kiterjednek az eurdpai
és az Eurépan kivuli utazasokra akar 100 millids
baleset/betegség limit erejéig. Megoldast
kindlunk autdés és repulds utakra,
Utlemondas védelemmel avagy
anélkul, fizikai munkara és
sportolasra.

Ezt a mdédozatunkat tudjuk ajanlati vallalati Ugyfeleink részére
is, ahol az egyéni kotések helyett a vallalat keret napokat tud
vasarolni kedvezményes dijon és egy egyszerU lejelentés alapjan
tudja a munkavallaléira kiterjeszteni az utasbiztositasi fedezetet.

Csoportos Utasbiztositas Bankkartyakhoz

Ez a mdédozatunk az MBH Bank altal kibocsatott bank- és
hitelkartyaval rendelkezé Ugyfelei részére nyljt utasbiztositasi
védelmet két féle modon. A beépitett fedezet az adott tipusu
bankkartydhoz automatikusan kapcsolédd utasbiztositas nyujt
a bankkartya tulajdonosnak, mig az opcionadlis fedezet valasztasa
esetén a biztositott emelt szintl egyéni vagy csaladi fedezetet
valaszthat a bankkartyajahoz.

MBH Bank App - Csoportos Utasbiztositas

Az innovativ utasbiztositasi médozatunkat az MBH Bankkal
kozosen fejlesztettUk ki a bank azon Ugyfelei szamara, akik
letoltotték és hasznaljak a bank Uj applikacidjat. Az applikacion
keresztll gyorsan és egyszerlen lehet kdtni egyéni utasbiztositast,
akar csaladi védelemmel egyutt. Az applikacié — megfelelé
bedllitasok és engedélyek esetén - push Uzenetet kuld az tgyfél
részére amikor mobil szolgéaltato valtast érzékel, ezzel felhivva a
figyelmet az utasbiztositas kotésének lehetéségére. A biztositas
megkotése esetén a dijfizetés is az applikacion keresztul torténik.

Vista Utasbiztositas

Tarsasagunk stratégiai egylttmukddési megallapodast kotott
a VISTA Utazasi Irodak Kft.-vel, melynek keretében a Vistaval
kozos fejlesztés eredményeként a Vista igényeinek megfeleld
egyéni utas és Utlemondas termék kerult kialakitasra. Ez a termék
valamennyi Vista irodaban és on-line is elérheté.

Telekom- Csoportos Utasbiztositas

A Magyar Telekom Nyrt részére kifejlesztett csoportos
utasbiztositasi termékUunk folyamatos védelmet nyujt a Telekom
azon Ugyfelei szamara, akik Telekom Ugyfélként a biztositasi
fedezet megvasarlasa mellett dontottek. A kétféle alapfedezeti
csomag mellé az Ugyfeleknek lehetéséglk van tovabbi négy
kiegészitd biztositast kotni, amivel utazasi szokasaikhoz tudjak
szabni az utasbiztositasi védelmet.

3. Gépjarmubiztositasi termékeink

Flotta Casco biztositas

Flotta casco megoldasunk széles dnrészvalasztékaval, kivalo
szolgaltatasaval minden Uzleti Ugyfelinknek nagyszeru
valasztas. Terméklnk teljes korl fedezetet biztosit minden
Ugyfelunk gépjarmu flottajanak. Partnereink szamara a kdzvetlen
elérhetéség, a gyors kiszolgalds, valamint szolgaltatasaink
versenyképessége, tovabba az egyedi megoldasok lehetésége
garancia a joé és hosszutavu egyuttmuikdodésre.



Integralt
Casco biztositas
A 2023-as évben tovabb bévitettuk
szolgdltatadsunkat a gépjarmubiztositasok
terén. Ez év marcius 1-jétdél elérhetd integralt Casco
terméklnk, melynek keretében kindlunk csoportos
biztositasi megoldasokat pénzlgyi finanszirozé partnereink
szamara.

Csoportos Vételar Biztositas

Tarsasdgunk 2024-ben vezette be a gépjarmu tulajdonosok
szamara ajanlott vételar biztositasi termékét, amely fedezete
nyUjt a gépjarmu totalkara esetén a casco térités és a szerzédés
kotésekor érvényes vételar kllonbozetre.

4. Egyéb lakossagi vgyonbiztositasi
termékeink

Csoportos Kiterjesztett Garancia biztositas

Ezen biztositasi termékunk biztositasi védelmet nyujt a bizonyos
mUszaki cikkek garancia idén tuli meghibasodasa vagy belsé
meghibdsodas mellett ezen készUlékek baleseti jellegl
meghibasodasara is.
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Kiberbiztositas
és Kiberbiztositas
Plusz csoportos
biztositashozbiztositas
2024-ben vezettUk be Kis- és kdzepes
vallaltok szadmara elérheté csoportos
termékUnket, amely biztositasi védelmet nydjt az
online vasarlas védelmére, elektronikus fizetések védelmére

és segitségnyujtast biztosit hacker tdmadasok esetére.

VALLALATI VAGYONBIZTOSITASI TERMEKEINK

1. Vallalati Vagyonbiztositasok

Vallalati tiiz- és elemikar biztositas

A Vallalati tlz- és elemikar biztositas alapbiztositasbdl és az ahhoz
tetszélegesen valaszthatd kiegészité biztositasokbdl tevédik
ossze, igy személyre szabottan, a vallalkozasok egyedi igényeit
figyelembe véve nyljt biztositasi védelmet lUgyfeleinknek.

All Risks vallalati vagyonbiztositas

Az All Risks tipusu vagyonbiztositas egyediségét az adja, hogy
minden olyan biztositasi esemény, mely nem tartozik a kizart
kockazatok korébe, automatikusan a biztositasi fedezet részévée
valik. Jellemzéen az ipari termeld vallalatok specialis igényeire
szabott biztositas, azonban atfogo jellegének kdszonhetden
megfelelé védelmet biztosit minden ugyfellinknek iparagtdl
faggetlendul.

Piléta nélkdli Iégi jarmiivek (Drénok) all risks
vagyonbiztositasa

Pilota nélkuli légi jarmUvek (Dronok) all risks vagyonbiztositasa
Ugyfeleink ipari célra hasznalt drénjaira nyudjt széles kord
vagyonbiztositasi védelmet.

2. Mérnoki biztositasok

Epités- szerelésbiztositas (CAR-EAR)

Az Epités- szerelésbiztositasunk a kildnféle magas- és mélyépitési
munkak soran bekdvetkezd karokra nyujt biztositasi fedezetet
ugyfeleink szamara. A biztositas kiterjed a kivitelezési folyamat
egészére (l. fejezet) és fedezetet nyUjt harmadik személynek
okozott karok esetén is (ll. fejezet).

Gépek és berendezések All Risks vagyonbiztositasa:

A Gépek és berendezések All Risks vagyonbiztositasa ugyfeleink
ipari gépeire és berendezéseire nyUjt széles kdrl biztositasi
védelmet.

Elektromos berendezések All risks vagyonbiztositasa

Az Elektromos berendezések All risks vagyonbiztositasa
Ugyfeleink elektromos gépeire, elektronikus berendezéseire kinal
széles kord biztositasi védelmet.
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3. Vallalati felel6sségbiztositasok

Klasszikus felel6sségbiztositasok

Altalanos felelésségbiztositas

Az altaldnos felelésségbiztositas Ugyfeleink biztositasi
védelmének elsé pillére, mely a szerzédéses kapcsolatain kivuli,
akaratlan kdrokozasok miatt felmerulé terhek és kdvetkezmények
enyhitésére nydjt biztositasi védelmet.

Szolgaltatas felel6sségbiztositas

Szolgaltatas felelésségbiztositas terméklnk Ugyfeleink szerzé-
déses kotelezettségeik teljesitése soran a megrendeldjuknek
okozott karok esetére

Munkaltatéi felel6sségbiztositas

A munkaltatéi felelésségbiztositas kiterjed UgyfelUink
munkavallaléjanak munkabalesete miatt bekovetkezett karaira,
ezen felUl a munkabaleset miatt tdmasztott tarsadalombiztositasi
megtéritési igényekre is.

Kérnyezetszennyezési felel6sségbiztositas

A kdrnyezetszennyezési felelésségbiztositas célja, hogy biztositasi
védelmet nyujtson Ugyfeleinknek vallalkozasuk jellemzé
tevékenységével Osszefliggésben okozott kdrnyezetszennyezési
karokra.

Termékfelel6sség-biztositas
Termeékfelelésség-biztositasunk védelmet nydjt Ugyfeleinknek

a vallalkozasuk altal gyartott, importalt vagy forgalmazott

hibas termék okozta karok esetén. A fedezet kiterjeszthetd az
alvallalkozo altal okozott karokra, valamint a résztermék okozta
karokra is.

Szakmai felel6sségbiztositasok

A Klasszikus felelésségbiztositasi termékek mellett specialis, az
egyes tevékenységek, szakmak sajatossagait figyelembe vevé,
azok egyedi kockazatait lefedd termékekkel is dllunk Ugyfeleink
rendelkezésére.

Ugyfeleinknek az aldbbi tevékenységek, szakmak muvelése
esetén kindlunk biztositasi védelmet:

. Beruhazas lebonyolitok

. Gépjarmu-eredetiségvizsgaldok

. Gépjarmuszervizek

. Gyakorlati képzést szervezék

. Rendezvényszervezék
Szallashely-szolgaltatok

. Tervezdk

Q@ ™0 00 T o

. Pilota nélkdli jarmuvek (dronok) Uzemben tartok

Kezesi Biztositas

A garancia vagy kezesi biztositds esetén Tarsasdgunk azon a
pénzlgyi veszteségeket fedezi, amelyeket a kedvezményezett
szenvedne el, ha Ugyfelunk nem teljesitené szerzédésben
vallalt kotelezettségeit. Ez a fajta biztositas nem hagyomanyos
biztositas, hanem egy hitelUgylet jellegl jogviszony, melynek
legfébb sajatossaga a biztositd automatikus visszakdvetelési joga.
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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT. BEFEKTETESI ELETBIZTOSITASAIHOZ
VALASZTHATO ESZKOZALAPJAINAK TELJESITMENYE* (2024.12.31)

Jelentésebb eszkézalapok hozamai 2024-ben a referenciahozamhoz viszonyitva
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2024-re sikerUlt Novekedési stratégiank elsé szakaszanak fébb célkitlizéseit elérnink: megteremtettik egy kompozit biztositd
mukodésének alapjait, a piaci atlagot meghaladd névekedéssel, 57 milliard forintos dijbevétellinkkel a kdzépbiztositok soraba IéptUnk.
Az elmult években stratégiai céljainkat teljesitettlk, ennek értelmében idészerlivé valt a megalkotott stratégia felllvizsgalata, annak
megvaltozott piaci helyzetiinkh6z és az ugyancsak megvaltozott piaci kdrnyezethez térténd igazitasa, igy ez a munka is elkezd6dott.
Ebben az évben megkezdtlk a kévetkezd id&szak sikereinek megteremtését is: elinditottuk az Un. Innovaciods projektet, mely a
stratégiai céljaink - termékportfélionk tovabbi szélesitése és az Ugyfélmenedzsment képességeink fejlesztése, informatikai hatteriink
megerdsitése és fejlesztése - eléréséhez szUkséges képességek megteremtését célozza.

Dijbevételek 2024 és 2023. negyedévenként
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Tézsdei tarsasag lévén eredményességlnk mindig fontos szamunkra, hiszen befektetéink szamara is versenyképes befektetési
alternativat kell nydjtanunk. DijbevételUnk névekedése kiemelkedd volt a teljes biztositoi szektorban, eredményességink —az olasz
Ugyekre megképzett tartalékndvekedés nélkul szamitva — jelentésen javult. Valamennyi meghatarozé értékesitési csatornankban
érdemi névekedést tudtunk felmutatni, megerdsitve piaci pozicidonk.

Az eredmény meghatarozasanal azonban a megfizetett extraprofit adod, és az olasz kezesi biztositasok 4,6 milliard forintos vesztesége
—elsésorban a prudens muikodést biztosito tartalékemelések miatt is jelentkezett, ami azt jelenti, hogy a Csoport tékéje 1,3 milliard
forinttal névekedett 2024-ben.

Adoézott eredmény 2024. vs 2023. negyedévenként
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Nemcsak mint felugyelt pénzugyi intézmény, hanem mint prudens gazdalkodé szamara is fontos a szavatolotékénk mindenkori
nagysaga amely év végével konszolidalt szinten (t6kemegfelelési rata) 194%-os, mely jelentésen meghaladja a MNB, mint fellgyeleti
hatdsag altal elvart 150%-os szintet.

Konszolidalt tékemegfelelési mutatészamnak valtozasa (SCR)
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»AZ egyedi hatasoktél

mentes eredményiink 6,7 milliard
forintos szintje 12%-os dijaranyos
eredményt jelent”
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UZLETI CELJAINK A 2025. UZLETI EVRE

A 2025. Uzleti évet a kovetkezé évek sikereinek megalapozasara
szenteljuk. Azon a véleményen vagyunk, hogy tulajdonosaink
elvardsainak, a folyamatosan valtozé Uzleti kérnyezetnek, az
Ugyféligények biztositasi piacon is egyedivé valasi folyamatanak
rugalmas és elkotelezett szakértdi csapattal, modern
informatikai kérnyezettel, személyre szabott termékpalettaval, a
szabalyozasi kornyezetnek megfelelé kontrollalt folyamatokkal
tudunk megfelelni.

Nem titkolt célunk biztositasi portfolionk tovabbi ndvelése.
A hazai biztositasi piac adottsdgai miatt hatékonyan mutkodni,
eredményeket felmutatni — ezaltal tézsdei tarsasag lévén
tulajdonosainknak osztalékot fizetni — csak mérethatékonyan
lehet.

A hatékony mukoédéshez elengedhetetlen a modern
informatikai megoldasok alkalmazasa. Ezen a terlleten is
Uj, megoldasokkal Ujitjuk meg informatikai rendszertnket —
modern kifejezéssel az IT 6koszisztémankat — melyet a XXI.
szazadi lehetéségeihez igazitjuk.

Minden sikeres Uzleti fejlédés elkotelezett kollegak allnak.
Folytatni kivanjuk a 2024-ben elért eredményeinket a dolgozoi

31. Az ide vonatkozé MNB ajanlast lasd: https,/Mww.mnb.hu/letoltes/9-2024-esg-ajanlas.pdf
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.Nem titkolt célunk biztositasi
portfélionk tovabbi névelése.”

elégedettség ndvekedésében, a fluktuacié csokkentésében
a vezetbk képzésében, kollegdink a szakmai tudasanak
fejlesztésében. Ossze kivanjuk kapcsolni az informatikai
fejlesztéseket szerveztUnk digitalis képességeinek,
kompetencidinak fejlesztésével.

Partneri egyUttmuikodéseink mélyitésében — bankbiztositas,
kiegészité biztositasi termékek — is tovabb kivanunk Iépni, a
kdzos elényok, célok, és érdekek mentén.

Novekedéslink nem lehet sikeres és versenyképes, a
szabdlyozasi kérnyezetnek nem megfelel$ termékpalettaval,
igy a kovetkezd években sorra frissitjuk majd termékeinket.
2025-ben az UL biztositasokkal szembeni szabalyrendszer
véltozasait beépitjuk termékeinkbe.

2026-ban egy uUn. integralt beszamoldt jelenitunk meg,
melyben biztositonk ESG® tevékenységeit, eredmeényeit,
valamint a pénzugyi eredményeinket egyUtt mutatjuk majd
be. Az erre valo felkészUlésUnk szervezeti, folyamati, elemzési
képességeink fejlesztését is jelenti, amelybdl hosszabb tavon
szolgaltatasaink bévulését reméljuk.

dr. Fedak Istvan
vezérigazgatd
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Konszolidalt atfogé jovedelem kimutatas adatok millié forintban
megj. 2024 2023

Biztositasi bevetel 10 27 294 21349
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai 1l - 26196 -17 856
Viszontbiztositoknak dtadott dij miatti raforditas 2 = 5752 -3516
Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol 12 3178 1890
Biztositasi szolgaltatasok eredménye -1456 1867
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva 13 1869 1917
Befektetések egyéb bevétele & 25 410 8 514
Pénzugyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa 5 -4 2
Befektetések raforditasa 13 -853 -1126
Tarsult vallalatok hozama 13 1060 571
Befektetési eredmény 27 482 9 878
Pénzugyi eredmeény biztositasi Ugyletekbdl 14 - 23 645 -7589
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 14 172 15
Befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek valds érték valtozasa 15 -1049 -403
Pénziugyi eredmény - 24 522 -7977
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédéesekbdl 15 282 77
Egyéb mukodési koltségek 16 -301 -233
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek 17 120 197
Egyéb (nem pénzlgyi) raforditdsok 17 -423 -172
Adozas el6tti eredmény 1182 3 637
Adobevételek / (raforditasok) 18 -37 -778
Halasztott ado bevételek / (raforditasok) 18 134 5
Adozott eredmény 1279 2874
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt befekteté-

sek netto valds érték valtozasa " 5 )
Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl 19 394 -1672
Pénzugyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 19 15 -257
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem -317 1698
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem 766 1643

Egyéb atfogé jovedelem

Teljes atfogé jovedelem

megj. 2024 2023
A Tarsasag tulajdonosaira jutd addzott eredmény 20 1279 2 874
Torzsrészvény sulyozott atlagallomanya (e db) 20 93 954 93 954
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 13,6 30,6
A Tarsasag tulajdonosaira jutd modositott addzott eredmeény 20 V275 2 874
Torzsrészvény sulyozott atlagallomanya (e db) (higitott) 20 94 428 94 428

Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 13,5 30,4
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Konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatas adatok millié forintban
A megj. decig'\ztf:r 31 dec:rcr)'\zlf(;r 31
Immaterialis javak 21 991 934
Ingatlanok, gépek és berendezések 22 96 n7
Hasznalati jog-eszkdzdk 23 444 271
Halasztott ado kdvetelések 18 486 5%,
Tarsult vallalatok 24 1282 777
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok 32 1145 1242
Viszontbiztositasbol szarmazo eszkdzok 33 BI85 2558
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok 25 127 680 94 424
szerz6ddi javara végrehajtott befektetések
Pénzugyi eszkdzok — befektetési szerzédések 26 5942 4763
Pénzugyi eszkdzok - hataridds Ugyletek 27 - 130
Egyéb pénzlgyi eszkdzdk valds értéken 28 38 395 35979
Egyéb eszkdzok és elhatarolasok 29 81 80
Egyéb kdvetelések 30 548 149
Pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek 31 2 597 2 492
Eszk6zok 6sszesen 183 672 144 253
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségek 32 149 816 10 220
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettsegek 33 366 376
Pénzugyi kotelezettségek - befektetési szerzédések 34 5547, 4763
Pénzlgyi kotelezettségek - hataridds Ugyletek 27 224 -
Lizing kotelezettsegek 35 470 314
Céltartalékok 36 339 262
Egyéb kotelezettségek 37 4588 5021
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség 37 33
Kotelezettségek 6sszesen 161 782 120 989
NETTO ESZKOZOK 21890 23264
Jegyzett téke 38 316 316
Téketartalék 38 1153 1153
Sajat részvény 39 -32 -32
Egyeb tartalékok 40 -491 - 940
Eredménytartalék 18 144 19 967

A Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke 21890 23 264

Ellen&rzést nem biztositod részesedések - -

Sajat toke 6sszesen 21890 23 264
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Konszolidalt sajat téke-valtozas kimutatas 2024 adatok milli¢ forintban

A Tarsasag Ellenérzést
Jegyzett Toke- Sajat Egyéb Eredmény- tulajdono- nem bizto- Sajat toke

téke tartalék részvény tartalékok tartalék saira juté Sité része- osszesen
sajat téke sedések

Egyenleg 2023. december 31-én 3116 1153 =52 - 940 19967 23264 - 23264

Teljes atfogo jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem 19 449 449 449
Targyévi nyereség 1279 1279 - 1279

Toéketulajdonosokkal folytatott tranzakciok, kézvetlenul a sajat tékében elszamolva

Osztalékfizetés -3102 -3102 -3102

Egyenleg 2024. december 31-én 316 1153 -32 - 491 18 144 21890 - 21890

Konszolidalt sajat toke-valtozas kimutatas 2023 adatok millié forintban

A Tarsasag Ellenérzést
Jegyzett Toéke- Sajat Egyéb Eredmény- tulajdono- nem bizto- Sajat téke
toke tartalék részvény tartalékok tartalék saira juto sité része- osszesen
sajat téke sedések

Megj.

Egyenleg 2022. december 31-én 3116 1153 -32 - 4281 18 784 18 740 - 18 740

Teljes atfogd jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem 19 3341 3341 3341
Targyévi eredmeény 2 874 2 874 - 2 874

Toéketulajdonosokkal folytatott tranzakciok, kézvetleniil a sajat tékében elszamolva

Osztalékfizetés -1691 -1691 -1691

Egyenleg 2023. december 31-én 19 967 23 264
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Konszolidalt cash flow kimutatas adatok millié forintban
megj. 2024 2023

Addzott eredmény 1279 2 874
Ertékcsokkenés és amortizacio 16 485 489
Elszamolt értékvesztés és értékvesztés visszairasa, elengedett 17 4 >
kovetelés

Eszkozok értékesitésének eredménye 13 -386 122
Arfolyamvaltozasok 13 -797 247
Kozds vezetésU vallalatok eredménye 13 -1097 -607
Jovedelemado raforditasok 18 44 765
Halasztott ado 18 -134 -15
Kapott kamat 13 -1869 -1917
Derivativak eredménye 13 473 -678
Céltartalékképzés 17 77 -258
Kapott osztalék 13 -72 -
Lizing eszkdz kivezetése 23 -27 5
Kamatraforditas 13 4 20

Miikodo téke elemeinek valtozasa

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6déi javara végrehajtott befektetések névekedése/ 25 - 33255 -8220
csokkenése (-/+)

Pénzlgyi eszkozodk — befektetési szerzédések novekedése/

csdkkenése (-/+) 26 1179 404
V|§;ontb[zt05|tasbol szarmazo eszkozok ndvekedése/ 13 131 1465
csokkenése (-/+)
Egyeb es/zkozok és aktiv idébeli elhataroldsok névekedése/ 29 57 287
csdkkenése (-/+)
Viszontbiztositasbol szarmazo kotelezettségek névekedése/

- . 33 -10 177
csokkenése (-/+)
B{-ZtOSItaS’I szerzsadeselfbol szarmazo kotelezettségek - 29990 12932
névekedése/ csokkenése (+/-)
Befektetési szerzédések ndvekedése/ csdkkenése (+/-) 34 1179 -404
B|%t05|ta:?| szerzédésekbdl szarmazo eszkdzdok ndvekedése/ 2 97 136
csdkkenése (+/)
Egyéb kotelezettségek ndvekedése/ csdkkenése (+/-) 37 -389 2307
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség novekedése/ 2 3
csdkkenése (+/-)
Fizetett jovedelemaddk 18 -972 -288

Mlikddési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k
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Konszolidalt cash flow kimutatas (folytatas)

adatok milli¢ forintban

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Addssaginstrumentumok beszerzései (-)
Addssaginstrumentumok eladasai (+)

Targyi eszkdzok és immateridlis eszkozok beszerzései (-)
Targyi eszkdzdk és immateridlis eszkdzok eladasa (+)
Hataridds ugyletek eredménye

Kapott kamat

Kapott osztalék

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k

28
28
21,22
21,22

- 128 861
127732

-358
-119
1455
664

- 37 634
31846
-242

606
1352
491

Fizetett kamatok

Lizing torlesztése

Lizing kamata

Kolcsdndk és kamataik torlesztése

Fizetett osztalék

13
35
35
37

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Arfolyamvaltozasok hatasai

Pénzeszk6zok és pénzeszkozegyenértékesek netto
novekedése/ csokkenése (+/-)

Pénzeszk6z6k és pénzeszkézegyenértékesek az idészak

elején

Pénzeszk6z6k és pénzeszkdzegyenértékesek az idészak
végén




o) 69 CIG PANNONIA

Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

MEGJEGYZESEK A KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKHOZ

1. ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Pannénia Eletbiztositdé Nyrt. (tovabbiakban: a ,Tarsasag”,
illetve ,Biztosité”) nyilvdnosan mukods részvénytarsasag,
Magyarorszagon bejegyzett vallalkozas, amely zartkord
részvénytarsasagként 2007. oktdber 26-an alakult. A Tarsasag
székhelyének cime: 1097 Budapest, Kényves Kalman krt. 11./B
épulet, Magyarorszag. Internetes elérhetdség: www.cigpannonia.hu

A Tarsasag és konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egyUtt
a CIG Panndnia Csoportot (tovabbiakban: ,,Csoport”) alkotjak,
befektetési egységhez kotott életbiztositds, kockazati, vegyes
életbiztositas, egészségbiztositas, nyugdijbiztositas, kiegészitd
balesetbiztositas, illetve altalanos biztositas, azon belll elsésorban
vagyonbiztositas, casco és vételdr biztositas, kezesi biztositas,
eszkdzbiztositas, illetve utas és lakasbiztositds értékesitésével
foglalkoznak. A Pénzlgyi Szervezetek Allami FelUgyelete altal
kiadott biztositasi engedély beszerzését kdvetben a Tarsasag
mUkodésének elsé naptari évétdl, 2008 majusatdl kezddédden
folytatott biztositasi tevékenységet. F& tevékenysége az
életbiztositasi szerzédések kotése volt. A Csoport nem-
életbiztositasi tevékenységét 2010-ben, mig egészségbiztositasi
tevékenységét 2012-ben kezdte meg.

A Biztosité értékpapirjaival 2012. dprilis 12. napja 6ta lehet a BET
kereskedni. A részvények szerepelnek a BET-en kereskedhetd,
legnagyobb kapitalizaciéval rendelkezé részvények arfolyamat
0sszegzd BUX index kosaraban.

A Csoport tevékenységét aktivan Magyarorszagon végzi.
Ugyanakkor Romaniaban, Szlovakidban, valamint Olaszorszagban
a meglévé allomany kezelése zajlik. A hatdron atnyulo
szolgdltatdsokhoz kapcsoléddan a Csoportnak nem meruUltek
fel kalfoldi illetéségl eszkdzei és kotelezettségei.

A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. (székhelye: 8086 Felcsut, F&
utca 65.; Cégjegyzékszam: 07-10-001617) jogelédje a Hungarikum
Biztositasi Alkusz Kft. (tovabbiakban egylttesen: Hungarikum
Alkusz) 2020. szeptember 24. napjan megallapodott a KONZUM
Nyrt. altaldnosjogutddjaként az OPUS GLOBAL Nyrt.-vel (székhelye:
1062 Budapest, Andrassy Ut 59.; Cégjegyzékszam:01-10-042533)
a Tarsasag 23.466.020,- darab ,A"” sorozatu, 33,- Ft névértékd, a
Tarsasag alaptékéjének 24,85%-at megtestesits, dematerializalt
formaban kibocsatott tdérzsrészvényeinek — feltételhez (hatésagi
engedélyhez) kotott — megszerzésérél.

A fenti részvényszerzéseket kévetéen 2024 végéig a Hungarikum
Alkusz tovabb névelte tulajdoni részesedését tézsdei forgalomban
megszerzett részvények Utjan, transzparens modon bejelentve
a Tarsasag részére a tdzsdei forgalomban térténd egyes —
hatarértéket el nem éré — tulajdonszerzéseket is, igy szavazati

jogot biztositd részvénymennyiségének darabszdma legvégul
Osszességében 55 460 487 darabra valtozott, amivel a szavazati
jogot biztositd részvényeinek ardnya 58,73%-ra modosult.

A fejlédési irdnyokat és célokat tartalmazoé egységes, organikus
noévekedési célokra szUkitett stratégidval (Novekedési Stratégia)
kapcsolatban —amelyet a Tarsasag 2021. 07.19. napjan tett kdzzé
a hivatalos kdzzétételi helyeken' - kiemelendd, hogy a Tarsasag
a bruttd biztositasi dijbevétel és a biztositastechnikai eredmény
intenziv ndvekedésére kivan fokuszalni, valamint a névekedés
mellett az eredményességre helyezi a hangsulyt, amelyet Uj
biztositasi termékek altal és az értékesitési csatorndk mind
teljesebb kihasznaldsa révén kivan elérni.

A Tarsasdg 2021 masodik negyedévében mar a Novekedési
Stratégidhoz igazitott Uj szervezeti felépités kialakitasara,
véglegesitésére koncentralt. 2021. §szén a Tarsasag Ujra inditotta
a nemélet biztositasi dgazatat, piacra léptett nagyvallalati
felelésségbiztositassal, vagyonbiztositassal, illetve gépjarmu
flotta casco-val.

A CIG Pannodnia Biztositok a 2021. oktdber hd 18. napjan a
BNP Paribas Cardif biztositokkal megallapodast kotottek. A
megallapodasbdl fakaddan 2022. szeptember 1-jén — a felUgyeleti
engedélyezést kovetdéden - a BNP Paribas Cardif biztositok
valamennyi csoportos hitelfedezeti élet és nem-életbiztositasi
szerzédésdllomanyukat, amelyekhez tartozé biztositasi
szerzédések szerzéddje a BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt.
jogutddjaként az MKB Bank Nyrt. volt, atruhaztadk a CIG Panndnia
Biztositokra.

Az EMABIT, mint megbizé 2021. november hé 11. napjan
partnerségi megallapodast kotétt az UNION Vienna Insurance
Group Biztositd Zrt.-vel (székhely: 1082 Budapest, Baross
u. 1., cégjegyzékszam: 01-10-041566). A megdllapodasnak
kdszénhetben a Novekedési Stratégia megvaldsitasanak szerves
részeként az EMABIT tovabb bdvitette nem-életbiztositasainak
korét, és 2022 évtdl utasbiztositist és lakasbiztositast kinal
lakossagi Ugyfelek szamara. Nem-életbiztositasi vonalon az
EMABIT belépett a lakossagi piacra Iranytd utas- és LakdTars
lakdsbiztositasaval, mindemelett a Magyar Nemzeti Bank
2022. marcius 9-i tadjékoztatdsa alapjan elnyerte a Mind&sitett
Fogyasztdbarat Otthonbiztositds mindsitést is.

A Tarsasadg és az EMABIT 2022. februar 22-én 20 évre szo6ld
keretmegallapodast kotott az MKB Bank Nyrt.-vel és a Magyar
Bankholding Zrt.- vel (1134 Budapest, Kassak Lajos utca 18,

1. https;/Aww.bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
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Cg.: 01-10-140865). A keretmegallapodas alapjan, az abban foglalt
feltételrendszer megvaldsulasa és idébeli Utemezése szerint a
Magyar Bankholding Zrt. vallalta, hogy mindsitett tobbségu
befolyasa ésirdnyitasa alatt all6 Un. tagbankjai, vagyis az MKB Bank
Nyrt., a Budapest Bank Zrt. és a Takarékbank Zrt. vonatkozasaban,
valamennyi értékesités csatorndjan az élet- és nem-életbiztositasi
dgazatokba tartozd termékek vonatkozasaban kizardlag a
CIG Pannodnia Csoport termékeit forgalmazza, értékesiti. A
keretmegallapodas |étrehozasa megteremtette a hosszutavu
feltételrendszerét a banki-biztositéi egyuttmuikddésben rejléd
szinergiak legteljesebb kihasznalasanak, amelynek érdekében
a felek vallaltak, hogy szabalyozott formaban és mdédon célzott
egyuttmukodési megallapodas(oka)t hoznak létre.

A Tarsasag 2022 masodik negyedévében hasonld stratégiai
megallapodast kotdtt a lizingpiac legnagyobb szerepl&jével, az
Euroleasing PénzUgyi Szolgaltatd Zrt.-vel is.

2022. december 15-én a CIG Panndnia Csoport, valamint az MBH
Gondoskodas Egészségpénztar jogelédje ( az MKB-Panndnia
Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (székhely: 1134 Budapest,
Vaci Ut 23-27.; nyilvantartasi szama: 01-04-0000198; addészam:
18232761-1-41) hosszU tavu, hatarozott idejl (6t évre sz6ld és
tovabbi 6t évvel meghosszabbithatd) stratégiai egyuttmukodési
megallapodast kotott a pénztar-biztositd egyuttmikddésben
lévé szinergiak mind teljesebb kihasznaldsa —igy a jogszabalyban
foglalt lehetéségek keretei kozott a kdzel 200.000 fé&t szamlald
pénztari tagsag szamara torténd egyéb biztositasi szolgaltatasok
(els6sorban egészségbiztositasok) nydjtasa — érdekében.

2023. julius hd 18. napjan a CIG Panndnia Csoport és a VISTA
Utazasi lrodak Kft. 3+3 évre sz4l6 stratégiai egylttmukodésre
vonatkozoé keretmegallapodast irtak ala, amely szerint az utazasi
iroda kizarélagosan a biztositd vagyonbiztositassal foglalkozd
tagvallalata, a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité
Zrt. Ugyfélkdzpontd utasbiztositasi és Utlemondasi termékeit
értékesiti Ugyfelei szamara.

Az EMABIT, valamint a Magyar Telekom Nyrt. (székhelye:
1097 Budapest, Konyves Kalman krt. 36. cégjegyzékszama:
01-10-041928) (Telekom) 2023. december 21-én csoportos
kiterjesztett garancia biztositasi szerzédést kotdttek egymassal.

A megallapodas 36 hdonapos hatarozott idétartamra jott l1étre
azzal, hogy amennyiben a Szerz6dé Felek barmelyike eltérd
nyilatkozatot nem tesz, a hatarozott idétartam végét megelézé
180 (szaznyolcvan) napig, akkor a Szerzédés a hatarozott
id6tartam lejartat kdovetden hatarozatlan idétartamuva valik.

2024-ben a Tarsasdg megkezdte a kdvetkezd idészak sikereinek
megteremtését is: elinditotta az un. Innovaciods projektet, mely
a stratégiai céljai - termékportfélionk tovabbi szélesitése és az
tgyfélmenedzsment képességeink fejlesztése - eléréséhez
szUkséges képességek megteremtését célozza. A hatékony
muUkodéshez elengedhetetlen a modern informatikai
megoldasok alkalmazasa. A Csoport ezen a terlleten is Uj,
friss gondolatokkal, megoldasokkal Ujitjia meg informatikai
rendszerét, - modern kifejezéssel - az IT 6koszisztémajat a XXI.

szazad lehetéségeihez igazitja.

ATarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségl magan- és
jogi személyek, 2024. december 31-én a tulajdonosok szama 5
472 £6, a kdzkézhanyad 41,27%.

A tékepiacrdl széld 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) 61. § alapjan
azon részvényesek, akiknek a kozvetlenul és kdzvetve birtokolt,
szavazati jogot biztositd részvényének és szavazati joganak
aranya 10 szazalék feletti: 58,73 szazalékos részesedéssel, 55 460
487 darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Biztositasi
Alkusz Zrt.

A Biztosité az Eurdpai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrél
52616 596/2014/EU rendelete (MAR) és a Bizottsag (EU) bennfentes
jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez hasznalt pontos
formatumra vonatkozé végrehajtas-technikai standardok
meghatarozasardl sz6l6 2016/347 végrehajtasi rendelete (2016.
marcius 10.) alapjan bennfentes jegyzéket vezet. A bennfentes
személyek szamara tiltott kereskedési idészakot a Biztosité a
honlapjan minden évben elére kdzzéteszi.

A Biztosité székhelye: 1097 Budapest,
Koényves Kalman krt. 11, B épulet
Telefonszam: +36-1-5-100-200

Internetes elérhet6ség: www.cigpannonia.hu

A konszolidalt pénzugyi kimutatasokban teljeskdrlen bevonasra kerultek az alabbi entitasok:

Részesedés Részesedés
Leanyvallalat neve Tevékenység mértéke mértéke
2024.12. 31. 2023. 12. 31.
- < < . . . Nem-élet B
CIG Pannodnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. . o Magyarorszag 100% 100%
biztositas
. . . . Kegyeleti B
Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kft. gy, , Magyarorszag 100% 100%
szolgaltato
CIG Panndnia Eletbiztosité Munkavallaléi B B
Javadalmazas Magyarorszag - -

Részvénytulajdonosi Program Szervezet
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A konszolidalt pénzugyi kimutatdsokban tovabbra is tékemaoddszerrel kerll bevonasra a Tarsasag tarsult vallalata.

Részesedés Részesedés

A vallalat neve Tevékenység mértéke meértéke
2024.12.31 2023.12.31

B Alapkezelés; .
MBH Alapkezeld Zrt. L ) Magyarorszag 7,67% 7,67%
portfolidkezelés

A vallalatban 1évé részesedés elszamoldsanak maédja a 3.2-es megjegyzésben olvashatd.
2024 12. 31-én a Tarsasadg mas leanyvallalattal, tarsult vagy kozos vezetésu vallalkozassal nem rendelkezik.

A Csoport kényvvizsgaléi:
A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt., a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. és a CIG Panndnia Eletbiztositd
Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet esetében is:

Forvis Mazars Kft.

1139 Budapest, Vaci Greens, FiastyUk u. 4-8-F. épulet 2. emelet, Kamarai azonosité: 000220
Molnar Andrea Kinga, bejegyzett konywvizsgald

Kamarai tagsagi szam: 007145

A bejegyzett konyvvizsgald altal a 2024-es Uzleti évre vonatkozd szolgaltatasok felszamitott dijai a kdvetkezék voltak:
CIG Panndnia Eletbiztositd és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. esetében a Biztositdk nemzetkdzi pénzigyi
beszamolé-készitési standardok (International Financial Reporting Standards, ,IFRS”) szerint elkészitett konszolidalt és egyedi
pénzlgyi kimutatdsainak vizsgalata és arrdl kdnyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa (az éves beszamold kapcsoldédd Szolvencia
Il. vizsgalataval egyutt), illetve a Bit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kiegészitd jelentés elkészitésének dija (egyedi fellgyeleti
jelentésre vonatkozdan). Tovabba a javadalmazasi jelentésben szerepld informacidok ellenérzése az SRD tdrvény alapjan.
A teljes dsszeg 65 000 ezer forint plusz +1% + AFA.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet egyedi pénziigyi kimutatdsainak vizsgalata és
arrél kdnyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa (az éves beszamoldra és a kdzbensd mérlegre vonatkozdan). A teljes 6sszeg 1780 ezer forint
plusz +2% + AFA.

A Csoport tobbi vallalata esetében a konywvvizsgalat nem kotelezé.

Az éves beszamol6 alairéinak adatai:
dr. Fedak Istvan Janos (Elsé szamu vezetd, vezérigazgatd)
1026 Budapest, Kukullé u. 6.

Szabd Géza (Vezetd aktuarius)
1123 Budapest, Csérsz utca 13.

A beszamoldt dsszedllitd személy nyilvanos adatai:

Toth Alexandra (pénzugyi igazgatod, szamviteli rendért felelds vezetd)
1132 Budapest, Csanady utca 4/a.

Regisztracids szama: 206 012
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2. A NEMZETK®ZI PENZUGYI BESZAMOLASI
STANDARDOKNAK VALO MEGFELELES
ES AZ ERTEKELES ALAPJA

2.1. A nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardoknak valé
megfelelés

Jelen konszolidalt pénzugyi kimutatasok az Eurépai Unid (EU) altal
befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi Standardoknak
(EU IFRS-eknek) megfeleléen készultek. Az EU IFRS-ek magukban
foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a
Nemzetkdzi Szamviteli Standard TestUlet (IASB) és a Nemzetkozi
PénzUugyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) adott ki.

2.2, Az értékelés alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatdsok értékelési alapja az
eredeti bekerllési érték, kivéve a kovetkezd eszkdzoket és
kotelezettségeket, melyek valds értéken kerultek bemutatéasra:
biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkdzok és kotelezettségek,
viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok és
kotelezettségek, szadrmazékos pénzugyi instrumentumok,
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
instrumentumok és az atfogd eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénzigyi instrumentumok.

2.3. Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok magyar forintban (HUF)
készlltek, amely a Csoport prezentalasi pénzneme. A Csoport
tarsasagai esetében a funkciondlis pénznem a magyar forint
(HUF). A pénzlgyi kimutatdsok magyar forintban készultek,
a legkozelebbi millid forintra kerekitve kertlnek bemutatasra,
kivéve ahol ettdl eltéréen megjeldlésre kerult.

2.4 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek medgfelelé pénziugyi kimutatasok elkészitése
megkdveteli, hogy a menedzsment szakmai megitélést,
becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatdssal
vannak az alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az
eszkdzok és kotelezettségek, bevételek és kdltségek pénzugyi
kimutatdsokban szerepld dsszegére. A becslések és a kapcsolddd
feltételezések multbeli tapasztalatokon és szadmos egyéb
tényezén alapulnak, amelyek az adott koértlmények kozott
ésszerlinek tekintheték, és amelyek eredménye képezi azon
eszkdzok és kotelezettségek konyv szerinti értéke becslésének
alapjat, amelyek egyéb forrasokbdl nem hatarozhatdk meg
egyértelmuen. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektdl.

A becslések és a feltételezések felUlvizsgdlatara rendszeresen sor
kerul. A szamviteli becslések médositasa a becslés moédositasanak
idészakdban kerUl megjelenitésre, ha a mddositas csak az
adott évet érinti, illetve a mddositas idészakdban és a késbébbi
idészakokban, ha a mdédositas mind a jelenlegi, mind a késébbi
éveket érinti. A Csoport altal alkalmazott becslések a 4. Becslések
és feltételezések megjegyzésben kerultek bemutatdsra.
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3. A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK
OSSZEFOGLALASA

Az aldbbiakban kerUlnek bemutatasra a konszolidalt pénzugyi
kimutatasok elkészitése sordn alkalmazott Iényeges szamviteli
politikdk. A szamviteli politikdk kovetkezetesen kerlltek
alkalmazasra a konszolidalt pénzugyi kimutatasok altal
bemutatott idészakokra vonatkozdan.

3.1. A konszolidacio6 alapja

A konszolidalt pénzugyi kimutatasok tartalmazzak a Tarsasag
és konszolidacidoba bevont vallalatai (a Csoport) eszkodzeit,
kotelezettségeit és eredményeit. Lednyvallalatok azok a
gazdalkodé tarsasagok, melyekben a Csoport kdzvetlenul vagy
kdzvetve képes iranyitani a pénzigyi és mikodési tevékenységet
(Isd. 1-es megjegyzés).

A Csoport a kdzds vezetésuU vallalkozasok esetében alkalmazza
az IFRS 11 K6z6s megallapodasok standard eléirasait. A kézos
vezetésl vallalkozasok azon vallalkozasok, amelyek feletti
ellenérzést a Csoport mas felekkel kézdésen gyakorol. Ezen
vallalkozasok kozos ellenérzése olyan szerzédéses megallapodas
alapjan torténik, amely a felek kdzotti egyhangu dontést ir
el6 a kdzds vezetésU vallalkozas stratégiai és muUkodést érintd
kérdéseiben egyarant.

A Csoport a kdzds vezetésl vallalkozasok esetében a tékemddszer
alkalmazasa mellett dontott, melyet az IAS 28 Tarsult és kozos
vallalkozasokban lévé befektetések standard szerint alkalmaz.

3.2. A konszolidaciés standardok (IFRS 10, IFRS 11 és IFRS 12)
hatdsa a pénzigyi kimutatasokra
Az IFRS 10 Konszolidalt pénzigyi kimutatasok standard szerint
a Csoport befektetéseit felll kellett vizsgalni az ellen&rzési
modell alapjan annak megallapitasara, hogy azokat nem kell-e
a konszolidaciéba bevonni. A vizsgalat soran a Csoport harom
eszkdzcsoportban azonositott: ezek
a befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok
szerz6dd6i javara végrehajtott befektetések kozott
nyilvantartott befektetési jegyek (a befektetési alapok
konszolidacidja szempontjabdl),
a Pénzlgyi eszkdzdk - befektetési szerzédések kozott
nyilvantartott befektetési jegyek (szintén a befektetési
alapok konszolidacidja szempontjabdl) és
a befektetés kozds vezetésl és tarsult vallalatokban.

Az ellenérzési modell alapjan a Csoport az IFRS 10-ben
megadott szempontokat vizsgalta meg az emlitett befektetések
vonatkozasaban, melyek mérlegelése utan a befektetési
egységekhez kotdtt (unit-linked) életbiztositasok szerzé6doi
javara végrehajtott befektetések kdzott nyilvantartott befektetési
jegyek és a Pénzlgyi eszkdzok - befektetési szerzédések kdzott
nyilvantartott befektetési jegyek kordbbi prezentacidja megfelel
az IFRS 10 kovetelményeinek.

A Csoport az MBH Alapkezel6 Zrt.-ben 7,67%-0s részesedéssel
rendelkezik. Az MBH Alapkezel6 Zrt. eredményének tulajdonosok
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kozotti felosztdsa nem a tulajdonosi aranyok alapjan torténik,
hanem a tulajdonosokhoz kéthetd portféliok eredményessége
alapjan. Az Alapkezelé alapszabalya hatarozza meg az
els6bbségi részvények tulajdonosait megilleté jogokat, valamit
a tulajdonosoknak a Tarsasag ellenérzése és irdnyitasa vonatkozd
jogait. A fentiek alapjan az MBH Alapkezel6 Zrt. a Csoport
szempontjabdl nem mindsul kdzos vallalkozasnak az IFRS 11
alapjan. Ugyanakkor a Csoport az Alapkezelé alapszabalya
értelmében jelentds befolyast gyakorol az Alapkezelére, ezért
a részesedését az IAS 28 alapjan tékemaoddszerrel vonja be a
konszolidalt pénzlgyi kimutatasaiba Tarsult vallalatok soron.

3.3. Atvaltasi arfolyamok

A Kkulfoldi pénznemben torténd ugyletek a beszamold
pénznemének és a kulféldi pénznemnek az Ugylet napjan
érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkcionalis
pénznemben kerllnek elszdmoldsra. Azok az arfolyam-
kulonbozetek, amelyek monetaris tételek rendezésekor, az
id&szak soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megelézé
pénzlgyi kimutatasokban alkalmazott arfolyamtol eltérd
arfolyam hasznalatabdl eredéen keletkeznek, bevételként vagy
raforditasként az idészak eredményében abban az idészakban
kerUlnek kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatarozott monetaris eszkdzdket
és kotelezettségeket a funkcionalis pénznemnek a beszamolasi
idészak végén érvényes arfolyaman szamitjuk at. A valds értéken
értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds
érték meghatarozasanak idépontjaban érvényes arfolyamon
szamitjuk at. A vevékovetelések és a szallitdi kotelezettségek
arfolyam-kulénbodzetei, illetve a kdlcsdndk arfolyam-kulonbozetei
a befektetések bevételei vagy raforditasai soron kerllnek
kimutatasra. Az idészak végi atvaltas hatdsait a Csoport az
id6szaki eredményben szamolja el, kivéve az egyéb atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt nem-monetaris
tételek esetében, ahol az atvaltas hatasa az egyéb atfogd
jovedelemben kerul elszamolasra.

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt és az egyéb atfogod
jovedelemmel szemben valds értéken értékelt kulfoldi
pénznemben meghatarozott pénzugyi eszkdzok év végi
atértékelésbdl szarmazo arfolyamnyeresége és -vesztesége a
kovetkezéképpen szamolando:

- a funkcionalis pénznemre a zard arfolyamon atvaltott, devizaban
meghatarozott amortizalt bekerulési érték, minusz

- az idészak eleji, funkcionalis pénznemben meghatarozott
amortizalt bekerllési érték, mdodositva: az effektiv kamat
modszerrel elszamolt kamattal, ahol értelmezhetd, az
értékvesztéssel, és az idészak alatti kifizetésekkel (a mddositd
tételeket funkciondlis pénznemben kifejezve).

3.4. Szerz6dés-besorolas - biztositasi és befektetési
szerzédések elkulonitése

A biztositasi szerzédések olyan szerzédések, amelyekben
a Tarsasag jelentds biztositasi kockazatot vallal at a
kotvénytulajdonostdl azaltal, hogy vallalja a kétvénytulajdonos

kartalanitasat abban az esetben, ha egy adott bizonytalan
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jovébeni esemény (biztositasi esemény) hatranyosan érinti 6t. A
biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentés, ha a szerzédés
megkdtésekor feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag
redlisan bekdvetkezd biztositasi esemény, amely miatt a
Csoportnak jelentds tdbblet kifizetést kell teljesitenie ahhoz
képest, hogy a biztositasi esemény nem kovetkezett volna be. Az
ilyen szerzédések a szerzédés megkotését kdvetéen mindaddig
biztositasi szerzédések maradnak, amig minden szerzédéshez
kapcsolddod jog, illetve kdtelezettség megszlnik vagy lejar.
A kétvénytulajdonos kezdeti beruhazasa magaba foglalja az elsé
rendszeres dijrészletet vagy az egyszeri dijat, valamint barmilyen
eseti dijat, amelyet az elsé rendszeres dijrészlettel vagy az
egyszeri dijjal egyutt kivdnnak befizetni. A kezdeti kiegyenlitett dij
a kotvényesités napjaig a szerzédésen jovairt rendszeres, egyszeri
vagy eseti dij.

A Csoport akkor mindsit egy unit-linked szerzédést biztositasi
szerzéddésnek, ha a kezdeti kiegyenlitett dij pozitiv és a garantalt
biztositasi dsszeg, a kockazati tdbbletszolgaltatas és szerzé6déshez
kapcsoldédd osszes kiegészitd biztositasi 6sszegeinek maximuma
a kezdeti kiegyenlitett dijhoz képest legaldbb 5% vagy ha a
kezdeti kiegyenlitett dij nulla és a garantalt biztositasi 0sszeg, a
kockazati tobbletszolgaltatas és szerzé6déshez kapcsolddod dsszes
kiegészitd biztositasi 6sszegeinek 6sszege pozitiv.

Az MKB Eletbiztositd Zrt. akvizicidja soran szerzett portféliok
esetében a Csoport megtartotta a szerzédések biztositasi-/
befektetési mindsitésével kapcsolatban az eredeti besorolast,
azokat a biztositasi szerzédés megkotésének idépontjaban
alkalmazott mind&sités szerint értékeli. Ezen szerz&dések
tekintetében a 10% kockazati arany alatti szerzédéseket tekintette
befektetési szerzédéseknek. Az ezen arany szerint meghatarozott
befektetési szerzédések kifutd portfoliot alkotnak.

A DIMENZIO Kélcsdnds Biztositd és Onsegélyezé Egyesulettd|
atvett szerzédéseket biztositasi szerzédésként kezeli a Csoport,
mivel az Ugyfelek minden széba jové terméknél valaszthatnak
életjaradékot és annak a kockazati része (85 év utani kifizetések)
magasabb, mint a tartalék 5%-a. A szerzédések kifutd portfoliot
alkotnak.

3.5 Befektetési szerzé6dések

3.5.1 Befektetési szerzédések ketté bontasa, befizetett dijak
Az olyan szerzédéseket, amelyek elsésorban a pénzugyi
kockdazatok atadasat jelentik (a biztositd nem vesz at szignifikans
biztositasi kockazatot, mint példaul a hosszu tavd megtakaritasi
szerz6dések) a Biztositdé nem biztositasi szerzédésként, hanem
befektetési szerzé6désként szamolja el és két részre bontja:
pénzlgyi kdtelezettségre, amelyet az IFRS 9 szerint szamol
el, illetve
befektetési szolgaltatasi szerzédés részre, amelyet
(a kapcsolodd bevételeket) az IFRS 15 alapjan szamolja el.

A Csoport befektetési szerzédései kd6zé olyan unit-linked
szerzédések tartoznak, amelyek nem felelnek meg a biztositasi
szerzédés fogalmanak (Isd. 3.4-es megjegyzés).
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A befektetének visszafizetendd 6sszegek a betéti elszamolas
alkalmazasaval kerulnek elszamoldsra, amelynek alapjan a
kapott dsszegek, a szerzédési feltételek szerinti koltségfedezetek
érvényesitése utan kdzvetlenll a pénzugyi helyzet kimutatasban
szerepelnek a befektetével szembeni pénzlgyi kotelezettségként.
A kotelezettségek elszamoldsat Id. a 3.5.4 pontban.

A befektetési szerzéddések keretében felszamitott dijak
bevételként torténd elszamoldsat Id. a 3.5.5 pontban.

3.5.2. Szolgaltatasok

Befektetési szerzédések esetén a kifizetett szolgaltatasok
nem szerepelnek az atfogd jovedelem kimutatasban,
hatasuk a befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek
csokkentésében valdsul meg.

3.5.3. Szerzési és igazgatasi koltségek

A szerzési és igazgatasi koltségek magukba foglalnak minden
kozvetlen és kdzvetett kdltséget, amelyek a befektetési
szerzé6dések megkdtésével kapcsolatban merllnek fel. Minden
szerzési és igazgatasi koltség felmeruléskor koltségként
elszamolasra kerll. Az elszamolt szerzési koltségek azon része,
amelyre fedezetet a befektetési szerzédés késébbi idészakokban
felmerUlé dijai vagy a szerzddés torlése esetén az kozvetitSktdl
visszajard jutalékok nyudjtanak, elhatarolasra kerul, amig a
vonatkozo kéltségfedezet a Csoporthoz be nem folyik. A Csoport
egyedileg értékeli az elhatarolt szerzési koltségek megtérulésének
valészinlségét. Amennyiben az elhatarolt koltségre a fedezet
varhatéan nem érkezik be, illetve, ha a befektetési szerzédés
megszUlnik, a Csoport az elhatdrolast megszUlnteti, és a kdltséget
az eredmény terhére (Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok kozott)
elszamolja.

3.5.4. Kotelezettségek

Minden befektetési szerz6désbdl szarmazd kotelezettséget
kezdeti megjelenitéskor eredménnyel szemben valdsan
értékeltként sorol be a Biztositd, mivel ezeket a pénzugyi
kotelezettségeket, a kapcsolddod eszkdzokkel (befektetésekkel)
egyltt a Biztosité valds érték alapon kezeli. A befektetési
szerzédésekbdl szarmazd pénzugyi kotelezettségek értéke
a befektetési egységekre bontott befektetési alapok nettd
eszkozértéke alapjan kerlUl meghatarozasra a fordulénapon.

A befektetési szerzédésekhez kapcsolddo (unit-linked tartalékon
fellli) egyéb tartalékok megképzésre kerllnek a céltartalékok
meérlegsorra az egyéb (nem pénzUgyi) raforditdsokkal szemben.

3.5.5. Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerzé6désekkel
kapcsolatosan kivetett dijat tartalmaznak, melyek mértékét a
termékfeltételek hatarozzak meg (pl. adminisztracios dij, kezelési
dij, eszkdzalap-valtasi dij, kockazati dij). A befektetés kezelési
szolgaltatasokeért felszamitott dijak a szolgaltatas nyudjtasanak
idészakaban kerulnek bevételként elszamoldsra, az egyszeri dijas
szerzédések esetén az elvonasokat dominalé alaparanyos kezelési
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dij évente hasonld 6sszegU. A rendszeres dijas szerzé6déseknél
a kezelési dij elvonds a kezelt vagyonnal aranyosan valtozik.
A szerzédés szerz8déskotési és adminisztracios dijait a tartam
elején érvényesiti a Csoport, a szolgaltatas — a szerzédés
rendszerekbe iktatdsa és létrehozasa - felmerulésével
parhuzamosan. A szolgaltatasok kifizetésével kapcsolatos,
Ugyfélre terhelt kdltségek a szolgaltatasok kifizetésekor kerulnek
megjelenitésre.

3.6. Attérés az IFRS 17-re (2023.01.01-t61 hatalyos)

Mivel a Csoport nem élt az IFRS 17 eléalkalmazasanak
lehetéségével, az IFRS 17-et a 2023. januar 1-jével kezdédé Uzleti
évre alkalmazta elészor. Az IFRS 17 elsé alkalmazasanak idépontja
ezért 2023. januar elseje, az IFRS 17-re vald attérés napja - az IFRS
17 elsé alkalmazasanak idépontjat kdzvetlenul megeldzé éves
beszamolasi idészak kezdete, a tovabbiakban ,Attérési Nap”
vagy ,Attérés Napja” — pedig 2022. januar elseje. A Csoportnak
mar a 2022. Uzleti évet, mint a 2023-as pénzUgyi évben szerepld
oOsszehasonlitd évet is az IFRS 17 szerint kell bemutatnia.

A Csoport az IFRS 17 altal felsorolt attérési modszerek kozul kettét
alkalmazott, ezek

- teljes visszamendleges megkodzelités (,FRA", az IFRS 17

Lalapértelmezett” attérési megkdzelitése)

- valds érték modszer (,FVA", IFRS 17.C20-24B)
A Csoport az IFRS 17-re vald attérésre a maodositott vissza-
mendleges modszert nem alkalmazza.
Az IFRS 17 attérésnél a Csoport az Attérés Napi nyitdmérleg
eléallitdsara és az Attérés Napja utani IFRS 17 szamitasok
megvaldsithatdésaganak biztositasara fokuszalt és nem volt célja
az Attérési Nap el6tti komplett pénziigyi kimutatasok létrehozasa.

3.6.1. FRA attérés modszer a Csoportnal

Az FRA modszer azt jelenti, hogy a Csoport ugy alkalmazza
az IFRS 17-et, mintha mindig is azt alkalmazta volna, tehat a
szamviteli politika IFRS 17-re vonatkozé minden relevans része
alkalmazandé az FRA attérési modszerrel érintett GIC-ekre.
Az FRA modszert a Csoport direkt biztositasi és VB szerzédések
esetén is azokra a GIC-ekre alkalmazza, amelyek kezdeti
megjelenitését a 2016. vagy azt kdvetd években (utoljara a 2021.
évben) kellett elvégeznie, direkt biztositasi szerz&dések esetén
kivéve bizonyos (portfolid akvizicié vagy Uzleti kombinacié soran)
megszerzett szerzédésallomanyokat.

A fentiek indoka, hogy a Szolvencia Il. szabalyozas (2016)
elétti idészakokbdl a Csoportnak egyaltaldn nem, vagy
csak aranytalanul nagy koltség és eréfeszités aran allnanak
rendelkezésére az IFRS 17 teljes visszamendleges alkalmazasahoz
szUkséges lényeges adatok (pl. a cash-flow futasok, kockazatai
kiigazitas, jutalék és egyéb tényadatok a megfelelé bontasban,
stb.). A megszerzett dllomanyok esetén az emlitett adatok csak
ezen allomanyoknak a Csoport rendszereibe valé migralasa utani
id6északokra allnak rendelkezésre.
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Az érintett megszerzett szerzédésallomanyok (biztositasi szerzédés portfolidkra bontva) és ezekre az FRA modszer alkalmazasanak

elsé éve a kdvetkezé:

Biztositasi szerzédésportfolid (direkt biztositasok)

Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij megtakaritasi (exMKB Portfélid)

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exMKB Portfolio)

FRA modszer alkalmazéasa el6szor
erre az évre (¥)

2018

2018

(*) az FRA modszert az adott évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre alkalmazza elészér a Csoport (utoljara pedig a 2021. évben kezdeti

megjelenitett GIC-ekre)

Az FRA médszerrel érintett GIC-eket érintd, a kezdeti megjelenitésikts| az Attérés Napjaig térténd IFRS 17 szamitasokat a Csoport

az erre a célra vasarolt szoftverében végzi el. E célbdl a kezdeti megjelenitéstdl éves jelentési idészakokat alkalmaz. A szikséges

cash-flow futdsok (elérejelzett cash-flowk) ugyanugy havi adatokat tartalmaznak, mint az Attérés Napja utan elvégzett IFRS 17

szamitdsok esetében.

3.6.2. FVA attérési modszer a Csoportnal

Dontések az FVA moédszer alkalmazasa soran

Az FVA attérési modszert a Csoport — direkt biztositasi és
viszontbiztositasi szerzé6dések esetén is — azokra a GIC-ekre
alkalmazza, amelyeket a 2015-ben vagy elétte kellett kezdeti
megjelenitenie (2015. vagy azt megel&z6 évi kohorszokba
tartoznak), kiegészitve a fenti tablazatban feltUntetett,
megszerzett direkt biztositasi allomanyokkal, amelyek esetén
az FRA moédszer alkalmazasanak elsé évét megel6z6 kohorszokba
tartozo szerz6dések esetén torténik az FVA modszer alkalmazasa.
Az FVA maédszer fenti kohorszokra vald alkalmazasanak okat Id.
szintén fentebb.

Az FVA mddszer alkalmazasa céljaira a szerz6dések GIC-ekbe
csoportositasat (kUlondsen a nyereségességi besorolast),
a Csoport az Attérés Napjan rendelkezésre all6 ésszer( és
alatdmaszthatd informacidk alapjan teszi meg. A Csoport az
FVA attérési modszer esetén él azzal a lehetédséggel, hogy
egy évnél nagyobb kulonbséggel kibocsatott szerzédéseket
is belefoglalhat ugyanazon GIC-be (kohorszok 6sszevonasa).
A Csoport a kohorszokat a kévetkez&képpen vonta dssze:

- az MKB Csoportok 2017-es akvizicidja altal megszerzett
allomanyok (exMKB portfoliok) esetén az FVA attéréssel
érintett 6sszevont kohorsz 2017.12.31-ig tart

- aDimenziétol megszerzett dllomany (exDimenzié portfolid)
esetén az FVA attéréssel érintett dsszevont kohorsz
2021.12.31-ig tart

- minden mas esetben az FVA attéréssel érintett dsszevont
kohorsz 2015.12.31-ig tart

A Csoport az Attérés Napja eldtt Uzleti kombinacidban
vagy portfolié akviziciban megszerzett (direkt) biztositasi
szerz6dései esetén minden esetben él azzal a lehetéséggel,
hogy e szerzédések esetén a megszerzés elétt felmerult karok
kiegyenlitésére vonatkozo kotelezettséget LIC-ként (és ne LRC-
ként) jelenitse meg, ily médon CSM-et/veszteségkomponenst
ezekre ne szamszerUsitsen/szamoljon el (IFRS 17.C22A).

A Csoport az FVA maodszerrel érintett GIC-ek esetén az értékelési
modellt azon biztositasi szerzédés portfolié alapjan allapitja meg
- az Attérés Napjan rendelkezésre allé informaciok alapjan —
ahova az érintett GIC tartozik. Ennek megfeleléen direkt GIC-ek
esetén az Attérés Napja utan GMM és VFA értékelési modellben
értékelteket, viszontbiztositasi GIC-ek esetén pedig az Attérés
Napja utan GMM értékelési modellben értékelteket azonositott.

A Csoport a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbét
(locked-in hozamgorbe) és a karbekdvetkezések idépontjaban
megfigyelt hozamgorbét, azokban az esetekben, ahol ezek
meghatdrozasa relevans, az attérés napjan megfigyelt
hozamgorbeként és nem az IFRS 17-re vald attérés utani
folyamatai szerint hatarozza meg (IFRS 17.C23). A relevans
esetek az Attérés Napja utdan GMM modellel értékelt GIC-ek, a
karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe esetén
ezek kozul azok, ahol az OCI opcidt alkalmazza a Csoport.

FVA attérési modszerrel érintett GIC-ek esetében a Csoport nem
azonositott olyan, kohorszokon ativeld, szerz6désmegujitdsokhoz
kapcsolddod jutalékokat, amelyek miatt biztositasi akvizicids cash-
flowra eszkozt kellene a kdnyvekbe felvennie az Attérés Napjaval.

A Csoport 0-nak tekinti az Attérés Napjan a dijnak azon részeit,
amelyek a biztositasi akvizicié cash-flowk megtérulésével
kapcsolatosak és az Attérés Napja utana lennének elszamolandok.
Ennek oka, hogy a Csoport ardnytalan koltség és eréfeszités
mellett sem tudja meghatarozni ezen 6sszegeket, mert nem
allnak rendelkezésére az FVA-val érintett GIC-ek esetén a
szUkséges multbeli jutalék adatok és a fenti dsszeg az Attérés
Napjara kiszamitva varhatdéan immaterialis is lenne, tekintve a
legutolsd, még FVA GIC-ben figyelembe vehetd kohorsz és az
Attérés Napja kozott eltelt idét (amortizacios periddust).

Mivel a mogdttes eszkdzdket a Csoport minden esetben tartja,
az Attérés Napi kumulalt OCI-t, ahol relevans, a Csoport az
Attérés Napja utan a VFA modellben értékelt és FVA maédszerrel
érintett GIC-ei esetén a mogodttes tételek Attérés Napi Halmozott
OCl-javal konzisztensen mutatja ki. Ha a mogottes tételeken



Megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

az Attérés Napi kumulalt OCI nyereség (veszteség), a Csoport
ugyanabban az 6sszegben veszteség (nyereség) jellegl kumulalt
OCI-t mutat ki a biztositasi kotelezettségei kozott az Attérés
Napjan (IFRS 17.C24(c)).

Minden egyéb, FVA modszerrel érintett GIC-e esetén a Csoport
az Attérés Napi kumulalt OCI-t, ahol relevans, O értékben mutatja

ki (IFRS 17.C24(b)).

Az FVA mobdszer lényege és szadmitasa a Csoportnal direkt GIC-

ek esetén

Az FVA maddszer fokuszaban az LRC all, az LRC-hez kapcsoldddan
is a CSM/veszteségkomponens meghatarozasa. A CSM/
veszteségkomponens meghatarozasa utan a Csoportnak minden
adata rendelkezésre all, hogy az Attérés Napjdra kiszamitsa az
FVA modszerrel érintett GIC-ek LRC-jét és LIC-ét:
Az LRC nyereséges GIC esetén az FVA szerinti Attérés Napi
CSM + a jovébeli (LRC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés
Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA.
Az LRC vesztséges GIC esetén + a jovébeli (LRC) cash-
flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17
szerinti Attérés Napi (LRC) RA (az FVA szerinti Attérés Napi
veszteségkomponenst pedig a késébbi IFRS 17 szamitasok
céljaira tartja ktlon nyilvan a Csoport)
A LIC nyereséges és veszteséges GIC esetén is a jovébeli (LIC)
cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS
17 szerinti Attérés Napi (LIC) RA

A CSM/veszteségkomponenst a koévetkezéképpen kell
meghatarozni (IFRS 17.C20):
CSM(LC)= FVgic = FCFgc = FVgic = (PVCFigrs 1y + RArs 1)
ahol
- CSM(LC): a CSMNveszteségkomponens az Attérés Napjan
FVgec: az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 13 szerint
meghatarozott valds értéke az Attérés Napjan (nem
alkalmazva az IFRS13.47-et,ami a latra szdl6 jellegre vonatkozik)
— FCFgc: az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 17 szerinti
teljesitési cash-flowinak aktualis dsszege az Attérés Napjan,
azaz az eldrejelzett jovébeli cash-flowk IFRS 17 szerinti
aktualis hozamgodrbével diszkontalt értékének (PVCF ss17) €S
a nem pénzUgyi kockazatokra vonatkozé kockazati kiigazi-
tasnak (RA s 1) az Osszege az Attérés Napjara.

A fenti képletben az FVg . meghatdrozasa igényel kulon (IFRS
17-en feluli) megfontolasokat.

A Csoport FV . értékét a kdvetkezéképpen ragadja meg:
FVgic = PVCF gps 13 tFVRA + Adjcp

PVCF crs 13 @ jOVObeli, IFRS 13-nak megfelelé aktudlis cash-flowk
kockazatmentes hozammal diszkontalt jelenértéke az Attérés
Napjan. Az IFRS 13 szerinti cash-flowk féként a figyelembe veendé
koltségekben térnek el az IFRS 17 cash-flowktoél. Jellemzéen
az IFRS 13-ban figyelembe veendd cash-flowk kore tagabb,
mint az IFRS 17-ben. Példaul IFRS 13-ban tartalmazhat olyan
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koltségeket, amelyek nem hozzarendelheték IFRS 17-ben a
GIC-hez, ezért nem a teljesitési cash-flowk részei, de egy piaci
szerepld varakozasaiban megjelennek, mint varhatd koltség. A
diszkontalas a volatilitasi mdédositas nélkili, 2021.12.31-re kozzétett
EIOPA hozamgorbével tortént.

FVRA: A pénzugyi és nem pénzlgyi kockazatokat is figyelembe
vevé kockazati kiigazitas.

Adjcp: A Csoport sajat hitelkockazatara vonatkozdé kiigazitas
(negativ szam, a FVg,c értékét csdkkenti). A Csoport a Szolvencia ll
Rendelet 199. cikkének 3. pontjaban taldlhaté csédvaldszinlségek
(PD-k) segitségével hatarozza meg.

FVRA-t a Csoport Ugy ragadja meg, hogy az egyes évekre
vonatkozdéan annak a tékének a koltségét szamszerUsiti,
amit az adott GIC-nek kdszdnhetden tartania kell. Az FVRA az
egyes évekre becsilt tékeszUkséglet Attérés Napjara szamolt
jelenértéke.

Az FVA mddszer Iényege és szamitasa a Csoportndl VB GIC-ek

esetén

A Csoport a VB GIC-ei esetében az Attérés Napi CSM-et
(veszteségkomponens nem relevans) a direkt GIC-ek esetén
elvégzett FVA szamitasokat alapul véve hatdrozza meg a
kovetkezé képlettel:

CSMyg = (PVCF, /T - PVCF FRS7 ) +(FVRA 5 - RA 7577
és

FVRA
FVRA\/B = RAVgPSW. direkt

RA IFRS17

Direct

A fenti képletekben

- a,VB"alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF
(IFRS17), PVCF (IFRS 13) hasonld jelentéssel bir, mint fentebb
a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA szamitasoknal, csak
nem direkt GIC, hanem VB GIC-re.

- a,direkt” alsé indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17),
PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS 13) hasonld jelentéssel bir, mint
fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA szamitasoknal.

Biztositasi allomanyok szerzése és attérés

A biztositasi dllomanyszerzések altalanos szabalyai aldl az attérés
kontextusaban két kivételszabaly Iétezik:

1. Az IFRS 17 elsé alkalmazasa napjat (2023. januar elsejét)
megeldzden Uzleti kombinacidban megszerzett biztositasi
szerz8dések biztositasi szerzédésként torténd besorolasa
a fentiekkel ellentétben a szerzédés kezdetén, vagy késébbi
maodositasuk

idépontjaban (és nem az akvizicid

idépontjaban) fenndlld szerzéddéses feltételek és
korulmeények alapjan torténik (lasd még az IFRS 17-re vald

attérést targyald fejezetben)
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2. Az attérés napja (2022. januar elseje) elétt Uzleti
kombinacidéban vagy portfolié akvizicidban megszerzett
(direkt) biztositasi szerzédései esetén lehetdédség van arra,
hogy e szerzédések esetén a megszerzés elétt felmerdlt
karok kiegyenlitésére vonatkozé kotelezettséget LIC-ként
(és ne LRC-ként) jelenitse meg a Csoport, ily médon CSM-et/
veszteségkomponenst ezekre ne szamszerUsitsen/
szamoljon el.

A Csoport valamennyi, az IFRS 17 elsé alkalmazasa napjat
megel&zben szerzett biztositasi (és viszontbiztositasi)

szerzéddésallomanyt a megszerzett biztositasi (és
viszontbiztositasi) szerzédések kezdetén (vagy késébbi
modositasuk napjan) érvényes szerzédési feltételek és
koérdlmeények alapjan sorolt be biztositasi (viszontbiztositasi)
szerz6désként. A megszerzett allomanyokbdl nem volt olyan,
amelyik tartalmazott volna olyan szerzédést, ami nem mindsul
az IFRS 17 szerint biztositasi (viszontbiztositasi) szerzédésnek,
kivéve 57 db egyszeri dijas szerzédést, mely az eredeti besorolas

szerint befektetési szerz6dés maradt.

A LIC-et érinté kivételszabaly szempontjabdl csak a Tarsasagnal
van relevans szerzett dllomany és arra az dllomanyra vonatkozdan
a Csoport élt a kivételszaballyal (Id. fentebb a ,Déntések az FVA
maodszer alkalmazasa soran” fejezetben is).

3.7. IFRS 17 Biztositasi szerzé6dések
3.7.1. Az IFRS 17 Iényeges kérdései

3.7.1.1. Biztositasi, viszontbiztositasi és befektetési
szerzédések besorolasa

Azok a szerzédések, amelyek alapjan a Csoport jelentds
biztositasi kockazatot vallal, biztositasi szerzédésnek minésulnek.
Viszontbiztositasi szerzédésnek mindsulnek a Csoport
azon szerz&édései, amelyek alapjan a mogodttes biztositasi
szerzédésekhez kapcsoldédd jelentds biztositdsi kockazatot
atadja. A biztositasi és viszontbiztositasi szerzédések szintén
pénzUgyi kockazatnak teszik ki a Csoportot. (Isd. 3.4 és 3.5-0s
megjegyzések)

Azok a szerzédések, amelyeket kezdetben a Csoport befektetési
szerzédésként jelenit meg, a késébbiekben biztositasi szerzédéssé
valhatnak, példaul amiatt, mert jelentéssé valik a szerzédésben
lévé biztositasi kockazat. Azzal az idéponttal, amikor a biztositasi
szerz8déssé valt befektetési szerzé6dések IFRS 17 szerinti kezdeti
megjelenitése megtorténik, a Csoport kivezeti a konyvekbdl a
befektetési szerzédéshez kapcsolddd kordbban megjelenitett
valamennyi eszkdzt és kdtelezettséget. Azokban az esetekben,
amikor a biztositasi szerzédésen a kezdeti megjelenitéskor CSM
van, az emlitett kivezetések nettd hatasa ezt a CSM-et moédositja.
EQgy biztositasi szerzédés az IFRS 17 szabalyai szerint mindaddig
biztositasi szerz6dés marad, ameddig minden benne foglalt jog
és kotelem meg nem szulnik (vagyis teljesul, torlésre kerul vagy
lejar), kivéve, ha a szerzdéddést az IFRS 17 erre vonatkozé szabalyai
alapjan, a szerz6dés modositasa miatt a kdnyvekbdl kivezetik
és a modositott szerzédést a kdnyvekbe (Uj szerzédésként)
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felveszik. A konyvekbe felvett Uj szerzédés lehetséges, hogy
befektetési szerzé6désként kerul besorolasra a fentebb emlitett
kritériumok alapjan. A Csoport nem értékesit(ett) diszkrecionalis
nyereségrészesedést tartalmazoé befektetési szerzédéseket.

A Csoport az IFRS17-et a direkt szerzédések, a tartott
viszontbiztositadsok és az altala kibocsatott viszontbiztositasok
(,aktivVB") tekintetében alkalmazza. Az IFRS 17 direkt biztositasi
szerzédésekre vonatkozé eléirdsai alkalmazandoék az aktiv VB
szerzédésekre is, kivéve, hogy azok nem értékelheték a VFA
értékelési modellben.

3.7.1.2. Biztositasi és viszontbiztositasi szerz6dések szétbontasa
komponensekre
A Csoport a biztositasi szerzédései esetén értékeli, hogy azok
tartalmaznak-e olyan komponenseket, amelyek az IFRS 17
szabalyai szerint a biztositasi szerzédéstél kuldon valasztanddok
és mas standard alapjan szamolanddk el. Ha ilyeneket azonosit,
azokat elkuloniti és csak az elkulonités utan fennmarado részre
alkalmazza az IFRS 17-et.
Az elkUlonités elvei és sorrendisége a kovetkezé:
1. Bedgyazott derivativak elkulonitése (IFRS 9).
2. Kulonalloé befektetési komponensek elkUlonitése, azaz azokat
a befektetési komponenseket, amelyekre igaz, hogy
a. a befektetési komponens és a biztositasi komponens nem
kotédik szorosan egymashoz; és
b. a biztositasi szerzédéseket kibocsatdk vagy mas felek
ugyanazon a piacon vagy ugyanazon joghatdsagban
elkUlonitetten értékesitenek vagy értékesithetnének
egyenértékl feltételekkel rendelkezé szerzédéseket.
A kulonallé befektetési komponenseket a Csoport az IFRS
9 alapjan szamolja el.
3. azon igéretek elkulonitése, amelyek kulonallé aruk vagy
biztositasi szerzédési szolgaltatasoktdl eltérd szolgaltatasok
kotvénytulajdonosra valé atruhazasara vonatkoznak. Ezek az
IFRS 15 alapjan kerllnek elszamolasra.
A Csoport portfolidjaban nem taldlhatdak olyan szerzédések,
amelyek tartalmanak bemutatasa érdekében szikséges lehet a
szerz6déshalmaz vagy szerzédéssorozat egészként vald kezelése,
illetve a Csoport portfolidjaba tartozé direkt és viszontbiztositasi
szerzédések egyike sem tartalmaz befektetési komponenst vagy
a biztositasi szerzédési szolgaltatasoktdl eltérd szolgaltatasokra
vonatkozé komponenst (vagy mindkettét), igy a biztositasi
szerzédések teljes mértékben az IFRS17 ala tartoznak.
A lentebb felsoroltak kivételével a Csoportos biztositasokat egy
szerzédésként kezeli a Csoport, hiszen a kUlonb6zé szerzédések
akar felbonthatdk lennének, de
— egyrészt az arképzésuk és kockazatelbirdlasuk nem egyedi
szinten torténik
— masrészt a csoportos drazason a termékek nem érhetdk el
egyedi szinten
igy nem all fenn az az értelmezési lehetéség, hogy -
biztositottanként — kuldn szerzédésekre bontanddk lennének.
Azokat a csoportos életbiztositasokat, amelyek esetében a
biztositott életkoratdél fUggd dijat szamit fel a Csoport és azokhoz
egyedileg lehet csatlakozni, a Csoport biztositottanként kilén
szerzédésként kezeli, mivel ezek csak a formajukat tekintve
csoportos biztositasok.
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3.7.1.3. Ertékelési modellek
Az IFRS17 standard a direkt biztositasi szerz6dések mérésére
harom mérési moédszert engedélyez:

- 4ltaldanos mérési modell (BBA/building block approach vagy

GMM/general measurement model),

- valtozo dijas megkdzelités (variable fee approach (VFA),

- dijallokacios modszer (PAA).
A felsorolt értékelési modellek mind a hatralévé fedezetre
vonatkozd kotelezettség (LRC), mind a bekdvetkezett karokra
vonatkozo kdtelezettség (LIC), illetve viszontbiztositasok esetén
a hatralévé fedezetre vonatkozo eszkdz (ARC) és bekodvetkezett
karokra vonatkozd eszkoz (AIC) értékélésére alkalmazanddk.

3.7.1.4. Biztositasi szerzédésportfoliék, kohorszok, kezdeti
megjelenités datuma

A hasonlé kockazatnak kitett és egyutt kezelt szerzé6déseknek a
Csoport szerzédésportfoliokat hoz létre, ahol az egyes portfolidok
kohorszok (azaz kibocsatasi év szerint) szerint is elkllonitésre
kerUlnek. A Csoportnal az egyes kohorszok naptari évek szerint
kerUlnek kialakitasra a kotvényesités datuma alapjan, illetve
analég mdédon a negyedéves jelentések soran.

A nyereségesség megallapitasa szerzéddés szinten a varhato
jovébeli pénzaramok jelenértékének és az adott szerzédésre
vonatkozd kockazati kiigazitas értékének Osszege (kezdeti
profittartalom) alapjan torténik. A kockazati kiigazitas
meghatdrozasa szerzédés szinten torténik.

A Csoport a standardban meghatarozott kategdridk kozul az
alabbi nyereségességi csoportokat hasznalja GMM és VFA
értékelési modell esetén:

-amennyiben a szerzédésre vonatkozé kezdeti profittartalom
nagyobb, mint O vagy O, a szerzédés kezdetben nem
veszteséges, de a tartam szignifikans esélye van arra, hogy
veszteségessé valhat,

- amennyiben kisebb, mint 0, a szerzédés veszteséges

A Csoport nem hasznalja azt a standard altal nevesitett
nyereségességi kategdriat, amely esetében a kezdeti
megjelenitéskor nincs jelentds esély arra, hogy a késébbiekben

hatranyossa valjanak.

A PAA értékelés ala tartozo szerzédéscsoportok esetén ugyanazt
a kezdeti nyereségességi vizsgalatot végzi el, mint a GMM, VFA
esetén.

A Csoport egységes kezelést alkalmaz a kezdeti megjelenités
datumara vonatkozdan. A Csoport szerzédéskotési folyamatai
biztositjak, hogy a kdtvényesités datuma megegyezik a fedezeti
idészak kezdetével, és a kotvénytulajdonostdl szarmazd
elsé befizetés esedékességének idépontja nem eldzi meg a
kotvényesités datumat, kivéve a bizonyos eseteket.

A standard kezdeti megjelenitésére vonatkozd eldirdsait
ugy alkalmazza a Csoport 6sszhangban az IFRS 17 vonatkozd
elveivel, hogy — bizonyos csoportos biztositasok kivételével - a
kotvényesités datumat tekinti a kezdeti megjelenitésre hasznalt
datumanak. Konkrétabban, a dij nélkuli kdtvényesités datuma
és a dijjal tortént kotvényesités datuma kozul a korabbi az IFRS
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17 szerinti kezdeti megjelenités datuma. Az emlitett csoportos
szerz6dések esetén bizonyos termékeknél a csoporthoz torténd
csatlakozas datuma a kezdeti megjelenitési datum, mas
termékek esetén az a datum amikor az adott biztositott elsé
alkalommal bekerul a szerz6détél kapott adatszolgaltatasba
akar 0 dijal.

A fenti kezdeti megjelenitési elv ugyanaz mindharom értékelési
modellel mért szerz6dések esetén, kivéve, hogy a PAA-
val értékelt szerzédéscsoportok esetében az évfordulds (és
hosszabb tartamu, de szintén megujithatd) termékek esetén az
évforduldn (ha megujitjak a szerzédést), az IFRS 17 szempontjabol
Uj szerzédés keletkezik. Az Uj szerzé6dés kezdeti megjelenités
datuma, ami meghatarozza azt is, hogy melyik kohorszba kerul, a
megujult szerzéddés kockazatviselés kezdete datuma (a szerzédés
évforduldja).

3.7.1.5. Year to date megkodzelités

A Csoport évkdzi (tomoritett) pénzlgyi kimutatasokat is készit.
Az IFRS 17 szamitasok céljaira a year-to-date megkdzelitést
alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy a Csoport az IFRS 17 standard
alkalmazasakor megvaltoztatja a korabbi évkozi pénzigyi
kimutatasokban szereplé szamviteli becsléseit, mintha a korabbi
riporting periddusok kuldn periddusként nem |léteznének. Ez az
IFRS 17 szamitasok toébb részét érinti (pl. kezdeti megjelenitéshez
hasznalt hozamgdrbe meghatarozasa, nyereségességi besorolas,
id&szaki variancidk és becslésvaltozas hatasok szamszerUsitése).

3.7.1.6. Szerzédéshatarok (direkt és viszontbiztositasok)

Egy szerzédéscsoport értékelése magaban foglalja az 6sszes
jovébeli cash flow-t a csoport egyes szerzé6déseinek hatarain
belll. A cash flow-k a biztositasi szerzédés hataran beluliek, ha
az azon beszamolasi idészakban fennalld tényleges jogokbdl
és kotelmekbdl erednek, amelyben a gazdalkodd egység a
kotvénytulajdonost dijak fizetésére kényszeritheti vagy amelyben
a gazdalkodd egység tényleges kotelemmel rendelkezik
biztositasi szerzédési szolgaltatdsoknak a kotvénytulajdonos
szamara vald nydjtasara.

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbol és kiegészitd
biztositasokbol allnak. Annak ellenére, hogy a kiegészité
biztositdsok — ha kuldon értékesitené &ket a Csoport — évente
atarazhatdak, felmondhatéak lennének, a Csoport ezen
szerz6ddéseket nem bontja fel komponenseire, mert
— a széban forgd kiegészitd biztositasok kulon értékesitése
nem jellemzé
—amennyiben a fébiztositast torlik, Ugy a kiegészité biztositas
is torlédik, és
—nem jellemzd, hogy a széban forgd kiegészitd biztositasokat
a fébiztositasok lejarta el6tt torlik.
A fentiek miatt a kiegészitd biztositasok szerzédéshatara a
fébiztositasra megallapitott szerzédéshatarral egyezé.
A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén a Csoport
figyelembe veszi a széban forgd tartott viszontbiztositasi
szerzédés direkt mogottes allomanyabdl még meg nem jelenitett
szerzédéseket, azaz ezen szerzédések cash flow-it is.
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A Csoport felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzédéseit és
megallapitotta, hogy a ,jogi szerzédések” nagy része naptari
évforduldn felmondhatd, ezért ezeknek a szerzé6dések hatara egy
év akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben felmeruld
karokra nyujt fedezetet (LOD), akar abban az értelemben, hogy
egy naptari évben elvallalt kockdzatokra nyujt fedezetet (RAD).
A naptari év végével fel nem mondhatd szerzédések esetén a
szerz6dés hatarai megegyeznek a szerzédésben foglaltakkal.

3.7.1.7. A biztositasi/viszontbiztositasi szerzédések cash-flow-i
altalaban
A Csoport egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a
csoportba tartozé egyes szerzédések hataran bellli 6sszes
jovébeni cash flow-t figyelembe kell vennie. A Csoport az IFRS
17 el6irdsaival 6sszhangban megkulénbdztet:
- a biztositasi szerzé6désekhez hozzarendelheté cash-flowkat,
- a biztositasi szerzé6désekhez nem hozzarendelhetd cash-flowkat.

A projektalt cash-flowkat a Csoport aktuariusai allitjak elé
szerz6dés szinten a modellezé eszkdzokben és a szerzédés szintl
adat kerul aggregalasra GIC szintre.

A Csoport a biztositasi szerz6déshez hozzarendelhetd biztositasi
akvizicids cash-flownak és koltségnek tekinti az aldbbiakat:

- direkt szerzési koltségek

- egyéb szerzési koltségek

- karrendezési koltségek

- befektetési és igazgatasi koltségek

- adminisztracios és fenntartasi kdltségek

- egyéb, a biztositottnak/szerzé6dének kiterhelt kdltségek

- természetbeni szolgaltatasok nyUjtasaval kapcsolatos koltségek.

A Csoport a biztositasi szerzé6déshez nem hozzarendelhetd
koltségnek tekinti az alabbiakat:
- oktatasi és képzési koltségek
- a termékfejlesztési kdltségek kozul azok az, amelyek
kozvetlenUl nem tulajdonithatok annak a biztositasi
szerzédésportfolionak, amelyhez a szerzédés tartozik
- az egyes allomanyatruhazasi/akvizicios projektek koltségei
- a tézsdei jelenléttel kapcsolatban felmerult koltségek,
- egyéb wasted costnak minésulé tanacsadasokkal kapcsolatos

A Csoport ezeket a koltségeket azok felmerulésekor azonnal
raforditasként szamolja el az IFRS17-en kivul.
A projektalt cash-flow idézitése
- biztositasi dijak és dijjellegl cash-flow; biztositasi ado: idészak
kezdete,
- a biztositasi akvizicids cash-flow: id6szak kezdete,
- koltségek: idészak vége,
- karok és szolgaltatasok (befektetési és biztositasi komponens):
idészak vége.

A Csoport havi cash-flow becsléseket készit.
3.7.1.8. Biztositasi akviziciés cash-flowk

A Csoport a biztositasi akvizicids cash-flowkat szisztematikus
és észszerl modszer alkalmazasaval rendeli hozza a biztositasi
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szerzédéscsoportokhoz, kivéve, ha ugy dént, hogy a IFRS17 59.
bekezdés (a) pontjat alkalmazva raforditasként jeleniti meg
azokat.

A Csoport a szerzési kdltségeket két csoportja osztja:
- direkt szerzési koltségek
- egyéb szerzési koltségek

A direkt szerzési kdltségek és az egyéb szerzési koltségek egy
része szerz6dés szinten rendelkezésre all. Ezek kdzvetlenul
hozzarendelésre kerllnek a biztositasi szerzédéscsoporthoz,
miutan szerzédés szintrél GIC szintre aggregalasra kerultek.

A cégszinten rendelkezésre alld akvizicids szerzési koltségek az
Uj szerzés allomanydijanak aranydban kerulnek felosztasra a
targyévben létrejott direkt GIC-ek kozott.

A Csoport megvizsgalta és jelenleg nem azonositott olyan
termékeket, ahol a fizetett biztositasi akviziciés cash flow-k
késébbi, még meg nem jelenitett szerzéddéscsoporthoz
kapcsoldddak lennének. Emiatt nem jelenit meg az IFRS 17 28
B szerinti biztositasi akvizicids cash flow (tovabbiakban: IACF)
eszkdzt. Az IACF eszkdz megjelenitésének vizsgalatat minden
Ujonnan bevezetett termék esetében felllvizsgalja a Csoport.
A Csoport a megujitasi jutalékokat nem a biztositasi akvizicidos
cash-flow-k kézé, hanem adminisztracios és fenntartasi koltségek
kozé sorolja, igy azok a felmerulés idészakaban biztositastechnikai
raforditasként kerulnek elszamolasra.

3.7.1.9. A biztositasi adé és biztositasi pétadé kezelése

A biztositasi szerz6dés hataran beluli cash-flow-k a szerzédés
teljesitéséhez kdzvetlenul kapcsolddd cash-flow-k. Ide tartoznak
az Ugylet alapu add, igy a biztositasi add is, melyek kdzvetlenul a
meglevd biztositasi szerzédésekbdl erednek.

A biztositasi add legnagyobb részt nem-élet szerzédéseket,
a biztositasi extra profit add vagy poétadd élet és nem-élet
szerz6déseket egyardnt érint.

A Csoport nem tesz kuldnbséget IFRS 17 szamitasok
szempontjabdl a biztositasi add és az extraprofit add kozott.
Mindkét adoét a GIC-ekhez kdzvetlenll kapcsoldddnak tekinti és
a biztositasi dijjal egyezé modon kerll kezelésre, egyfajta negativ
dijként és ekként szerepelteti az IFRS 17 szamitasokban (pl. GMM
és VFA értékelési modell esetén a hozza kapcsolddo tapasztalati
variancia a CSM-et modositja).

3.7.1.10. Mutualisation (cash-flow atcsoportositas bizonyos
szerzédéscsoportok kozott)

A mutualisation csak a Tarsasag esetén relevans, mivel csak
a Tarsasagnak vannak olyan termékei, ahol a mutualisation
széba johet és a Tarsasag nem él az Eurdpai Unid altal az IFRS 17
befogadasakor engedélyezett kivétellel, amely szerint — szamviteli
politika valasztas alapjan - olyan kozvetlen nyereségrészesedéses
biztositasi szerzédések esetén, amelyek cash-flowi hatassal
vannak mas biztositasi szerzédések cash-flowira, egy évnél
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nagyobb kulonbséggel kibocsatott szerzédéseket is egy GIC-be
lehet sorolni.

Ez elsésorban a Tarsasag tradicionalis nyereségrészesedéses
szerzédéseinél jelentkezik és az oka az, hogy e szerzédéseknél
a biztositottak részesedése a befektetési hozamokbdl olyan
befektetési portfolidk (,mogodttes eszkdz portfolid(k)” vagy
vagyonkezelési portfolio(k)) konyv szerinti hozamain alapul,
amelyekbe tobb GIC-hez tartozd szerzédések matematikai
tartalékait fektették be és a biztositottak befektetési hozamokbdl
vald részesedésének a kiszamitasa fuggetlen attdl, hogy az
adott GIC kezdeti megjelenitésére mikor kerllt sor. Ennek
kovetkeztében az Ujonnan létrejott GIC-ek részesednek olyan
befektetett eszkdz portfolid(k) hozamaibdl, amelybdl az Uj GIC
kezdeti megjelenitése elétt csak kordabban mar létezé GIC-ek
részesedtek. Az Ujonnan létrejott GIC megjelenitésével a mogottes
eszkoz portfolid(k) hozamaban vald részesedés atcsoportosul. Ha
a fenti dtcsoportositast nem vennénk figyelembe, akkor az egyes
GIC-ekre kiszamitott CSM vagy veszteségkomponens torzitott
lenne.

A Tarsasag a mutualisation figyelembevételére a lentebbi
szisztematikus allokaciés maddszert alakitotta ki.

A relevans életbiztositasi szerzédések esetén minden egyes,
Ujonnan megjelenitett GIC esetén meghatarozasra kerul az
a cash-flow amely a mutualisation miatt a mar meglévé GIC-
ektél az djonnan megjelenitett GIC-ek-re allokalandd annak
kezdeti megjelenitésekor. Ez a cash-flow az uj GIC kezdeti
megjelenitésekori kilonbdzéd cash-flow futasok jelenértékének
kulonbségeként kerul kiszamitasra.

Az Ujonnan létrejott GIC-ekre allokalt cash-flowt a kordbban
létrejott GIC-ekre (ellentétes elbjellel, mint a korabbi GIC-ektdl
az Uj GIC felé ,atadott cash-flow-t") dtlagos matematikai tartalék
*duration, mint driver alapjan allokalja.

3.7.1.11. Befektetési komponens

A befektetési komponens olyan 6sszegeket jeldl, amit a biztosité
mindenképpen ki kell fizessen a biztositottnak, fUggetlenul attdl,
hogy biztositasi esemény bekdvetkezett-e.

A (nem elkUlonitett) befektetési komponens az IFRS 17 szerint
nem szerepelhet a biztositasi arbevételek kozott, semelyik
értékelési modell szerint sem. Ennek oka, hogy ezeket a standard
nem tekinti szolgaltatas ellenértékének, azok egyszerlen a
kotvénytulajdonosnak visszajard befizetett 6sszeget jelentik
(hasonldéan egyfajta betéthez). A befektetési komponens a
bekdvetkezésekor az LRC-bdl kdzvetlenul a LIC-be kerul at, majd
innen kerul kifizetésre.

A befektetési komponens meghatdrozasa soran a Csoport a
kovetkezéképp jar el:

A projektalt LRC cash flowk esetén a periddus elején a peridédusra
vart visszavasarlasi érték és valamint lejarati kifizetések dsszege,
valamint a haldleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi vagy

CIG PANNONIA

lejarati 6sszeggel megegyezé rész, hiszen ez az az ésszeg, ami
mindenképpen visszafizetendd a koétvénytulajdonosnak.

Az aktuadlis cash flowk esetén a kar bekdvetkezésekor kerul
sor a befektetési komponens értékének meghatarozasara. igy
lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens keruljon
bele az eredményelszamolasba, de ettdl fuUggetlenUl mindkét
komponens (egymastél nem elvalasztva) bekerdl a felmerualt
karigényekre vonatkozé kotelezettségek kdzé. A biztositasi
szolgaltatas teljesitésekor mar nincs szUkség a szétvalasztasra. A
nemélet-biztositasi szerzé6dések esetén jelenleg nem azonositott
az EMABIT befektetési komponenst.

3.7.1.12. Hozamgorbék alkalmazasa az IFRS 17 szamitasok soran
A Csoport szamos IFRS 17 szamitashoz (kUlénbozé jelenérték
meghatarozasokhoz, kamatelszamolashoz) hasznal diszkontratat
az IFRS 17.B72 pontjaban leirt dtmutatasnak megfeleléen.

Az alkalmazott hozamgorbék tipusai:

-aktualis hozamgdérbe (GMM modellben a zaré LRC,
ARC, valamennyi értékelési modellben a zaré LIC, AIC
meghatarozasahoz és LIC, AIC kamatoztatasahoz a kdvetkezd
idészakban)

- kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgdrbe (CMM és VFA
modellben kezdeti megjelenitéshez, GMM modellben a CSM
kamatoztatasahoz, GMM modellben a nem pénzugyi
feltételek becslésének valtozasa miatti CSM kiigazitas
meéréséhez, OCl opcid valasztasa esetén a biztositasi pénzugyi
bevételek/raforditdsok eredményben megjelenitendd
részének meghatarozasahoz).

- kadrbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe
(PAA modellben, OCI opcid valasztasa esetén a biztositasi
pénzlgyi bevételek/raforditdsok eredményben meg-
jelenitendé részének meghatarozasahoz

Az alkalmazott diszkontratdk minden esetben olyan
hozamgdrbékbdl szarmaznak, amelyek havi idészakokra
vonatkozo forward hozamokat tartalmaznak. A hozamgoérbe
egyes pontjainak diszkontalashoz térténd alkalmazasa
figyelembe veszi a diszkontalandé cash-flowk idézitését (idészak
eleji vagy id6észak végi cash-flowk).

Az alkalmazott hozamgorbék minden esetben a megfeleld
illikviditasi felarral modositott kockdzatmentes hozamgdrbék.
Az illikviditasi felarakat a Csoport portfolié szinten hatarozza
meg. Az aktudlis, illikviditasi felarral médositott kockazatmentes
hozamgdrbék emiatt portfolid szinten meghatarozottak, mig
a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbék a sulyozas
szerzédéscsoporthoz kapcsoldédasa miatt szerzédéscsoport
szintUek.

A Csoport a direkt szerzéddéscsoportok kezdeti megjelenitéséhez
sulyozott atlag diszkontratdkat (hozamgorbét) hasznal.
A sulyozas a csoportba tartozé szerzédések kibocsatasi
id6szakara vonatkozdan torténik, azaz ezen iddszak alatt, adott
idépontokban megfigyelt hozamgdrbéket sulyoz a Csoport.
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A sulyokat az adott id6szak alatt kdotvényesitett szerzédések tény
allomanydijai jelentik.

A Csoport a viszontbiztositasi szerzédéscsoportok kezdeti
megjelenitéséhez szintén sulyozott atlagos hozamgdrbét hasznal.
Ezt az adott viszontbiztositasi GIC altal lefedett direkt GIC-ek
esetében eldallitott, kezdeti megjelenitéshez hasznalt, sdlyozott
atlagos, de illikviditasi felarral nem kiigazitott hozamgdrbékbdl
szarmaztatja. A sulyokat az adott, viszontbiztositasi GIC altal
lefedett direkt GIC-re vonatkozé karmegtérllések jelentik. Az igy
eléallitott sulyozott hozamgdrbékhez a viszontbiztositasi GIC-re
kUléon meghatarozott illikviditasi feldr kertl hozzaadasra.

Adott karbekovetkezési évhez tartozo, karbekdvetkezések
idépontjaban megfigyelt hozamgodrbe az abban az évben
megfigyelt hozamgorbék sulyozasaval kerll meghatarozasra.
A sUlyozandd hozamgdrbéket a karbekdvetkezési elsé napjan
(az el6z6 év utolsd napjan) és a karbekdvetkezési év korabbi
negyedéveinek utolsé napjain megfigyelt hozamgadrbék alkotjak.
A sulyok az adott évben bekdvetkezett kdrok RBNS tartalékai.
A kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgdrbe a GIC
felépllésének évében valtozik, majd rogzitésre kerul (,locked-in
hozamgdrbe”).

Ugyanigy, a karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt
hozamgdrbe abban a kdrévben, amihez tartozik, valtozik, a karév
végével rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).

3.7.1.13. Devizas biztositasok kezelése

A Csoport akkor nem kulonit el a biztositasi szerzédéseikbe
agyazott arfolyam derivativakat, ha azok nem tartalmaznak
tékeattételt és opcids tulajdonsagot és a derivativa cash-flow-i
abban a pénznemben denominaltak, amely valamelyik szerz6dé
fél funkcionalis pénzneme.

A Csoport a szerzédés portfolidinak kialakitasanal figyelembe
veszi a devizanemet és kulon portfolidkba csoportositja a
kUldnbozé devizaknak kitett biztositasi szerzédéseket. gy
példaul ugyanahhoz a termékcsoporthoz tartozé, de kulénbozé
devizaknak kitett biztositasi szerzédések kulén portfoliokba
kerUlnek besorolasra. A portfolidok deviza szerinti besoroldsanal a
Csoport azokat a biztositasi szerzédéseket sorolja egy portfolidba,
amelyek esetén a dij és/vagy a kar ugyanabban a devizaban
denominalt.

A Csoport adott devizanemU portfolidban taldlhatd valamennyi
szerzédéscsoportot és e szerzédéscsoportok teljes egészét (azaz
valamennyi jovébeli pénzaramat és a kockazati kiigazitast) a
portfolié devizadjaban denominaltnak tekinti.

Azokban az esetekben, amikor adott szerzédéscsoporton
belll a ktlonféle pénzaramok a valdésagban eltéré devizaban
denominaltak (pl. HUF-os dijak, karok és jutalékok mellett vannak
EUR-s koltségek is), az IFRS 17 szamitasok céljaira a Csoport ezeket
az eltéré devizaban denominalt pénzaramokat, - mind a terv-,
mind a tényadatokat — a szerzédéscsoport devizanemében fejezi
ki, amely megegyezik annak a portfoliénak a devizanemével,
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amelybe az adott szerzédéscsoport tartozik.

A jovébeli pénzaramok projektalt értékeinek a portfolid
devizanemeére vald atvaltasahoz a Csoport az érintett jovébeli
pénzaram és a portfolié devizaneme kdzott meghatarozott, a
projekcid vonatkozasi datumara — tehat idészak eleji projekcid
esetén az adott év januar 1-jére, id6szak végi projekcié esetén az
idészak utolsé napjara — kiszamitott havi forward arfolyamokat
alkalmazza.

A pénzaramok tény értékeinek a portfolid devizanemére
vald atvaltdsdhoz a Csoport az érintett idészak napi MNB
arfolyamainak szamtani atlagat hasznalja.

A biztositasi szerzé6désekbdl eredd kotelezettség beleértve a
CSM-et, monetaris tétel. Ebbdl kdvetkezéen ezek forduldnapi
atértékelése szUkséges, ha forinttél eltéré devizaban
denominaltak. Az adott szerzédéscsoport devizanemében
denominalt biztositasi kotelezettséget, valamint az azokat érinté
targyidészaki tranzakcidkat a Csoport az IAS 21 alkalmazasaval

valtja at forintra.

3.7.2. Biztositasi szerzé6dések - fennmaradé fedezetre
vonatkozé kotelezettség (LRC)

3.7.2.1. Altalanos mérési modell (GMM)

A Csoport az IFRS 17 standard hatdkdrébe tartozd Osszes
biztositasi szerzédéscsoportot az altaldnos mérési modszerrel
értékel, kivéve amelyekre a PAA értékelési mddszert vagy a VFA
értékelési modszert alkalmazza.

A Csoport nem rendelkezik olyan szerzédéscsoporttal, amelyre
a modositott GMM mérési modellt alkalmazna.

Kezdeti megjelenités

A Csoport a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése elétt
kapott (elére fizetett) dijakat kdtelezettségként jeleniti meg és
a hatralévé fedezetre vonatkozoé kdtelezettség (LRC) részeként
mutatja be. Amikor a biztositasi szerzédéscsoport kezdeti
megjelenitésére sor kerll, ezeket a kdtelezettségeket a Csoport
kivezeti:

a) ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitésekor
nyereséges, és a kezdeti megjelenitésekor contractual
service margin (tovabbiakban: CSM) van, a CSM kezdeti
megjelenitéskor értékét maodositva;

b) ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitésekor
veszteséges, az eredménybe (biztositasi szolgaltatasi
raforditasként) elszamolva.

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC
esetében a kezdeti megjelenitéshez szUkséges a kezdeti
megjelenitéskori, nem pénzlgyi kockazatokra vonatkozd
kockazati kiigazitas, risk adjustment (tovabbiakban: RA)
kiszamitasa.
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Koveté értékelés

Az LRC mozgdsai
Az LRC mozgasai kozUl biztositasi arbevételben szamoljuk el:
- RA feloldas
- CSM feloldas
- Vart karok és koltségek feloldasa (kivéve veszteség-
komponensre allokalt dsszegek)
- dijak tapasztalati variancidja (ha nem jovébeli
szolgaltatashoz kapcsolodik)
- biztositasi akvizicidés CF-k targyiddszakra allokalt része.

Biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok kdzott szamoljuk el:
- kamatok
- arfolyamkulénbdzetek (kivéve OCI opcid)

CSM-et modositja:
- jovébeli szolgaltatdsokhoz kapcsoldédd becslésvaltozas és
tapasztalati variancia
- befektetési komponens tapasztalati variancia

A veszteségkomponens felolddasa eredménysemleges
(egyarant megjelenik a biztositasi arbevételben, azt csékkentd
tételként és a biztositasi szolgaltatasok raforditdsa kdzott, azt
csokkentd tételén), mivel a veszteségkomponens a szerzédés
veszteségessé valasa pillanatdaban azonnal megjelenitésre kerul
az eredményben. A késébbi, eredménysemleges feloldasa ahhoz
szUkséges, hogy a lefedettségi peridodus alatt dsszességében a
kapott dijakkal konzisztens biztositasi arbevétel és a fizetett
karokkal és koltségekkel kapcsolatos biztositasi szolgaltatasi
raforditas szerepeljen az eredményben.

A Csoport jelenleg nem azonositott olyan dijhoz és biztositasi
akvizicids cash-flowhoz kapcsolddé tapasztalati varianciat, amely
nem jovébeli szolgaltatashoz kapcsolédd lenne, ezért jelenleg
mindent jovébeni szolgaltatashoz kapcsolédoként kezel.

A biztositdsi szerz6dések CSM/LC dtforduldsa a kévetd
értékelés sordn

A kovetd értékelés soran adott GIC CSM-jét az azt mddositd
mozgdsok veszteségkomponensbe fordithatjak at, vagy
forditva, adott GIC-en fennallé veszteségkomponenst az emlitett
mozgasok CSM-be fordithatjak at. Az emlitett atforduldsok az
alabbi irdanydak lehetnek:

Ha a meglévé — azaz a nyité CSM-bdl az Uj Uzletek CSM-je és
a CSM-en torténd kamatelszamolds utan adédé — CSM nullara
csdkken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok, jovébeni
szolgaltatasokhoz kapcsoldédd tapasztalati variancia) még van
fennmarado rész, ez a rész a biztositasi szolgaltatasi raforditasok
kozott azonnal elszamolasra kerul az adott idészakban, és az
adott GIC tovabbi értékelése soran a veszteségkomponensnek
megfeleld elszamolast koveti a Csoport egészen addig, amig
a veszteségkomponens at nem fordul djra CSM-mé. A CSM-
et O-ra csokkentd mozgast a felmerulése idészakaban a CSM
csOkkenéseként szamolja el a Csoport.

CIG PANNONIA

Ha a meglévé — azaz a nyitd veszteségkomponensbdl az
Uj Uzletek veszteségkomponense és a kamatelszamolas
veszteségkomponensre allokalt része adoédd -
veszteségkomponens nullara csokken és a mozgasokokbol
(becslésvaltozasok, jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolédd
tapasztalati variancia) még van fennmarado rész, ez a rész a
CSM novekedéseként kerll elszamolasra az adott idészakban,
és az adott GIC tovabbi értékelése soran a CSM-nek megfeleld
elszamolast kdveti a Csoport egészen addig, amig a CSM at nem
fordul Ujra veszteségkomponenssé. A veszteségkomponenst
0O-ra csokkentd mozgast a felmerulése idészakdban azonnal a
biztositasi szolgaltatasi raforditasok csdokkenéseként szamolja

el a Csoport.

CSM feloldds és fedezeti egységek

A fordulénapi CSM értéket két részre kell osztani, az aktualis
id6szakot érinté 0sszeg eredménybe (biztositasi arbevételbe)
kerul elszamolasra (CSM feloldas), mig a fennmaradé (becslés
valtozasokkal és tapasztalati variancidkkal megfeleléen
maodositott, jelentési idészak utolsé napjara aktualizalt) rész a
kockazatviselés végig tartd idészakra jut és kotelezettségként
kell kimutatni.

A felosztas a fedezeti egységek alapjan kerul meghatarozasra.
A fedezeti egység azt mutatja meg, hogy mekkora a biztositasi
szerzédéses szolgaltatdas mértéke e szolgdltatas tartamat is
figyelembe véve. A teljes CSM-bél olyan mérték kerul targyévben
megjelenitésre, ahogyan a fedezeti egységek aranylanak a
targyiddészak és a targyiddszak plusz az 6sszes jovébeni idészak
kozott.

A CSM feloldas az alabbiak szerint torténik:

CSM feloldas = Feloldandé CSM * [Targyiddszaki tény fedezeti
egységek / (Targyiddszak tény fedezeti egységek + targyidészak
utanra vart terv fedezeti egységek)]

A feloldandd CSM a targyidészak utolsé napjara aktualizalt
CSM, tehat az Uj Uzletek, a targyiddszaki (relevans) tapasztalati
variancidk, a nem pénzUgyi becslésvaltozasok — ideértve a
nem pénzUgyi kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitas
becslésének valtozasait is — és VFA értékelési modell esetén a
mogodttes tételek valds értékének a Csoportra jutd részében
bekdvetkezé valtozas hatasaval modositott CSM.

A Csoport devizas GIC CSM-jének feloldasat devizdban hatarozza
meg, a feloldds deviza 6sszegét iddszaki atlagarfolyamon forintra
atvaltva. Ezutan torténik a zard arfolyamon forintra valtott zaré
CSM meghatarozasa, és az arfolyamkulénbozet kiszamitasa és
eredmeénybe valé elszamolasa.

A fedezeti egységeket a Csoport valamennyi biztositdsa esetén
a maximalis biztositasi dsszeg értékében hatarozza meg (a
(maximalis) biztositasi szolgaltatas 6sszegének és a visszavasarlasi
szolgaltatasi 6sszege kdzUl a magasabb).

Afedezeti egységek becsllt (tervezett) értékeit havonta allitja elé
a Csoport a terv cash-flow futdsok részeként, minden ho végére
megbecsUlve a maximalis biztositasi szolgaltatasi 0sszeget. A terv
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fedezeti egységeket a Csoport diszkontalja. A targyid&szaki tény
fedezeti egységeket nem diszkontalja a Csoport. A targyiddszaki
tény fedezeti egységek 6sszegét a Csoport Ugy allapitja meg, hogy
a targyiddészak utolsé napjara meghatarozott (tény) maximalis
biztositasi szolgaltatasi 6sszeget megszorozza a targyiddszak
hdénapjainak szadmaval. Az ilyen mddon torténé meghatarozas oka
az, hogy a targyidészaki tény fedezeti egységek 6sszemérhetdk
legyenek a terv fedezeti egységekkel.

Veszteségkomponens feloldds

A GMM és VFA értékelési modellben, a kezdeti megjelenitéskor
amennyiben a teljesitési pénzaramok nettd pénzkiaramlast
testesitenek meg, akkor a veszteség mértékét azonnal elszamolja
eredményben a Csoport. Ezen 6sszeggel megegyezd mértékben
veszteség komponenst (loss component) kell képezni. A loss
component a hatralévé fedezet kotelezettségének (az LRC-nek)
arészeként kerul elktlonitetten nyilvantartasra és az IFRS 17-nek
megfeleld mozgasai kdvetésére. A loss component azt az 6sszeget
mutatja meg, amely az eredményben a hatranyos szerzédéssel
kapcsolatos veszteség visszairasaiként szerepel, és ezért nem
vehetd figyelembe a biztositasi arbevétel meghatarozasakor.

A Csoport a teljesitési cash-flowk alabbi valtozasait
szisztematikusan megosztja a veszteségkomponens és a
veszteségkomponens nélkul vett fennmaradd fedezetre

vonatkozd kotelezettség kdzott:

a. az azon karigényekkel és raforditasokkal kapcsolatos jové-
beni cash flow-k jelenértékére vonatkozo becslések, amelyek
felmerullt biztositasi szolgaltatdsi raforditdsok miatt
feloldasra kerulnek a fennmaradé fedezetre vonatkozd
kotelezettségbdl;

b.a nem pénzugyi kockazatra vonatkozd kockazati

kiigazitasnak a kockazat aldéli mentesulés miatt az

eredmeényben elszamolt valtozasai (RA feloldas)

C. a biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok.

A szisztematikus megosztast a Csoport Ugy valdsitja meg, hogy
a fenti teljesitési cash-flow valtozasokat megszorozza egy un.
veszteségkomponens feloldasi arannyal.

Periédus végi kockdzati kiigazitds meghatdrozdsa

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC
esetében szUkséges a periddus végi (zard) nem pénzigyi
kockazatok miatti kockazati kiigazitas (RA) kiszamitasa, melyet
a Csoport a ,provision for adverse deviation” mdodszerrel allapit
meg, cash-flow futdsok jelenértékének kulénbségeként.
Abban az esetben, ha egy PAA modellben értékelt GIC veszteséges
vagy adott peridédusban veszteségessé valik, szUkségessé valik
a periédus utolsdé napjara a teljesitési cash-flowk kiszamitasa,
amely magaban foglalja a periddus végi (zard) RA kiszamitasat is,
amely ezekben az esetekben ugyanugy torténik, mint a fentebb
emlitett RA szamitas.

Kockdzati kiigazitds felolddsa a periédusban

Az LRC kovetd értékelés soran meg kell hatdrozni, hogy a
kockazati kiigazitasokbodl az adott idészakban mekkora rész
keruljon feloldasra. A feloldas a fedezeti egységek aranyaban
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torténik. A feloldandé érték az idészak eleji feltételezések szerint
kerll meghatarozasra. A targyiddszaki kockazati kiigazitas
feloldasa egyenlé a nyitd kockazati kiigazitas szorozva az idészakra
projektalt diszkontalt fedezeti egységek dsszegének és a teljes
hatralévé idészakra (ideértve a targyiddszakot is) projektalt
diszkontalt fedezeti egységek 6sszegének hanyadosaval. A
fedezeti egységek diszkontalasa a peridédus elején érvényes
hozamgorbével torténik.

A kockazati kiigazitas feloldasa csak GMM és VFA-val értékelt
szerzédéscsoportok esetén relevans, mert a PAA értékelési
modell esetén csak veszteséges szerzédések esetén szerepel
risk adjustment az IFRS17 szamitasokban, ott is mint csak zard
kockazati kiigazitas (igy nem relevans a feloldas).

3.7.2.2. Valtozé dijas megkézelités (VFA)

A VFA mérési moddszer esetén az alkalmazas kotelezé,
amennyiben egy szerzédésre teljestlnek a VFA kritériumok.
A VFA értékelési modellt kell alkalmazni az un. koézvetlen
nyereségrészesedést tartalmazd biztositasi szerz6dések esetén,
amelyekre az IFRS 17 lényegében befektetéssel kapcsolatos
szolgaltatasi szerzédésekként tekint, amelyek keretében a
gazdalkodd egység mogottes tételeken alapuld befektetési
hozamot igér.

A VFA értékelési modell a viszontbiztositasoknal a szabvany
szerint nem alkalmazandoé.

Kezdeti megjelenités

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerzédések
kezdeti megjelenése nem tér el a GMM értékelési modellben
értékelt szerzé6dések kezdeti megjelenitésétél.

Koveté ertékeles

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerzédésekre
az IFRS 17 elsédlegesen befektetéssel kapcsolatos szolgaltatast
nyujté szerzédésekként tekint. A VFA modell f6 eltérése a
GMM-té8l ebbdl addédik. A GMM modelltél vald eltérések az
LRC-t és az ahhoz kapcsolddd elszamoldsokat érintik, mig a
LIC meghatarozasa és elszamoldsa ugyanazon elvek mentén
torténik, mint a GMM és PAA modellek esetében.

A VFA modellben értékelendé (kotelezéen) minden olyan
szerzédés, amit megfelel az IFRS 17-ben meghatarozott
kritériumoknak.

Az aldbbiak a GMM-tél vald, LRC-t érintd eltérések a Csoportnal:
a. Nincs elkuldnitett kamatelszamolas a CSM-en.
b. A teljesitési cash-flowknak a pénz idéértékébdl és a pénzlgyi
kockazatokbdl eredd, a valtozoé dijat érinté valtozasai a CSM-
ben kerul elszamolasra.
c. A CSM feloldasnal a Coverage unit-ok diszkontalasa aktualis
diszkontrataval torténik.
d. A VFA szamitasokhoz a Csoport felhasznalja a mogdttes
eszkd6zbk hozamainak GIC-ekhez allokalt értékeét.
e. AVFA modellben nem értelmezett a kezdeti megjelenitéshez
hasznalt hozamgodrbe locked-in hozamgodrbeként vald
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alkalmazasa, ugyanakkor a kezdeti megjelenitéséhez
ugyanugy eléallitott sulyozott atlagos hozamgdrbét hasznal
a Csoport.

f. A VFA esetén a mogottes eszkdzokbdl indul ki az OCl opcid
esetén kdvetendd elszamolas, ellentétben a locked-in és az
aktuadlis hozamgorbével diszkontalt értékek kulonbozetén
alapuld szamitastol.

g. A Csoport, eltéréen a GMM értékelési modelltdl, valaszthat,
hogy alkalmazza-e az IFRS 17.B115 bekezdése szerinti
kockazatmeérséklési megkdzelitést (,risk mitigation approach”).
A Csoport az emlitett megkdzelitést és az azzal jard specialis
elszamolast — azaz bizonyos, a pénz idéértékének és a pénzugyi
feltételezések valtozasanak tulajdonithatd hatasoknak a VFA
fé6 szabalyatdl eltéréen nem a CSM-ben, nem a biztositasi
pénzlgyi bevételek és raforditasok kozott vald elszamolasat
- nem alkalmazza.

3.7.2.3. Dijallokaciés médszer (PAA)
A dijallokaciés mddszer egy egyszerUsitett mddszer, hasznalata
opcionalis. Azaz, ha teljestlnek az alkalmazhatésag feltételei,
akkor sem kotelezéen alkalmazandd. A dijallokaciéos mddszer a
GMM mérési modellhez képest egyszerUsitett mddszer az alabbi
egyszerUsitésekkel:
- nincs CSM és a kapcsolddod elszamolasa
- nincs nem pénzugyi kockazatok kockazati kiigazitasa, kivéve
akkor, ha a szerz6déscsoport veszteséges vagy veszteségessé
valik
-egyszerUsitett a hatralévé fedezet kotelezettségének a
meghatarozasa;
-a pénz idéértékét csak akkor kell figyelembe venni, ha
a szerzédéscsoport lényeges finanszirozasi komponenst
tartalmaz, vagy a szerzédéscsoport veszteséges vagy
veszteségesseé valik.

Kezdeti megjelenités

A Csoport a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése elétt
kapott (elére fizetett) dijakat kotelezettségként jeleniti meg és
a hatralévé fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC) részeként
mutatja be. Amikor a biztositasi szerzédéscsoport kezdeti
megjelenitésére sor kerul, ezeket a kdtelezettségeket a Csoport
kivezeti. A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport
a kezdeti megjelenitéskor nem veszteséges, a kezdeti
megjelenités elétt a kdnyvekbe felvett dij kdtelezettséggel a
kezdeti megjelenitéskor kllon elszamolasi teendd nincs, mivel az
eredetileg is mar az LRC része volt és a PAA modellben tovabbra
is az LRC része. A valtozas a kezdeti megjelenitéssel annyi, hogy
az LRC elszamolasa (feloldasa) bevételként a lefedettségi idészak
alatt, kezdeti megjelenitéstél kezdve értelmezett, azaz a kezdeti
megjelenités elétt kapott dijak miatti kotelezettség bevételkénti
elszamolasa a kezdeti megjelenités elétt nem lehetséges.

A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport a kezdeti
megjelenitéskor veszteséges, a kezdeti megjelenités elbtt
kapott dijak miatti kdtelezettséget az eredménybe (biztositasi
szolgaltatasi raforditasok kdzé) szamolja el a Csoport.
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Befektetési komponens
A nem-élet jellegl termékeknél jelenleg nincs befektetési
komponens.

Finanszirozdsi komponens

A Csoport nem életbiztositasi jellegl termékeinek jellemzéi
alapjan jelenleg nem szikséges finanszirozasi komponenssel
torténd kiigazitas.

Biztositdsi szerzési kéltségek

A biztositasi szerzési koltségeknek a szerzédéscsoporthoz vald
allokacidja utdn a szerzési koltségek aktivalasra, majd feloldasra
kerulnek. A feloldasi logika megegyezik a kdtelezettség biztositasi
arbevételen keresztUli elszamolas logikajaval és Utemezésével.

Biztositdsi drbevétel meghatdrozdsa és a szerzési kéltségek
felolddsi logikdja

A Csoport az arbevételi mintazattal megegyezd mintazat szerint
oldja fel a biztositasi szerzédéscsoporthoz allokalt biztositasi
szerzési koltségeit is.

Veszteséges szerzédések

Nem értelmezett a GMM modell szerinti veszteségkomponens.
Ha a lefedettségi idészak alatt barmikor arra utalnak a tények és
korulmények, hogy a GIC veszteséges (hatranyos), ki kell szamitani
a PAA szerinti LRC értékét és a teljesitési cash-flowk id&észak
zard napjara vonatkozo jelenértékét a GMM modell szerint. Ha
utédbbi nagyobb kotelezettség, a kuldnbozetet eredményben kell
elszamolni, biztositasi szolgaltatasi raforditasként.

3.7.3. Biztositasi szerzé6dések - felmerilt karigényekre
vonatkozé kotelezettségek (LIC)

3.7.3.1. Kartartalék és karkifizetési kotelezettség
A Csoportnal adott forduldénapon LIC a kdvetkezékbél all:

I. akartartalékokbdl (RBNS és IBNR) és a karkoltségtartalékbol
szarmaztatott jovébeli cash-flowk a forduldénapon aktualis
hozamgorbével diszkontalt értékébdl és a kapcsolddo, nem
pénzigyi kockazatokra vonatkozdé kockazati kiigazitasbol és

. azokra a karokra, illetve karkoltségekre vonatkozd
kotelezettségekbdl all, amelyeket kifizetésre mar
jovahagytak, de a forduldnapig a pénzUgyi kiegyenlités még
nem tortént meg.

A LIC ugyanolyan mdédon kerul meghatarozasra a PAA, a GMM
és a VFA értékelési modellek esetén is.

3.7.3.2. Kezdeti megjelenités

A biztositasi szerzédéscsoportra vonatkozo, felmerult karigényekre
vonatkozd kdtelezettségek a felmerult karigényekkel kapcsolatos
jovébeli cash-flow-k értékén kerulnek értékelésre a jovébeni
cash-flow pénz idéértékével és a pénzugyi kockazat hatasaval
kiigazitva. A felmerult karokkal kapcsolatban megjelentett
LIC tartalmazza az ezen karokhoz kapcsolédd, nem pénzugyi
kockazatokra vonatkozd kockazati kiigazitast is.
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A dijallokaciés mddszer alkalmazasanal abban az esetben, ha
a cash-flow varhatdan a karigény felmerulésének idépontjatol
legfeljebb egy éven belll teljesitésre kerll, nem kotelezé a
pénzaram diszkontaldsa, de a Csoport nem él ezzel a kdnnyitéssel,
és ezeket az egy éven bellli cash-flow-kat is diszkontalja.

A dijallokaciés mddszert alkalmazé szerzédéscsoportok esetén
a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgdrbét
alkalmazza a Csoport a LIC cash-flow-k diszkontalasara.

3.7.3.3. Kamatozas

A LIC nyito értékére az idészak elején (az el6zé idészak utolsd
napjan) megfigyelt hozamgorbe alapjan torténik a targyidészaki
kamatelszamolas. Ezt a kamatot a Csoport a biztositasi pénzugyi
bevételek és raforditasok kdzott szamolja el az eredményben.
A dijallokaciés mddszert alkalmazé szerzédéscsoportok esetén
a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgdrbét
alkalmazza a Csoport a biztositasi pénzugyi bevételek vagy
raforditasok (beleértve a kamatleszamolast is) meghatarozasahoz.

3.7.3.4. Tapasztalati varianciak és kockazati kiigazitas valtozas
kezelése
A LIC-et érinté tapasztalati variancidk a kovetkezéképp
csoportosithatdk:
- az id&szakra vonatkozd, idészak elején vart cash-flow és a
tényleges kifizetett cash-flow eltér egymastdl;
- idészak eleji cash-flow becslés az idészak végére megvaltozik.

A tapasztalati variancidkat a Csoport a biztositasi szolgaltatasi
raforditasok kozott mutatja ki, elkulonitve a diszkontrataban
bekovetkez valtozastol és az esetleges pénzlgyi kockazatok
miatt LIC valtozastdl, amit a biztositasi pénzigyi bevétel és
raforditas részeként mutat ki.

A nem pénzUgyi kockazatra vonatkozé kockazati kiigazitas
valtozasat a biztositasi szolgaltatasi raforditas részeként mutatja
ki a Csoport (a kockazati kiigazitas csokkenése esetén azt
csOkkentd tételként).

Nem pénzigyi kockdzatokra vonatkozo kockdzati kiigazitds
alLlC-en

Altaldnos

A LIC esetén szUkséges nem pénzugyi kockazatokra vonatkozoé
kockazati kiigazitas (a tovabbiakban LIC RA) kiszamitasara
szUkség van az Ujonnan, tehat az adott riporting idészakban
bekdvetkezett karokra vonatkozdan, valamint a riporting idészak
utolsé napjara vonatkozdan is. A LIC RA esetében, ellentétben
az LRC szakasz esetén kiszamitando RA-val, az RA feloldas nem
értelmezett. Ennek oka, hogy a LIC RA minden valtozasat a
biztositasi szolgaltatasi raforditasok kézott szamolja el a Csoport
(pénzugyi eredmény elszamolasara sem kerul sor, mivel az RA
valtozasait nem osztja meg biztositasi szolgaltatasi eredmeény és
a biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok kdzott), emiatt
az RA feloldas kilén kiszamoldsanak nincs relevanciaja.

Az adott riporting idészakban bekdvetkezett karokra vonatkozdé
LIC RA-t a Csoport azaltal szamszerdsiti, hogy a magasabb (cég
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vagy Sll LoB) szinten el&allitott, targy riporting peridédus utolsd
napjara kiszamolt LIC RA-eket GIC-ekre és ezen belll karévekre
osztja szét. Az adott riporting idészakra, mint karévre vonatkozd
LIC RA lesz tehat az adott riporting idészakban bekdvetkezett
karokra vonatkozé LIC RA.

A LIC RA kiszdmitasa mas modszertan alapjan torténik
az életbiztositasokra és a nemélet-biztositasra, azonban
életbiztositasokon belll egységesen a GMM, a VFA és a PAA
modell szerint értékelt GIC-ek esetén és nemélet-biztositasokra
is egységesen a PAA és a GMM modell szerint értékelt GIC-ek
esetén, annyival, hogy itt eltéré szamitds modszertan alkalmaz
a Csoport a jaradékos és a nem jaradékos karokra vonatkozoé LIC
esetén.

Az életbiztositasok esetén is relevans a jaradékos karokra
vonatkozd LIC a Csoportnal, azonban jelenleg csak banki
jaradékok formajaban torténik karkifizetés, amelyek esetében
alapvetéen nem jelentkeznek nem pénzUgyi kockazatok, illetve a
koltségek valtozasdnak kockazatat a Csoport elhanyagolhaténak
itéli. Emiatt az életbiztositasoknal a jaradékos LIC esetén
jelenleg nem szamol LIC RA-val. Ezt a kdvetkeztetését a Csoport
Ujfajta, jaradék formajaban fizetendd karok felmerulés esetén
felUlvizsgalja.

A LIC RA kiszamitdsa az életbiztositdsok esetén

Az életbiztositasok esetén a LIC RA-t a Csoport kvantilis
megkdzelitéssel hatarozza meg. A LIC-nek a targy riporting
periddus utolsé napjara kiszamolt LIC cash-flow jelenértékhez
képesti valtozasaira vonatkozdan feltételez egy (normalis)
eloszlast, és ezen eloszlas 80%-0s és 50%-0s kvantilise kozotti
kUldénbséget tekinti a targy riporting periddus végére kiszamitott
LIC RA-nak.

A LIC valtozasait a Csoport az elmult évekre vonatkozd 1 éves
lebonyolitasi eredményekkel azonositja.

A LIC RA kiszdmitdsa az nemélet-biztositdsok esetén
LIC RA-jat a EMABIT kvantilis
megkodzelitéssel hatdrozza meg, szamos ponton az S2 rendelet

A nemélet-biztositasi

(2015/35 EU Bizottsagi Rendelet) logikajat és az ott meghatarozott
paramétereket alkalmazva. Alapvetéen az EMABIT felteszi, hogy
adott forduldnapon a nemélet-biztositasi szerzédéscsoportok
esetén a kartartalék lognormalis elosztast kovet, annak
forduldnapra kiszamitott értéke, mint varhato érték korul. A
lognormalis eloszlast ennek a feltevésnek, illetve annak az S2
rendelet 2. mellékletében (az adott S2 LoB-ra) megadott relativ
szorasbodl, az EMABIT megbizhatdsagi szintjéhez (a Tarsasag altal
alkalmazott kvantilis 80 %) igazitott értékeknek megfeleléen
hatarozza meg.

A GIC és karév bontdsban kiszamitott LIC RA el&allitasa tobb
|épésben torténik.

1. lépés: S2 LOB szintU, 1 éves LIC RA eléallitasa
2. lépés: Cégszintu (,diverzifikalt”) 1 éves LIC RA eléallitasa
(figyelembe véve a kllénbozé S2 LoB-ok kozotti korrelacidkat)
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3. |épés: Cégszintl 1 éves LIC RA kiterjesztése a szerzédések
becsult élettartamara

4. |épés: Cégszintl LIC RA felosztasa S2 LoB-okra

5. lépés: S2 LoB szintl LIC RA felosztasa GIC-ekre és karévekre

3.7.4. Tartott viszontbiztositasi szerz6dések - fennmaradé
viszontbiztositasi fedezetre vonatkozé eszkoz (ARC)

A tartott viszontbiztositasi szerzé6dések bemutatasa a direkt
biztositasokéhoz hasonlo, ezért itt csak a Csoportnal jelenleg
jelentkezé, direkt biztositasokhoz képesti eltérések kertlnek
bemutatasra.

A Csoport nem kot olyan viszontbiztositasi szerzédéseket,
amelyek mar megtortént eseményekre vonatkoznak, amelyek
pénzlgyi hatdsa még bizonytalan.

Szerzédéscsoportokba sorolds

A direkt biztositasokhoz képest az egyik legfontosabb eltérés,
hogy a Csoport minden IFRS17 alatti definicid szerinti tartott
viszontbiztositasi szerzédést kulon tartott viszontbiztositasi
szerzéddéscsoportba sorol azzal a megszoritassal, hogy az
egyazon ,jogi szerzédés” szétbontasabdl szarmazd és egy
évben észlelendd szerzédéseket egy tartott viszontbiztositasi
szerzédéscsoportba sorol.

Hatranyos szerzédéscsoportok hianya

Egy masik fontos eltérés —ami a szabvanybdl magabdl kdvetkezik
-, hogy a tartott viszontbiztositasi szerz6dések nem lehetnek
hatranyosak.

Azaz nem kerul sor Veszteségkomponens meghatarozasara.
Ami azt is jelenti, hogy a Szerzédéses szolgaltatasi margin, mely
normal esetben egy eszkoz, akar kotelezettség is lehet.

A kockazati kiigazitas - ellentétben a direkt szerzédésekével —
eszkdz és nem azt fejezi ki, hogy a Csoport milyen kompenzaciét
var el a bizonytalan jovébeni cash flowk miatt, hanem azt,
hogy az adott szerzédés révén mennyi kockdzatot adott at a
viszontbiztositénak.

Viszontbiztositotol kapott és viszontbiztositonak fizetett 6sszegek
bemutatdsa

Csoport a viszontbiztositotdl kapott Osszegeket és a
viszontbiztositonak fizetett dijak idészakok kozotti allokacidjat

az eredménykimutatasban, elkUlénitetten mutatja be.

Szerzési koltségek
A tartott viszontbiztositasok esetén a Csoportnak nincsenek
biztositasi szerzési koltségei.

Allokalt kéltségek
A tartott viszontbiztositasok esetén a Csoportnak nincsenek
allokalt koltségei.

Befektetési komponens
Eltéréen a direkt biztositasoktdl a tartott viszontbiztositasi
szerz6dések rendelkeznek Befektetési komponenssel. A cash
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flow-k meghatarozasa soran egyrészt a Csoport a kovetkezék
alapjan jar el:

Mivel elkllonitetten mutatja be viszontbiztositdotdl kapott
oOsszegeket és a fizetett dijak allokacidjat,

a. amogottes szerzédések karigényeitdl filggd viszontbiztositasi
cash flowkat a tartott viszontbiztositasi szerzédés alapjan
varhatdan megtérulé karigények részeként kezeli

b. a viszontbiztositotdl vart azon dsszegeket, amelyek nem
flUggenek a mogottes szerzéddések karigényeitdl (ilyenek
példaul a viszontbiztositasi jutalékok egyes tipusai) a
viszontbiztositonak fizetendd dij csdkkenéseként kezeli;

Masrészt az egyes jutaléktételek (kuUldndsen, de nem
kizarélagosan a sliding scale, a profit commission) allokalasa
utan a dijcsdkkentd tételek egy része befektetési komponensnek
tekintenddé. Mindkét dontés ugyanugy ,kiveszi” a tételt mind az
arbevételbdl, mind a raforditasbodl.

A Csoport elsé |épésben kettévalasztja a majd a viszontbiztositotdl
vart dsszegeket az alapjan sorolja be dijcsdokkentd vagy
befektetési komponens kategdridba, hogy az adott jutaléktétel
,Ccsak vissza lett tartva” a dijbdl, vagy pedig a viszontbiztosito altal
lett visszautalva.

A fentiek azt is jelentik, hogy eléfordulhat, hogy a ténylegesen
karmegtérlésként megfizetett/elszamolt dsszegeket befektetési
komponensként kell elszamolni IFRS17 alatt.

Partnerkockdzat

A tartott viszontbiztositasi szerzédéscsoport jovébeni cash flow-
inak jelenértékére vonatkozd becslésekben figyelembe kell venni
veszi a viszontbiztositasi szerzédés kibocsatdja altali nemteljesités
barmely kockazatanak hatasat, ideértve a biztositékok és a
jogvitakbol szarmazd veszteségek hatasait.

Veszteségmegtérulési komponens

Amennyiben a mogottes direkt szerzédéscsoportok hatranyosak
vagy hatranyossd valnak és a viszontbiztositasi szerzédést
nem a hatranyos szerzédéscsoportok utan kototte meg a
Csoport akkor egy Veszteségmegtérulési komponens hoz
|étre az aldbbiak szerint ugy, hogy meghatarozza, hogy az
egyes tartott viszontbiztositasi szerzédések varhatéan milyen
aranyban téritik meg mogottes direkt szerzédések karigényeit.
Ezen karmegtérulési arany(oka)t felhasznalva a hatranyos
mogdttes direkt szerzédéscsoport(ok) veszteségkomponensét/
veszteségkomponenseit ardnyositva képezi meg a Csoport a
Veszteségmegtérulési komponenst akkor amikor mogottes
direkt szerzédéscsoport kezdeti hatranyossa valik.

A GMM értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a
Veszteségmegtérulési komponens nyitd értéke (ami lehet O is)
maodositasra kerul az adott idészak sordn a kdvetkezdkkel:
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amogottesdirekt GIC-ek, mint Uj Uzlet bekerUlésével képzddd
veszteségkomponens miatti hozzdadas a Veszteség-
megtérulési komponenshez (az el6z6 bekezdésben irt
modon szamolva)

a mogodttes hatranyos direkt GIC-eket érintd, azok veszte-
ségkomponensét modosité cash-flow becslés valtozasok
hatasa

A fenti moédositasok utan kialakult Veszteségmegtérulési
komponens azutan az adott VB GIC-re jellemzé fedezeti egységek
ardnyaban kerul feloldasra (hasonlé logikaval, mint a direkt GMM
GIC-ek esetén a CSM feloldas).

A PAA értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a
Veszteségmegtérulési komponens modositdasa a GMM-hez
hasonldan térténik, a feloldas pedig a mdédositasok utan kialakuld
Veszteségmegtérulési komponenst a PAA modell targyid&szakra
szamitott bevétel feloldasi (allokacids) aranyaval szorozva torténik.

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteség-
megtérulési komponens feloldasa alapvetéen hasonld célq,
mint a direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponens feloldasa.
A feloldas eredménysemlegesen torténik, csdkkentve mind
a targyiddszakra allokalt viszontbiztositasi raforditast mind a
viszontbiztositasi kdrmegtérulésekbdl addédd targyiddszaki
bevételt.

A PAA modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteség-
megtérllési komponens feloldasa az ARC-t mdédositja (akarcsak a
mogottes hatranyos direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponent
képzése).

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetében a kezdeti
megjelenitéshez hasznalt hozamgdrbe sudlyozdssal kerul
kiszamitasra, azokra a direkt GIC-ekre hivatkozassal, amelyeket
az adott VB GIC lefed.

3.7.5. Tartott viszontbiztositasi szerz6dések - felmerult
karigényekre vonatkozé kévetelés (AIC)
A tartott viszontbiztositasi szerzédések esetén felmerudlt
karigényekre nem a vonatkozé koételezettség, hanem
felmerUlt karigényekre vonatkozé kovetelés szerepel a Csoport
mérlegében. Maganak a kovetelésnek a szamszerUsitése nem a
.jogi szerzédés” alapjan torténik, hiszen
— annak elszdmolasa eltérhet az szabvanyban megfogal-
mazottaktol, példaul mert csak bejelentett karokra
vonatkozik;
— annak nem része a nem pénzugyi kockdzatokra vonatkozé
kockazati kiigazitas.

A Csoport tartott viszontbiztositasi szerzédések cash flow-it a
mogottes direkt biztositasokébodl szarmaztatja.

Azon viszontbiztositasi GIC-ek esetében, amelyekre a Csoport
az OCI opcidt alkalmazza, relevanssa valik a karbekdvetkezések
idépontjaban megfigyelt hozamgorbe kiszamitasa (Id. errél a
hozamgdrbéket targyald fejezetet).
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3.7.6. Szerz6désmobdositasok, szerzédések kivezetése
A Csoport csak és csak akkor vezethet ki biztositasi szerzédést
az IFRS 17 alapjan, amikor
a. az megszUlnik, vagyis amikor a biztositasi szerzédésben
meghatarozott kdtelem lejar, teljesul vagy torlésre kerul;
vagy
b. aszerzédést gy modositjak, hogy az kivezetést eredményez
az IFRS 17 alapjan (Id. lentebb)

Ha egy biztositasi szerzédést modositanak, akkor el kell dénteni,
hogy azt ki kell-e a kdnyvekbdl vezetni vagy a mddositast cash-
flow becslés valtozasként kell-e elszamolni (fenti b) pont).

Szerzédés maddositas lehet barmely szerzédéses feltétele (pl.
tartam, szerzéddésben |évé opcionalitds modositasa), vagy
szabalyozdi oldalrdl lekdvetendd valtozas (pl. MNB, vagy jogalkotd
iranyabal).

Nem kezelendé szerzédésmodositasként, ha a szerz6dé az
eredeti feltételekben is mar meglévé opcidjaval él.

A kovetkez6 esetekben van szUkség a szerzddés kivezetésére és
Uj szerzédés kdnyvekbe valo felvételére:

ha a moédositott szerz&dési feltételekben a szerzédés kotésekor
allapodtak volna meg,

akkor a szerzédés nem tartozott volna az IFRS 17 hatdkorébe;

vagy
akkor a szerzédésbdél mas komponenseket kulonitettek volna

el, és emiatt mas lett volna a fennmarado, IFRS 17 ala tartozd
biztositasi szerzé6dés

a modositott szerzéddés szerzédéshatara lényegileg kilonbdzd
lett volna, mint a mddositas elétti szerz6dés szerzédéshatara
- amodositott szerzé6dést mas GIC-be kellett volna sorolni, mint
a modositas eléttit

Minden mas esetben a szerzé6désmaddositas nem eredményez
kivezetést, azt cash-flow becslésként kell elszamolni.

3.7.7. Uzleti kombinaciéban vagy portfélié transzfer keretében
megszerzett biztositasi szerzé6dések

Az IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidban vagy Uzleti kombinaciénak
nem mind&sulé portfolidé transzfer sordn megszerzett biztositasi
szerz6dések megjelenitése a megszerzés (akvizicid) napjan
torténik.

A fenti médokon megszerzett biztositasi szerzédések besorolasa
és értékelése az akvizicid idépontjaban fennallé szerzédések
feltételek, korulmények és informacidok alapjan torténik, nem
a szerzédések eredeti kezdete idépontjaban fennalld feltételek,
korulmeények és informaciok alapjan.

A portfolié akvizicidra az attérés kontextusaban alkalmazhaté/
alkalmazandd kivételszabalyokrdl lasd az IFRS 17-re valds attérést
targyalod fejezetet.

Az IFRS 3 szerinti
kombinacidénak nem mindésulé portfolié transzfer soran

Uzleti kombinaciéban vagy Uuzleti
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megszerzett biztositasi szerz6dések esetén a szerzédések
megjelenitésekor elszamolandd CSM - GMM és VFA modellben
értékelt szerz6dések esetén —az altalanos szabalyok alapjan (IFRS
17.38 direkt biztositasi szerz&dések esetén és IFRS 17.65 tartott
viszontbiztositasi szerz6dések esetén) kerul kiszamitasra azzal,
hogy a szerzédésekért kapott vagy fizetett ellenértéket kell
tekinteni a kezdeti megjelenitéskor kapott vagy fizetett dijnak.

Aszerzédésekért kapott vagy fizetett ellenérték nem tartalmazhat
olyan ellenértéket, amit ugyanabban a tranzakcidban, de mas
eszkdzokert (pl. kapcsolddd befektetések) vagy kotelezettségekért
fizetett a Csoport.

Ha a szerzédések megszerzése IFRS 3 szerinti Uzleti
kombinacidban tortént, akkor a szerzédésekért kapott vagy
fizetett, fent emlitett ellenérték a szerzédések akvizicid
idépontjaban fennallé (IFRS 13 szerinti) valds értékével kell
egyenlének tekinteni.

Ha a tranzakcidban a direkt biztositasi szerzédésekért kapott
ellenérték és a teljesitési cash-flowk egyuUttesen nettd cash-
outflow-t mutatnak, a megszerzett szerzé6déscsoport veszteséges.
Ennek a veszteségnek (nettd cash-outflow) az dsszegével a
Csoport az akvizicid idépontjaval
IFRS 3 szerinti Uzleti kombinaciéban szerzett szerzédés-
csoport esetén a goodwill-t noéveli vagy elényds
vételen elért nyereséget csokkenti (az Uzleti kombinacion
nem keletkezhet veszteséqg)
Uzleti kombinacionak hem mindsulé portfolié transzfer
soran megszerzett direkt biztositasi szerzédések esetén az
eredmeényt csokkenti

Az emlitett veszteséges esetben a Csoport veszteségkomponenst
azonosit, fUggetlenUl attdl, hogy Uzleti kombinacid, vagy annak
nem mindésulé portfolié transzfer keretében szerezte-e a direkt
biztositasi szerzédéseket, és késébb az altalanos szabalyok szerint
oldja azt fel.

Ha a tranzakcidban a Csoport olyan tartott VB GIC-eket szerez,
amelyek hatranyos direkt GIC-eket is fedez akkor a fentiek szerint
megallapitott VB CSM-et ki kell igazitani a veszteségmegtérulési
komponenssel, amit a kdvetkezéképpen hataroz meg:
- amogottes hatranyos direkt GIC-ek veszteségkomponense
az akvizicioé idépontjaban, szorozva
- a mogottes hatranyos direkt GIC-ek karainak azon
szazalékaval, amit a Csoport varhatdéan megtérulésként kap
a megszerzett VB szerzédésekbdl.

A Veszteségmegtérulési komponenst
- az eredményben szamolja el Uzleti kombinacidénak nem
mindsulé portfolid transzferben szerzett VB GIC esetén
(bevételként)
- goodwill csokkentd vagy elényds vétel miatti nyereséget
noveld tételként szamolja el Uzleti kombinacidban szerzett
VB GIC esetén

A Vesztségmegtérllési komponenst az akvizicid napjan
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azonositja, nyilvantartja és késébb ugyanugy szamolja el, mint
az altala kotott tartott VB szerzédések esetén.

3.7.8. Bemutatas
A Csoport elkUlonitetten mutatja be a pénzlugyi helyzetre
vonatkozo a kovetkezd kdnyv szerinti értéket:
— a kibocsatott biztositdsi szerzédések azon portfdlidi,
amelyek eszkozok,
— a kibocsatott biztositasi szerzédések azon portfdlidi,
amelyek kotelezettségek,
— a tartott viszontbiztositasi szerzédések azon portfélidi,
amelyek eszkozok,
— a tartott viszontbiztositasi szerzédések azon portfélidi,
amelyek kotelezettségek.

A biztositasi szerzédésekbdl eredd kotelezettségek és eszkdzok
egyes komponensei (pl. CSM, veszteségkomponens, RA) a
mérlegben nem szerepelnek, az IFRS 17 altal eldirt egyeztetd
tablak részeiként kerldlnek bemutatasra. Veszteségkomponens
esetén az egyeztetd tablakban kulon kozzétételre kerul
az LRC veszteségkomponens nélkul vett 6sszege és az
veszteségkomponens 6sszege.

3.7.8.1. Bemutatas az atfogé jovedelem kimutatasban
A Csoport az OCI opcié valasztasa esetén az alabbi sorokon
mutatja ki a biztositasi pénztgyi eredmény OCl-ban elszamolt
részét:
- biztositasi szerzédések esetén ,Pénzigyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl”
- viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzlgyi eredmény
viszontbiztositasbol”.

3.7.8.2. Biztositasi arbevétel
A Csoport a biztositasi arbevételben szamolja el a:
- Risk Adjustment feloldasat a targyiddszak eleji varakozasok
alapjan
- CSM feloldasat
- az id&szak elején az id&szakra vart karok és koltségek
feloldasat (kivéve azok veszteségkomponensre allokalt
Osszegeit)
- adijhoz kapcsolédo tapasztalati varianciat (amennyiben az
nem jovébeli szolgaltatashoz kapcsolddik)
- a dijak biztositasi akvizicids cash-flowk megtérulésével
kapcsolatos, a targyidészakhoz allokalt részét.
A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési
komponenshez kapcsolédd dsszeget.

3.7.8.3. Biztositasi szolgaltatasi eredmény (bevétel és raforditas)
A GMM és a VFA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport
annak kezdeti megjelenitésekor veszteséges, a Csoport a
veszteséget azonnal megjeleniti az eredményben, a ,Biztositasi
szolgaltatasok raforditasai” soron.

A Csoport a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi szolgaltatasi
eredményben szamolja el a ,Biztositasi szolgaltatasok raforditasai”
soron, mert az IFRS 17.81-es pontjaval 6sszhangban nem bontja
meg a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi pénzigyi bevétel
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és raforditas, valamint a biztositasi szolgaltatasi eredmény kozott.
Szintén itt szamolja el a Csoport a tapasztalati variancidkat
(elktlénitve a diszkontrataban bekovetkezd valtozastdl és az
esetleges pénzlgyi kockazatok miatt valtozastol).

3.7.8.4. Biztositasi pénziugyi eredmény

A biztositasi pénzugyi bevétel és raforditas kdzott szamolja el
a Csoport a kamatelszamolas, és az arfolyamkulonbozetek
valtozdsanak hatasat (kivéve OCl opcid esetén), a diszkontrataban
bekdvetkezé valtozasok és az esetleges pénzligyi kockazatok
miatt valtozasokat.

A devizaarfolyam kuUlénbdzetet a Csoport minden esetben
az eredménykimutatasba szamolja el az IAS 21 standardnak
megfeleléen. Biztositasi szerz6dések esetén a,,Pénzigyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl” sorra viszontbiztositasi szerzédések
esetén és a ,Pénzlugyi eredmény viszontbiztositasbdl sorra”,
kivéve azokaz az eseteket, amikor az adott szerzédéscsoportot a
GMM értékelési modellben értékeli és az OCl opcidt alkalmazza.

A Csoport a standard el&irdsai alapjan biztositasi szerzédés-
portfélionként donti el, hogy az idészakbeli biztositasi pénzugyi
bevételeket/raforditdsokat az eredményben, vagy az eredmény
és az egyéb atfogod jovedelem koézott megosztva szamolja el
(tovabbiakban OCI opcid).

AVFA modellben értékelt unit-linked szerzédéscsoportok esetén
az LRC mogott allé mogottes eszkdzdket a Csoport FVTPL értékeli.
Az UL szerzédés portfoliok esetén a Csoport nem alkalmazza az
OCl opcidt.

A Csoport a GMM értékelési modellel mért biztositasi
szerzédéscsoportjainal az OCl opcid valasztasa esetén, mind a
LRC, mind a LIC esetén a pénz idéértékének hatdsa és annak
valtozasai, valamint a pénzUlgyi kockazat és annak valtozasainak
hatasat a Csoport a kezdeti megjelenitéskori diszkontrataval
(locked in ratan) és az aktualis diszkontrataval is diszkontalja. A
locked in ratan diszkontalt érték az eredményben az alabbi soron
kerul elszamolasra:
- biztositasi szerzé6dések esetén ,Pénzlgyi eredmeény biztositasi
ugyletekbdl”
- viszontbiztositasi szerzédések esetén ,Pénzlgyi eredmény
viszontbiztositasbol”

Az aktualis ratan diszkontalt érték és a locked in ratan diszkontalt
érték kuldénbsége pedig az egyéb atfogd eredményben az alabbi
sorokon kerul elszamolasra:
- biztositasi szerzé6dések esetén ,Pénzlgyi eredmeény biztositasi
tugyletekbdl”
- viszontbiztositasi szerzédések esetén ,Pénzlgyi eredmény
viszontbiztositasbol”

AVFA modellben értékelt szerzédésportfoliok esetén, amelyekre
a Csoport az OCI opcidt alkalmazza, mivel a Csoport minden
esetben tartja a mogottes tételeket, az idészaki biztositasi
pénzlgyi bevételek vagy raforditdasok megosztasaval egy olyan
oOsszeget kell elszamolnia az eredményben, amely megszinteti
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a tartott mogodttes tételeknek az eredményben elszamolt
bevételeihez vagy raforditasaihoz kapcsolédé szamviteli meg
nem felelést.

Ha a mdgottes tételeken az adott, OCI opcidval érintett GIC-
hez allokalt és az egyéb atfogd jovedelembe elszamolt hozam
nyereség (veszteség), a Csoport ugyanabban az dsszegben
biztositasi pénzugyi raforditast (bevételt) szamol el az egyéb
atfogo jovedelemben.

A PAA modellben értékelt szerzédéscsoportok esetén az OCI
szamitasoknal a felmerult kar (LIC) bekovetkezési idépontjaban
alkalmazott diszkontratakat hasznalja a Csoport. A PAA LIC OCI
szamitas logikaja egyebekben megegyezik a GMM LIC OCI-nal
alkalmazott logikaval.

Az OCI
arfolyamkulénbdzetet megosztja eredményben és egyéb atfogd

opcid alkalmazasa esetében a Csoport az

jovedelemben elszamolandd részre. A megosztas Ugy torténik,
hogy a Csoport kiszamitja a kdovetkezd értéket:

a. a szerzédéscsoport devizdjardl az idészaki zard arfolyamon
forintra atvaltott idészaki zaré egyenleg, ahol a zard
egyenleg szamitasahoz a diszkontalast a szerzédéscsoport
kezdeti megjelenitésének idépontjdban meghatarozott
diszkontratakkal (locked-in diszkontratakkal) végzi el;
minusz

b. a szerzédéscsoport devizajardl az elézé idészaki zard
arfolyamon forintra atvaltott idészaki nyité egyenlegbdl
és a szerzédéscsoport devizajardl a szamviteli politika szerinti
arfolyamokkal forintra atvaltott mozgasokbdl kiszamitott,
forintban meghatarozott idészaki zaré egyenleg. Az idészaki
nyitdé egyenleg szamitasahoz és valamennyi id&szaki
mozgas szamitasahoz, ahol a diszkontalas értelmezhets,
azt a Csoport a locked-in diszkontratakkal végzi el.

A fenti mdédon kiszamitott értéket a Csoport az ered-
ménykimutatasban a PénzUgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl
sorra szamolja el biztositasi szerzédések esetén és PénzUugyi
eredmény viszontbiztositasbdl sorra szamolja el viszontbiztositasi
szerz8dések esetén.

Ateljes devizaarfolyam kuldnbozet és az eredményben elszamolt
devizaarfolyam kulonbozet kUldnbségét a Csoport az egyéb
atfogo jovedelemben szamolja el, biztositasok esetén annak
Pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl, viszontbiztositasok
esetén annak Pénzlgyi eredmény viszontbiztositasbol sorara.

3.7.8.5. Viszontbiztositasi szerz6dések prezentaciéja

A Csoport a tartott viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd
bevételeket vagy raforditdsokat a kibocsatott biztositasi
szerzédésekbdl szarmazoé raforditasoktdl vagy bevételektdl
elkulonitetten mutatja be.

A kockazati kiigazitas feloldasa a viszontbiztositasok esetén nem
bevételt, hanem raforditast jelent.
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Az idészak elején vart viszontbiztositasi szolgaltatasi meg-
térulések a ,Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés
viszontbiztositotol” soron (nem biztositasi arbevételt csokkentd
tételként) jelennek meg.

A Csoport a biztositasi szolgaltatasok eredménye kodzott a
WViszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas” soron jeleniti
meg a viszontbiztositdk felé fizetett dijakat.

A Csoport az IFRS 17 86. bekezdése alapjan azzal a valasztassal él,
hogy a viszontbiztositoktdl kapott dsszegeket és a fizetett dijak
allokaciojat elkulonitetten mutatja be.

3.8. Befektetések bevétele és raforditasa

A Befektetések bevételei és raforditasai osztalék és kamat-
bevételbdl, kamatraforditasbdl, pénzigyi eszkdzok devizas
arfolyamkulonbdzeteibdl, valamint az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzdk valds értékének nettd
valtozasabdl eredé, realizalt és nem realizalt nyereségekbdl és
veszteségekbdl dlinak. Az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzlgyi eszkdzok utan kapott kamatokat a valds érték-
valtozasbodl eredd nettd nyereségek és veszteségek tartalmazzak.
Kolcsonokbdl, kovetelésekbdl és pénzeszkdzdkbdl szarmazd
kamatbevételek és raforditasok az effektiv kamatlab maddszerrel
kerUlnek elszamolasra. Az effektiv kamatlabb mddszerrel elszamolt
kamatbevételeket az atfogd jovedelemkimutatas kuldén sora
tartalmazza (Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva).

3.9. Lizing ugyletek

A szerz6dés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz,
ha egy id6szak tekintetében ellenérték fejében atadja a jogot
egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett. Egy
eszkdz azonosithato, ha a lizingbe vevének joga van lényegileg
az 6sszes hasznalatbdl eredé gazdasagi haszon megszerzésére
és a lizingbe vevd irdnyitja az eszkdz hasznalatat. A standard
egyszerUsitési lehetéséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek
(12 hénapnal révidebb idétartam vasarlasi opcid nélkul) és a kis
értékl eszkozok kapcsan.

A lizingbe vevének a pénzugyi kimutatasaiban meg kell
jelenitenie a hasznalati jogot megtestesité értékcsdokkend
eszkdzt, valamint a kotelezettség oldalon egy lizingfizetésekre
vonatkozoé kételmet. Mig az eredmeényoldali elszamolasokban
az értékcsokkenést és a kamat komponenst is raforditasként kell
megjeleniteni.

A biztositd a kovetkezd lizingszerzédéseket azonositotta,
melyeket részletesen is megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatok) bérlete
- irodabérlet

- autébérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es
pontja alapjan valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard
kovetelményeit és a tovabbiakban is kdltségként szamolja el
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a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel és a
szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a
hatdlyos szerzédés. Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag
egy olyan szerverparkban bérli, ahol nem az 6sszes kapacitast
teszi ki a biztosito altal igénybe vett rész, illetve a szerverek nem
konkrétan beazonosithatdk vagy levalaszthaték, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing
Osszes feltételét.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag
azonositott szerzédéseket, melyekre teljestinek a lizing definicid
feltételei. Ezen szerzédések esetében a Tarsasag élni kivan a
kisértékdu lizingek egyszerUsitésével, mivel ezen szerzédésekben
azonositott lizingeszkozok értéke nem jelentds dsszegU.

Az irodabérlet és autébérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le
kell valasztani a bérleti szerzédéshez kapcsolddd komponenseket,
mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb szolgaltatasi dijak, ezen
komponensek koltségként elszamolhatdk. Az irodabérleti
szerz6dés lejarata 2029. februar 28., az autdbérlet szerzé6dések
hossza 22 és 60 hdnap kozotti.

Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerzédés
teljesiti a lizing definicio feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt
kdzpontiiroda lizingnek mindsul az IFRS 16 szerint. A lizingeszk6z
értéke a lizingkifizetések diszkontalt jelenértéke lesz, melyet a
Tarsasag a szerzédés élettartama alatt linedrisan értékcsdkkent.

Alizingkifizetések diszkontalasanal hasznalt effektiv kamatlab az
aktualis (az indulaskor érvényes) EULIBOR - kiegészitve a 2017.
évi pénzlgyi viszontbiztositasi szerzédésben alkalmazott (3,15%)
kamatfelarral - szerint kerUlt megallapitasra, mint a Tarsasag
szamara elérhetd piaci kdlcson kamatlab.

3.10. Allami tdmogatasok bevétele

Az allami tdmogatasok bemutatasanal a Csoport megvizsgalja,
hogy a pénzugyi realizdlas el6feltételeiként megszabott
kritériumok varhatéan teljestlnek-e. A tdmogatds abban az
idészakban kerul elszamolasra, hogy azokat a kapcsolédd
koltségekkel parhuzamosan szdmolja el a tarsasag, amelyeket
kompenzalni szandékoznak, azoknak szisztematikusan
megfeleljenek. [IAS 20.12]

A bevételhez kapcsolddd tamogatas elkulonitve jelenthetd
Legyéb bevételként”, vagy levonhaté a kapcsolddé raforditasbol.
[IAS 20.29] A Csoport a nettd elszamolast valasztotta, igy
levonjuk a koltségekbdl. A koltség csokkentd tétel - a felmerult
koltségekre jaré tamogatasi 0sszeg - kerul beallitasra a pénzugyi
kimutatasokba az dsszemérés elvével 6sszhangban.

3.11. Munkavallaléi juttatasok

A Csoport az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaléi
juttatasok elszamoldsara. A munkavallaldi juttatas a tarsasag altal a
munkavallalok altal elvégzett szolgalatért adott ellenérték minden
formaja nemcsak pénzbeli, hanem természetbeni adott juttatasok.



CIG PANNONIA

A munkavallaldi juttatasok csoportositasa:
- Rovid lejaratd munkavallaldi juttatasok
- Munkaviszony megszlnése utani juttatasok
- Egyéb hosszu tavd munkavallaldi juttatasok
- Végkielégitések

A Csoport 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program (a tovabbiakban: ,MRP") megalapitasarél hatarozott.
Az MRP megalapitasara a Tarsasag kozgyllése altal elfogadott
javadalmazasi irdnyelvek végrehajtasa érdekében kerult sor.
Az MRP Szervezet kulonalldé jogi személy, a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt., mint végsé anyavallalat, az IFRS 10 kritériumok
alapjan kontrollt gyakorol felette, mivel a javadalmazasi politika
alkalmazasaval befolyasolja az altala kioszthatd jovedelmek
Osszegét, illetve bevételeit és koltségeit is meghatarozza.

2019. aprilis 5-én a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. dtadta a sajat
részvényeit a CIG Panndnia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvény
Program Szervezetnek (MRP). A sajat részvény atadasa mellett
CIGPANNONIA részvényekre sz6ld vételi opcidt is nydjtott a
Tarsasag az MRP-nek. Az opcid grant date értékelése adja az
opcids kotelezettség kezdeti értékelését, levonva az MRP altal
fizetett opcids dijat.

A kiiraskori értékelés és a kovetd forduldnapi értékelések
soran a munkavallaldi részvény opcidk értékét a Cox—Ross—
Rubinstein-féle binomialis fa médszerével hataroztuk meg. Az
opcidk értékének meghatarozasahoz, a modellszamitasokhoz
a kockazatmentes hozamot az EIOPA altal kdzzétett, relevans
kockazatmentes hozamgorbékbdl, az arfolyamvaltozas szérasat
a tapasztalati arfolyam adatok segitségével hataroztuk meg. Az
opcidk értékelésénél a Tarsasdag a CIGPANNONIA részvények
elmult két évi kereskedési adatait veszi figyelembe.

A munkavallalok szamara jutatott tervteljesitési és tervtllteljesitési
bdénuszok a javadalmazasi politika alapjan az MRP szervezeten
keresztUl kertlnek kifizetésre. A munkaszerzédésekben rogzitett
boénuszok kifizetésére a javadalmazasi politika szerint részben
halasztassal van lehetéség. 2021-t61 amennyiben a kitlzott
boénuszcélok teljesllnek, akkor a kifizetésre kertlé 6sszeg
70%-a készpénzben jar a munkavallalénak, mig a bdénusz
10-10-10%-a évente a kovetkezd években részvényben kerdl
teljesitésre az MRP-n keresztll. A bénusz 70%-a ebben az
esetben az IAS 19 alapjan elszadmolt munkavallaléi juttatasnak
mindsul. A fennmaradd 30% a felek allaspontjatdl fuggetlendl a
javadalmazasi politika altal meghatarozott mdédon részvényben
kerUl teljesitésre, ezért az IFRS 2 el&irdsai szerint részvény alapu
juttatasnak mindsul.

Ajuttatds f6 jellemzéi az aldbbiak. A juttatas nyUjtasanak datuma
az a nap, amikor a felek kdlcsondsen megértették a juttatas
feltételeit. Ez a bonuszkiiras felek altali alairdsanak datuma. A
bénusz megszolgaltsagi idészaka az adott 4 Uzleti év, amire a
kiirds vonatkozik, ugyanakkor a kiiras Uzleti évére kell értékelni
a teljesitménykritériumokat. A tovabbi 10%-10%-10% kifizetésére
Ujabb harom éves halasztott teljesités kritérium alkalmazandé.
A juttatds értékelésére az IFRS 2 nem fogalmaz meg konkrét
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szabalyokat, ugyanakkor az IFRS 2 BC106-118 pontja alapjan egy
alapvetéen fix 6sszegben meghatarozott kifizetés értékelése
nem térhet el amiatt, hogy az készpénzben vagy részvényben
kerul kifizetésre. Mindezek alapjan a Csoport ezen juttatasra
vonatkozdan a fix dsszeg adott évre jutd részét jeleniti meg a
tékével szemben folyamatosan elszadmolva. A Csoport figyelembe
veszi az értékelésnél a teljesitményfeltételek és a megszolgaltsagi
feltételek varhaté alakulasat az elmult idészakok historikus
adatait felhasznalva.

A 2024-es és a 2023-as év tekintetében a fellgyel6ébizottsag
dontése alapjan figyelemmel a Tarsasdag Novekedési
Stratégidjaban meghatarozott elsédleges célokra - arra a
részvényesi elvarasra, hogy a Tarsasag kiszamithatd, konzervativ
osztalékfizetésre épulé modellje megvaldsulhasson kézép és
hosszu tavon, valamint ezzel parhuzamosan az ez ellen haté
kozterhek viselésének kotelezettségére, és ennek a Tarsasag
mutatdszamaira gyakorolt hatasara - az MRP Javadalmazas
alapjan a kifizetés feltételei dsszességében nem allnak
fenn, vagyis a 2024-es és 2023-as beszamold nem tartalmaz
részvényalapu juttatdsokat.

A Csoport konszolidalt pénzugyi kimutatasaiban az MRP-
nek atadott részvények sajat részvényként, mint sajat téke
csokkentd tétel kerllnek kimutatasra. A sajat részvényekkel
kapcsolatos tranzakciok a tékében kerulnek elszamolasra az IAS
32 sztenderdnek megfeleléen, velUk kapcsolatban eredménytétel
a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban nem merul fel. Az MRP-
ben lévé részvényekre fizetett osztalék a konszolidalt pénzugyi
kimutatasokban nem jelenik meg osztalékfizetésként.

3.12. Nyereségadok

Az addraforditas a targyévi tényleges és halasztott addkat
tartalmazza. A tényleges és halasztott add elszamolasa az
eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez
kapcsolddik, amelynek elszamolasa a tékével vagy az egyéb
atfogo jovedelemmel szemben torténik, mert ekkor a kapcsolédd
tétellel egyltt a tékében vagy az egyéb atfogd jovedelemben
kerul elszamoldsra. A tényleges add a targyévi addkdteles
nyereség utan varhatdan fizetendé add a mérleg forduldénapjan
hatalyban lévé, vagy lényegileg hatdlyban 1évé addkulcsokkal
szamitva.

Halasztott add kerUl elszamolasra az eszkdzok és kotelezettségek
szamviteli pénzugyi helyzet kimutatasban kimutatott és az addzas
szempontjabdl elismert értéke kozotti atmeneti kUlonbozetekre.
Halasztott add kovetelés kerUl elszamolasra a fel nem hasznalt
add szerinti elhatarolt veszteségekre amennyiben valdszind,
hogy elegendé jovébeni addkdteles nyereség fog rendelkezésre
allni a halasztott addékdveteléssel szemben. A halasztott add
kovetelésként bedllitandd dsszeg az elhatarolt veszteségbdl
kdzéptavon varhatdéan megtéruld rész, vagyis a Csoport Uzleti
tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatdan realizalhato
addmegtakaritds. A kdozéptavot a Csoport 4 évben hatarozta
meg. A halasztott ado értékelése azokkal az addkulcsokkal
torténik, amelyek varhatdéan vonatkozni fognak azoknak az
éveknek az addkoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti



Megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

69 CIG PANNONIA 65

kuldnbozetek visszafordulnak. A halasztott adokdvetelések és
halasztott addokotelezettségek akkor szamithatdak be egymassal
szemben, ha erre toérvény altal kikényszerithetdé jog all fenn
ugyanazon addéhatésag altal kivetett nyereségaddra és a Csoport
nettd alapon kivanja rendezni azokat.

3.13. Immaterialis javak

Az immateridlis javak bekerulési értéken, a halmozott
értékcsokkenés és halmozott értékvesztés miatti veszteség
oOsszegével csokkentve kerulnek kimutatasra. A bekerulési
érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kdzvetlenul
hozzarendelhetd raforditdsokat. Linearis amortizacié kerudl
elszamoldsra azimmateridlis eszkdz becsult hasznos élettartamara
vetitve. A becsult hasznos élettartam és amortizaciés modszer
felllvizsgalatra kerdl minden éves beszamolasi periddus végén
azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak hatasa a jovére nézve
kerUl elszamolasra. Az immaterialis javakhoz kapcsolédé késébbi
raforditasok aktivaldsara csak akkor kerul sor, ha abbdl a Csoport
szamara jovébeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden
mas késébbi koltség raforditasként kerul elszamolasra abban
az idészakban, amikor az felmerudlt. A Csoport csak hatarozott
élettartamu immaterialis javakkal rendelkezik, az értékcsdkkenés
elszamolasakor 14,5%-33%-0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.
Az értékcsokkenési leiras elszamolasa az eredmény terhére, az
egyéb mukodési koltségek kozott torténik.

és hasznos élettartalma felllvizsgalatra és moédositasra kerul,
amennyiben ez szUkséges. Egy eszkdz kdnyv szerinti értéke
azonnal leirasra kerul a megtéruld értékig, ha az eszkdz kdnyv
szerinti értéke magasabb a becsult megtéruld értéknél.
(részletesen lasd 3.16 megjegyzés)

Az értékesités nyeresége és vesztesége az értékesitésbdl szarmazoé
bevételek és a kdnyv szerinti értékek dsszehasonlitasaval kerul
meghatarozasra, és az idészak eredményében kerul elszamolasra.
Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a
szamitégépeket, irodai berendezéseket, felszereléseket és
jarmuveket bekerulési értéken, halmozott értékcsdkkenéssel és
értékvesztési veszteséggel csdkkentve. A 200 ezer forint alatti
beszerzések a beszerzés évében leirasra kerulnek.

3.15. Nem pénzligyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kulsé vagy belsé korulmeények azt jelzik, hogy egy
eszkdz értékvesztett lehet, a Csoport megvizsgalja az adott eszkdz
értékvesztésének szukségességeét. Az értékcsokkentett vagy
amortizalt eszkdzdket és pénztermeld egységeket értékvesztés
szempontjaboél a Csoport akkor vizsgalja meg, amennyiben
barmilyen jelzés van arra vonatkozéan, hogy a kényv szerinti
érték nem térul meg.

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas
Gépjarmuvek
Irodai es szamitastechnikai berendezések

Butorok, egyéb felszerelések

Az Uzleti kombinaciok soran szerzett goodwill kezdeti
megjelenitése az immaterialis javak kdzott torténik a 3.1
megjegyzésben leirtak szerint. A goodwill a késébbiekben
értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken kerul kimutatasra.

3.14. Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerulési értéken kerul
Kimutatasra, csokkentve a halmozott értékcsdkkenéssel és
halmozott értékvesztés miatti veszteség dsszegével. A bekerulési
érték tartalmazza az adott eszkdz megszerzéséhez kdzvetlenul
hozzarendelheté raforditasokat. Egy eszkdz nagy értékd,
kUlonb6z6 hasznos élettartamu komponenseit elkulonitetten
kell nyilvantartani és rajuk értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkdz Uzembe helyezésének
idépontjat kdvetden torténik, és linearis alapon kerll kiszamitasra
a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az eszkdzzel kapcsolatos
jelent&s felljitasok a fennmaradd hasznos élettartam alatt
kerulnek értékcsdokkentésre vagy a kdvetkezd jelentds feldjitas
idépontjaig, attdl figgden, hogy melyik a korabbi.

Minden beszamolasi idészak végén az eszkdzdk maradvanyértéke

50%
20%
20-33%

14,5%

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszk6zok abba
a legkisebb csoportba (pénztermelé egységek) kerllnek
besorolasra, amelyekre egyedi cash flow-k beazonosithatdak.
Ertékvesztés miatti veszteség kerll kimutatasra, amennyiben
az eszkdz vagy pénztermeld egység konyv szerinti értéke
magasabb, mint annak megtérulé értéke. A megtéruld érték
az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds értéke
és a hasznalati értéke kdzul a magasabbik. A hasznalati
érték meghatarozasakor a becsult jovébeni cash flow-k egy
olyan addzas elétti diszkontrataval kerulnek diszkontalasra a
jelenértékUkre, amely tukrdzi a piacnak a pénz idéértékére és
azoknak az eszkdz-specifikus kockazatokra vonatkozoé becslését,
amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

3.16. Pénzugyi eszk6z6k

PénzUgyi instrumentum minden olyan szerzédés, amely
valamely gazdalkodd egységnél pénzigyi eszkdzt, ugyanakkor
egy masik gazdalkodd egységnél pénzUugyi kotelezettséget vagy
tékeinstrumentumot keletkeztet.
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3.16.1. Kezdeti megjelenités

A pénzUgyi eszkdzok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra
a kotési napra torténik, amikor a Csoport a pénzugyi eszkodzt
keletkeztetd szerzéddés szerz6dé felévé valik, ideértve azt is,
amikor a pénzugyi eszkdéz megvasarlasara vagy értékesitésére
olyan szerzédés alapjan kerul sor, amelynek feltételei eldirjak a
pénzlugyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén
bellli dtadasat (regular way trade). Kezdetben valamennyi
pénzlgyi eszkdz valds értéken van értékelve, amely az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzdk
kivételével ndvelve van azon tranzakcios koltségekkel, amelyek
kdzvetlenul a pénzlgyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A pénzlugyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valds értéke
rendszerint az Ugyleti ar (vagyis a fizetett ellenérték valés értéke).
Ha azonban az ellenérték egy részét nem a pénzUgyi eszkozért,
hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztositd értékeli a
pénzlUgyi eszkdz valds értékét és azt ezen az értéken jeleniti meg.
A fizetett ellenértéknek a pénzlugyi eszk6z bekeruléskori valds
értékén fellli részét a Csoport a rd vonatkozdé standard szerint
szamolja el. A valds érték meghatarozasanak elveit 3.18-as pont
tartalmazza.

Pénzugyi eszkdzdk és kotelezettségek nettd alapon akkor
kerulnek bemutatdsra a pénzlgyi helyzet kimutatasban,
amennyiben a Csoportnak jogaban all nettd alapon elszamolni
és a Csoport vagy a nettd oOsszeget szandékozik rendezni
vagy egy idében szandékozik a kdveteléseket behajtani és a
kotelezettségeket kiegyenliteni.

3.16.2. Pénzugyi eszk6z6k besorolasa és értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Csoport a pénzlgyi eszkdzeit a
pénzugyi eszkdzdk kezelésére alkalmazott Uzleti modellje,
valamint a pénzugyi eszkdz szerzédésbdl eredd cash flow-
jellemzdi alapjan az aldbbi harom csoportba sorolja:

eredmeénnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
eszkozok,

egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
pénzugyi eszkdzok,

amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi eszkdzok.

3.16.2.1. T6keinstrumentumok

Tékeinstrumentumokban torténd befektetések (amely nem
mindsul lednyvallalatban torténd tékebefektetésnek) értékelése
fészabaly szerint eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy
torténjen.

A kezdeti megjelenitéskor a Csoport azonban visszavonhatatlanul
donthet amellett, hogy az egyébként az eredménnyel szemben
valos értéken értékelt egyes tékeinstrumentumokba térténd
befektetés valds értékének késébbi valtozasait az egyéb atfogd
jovedelemben mutatja be (,FVOCI opcid”), feltéve, hogy a
tékeinstrumentum nem kereskedésre tartott, €s nem mindésul
egy az IFRS 3 standard hatékorébe tartozd Uzleti kombi-
nacioé felvasarldja altal megjelenitett fuggd ellenértéknek sem.
A dontést a vezérigazgatd és a szamviteli rendért felelés vezetd
instrumentumonként hozza meg az ALCO ajanlasat figyelembe véve.
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Azon tékeinstrumentumokbdl szarmazd osztalékot, ahol a
Csoport élt az FVOCI opcidval, az eredményben kell megjeleniteni.

3.16.2.2. Adéssaginstrumentumok
A Biztositd az addssaginstrumentum tipusd pénzugyi
eszkdzeinek besoroldasakor két aspektust mérlegel:

a pénzugyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Uzleti modellt,
valamint
a pénzugyi eszkdz szerzédésbdl eredd cash flow-jellemzéit.

A Csoport a pénzugyi eszkdzeit amortizalt bekerulési értéken
értékeli, ha mindkét aldbbi feltétel teljestl és az adott
pénzUgyi eszkdzt a kezdeti megjelenitéskor nem jeldlte meg
visszavonhatatlanul eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként:

a pénzugyi eszkodzt olyan Uzleti modell alapjan tartja a
Csoport,amelynek célja pénzlgyi eszkdzok szerzéddéses cash
flow-k beszedése érdekében torténd tartasa; valamint

a pénzUugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott
idépontokban olyan cash flowkat eredményeznek, amelyek
kizardlag a téke és a kint levé tékedsszeg utdn jard kamat
kifizetései.

Az addssaginstrumentumokat az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben valds értéken értékeli a Csoport, ha mindkét
alabbi feltétel teljesul és az adott pénzlgyi eszkdzt a kezdeti
megjelenitéskor nem jeldlte meg visszavonhatatlanul
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

a pénzugyi eszkodzt olyan Uzleti modell alapjan tartja a
Csoport, amely szerzédéses cash flow-k beszedésével és a
pénzlgyi eszkdzdk eladasaval éri el céljat; valamint

a pénzUugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott
idépontokban olyan cash flowkat eredményeznek, amelyek
kizardlag a téke és a kint levé tékedsszeg utdn jard kamat
kifizetései.

A Csoport minden egyéb addssaginstrumentum tipusu pénzigyi
eszkozt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategdriaba sorol be.

3.16.3. Uzleti modell teszt

A Csoport Uzleti modelljei olyan szinten kerultek meghatarozasra,
amely tukrdzi, hogy a pénzlugyi eszkdzok csoportjait hogyan
kezeli egyUtt egy adott Uzleti cél elérése érdekében, hogy a
pénzlgyi eszkdzbdl szarmazd pénzaramlasok a szerzédéses
pénzaramlasok beszedésébdl, a pénzugyi eszkdzok eladasabol
vagy mindkettébdl erednek.

A Csoport a pénzUgyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Uzleti
modelljének értékelésekor minden relevans bizonyitékot
figyelembe vesz: az eszk6zdk teljesitményét, kockazatait és ezen
kockazatok kezelését, szereplket a javadalmazasban.
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Az Uzleti modell meghatarozasanak soran a Csoport figyelembe
veszi az adott portfoliobdl a korabbi idészakokban végrehajtott
eladasok gyakorisagat, értékét és Utemezését, az értékesitések
okat és a jovébeli értékesitési tevékenységre vonatkozd
varakozasokat.

A Csoport az adott portfolidjara vonatkozéan a kdvetkezé Uzleti
modelleket hatarozza meg:

Uzleti modell megnevezése

Uzleti modell, amelynek célja pénzigyi eszkdzok
szerzédéses pénzaramlasok beszedése érdekében
térténd tartasa (,HTC”)

Uzleti modell, amelynek célja pénzigyi eszkézok
szerz8déses pénzaramlasok beszedése és az eladas
(,HTCAS")

Egyéb Uzleti modell

A Csoport a pénzlgyi eszkdzei esetében portfdlid szinten
hatarozza meg az Uzleti modellt, amelyhez az alabbi portfélidkat
azonositotta:

Biztositasi szerzédésként elszamolt, befektetési egységekhez
kotott életbiztositashoz kapcsolddd pénzigyi eszkdzdk
Befektetési szerzédésekhez kapcsolddd pénzuigyi eszkdzok
Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi és nem-élet
biztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgald
pénzlgyi eszkdzdk

Sajat befektetések (tobb portfolid)

Hataridds Ugyletek

Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek

Egyéb pénzlugyi kdvetelések (ide tartoznak a kdvetkezdk:
vevékovetelések, adott kolcsdnok, eszkdzalapkezeldi dij
kovetelések, egyéb, az elézé6ekben nem emlitett pénzugyi
kovetelések)

A biztositasi szerzédésként elszamolt befektetési egységekhez
kotott életbiztositashoz kapcsolddd pénzlgyi eszkdzok és a
Befektetési szerzédésekhez kapcsoldédd pénzlgyi eszkdzdk
portfoliokat a Csoport valdés érték alapon kezeli (egyutt
a kapcsoloédd biztositasi kotelezettségekkel, befektetési
szerzédések esetén pénzlgyi kotelezettségekkel), ezért a
Biztositd azt dllapitotta meg, hogy ezeknek a portfolioknak az
Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell.

A hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi és nem-élet
biztositasi szerzédések tartalékainak fedezeteként szolgald
pénzugyi eszkdzeivel kapcsolatos Uzleti modell olyan, hogy a

Csoport amellett, hogy beszedi ezen pénzUgyi eszkdzdkbdl
szarmazod szerzédéses pénzaramokat, lényeges vasarlasi és
értékesitési tevékenységet végez ebben a portfolidban annak
érdekében, hogy a kapcsolddé biztositasi portfolid mozgasaihoz

igazodva kiegyensulyozza a befektetési portfolidt, igy biztositani
tudja, hogy a kapcsolddd biztositasi kotelezettségeit a befektetési
portfolié pénzaramai fedezik. Ezért a Csoport azt allapitotta

Uzleti modell tartalma, f6 jellemzdi

Célja az eszkdz pénzaramlasainak realizalasa annak
élettartama soran teljesitett szerzédéses kifizetések
beszedésével.

Az értékesitések nem képezik az Uzleti modell
szerves részét, hanem annak esetleges elemei,

bar az értékesitések nem dsszeegyeztethetetlenek
ezzel az Uzleti modellel.

Mind az eszkdzok szerzédéses pénzaramlasainak
beszedése, mint azok értékesitése az Uzleti modell
szerves része.

Ebben az Uzleti modellben tipikusan tobb

az értékesités, mint a HTC Uzleti modellben.

Példaul kereskedésre tartas, vagy valods érték alapon
torténd kezelés.

meg, hogy ennél a befektetési portfolional az Uzleti modellnek
mind a szerzédéses pénzaramok beszedése, mint az értékesités
integrans része, igy ennél a befektetési portfolional az Uzleti
modell HTCAS.

A sajat befektetések esetén a Csoport al-portfolidkat hataroz
meg, és mindegyik al-portfolidra kildon megallapitja az Uzleti
modellt.

A hataridés Ugyletek Uzleti modellje az Egyéb Uzleti modell,
mivel azok derivativak és emiatt teljesitik az IFRS 9 , kereskedésre
tartott” (,held for trading”) definicidjat.

A Pénzforgalmiszamlak és bankbetétek, mind az Egyéb pénzugyi
kovetelésekbdl a Csoport kizardlag a szerzédéses pénzaramokat
kivanja beszedniigy ennek a portfolionak az Gzleti modellje HTC.

A fentebb tételesen felsorolt Egyéb pénzlgyi kovetelések
esetében a Csoportnak kivétel nélkul kizarélag a szerzédéses
pénzaramok beszedése a célja, igy ezek Uzleti modellje valamennyi
esetben HTC (egyutt, egy al-portfolioként dokumentalva). A
fentebb tételesen fel nem sorolt Egyéb pénzlgyi kdvetelések
esetében a Csoport szUkség szerint al-portfoliokat hataroz meg,
és mindegyik al-portfolidra kilén megallapitja az Uzleti modellt.

Az elvégzett Uzleti modell teszteket a Csoport minden esetben
portfolionként (illetve ahol értelmezhetd, al-portfolionként)
dokumentalja. Az egyes pénzlgyi eszkdzok esetén a Csoport
olyan nyilvantartast vezet, hogy az Uzleti modell a nyilvantartasbol
megallapithatd legyen.
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Ha a Csoport olyan pénzlgyi eszkdz(oke)t szerez be, vagy
keletkeztet, amelyek egyik, kordbban Uzleti modell szempontbdl
mar dokumentalt portfolidba sem sorolhatdk, a Csoport Uj
portfolidt (szUkséges esetén) al-portfolidkat definial, és elkésziti
az ezekre vonatkozd dokumentaciot.

Ha a biztosité valamely szerzédésportfolidt a szerzédésekhez
kapcsolddd pénzlgyi eszkozdkkel egyltt megszerez, a kezdeti
megjelenitéskor az Uzleti modell meghatarozasanal mérlegeli,
hogy a célja ezeknek az eszkdzdknek az értékesitése, vagy tartasa.
Ha a cél az értékesités, akkor az Uzleti modell ezekre Egyéb Uzleti
modell (Uzleti modell teszt céljabdl Uj portfolid dokumentalasa
mellett), ha tartds, akkor a Csoport a biztositasi vagy befektetési
szerzdédéseinek megfeleld portfolidba sorolja ezeket az eszkdzoket
és eszerinti hatarozza meg az Uzleti modellt (Uj portfolid nem
kerul dokumentalasra Uzleti modell teszt céljabdl).

3.16.4. Szerzédéses pénzaramlasok vizsgalata (,,SPPI teszt”)
A Csoport a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssag-
instrumentum tipusd pénzlUgyi eszkodzei szerzddéses
pénzaramlasainak vizsgalatdt, amely vizsgalat alapjan
megallapitja, hogy az adott pénzUgyi eszkdz szerzédéses
feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat
eredmeényeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint lévé
tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései (,SPPI teszt teljesul”) vagy

sem (,SPPI teszt nem teljesdl”).

3.16.5. Amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszk6z6k
Az amortizalt bekerUlési értéken értékelt pénzlgyi eszkdzdk
értékelése a kezdeti megjelenitést kdvetden amortizalt bekerulési
értéken torténik.

A Csoport a pénzugyi eszkdzok (az értékvesztetten vasarolt
vagy keletkeztetett pénzugyi eszkdzdk kivételével) effektiv
kamatlabanak meghatarozasakor megbecsuli a jovébeli cash
flowkat, figyelembe véve a pénzugyi instrumentum minden
szerzdédéses feltételét, kivéve a varhatd hitelezési veszteségeket.
Az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzigyi eszkdzok
esetében a Csoport Un. hitelkorrigalt effektiv kamatlabat
alkalmaz, amelyhez figyelembe veszi a becsult jovébeli cash flowk
mellett a varhatd hitelezési veszteségeket is.

A Csoport amortizalt bekerUlési értéken értékeli a koveteléseket,
egyéb koveteléseket és kapcsolt koveteléseket.

3.16.6. Egyéb atfogé jovedelemmel szemben valés értéken
értékelt pénziigyi eszk6zdk
A Csoport az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt pénzlgyi eszk6zok kategdridba az alabbi
instrumentumokat sorolja be:
az olyan tékeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti
megjelenités soran igy jeldlt meg;
azokat az addéssaginstrumentumokat, amelyek esetében az
Uzleti modell teszt eredményeként megallapitotta, hogy az
Uzleti modell célja az addssaginstrumentummal kapcsolatos
szerzddéses cash flow-k beszedése és egyidejlileg a pénzigyi
eszkdzok eladdsa, és az SPPIteszt eredményeként a pénzugyi
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eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban
olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
téke és a kint levd tékedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
pénzlgyi eszkdzon keletkezd nyereséget vagy veszteséget — az
értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, az effektiv kamatlab
maodszer szerinti kamat, valamint az arfolyamnyereség és —
veszteség kivételével — az egyéb atfogo jovedelemben jeleniti
meg a Csoport a pénzugyi eszkdz kivezetéséig vagy atsorolasaig.
Az effektivkamatldb-mddszer alkalmazasaval kiszamolt
kamatot, az értékvesztés miatti veszteséget, valamint az
arfolyamnyereséget és -veszteséget az eredményben jeleniti

meg a Csoport.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott dsszegek a
késébbiekben nem vezetheték at az eredménybe az egyéb
atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tékeinstrumentumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds
értéken értékelt tékeinstrumentumokbdl osztalékbevétele
szarmazik a Csoportnak, akkor az az eredményben az
osztalékbevételek kdzott kerul elszamolasra.

Ertékvesztési kdvetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel
szemben valds értéken értékelt tékeinstrumentumokra
vonatkozdan nincs.

A Csoport egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valds értéken
értékeli a hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi
szerz8dések tartalékainak fedezeteként szolgald pénzugyi
eszkdzeit és a sajat téke portfolidban lévé értékpapirjait.

3.16.7. Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi
eszk6zok

Minden olyan adéssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az
amortizalt bekerulési értéken torténd értékelés feltételeit, sem
az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken torténd
értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben valds értéken
értékelt pénzlgyi eszkdzok kdzé kerll besorolasra, ideértve
az eszkdznek mMindsulé szarmazékos instrumentumokat is,
amelyeket a késébbiekben eredménnyel szemben valds értéken
kell értékelni.

Fészabalyként ebbe a kategdridaba kerUlnek besorolasra a
tékeinstrumentumok is, kivéve azokat, amelyek esetében
a kezdeti megjelenités sordn a Biztositd az egyéb atfogd
jovedelemmel szembeni értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
eszkozok kozé tartoznak tovabba

befektetési
egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolddo pénzugyi

a biztositasi szerzédésként elszamolt,

eszkdzok és a
Befektetési szerzédésekhez kapcsolddd pénzigyi eszkdzok
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amiatt, mert ezek esetében az Uzleti modell Egyéb Uzleti
modell.

Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
eszkdzok kdzé tartoznak
a hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi és nem-élet
biztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgald
pénzugyi eszkdzok és
a sajat befektetések

kozUl a befektetési alapokban lévé befektetések. Ennek oka,
hogy ezek a befektetések nem teljesitik az SPPI tesztet és az
egyéb atfogo jovedelemmel szemben valdsan értékeltként vald
megjeldlhetdség feltételeit sem, hiszen a definicid szerint nem
tékeinstrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
eszkdzdk kezdeti megjelenitést kovetd értékelése valds értéken
torténik, a valds érték valtozasai —ide értve a kamatot, az
osztalékot, a devizas atértékelés arfolyamkuldonbozetét is — az
eredményben kerllnek megjelenitésre, az a befektetések egyéb
bevétele és befektetések raforditasa sorokon.

3.16.8. Pénzligyi eszk6zok atsorolasa

A Csoport akkor, és csak akkor sorolja at az érintett pénzugyi
eszkozeit, ha megvaltoztatja a pénzugyi eszkozok kezelésére
alkalmazott Uzleti modelljét.

Az Uzleti modell megvaltozasat a Csoport minden esetben
dokumentalja és a dokumentacio tartalmazza a vezérigazgatd
és a szamviteli rendért felelés vezetds jévahagyasat, a valtozas
leirasat és a valtozas lényegességének indoklasat, mely az ALCO
Ulések anyagaban kerll dokumentalasra.

Amennyiben a Csoport atsorolja pénzigyi eszkdzeit, az atsorolast
az atsorolas idépontjatdl kezdve, a jovére nézve kell alkalmaznia. A
Csoport nem allapithatja meg Ujra a kordbban mar megjelenitett
nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket
és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

Az atsorolas id&épontja az Uzleti modell dokumentalt
megvaltozasanak idépontjat kdovetd [naptari negyedéves]
periddus elsé napja. Az atsorolast az IFRS 9 szabdlyai szerint
alkalmazza a Csoport.

3.16.9. Pénzugyi eszkdz6k kivezetése

Annak értékelése elétt, hogy helyénvalé-e, és milyen mértékig
egy pénzUgyi eszkdz kivezetése, a Csoport meghatarozza, hogy
a kivezetési kdvetelményeket egy pénzlgyi eszkdz egy részére
vagy egészére kell-e alkalmaznia.

A Csoport akkor vezeti ki a pénzigyi eszkdzdket, ha a szerzédéses
pénzaramokhoz valé jogai megsziinnek vagy lejarnak, vagy a
jogokat vagy a tulajdonlasbdl eredé lényeges hasznokat és
kockazatokat a Biztosité atadja, vagy a Csoport a pénzlgyi eszkdzt
részben vagy teljes egészében leirja. Az egyes pénzUgyi eszkdzok
kivezetése esetén a Csoport az IFRS 9 szabalyait alkalmazza.
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3.16.10. Pénziigyi eszk6z6k cseréi/médositasai

A pénzUgyi eszkdzdk modositasanak szamviteli elszamolasara
a pénzugyi kotelezettségek modositasara vonatkozo szabalyok
analégiaként megfeleléen alkalmazanddk.

Addssaginstrumentumoknak jelentésen eltérd feltételek melletti
cseréjét vagy modositasat a meglévé hitelezd és adds kozott az
eredeti pénzlgyi eszkdz megszlinéseként és egy Uj pénzugyi
eszkdz, megjelenitéseként kell elszamolni.

A feltételeket/mdédositdst minden esetben |ényegesen
eltérének tekinti a Csoport, ha az Uj feltételek szerinti cash
flow-k jelenértéke, a modositas napjara kiszamolva, az eredeti
effektiv kamatlabbal diszkontalva legalabb 10 szazalékkal eltér
az eredeti pénzligyi eszkoz (értékvesztéssel csdkkentett) bruttd
koényv szerinti értékétél.

Ha a fent emlitett értékek nem térnek el egymastdl 10%-kal, a
Biztositd abban az esetben is Iényegesnek tekinti a feltételek
modosulasat, ha lényeges kvalitativ tényezdk valtoznak. (pl.
pénznem, fixrél valtozé kamatozas, stb.)

Szamviteli elszamolas tekintetében, a csere/mddositas napjan:

Ha azaddssaginstrumentumok cseréje/maddositasa lényeges,
akkor a két érték kozotti kuldnbséget az eredményben
szamolja el, a befektetések egyéb bevétele vagy befektetések
raforditasa soron.
Ha a csere/mddositas nem lényeges, a Csoport az eredeti
pénzUugyi eszkdzt nem vezeti ki, hanem annak bruttd kényv
szerinti értékét Ujraszamitja és modositasi nyereséget vagy
veszteséget szamol el az eredményben, a befektetések
egyéb bevétele vagy befektetések raforditasa soron.

3.17. Pénziugyi eszk6z6k értékvesztése
A Csoport varhato hitelezési veszteséget szamol el az alabbi, nem
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok
esetében:
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt addssaginstrumentum tipusud pénzigyi eszkdzok
(t6keinsrumentumok esetén az értékvesztés nem
értelmezett),
az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok.

3.17.1. Az értékvesztés altalanos szabalyai

A Csoport valamennyi pénzugyi eszkdzére, amelyre az
értékvesztés kovetelmények vonatkoznak, a fordulénapon
varhatd hitelezési veszteséget jelenit meg.

A varhatd hitelezési veszteségek a pénzUgyi eszkdz varhatd
élettartama alatt felmerulé hitelezési veszteségek valdszinlséggel
sulyozott becslései (azaz az 6sszes varhatd cash flow-hiany
jelenértéke). A varhato hitelezési veszteség becslésének mindig
tUukroznie kell a hitelezési veszteség bekovetkezésének és be nem
kovetkezésének lehetdségét is, még akkor is, ha a legvaldszinlbb
eredmény az, hogy nem kovetkezik be hitelezési veszteség. A
varhatod hitelezési veszteségek becslésének olyan elfogulatlan
és valészinliség alapjan sulyozott 6sszeget kell tukroznie, amely
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kuUlonbozé lehetséges kimenetelek értékelése révén kerdlt
meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitasanal a Biztosité elére tekinté
informacidkat is figyelembe vesz.

A Csoport feltételezi, hogy valamely pénzugyi eszkdz
hitelkockazata nem nétt jelentésen a kezdeti megjelenités
o6ta, amennyiben megallapitasra kerul, hogy a pénzUgyi eszkdz
hitelkockazata alacsony a beszamolé forduldénapjan.

A Csoport az IFRS 9 altal meghatarozott szinteket alkalmazza a
hitelezési veszteség elszamoldsahoz, a standardban leirt esetek
és kockazatfelmérés szerint:
12 havi varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 1)
Teljes élettartam alatti varhatd hitelezési veszteség
elszamoldsa (Stage 2 és Stage 3)

Az dllampapirjai és kulsé mindsitéssel rendelkezd, allampapirtdl
eltéré pénzugyi eszkdzei esetében — ha azok a fordulénapon nem
alacsony hitelkockazatuak — a Csoport a legalabb 2 notch rating
romlast tekinti jelentds hitelkockazat ndvekedésnek.

Amennyiben a Csoport az el6z6 beszamolasi idészakban az
élettartami hitelezési veszteséggel megegyezd 6sszegen
értékelte valamely pénzlgyi eszkdz elszamolt veszteségét, de
ugy dont, hogy az aktuadlis beszamolasi forduldénapon az érintett
pénzugyi eszkdz hitelkockazata nem nétt jelentdsen a kezdeti
megjelenités 6ta, az elszamolt veszteséget az aktualis beszamolasi
forduldnapon a 12 havi varhato hitelezési veszteséggel egyezd
oOsszegen jeleniti meg (vagyis Stage 2-bdl atsorolja Stage 1-be).

A Csoport az amortizalt bekertlési értéken értékelt és az
egyéb atfogod jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
pénzugyi eszkdzei esetében az eredményben értékvesztés
miatti nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a varhatd
hitelezési veszteségek (vagy visszairds) azon dsszegét, amellyel
a beszamold forduldnapjan meghatarozott dsszegre ki kell
igazitani az elszamolt veszteséget.

A Csoport alacsony hitelkockazatinak tekinti a BBB-
(Standard&Poors rating) vagy jobb, befektetésre ajanlott
(,investment grade”) kulsé mindsitésl pénzlgyi eszkdzdket.

3.17.2. Az értékvesztés specialis szabalyai

3.17.2.1. Allampapirok és vallalati kétvények értékvesztése
Az allampapirok és vallalati kotvények értékvesztésének
megallapitdsahoz a Biztosito elsé Iépésben minden fordulénapon
meghatarozza, hogy az értékpapir Stage 1-be, Stage 2-be, vagy
Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az aldbbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2
besorolasu dllampapirok és vallalati kdtvények esetén:

ECL=PD:LGD " EAD
Ahol
ECL: varhatd hitelezési veszteség az adott fordulénapon
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PD (probability of default):=1 éves PD, ha az értékpapir a
fordulénapon Stage 1-be kerUllt besorolasra; élettartam alatti
(lifetime) PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 2-be kerult
besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsult veszteségrata

EAD (exposure at default): az értékpapir bruttd konyv szerinti
értéke a fordulénapon

A PD becslése a forduldénapon legfrissebb elérheté Standard &
Poors altal kdzzétett, a forduldnapi rating kategoérianak megfeleld
szuverén vagy vallalati default rata idésorokra illesztett Weibull
gorbék alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositod kulsé, szuverén addssdagok
atstrukturalasi eseteit elemzdé tanulmanyt hasznal fel, és az
LGD-t az e tanulmanyban kdzolt Un. face value reduction haircut
értékek tobb orszagra medgfigyelt atlagaval kozeliti.

A vallalati kotvények LGD becsléséhez:
banki kotvényeknél - az eurépai bankok megtérulési rataira
vonatkozd tanulmanyt,
vallalati kdtvényeknél a Basel Il szabdlyozasban elfogadott
45%-0s értéket alkamazza a Biztosito.

Az eléretekinté informacidkat a Biztosité Ugy veszi figyelembe,
hogy az alap szcenarién (“Base case”) kivul egy optimista
szcenariot (“Upturn case”) és egy pesszimista szcenariot
(“Downturn case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben
azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest 1 notch-ot javul
az adott dllampapir ratingje (ha e javulds még lehetséges), és
a fordulénapi besoroldsa Stage 1-es. A Downturn case-ben a
Csoport azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest 1 notch-ot
romlik az adott dllampapir ratingje, és a fordulénapi besorolasa
Stage 2-es. A varhatd hitelezési veszteségeket a Csoport a
Base case mellett az Upturn case-re és a Downturn case-re is
kiszamitja a fenti moédszerrel és a harom eredmény sulyozott
atlagat tekinti a forduldénapi hitelezési veszteségnek. A sulyokat
minden fordulénapon a vezetés hatarozza meg, szakértdi becslés
eredményeképpen.

A Csoport a Stage 3-ba sorolt dllampapirjait egyedileg értékeli.
Minden esetben cash-flow becsléseket végez 2 szcenaridban. A
becsult cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét szcenaridban, és
ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal sulyozza. A
jelenérték szamitasahoz a Csoport az eredeti effektiv kamatlabbal
(valtozé kamatozasu papir esetén az aktualis effektiv kamatlabbal
diszkontal). Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és
a forduldnapi bruttd kdnyv szerinti érték kulonbségének
Osszegében jelenit meg a Biztositd varhato hitelezési veszteséget.

3.17.2.2.Pénzeszk6zok értékvesztése

A Csoport a pénzeszkdzeinek (bankszamla egyenlegeinek)
fordulénapi varhato hitelezési veszteségét az IFRS 9 attéréskor
meghatarozta az allampapirokra is alkalmazott mdodszer
segitségével. A veszteség értéke immaterialis volt, és varhatdan
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immateriadlis is marad, ezért a csoport a pénzeszkdzdk
értékvesztését O-nak tekinti.

3.17.2.3. Kapcsolt kévetelések értékvesztése

A lednyvallalatoktodl és tarsult vallalkozasoktdl jard pénzugyi
kovetelésekre a Csoport mindaddig nem szamolt el varhatd
hitelezési veszteséget, ameddig egyértelmd jel nem utal az adott
vallalat pénzugyi helyzetében bekdvetkezd negativ valtozasra.
Ebben az esetben a Csoport egyedi cash-flow becslét végez
a kapcsolat kdvetelésre legalabb két szcenaridban. A becsult
cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét szcenaridban, és ezeket
a vezetés megitélésének megfelelé sulyokkal sulyozza. A
jelenérték szamitasdhoz a Csoport a kovetelés eredeti effektiv
kamatlabat (valtozé kamatozasu kdvetelés esetén az aktualis
effektiv kamatlabat) hasznalja. Az igy kapott sulyozott cash-
flow jelenérték és a forduldnapi bruttd kdnyv szerinti érték
kulonbségének o6sszegében jelenit meg a Biztositd varhatd
hitelezési veszteséget.

3.17.2.4. Vevokovetelések és egyéb kovetelések értékvesztése
A Csoport a vevékdvetelései és egyéb kovetelései esetén a varhatd
hitelezési veszteség meghatarozasara egyszerUsitett modszertant
alkalmaz. A varhatd hitelezési veszteségek szamszerUsitése
egy matrix segitségével torténik, a hitelezési veszteségekkel
kapcsolatos multbeli tapasztalatok felhasznalasaval.

3.17.3. A varhato hitelezési veszteségre képzett értékvesztés

megjelenitése a pénziugyi kimutatasokban

A Csoport a varhato hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést

az aldbbiak szerint jeleniti meg a pénzugyi kimutatasaiban:
Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok
esetében: az eszkdz bruttd konyv szerinti értékébdl torténd
levonassal jelenik meg a pénzUgyi helyzet kimutatasban és
a PénzUgyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa soron
jelenik meg az atfogd jovedelemkimutatasban
Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékeltaddssaginstrumentumok esetén: a pénzigyi helyzet-
kimutatasban nem jelenik meg az értékvesztés-allomany,
mert ezen pénzlgyi eszkd6zok kdnyv szerinti értéke
megegyezik a valds értékkel. Ezen pénzlgyi eszkdzdkre
elszamolt értékvesztés dsszegét a Csoport a kiegészitd
megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az atfogo
jovedelemkimutatasban a PénzUgyi eszkdzok értékvesztése
és visszairasa soron jelenik meg az értékvesztés adott évi
osszege.

3.17.4. Pénzlgyi eszkdzo6k leirasa

A Csoport részben vagy egészében leir egy pénzlgyi eszkdzt, ha
ésszerlen mar nem varhato, hogy a pénzlgyi eszkdz vagy annak
egy része megtérdal.

Olyan események és korulmények, amelyeket a Biztositd
olyannak tekint, hogy mar nem varja ésszerlen az eszkdzbdl
vagy annak egy részébdl a megtérulést, a kdvetkezdk:

- a pénzugyi eszkodz jelentéktelennél nagyobb része (a
névérték/kdvetelés érték >10%-a) 5 éven tul lejart. Ebben
az esetben a teljes pénzlgyi eszkdz leirasra kerul, kivéve
ha egyértelmuien megallapithatd az a rész, amelyre még
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ésszerlen varhatd megtérulés.

- a masik fél elleni csédeljaras vagy felszamolasi eljaras,
végrehajtas kimenetele vagy varhatd kimenetele alapjan
a pénzlgyi eszkdz egészére vagy egy részére nem varhatd
megtérulés

A leirds sordn a Csoport a pénzUgyi eszkdz bruttd konyv szerinti
értékét csokkenti a kimutatott varhatd hitelezési veszteség
allomanyaval szemben.

3.18. A valos értékek meghatarozasa

A Csoport szamviteli politikaja és kdzzétételei megkdvetelik a
valds értékek meghatarozasat mind a pénzugyi és nem pénzlgyi
eszkdzok és kdtelezettségek vonatkozasaban. A valds értékek az
értékelési és/vagy kozzétételi céllal az aldbbi mddszerek szerint
kerUltek meghatarozasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénzugyi eszkdzdk valds értékének
meghatarozasa a forduldnapon érvényes jegyzési ar, egyéb
esetekben diszkontalt cash flow és mas pénzugyi modell alapjan
torténik.

A Csoport az eszkdzok és kotelezettségek valds értékének
meghatarozasakor az aldabbi harom értékelési szintet alkalmazza:
1. szint: aktiv piacon jegyzett ar az eszkdz/kodtelezettségre
vonatkozdan.
2. szint: Az 1. szinttél eltéré input informacidk alapjan,
amelyek az adott eszkdzzel/kotelezettséggel kapcsolatban
kdzvetlenul vagy kdzvetetten megfigyelhetdk.
3.szint: Eszkozokre és kdtelezettségekre vonatkozoé inputok
amelyek nem megfigyelheté piaci adatokon alapulnak.

A kUlonbozé pénzlgyi instrumentumok esetében a valds érték
meghatarozasanak maodja az aldbbi:

- Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett
allamkotvényeket és diszkontkincstarjegyeket kivéve -
egységesen az értékelési idészakban az utolsé tézsdei zard
nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly mddon,
hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni a T napig felhalmozott kamatokat;
az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kdtelezd
arjegyzésU, 3 hdnapnal hosszabb hatralévé futamidejd fix
és valtozd kamatozasy, illetve diszkont allampapirok esetén
az Allamaddssag Kezelé Kézpont (a tovabbiakban: AKK)
altal a T napon, illetve az azt megelézé legutolsd
munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;
az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem kotelezd
arjegyzésl, 3 hénapnal rovidebb hatralévé futamidejd,
fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az
allami készfizetd kezességgel rendelkezé értékpapirokat
is - esetén az AKK altal a T napon, illetve az azt megelézé
legutolsé munkanapon kdzzétett 3 hénapos referencia-
hozam felhaszndldsdval a T napra szamitott nettd
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arfolyam és a fordulénapig felhalmozott kamatok
oOsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirnak - az elsédleges forgalmazdi rendszerbe
bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa
a tézsdén kivuli kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig
kdzzétett utolso, forgalommal sudlyozott nettd atlagarésaT
napig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez
az adat nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivuli
kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos
érvényessége a kozzétételben megjelolt idészak, azaz a
vonatkozasi idészak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha
az nem munkanapra esik. Ugyanezen madszert kell
alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirra;

- Részvények:
a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi tézsdei
zardarfolyam szerint kell értékelni;
ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd
tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyama T
naphoz képest 30 napnal nem régebbi;
ha egyik modszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlenul
annak régiségétdl, az utolsd tézsdei, ennek hidnyaban
tézsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar koézul az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.
A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények
esetében a tézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolso sulyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat,
ha az nem régebbi 30 napnal.

- Derivativ instrumentumok:

A budapesti értéktézsdei hatariddés Ugyletek T napi
eredménye a vonatkozoé tézsdei hataridds szabalyzatok
alapjan, amennyiben az ugyletek T napon kerultek
megnyitasra a kdtési arfolyam ésa T napi tézsdei elszamoldar
felhasznalasaval, amennyiben az Ugyletek T napon kerultek
lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi tézsdei elszamoldar
felhasznalasaval, a T napnal kordbban megnyitott Ugyletek
esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsd elszamoldar
felhasznalasaval kerll meghatarozasra.

Atézsdén kivuli deviza hataridds Ugyletek a T napi azonnali
arfolyam és az érintett devizakban jegyzett bankkozi
kamatok alapjan szamitott hataridds arfolyamon kertlnek
értékelésre. A szamitasban hasznalanddé kamatok a
hataridds kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé
lejaratd bankkdzi kamatok.

3.19. Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkdzdk és pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak a
készpénz, a latra sz6l6 bankbetétek és egyéb 3 honapnal révidebb
lejaratu lekotott betétek.
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3.20. Pénzugyi kételezettségek

A Csoport a pénzlgyi kotelezettségeket azzal az idéponttal
jeleniti meg a pénzugyi kimutatdsaiban, amikor a szerzédéses
kotelme keletkezik. A pénzUgyi kotelezettségek azzal az
idéponttal kerulnek kivezetésre, amikor a szerzédéses kdtelme
teljesul, lejar vagy megszinik.

A Csoport valamennyi pénzlgyi kdtelezettséget a késébbiekben
amortizalt bekerUlési értéken sorol be, kivéve az aldbbiakat:
az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi
kotelezettségek. Ezeket a kotelezettségeket, koztuk a
kotelezettségnek mindsulé szarmazékos instrumentumokat,
a késbébbiekben valods értéken kell értékelni;
az olyan pénzugyi kotelezettségek, amelyek akkor
keletkeznek, amikor egy pénzugyi eszkdz atadasa nem
felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatédo
részvételi megkozelités alkalmazando;
pénzlgyi garanciaszerzédések;
elkotelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb
kamatlab melletti hitelnydjtasra;
felvasarld altal megjelenitett fuggéd ellenérték az IFRS
3 Uzleti kombinaciok standard hatokdrébe tartozé Gzleti
kombinaciéban.

A Csoport a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként jeldlhet meg
egy pénzlgyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informacidkat
eredményez az aldbbiak valamelyike miatt:
megszUntet vagy I[ényegesen csokkent valamely értékelési
vagy megjelenitési inkonzisztenciat (amelyet szamviteli
meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek), amely
ellenkezdé esetben eléallt volna amiatt, hogy az eszkdzdk
vagy kotelezettségek értékelése, vagy az azokon képzédott
nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd alapokon
torténik; vagy
a pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy
a pénzlgyi eszkdzok és pénzlugyi kotelezettségek egy
csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése
valds érték alapon, egy dokumentalt kockazatkezelési vagy
befektetési stratégiaval 6sszhangban torténik, és a csoportra
vonatkozoé informacidkat a Csoport belUl ezen az alapon
adjak meg a Biztositd kulcspozicidban |évé vezetdi szamara.

A Csoport a kdtelezettségeket az alabbi kategdriakba sorolja:

3.20.1. Amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi
kotelezettségek értékelése
Az amortizadlt bekerlUlési értéken értékelt pénzugyi
kotelezettségeket kezdeti megjelenitéskor a Csoport valds
értéken értékeli, ndvelve vagy csdkkentve azokkal a tranzakcids
koltségekkel, amelyek kozvetlenll a pénzlgyi kotelezettség
kibocsatasanak vagy megszerzésének tulajdonithatok. A kdvetd
értékelés amortizalt bekerulési értéken torténik, valamint
az amortizacidos koltség elszamolasa az effektiv kamatlab-

maodszerrel torténik.
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A Csoport amortizalt bekerllési értéken értékeli a kapott
kolcsdnoket, az egyéb kotelezettségeket, a pénzlgyi
viszontbiztositasbdl szarmazoé kdtelezettségeket, tulajdonossal
szemben fennalld kotelezettségeket, és kapcsolt kdtelezettségeket.

3.20.2. Eredménnyel szemben valés értéken értékelt

kotelezettségek

A Csoport az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek

megjeldlt pénzlgyi kotelezettségen keletkezé nyereséget vagy

veszteséget az alabbiak szerint mutatja be:
a) a pénzugyi kotelezettség valds értékében bekovetkezé azon
valtozas 6sszegét, amely az adott kotelezettség hitelkockazat-
valtozasanak tulajdonithatd, az egyéb atfogo jovedelemben; és
b) a kotelezettség valds értékében bekdvetkezett valtozas
maradék Osszegét az eredményben, kivéve, ha a kdtelezettség
a) pontban leirt hitelkockazat-valtozasa hatdsainak kezelése
szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy ndvelné azt
az eredményben.

Ha a Csoport az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek
jeldl meg egy pénzugyi kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha
a széban forgd kdtelezettség hitelkockazat-valtozasainak hatasait
az egyéb atfogo jovedelemben mutatja be, az szamviteli meg
nem felelést eredményez-e vagy ndvelné-e azt az eredményben.
Szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, ha a
kotelezettség hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb
atfogd jovedelemben vald bemutatdsa nagyobb szamuviteli
meg nem felelést teremtene az eredményben, mint ha ezeket
az dsszegeket az eredményben mutatna be a Biztosito.

Ennek meghatdrozasahoz a Csoport értékeli, hogy varakozasa
szerint a kotelezettség hitelkockazat-valtozasainak hatdsait
ellensulyozza-e az eredményben egy masik, az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzugyi instrumentum valds
értékében bekdvetkezd valtozas. E varakozas a kotelezettség,
illetve a masik pénzugyi instrumentum jellemzdéi kozotti
gazdasagi kapcsolaton alapul. Az emlitett meghatarozasra a
kezdeti megjelenitéskor kerudl sor, Ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy
noévekszik, a Csoport a valds érték minden valtozasat (az adott
kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait is beleértve)
az eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg
nem felelés nem keletkezik vagy névekszik, a Csoport az adott
kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait az egyéb
atfogo jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott dsszegek a
késébbiekben nem vezetheték at az eredménybe. A Csoport
mindazonaltal a sajat tékén belll atcsoportosithatja a halmozott
nyereségeket vagy veszteségeket.

A Csoport kezdetben eredménnyel szemben valds értéken
értékelt kotelezettségnek mindsit minden olyan befektetéshez
kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerzédésbdl szarmazd
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerz6dések
mindsitési kritériumainak. (lasd: szerzédés-besorolas, befektetési

CIG PANNONIA

szerzédések). Eredménnyel szemben valds értéken értékeli a
hataridés lUgyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kdvetden az eredménnyel szemben valds
értéken értékelt kategoriaba sorolt pénzUgyi kotelezettségek
valds értéken kerulnek értékelésre.

3.20.3. Pénzigyi kotelezettségek kivezetése
A Csoport akkor vezeti ki a pénzlgyi kotelezettségeket, ha
szerz&déses kotelezettségek

megszlinnek,

elengedésre kerulnek vagy

lejarnak.

Jellemzéen a pénzugyi kdtelezettség megszlnik, és ezért
kivezetésre kerul, amikor a masik félnek nincs tovabbi joga a
Csoport dsszegeket kdvetelni. Ez rendszerint akkor torténik,
amikor:
a Csoport visszavaltassal kiegyenliti a kotelezettséget, vagy
a Csoport jogilag vagy a hitelezé altal felmentést kap a
kotelezettség visszafizetése aldl.

A megszlnt vagy harmadik félnek atadott pénzugyi kotelezettség
(vagy annak része) konyv szerinti értéke, valamint a fizetett
ellenérték (beleértve az dtadott nem pénzbeli eszkdzdket és az
atvallalt kotelezettségeket) kozotti kUldnbozetet az eredményben
kell megjeleniteni.

3.21. Céltartalékok

A Csoport céltartalékokat mutat ki a multbeli események
kovetkeztében meglévd (jogi vagy vélelmezett) kdtelmek utan,
amelyeket a Csoportnak valdszinlleg ki kell egyenlitenie, és
amely kdtelmek 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem
rendezéséhez a mérlegfordulénapon szUukséges raforditasra
vonatkozo legjobb becslés, figyelembe véve a kdtelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék
értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan
szUkséges cash flow-t hasznaljak, a céltartalék konyv szerinti
értéke ezen cash flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szUkséges raforditasok
egy részét vagy annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti,
a kovetelés eszkdzként akkor kerul kimutatasra, ha lényegileg
biztos, hogy a gazdalkodd egység megkapja a téritést és a
kovetelés dsszege megbizhatdéan mérhetd.

A hatranyos szerzédésekbdl fakadd meglévé kotelmek
céltartalékként vannak kimutatva. A Csoport akkor mindsit
hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerzédés alapjan fennalld
kotelmek teljesitésének elkerllhetetlen koltségei meghaladjak
a szerz&dés alapjan varhatéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor kerUl kimutatasra, amennyiben
a Csoport elkészitett egy, az atszervezésre vonatkozo, részletes,
formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével
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vagy a terv fébb jellemzéinek az érintettek szamara torténd
bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék
csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerulé koézvetlen
raforditasokat foglalja magaban, melyek szUkségszerlen egyUtt
jarnak az atszervezéssel és nem kapcsoldédnak a gazdalkodo
egység folytatdodo tevékenységéhez.

3.22. Jegyzett toke és téketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerzédés, amely egy
tarsasdg valamennyi kotelezettségeinek levonasa utdn a
gazdalkodd eszkdzeiben maradod érdekeltséget testesit meg.
A Csoport altal kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott
ellenértéken kerulnek kimutatasra, csokkentve a koézvetlen
kibocsatasi koltségekkel. A tékeemelések a sajat tékében attdl
az idéponttdl kezdve vannak megjelenitve, amikortdl a részvény
ellenértéke kovetelhetd a részvényestdl. A tékeemelés soran a
részvények névértéke a jegyzett tékében, az afelett befizetett
Osszegek a téketartalékban kertlnek elszamolasra. Tékebevonas
kdzvetlen koltségei a téketartalékot csdkkentd tételként kerUlnek
elszamolasra.

Az atfogd pénzugyi helyzet kimutatasban a Csoport a
likviditasi sorrendnek megfeleléen mutatja be az eszkdzeit és
kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a ketté kuldnbségeként a
nettd eszkdzoket, melyek megegyeznek a sajat téke értékével.

3.23. Egyéb tartalékok

A Csoport az egyéb tartalékok kdzott mutatja ki az egyéb atfogd
eredménnyel szemben valds értéken értékelt értékpapirok
értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értékének és valds
értékének kuldnbodzetét, a valds érték valtozast az egyéb atfogd
jovedelemben elszamolva. A Tarsasag az OCI opcid valasztasa
esetén a pénzlgyi eredményeknél az aktualis ratan diszkontalt
érték és a locked in ratan diszkontalt érték kulonbségét az
egyéb atfogd eredményben és ezaltal az egyéb tartalékok kdzott
szamolja el (részletesen 3.7.8.4. pont).

3.24. Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan, ha egy tarsasag
visszavasarolja a sajat részvényeit, akkor barmely fizetett
ellenértéket kozvetlenUl a sajat tékét csokkentd tételként kell
bemutatni. Semmilyen nyereség vagy veszteség nem szamolhatd
el az eredményben a sajat részvények vételéhez, eladasahoz,
kibocsatasahoz vagy megszUintetéséhez kapcsoldéddan, a vétel
vagy eladas ellenértéke kdzvetlenll a sajat tékében jelenik meg.
A visszavasarolt sajat részvények 6sszegét az IAS 1 standard
eléirdsainak megfeleléen a Csoport mind a pénzUgyi helyzet
kimutatasban, mind a kiegészité megjegyzésekben kulon
feltUnteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specialis bemutatasi
kritériumokat a sajat részvényekkel kapcsolatban, a Csoport az
alabbi bemutatast alkalmazza. A visszavasarolt sajat részvények
értékét klldn soron mutatja be a sajat tékén belll, mint sajat
tékét csokkentd tétel. Amennyiben a sajat részvények eladasra,
vagy Ujrakibocsatasra kerulnek a csdkkend sajat részvények
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értéke ezt a kulén mérlegsort csokkenti. A sajat részvény
bevonasa esetén a névértéktdl eltérd bekerulési ar kuldnbozete
a téketartalékot mddositja. Hasonloképpen a sajat részvény
eladdsa/Ujra kibocsatasa esetén a bekerulési értéktdl eltérd
eladasi ar és bekerulési érték kulonbdzete a téketartalékot
maodositja.

3.25. Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmeény alapértékének kiszamitasanal
a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereség a
forgalomban 1évé torzsrészvények szamanak az adott idészakra
vonatkozé sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsébbségi
részvények atlagos szamanak levonasat kovetéen.

Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa
o6sszhangban van az egy részvényre jutdé eredmény alapértékének
kiszamitasaval, mikdézben az idészak folyaman forgalomban l1évé
oOsszes higitd potencialis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:
a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott id&szaki
nyereséget noveljuk azoknak az osztalékoknak és
kamatoknak az addzas utani osszegével, amelyek az
adott idészakban a higité potencialis tdrzsrészvényekkel
kapcsolatban kerultek elszamolasra, és moddositjuk a
bevételek vagy a raforditdasok minden egyéb olyan
valtozasaval, amely a higité potencialis torzsrészvények
atvaltasabdl szarmazott volna,
a forgalomban [évé torzsrészvények szamanak sulyozott
atlagat ndvelik azoknak a tovabbi torzsrészvények szamanak
a sulyozott atlagaval, amelyek — az &sszes higitd potencialis
tOrzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.26. Fuggo kotelezettségek

A fluggd kotelezettségek nincsenek megjelenitve a
konszolidalt pénzlgyi kimutatasokban kivéve, ha ezeket Uzleti
kombinacid keretében szerezte be a Csoport. Ezek a Kiegészité
megjegyzésekben vannak kdzzétéve, kivéve, ha a gazdasagi
hasznokat megtestesité eréforrasoknak a tarsasagbdl torténd
kidramlasanak a valdszinlsége elenyészd. A fuggd eszkodzdk
nincsenek megjelenitve a konszolidalt pénzUgyi kimutatasokban,
de kozzétételre kerulnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd
er&forrasoknak a tarsasagba torténd bearamlasa valdszind.

3.27. Kapcsolt felek

Az IAS 24 alapjan a Biztosito koteles a pénzugyi kimutatdsaiban
kozzétenni a kapcsolt felekkel fenntartott kapcsolatokat.
Amennyiben volt kapcsolt felek koézotti Ugylet, a tarsasagnak
kozzé kell tennie a kapcsolt felek kdzdtti viszony jellegét, valamint
az Ugyletekre és nyitott egyenlegekre vonatkozoé informacidkat.

Az IAS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek mindsul
tobbek kozdtt a tarsasagnal vagy annak kulcspozicidban lévé
vezetd és annak kdzeli hozzatartozdja, vagy az a fél, aki az ilyen
szemeélyek kdzvetlen vagy kozvetett ellenérzése, kozds ellendrzése
vagy jelentds befolyasa alatt all, vagy ilyen személy a fél felett
jelentés szavazati joggal rendelkezik.
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A Biztositd igazgatdsagi és felUgyelSbizottsagi tagjai
kulcspozicidban lévé vezetdnek mindsllnek. A Biztositd
kdzzéteszi a kulcspozicidban [évé vezetbk kompenzacidjanak
teljes 6sszegét, valamint annak kategoriak szerinti bontasat.

A Biztositd a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabalyi
kotelezettségeinek teljesitéséhez és a tranzakcidk
beazonositdasdhoz minden évben oOsszedllitja és frissiti a
kapcsolt felek nyilvantartasat és a velUk kapcsolatban tortént
tranzakciok listajat. Ezen folyamatot a Biztosité tarsasagiranyitasi
és a jogi osztalya muikddteti. A folyamat soran a vezeté allasu
személyeknek kérddiv kitoltése altal nyilatkozniuk kell a Biztositd
és a kapcsolt felek kozotti tranzakcidokradl.

3.28. Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas célja, hogy a befektetdk Uzleti dontéseinek
alatamasztadsdahoz a pénzlgyi kimutatdasok részeként
informacidval szolgaljon a vallalkozas pénzeszkdz és pénzeszkdz-
egyenértékes megtermelésére vald képességérdl, illetve arrdl,

hogy ezeket a vallalkozds mire hasznalta fel.

A pénzeszkdz fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatasa standard
szerint a pénztari készpénzallomanyt, valamint a latra sz6l6
betéteket foglalja magaban, mig pénzeszkdzegyenértékesnek
tekinti a rovid tavd, magas likviditasu és kdnnyen meghatarozott
pénzosszegre valthatd befektetéseket, melyek elhanyagolhatd
értékvaltozasi kockazattal birnak.

A cash flow kimutatads az idészaki pénzmozgasokat részletezi
mUikddési, befektetési és finanszirozasi tevékenységek szerinti
bontasban. A Biztosité a cash flow kimutatasat indirekt
modszerrel késziti el.

Miikédési tevékenységbél szarmazé cash flow

A muUkodési tevékenységbdl eredd cash flow kulcsfontossagu
informaciét szolgaltat a befekteté6k szamara annak
megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja finanszirozni a
sajat mukdodeését, a f6 Uzleti tevékenységének (biztositastechnikai
dijak és szolgaltatasok) cash flow-termelé képessége mennyire
elegendd tovabbi beruhazasokra idegen forrasok bevonasa
nélkul, illetve hitelek torlesztésére vagy osztalékfizetésre.

Befektetési tevékenységbél szarmazé cash flow

A befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzmozgasok elkllonitett
Kkimutatasa azért [ényeges, mert megmutatja, hogy a vallalkozas
milyen mértékben volt képes olyan kiadasokat finanszirozni,
melyek a jovébeni cash flow-k termelését megalapozzak. Csak
azok a pénzkiadasok felelnek meg a befektetési tevékenységbdl
szarmazdé cash flow kritériumanak, melyek a mérlegben
kimutathatd eszkdzok beszerzését szolgaljak.

Finanszirozdsi tevékenységbdl szadrmazé cash flow
A finanszirozasi tevékenységbdl szarmazdé cash flow annak
megitélését segiti, hogy a tulajdonosok és a vallalkozas
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hitelezéi milyen jovébeli cash flow-igényeket tamaszthatnak a
vallalkozassal szemben.

3.29. IFRS 15 - Vevokkel kétott szerzédésekbdl szarmazé
arbevétel elszamolasa

Az IFRS 15 standard kizarja hatokdorébdl a biztositasi
szerzdédéseket, igy a bevezetés nem gyakorolt jelentds hatast
a Csoport eredményére. A standard kizarasai miatt a Biztositd
legtdbb tevékenysége nem tartozik a standard hatalya al3,
mivel azokra az IFRS 17 és IFRS 9 el&irdsai a mérvadok. A
relevans tranzakcidk a standard szempontjabdl az egyéb nem
biztositasi tevékenységek, jellemzéen a befektetési szerzédések
bevételeinek elszamolasa, a szolgaltatasok tovabbszamlazasa és
a targyi eszkdzok értékesitése.

Azok a szerzédések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi
szerzédés fogalmanak és valamilyen szolgaltatasi szerzédésrol
van szd, az IFRS 15 hatdkorébe tartoznak, ezekre alkalmazni kell
az IFRS 15 Uj 5 Iépéses modelljét a szerzédés azonositasatodl a
bevétel elszamoldsdig. A Standard szerint az eladd az arbevételt
akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast atadja
a vevének és olyan 6sszegben, amennyit az adott aruért vagy
szolgaltatasnyujtasért jogosnak tart.

A Csoport megvizsgalta az IFRS 15 hatdlya ala tartozd tranzakcioit
és megallapitotta, hogy ezek elsésorban szolgaltatasok
tovabbszamlazasabodl szarmaznak, melyeknél a fent kifejtett
otlépéses modell feltételei teljestlnek. A tranzakcidk arait a
megfigyelhetd piaci arak alapjan allapitja meg a Tarsasag, a
bevétel megjelenitése a teljesitési kdtelem teljesitésekor, az igért
aruk vagy szolgaltatasok feletti ellenérzés atadasakor torténik.

3.30. Uzleti szegmensek

A Csoportnak ketté mukodési szegmense van, melyek:
életbiztositasi tevékenység az eurdpai foldrajzi szegmensben,
nem-életbiztositasi tevékenység az eurdpai foldrajzi
szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizidit is meghatarozza.
Ezekben a divizidkban a csoport eltéré termékeket, illetve
szolgaltatasokat kinal Ugyfelei szamara, melyek értékesitését
A diviziok
menedzsmentje részben kodzds. A Csoport vezetdsége a diviziok

kUlonb6zé marketing eszkozokkel segiti.
teljesitmeényét negyedévente, egymastdl elkuldnitve figyeli
és értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az osszes lényeges
mUkodési tevékenység, eszkdz és kotelezettség az Eurdpai
foldrajzi szegmensben taldlhatd. Mindezek alapjan a kiegészité
megjegyzésekben bemutatasra kerll, hogy a mukdodési
szegmenseket az értékesitett termékek alapjan kulénitjuk el
egymastol. A kUlonbozé mikddési szegmensekben értékesitett
portfolidcsoportok eredményét a kiegészité megjegyzésekben
részletezzuk.
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Az aldbbi tablazat foglalja dssze, hogy a szegmenseken belll mely szolgdltatasaink melyik portfélidcsoportba tartoznak.

Portfoliécsoport/Szegmens

Eletbiztositasi szegmens

Nem-életbiztositasi szegmens

Csoportos élet, baleset
és egészségbiztositas

Egyéni baleset-

és egészségbiztositas

Egyszeri dijas UL

Rendszeres dijas UL

Hagyomanyos rendszeres dijas
megtakaritasi életbiztositas

Kockazati életbiztositas

Hitelfedezeti biztositas

Gépjarmiibiztositas

Vallalati vagyonbiztositas

Kezesi biztositas

Lakossagi vagyonbiztositas

- csoportos élet-, baleset-,
egészségbiztositas

- csoportos szolgaltatasfinanszirozé
biztositas

- MVM Baleset és Egészségbiztositas
csomagok

- hagyomanyos egyéni baleset- és
egészségbiztositas

- euro és forint alapu egyszeri dijas
befektetési egységekhez kotott
életbiztositas

- euro és forint alapu rendszeres
dijas befektetési egységekhez kotott
életbiztositas

- hagyomanyos rendszeres dijas
kegyeleti, megtakaritasi, és
nyugdijbiztositas

- hagyomanyos rendszeres dijas
kockazati életbiztositas

- hitelfedezeti biztositas
- MVM szamlavédelem biztositas

- flotta casco
- integralt casco
- vételarbiztositas

- ipari vagyonbiztositas
- felel6sségbiztositas

- technikai biztositas

- D&0O

- dronbiztositas

- magyar kezesi biztositas
- olasz kezesi biztositas
(kifutd portfdlio)

- utasbiztositas
- lakasbiztositas
- eszkdzbiztositas
- tanuldbiztositas

A Csoport a kiegészitd megjegyzésekben mutatja be az eszkdzdk és kotelezettségek, valamint az eredmény szegmensenkénti

megbontdsat, tovabbd a szegmensenként bemutatott informacidk és a konszolidalt pénzlgyi kimutatasok egyezéségének levezetését.

Szegmensenként elklldnitetten azokat az eszkdzoket, kdtelezettségeket, bevételeket és raforditdsokat kell kimutatni, melyek

egyértelmuien hozzarendelheték valamelyik mikddési szegmenshez, vagy ésszerU vetitési alap alkalmazasaval feloszthatok. Mivel

a Csoport e két mUikddési szegmensét a konszolidaciot megeldzéen kildn szamviteli rendszerben kezeli, ezért ez az elkuldnités

megoldott.
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4. BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1. A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak
becslése soran hasznalt feltételezések

A jovébeli pénzaramok kulon kerulnek megallapitasra a
fennmaradd fedezetre vonatkozé kotelezettségre (LRC) és a
felmerult karigényekre vonatkozd kotelezettségre (LIC).

A Csoport egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a
csoportba tartozé egyes szerzédések hataran bellli 6sszes
jovébeni cash flow-t figyelembe veszi. A biztositasi cash-flow-k
elérejelzése soran a Csoport az élet és egészségbiztositasi
szerzédések, és a kapcsolddd koltségek jovébeni pénzaramait
modellezi, tehat elbrejelzései tartalmazzak a dijbevételt, a
jutalék kifizetéseket, jutalék visszairasokat, az érvényben
levd szerzédések kezelése érdekében felmerulé koltségeket,
(részleges) visszavasarlasokat és a haldleseti és elérési
szolgaltatasokat, valamint a betegség kockazatokat is tartalmazoé
maodozatok esetén az ezekkel kapcsolatos kifizetéseket is.

A nemélet szegmensben a kdtelezettségek legjobb becslése
magaba foglalja a varhaté kimend és bejovéd cash-flow elemek
elérejelzését a szerz&dés idétartamara. Az elbrejelzések
figyelembe veszik egyfeldl a kar és karkdltség kifizetéseket,
szerzési koltségkifizetéseket, a szerzédések fenntartdasahoz
kapcsolddd muikodési koltségkifizetéseket, a dijat terheld
addkat és addjellegl raforditasokat, jovébeni dijakat, illetve a
viszontbiztositasi szerzédésekkel 6sszeflUggd raforditasokat és

megtéruléseket.

4.2. A modellre vonatkozé becslések és feltételezések

4.2.1. Eletbiztositasi szegmens

ATarsasag a biztositasi kdtelezettségeibdl varhaté (fennmaradd
fedezetre vonatkozd) pénzaramok meghatarozasa a Tarsasag
sajat fejlesztésl pénzaram-elérejelzé modelljével (modelljeivel)
torténik. A pénzaramokat havi részletezettségl bontasban
hatdrozza meg a Tarsasag (a szerzédések hatardig bezardlag).
A Tarsasag a szamitasok sordn determinisztikus maodszereket
hasznal. Pénzaram és biztositastechnikai elérejelzésekben
figyelembe veszi a biztositasi szerzédésekben vallalt
Ugyfélopcidkat (visszavasarlas, dijfizetés szUneteltetés) és az
Ugyfelek részére nyujtott pénzugyi garanciakat (jellemzéen
hliségbdnuszok).

Az elbrejelzések szerz6désenként vagy szerzéddésen beluli
kockazatonként torténnek. A szerzédések pénzaramait
egyenként, a szerzédés nyilvantartd rendszerbdl szarmaztatott
(szerzédés/kockazat szintl) paraméterek felhasznalasaval, a
szerzédések szerzédés szerinti devizanemében jelzi elére a
Tarsasag.

A felmerult kdrigényekre vonatkozdé kotelezettség kiszamolasa
a zarasi folyamat soran eléallitott karigényekre vonatkozd
pénzaram elbrejelzéseken alapszik. A zarasi folyamat soran
az RBNS és IBNR tartalékbdl a kifutdsi mintazat alapjan
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készit pénzaram elbrejelzéseket a Tarsasag. A jaradék tipusu
karkifizetések pénzaram elérejelzése (ettdl eltéréen) a Tarsasag
pénzaram elérejelzé rendszereiben kerll eléallitasra.

4.2.2. Nemélet biztositasi szegmens

A Tarsasag homogén termékcsoportonként hatarozta meg a
tartalékok mértékét, amely magaban fogalja a mérlegforduld
napjaig megkotott, aktiv szerzédések jovébeni kotelezettségeinek
elérejelzését, illetve a mar bekovetkezett karok jovébeni
raforditasait. A kotelezettségek legjobb becslése megegyezik
a jovébeni pénzaramok valdszinlséggel sulyozott atlagaval a
pénz idéértékének és bizonytalansaganak figyelembevételével.
A kotelezettségek legjobb becslése magaba foglalja a varhato
kimeno és bejovéd cash-flow elemek elérejelzését a szerzédés
idétartamara.

A nem-életbiztositasi tartalékok két részbdl, a hatralévé fedezetre
vonatkozo kotelezettségbdl (LRC) és a bekovetkezett karokra
vonatkozd kotelezettségbdl (LIC) dllnak dssze.

A Tarsasag a bekdvetkezett karokra vonatkozoé kotelezettségek
becslését a magyar jogszabalyoknak és aktuariusi sztenderdeknek
megfeleld eljarasok alkalmazasaval hatarozza meg. A Tarsasag
a bekodvetkezett és bejelentett karok tartalékat tételesen, a
karigény mértéke alapjan-, mig a bekovetkezett, de be nem
jelentett karigényekre képzett tartalékokat kozelité modszerrel
a megszolgalt dij ardnyaban vagy a karkifutasi haromszog alapjan
lanc-létra modszerrel hatarozza meg, a termék bevezetése 6ta
kumulalédott kartapasztalati adatok mennyisége és minésége
figyelembevételével

A Tarsasag a hatralévé fedezetre vonatkozd kotelezettségek
legjobb becslését a jovébeli dijakbdl, a jovébeli kapcsoldodd
kareseményekhez kapcsolddd karkifizetések, illetve koltségek,
addk figyelembevételével hatdrozza meg.

4.3. A paraméterekre vonatkozo feltételezések és becslések
4.3.1. Eletbiztositasi szegmens

A Tarsasag a varhatd pénzaramok meghatdrozasdhoz
hasznalt szerzédéi, Ugyfélviselkedési, mortalitasi, morbiditasi
feltételezéseket legaldabb évente egyszer (normal esetben az
Uzleti tervezéshez kapcsoldéddan) feltlvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasag a sajat allomanyanak multbéli
tapasztalatabodl statisztikai modszerekkel allitja eld. Bizonyos
eseteken (tapasztalati adatok hidnyaban vagy amennyiben egy
vizsgalt minta elemszdma alacsony és a statisztikankban jelentés
a bizonytalansag) a Tarsasag szakértdi becsléseket alkalmaz.
A Tarsasag a kdltség feltételezéseit szintén évente egyszer az
Uzleti tervezéshez kapcsoldddan vizsgalja felul.

A Tarsasag a feltételezések rendszeres, évenkénti felllvizsgalata
kozotti idészakban folyamatosan (havi rendszerességgel)
figyelemmel kiséri a biztositdstechnikai folyamatokat.
Amennyiben az elérejelzések a tapasztalati adatokkal torténd
Osszevetése soran jelentds eltéréseket tapasztal a Tarsasag, vagy

ha a piaci kornyezet ezt indokoltta teszi, Ugy a feltételezéseket
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(vagy a feltételezések egy korét) soron kivul felllvizsgalja.
A felhasznalt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag
negyedévente frissiti.

4.3.1.1. Szerzédés hatarok

Direkt biztositasok

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbol és kiegészitd
biztositasokbdl allnak. Annak ellenére, hogy a kiegészitd
biztositasok — ha kulon értékesitené éket a Tarsasag — évente
atarazhatok, felmondhatdk lennének, a Tarsasag ezen
szerz6ddéseket nem bontja fel komponenseire.

A csoportos biztositdsok terén harom kategédriat kulonit
el a Tarsasdg, az évente megujulé csoportos biztositasok
(PAA) — ideértve azon szerzédéseket is, melynek a dija
évente felllvizsgalhato; fix tartamos csoportos biztositasok,
melyek jellemzéen 2-4 éves tartamuak (GMM); illetve az
egészségbiztositasok, melyek maximum egy éves tartamuak.

Evente megujuld nem-élet biztositasok esetén a fedezett idészak
hosszanak megallapitasakor a szerzédés hatarai egyértelmuek.
Mivel a Tarsasag szerzédései az évforduldn szabadon atarazhatok
a Tarsasag altal, ezért a megujitott szerzédések IFRS17 alatt dj
szerzédésnek tekintenddék.

Tartott viszontbiztositasok

A naptari vagy biztositasi év végével fel nem mondhatd
szerzédések esetén a szerzddés hatarai megegyeznek a
jogi szerzédésben foglaltakkal. A Tarsasag viszontbiztositasi
szerz&déseinek egy része naptari évforduldn felmondhato, ezért
ezeknek a szerzédések hatara egy év.

4.3.1.1. Mortalitas és morbiditas

Az életbiztositasokhoz felhasznalt mortalitasi és
egészségbiztositasokhoz felhasznalt morbiditasi feltételezéseit
a Tarsasag az dllomanyanak multbéli tapasztalatabdl statisztikai
modszerekkel allitja elé. Tapasztalati adatok hidnyaban a Tarsasag
dijkalkulacios feltételezések, szakértdi becsléseket alapjan
allapitja meg a pénzaram elérejelzések elkészitéséhez felhasznalt

mortalitasi és morbiditasi feltételezéseket.

A haldleseti szolgaltatasok elérejelzéséhez a Tarsasag a 2007.
évi standard magyar halanddsagi tablazatot alkalmazza. A
néphalanddsagi tabla altal elérejelzett, életkortdl fuggd haldlozasi
valészinUséget a Tarsasag egy (terméktdl fuggd) mortalitasi
faktorral mdédositja.

A Tarsasag jelenleg is értékesitett f6 termékeinél az aldbbi
mortalitasi faktorokkal (kiigazitassal) szamol:

Mortalitasi Mortalitasi

faktor (2024) | faktor (2023)

Unit-linked biztositasok 27% 31%
Eletbiztositis 30% 25%
Keayelot Biztosias 1065% 120%
Otthon Harmonia 18% 79%

Kockéazati Eletbiztositas

Az évente megujuld (nem-élet tipusu) fedezeteknél a kar mind
életbiztositasok, mind egészségbiztositasok esetén a tapasztalt
karhanyad alapjan kerul elérejelzésre.

A hosszu tartam, élet tipusu rettegett betegség és rokkantsag
szolgaltatast nyUjtd egészségbiztositasi termékeknél a Tarsasag
modelljében a kar bekdvetkezési valdszinlsége életkortdl fugg.
E termékek esetében a kar bekdvetkezési valdszinlisége az e
termékekhez kapcsolédd életkortdl figgd viszontbiztositasi
rata modositva egy tapasztalati adatokon alapuld morbiditasi
faktorral.

A mortalitasi és morbiditasi feltételezések valtoztatasanak
a tartalékokra és eredményre gyakorolt hatasara a Tarsasag
érzékenység vizsgalatokat is készit.

4.3.1.3. Torlés és dij nem fizetés

Az alkalmazott torlési és dijnemfizetési aranyszam a
legfontosabb feltételezések egyike az életbiztositasi termékek
értékelése soran. A torlési aranyszamok ndvekedése esetén

a Tarsasag jelentds hosszu tavu nyereségektdl esik el, amit
csak részben tud kompenzalni egy esetleges torlési nyereség.
A torlési feltételezések valtoztatdsanak tartalékokra és
eredmeényre gyakorolt hatasara a Tarsasag érzékenység
vizsgalatokat is készit.

Dijfizetés elmaradasa esetén (amennyiben a terméknek nincs
dijmentesitési lehetésége) vagy ha a termék rendelkezik
dijmentesitési (dijfizetés szUneteltetési) lehetéséggel és az Ugyfél
kéri a szerz6dés visszavasarlasat Ugy a Tarsasag a szerzddést torli.
A Tarsasag azt vizsgalja, hogy a (biztositasi év elején még éld)
szerz6dések mekkora hanyada torlédik az egyes biztositasi
években. Az aranyszamokat a Tarsasag termékcsoportonként
méri. Ezen aranyszamok képezik a Tarsasag torlési, visszavasarlasi
valészinlségeit.
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A Tarsasag a befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén
kUlén vizsgalja és alkalmazza a dij nemfizetési valdszinlségeket
és az Ugyfélkérésre torténd torlés (teljes visszavasarlas)
bekovetkezésének valdszinlségét. A megkUlonboztetés oka,
hogy (a dijfizetés szUneteltetésének lehetésége miatt) a dij
nemfizetés nem feltétlenul vonja maga utan a szerzédés
megsziinését.

A dij nemfizetés ardnyszamokat a Tarsasag értékesitési-
csatornanként és termékcsoportonként méri a rendszeres
dijas unit-linked biztositasok esetén. A mért aranyszamok
egyben az unit-linked elérejelzésekben hasznalt dij nemfizetési
feltételezések is.

A torlési és dijnemfizetési paraméterek mellett a Tarsasag
vizsgalja és elbrejelzésében felhasznalja a dijat késve fizetdk
aranyat (dijel6iras naptari havaban fizeték aranya, a dijelbiras
naptari havat kovetd 1. naptari hdnapban fizeték aranya stb.),
mely a vart dijak kiegyenlitésének idézitését vezérli a Tarsasag
modelljében. A Tarsasag modelljében szintén felhasznalja
a 30 napos felmondasok mértékét, a rendszeres dijon feluli
eseti dijak befizetésének valdszinlségét és a befektetett eseti
dijak részvisszavasarlasanak valdszinlségét. E paraméterek
felhasznalasa segqiti az dllomany, a kezelt vagyon nagysaganak
tapasztalati adatokkal 6sszhangban torténd elérejelzését.

4.3.1.4. Hozamok és diszkontratak

A unit-linked termékek esetében a pénzaram elbrejelzések
elkészitéséhez feltételezett hozamnak a megfeleld illikviditasi
feldrral modositott kockazatmentes hozamgdrbékbdl
szarmaztatott értékeket hasznaljuk. Az illikviditasi felarakat a

Tarsasag portfolié szinten hatarozza meg.

Hagyomanyos termékek esetében a Tarsasdg a matematikai
tartalék mogotti jelenlegi eszkdzallomany figyelembevételével,
eszkdz modellel becsuli meg a varhatd befektetési hozamokat.
A Tarsasag illikviditasi felar nélkuli kockazatmentes (forward)

hozamgodrbéi a forduldénapot koévetd elsé 5 naptari évben az
alabbiak:

Forint (likvid) 66% 65% 64% 66% 6,7%

Eurd (likvid)  23%  21% 2%  23% 24%

Forint (likvid)

80%  51% 50%  52% 54%

Eurd (likvid) 34%  22% 19% @ 20% 22%

A hagyomanyos termékek esetén felételezett befektetési hozam

az aldbbi:

Eszkdz

4.8%
hozam

48% 48% 48% 49%

Eszkdz
hozam

45% | 45% 46%  47% 47%

4.3.1.5 Koltség feltételezések

A szerzédéscsoportra elérejelzett koltségeket szintén a Tarsasag
pénzaram elbrejelzé modellje allitja elé. A hasznalt kdltség
parameéterek a Tarsasag (3 éves tartamu) Uzleti tervei alapjan
kerUltek megallapitasra. A 3 éves tartamot kdvetden a Tarsasag
koltség szintje a feltételezésekben valtozatlan marad.

A Tarsasdg a mukddési koltségeket 90%-ban a rendszeres
dijas (él6) allomanydij aranyosan, 10%-ban kezelt unit-linked
tartalék/vagyon (unit-linked és matematikai) aranyosan osztja a
szerzédéscsoportokra. A karrendezési koltségek a kar 6sszegének
aranyaban keruUlnek a raosztasra a szerzédéscsoportokra. Az
allomanydij a rendszeres dijas (legalabb egy éves) szerzé6déseknél:
gyakorisagi dij * dijfizetési gyakorisag; egyszeri dijas szerzédésknél:
az egyszeri dij *10%-a; dijfizetés szUneteltetéknél és dijmentesitett
szerzédéseknél O.

ATarsasag egyéb szerzési kdltségeket a pénzaram elérejelzések
soran modellezett szerzédések kockazatviselés kezdetét kdvetd
12 hénapban oszt a szerzédésekre.
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A Tarsasag a pénzaram elbrejelzések elkészitése soran az aldbbi koltség feltételezésekkel dolgozik:

Valtozé neve

Feltételezés megallapitasanak médja?

< . " e e 2 Naptari évre elérejelzett forintos muUkodési kdltség
Allomanydij alapu forintos kéltség I P . . -
/ Naptari évre elérejelzett dllomanydij
Allomanvdii alapd eurés kéltsé Naptari évre elérejelzett eurds muikodési kdltség
yall alap 9 / Naptari évre elérejelzett dllomanydij
Forintban felmerulé egyéb szerzési
koltség (allomanydij alapu)

Naptari évre elérejelzett egyéb szerzési koltség
/ Naptari évre el6rejelzett Uj Uzlet dllomanydij

Vagyon alapy forintos kéltsé Naptari évre elérejelzett forintos mukodési koltség
o P 9 / Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai tartalék
Naptari évre elérejelzett eurés mUkodési koltség

Vagyon alapu eurds koltség / Naptari évre elérejelzett unit-linked és matematikai tartalék

Karrendezési koltség / Kar

Biztositasi addkulcs

Az egészségbiztositdsokhoz kapcsolédd természetbeni
szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos koltség feltételezések
tapasztalati adatok alapjan, termékkdd szinten kerulnek
megallapitasra (nem a Tarsasag teljes dllomanyanak szintjén).

4.3.1.6. Nem pénziigyi kockazatra vonatkozé kockazati
kiigazitas

A Tarsasag a jovébeni pénzaramok dsszegével és Utemezésével
kapcsolatos, nem pénzUgyi kockazatokbdl eredd bizonytalansag
viselése miatt a jovébeni pénzaramok jelenértékére vonatkozd
becslését kockazati kiigazitassal egésziti ki. A Tarsasag a kockazati
kiigazitds meghatdrozasdanak a mddszertanat a Beszamold
szamviteli politikdk 6sszefoglaldsa cimu fejezetében targyalja.

A fennmaradd fedezetre vonatkozd kotelezettségre (LRC) a
Tarsasag az explicit marzs (,provision for adverse deviation”)
modszerrel allapitja meg a kockazati kiigazitast, pénzaram
elérejelzések (futdsok) jelenértékeként. Az kockazati kiigazitas
a legjobb becsléslt és a konzervativ feltevésekkel szamolt
kotelezettség kuldnbsége. A konzervativ (sokkolt) feltevések az e
fejezetben targyalt legjobb becslés paraméterek alapjan kertilnek
meghatarozasra. A Tarsasag a kiigazitast olyan mértékulre
kalibralja, hogy a kiigazitads utani tartalék 80%-ban vezethet
arra, hogy a jovébeli kotelezettségek a tartalékbdl (konzervativ
feltevésekkel szamolt diszkontalt kotelezettségbdl) fedezhetd.
A sokkolt paramétereket a Szolvencia Il standard formula
kockazati részmoduljainak feltételezései felhasznaldsaval vezeti
le a Tarsasag. A kockazati kiigazitas alapjaul szolgadld konzervativ
feltevésekkel szamolt kotelezettség kiszamitasakor a mortalitas,

Naptari évre elbrejelzett forintos karrendezési kdltség

/ Naptari évre el6érejelzett kar

El6rejelzett addkulcs

morbiditas, torlés és koltség feltételezések is modositasra
kerulnek.

4.3.1.7. Fedezeti egységek meghatarozasa

A fedezeti egységet a Tarssag valamennyi biztositasa esetén a
maximalis biztositasi 6sszeg értékében hatdrozza meg, ami a
(maximalis) biztositasi szolgaltatds 6sszeg és a visszavasarlasi
szolgaltatasi dsszege kézUl a magasabb. A Tarsasdg pénzaram
elérejelzéseiben a fedezeti egység ezzel 6sszhangban kerul
megallapitasra az egy egyes termékekre.

4.3.1.8 Befektetési komponens

A fennmaradd fedezetre vonatkozd koételezettségre (LRC)
elérejelzett pénzaramok esetén a befektetési komponens a
periddusra vart visszavasarlasi szolgaltatas és a lejarati kifizetések
Osszege, valamint a haldleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi
Osszeggel megegyezé rész. Ez az az dsszeg, ami mindenképpen
visszafizetendd a kdtvénytulajdonosnak.

Az tény adatok esetén a kar bekdvetkezésekor az elérejelzett
pénzaramoknal megfogalmazottokkal ésszhangban kerul sor
a befektetési komponens értékének meghatarozasara. Igy
lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens keruljéon
bele az eredményelszamolasba, de ettdl fuggetlentl mindkét
komponens (egymastdl nem elvalasztva) bekerul a felmerult
karigényekre vonatkozo kotelezettségek kozé.

A nemélet-biztositasi szerz6dések esetén nem azonositott a
Tarsasag befektetési komponenst.

2. A Tarsasag az Uzleti tervezés részeként a legjobb becslés feltételezésekkel készit egy allomanydij, kar és kezelt vagyon eldrejelzést a kovetkezé harom naptari évre. A Tarsasag célérték keresés
segitségével allapitja meg, hogy a koltség paraméterek milyen bedllitdsa mellett jelez eldre az Uzleti tervek soran megallapitott kdltséget. E koltség paraméterek késébb az IFRS17 szamolasok koltség

paraméterei lesznek.
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4.3.2. Nemélet biztositasi szegmens

4.3.2.1. Szerz6dések hatarai

A szerzddés hatdra, azaz a biztositasi szerzédési szolgaltatasok
nyUjtasara vonatkozd tényleges kotelem akkor ér véget,
amikor a gazdalkodd egység gyakorlatilag képes az adott
kotvénytulajdonos kockazatainak Ujraértékelésére, és ennek
kovetkeztében meg tudja hatarozni az emlitett kockazatokat
teljes mértékben tUkrozé arat vagy juttatasi szintet.

Fix tartammal rendelkez6 biztositasok

A szerzédések hatdrai a tartamos vagyonbiztositasok esetében a
szerz6dés tartamaval egyezik meg. A folyamatos dijfizetés esetén
a vonatkozo feltételek alapjan a szerzéddének a 3. évfordulot
kdvetben van lehetésége a szerzédés felmondasara, emiatt a
szerz6dés hatdra 3 év.

A fix tartammal rendelkezé csoportos biztositasok esetében
a szerzédéseket hosszutavu céllal kototték, rendszerint
életbiztositasi fedezettel egyUlttesen. A biztositdnak nincs
lehet&séges ezen szerzédéseket a szerzédéses tartam lejartaig
felmondani, emiatt a szerz6dés hatara megegyezik a biztositas
tartamaval.

Evente megujulé nem-élet biztositasok

Vagyonbiztositasok jelentds része egy éves tartamu, mivel a
biztositdnak a vonatkozo feltételek alapjan joga van a biztositasi
szerzédést felmondani vagy a biztositasi évfordulot kodvetden a
vallalt kockdzatokat Ujradrazni.

Tartott viszontbiztositasok

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén a biztositd
figyelembe veszi a széban forgd tartott viszontbiztositasi
szerzbédés direkt mogottes dllomanyabdl még meg nem jelenitett
szerzéddéseket, azaz ezen szerzédések cash flow-it is.

A biztosité felmérte a tartott viszontbiztositasi szerzédéseit és
megallapitotta, hogy a ,jogi szerzédések” nagy része naptari
évforduldn felmondhatd, ezért ezeknek a szerzé6dések hatara egy
év akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben felmeruld
karokra nyujt fedezetet (LOD), akar abban az értelemben, hogy
egy naptari évben elvallalt kockazatokra nyujt fedezetet (RAD).
A naptari év végével fel nem mondhatd szerzédések esetén a
szerz6dés hatarai megegyeznek a jogi szerzédésben foglaltakkal.
Tarsasag a varhatd pénzaramok meghatarozasahoz hasznalt
szerzédésekre jellemzé feltételezéseket legaldbb évente
egyszer (normal esetben az Uzleti tervezéshez kapcsoldddan)
felllvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasag a sajat allomanyanak multbéli
tapasztalatabdl statisztikai modszerekkel allitja eld. Bizonyos
eseteken (tapasztalati adatok hidnyaban vagy amennyiben egy
vizsgalt minta elemszama alacsony és a statisztikankban jelentés
a bizonytalansag) a Tarsasag szakeértdi becsléseket alkalmaz.
A Tarsasag a koltség feltételezéseit szintén évente egyszer az
Uzleti tervezéshez kapcsoldddan vizsgalja felul.
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A Tarsasag a feltételezések rendszeres, évenkénti felllvizsgalata
kozotti idészakban folyamatosan (negyedéves rendszerességgel)
figyelemmel kiséri a biztositdstechnikai folyamatokat.
Amennyiben az elérejelzések a tapasztalati adatokkal torténd
Osszevetése soran jelentds eltéréseket tapasztal a Tarsasag, vagy
ha a piaci kornyezet ezt indokoltta teszi, Ugy a feltételezéseket

(vagy a feltételezések egy korét) soron kivul felllvizsgalja.

A felhasznalt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag
negyedévente frissiti.

4.3.2.2. Karhanyad és karkoltség feltételezés

A Tarsasag a biztositasi szerzédésekbdl eredd karraforditas
és a kapcsolddod karrendezési kdltség az egyik legfontosabb
pillére a képzendd tartalékok mértékének. A becslésben
termékenként eltéré mértékd, multbeli tapasztalati adatok
alapjan meghatarozott karhanyadbdl indul ki. A termékenkénti
tapasztalati karhanyadok, felmerUlt karrendezési koltségek és a
targyévben megszolgalt dijak ardnya hatarozza meg a karhanyad
feltételezéseket.

A kapcsolodd karkoltség feltételezések a Tarsasag Uzleti tervei
alapjan kerultek megallapitasra. Az Uzleti tervek alapjan varhaté
karrendezési kdltségek és varhaté karraforditasok hanyadosa
hatarozza meg a feltételezés szazalékos mértékét.

4.3.2.3. Mlikodési koéltség és egyéb szerzési koltség
feltételezés

MUkodési koltség alatt a szerzédések lejaratig fenntartasaval
kapcsolatosan felmerulé koltségeket értjuk, mig az egyéb
szerzési koltségek az Uj szerzdéddésekkel felmerult belsé,
értékesités tdmogatassal dsszefliggd koltségnemeket jelentik.
Ezen koltségfeltételezések bazisat a stratégiai tervben szerepls,
tételesen megtervezett kovetkezé évi kdltségadatok adjak, a
koltségek allokacids bazisa a szerz6dések évesitett allomanydija,
a pénzaram elbrejelzésben a koltségeket inflacids vektorral
korrigaljuk.

ATarsasag az egyéb szerzési koltségeket a pénzaram elérejelzések
soran modellezett szerzé6dések kockazatviselés kezdetét kdvetd
12 hénapban osztja a szerzédésekre.

4.3.2.4. Szerzési koltség feltételezés

A szerzési koltség a biztositasi szerz6dés megszerzésével
oOsszefUggd jutalék jellegl kifizetéseket jelenti. A szerzési
koltség raforditasok bazisat a multbeli tapasztalati adatok
adjak. A pénzaram eldrejelzés soran felhasznalt termékenkénti
tapasztalati szerzési koltséghanyadokat a felmerult szerzési
koltségek és a targyévben megszolgalt dijak ardnya hatarozza
meg.

4.3.2.5 Ado és potado feltételezések

A Tarsasagnak az érvényes jogszabalyok szerint a biztositasi
bevétele alapjan ugynevezett biztositasi add és extraprofit add
fizetési kotelezettsége keletkezik. A pénzaram elérejelzések
tartalmazzak ezeket az add jellegl kotelezettségeket. Tarsasag a
mogottes feltételezéseket a szerzédésre vagy termékre jellemzd,
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varhato adéraforditas és dijbevétel aranydban hatarozza meg,
amelyek az Uzleti tervei alapjan kerultek megallapitasra.

4.3.2.6. Torlés feltételezés

A torlési feltételezés magaban foglalja az érdekmulassal vagy
dijnemfizetéssel megszind szerzédéses megszlnéseket. A
torlési ardnyszam az egy éves vagyonbiztositasi szerzédéseknél
kisebb mértékben, hosszutavu szerzédések esetében nagy
mértékben relevans, aminek f6 oka az, hogy a megkdtott révid
tartamu vagyonbiztositasok esetében nincs lehetéség lejarat
vagy évfordulé elétti, Ugyfél kérésre torténé megsziinésre. Hosszu
tartamu szerzédések esetében a torlési ardanyszamok noévekedése
esetén a Tarsasag jelentds nyereségektdl esik el. Az egyszeri dijas
kezesi biztositasok esetében barmely megsziinés rendkivul
ritka esetben fordul, emiatt nulla kozeli torlési valdszinliséget
alkalmazunk.

Feltételezés meghatarozasa soran a Tarsasag azt vizsgalja, hogy
a (biztositasi év elején még élé) szerzédések mekkora hanyada
torlédik az egyes biztositasi években. Az aranyszamokat a
Tarsasag termeékcsoportonként méri.

4.3.2.7. Hozamok és diszkontratak

A pénzaram elbrejelzések elkészitéséhez feltételezett hozamnak
a megfeleld illikviditasi felarral mdodositott kockazatmentes
hozamgodrbékbdl szarmaztatott értékeket hasznaljuk. Az
illikviditasi felarakat a Tarsasag portfolidé szinten hatarozza meg.
A Tarsasag illikviditasi felar nélkuli kockazatmentes (forward)

hozamgodrbéi a forduldénapot koévetd elsd 5 naptari évben az
alabbiak:

2024
2 3 4 5
Forint (likvid) 6,6% 65% 64% 66% 67%
Eurd (likvid)  23%  21% 21% 23% 24%

4.3.2.8 Nem pénzligyi kockazatra vonatkozé kockazati
kiigazitas

A Tarsasag a jovébeni pénzaramok osszegével és Utemezésével
kapcsolatos, nem pénzugyi kockazatokbdl eredd bizonytalansag
viselése miatt a jovébeni pénzaramok jelenértékére vonatkozd
becslését kockazati kiigazitassal egésziti ki. A Tarsasag a kockazati
kiigazitds meghatarozasanak a modszertanat a Beszamold
szamviteli politikak dsszefoglaldsa cimu fejezetében targyalja.
A fennmaradd fedezetre vonatkozd kotelezettségre (LRC) a
Tarsasag az explicit marzs (,provision for adverse deviation”)
modszerrel allapitja meg a kockazati kiigazitast, pénzaram
elérejelzések (futasok) jelenértékeként. A Tarsasag a kiigazitast
olyan mértékure kalibralja, hogy a kiigazitas utani tartalék 80%-
ban vezethet arra, hogy a jovébeli kotelezettségek a tartalékbol
fedezhetd. A sokkolt paramétereket a Szolvencia Il standard
formula nem-élet kockazati részmoduljainak feltételezései
felhasznalasaval vezeti le a Tarsasag.

4.3.2.9. Fedezeti egységek meghatarozasa

A fedezeti egységet a Tarssag valamennyi biztositasa esetén
a maximalis szolgaltatasi 6sszeg értékében hatarozza meg. A
Tarsasag pénzaram elbrejelzéseiben a fedezeti egység ezzel

osszhangban kerUl megallapitasra az egyes termékekre.

2 3 4 5

Forint (likvid)

80% | 51% 50% 52% 54%

Eurd (likvid) 34%  22% 19% @ 20% 22%
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4.4. A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak becslése soran hasznalt feltételezésekre valé érzékenység
Az aldbbi tablazatban portfélidcsoportonként mutatjuk be a biztositasi szerzédésekre hatd f6 biztositastechnikai paraméterek valtozasanak lehetséges hatasait az eredményre, a tékére és a CSM-re.
A kuUlénb6zé paraméterek esetében 5%-os felfelé elmozdulast alkalmazott a Tarsasag. Az egyes parameéterek szcenarioit kulon-kulén vizsgalta meg, minden mas valtozatlansagat feltételezve.

Eletbiztositasi szegmens Adatok millié forintban

Hitelfedez. és

Csoportos Egyéni bal. és Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati

. PN ) szla- Osszesen
életb. egészségbizt. UL megtak. életb. 0
védelem

Halanddsag vagy karhanyad emelkedés _ _ 1 16 Ie) 54 -5 54
Megbetegedés emelkedés - - _ 4 1 6 R m
Koltséghanyad emelkedés R - 29 283 25 27 8 370
Dijnemfizetés emelkedés - - 2 187 16 68 1 273
Halanddsag vagy karhanyad emelkedés B - - -5 -5 213 -36 -59
Megbetegedés emelkedés 217 -3 - - - -7 4 -28
Koltséghanyad emelkedés T -3 -1 -7 -7 - 77 -2 -118
Dijnemfizetés emelkedés R - 2 - 40 A -2 -9 - 55
Halanddsag vagy karhanyad emelkedés . _ _ 5 -5 -70 -326 -57
Megbetegedés emelkedés 17 L 2 - - - -6 - _27
Koltséghanyad emelkedés -7 -3 - -7 -7 -6 2 -7

Dijnemfizetés emelkedés _
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Eletbiztositasi szegmens Adatok millié forintban

Hitelfedez. és

Csoportos Egyéni bal. és Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati
életb. egészségbizt. UL megtak. életb.

szla- Osszesen
védelem

Halandésag vagy karhanyad emelkedés - - - 19 ) 30 -35 23
Megbetegedés emelkedés - - - 6 1 3 - 10
Koltséghanyad emelkedés - - 5 200 24 17 3 249
Dijnemfizetés emelkedés - - - 183 10 78 -4 263
Halanddésag vagy karhanyad emelkedés -1 - - -3 -7 -15 - 48 - 74
Megbetegedés emelkedés -7 -2 - 2 - -9 = -17
Koltséghanyad emelkedés -2 -2 -14 - 43 -6 -10 -13 -90
Dijnemfizetés emelkedés - - -1 -55 - -9 -7 -73
Halanddésag vagy karhanyad emelkedés -1 - - -3 -7 -14 -50 -75
Megbetegedés emelkedés -7 -2 - 2 - -8 - -17
Koltséghanyad emelkedés -2 -2 -14 - 43 -6 -10 -14 -91

Dijnemfizetés emelkedés - - -1 -55 - -9 -8 -74
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Nem-élet szegmens:

Adatok millié forintban

2024

Hitelfedez. és szlavédelem Direkt Direkt Direkt

Karhanyad csokkenés 38 38 15 -16 14 17
Karhanyad emelkedés -38 -38 -15 16 14 a7
Koltséghanyad csokkenés 64 - 25 - 24 -
Koltséghanyad emelkedés - 64 - -25 - -24 -
Dijnemfizetés csokkenés 23 17 7 -7 6 8
Dijnemfizetés emelkedés -20 -15 -8 8 -7 -9
Karhanyad csdkkenés - - 24 -8 24 8
Karhanyad emelkedés - - -23 8 -23 -8

Koltséghanyad csokkenés - - - - - _
Koltséghanyad emelkedés - - - - - -
Dijnemfizetés csokkenés - - - - - -

Dijnemfizetés emelkedés - Y - - - -

Vallalati vagyonbizt.

Karhanyad csokkenés 10 - 43 -32 43 32
Karhanyad emelkedés -10 - 42 3] - 42 3]
Koltséghanyad csokkenés 3 - 2 & 2 -
Koltséghanyad emelkedés -3 - -2 - -2 _

Dijnemfizetés csokkenés - - - - - -

Dijnemfizetés emelkedés - p - - - _

Kezesi biztositas

Karhanyad csdkkenés 3 3 2 -2 2 2
Karhanyad emelkedés -3 -3 -2 2 -2 2
Koltséghanyad csokkenés 1 - 1 - 1 4
Koltséghanyad emelkedés | - - - 2 _

Dijnemfizetés csokkenés p - - - - -
Dijnemfizetés emelkedés - - - - - _
Karhanyad csokkenés - = 7 -6 7 6
Karhanyad emelkedés - - =7 6 -7 -5
Koltséghanyad csokkenés - - - - - -
Koltséghanyad emelkedés - - - L - -
Dijnemfizetés csokkenés - - - - - -

Dijnemfizetés emelkedés - - - - - -
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Nem-élet szegmens:

2023

Hitelfedez. és szlavédelem

Karhanyad csokkenés
Karhanyad emelkedés
Koltséghanyad csdkkenés
Koltséghanyad emelkedés
Dijnemfizetés csdkkenés
Dijnemfizetés emelkedés
Gépjarmui

Karhanyad csokkenés
Karhanyad emelkedés
Koltséghanyad csdkkenés
Koéltséghanyad emelkedés
Dijnemfizetés csdkkenés

Dijnemfizetés emelkedés

Direkt Direkt
2 -39 43
-2 39 - 43
2 - 35
-2 - -35
1 -23 5
-1 23 25
- - 16
- - -18
- - 1
- - -3

-1

m

Adatok millié forintban

Direkt

-42

42

-35

35

-16

18

86

Vallalati vagyonbizt.

Karhanyad csdkkenés
Karhanyad emelkedés
Koltséghanyad csdkkenés
Koltséghanyad emelkedés
Dijnemfizetés csdkkenés

Dijnemfizetés emelkedés

7 4 4
-7 = -4
2 - 2
-2 - -1

Kezesi biztositas

Karhanyad csokkenés
Karhanyad emelkedés
Koltséghanyad csdkkenés
Koltséghanyad emelkedés
Dijnemfizetés csdkkenés

Dijnemfizetés emelkedés

Lakossagi vagyonbizt.

Karhanyad csokkenés
Karhanyad emelkedés
Koltséghanyad csdkkenés
Koltséghanyad emelkedés
Dijnemfizetés csokkenés

Dijnemfizetés emelkedés
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5. SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1. A 2024. januar 1-jével kotelezéen alkalmazandé
standardok hatasa a konszolidalt pénzigyi kimutatasokra
A 2024-ben vagy azutan kezd6dé Uzleti évek vonatkozasaban a
kovetkezd mdodosuld, kdtelezd standardok valtak alkalmazandoéva,
melyek hatasa a pénzUgyi kimutatasokra nem jelentds:
IAS 1 kiegészités, amely célja, hogy pontositja a hosszu tavu
kotelezettség fogalmat
IFRS 16: a lizingkotelezettség értékelésének mdodositasa
értékesités és visszlizing esetén
IAS 7 és IFRS 7: Cash-flow bemutatasi kotelezettség
és Pénzugyi eszkdzok bemutatasi kotelezettség valtozas,
amelyek bemutatasi korbe vonjak a szallitdi finanszirozasi
megallapodasokat.
IAS 12: Jovedelemadd bemutatasi kotelezettség aldli
ideiglenes felmentés a Pillar 2 Model Szabaly Nemzetkdzi
Ado reform miatt.

5.2. A 2025. januar 1-je utan kételezéen alkalmazandé
standardok hatasa a pénziigyi kimutatasokra
A 2025-ben vagy azutan kezdddé Uzleti évek vonatkozasaban a
kovetkezd mdodosuld, kdtelezd standardok valtak alkalmazandoéva,
melyek hatdsa a pénzUgyi kimutatasokra varhatéan nem lesz
jelentés:
IAS 21 A devizaarfolyam-valtozasok hatasai standard
modositasa: a deviza-atvalthatésag hianyardl (2025.01.01)
IFRS 9 PénzUlgyi instrumentumok és az IFRS 7 Pénzugyi
instrumentumok koézzétételek standard maodositasai: a
pénzugyi
értékelésének modositasai (2026.01.01)
IFRS 1, IFRS10, IAS7 standardok éves fejlesztése (2026.01.01)

instrumentumok osztalyozdsanak és

A 2027-ben kezdddd Uzleti évek vonatkozasaban az alabbi
standardok valnak alkalmazanddéva, melyek hatasat a pénzugyi
kimutatasokra a Tarsasdg még vizsgalja:
IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénzugyi kimutatasokban
(2027.01.01)
IFRS 19 IFRS 19 Nyilvanos elszamoltathatésag nélkuli
lednyvallalatok: kozzétételek (2027.01.01).

6. A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1. Bevezetés és attekintés

A Csoport biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések
(illetéleg ilyen komponenst tartalmazd szerzédések) kibocsatasa
altal és ennek kezelése az Uzletmenet legfontosabb részét képezi.
A biztositasi kockazatok az életbiztosité esetében altaldban
élet és egészségi kockdzatokhoz kapcsoldédnak, a Csoport
biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi egyéni halalozasi
kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A nem-életbiztositd
esetében a biztositasi kockdzatok a muvelt termékekhez kotédnek,
igy vagyonbiztositasok esetében a kumulalt kockdzat természeti
katasztrofak esetén a legmagasabb, mig gépjarmubiztositasok
esetében szUkséges az esetleges limitig torténd karkifizetés
megfelelé kockazatkezelése. A Csoport szamara a vonatkozd
szerzédések alapjan a karok bekdvetkezésének idépontjaval,
gyakorisagaval és nagysagaval kapcsolatos bizonytalansagok
jelentenek kockazatot.

Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

A Csoport az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:

Eletbiztositasok

a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

c) egész életre szdld kockazati életbiztositasi szerzédések,
d) vegyes életbiztositasi szerzédések,

D

) term-fix vegyes életbiztositas

]

hagyomanyos nyugdij életbiztositas
g) balesetbiztositas
h) baleseti és betegség kiegészitd biztositas,

i) haldl esetére sz4616 dijatvallalasi kiegészitd biztositas,

J
K

csoportos élet- és balesetbiztositas,
hitelfedezeti biztositasok

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

Egészségbiztositas
(I) Egészségbiztositas és karmentességi bonuszt tartalmazé
egészségbiztositas
(m) Egészségbiztositasi kiegészitd biztositasok

Nem-életbiztositasok:
n) vagyonbiztositasi szerzédések,
o) felelésségbiztositasi szerzédések,
casco biztositasi szerzédések,
kezességbiztositasi szerzédések,

(
(
(
(
(r) csoportos hitelfedezeti és szamlavédelem szerzédések
(s) lakasbiztositasi szerzédések

(t) utasbiztositasi szerzédések

(u) kulonbdzé pénzlgyi veszteségekre vonatkozd biztositasok

(v) kiterjesztett garancia szerzédések

A Csoport biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a
kockazatkezelési stratégia, amelynek részét képezi az egyik
kiemelt eszkdzét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozdé
viszontbiztositasi stratégia.

6.2. A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkoézei

A Csoport hatékony mUkddtetése érdekében biztositja, hogy a
vezetés valamennyi fontos kockazat ismeretében hozza meg
Uzleti dontéseit. A kockazatkezelési tevékenység magaban
foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését, szikséges
intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysaganak
és eredményeinek kovetését.

A kockazatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztosité
doéntéshozatali folyamataiba a kockazatkezelés szempontjai
integralddjanak. A kockazatok azonositasaban kiemelt szerepet
kapott a Csoport Kockazatkezelési Bizottsaga. A Kockazatkezelési
Bizottsag tagjai olyan személyek, akik atlatjak csoportunk
Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kulonféle
fontos aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy
javaslatot tenni a kockazat hatékony csokkentésére.

A csoport a feltart kockdazatokrdl kockazati térképet készit
melyen folyamatosan nyomon kdveti a kockazatok csokkentése
érdekében hozott Iépések hatékonysagat.
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Jelenleg a legjelentésebb kockazatoknak az aldbbi kockazatokat

értékeltuk:
1. Tékemegfelelési kockazat az olasz operacié hatdsa miatt
2. Technoldgiai kockazatok — folyamat, termék és informatikai
komplexitas

. Arazasi, pozicionaldsi kockazat

. Kiszervezett tevékenységek kockazata

. Innovaciods projekt kockazatai

o N W

. Termék és folyamatfejlesztés kockazatai

Minden feltart és azonositott kockazat esetében kockazatgazda
kerult kijeldlésre. A kockazatok csokkentésére pedig egyszeri
kockazatcsdkkentd intézkedés, vagy folyamatos monitoring
tevékenység kerult meghatarozasra. A Kockdazatkezelési
Bizottsag elfogadta a kockazati dnértékelés eredményeit.
A kockazatcsokkentd intézkedések hataridére torténd
megvaldsulasat a vezetd kockazatkezeld, a kockdzatok
monitoringjat a Kockazatkezelési Bizottsag latja el, legalabb

féléves gyakorisaggal.

A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok
vallalasara és a tartalékképzésre, a likviditasi és koncentracios
kockazatok kezelésére, valamint a mUikddési és megfeleldségi
kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét képezi
a viszontbiztositasi és mas kockazatcsdkkentési technikak
mukddtetése.

6.3. Kockazatvallalasi stratégia

A kockazatvallaldsi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat
megvalésitd folyamat soran elkertlhetd legyen a Csoport altal
elére definidlt kockazatvallalasi limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:
a kockazatvallalasi limitek definialasa,
a limiteknek valé megfelelés folyamatos ellenérzése,
monitoringja,
az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozd szabalyok,
ideértve a partnerkockazatok folyamatos monitorozasat is,
a termékbe agyazott opcidk és garanciak arazasa és az
arazas rendszeres felllvizsgalata,
a viszontbiztositasi politika.

6.3.1. A kockazatvallalasi limitek definialasa

A Csoport a kockazatok szamara megfelel$ kockazatkdzdsséget
alakit ki, Ugy, hogy a Csoport altal alkalmazott kockazatingadozasi
meérték egy altala elfogadhatdnak tartott érték alatt maradjon.

A kockazatkdzosség megfelelé kialakitasan felul a Csoport
folyamatosan figyelemmel kiséri a varhatd kifizetésekre
vonatkozé becsléseit.

6.3.2. A limiteknek valé megfelelés folyamatos mérése

A Csoport a kockdzatok fenti mérészamok szerinti minéségi
meérését rendszeresen elvégzi. Ha valamelyik kockazat
esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor
a kockazatvallalasi hajlandésagnak megfelelé mUikodés tobb
eszkdzzel is helyreallithato:
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A kockazatkozosség Ujradefinidlasa a limit felsé hatarabdl
kilogoé kockazatok levalasztasa és kUlon kezelése érdekében.
A kockazatkdzosség méretének megndvelése akar Uj
szerzédésekkel, akar tobb, mar meglévéd kockazatkdzosség
oOsszevonasaval.

A biztositasi 0sszegek csokkentése akar megfeleléen
valasztott viszontbiztositasi szerzédésekkel, akar a
szolgaltatasok adminisztrativ eszkozokkel, példaul a
termékfeltételek modositasaval torténd csdkkentésével.

A limitek novelése a viszontbiztositasi szerzédések
valtoztatasaval.

6.3.3. Az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkozé szabalyok
Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra
|étrehozott 6nallé szervezeti egység végzi, amely formalis
limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen képzett,
illetve tovabbképzett személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-
elbiralas szabalyai egyértelmien dokumentaltak, leirjdk a nem
biztosithatd kockazatokat és a nem-standard kockazatokra
vonatkozo feltételeket, valamint meghatdrozzak a dontési
pontokat és a kovetendéd eljarasokat.

Az egészségi kockazatok kiértékelése része a Csoport ajanlat-
elbiralasi eljarasainak, és a dij mértéke tukrozi a jovébeni
biztositottak egészségugyi allapotat és csaladi kortorténetét. Az
arazas feltételezéseken alapszik, igy példaul a haldlozasi ratak
és a szerz6dés megmaradasi aranyok feltételezésein, amelyek
a multbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik
figyelembe. Bizonyos kockazatokat és garanciakat tartalmazé
szerzédések esetében a Csoport meghatarozott moédon
végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa el&tt.

Nem-életbiztositasi szerzédések esetében a termékek
kialakitasaért felelés vezetdé kollégadk a kockdazatvallalas
vezetdi is egyben. A kdtelezettségvallalasi szabalyzat szerint a
kockazatvallalok dontenek az automatikusan nem vallalhaté
kockazatok befogadasardl, azok gondos megvizsgalasa utan.

6.3.4. A termékek arazasa és az arazas rendszeres
felulvizsgalata
Atermékek arazdsa az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasok és azok
varhato értékének figyelembevételével torténik. Ha szUkséges, a
magasabb dijtételek helyett a Csoport adminisztrativ eszkdzokkel
kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.
llyen eszkdz lehet:

ésszer( varakozasi idészak kikdtése,

ésszer( kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius
osztaly szakemberei figyelemmel kisérik, illetve ellenérzik.
A Csoport folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat.
Elemzés készUl a bevételekrél és a kotelezettségek alakulasardl,
hogy a varakozastdl kulonbdzé tényleges eredmények
eltéréseinek okaira fény deruljon. Ez az elemzés erdsiti meg az
ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek helyességét.
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6.3.5. A viszontbiztositasi politika

A Csoport irott viszontbiztositasi szabalyzattal rendelkezik,
ami meghatarozza, hogy milyen szabalyokat kell alkalmazni
a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett médon kockazati toleranciaszintet
meghaladd kockazatvallalas torténik, és a valaszthatd
lehetéségek kdzul a kockazatok viszontbiztositasa tlnik optimalis
megoldasnak.

A viszontbiztosité kivalasztasahoz a Csoport az aldbbi
szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositdt valamely nagy nemzetkdzi mindsitd intézet
mindsitse. A Csoport olyan viszontbiztositd partnert valaszt,
amely rendelkezik valamely nagy nemzetkozi mindsité intézet
mindsitésével, és az elfogadhatd mindsitésnek szamit. A hazai
jellemz&éen nem mindsitett viszontbiztositdi partnerek esetén a
Csoport publikus pénzigyi mutatdkra alapozott hitelmindsitési
értékelést végez, illetve a fioktelepek esetén az anyacég
besorolasat veszi figyelembe. A részletes szabalyokat a Csoport
viszontbiztositasi politikdja tartalmazza.

6.4. A biztositasi kockazatok koncentraciéja

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események
nem a kalkulacionak megfeleléen egymastél fuggetlenul
kovetkeznek be, hanem 6sszekapcsolddva, egy kdzos trendre
illeszkedve vagy kdzds okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat
elsésorban abbdl addédik, hogy a dijkalkulaciok tobbségénél
feltételezzlk az események bekdvetkezésének fuggetlenségét,
és bar a Csoport minden dija tartalmaz implicit vagy explicit
biztonsagi potlékot, a potlékok elégségességét szélsbséges
kordlmeények kdzott is vizsgalni kell.

A kockazatok 6sszekapcsolddasa az alabbi okokbdl kévetkezhet
be:

6.4.1. A féldrajzi diverzifikacié

A Csoport a biztositasi kockdzatokat elsésorban a Magyarorszag
tertletén vallalja, de a mUkddése kiterjed a régié tovabbi
orszagaira (Szlovakia, Romania, Olaszorszag). A foldrajzi
koncentracids kockazatot részben a mUkodési terllet tovabbi
kiterjesztésével, illetve a teruletek kdzotti aranyok (vallalt
kockazatok és dijbevétel szerinti) aranydanak egyenletesebbé
tételével kezeli.

A Csoport ezen kivUl az egyes termékek altalanos és kulonds
feltételeiben igyekszik kizarni azokat a kockazatokat, amelyeknek
a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacidban
alkalmazott fUggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi
terUleten a biztositasi események koncentralt bekdvetkezését
okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon elterjedt
szokvanyoknak (pl. ionizalé sugarzas, jarvanyok, terrorizmus,
haboru).

A nem-életbiztositasi szerzé6dések kapcsan kiemelt fontossagu az
un. katasztréfa limitek megfelelé megvalasztasa, mely a kockazati
kumulacid kezelésének nélklldzhetetlen eleme. A szUkséges
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limit megallapitdsdhoz a viszontbiztositasi partnerek segitségét,
modelljeit is felhasznalja a Csoport.

6.4.2. Foglalkozasi csoportok, kockazati profilok aranyainak
felborulasa

A kockdazatok koncentracidjat okozhatja, ha a portfélion belll egyes
foglalkozasi csoportok vagy kockazati profilok tulreprezentaltta
valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport kockazatat
szisztematikusan érinté kulsé valtozas jelentds eltérést okozhat
a dijkalkulacioknal alkalmazott feltételezésektdl.

A Csoport ezt a kockdzatot egyes foglalkozasi csoportok
feltételszerlU kizarasaval (illetve a foglalkozasi kérén beldl
bekovetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az
allomany osszetételének lehetéség szerinti monitorozasaval
kezeli.

6.4.3. Demografiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentracids kockazatot okoznak
azok a teljes népességet (igy valamennyi biztositottat) érinté
demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztematikus
valtozast okoznak a biztositasi események bekovetkezési
valdszinlségeiben. A jelenleg zajld legfontosabb ilyen folyamat
a varhato élettartam emelkedése, amely a biztositok szamara
longevity (tulélési) kockazatot jelentenek.

A Dimenzidé Biztositasi EgyesUlettdl atvett HNY életjaradék termék
esetében jelentds longevity kockazat jelentkezik. A Csoport a
kockazat kezelésére egyéb biztositastechnikai tartalékot képez,
valamint monitorozza a biztositottak halanddsagi aranyait.

A Csoport jelenlegi egyéb termékei ugyanakkor csak nagyon
korlatozottan tartalmaznak longevity kockazat altal érintett
szolgaltatasokat. A jovében is minden longevity kockazat
befogadasa elétt mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hatasat.

6.4.4. Ugyfélopciok

A Csoport szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe
bedgyazott opcidkat, elsésorban a szerzédés felmondasara vagy
modositasara vonatkozd opcidkat az Ugyfelek koncentraltan, egy
kdzos ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges
forgatokonyv a szerzéddések nagy volumenU torlése egy
reputacios kockazat bekovetkezése vagy a gazdasagi kdrnyezet
altaldnos romlasa miatt.

A Csoport az Ugyfélopciok arazdsanal az opcidok tomeges
lehivasanak lehetéségét figyelembe veszi, és az opcidk dijat olyan
maodon allapitja meg, hogy az kompenzaciét jelentsen a tomeges
opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl
a Csoport stressz tesztekkel és utdkalkulaciokkal gy6zédik
meg, eréforrasainak jelentds részét pedig a kockazatot jelentd
Ugyfélmagatartassal kapcsolatos motivacios tevékenységekre
forditja.

A legjelentésebb kockazatot jelentd Ugyfélopcid a szerzédések
dijmentesitésének lehetésége és a szerzédések idé eldtti torlése.



Megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

1IG PANNONIA
() €16 PANNG 90

6.4.5. Személyi koncentracié

Az allomanyban koncentracids kockazatot okoz, ha az allomany
nem elégséges mérete miatt a kockazatkodzosségen bellli
kockazatporlasztas nem valdsul meg. llyen helyzet addédhat
akkor is, ha egy biztositott tdbb életbiztositasi szerzédésben
is biztositottként van megjelolve, és ezért kiemelt kockazatot
jelent, amelyet az adott kockazatkoézdsségen belul nem lehet
hatékonyan elosztani. A Csoport az dllomanyan belll tobb ilyen
kiemelt kockazatot nyilvantart.

A Csoport kockazatkezelési stratégidaja mérdészamokat
fogalmaz meg azzal kapcsolatban, hogy egy kockazatkdzosség

Terméktipus

0 Feltételek
Eletbiztositasok

kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a
mérdszamokat folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazat-
kdzdsségen belul a kockazatporlasztas nem hatékony, akkor
akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a szolgaltatasok
adminisztrativ (szerzédés szintl) korlatozasaval a Csoport
csOkkenti a kockazati kitettségét.

6.5. A biztositasi szerzédések feltételei és a jovébeli cash-
flowkat érintd fébb tényezék

Az alabbi rész attekintést nyujt a Csoport altal értékesitett
termékek feltételeirdl, és a jovébeni cash flow-k id&zitését és
bizonytalansagat befolyasold fébb tényez&krél.

A jovébeli cash-flowkat érinté
fébb tényezék

- rendszeres vagy eseti dijfizetés

- a biztositd akkor visel kockazatot,
ha a szamlaérték a garantalt haldleseti
Osszeg alatt van

befektetési egységhez

- cél a megtakaritas és hozamrealizalas

- eszkozalapkezelési dijak és kezelési dijak
mértéke

kotott (unit-linked)
biztositasok

koltségektdl fugg

- visszavasarlasi szolgaltatas a mogottes egysé-
gek teljesitményétdl és a biztositod altal elvont

- koltségkockazat feltételek szerinti és
ténylegesen felmerulé elvonasok kulonbsége

- halaleseti szolgaltatas az aktualis szamlaérték

- a hozamkornyezet hatasa a koltségelvonasok

és a garantalt 6sszeg maximuma meértékére
- rendszeres dijfizetés, teljes futamiddre -
. P . . - halanddsag
régzitett dijjal, indexalhaté
- fix halaleseti kifizetés - torlések

kockazati életbiztositas

- nincs visszavasarlasi érték

- Ugyfélopcidk és koltségek

- tartam kdzbeni maradandé funkciokaroso-
das és tartamon belul diagnosztizalt rettegett
betegség szolgaltatasok

- tapasztalt és feltételezett morbiditas eltérései

lehetésséggel

- rendszeres dijfizetés, eseti dij

- feltételezett és tényleges halanddésag eltérése

L " mellett
egész életre szo6lo

- szolgaltatas évente 3%-kal né, fix dij

- torlések

kockazati életbiztositas

szolgaltatas

- két biztositott esetén dijatvallalasi

- koltségek és inflacid

- két dijjal fedezett év utan mondhato fel

- matematikai tartalékon elért tényleges
hozam a feltételezetthez képest

lehetésséggel

- rendszeres dijfizetés, eseti dij

- feltételezett és tényleges halanddésag eltérése

szolgaltatas

- tartam kozben haldleseti szolgaltatas, vagy
tartam végi életbenmaradasi

- tapasztalt és feltételezett morbiditas eltérései

vegyes életbiztositas

- tartam kdzbeni baleseti eredetl
maradando funkcidkarosodas vagy
diagnosztizalt rettegett betegség

- koltségek

- visszavasarolhatd

- matematikai tartalékon elért tényleges
hozam a feltételezetthez képest
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Terméktipus

Feltételek

A jovébeli cash-flowkat érinté fobb tényezék

term-fix vegyes
életbiztositas

hagyomanyos
nyugdij életbiztositas

- rendszeres dijfizetés, eseti dij
lehet&sséggel

- a tartam végén lejarati biztositasi 6sszeg
szolgaltatas fixen

- halaleseti szolgaltatas tartamon belUli
elhalalozasnal

- visszavasarolhato

- rendszeres dijfizetés

- feltételezett és tényleges halanddésag
eltérése

- torlések

- koltségek

- matematikai tartalékon elért tényleges hozam
a feltételezetthez képest

- torlések és koltségek

- tartam kozbeni haldleseti szolgaltatas vagy
sajat jogu nyugdijszolgaltatas

- feltételezett és tényleges halanddésag
eltérése

- tartam koézbeni legalabb 40%-os
egészségkarosodas

- matematikai tartalékon elért tényleges hozam
a feltételezetthez képest

- visszavasarolhaté

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

balesetbiztositas

- tartam kozben a valasztott fedezeteknek
megfeleld események esetén szolgaltat

- baleseti halandésag

- a baleseti eredetl haldl, rokkantsag,
csonttorés, mutéti térités, korhazi napi
térités és égési sérllés

- torlések és koltségek

- nincs visszavasarlasi opcid

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

baleseti és betegség
kiegészité biztositas

- kiegészité balesetbiztositasi szerzédést
unit-linked, kockazati illetve vegyes életbizto-
sitasok, mint fébiztositasok mellé lehet kotni, a
balesetbiztositashoz hasonlé feltételekkel

- mint a balesetbiztositasnal

halal esetére szold
dijatvallalasi
kiegészitd biztositas

- halal esetére sz616 dijatvallalasi kiegészité biz-
tositas unit-linked és kockazati
életbiztositasok, mint fébiztositasok mellé

- torlések és koltségek

-tartamon beluli haldla esetén a f6
biztositas fennmaradé dijfizetési
kotelezettségeit a biztositd atvallalja

- halandésag

csoportos élet-
és balesetbiztositas

- tartam kozben a valasztott fedezeteknek
medgfelelé esemeények esetén szolgaltat

- feltételezett és tényleges halanddésag
eltérése

- haldleset, rettegett betegségek, rokkantsag,
koérhazi napi térités, mutéti térités

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

- baleseti szolgaltatasok: baleseti eredetl
halal, rokkantsag, kérhazi napi térités,
mUtéti térités, égési sérulés, csonttorés
és koltségtérités

- koltségek

- fontos szegmenst jelentenek a csoportosan
kezelt, de egyéni belépésen alapuld
biztositasok

- torlések

- csoportos szolgaltatasfinanszirozé egészség-
biztositasok: ellatasszervezés és finanszirozas

- nincs visszavasarlasi opcid

hitelfedezeti
biztositasok

- tartam kozben a valasztott fedezeteknek
megfelelé események esetén szolgaltat

- torlesztérészlet vagy tartozas fizetése
bizonyos események esetén

- halaleset, rokkantsag, kereséképtelenség
szolgaltatasok

- feltételezett és tényleges halanddésag
eltérése

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

- koltségek és torlések
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BIZTOSITO

(%

Egészség-
biztositasok

Feltételek

A jovébeli cash-flowkat érinté fobb tényezék

Egészségbiztositas és
karmentességi bénuszt
tartalmazoé egészség-
biztositas

- masodik orvosi vélemény szolgaltatas

- feltételezett és tényleges halanddésag eltérése

- elére definialt események esetén
kulfoldi gyogykezelés

- tapasztalt és feltételezett morbiditas eltérései

- bizonyos mdédozatok esetén haldleseti
szolgaltatas

- koltségek (egészségbiztositasi is)

- bizonyos mdédozatok esetén karmentességi
bdénusz a tartam végén, ez a mddozat
visszavasarlasi opcidval

- torlések

Egészségbiztositasi
kiegészité
biztositasok

- kiegészité egészségbiztositasi
szerzédést unit-linked, illetve vegyes életbiztosi-
tasok, mint fébiztositasok mellé lehet kotni

- feltételezett és tényleges halanddsag eltérése

- masodik orvosi vélemény szolgaltatas

- tapasztalt és feltételezett morbiditas eltérései

- elére definialt események esetén kulfoldi
gyogykezelés

- koltségek (egészségbiztositasi is)

- nincs visszavasarlasi opcid

- torlések

Nem-élet
biztositasok

Feltételek

A jovébeli cash-flowkat érinté fébb tényezok

vagyonbiztositas

felelésségbiztositas

- biztositott vagyontargyakban
keletkezett karok meghatarozott
események esetén

- all risk (nem kizart fedezetekre) 6sszes bekd-
vetkezd Kar téritése

- technikai biztositasok altaldban all risk fede-
zettel

- biztositott altal okozott karok megtéritése har-
madik személyeknek

- események tényleges bekdvetkezése
a feltételezetthez képest

- atlagos karkifizetések alakulasa

- koltségek alakuldsa a tervezetthez képest

- események tényleges bekdvetkezése
a feltételezetthez képest

- biztositott karért felelés személynek minésul a
jogszabalyok szerint

- atlagos karkifizetések alakulasa

- biztositott szakmai tevékenysége soran okozott
karok megtéritése

- koltségek alakulasa a tervezetthez képest

casco biztositasi

kezesség biztositas

- biztositott gépjarmuben adott
események miatt bekdvetkezd karok téritése

- elézetes partnermindsités alapjan beallitott
keretekre kotelezvényeket allit ki a biztositd

- események tényleges bekdvetkezése a feltéte-
lezetthez képest

- atlagos karkifizetések alakulasa

- koltségek alakulasa a tervezetthez képest

- események tényleges bekovetkezése a feltéte-
lezetthez képest

- a biztosité kockazata a kotelezvény
kedvezményezettje részérdél, az abban foglalt
feltételekkel a biztosito felé
torténd igényérvényesités

- atlagos karkifizetések alakulasa

- koltségek alakulasa a tervezetthez képest
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Nem-élet
biztositasok

Feltételek A jovébeli cash-flowkat érinté fébb tényezék

- események tényleges bekdvetkezése
csoportos - a biztositottak kereséképtelenségével vagy a feltételezetthez képest
hitelfedezeti és szaml- munkanélkuliségével kapcsolatos karokra nyujt
avédelem fedezetet a biztositas

- atlagos karkifizetések alakulasa

- koltségek alakuldsa a tervezetthez képest

- biztositottak ingd és ingatlan vagyonaval
kapcsolatos tlz és elemi karokat, illetve egyéb
vagyoni karokat térit a biztosito

- események tényleges bekovetkezése
a feltételezetthez képest

lakasbiztositas

- a biztositasi eseménnyel dsszefliggd asszisztencia - atlagos karkifizetések alakulasa

és baleset fedezeteket is tartalmaz

- koltségek alakuldsa a tervezetthez képest

- a biztositottak kulféldi utazasa/tartézkodasa - események tényleges bekdvetkezése
kozben bekévetkezd baleset, betegség, vagyon és a feltételezetthez képest
egyéb pénzlgyi veszteség kockdzataira nyujtott .
utasbiztositas szolgaltatas - atlagos karkifizetések alakulasa

- a biztositasi eseménnyel 6sszeflggd asszisztencia

. A - . - koltségek alakula rvezetthez ké
és jogvédelmi fedezeteket is tartalmaz oltsegek alakulasa a tervezetthez kepest

- Az ugyfél munkahelyének elvesztése vagy egy

. ) o < ) ) - esemeények tényleges bekdvetkezése
hosszabb ideig tarto kereséképtelenség esetére Y Yvieg

a feltételezetthez képest

kulénbozé pénzigyi nyujt segitséget
veszteségekre ) )
vonatkozé - ba.nkkartyall’\a.s%r?allattal, ?z“onllne tranzakciokkal - atlagos Karkifizetések alakulasa
biztositasok illetve a digitalis jelenlétinkkel kapcsolatos
tevékenységekben rejlé kockazatok lefedésére o ) )
nydijt fedezetet - koltségek alakulasa a tervezetthez képest

- események tényleges bekdvetkezése
a feltételezetthez képest

- biztositott gépjarmu teljes totalkarral vagy lopas-
vételarbiztositas sal 6sszefuggésben felmerult pénzlgyi vesztesé- - atlagos karkifizetések alakulasa
gét téritjuk meg

- koltségek alakulasa a tervezetthez képest

- kibdvitett baleset- és utasbiztositas gyermekek
részére, amely kiegésziti az dllami balesetbiztosi-
tast, masrészt a prémium csomagban kulfoldon
is érvényes utasbiztositasi szolgaltatasokra is
fedezetet nyujt.

- események tényleges bekdvetkezése
a feltételezetthez képest

tanuldbiztositas L . . ) . e s .
- kizardélag online kéthetd - atlagos karkifizetések alakulasa

- kivalasztott iskolai alapitvany, egyesulet
a Szerz8d¢ altal befizetett biztositasi dij 10%-anak
megfeleld 6sszegl adomanyt, tdmogatast kap
a CIG Pannéniatol.

- koltségek alakulasa a tervezetthez képest

- a csoportos termék kizarolag Telekom-eléfizeték
szamara elérhetd Uj TV, nem SIM-képes laptop,
tablet vagy jatékkonzol vasarlasakor

- események tényleges bekdvetkezése
a feltételezetthez képest

eszkozbiztositas - a termék vagyonbiztositas, kiterjesztett - atlagos karkifizetések alakulasa

garancia, tlz- és elemi kar, baleseti
meghibdsodas és lopas/rablas
fedezetet tartalmaz

- koltségek alakulasa a tervezetthez képest
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6.6. A Biztositot érinté piaci kockazatok hatasai

A konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban szerepld pénzugyi
instrumentumok befektetési szerzédésekhez és biztositasi
szerzédésekhez kapcsolddd befektetések és kovetelések,
egyéb kovetelések, pénzeszkdz és pénzeszkdz-egyenértékesek,
kolcsonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek.

A pénzUgyi instrumentumokat a Csoport fajtajuk és a vételi
szandék alapjan kulénbdzé kategoriakba sorolja (Isd. 3.16 és 3.20-
as megjegyzések).

A Csoport szamos pénzlgyi kockazatnak van kitéve pénzugyi
eszkdzein és kodtelezettségein keresztUl. A pénzugyi kockazatok
legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat,
devizakockazat, a részvénypiaci kockazat és a hitelezési
kockazat. A Biztositd megitélése szerint a pénzlgyi eszkdzokon
lévé koncentracios kockazat nem jelentds, mindodssze magyar
allampapirokon és a vallalati kotvényeken keletkezhet.

A kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott
poziciéibodl szarmaznak, amelyek altalanos és sajatos piaci
mozgasoknak vannak kitéve.

A Csoport ezeket a pozicidkat az Eszkdz-Forras Management
keretei kdzott kezeli, azzal a céllal, hogy hosszu tavon a befektetési
és biztositasi szerzédésekbdl szarmazd kotelezettségeket
meghaladd megtérilést érvényesitsen pénzlgyi eszkodzein.
Meghatarozoé technikaja a Csoport eszkdz-forras kezelésének,
hogy 6sszeillessze a biztositasi és befektetési szerzédéseket
jellegUk szerint eszkdz és forras oldalrdl.

A Csoport biztositasi és viszontbiztositasi eszkozei és
kotelezettségei és a hozzajuk rendelt eszkdzfedezet a klUldnbozd
piaci valtozdok hatasara nem feltétlenul parhuzamosan reagal. EQy
esetleges kamatsokk hatasa, azaz a hozamgorbe eltolddasa miatti
eszkozatértékelés nem feltétlendl jelenti a biztositastechnikai
és viszontbiztositasi eszkdzok/kotelezettségek egyidejl és
azonos értéky atértékelését. Hasonléképpen, a devizaarfolyam
valtozasara az eszkdzok atértékelésébdl szarmazoé valtozassal
nem azonos meértékben valtoznak a Csoport tartalékai.
Mindezek miatt a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl
szarmazd eszkdzok/kdtelezettségek és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet Osszességében kozvetlen kamat-, deviza- vagy
hitelezési kockazatot hordoz a Csoport szamara; a kamatlabban,
arfolyamban bekdvetkezé valtozasoknak kdzvetlen hatasa van a
Tarsasag eredményére és sajat tékéjére.

A likviditasi kockdzat annak kockazata, hogy a Csoport nem
képes a vele szemben fennalld, érvényes koveteléseinek eleget
tenni, illetve a pénzugyi vagy biztositasi/viszontbiztositasi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor,
nem képes befektetéseit és mas eszkdzeit értékesiteni. A
likviditasra vonatkozdan a Csoport nem azonositott magas
kockazatot. A likviditast az Eszkdz-Forras Bizottsdg rendszeresen
monitorozza és szUkség esetén dont a likviditasi hianyok és
tobbletek kezelésérdl, melyet dontéseket az MBH Alapkezeld
Zrt., mint kiszervezett tevékenységet folytatd partner hajt végre.

A Csoportra hatd pénzUugyi kockazatok értékelése egymastol
fUuggetlenul torténik, mivel azok egyuttes hatasa a Szolvencia
Il elemzések és szamitasok szerint is minden esetben
Osszességében kisebb, mint az egyes hatasok Osszessége.
A kockazatok kozotti diverzifikacids hatas miatt az egyes
kockazatok 0sszege felsé becslést eredményez az dsszesitett
pénzugyi kockazathoz képest. A kockazatokat az aldbbiakban
mutatjuk be.

6.6.1. Hitelkockazati kitettség
A Csoportnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a
bankbetéteken, az adott kdlcsondokdn és a hitelviszonyt

megtestesité értékpapirjain keletkezik.

A pénzlgyi eszkodzok piaci értéke mindezek miatt megfeleléen
reprezentdlja a Csoport maximalis hitelkockdazati kitettségét. A
maximum hitelkockazati kitettség a forduldnapokon az aldbbi volt:

Adatok millié forintban

2024. 2023.
december 31. december 31.
Allamkoétvények 49 866 40 840
Vallalati kotvények 3735 6 482
Részvények 44048 27 334
Befektetési jegyek 64 451 54 688
Pénzeszkdzok 12 812 8239
Kovetelések 688 373
Egyéb pénzugyi 428 ‘19

eszkdzok

A hitelkockazati kitettséget a pénzlgyi eszkézok meghatarozé
részét kitevd allamkotvények esetében a Csoport nem tekinti
jelentésnek, mivel azt dllam altal garantalt kovetelések alkotjak.

Ertékvesztések

A Csoport az egyéb kovetelésekre képzett értékvesztést.

Az egyéb kovetelések korositasa, valamint az elszamolt
értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

Adatok millié forintban

Nyité egyenleg

) e 1581 1644
januar 1-jén

Targyévben

az eredmény terhére 100 -
elszamolt értékvesztés

Ertékvesztés visszairdsa - -64

Zaréegyenleg

december 31-én
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Az egyéb kovetelések értékvesztése az alabbiak szerint valtozott:

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.
Brutté Ertékvesztés Brutté Ertékvesztés
Nem lejart 548 - 2780 Z
0 és 30 nap kozott lejart - Z - Z
31és120 nap kozott lejart - Z 2 P
121 és 360 nap kozott lejart - Z » Z
Even tul lejart 1680 -1680 1581 -1581

Osszesen

A Csoport 2024. december 31-én nem rendelkezik olyan nem
lejart és nem értékvesztett kdveteléssel, melynek kimenetele
bizonytalan vagy megtérulése problémat jelenthet. Alejart nem
értékvesztett kovetelések dsszege 1 millié forint alatti 2024-ben
és 2023-ban is.

6.6.2. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem képes
kotelezettségeit esedékességuk idépontjaban teljesiteni, akar
kotvénytulajdonosok karigényei, szerzédéses elkdtelezettségek
vagy mas pénzkiaramlasok miatt. Az ilyen pénzkidaramlasok
hianyt keletkeztethetnek a mUkodéshez és befektetési
tevékenységekhez rendelkezésre allé pénzeszkdzdkben.
Szélsbéséges esetekben a likviditas hianya eszkdzok
értékesitéséhez vagy potencidlisan a kétvénytulajdonosok
felé vallalt kotelezettségek teljesitésének meghiusulasahoz
vezethet. Annak kockazata, hogy a Csoport a fentieket nem tudna
teljesiteni, a biztositasi Uzletdgak eredendd kockazata, amelyet
egy sor intézmeényspecifikus és piaci esemény befolyasolhat.

A Csoport likviditaskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés
végrehajtja és nyomon koéveti, tartalmazza a napi szintd
forrasbiztositast, a jovébeli cash flow-k nyomon kovetésén
keresztll annak érdekében, hogy a kovetelményeknek
eleget tegyen a Csoport; kdnnyen értékesithetd piacképes
eszkodzportfolié fenntartdsat elére nem lathaté cash flow
akadalyok ellen, illetve a konszolidalt pénzUgyi kimutatasokon
alapuld likviditasi mutaték nyomon kovetését a belsd és
szabalyozdéi kovetelmények érdekében.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditdskezeléshez
kulcsfontossagu jovébeli idészakok cash flow elérejelzései és
meérései formajaban jelennek meg. Az aldbbi tablazat a pénzlgyi
helyzet kimutatas fordulénapjara vonatkozéan bemutatja
a Csoport altal fizetendd és behajtandd pénzeszkdzoket a
szerzédéses cash flow-k tekintetében.

Pénziigyi eszk6z6k és kotelezettségek, illetve céltartalékok és lizingkotelezettségek:

6 hénap

Adatok millié forintban

Koényv Szerzédé-
2024. december 31. szerinti ses cash

érték flow
Kotelezettségek® 11597 1n125
Ebbdl: Lizing kotelezettségek 469 525
Allamkétvények 49 865 66 337
Vallalati kotvények Y157, 4295
Részvények 44048 -
Befektetési jegyek 64 451 -
Pénzeszkdzok 12 812 12 812
Kovetelések 687 687
Egyéb pénzugyi eszkdzok -422 -422
Hataridds Ugyletek -16 -16

175162 83 693

Eszkozok 6sszesen

vagy hg-r;l:p 2-5 év 5 éven tul
kevesebb

9 0om 259 639 1208 8
89 73 19 244 -
21602 3676 9632 5700 25,727
35 721 365 2 054 1120
12 812 - - - -
687 - - - -
-422 - - - -
26 Z Z R -

3. befektetési szerzédések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kotelezettség
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Koényv

2023. december 31.
érték

szerinti

Szerzé-
déses
cash flow

Adatok millié forintban

1-2 év 2-5 év 5 éven tul

Kotelezettségek 10 391
Ebbdl: Lizing kotelezettségek 314
Allamkotvények 40 840
Vallalati kétvények 6 481
Részvények 27 334
Befektetési jegyek 54 688
Pénzeszkdzok 8239
Kovetelések 378
Egyéb pénzlgyi eszkdzdk -149
Hataridds tgyletek 131

Eszk6zok 0sszesen 137 937

10 493

385

56 023

7230

8239

373

-149

21

e
kevesebb

8 958 274

94 94

8 562 10 834

2 501 182

8239 -

372 1

-149 -

=15 36

640 621 -
180 17 Z
7 642 5362 23624
882 2502 1163

Biztositasi ligyletekbdl szarmazé eszkozok és kotelezettségek varhatoé kifutasa:

Biztositasi Ugyletekbdl
szarmazo6 eszkozok

LfIC®
1éven belul -1217 239
2 éven belul -909 42
3 éven belll - 699 n
4 éven belul - 530 4
5 éven beldl - 399
5év felett - 905

Osszesen

-978
- 867
- 688
- 526
-399

2905

Biztositasi Ugyletekbdl

Adatok millié forintban

szarmazo kotelezettségek

LfRC

888
4752
7 606
9 554
11890

93939

128 629

Bsszesen

LfiC Osszesen 6::;::‘;“
7 81 8 699 7721
848 5600 4733
276 7 882 7194
93 9 647 9121
19 11909 1 510
36 93975 93 070

137 712 133 349

Biztositasi ligyletekbdl szarmazé

eszk6zok
LfIC

1éven belul -891 221
2 éven belul -7 27
3 éven belul -572
4 éven belll -455
5 éven belll -360
5 év felett -1076

-4 071

4. fennmaradé fedezetre vonatkozo kételezettség

253

Osszesen

-669
-690
-568
-455
-360

1076

-3 818

Biztositasi ligyletekbdl szarmazo

Adatok millié forintban

Osszesen

kotelezettségek

622
3720
6018
7901
9070
69 849

97 181

5. felmerdlt karigényekre vonatkozo kotelezettségfelmerult karigényekre vonatkozo kotelezettség

LfIC Osszesen 6sh:zi::(;n
2833 3455 2786
1331 5051 4 361
597 6 614 6 046
29 7 930 7 475

6 9 076 8717

5 69 854 68 778

4 801 101 982 98 164
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Viszontbiztositasi lgyletekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek varhaté kifutasa:

Biztositasi Ugyletekbdl szarmazé

eszk6zok
LfiC Osszesen
1 éven belul 588 - 837 - 249
2 éven belul 373 -5 258
3 éven belll 216 -13 203
4 éven belll 148 -4 144
5 éven belll 100 - 100
5 év felett 180 - 180

Adatok millié forintban

Biztositasi ligyletekbdl szarmazoé

kotelezettségek Osszesen

LfiC Osszesen 65'::2:;“
138 7 64 -185
104 -8 96 354
*% -2 32 235
s Z 29 173
Z Z 25 125
2 - n2 292

Biztositasi Ugyletekbdl szarmazo

eszkozok
LfiC Osszesen
1 éven belul 568 -238 329
2 éven belul 400 -95 306
3 éven belll 267 -7 261
4 éven belll 202 - 202
5 éven belll 151 - 151
5 év felett 425 - 425
2014 -340 1674

6.6.3. Devizakockazat

A Csoport forintban és euréban denomindlt biztositasi
és befektetési szerzédéseket koét. A Csoport a vonatkozd
kotelezettségek devizanemében is fektet eszkdzokbe, amely
csokkenti a devizaarfolyam kockazatokat. Szintén csokkenti
a kockazatot, hogy a szerzédésekkel kapcsolatos koltségek
szintén jellemz&en abban a devizaban merulnek fel, amelyben

a bevételei felmerulnek.

Adatok millié forintban

Biztositasi ligyletekbdl szarmazo

kételezettségek i

LfiC Osszesen ésr:zire‘:e-n
103 -50 52 382
49 -6 44 349
47 ) 46 307
39 > 39 241
30 - 30 181
133 - 133 559
402 -57 345 2019

Az alabbi tablazat devizanemenként mutatja be a pénzugyi
eszkozok és kotelezettségek, valamint a biztositasi és
viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazd eszkodzok és
kotelezettségek devizakockazati érzékenységét a CSM-re, az

eredményre és a tékére 2024. és 2023. év végével:

2024. december 31. Eredmény
EUR uUsb

Ev végi devizaarfolyam 410,09 410,09 393,6 410,09
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolyamnévekedés hatasa a Pénzigyi eszkdzdkre (millié forint) - 513 356 -
Arfolyamcsdkkenés hatasa a Pénziigyi eszkdzékre (millié forint) - -513 -356 -
Arfolyamnévekedés hatasa a Pénzigyi kdtelezettségekre (millié forint) - -96 -353 -
Arfolyamcsokkenés hatdsa a Pénziigyi kdtelezettségekre (millié forint) - 96 353 -
Arfolyamnévekedés hatdsa a Biztositasi és viszontbiztositasi

szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségekre (millié forint) 77 7 p -82n
Arfolyamcsdkkenés hatésa a Biztositasi és viszontbiztositasi 272 41 7 8189

szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek (millid forint)
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2023. december 31. Eredmény
EUR UsD

Ev végi devizaarfolyam 382,78 382,78 346 382,78
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolyamnévekedés hatasa a Pénzigyi eszkdzdkre (millié forint) - 178 260 -
Arfolyamcsdkkenés hatasa a Pénzigyi eszkdzdkre (millié forint) - -178 - 260 -
Arfolyamnévekedés hatasa a Pénzigyi kételezettségekre (millié forint) - -90 -259 -
Arfolyamcsdkkenés hatdsa a Pénzlgyi kételezettségekre (millié forint) - 90 259 -
Arfolyamndvekedés hatédsa a Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl

szarmazoé kételezettségekre (millié forint) 7 7 ) - 559,
Arfolyamcsdkkenés hatdsa a Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbd| 23 26 / 5558

szarmazo kotelezettségek (millié forint)

6.6.4. Kamatkockazat

A Csoport az életbiztositasi dijtartalékok értékét prospektiv mddon, technikai kamatlab alkalmazasaval hatarozza meg, viszont a
biztositasi szerzédésekbdl szarmazoé kotelezettségek értéke a jelenlegi tartalékoldsi szabalyok mellett 6nmagaban a hozamgorbe
eltolédasa is atértékelddik. Ugyanakkor a hozamgdrbe eltolédéasa érintheti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt eszk6zok
értékét, ezért ezeknél az eszkdzdknél létezik kamatkockazat. A kamatkockazatot a Csoport olyan eszkdzdk valasztasaval ellensulyozza,
amelyeknek alacsony a kamatlab-érzékenysége. A kockazatkezelést az eszkdz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is
szolgalja.

A Csoport sajat befektetései szintén hordoznak kamatkockazatot.

Az alabbi tablazat a Csoport kamatozé kdveteléseit és kodtelezettségeit mutatja be 2023 és 2024 év végével:

Adatok milli¢ forintban
2024. december 31. 2023. december 31.
Fix kamatozasu 53 601 47 321

Valtozé kamatozasu 4 “

Kamatozo6 eszk6zok 53 601

A Csoport kamatozé- eszkdzei és kotelezettségei 2023. és 2024. év végével az aldbbi kamatldbakon kamatoztak:

2024. december 31. 2023. december 31.
EUR EUR
Allamkstvények 15%-9,5%  0,5%-6,625%  525%-6,75% 1,5%-9,5% 0,5%-5%  6,13%-6,75%
Vallalati kétvények 3,25%-10,5% 4,5%-9% n/a 3,25%-16% 2,5%-9% n/a

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz

0/ - 0, o, 0,
cavensrtikasak 4,5%-6,86% 0,01% n/a 18,24% n/a n/a

Lizing kotelezettségek 2,65%-9,57% 5,98% n/a 2,65%-3% 418% n/a
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Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazoé eszkdzok és kotelezettségek, illetve a pénzlgyi eszkozok
és kotelezettségek kamatlabérzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 1%-os kamatlab emelkedés, illetve csékkenés esetén milyen

CSM, eredmeény, illetve tékehatas kovetkezik be.

Adatok millié forintban

CSM Eredmény Toke

Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés

Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazd -15 159 -123 61 -1205 1473
kotelezettségek

Pénzugyi eszkdzok
és kotelezettségek

Z - - 554 590 7 7

Adatok millié forintban

2023 moédositott CSM Eredmény Toke

Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés

Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazo -123 250 - 47 -5 -1264 - 1666
kotelezettségek

Pénzugyi eszkdzok
és kotelezettségek

- - -578 620 = ~

6.6.5. Részvényarfolyam-kockazat érzékenységi elemzése

Az aldbbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd eszkdzok és kotelezettségek, illetve a pénzlgyi eszkdzok
és kotelezettségek részvényarfolyam kockazati érzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 10%-os részvényar csokkenés esetén milyen
CSM, eredmény, illetve tékehatas kovetkezik be.

A Biztositasi szerzé6désekbdl szarmazé kotelezettségek esetén a részvényarfolyamok elmozduldsa a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasok esetén gyakorol hatast a pénzlgyi kimutatasokra, mig a pénzUgyi eszkozok kozott a Biztosito stratégiai részesedésének
az OPUS-nak a részvényarfolyam valtozasabodl fakadd kockazatot lathatjuk, mely kizardlag a tékében jelenik meg. A részvényarfolyamra
valo kitettség kizardlag az élet szegmens esetében relevans.

Adatok millié forintban

2024 CSM Eredmény Toke

Biztositasi és viszontbiztositasi szerzédésekbd|

szarmazo kotelezettségek - 484 -157 -9205
PénzUgyi eszkozdk és kdtelezettségek - - - 348
- 484 -157 - 9553

Adatok millié forintban

2023 CSM Eredmény Toke
Bl%tOSIta?l es V|szontb’|zt05|ta51 szerz6désekbd| 283 164 6586
szarmazo kotelezettségek
Pénzlgyi eszkozdk és kdtelezettségek - - - 261

- 283 - 164 - 6 847
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7. TOKEMEGFELELES

A Csoport célja, hogy erds tékehatteret biztositson a kdtvénytulajdonosok és a hitelezdk érdekeinek védelmében, a szabalyozd szervek
el6irdsainak valé megfelelés érdekében, egyidejlileg megdrizve a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kovetkezdk altal
valésulnak meg:

a Csoport vallalkozas folytathatdésagara vonatkozé képességének megdérzése, és igy hozam biztositdsa a tulajdonosok és egyéb
elényok biztositasa mas érdekelt felek szamara,

megfelelé hozam biztositasa a tulajdonosok szdmara a biztositasi és befektetési szerz6dések kockazattal aranyos arazasa altal,
valamint

a Csoport biztositasi piacain mUkods szabalyozd szervek altal meghatarozott tékekodvetelményeknek valé megfelelés.

2016. januar 1-tél életbe Iépett a biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl szo6lé Eurdpai
Parlament és Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.), réviden Szolvencia Il irdnyelv, mely egy komplex, kockazatalapu
tékekovetelményt, kockazatalapu felUgyelési szabalyrendszer vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockazatalapu szemlélet érvényesul
a teljes kdvetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatoldtéke-szikséglet szamitas mellett az Uzleti tervezésbe, a pénzugyi
helyzet értékelésébe is beépul a kockazatalapu szemlélet; a biztositok sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) keretében
rendszeresen felmérik az altalanos szavatolotdke-szikséglet igényUket az Uzleti tervek alapjan, kitérve az I. pillérrel le nem fedett
(pl. likviditasi), illetve a hosszU tavu kockazatokra is.

A Szolvencia Il szerinti tékemegfelelési kovetelmények teljesitésére a Csoport nagy hangsulyt fektet és folyamatosan megfelel
azoknak. A Csoport konszolidalt rendelkezésre all6 szavatold tékéje 2024. december 31-én a szUkséges szavatold téke szint csaknem
kétszerese, tehat jelentésen meghaladja a FelUgyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert is tartalmazé - 150 szazalékos szintet.

Adatok millié forintban

2024.12.31 2023.12.31°

A szavatold téke szUkséglet fedezésére figyelembe vehetd szavatold téke 26 214 20 683
A minimalis téke szUkséglet fedezésére figyelembe vehetd szavatold téke 21760 20 409
Szavatold téke szUkséglet 13 542 9 554
Minimalis téke szUkséglet 4 093 4155
Tékemegfelelés (szavatold tékeszUkséglethez képest) 194% 216%
Tékemegfelelés (minimalis tékeszUkséglethez képest) 532% 491%

6. A 2023.12.31-es "A szavatold téke szikséglet fedezésére figyelembe vehetd szavatolo téke” értéke az éves Szolvencia |l jelentésben megallapitott 6sszeget tartalmazza, mely kis mértékben valtozott
a kozzétett beszamoldhoz képest.
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8. SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIO

2024 - Konszolidalt atfogo jovedelemkimutatas szegmensenként és portfoliécsoportonként

Adatok millié forintban

Elet szegmens

Csoportos Egyéni bal. és
életb. egészségbizt.

Biztositasi bevétel 4913 665
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai - 4953 - 409
Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas -135 -89
Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol 96 -
Biztositasi szolgaltatasok eredménye -79 167
Kamatbevétel effektiv kamat maodszerrel szamitva - 3
Befektetések egyéb bevétele - -
Pénzlgyi eszkdzok értékvesztése és visszairdsa - -
Befektetések raforditdsa - -
Tarsult vallalatok hozama - -
Befektetési eredmény - -
Pénzugyi eredmény biztositasi gyletekbd! -6 -2
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 1 T4
Befektetési szerzédésekbd| eredd kotelezettségek valds érték valtozasa - -
Pénzugyi eredmény -5 72
Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbd| - -
Egyéb mukodési kdltségek - -
Egyéb (nem pénzugyi) bevételek - -
Egyéb (nem pénzlgyi) raforditasok - -
Adoézas elétti eredmény -84 239
Addbevételek / (raforditasok) - -
Halasztott adé bevételek / (réforditasok) - -
Adézott eredmény 6sszesen -84 239
Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt

befektetések nettd valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogo eredmény biztositasi Ugyletekbdl - -
Pénzlgyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbd| - -
A jévében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem - -
A jévében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jévedelem - -

Egyéb atfogo jovedelem osszesen

Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és Egyéb élet
dijas UL dijas UL megtak. életb. szlavédelem szegmens
471 3684 374 2779 2010 -
-206 -2 449 -165! -2342 -1856 -
° - 40 -32 S199) - 688 =
° 5 ° 199 655 =
265 1198 179 437 121 -
- - - - - 1276
3924 18912 564 39 - 1454
S - = - = -3662
= - = - = 555
3924 18 912 564 39 - -377
-3982 -18 929 -612 54 18 -
- -3l -17 1 14 -
- - - - - -1049
-3982 -18 960 - 629 55 32 -1049
- - - - - 282
- - - - - -219
- - - - - 427
- - - - - -769
207 1150 N4 531 153 -1705
- - - - - -44
- - - - - 134
207 1150 N4 531 153 -1615
. . 3 - . -7M
- - 605 -108 -24 -
- 1 -1 3 14 -
- 1 604 -105 -10 Al
- - - - - 766

Osszesen
14 896
-12378
-1183

2288
1276
24893

-3662
555

23 062
-23 459

-1049
- 24 466

-7N

473

17
-221
766

Teljes atfogé jovedelem
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2024 — Konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas szegmensenként és portféliécsoportonként folyt.

Adatok millié forintban

Médosito t.jétej
Hiefeder % Gaparma VAl Ko Lokosiel pemier  segmens  S9YSR itk Ssszesen
szegmens osszesen levezetéséhez
(konszolidacid)
Biztositasi bevétel 3601 2686 5221 468 637 - 12613 - -215 27 294
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -3487 -2202 -3016 - 4658 -463 - -13 826 - 8 -26196
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -947 -863 -2201 -286 -350 - -4 647 ° 98 -5732
Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotdl 954 631 412 63 165 - 2225 - ° 3178
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 121 252 416 -4 413 -n - -3635 - -109 -1456
Kamatbevétel effektiv kamat maodszerrel szamitva - - - - - 593 588 - - 1869
Befektetések egyéb bevétele - - - - - 534 534 300 =317 25 410
Pénzlugyi eszkdzok értékvesztése és visszairdsa - - - - - -4 -4 - - -4
Befektetések raforditasa - - - - - -141 -141 - 368 3318 -853
Tarsult vallalatok hozama - - - - - - - 15 490 1060
Befektetési eredmény - - - - - 982 982 -53 3 491 27 482
Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl - - -48 -137 -1 - -186 - = -23 645
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 101 - - 29 - - 130 - - 172
Befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek valds érték valtozasa - - - - - - - - - -1049
Pénzugyi eredmény 101 - -48 -108 -1 - -56 - - -24 522
Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbd| - - - - - - - - - 282
Egyéb mukodési koltségek - - - - - -77 -77 -18 13 - 301
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek - - - - - 76 76 8 -401 120
Egyéb (nem pénzlgyi) raforditdsok - - - - - -42 -42 - 388 - 423
Adoézas elétti eredmény
Adébevételek / (raforditasok) - - - - - - - - 7 -37
Halasztott adé bevételek / (raforditasok) - - - - - - - - - 134
Adoézott eredmény ésszesen 222 252 k{1:] - 4521 -12 939 -2752 -53 3389 1279

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt

befektetések netts valés érték valtozasa - ; ; ; - s -5 : - ~ERS
Pénzugyi atfogo eredmény biztositasi Ugyletekbdl -17 -36 -8 -16 -2 - -79 - = 394
Pénzugyi atfogé eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 70 1 22 3 2 = 98 5 o 15
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem 52 -35 14 -13 - -N4 -96 - - -317
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jévedelem - - - - - - - - o 766

Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen

Teljes atfogé jovedelem
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Konszolidalt pénzlgyi-helyzet kimutatas 2024
Adatok millié forintban

0 Médosité tételek a
CIG Eletbiztositasi CIG Nem-életbizto- pénziigyi kimuta-

ESZKOZOK szegmens sitasi szegmens tasok levezetésé- Osszesen
hez (konszolidacio)

Immaterialis javak 673 318 - - 991
Ingatlanok, gépek és berendezések 87 9 - - 96
Hasznalati jog-eszkdzok 264 180 - - 444
Halasztott add kévetelések 486 - - - 486
Leanyvallalatok 6748 - - - 6748 -
Tarsult vallalatok 51 - - 1231 1282
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok 1120 25 - - 1145
Viszontbiztositasbol szarmazoé eszkdzok 878 3107 ~ - 3985
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott befektetések 127 680 - - - 127 680
Pénzlgyi eszkdzok — befektetési szerzédések 5942 - - = 5942
PénzUgyi eszkdzok - hataridés Ugyletek - - - - -
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 22 370 16 025 - - 38395
Sajat részvény - - 176 -176 -
Kapcsolt kovetelések 155 189 325 - 669 -
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 2368 202 27 - 2597
Eszk6zok osszesen 169 343 20160 528 - 6359 183 672
KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek 140 418 9398 - - 149 816
Viszontbiztositasbdl szarmazo kotelezettségek 52 314 - - 366
Pénzlgyi kotelezettségek - befektetési szerz6dések 5942 - - - 5942
Pénzlgyi kotelezettségek - hataridés Ugyletek 224 - - - 224
Lizing kotelezettségek 279 191 - - 470
Céltartalékok 303 36 - - 339
Egyéb kotelezettségek 1263 3322 3 - 4588
Kapcsolt kotelezettségek 189 155 - - 344 -

Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség &7 37

Kotelezettségek 6sszesen 148 707 161782
NETTO ESZKOZOK 20 636 21890
Sajat téke

Jegyzett téke 3116 1120 229 -1349 3116
Téketartalék 4 019 12 075 - -14941 1153
Sajat részvény 32 - - - -32
Egyéb tartalékok -411 -80 = - -491

Eredménytartalék 13944 - 6371 296 10 275 18144
Sajat téke 6sszesen 20 636 6 744 525 -6 015 21890
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2023 - Konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas szegmensenként és portféliocsoportonként

Csoportos
életb.

Egyéni bal.
egb.

és Egyszeri dijas
UL

Rendsz. dijas

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati
életb.

Adatok millié forintban

Hitelfedez. és

Biztositasi bevétel

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas
Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva
Befektetések egyéb bevétele

Pénzlgyi eszkdzok értékvesztése és visszairdsa
Befektetések raforditasa

Tarsult vallalatok hozama

Befektetési eredmény

Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl
PénzUugyi eredmény viszontbiztositasbol
Befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek valds érték valtozasa
Pénzigyi eredmény

Dij- és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl
Egyéb mukodési koltségek

Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek

Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok

Adé6zas el6tti eredmény

Addbevételek / (raforditasok)

Halasztott adé bevételek / (réforditasok)

Adoézott eredmény 6sszesen

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt befektetések
netto valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogé eredmény biztositasi Ugyletekbdl

Pénzugyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem

Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen

Teljes atfogé jovedelem

420
-285
=&

145

266
-306

-40

1108

3458
-2696

398
-487

2552
-1804
-229

493
-68
425

szla\ll-?gglem Egzgég‘zfst LIFE Osszesen
1128 - 1815
11369 - -10 067
- 265 - - 682
719 - 974
213 - 2040
- 1252 1252
- 690 7976
- 3 Y
- 1o 110
- 454 454
- 2509 9795
70 - -7 541
A - -55
3 - 403 - 403
26 -403 -7 999
- 77 77
- -181 -181
- 318 218
- 378 -378
239 1942 3672
- - 747 - 747
- 15 15
239 1210 2940
- 3261 3261
92 - 1587
-87 - =157
5 3261 1517
- 1644 1644
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2023 - Konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas szegmensenként és portfoélidcsoportonként folyt.

Hitelfedez.
és szla-
védelem

2023 folyt.

Biztositasi bevétel 2663
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai -1990
Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas -232
Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotdl -203
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 238
Kamatbevétel effektiv kamat maodszerrel szamitva -
Befektetések egyéb bevétele -
Pénzlgyi eszkdzok értékvesztése és visszairdsa -
Befektetések raforditasa -
Tarsult vallalatok hozama -
Befektetési eredmény -
Pénzugyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -7
Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol 35
Befektetési szerzédésekbdl eredd kotelezettségek valds érték valtozasa -
Pénziugyi eredmény 28
Dij -és jutalékbevételek befektetésiszerzédésekbd| -
Egyéb muUkaodési koltségek -
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek -
Egyéb (nem pénzigyi) raforditdsok -
Ado6zas el6tti eredmény 266
Adébevételek / (réforditasok) -
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) -
Adoézott eredmény 6sszesen 266
Egyéb étfogéjéveglelemmellszembep valos értéken értékelt 40
befektetések nettd valds érték valtozasa

Pénzugyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl 19
Pénzlgyi atfogd eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbd! -103
A jéovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jévedelem - 82
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem -

Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen

Gépjarmu

Vallalati
vagyonbizt.

3607
-2215
-1673

Kezesi
biztositas

Lakossagi
vagyonbizt.

344
337
138

Egyéb
nem-élet
szegmens

Nem-élet
szegmens
osszesen

9534
-7789
-2834

916
-173

-85
-100
180

Egyéb
szegmens

Adatok millié forintban
Médosité téte-
lek a pénzugyi

kimutatasok
levezetéséhez
(konszolidacié)

Osszesen

. 21349
. 17 856

. 3516

. 1890

- 1867

. 1917
149 8514
: 2
-885 1126
108 571
-926 9878
. 7589

. 15

- - 403

8 7977

- 77

10 -233
260 197
250 172
-926 3637
- -778

. 15
-926 2874
. 3626

. 1672

. - 257

- 1697

- 1644

Teljes atfogé jovedelem
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Konszolidalt pénzlgyi-helyzet kimutatas 2023.
Adatok millié forintban

Moddosito tételek a

oo PEREUSYIKITUIELE  Gssaesen
(konszolidacio)

Immateridlis javak 661 273 = - 934
Ingatlanok, gépek és berendezések 105 12 - - n7
Hasznalati jog-eszkdzok 175 26 - - 27
Halasztott add koévetelések &g/ - - = 337
Leanyvallalatok 6698 - - - 6698 -
Tarsult vallalatok 52 - - 725 777
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszkdzok 1058 184 - - 1242
Viszontbiztositasbdl szarmazd eszkdzok 659 1899 - - 2558
Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott befektetések 94 424 - - - 94 424
Pénzlgyi eszkdzok — befektetési szerzédések 4763 - - - 4763
PénzUgyi eszkdzdk - hatdridds Ugyletek 109 21 - - 130
Egyéb pénzlgyi eszkdzok valds értéken 24 498 1 481 - - 35979
Egyéb eszkodzok és elhatarolasok 54 27 - - 81
Egyéb kdvetelések 467 78 = 3 548
Sajat részvény - - 139 -139 -
Kapcsolt kovetelések 9 67 413 -599 -
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz-egyenértékesek 1709 756 27 - 2 492
Eszko6zok osszesen 135 496 14 885 580 - 6708 144 253
KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek 106 134 4 086 - - 10 220
Viszontbiztositasbdl szarmazo kotelezettségek 9 285 - - 376
Pénzlgyi kotelezettségek - befektetési szerzédések 4763 - - - 4763
Pénzlgyi kotelezettségek - hataridés Ugyletek - - - - -
Lizingkotelezettségek 203 m - - 314
Céltartalékok 126 136 - - 262
Egyéb kotelezettségek 1565 3 455 1 - 5021
Kapcsolt kotelezettségek 67 n8 o -185 =
Téketulajdonosokkal szembeni kdtelezettség 33 - - - 33
Kotelezettségek 6sszesen 112 982 120 989
NETTO ESZKOZOK 22 514 23 264
Jegyzett téke 3116 1090 243 -1333 3716
Toketartalék 4019 9105 - -1n971 1153
Sajat részvény -32 - - = B2
Egyéb tartalékok -955 15 - - - 940
Eredménytartalék 16 366 -3516 336 6781 19 967

Sajat téke 6sszesen 22 514 6 694 579 - 6523 23 264
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Az életbiztositasi szegmensben 6sszesen 581 millié Ft-tal
novekedett a biztositastechnikai eredménylnk 2023-hoz
viszonyitva, amely két egymassal ellentétes hatas eredménye.
Az eredménylinket jelentésen javitotta a tavalyi évhez viszonyitva
a megtakaritasi (befektetési egységekhez kotott, valamint
rendszeres megtakaritasi) termékek teljesitménye (ezek a VFA
maodszertannal értékelt termékek). A teljesitmeény novekedést
egyrészt a forint hozamgodrbe viszonylagos stabilitasa okozta,
2024-ben nem csodkkentek akkora mértékben a hozamok,
mint egy évvel ezel6tt. A hozamgodrbe 2023-as csdkkenésébdl
adoéddan novekedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfdlid
2023-as pénzugyi eredményét rontotta. Szintén a teljesitményt
novelte az elért magas unit-linked hozam, mely az alaparanyos
kezelési dij elvonasokon keresztll a biztositd profitjat is noveli,
illetve a tételes fUggdkar tartalékok felllvizsgalata mely szintén
kedvezé hatast gyakorolt a VFA termékek eredményességére. A
teljesitmény csokkenését leginkdbb a csoportos életbiztositasi
termékek — melyeket mindkét maddszertanban értékellnk —
karhanyadainak ndvekedése okozta.

A nem-életbiztositasi szegmensben dsszesen 3 428 millié Ft-tal
csOkkent a biztositastechnikai eredménylnk, melyben két hatas
Osszegzddik:

(i) a jellemzéen révidtavu szerzédéseknél — PAA értékelés
maodszer -: a flotta casco és vallalati vagyon szerzédések
o6sszesen 1129 millié forintos eredményjavulasa igen jelentés
az 6sszehasonlité periddushoz képest.

(ilJa GMM modszertannal értékelt szerzédésallomany
eredménycsdkkenését az olasz kezesi termékek megemelt
kartartalékainak vesztesége (- 4 519 millié forint) okozza.

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek
(éves eredménycsdkkenés: 404 millié Ft): A csoportos
szolgaltatasfinanszirozoé biztositas portfolié karhanyada romlott
a megelézé évhez képest. A portfélid magas karhanyadai miatt
veszteség komponenst is képzett a Biztosité. A karhanyadok
ndvekedése, a veszteség komponens idei képzése a portfdlid
csoport eredményét csokkentette éves dsszehasonlitasban.
A Tarsasag mar az elsé negyedévben megtette a szUkséges
lépéseket a termékcsoport profitabilitdsanak helyreallitasa
érdekében, az Uj szerzédések vonatkozasaban, ennek hatasara
a teljes portfélidcsoportra az év kdzben tapasztalt veszteség év
végére mérséklédott.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek

(éves eredményjavulds: 108 millié Ft): Jelentdsen bévult a Biztositd
nyereségesen mukodd egyéni balesetbiztositas portfdlidja — mely
a Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban -, igy a Biztositd
eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek

(éves eredményjavulas: 327 millié Ft): A portféliécsoport tavalyi
eredményét rontotta, hogy a jovébeni szolgaltatasokhoz
kapcsoldédd becslésvaltozas miatt - az IFRS 17 sztenderd
elbirasaival 6sszhangban - egyszeri veszteséget, Un. veszteség
komponenseket képzett a Biztositd. Emellett 2023-ban a
(kartartalékok novekedéséhez kapcsolddd) un. kockazati
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kiigazitds Osszege is megndtt, ami szintén rontotta az
Osszehasonlitd peridodus eredményét. Hasonld mértékud
veszteségek elszamoldsara nem volt szikség 2024-ben, igy az
eredménylnk ndvekedett éves dsszehasonlitasban.

A fentiek mellett 2024 végén a Biztositd felllvizsgalta a
portféliécsoport tételes fUggdkar tartalékait. Amennyiben a
Biztosito tapasztalatai alapjan a még nem lezart karok végsdé
karraforditasa alacsonyabb a tételes fuggd kar tartalék kar
rogzitését kovetd, a kar lezarasat megeldzé értékénél, ugy
a Biztositd a kartartalékot (egy tapasztalati adatok alapjan
megallapitott szorzdval) lecsokkentette (leértékelte) arra a
szintre, ami becslései szerint a kar végsé karraforditasa lesz. A
kartartalékok ily médon tortént felllvizsgalata a portféliécsoport
idei eredményét javitotta.

Rendszeres dijas UL termékek

(éves eredmeényjavulas: 578 millié Ft): A portfdlidcsoport
szerzb6dés szolgaltatasi marginja (Un. CSM, amely a szerzédések
jovébeni idészakaira vart pozitiv eredmények &sszessége)
dontéen az Uj Uzlet értékébdl és az elért hozamokbdl addédddan
nétt a megeldzé évhez képest. A portfélidcsoport hozama 18
milliard forint volt, ami 12,6 milliard forinttal haladta meg a 2023.
év végén a targyévre elérejelzett szintet. A vartnal magasabb
vagyonon tobb alaparanyos kezelési dij érvényesithetd, ami a
CSM névekedését eredményezi. igy mind a CSM feloldas, mind
az eredmeény nétt éves dsszehasonlitasban. A portfdlidcsoport
esetében alacsonyabbak voltak a megujitasi jutalékok az idészak
elején (2023 év végén) elérejelzettnél, ami az idei év eredményét
szintén javitotta.

Ezeken tul ennél a portféliécsoportnal is jelentkezik az
egyszeri dijas csoportnal mar emlitett tételes fuggdkartartalék
felllvizsgalat hatasa.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek
(éves eredménynodvekedés: 199 millid Ft): A megeldzd éveredményét
rontotta, hogy 2023 év végén a jovébeni szolgaltatasokhoz
kapcsolddd becslésvaltozas miatt veszteség komponenseket
képzett a Biztositdé a portfélidocsoport esetében. Hasonld
meértékl veszteség komponens képzésre és kockazati kiigazitas
noévekedésre idén nem kerUlt sor, ami ndvelte az eredménytinket
éves Osszehasonlitasban. Emellett a portféliécsoport esetében
a nyujtott biztositasi tobbletszolgaltatdsok elmaradtak az
idészak elején (2023 év végén) elbérejelzett szinttdl, ami a 2024. év
eredményét szintén javitotta.

Kockazati életbiztositasi termékek

(éves eredménycsokkenés: 148 millid Ft): A portfdlidé csoport
eredménye a (GMM értékelési modellel értékelt) csoportos
élet-, baleset-, egészségbiztositdsok varnal magasabb
karhanyadai miatt csokkent a megelézé év azonos idészakdhoz
képest. Emellett az Otthon Harmonia kockazati életbiztositas
portfélidjanak CSM-je (és az eredményt ndvelé CSM feloldasa)
csokkent a termékhez kapcsolddd 2024. év végi jovébeni
szolgaltatasokhoz kapcsolddd becslésvaltozasok miatt. A portfolid
csoport eredményét a kockazati életbiztositasok allomanyanak
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b&viulése novelte a megelézd év azonos idészakahoz képest,
azonban ezen eredmény ndveld hatasok nem ellensulyoztak
a becslésvaltozasok és a csoportos biztositdasok magas
karhanyadainak az eredmény csokkentd hatasat.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek

(éves eredménycsokkenés: 37 millid Ft): A portfélidcsoport
eredményességében tdébb nagy, egymast részben kioltd hatds
érvényesult. Az eredményjavuldas mozgatérugdja a szerzddéses
allomany és a biztositd sajat megtartasanak ndvekedése.
Veszteségkomponens képzésére a targyévben nem volt szikség,
azeldzd év végén a nem-élet szegmensben elszamolt veszteséget
és a hozza kapcsolddod viszontbiztositasi elhatarolasokat a
biztositd feloldotta. A jovébeli varhatd pénzaramok becslésében
bekovetkezé valtozas a direkt oldali CSM esetében magasabb
CSM feloldast eredményezett, mint a viszontbiztositasi oldalon,
mely novelte az eredményt éves dsszehasonlitasban. Az
eredmények csdkkenésének fontos dsszetevdje, hogy 2023.
elsé félévében jelentds, az azt megeldzé idészakokra vonatkozd
befolyt biztositasi dijak novelték az eredményt, mely az idén
elmaradt.

Gépjarmii biztositasi termékek

(éves eredményjavulas: 883 millid Ft): Az eredményjavulas oka
alapvetéen a felmerult karkoltségek, raforditasok - ismertebb
nevén a karhanyad - csdkkenése volt. A karhanyad csokkenését
a biztositasi portfdlid tisztitasa, a dijak karkdltség-ndvekedéssel
aranyos valtoztatdsa segitette. Ezen kivul a biztositasi add
jogszabalyi valtozasa szintén az eredmeényjavulas irdnyaba hatott.
A kombinalt hanyad jelentds csdkkenésének kovetkeztében az
el6zé év végén képzett veszteségkomponenst a Biztosito teljes
meértékben feloldotta.

Vallalati vagyonbiztositas termékek

(éves eredményjavulas: 246 millié Ft): A termeékcsoportot alacsony
karhanyad jellemzi. Eredményességet befolydsold tényezdk
kozott tobbek kozott a szerzédésekhez kapcsolt szerzési kdltségek
mellett, a sajat kockazatok fedezetére bevont viszontbiztositasi
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szerz6dések és ezek koltségeinek csokkenése is befolyasoljak.
A bevételelszamolas alapja a bekovetkezett és id&szak
végén még vart szolgaltatasok aranya, amelyet a Biztositd
termékcsoportonként hataroz meg. A Biztositd a direkt
termékekhez tartozé kohorszokat és a kapcsoldédd szamos
viszontbiztositasi szerzédést egymastol fuggetlenul, dnalldéan
értékeli. Az eredményvaltozasnak két fé mozgatd rugdja van: az
el6zb év azonos idészakahoz képest jelentésen magasabb volt a
Biztosito dijbevétele, illetve ndvelte sajat megtartasat, azaz kisebb
viszontbiztositasi fedezetre volt szikség 2024-ben, mint az azt
megel&zé Uzleti évben.

Kezesi biztositasi termékek

(éves eredményromlas: 4 570 millid Ft):

Az 6sszesen 4 519 millié Ft eredménycsdkkenést az olasz kezesi
termékeken harom hatas egyuttese magyarazza:

i) 2024 utolsd negyedévében a peres karugyek fedezetére
jelentés mértékd tartalékemelés valt szUkségessé, mely
Osszeg tartalmazza az IFRS 17 sztenderd szerinti kockazati
kiigazitast is.

ii) a Biztositd a tovabbi kartartalékokat felUlvizsgalta és
aktualizalta a normal Uzletmenet szerint.

iii) a Biztositd a 2024. Uzleti évben karkifizetéseit és karrendezési
koltségraforditasait teljesitette a nyitott karok tekintetében.

A magyar kezesi termékek eredmeényessége 51 millié forinttal
romlott az dsszehasonlitd periddushoz képest elsésorban
a magasabb karhanyad, illetve a karhanyad feltételezések
romlasanak kovetkeztében.

Lakossagi vagyonbiztositasi termékek

(éves eredménycsdkkenés: 31 millid Ft): Az eredménycsokkenés
tobb hatds kovetkezménye. A mar 2-3 éve futd termékek
allomanybdévllése javitja az eredményt, ugyanakkor az djonnan
induld termékek a kezdeti és egyéb rdosztott koltségek miatt
meég veszteséget termelnek az elsé idészakokban. A két hatas
Osszeségében éves dsszehasonlitasban még némileg rontotta
az eredményt.
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9. CSM - SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN

A szerzédéses szolgaltatasi margin vagy CSM az adott GIC-hez kapcsoldédd biztositasi eszkdz vagy kotelezettség egy komponense, amely a még meg nem szolgalt varhato jovébeli profitot reprezentalja.
Ezt a biztositd olyan Utemben szamolja el bevételként, ahogy az adott GIC-hez kapcsoldéddan a szolgaltatast nydjtja.

A CSM valtozasanak levezetését profitforrasonként az aldbbi tablazat tartalmazza:

2024.

Adatok millié forintban

/ ... Hitelfedez. Vallalati 4 Lakossagi
Z o\ 4 e < < e e Egyszeri Rendsz. Rendsz.d. Kockazati < Kezesi &
CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) - biztositasi szerz6dések 7 = 2 és szla- vagyon- . = vagyon- Osszesen
dijas UL dijas UL megtak. életb. edeled bizt. biztositas bizt.
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6z6k - nyité - - - -2346 - - - - -2346
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek — nyité -23 -3 036 -745 -54 -151 -192 - 244 - - 4 445

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe 72 640 90 892 519 249 236 3 2705
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések -83 - 965 - 64 -726 -264 -98 -366 - - 2566

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -292 -139 - 42 -40 -1218 - 313 124 -4 -1920

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi
veszteségek felolddsat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl - - - -226 -30 -25 -52 - -333
Devizas arfolyamkulonbozetek -3 - 31 -3 - - - - 4 -37

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkoz6k - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek - zaré
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2023.

Adatok millié forintban

Hitelfedez.

o > o ) o B s Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Z . Vallalati Kezesi --
CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) - biztositasi szerzédések dijas UL dijas UL p—" Sletb. veésd s;zILam vagyonbizt. biztositas Osszesen
Biztositasi szerz6désekbél szarmazé eszko6zok - nyité - - - -1667 - - - -1667
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité - 46 -1886 -1408 -30 -62 - - 62 -3494

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe 8 556 83 682 73 101 208 171
Jovébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolddd valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzédések -70 -527 -97 -890 -317 -197 =333 -2 431

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 84 -1185 675 -287 200 - 66 -1 -580

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzUgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl - - - -209 -43 -30 -56 -338
Devizas arfolyamkulonbozetek 1 6 1 - - - - 8

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zo6k - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kételezettségek - zaro
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A viszontbiztositasi szerzédésekre is értelmezheté a CSM fogalma.

2024. Adatok milli6 forintban
el Hitelfedez. Z 7
CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) - viszontbiztositasi szerz6dések andsz' Pendss A Ko’c L és szlavéde- .Keze's[ Lakossagl Osszesen
dijas UL megtak. életb. T biztositas vagyonbizt.
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyitdé - - - 2584 254 - 2838
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité 6 4 240 - - - 250

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -1 2 -38 -934 -260 -5 -1236
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolédé valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - 44 - 453 12 509
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 1 -6 -85 981 -207 -4 680
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a kordbbi veszteségek 7 ) 2 182 7 7 184

feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl - - 18 235 43 - 296

Devizas arfolyamkulonbozetek

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zo6k - zaré

Biztositasi szerzé6désekbdl szarmazé koételezettségek - zaré

2023.

Adatok millié forintban

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) - viszontbiztositasi szerzédések R:‘:‘;igkd' Koé“.iléfgati l';iztleal\tggglze‘gs biléteozsel’iiés Osszesen
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - nyito - -8 208 729 88 1017
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyité mn - n 273 - 295

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsoldédd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -1 -1 -38 -563 -174 =777
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - 190 -76 300 414
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -5 14 -159 2 415 -1 2264
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek K 7 2 282 7 279

feloldasat eredményezik
Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 1 -1 25 88 39 152
Devizas arfolyamkulonbozetek - - - - - -

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - zaré

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré
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CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato felszabaduldsa - biztositasi szerzédések
Adatok millié forintban

2024 1év 2év 3év 4 év 5év 5 év felett Osszesen
Hitelfedez. és szlavédelem 405 252 159 107 72 149 1144
Vallalati vagyonbizt. 224 123 30 1 - - 378
Lakossagi vagyonbizt. 1 - - - - - 1
Kezesi biztositas 167 91 40 4 1 5 303
Egyszeri dijas UL 72 63 56 44 29 55 319
Rendsz. d. megtak. 85 80 74 68 61 398 766
Kockazati életb. 514 380 3M 256 209 830 2500
Rendsz. dijas UL 563 441 363 309 271 1585 3532
Osszesen 2 031 1430 1033 789 643 3017 8 943

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato felszabaduldsa - biztositasi szerzédések
Adatok millié forintban

2023 1év 2év 3 év 4 év 5év 5 év felett Osszesen
Hitelfedez. és szlavédelem 50 33 22 15 10 24 154
Vallalati vagyonbizt. 110 60 20 2 - - 192
Kezesi biztositas 132 80 20 7 2 - 241
Egyszeri dijas UL 7 5 3 2 1 4 22
Rendsz. d. megtak. 74 70 67 63 58 412 744
Kockazati életb. 491 372 301 246 201 789 2 400
Rendsz. dijas UL 489 388 320 272 236 1332 3037

Osszesen 1353 1008 753 607 508 2 561 6790
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CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato felszabaduldsa - viszontbiztositasi szerzédések
Adatok millié forintban

2024 1év 2év 3év 4 év 5év 5 év felett Osszesen
Hitelfedez. és szlavédelem ) -558 =37 - 266 -186 -463 -2683
Vallalati vagyonbizt. - - Z Z Z K Z
Lakossagi vagyonbizt. -3 Z Z Z Z - =
Kezesi biztositas -154 -86 -38 -3 - - -281
Rendsz. d. megtak. - Z - - / Z Z
Kockazati életb. -48 -34 -26 -16 -13 -42 -179
Rendsz. dijas UL =1 -1 ) Al -1 -3 -8

Osszesen

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato felszabaduldsa - viszontbiztositasi szerzédések
Adatok millié forintban

2023 1év 2év 3 év 4 év 5év 5 év felett Osszesen
Hitelfedez. és szlavédelem - 610 - 442 - 339 - 264 - 206 -723 -2 584
Kezesi biztositas - 146 -79 -20 -7 -2 - - 254
Rendsz. d. megtak. -1 -1 ol - - -1 -4
Kockazati életb. -77 - 44 -30 -23 -15 -50 - 239
Rendsz. dijas UL -1 -1 -1 -1 - -3 -7

Osszesen
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Az alabbi tablazat a biztositasi szerzédések CSM-jének 3.5-6s pontban részletezett attérési modszerek szerinti megbontasat tartalmazza az élet-szegmenst illetéen:

Valés érték médszer 2024

Adatok millié forintban

Nyitd egyenleg

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM felolddsa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat
eredményezik

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Zaré egyenleg

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato felszabaduldsa - viszontbiztositasi szerzédések

Teljes visszamendleges alkalmazas moédszer 2024

Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati Oeliiiés
UL (V] megtak. életb.
1 378 301 22 702
-1 -292 -30 -8 - 331
Z - -2 2 Z
2 817 -70 7 756
2 Z = 1 1
- 1 2 2 13
2 914 201 24 1141

Adatok millié forintban

Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és

Nyitd egyenleg

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a kordbbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Zaro egyenleg

Egyszeri dijas Rendsz. dijas =

uL (V] megtak. életb. szlavédelem Osszesen

22 2 659 444 2 377 82 5584

-79 - 347 -60 - 884 -209 -1579

83 965 65 725 264 2102

290 -678 n3 33 205 -37

- - - 225 27 252

3 20 2 - - 25

319 2619 564 2 476 369 6 347
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Adatok millié forintban

Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati

megtak. életb. S5 25)

Valés érték médszer 2023 UL UL

Nyitd egyenleg 1 270 843 26 1140
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok
- CSM felolddsa az eredménybe - -141 -38 -7 -187
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - 249 - 504 2 =253

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a kordbbi veszteségek . 7 . 1 ]
feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl - - - - -
Zaré egyenleg 1 378 K{o)] 22 702

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato felszabaduldsa - viszontbiztositasi szerzédések

Adatok millié forintban

Teljes visszamendleges alkalmazas moédszer 2023 Egyszlii s Rendljf_' sl R:‘r;:i:kd Koéclléftz’?ti ::;I,fzg:; néf Osszesen
Nyitd egyenleg 45 1616 565 1671 52 3948
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddd valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -8 - 415 - 45 - 675 -42 -1184
Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 70 527 <7/ 890 301 1884
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -84 936 -172 284 - 275 690
- Becsléfsv’éltozésok, melyek veszteséges szerzédéseket vagy a kordbbi veszteségek 7 ) 7 207 46 254

feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -1 -6 -1 - - -8
Zaro egyenleg 22 2 659 4bb 2377 82 5584

A nem -élet szegmens valds értéken tért at teljes egészében.
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10. BIZTOSITASI BEVETELEK
2024.

A fennmaradé fedezetre vonatkozo kotelezettség

valtozasaihoz kapcsol6dé 6sszegek

Csoportos
életb.

Egyéni bal.
és egb.

Egyszeri
dijas UL

Rendsz.
dijas UL

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati
életb.

Hitelfedez.
és szla-
védelem

Gépjarmu

Vallalati
vagyon-bizt.

Kezesi
biztositas

Adatok millié forintban

Lakossagi

- Varhatéan felmerulé szolgaltatasok

- Varhatoéan felmerulé koltségek

- Kockazati kiigazitas valtozasa

- Elszamolt CSM

Szerzési koltségek megtérulése

Tapasztalati variancia

Nem PAA médszerrel értékelt szerzédések 6sszesen
PAA médszerrel értékelt szerzédések 6sszesen

Teljes biztositasi bevétel

2023,

A fennmaradé fedezetre vonatkozo kételezettség
valtozasaihoz kapcsol6dé 6sszegek

4913
4913

Csoportos
életb.

665
665

Egyéni bal.
és egb.

47

Egyszeri
dijas UL

234
1468
216
640
1126

3684

3684

Rendsz.
dijas UL

122

9

42

374

374

Rendsz. d.
megtak.

465
639
107
892
676

2779

2779

Kockazati
életb.

929 =
1263 =
162 =
519 =
2 467 -

5340 -
218 2600
5558 2600

Hitelfedez.
és szla-
védelem

Gépjarmu

849
4 301
5150

Vallalati
vagyon-bizt.

Kezesi
biztositas

vagyonbizt. A

14 2092

6 3772

1 524

3 2708

88 4981

12 14 077

520 13 217

632 27 294

Adatok millié forintban

Lakossagi

vagyonbizt. e

- Varhatoéan felmerulé szolgaltatasok

- Varhatoan felmeruld koltségek

- Kockazati kiigazitas valtozasa

- Elszamolt CSM

Szerzési koltségek megtérulése

Tapasztalati variancia

Nem PAA médszerrel értékelt szerzé6dések 6sszesen
PAA médszerrel értékelt szerzédések 6sszesen

Teljes biztositasi bevétel

Az alabbi tablazat a biztositasi bevételek 3.6-os pontban részletezett attérési médszerek szerinti megbontasat tartalmazza az élet szegmenst illetéen:

Biztositasi bevételek 2024

3583
3583

Csoportos életb.

Egyéni bal. és egb.

49
101
6
8
102

266

266

239
1198
257
556
1228

3458

3 458

Egyszeri dijas UL

147
ns

83
36

408

408

2552

Rendsz. dijas UL

3527 o
263 2430
3790 2430

Rendsz. d. megtak.

558
3049
3607

Kockazati életb.

Hitelfedez. és

= 2195
= 2520

= 17m
s 427

= T 260
344 10 089
344 21349

Adatok millié forintban

Osszesen

szlavédelem

Valds érték modszer

Teljes visszamendleges alkalmazas modszer

Biztositasi bevételek 2023

4912

Csoportos életb.

Egyéni bal. és egb.

665

Egyszeri dijas UL

899
2784

Rendsz. dijas UL

181
194

Rendsz. d. megtak.

46
2733

Kockazati életb.

2010

Hitelfedez. és
szlavédelem

1132
13764

Adatok millié forintban

Bsszesen

Valds érték modszer

Teljes visszamendéleges alkalmazas modszer

3586

420

785
2672

237
170

51

2501

1128

1093
10722
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1. BIZTOSITASI SZOLGALTATASOK RAFORDITASA

2024, Adatok millié forintban
Felmeriilt szolgaltatasok Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz.d. Kockazati Hitelfedez. és Gépiarmii Vallalati Kezesi Lakossagi Sk
9 életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. szla-védelem P vagyon biztositdas vagyon-bizt.

Felmerult szolgaltatasok 1326 244 n 622 365 982 1151 1589 715 53 174 7232
Kozvetlenul hozzarendelheté felmerult koltségek 1599 60 214 1330 123 614 2136 289 559 21 60 7 005
Hatranyos szerzédésekhez kapcsolddd veszteségek, vagy azok feloldasa 19 8 P -2 =7/ 4 -450 -134 -8 7 -10 - 690
Multbeli szolgaltatadsokhoz kapcsolddd valtozasok - a LfIC (felmerult _ 7 Z =

karigényekre vonatkozo kdtelezettség) médosulasai W -100 2 =Y #9 > 2 197 2C8 4433 z 255
Szerzési koltségek 2 030 197 173 1126 42 676 2636 655 1942 150 236 9863

Biztositasi szolgaltatasok osszes raforditasa

2023. Adatok millié forintban

Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz.d. Kockazati Hitelfedez. és Gépjarmi Vallalati Kezesi Lakossagi

életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. szla-védelem vagyon biztositas vagyon-bizt. (Paiy

Felmerdiilt szolgaltatasok

Felmerult szolgaltatasok 936 199 3 337 220 727 993 2639 548 321 214 7137
Kozvetlenll hozzarendelhetd felmerult koltségek 859 46 129 1246 134 383 644 282 371 19 23 4136
Hatranyos szerzédésekhez kapcsoldédé veszteségek, vagy azok feloldasa 5 -7 101 39 135 - -337 -42 -60 -2 -13 -181
i ootk apcsiisoaroni s uctsiments SRS o W = W - 4 s e s o as
Szerzési koltségek 1508 137 102 1228 36 607 2102 576 1521 166 146 8129

Biztositasi szolgaltatasok 6sszes raforditasa
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12. VISZONTBIZTOSITAS| EREDMENY

2024.

Varhaté viszontbiztositasi raforditadsok nem
PAA moédszerrel értékelt szerzédésekre

Csoportos
életb.

Egyéni bal.
és egb.

Rendsz. dijas

UL

Adatok millié forintban

Vallalati Kezesi
vagyonbizt. biztositas

Lakossagi
vagyonbizt.

Hitelfedez. és
szla-védelem

Rendsz. d. Kockazati

megtak. életb. Osszesen

Gépjarmu

- varhato kar és koltségmegtérulések

- a kockazati kiigazitas valtozasai

- elszamolt CSM

- tapasztalati kiigazitasok

Varhaté viszontbiztositasi raforditasok PAA médszerrel
értékelt szerzédésekre

Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas

Megtérult karok és egyéb koltségek

Felmerult kozvetlentl hozzarendelhetd koltségek

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok
- kar és koltségmegtérulések

A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok,
amelyek nem moédositjak a moégottes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati
valtozasanak hatasa

A viszontbiztosit6tol megtériilé 6sszegek
és a felmerult koltségek

Netté viszontbizto!

135

135

103

96

89

89

478

- 478

31

40

=181

194

15 131 667 = = 25 9 854

& 21 13 = = 1 1 40
=2 38 934 2 = 260 5 1236
6 © 54 920 2014 = 334 3602
32 199 1668 920 2014 286 349 5732
-n7 147 1393 559 665 65 162 3258
n7 54 400 78 -254 =2 3 105
= =2 -183 = - = - -185

- 199 1610 631 41 63 165 3178
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2023.

Varhaté viszontbiztositasi raforditasok nem Csoportos
PAA médszerrel értékelt szerzédésekre életb.

Egyéni bal.
és egb.

Rendsz. dijas

Adatok millié forintban

Vallalati Kezesi
vagyonbizt. biztositas

Lakossagi
vagyonbizt.

Hitelfedez. és
szla-védelem

Rendsz. d. Kockazati

megtak. életb. Osszesen

Gépjarmu

- varhato kar és koltségmegtérulések -
- a kockazati kiigazitas valtozasai -
- elszamolt CSM -

- tapasztalati kiigazitasok -

Varhato viszontbiztositasi raforditdsok PAA modszerrel 27
értékelt szerzédésekre

Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas 27
Megtérult karok és egyéb koltségek 8

Felmerult kdzvetlenul hozzarendelhetd kéltségek -

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok 8
- kar és koltségmegtérulések

A teljesitési cash flow-kban bekévetkezett valtozasok,
amelyek nem maodositjak a mogottes CSM-et

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati
valtozasanak hatasa

A viszontbiztosit6tél megtériilé 6sszegek 16
és a felmerult koltségek

Netté viszontbiztositasi raforditasok

83

83

192

-99

32

8 107 -123 = = 28 - 39
1 10 32 = = 5 - 49
1 38 563 = = 174 - 777
15 74 24 585 1673 = 138 2651
35 229 496 585 1673 207 138 3516
6 124 845 656 402 2 183 2434
=2 B -45 -20 -80 = -26 - 265
= 3 -282 = = = = -279
4 130 518 636 322 2 157 1890
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13. BEFEKTETESEK EREDMENYE

Adatok millié forintban

2024 2023
Effektiv kamatbevétel 1869 1917
Kamatbevétel effektiv kamat médszerrel szamitva 1869 1917

Adatok milli¢ forintban

Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 395 421
Hataridds Ugyletek realizalt nyeresége 55 681
Hatariddés Ugyletek nem realizalt nyeresége - 73
Devizaarfolyam nyereség 1023 77
Valds érték valtozas nyeresége 23 866 7262
Kapott osztalék 71 -
Befektetések egyéb bevétele 25 410 8 514
Tarsult vallalatok hozama 1060 571
Befektetések mUkodési raforditasa 82 92
Hataridds Ugyletek nem realizalt vesztesége 356 -
Hataridds Ugyletek realizalt vesztesége 174 75
Fizetett kamatok 4 -
Devizaarfolyam veszteség 141 397
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 81 551
Lizingkamat 15 n

Befektetések raforditasa

Pénzligyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa

Befektetések raforditasa (bevétele) 6sszesen
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A valos érték valtozas vesztesége/nyeresége az Ugyfelek unit-
linked befektetésein elért hozam. Az elért csaknem 21%-0s hozam
a Tarsasag eddigi legmagasabb hozamértéke mind szazalékos,
mind abszolut értékben (23,8 mrd forint).

A unit-linked befektetések hozamat elsésorban a részvénypiaci
valtozasok hataroztak meg. A BUX mas fejl6dé piacok indexeinél
(s6t a fejlett piacokéinal is) jobban teljesitett. A legtobb fejlédd
piac tézsdeindexeinek hozama 10 és 20% kdzott alakult, de
érdemes megjegyezni a kinai indexek szeptemberi ugrasat, ami
elsésorban a harmadik negyedév végén bejelentett, Covid 6ta
nem latott mértékd tdamogatd csomagnak volt koszonhetd. Az
emelkedést késébb a piac tulzasnak itélte meg és korrekcid vette
kezdetét, amihez erésen hozzajarulhatott a Trump gyézelmébdl
adodo kinai gazdasagi kilatasok romlasa. A fejlédé piacok kozul
a legnagyobb vesztes egyértelmuen a latin-amerikai régioé volt,
a bizonytalan gazdasagi kérulményekre valé tekintettel.

A fejlett piacok legfontosabb indexei kozUl az S&P500 mutatta
a legnagyobb emelkedést 2024 soran, kdzel 25%-kal. A japan
index szintén jdl teljesitett, bar hatalmas volatilitas jellemezte,
és julius kozepétdl augusztus elejéig egy igen komoly
csOkkenés is kdzbeékelddott. Ez a globalis gazdasagi folyamatok
hatasa mellett az Azsiat jellemzé, fokozédott geopolitikai
kockazatoknak is koszonhetd: példaul nétt a feszUltség
Kina és Tajvan konfliktusaban, valamint kdzre jatszhattak az
észak-koreai rakétatesztek. Az alacsony kapitalizacidju USA
részvények, valamint Eurdpa legnagyobb vallalatai szerényebben
teljesitettek, mig az alacsony kapitalizacidéju eurdpai részvények
egyesen negativ hozamot értek el, miutan szeptember vége dta
csokkenés jellemezte Sket.

CIG PANNONIA

A unit-linked alapok teljesitményét a forint gyengulés segitette.
A régid devizai kozul 2024-ben egyértelmuen a forint gyengult
a legtobbet az eurdval szemben. Oktdber elejéig a forint eurdval
szembeni arfolyama a 400-as lélektani hatar alatt tudott maradni,
az utolsé negyedévben azonban a 415-0s szintet is megjarta az
arfolyam. A nagy mértékl gyengulés mogott a jegybanki politika
mellett a befekteték bizalmatlansaga jatszhat komoly szerepet.

A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 2 045 millid
forint nyereség volt a 2023. évben, mig 2024-ben 2 556 millié
forint nyereség. A ndévekvé nyereséget elsésorban az utébbi
két-harom évben tapasztalt magas hozamkdrnyezet adta
lehetdségek kihasznalasaval érte el a Csoport. Ev elején a
hozamgdrbe révid oldalan a diszkont-kincstarjegyek és az éven
beluli dllamkdtvények eltérd arazasat kihasznalta ki a Csoport,
a nagyobb hozampotencial érdekében. Ezen kivil MNB révid
kotvényeket vasaroltunk és betétlekdtéseket hajtottunk végre,
mivel az AKK altal limitalt kibocsatasok és a befektetési alapok
allamkotvény tartdsi szabalyozasa magas keresletet és ezaltal
alacsonyabb hozamot igért a diszkontkincstarjegy piacon. Az
év masodik felében, a hosszabb eszkdzok kdzUl inkabb a devizas
(USD, EUR) magyar és roman allampapir kitettséget vasarolta
Csoport, melynek devizakockazatat visszafedeztuk, illetve a
duracids célkdvetés miatt a 2026-2028-as szegmens papirjait
vasarolta.

A fentieken kivlil magas noévekedést realizdltunk az MBH
Alapkezelé Zrt.-ben |évé részesedésink Csoportra jutd
nyereségébdl is, mely 2024-ben 1060 millid forint mig 2023-ban
571 millié forint nyereség volt.
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14. PENZUGYI EREDMENY

Adatok millié forintban

q - A Csoportos  Egyéni bal. Egyszeri
Biztositasi szerzédések Sletb. és egb. dijas UL
Biztositasi szerzédések kamatelszamolasa -7 -2 -1429
Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések -eredményben elszamolt 1 = -2269
Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések - atfogd eredményben _ R _
elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontratdval valo feloldasanak és a _ R _
cash flowk jelenlegi arfolyamon térténd feloldasanak hatasa
A kockazatcsokkentés hatasa a CSM-re a VFA mddszerrel értékelt _ R _
szerzédések esetében
Devizaarfolyam-valtozasok o - -284

Teljes pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl

... Hitelfedez. ” q q faq
andsz. Rendsz. d. Kos:kazatl s szla- Gépjarmi VaIIaIat.l .Keze’5|' Lakossagl e
dijas UL megtak. életb. = vagyonbizt. biztositds vagyonbizt.
védelem
-5522 -607 48 19 - -48 -41 -1 - 7590
-12 600 10 5 -1 = = - = -14 854
- 605 -108 -41 -36 -8 -16 2 394
- - 1 - - - - - 1
-807 -15 - - - - -96 = -1202

2024.

Csoportos Egyéni bal.
életb. és egb.

Egyszeri
dijas UL

Viszontbiztositasi szerzédések

Adatok millié forintban

Viszontbiztositasi szerzédések kamatelszamolasa - 3 -

Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések -eredményben elszamolt

Becslésvaltozas pénzugyi feltételezések - atfogd eredményben
elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval valé feloldasanak és a
cash flowk jelenlegi arfolyamon térténd feloldasanak hatésa

Devizaarfolyam-valtozasok 2 71 -

Teljes pénziigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl

Rendsz. Rendsz.d. Kockazati H';:I::g ?Z' Gépjarmi Vallalati Kezesi Lakossagi -
dijas UL megtak. életb. A P vagyonbizt. biztositdas vagyonbizt.
védelem
-2 - = 15 = = 29 = 145
1 = - = A = = = =
1 -1 3 84 1 22 3 2 15
-30 -7 1 = - = = = 27
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2023. Adatok millié forintban
éni bal a a Ead Kazati Hitelfedez. sllalati o K B
Biztositasi szerzédések Cs9portos Egyenl al. Eg'yszerl Rf-:\n sz. Rendsz. d. Kolc azati bos szlas Gépjarmi Vallal a§| 'Kezelst ] ossagi G
életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. Wedelem vagyonbizt. biztositdas vagyonbizt.
Biztositasi szerzédések kamatelszamolasa -9 -2 -1635 -9 301 - 465 8 79 -22 - 47 =50, =1l -1 445
Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések -eredményben elszamolt -4 -1 341 2852 -31 -15 -16 - - - - 3126
Becslésvaltozas penzligyi feltételezések - atfogd eredmeényben _ R _ B 2172 493 m _33 .56 13 5 1672
elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval valé feloldasanak és a _ R _ B _ T y R _ R _ T
cash flowk jelenlegi arfolyamon toérténdé feloldasanak hatasa
A kockazatcsokkentés hatasa a CSM-re a VFA mddszerrel értékelt _ R _ B y R _ B _ . _ R
szerzédések esetében
Devizaarfolyam-valtozasok - - 106 535 9 - - - - 79 - 729

Teljes pénziigyi eredmény biztositasi tgyletekbdl

2023, Adatok millié forintban
Viszontbiztositasi szerzédések Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz.d. Kockazati H::'::g ?Z' Gépjarmi Vallalati Kezesi Lakossagi -
életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. védelem P vagyonbizt. biztositdas vagyonbizt.
Viszontbiztositasi szerzédések kamatelszamolasa 1 1 - -1 1 4 -9 -2 5 33 1 32
Becslésvaltozas pénzlgyi feltételezések -eredményben elszamolt - - - -5 1 - - - - - - -4

Becslésvaltozas pénzugyi feltételezések - atfogd eredményben

> - - - -4 2 -68 -190 -14 16 -2 3 -257
elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval valé feloldasanak és a _ B _ B _ R _ B _ B _ R
cash flowk jelenlegi arfolyamon térténd feloldasanak hatésa
Devizaarfolyam-valtozasok - -12 - -1 - - - - - - - -13

Teljes pénziigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl




124 " CIG PANNONIA Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

BIZTOSITO

15. BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok milli¢ forintban

Dij és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

Kotvény-alapu dijak 52 6
Alapkezelési dijak 76 67
Szolgaltatasokhoz kapcsolddo dijak 154 4
Dij- és jutalékbevételek 6sszesen p1:y] 77

16. KOLTSEGEK

Adatok milli¢ forintban

Bérkoltségek és jarulékok 3088 2614
Egyéb személyi kifizetések 229 171
Tanacsadodi és megbizasi dijak 504 438
Oktatasi kodltség 5 4
Marketing és kommunikacios koltség 243 174
Adminisztracios és nyilvantartasi kdltség 285 234
IT mUkodési kdltség 662 528
Bérleti dij és Uzemeltetési kdltség 152 181
Utazasi és gépkocsi kdltség 187 182
Irodaszer, telefon, banki kéltség 138 129
Ertékcstkkenési leiras 323 331
Egyéb koltség 359 358
Karrendezési koltség 1053 537
Koltségek osszesen 7 228 5881
Biztositasi szerzédések szerzési koltségei 1568 1412
Biztositasi szerzédések muikodési, fenntartasi és befektetési koltségei 3685 3N8
Biztositasi szerzédések karrendezési koltségei 1674 1m8
Egyéb — nem a biztositasi szerzédésekkel kapcsolatos kdltségek 301 233
Koltségek 6sszesen 7 228 5 881

A koltségek Osszességében 23%-kal ndvekedtek 2023-hoz képest. A legnagyobb névekedést a bérkdltségek és kapcsolddo jaradékok
jelentették 474 millié forinttal, mig az informatikai, adminisztraciés és marketing koltségek jelentésen noévekedtek, ebben nagy
szerepe volt a névekvsd dllomanynak és az inflacidonak is. A karrendezési kdltségek elsdsorban az egészségbiztositasokkal kapcsolatos
ellatasszervezési koltségek miatt ndvekedtek.

A bérkoltségek kozott 2024-ben 321 millié forint (2023-ban 288 millié forint) kapcsolddott a Csoport SRD tv. szerinti igazgatdinak
bér, bénusz és bérjellegu kifizetéseihez.

A Csoport jelentds lizing szerzédése az iroda ingatlanbérletre vonatkozé megallapodasa, mely 2029. februar 28-ig hatalyos. 2021-es
évben megjelentek ezen kivul jelentds értékl autdlizing szerzédések, melyek futamideje valtozé, atlagosan 36-60 honap. 2024-ben a
révid tavu irodabérleti lizingszerzédésekre 3 millié forintot fizetett a Tarsasag (2023-ban 18 millié forint), a kisértékd lizing szerzédéseivel
kapcsolatban (vizadagold gép, nyomtatd, szennyfogdszényeg) dsszesen: 3 millio forint raforditas keletkezett (2023-ban 3 millié forint).
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17. EGYEB EREDMENY

Adatok millié forintban

Egyéb (nem pénzuigyi) bevételek 2024 2023

Egyéb biztositastechnikai bevételek
Egyéb bevételek 58 68
Céltartalékok feloldasa 40 13

Egyéb miikédési bevételek

Adatok milli¢ forintban

Egyéb (nem pénzligyi) raforditasok 2024 2023

Terven fellli értékcsdkkenés

Egyéb biztositastechnikai raforditas -18 -12
Egyéb raforditas -55 -59
Birsagok -8 - 41
Céltartalékképzés -110 -
Befektetési szerzé6désekhez kapcsolddo raforditasok -232 -57

Egyéb raforditasok 6sszesen -423 -172

Egyéb eredmény -303 25

A céltartalékok feloldasanak és képzésének részleteit a 36. pontban részletezzlk. Az egyéb eredmény csokkenését a céltartalékokon

kivUl a befektetési szerzédésekkel kapcsolatos raforditasok ndvekedése okozza, mivel a befektetési szerzédések dllomanya jelentésen
novekedett 2024-ben.

18. ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Csoport Magyarorszagon folytatott tevékenységére vonatkozdan a tarsasagi adokulcs az addalap mértékétdl fuggetlentl 2017-t8l
kezdve egységesen 9%.

A Csoport 2014 elétt (és 2019-ben) elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovébeli adokodteles eredménnyel szemben
felhasznalhatok. A 2015-ig felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni, viszont bizonyos veszteségek mar korabban
lejarnak. 2023-ban a Csoport a halasztott adékovetelését 254 millié forinttal csdkkentette, mivel az IFRS 17 attérés kdvetkeztében
a Tarsasag elhatarolt veszteségeinek jelentds része (7 293 millié forint) megtérult. 2024-ben a halaszott adé kovetelések 149 millid
forinttal névekedtek.

A Tarsasag elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges muikddés a jovében biztositott, ezaltal a belathatd jovében keletkezd
nyereségek lehetévé teszik majd az elhatarolt veszteségek felhasznalasat az Eletbiztositéban. A halasztott adé kévetelésként 2024.
év végén bedllitott 6sszeg (486 millid forint) az elhatarolt veszteségbdl kdzéptavon varhatdéan megtéruld rész, vagyis a Biztositd Uzleti
tervei és az addkulcs alapjan varhatdan realizdlhaté adémegtakaritas. Az eredményben és az egyéb atfogo jovedelemben elszamolt

adodraforditasokat, és halasztott ado bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:
Adatok millié forintban

Helyi iparlzési add, Innovacios jarulék - 80 - 265
Targyévi tarsasagi adoraforditas 43 -513
Halasztott adé bevételek / (raforditasok) 134 15

Adébevételek/(raforditasok) az eredményben elszamolva 6sszesen

Ertékesithetd pénziigyi eszkézokon keletkezé halasztott
ado kotelezettségek

Adébevételek/(raforditasok) az egyéb atfog vedelemben elszamolva

osszesen
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A 2024-es és 2023-as év sordn az eredmeény, illetve az egyéb atfogod jovedelem javara a kdvetkezd kovetelés jellegl kildnbdzetek
keletkeztek (az EMABIT-ban), melyek addhatasai azonban nem kerlltek megjelenitésre a pénzugyi kimutatasokban, mivel egyelére
nem valdszinl, hogy a belathatd jovében keletkezé nyereségek lehetéveé teszik majd ezek felhasznalasat.

Meg nem jelenitett halasztott adokovetelések dllomanyvaltozasa
Adatok milli¢ forintban

2024. Valtozas 2023.

december 31. december 31.
Levonhatd atmeneti kllonbdzetek -5 -89 84
Elhatarolt veszteség 7 443 3107 4 336
Osszesen 7 438 3018 4 420

Az el nem szamolt levonhaté dtmeneti kilonbodzetekbdl kevesebb mint 1 millié forint eszkdz jellegl tétel az egyéb atfogo jovedelemmel
szemben merUlt volna fel. 2023-ban 9 millié forint kotelezettség az egyéb atfogd jovedelemmel szemben merult volna fel.

Az aldbbi tadblazat az addraforditasok, illetve az addzas eldtti eredmény és az érvényes adodmértékek szorzatdnak szamszaki egyeztetését

tartalmazza:
Adatok millié forintban

Effektiv adékulcs levezetése 2024 2023
Addzas elbtti eredmény 1182 3637
Szamitott adé bevételek /(raforditasok) (9%) -99 -303
Veszteségekre vonatkozoé korabban keletkezett halasztott addkdvetelés valtozasa 149 -254
Targyévben keletkezett el nem szamolt halasztott addkdvetelés — veszteségekre -280 25
Targyévben felhasznalt korabbi idészakban ki nem mutatott halasztott adokdvetelés — _ 3
elhatarolt veszteségbdl szarmazoé- kuldnbozete

Egyéb el nem szamolt atmeneti kuldnbdzetek 8 58
IFRS 17 attérés adokulonbozete - -328
Allandé kulénbézetek 399 91
Helyi iparlzési ado, Innovacios jarulék atsorolasa -80 -265
Adébevételek/(raforditasok) 6sszesen 97 -763

19. EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok millié forintban

2024 2023

Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt befektetések

netté valds érték valtozasa 826 3627
PénzUgyi atfogd eredmény biztositasi Ugyletekbdl 394 -1672
PénzUgyi atfogd eredmeény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 15 -257
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogé jovedelem -317 1698
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem 766 1643
Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen 449 3 341

A jovében eredménybe atsorolhatd egyéb atfogd jovedelmek kdzott kimutatott egyéb atfogd eredménnyel szemben valdsan értékelt
pénzlgyi eszkdzok valds értékének valtozasa nettd modon tartalmazza az ezen atfogd eredményben elszamolt halasztott addkat is.

A jovében eredménybe at nem sorolhatd egyéb atfogd jovedelem soron a Tarsasdg Opus Global stratégiai részesedésének nem
realizalt arfolyamkuldonbodzete taldlhatd, nettdsitva annak halasztott add hatasaval.

A pénzUgyi atfogd eredmény biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl a biztositasi és viszontbiztositasi eszkdzok és kotelezettségek
atértékelésének azon részét tartalmazza, ahol az un. OCl opcié alkalmazasra kerult.
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20. EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

2024 2023

A Tarsasag tulajdonosaira jutd addzott eredmény (m Ft) 1279 2874
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (e db) 93 954 93 954

Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 13,6 30,6
2024 2023

A Tarsasag tulajdonosaira juté modositott adézott eredmény (m Ft) 1279 2 874
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (e db) 94 428 94 428
Egy részvényre jutd eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 13,5 30,4
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) 13,5 30,4

A sajat részvények az EPS szamitas szempontjabdl nem mindsulnek torzsrészvényeknek, ezért azok az atlagos forgalomban lévé
részvények darabszamanal nem kerulnek figyelembevételre.

Az MRP-nek atadott sajat részvényeket a torzsrészvények sulyozott atlagallomanyaban sajat részvényként figyelembe vette a Tarsasag.
Szamviteli szempontbdl az MRP konszolidacidba bevont tarsasag és a téle kapott osztalék konszolidalasra kerult.

Az IAS 33.4 értelmében a Tarsasag egy részvényre juté eredménye megegyezik a konszolidalasba bevont Csoport egy részvényre jutd
eredmeényével. Ezen értelmezéssel sszhangban a fent bemutatott egy részvényre juté eredmény a konszolidalt adézott eredménybdl
indul ki.

Az egy részvényre juté eredmeény 13,6 Ft. A szamitott higitott EPS (13,5 Ft) értéke az IFRS-eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-
sel megegyezd nagysagu lehet. A szamitott higitott EPS értékében az MRP-nek atadott részvények higitd hatdsinak mindsulnek,
mivel azok varhatdan noévelik a torzsrészvények sulyozott atlagallomanyat, amennyiben a jovében lehivasra kerulnek. A higité hatas
0,1 Ft-nal kisebb mértékd.

A térzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak szerint kerult kiszamitasra:

2024.

Forgalomban lévé
torzsrészvények Napok szama Sulyozott atlag
szama (db)

Kibocsatott Sajat részvények

toérzsrészvény (db) (db)

202312.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254
2024.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 93 954 254

2023.

Forgalomban lévé
torzsrészvények Napok szama Sulyozott atlag
szama (db)

Kibocsatott Sajat részvények
toérzsrészvény (db) ((e]9)]

2022.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 365 93 954 254

2023.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 93 954 254
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21. IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a muUkodést tdmogatd vasarolt és a szoftverfejleszté partnerek altal fejlesztett szoftvereket tartalmazzak.
A szellemi termékek névekedése elsdsorban a biztositastechnikai nyilvantartd rendszerek fejlesztéseihez kotédik.

A szellemi termékek csokkenése olyan immateridlis javakhoz kapcsolddik, amelyet a Tarsasdg mar nem hasznal, ezért kivezette a
konyveibdl.

Adatok milli¢ forintban

Szellemi termékek, Immaterialis javak

2024. december 31. Goodwiill

vagyoni értékii jogok Osszesen

Bekerlilési érték

2024. januar O1. 3560 38 3598
Novekedés 332 - 332
Csokkenés -8 - -8
2024. december 31. 3884 38 3922
2024. januar O1. -2 626 -38 -2 664
Novekedés -275 = -275
Csokkenés 8 - 8
2024. december 31. -2 893 -38 -2 931
Netto konyv szerinti érték 991 - 991

Adatok millié forintban

Szellemi termékek, Immaterialis javak

2023. december 31. Goodwiill

vagyoni értéki jogok osszesen

Bekerllési érték

2023. januar O1. 3333 38 3371
Novekedés 227 = 227
Csokkenés - = -
2023. december 31. 3560 38 3598
Halmozott amortizacio, értékvesztés

2023. januar O1. -2 341 -38 -2379
Novekedés -285 - -285
Csokkenés - - -
2023. december 31. -2 626 -38 -2 664

Nettoé kényv szerinti érték 934 - 934
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22. INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

2024. december 31.

Bekerllési érték

Irodabutorok,
berendezések

Ingatlanok

Befejezetlen
beruhazas

Adatok millié forintban

Osszesen

2024. januar 1.
Novekedés
Csokkenés

2024. december 31.

-36 -

- 43

Halmozott amortizacié

2024. januar 1.
Novekedés
Csokkenés

2024. december 31.

191 -63
-20 -27

36 -
-175

- 254
- 47
36
-265

Netté kényv szerinti érték

2023. december 31.

Irodabutorok,

berendezések Ingatlanok

Befejezetlen

beruhazas

Adatok millié forintban

Osszesen

Bekerllési érték

2023. januar 1. 236 127 1 364
Novekedés 6 1 8 15
Csokkenés -8 = - -8
2023. december 31.

2023. januar 1. -179 - 36 -215
Novekedés =19 -27 - -46
Csokkenés 7 - - 7
2023. december 31. -191 -63 - 254

Netté konyv szerinti érték

A Tarsasag eszkdzei kdzott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és berendezéseket, melyeket nem hasznal, mivel azok
kivezetésre kerulnek a kdnyvekbél.

A 2024-es és 2023-as évben szamitastechnikai eszkdzok, kisértékl muiszaki berendezések és butorok kerultek kivezetésre a fé6konyvbél.
Ez okozza az irodabutorok, berendezések oszlopban lathatd csokkenést a bruttd és halmozott értékcsdkkenés sorokon.
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23. LIZINGEK

Hasznalati-jog eszk6z6k

Adatok milli¢ forintban

2024. december 31. Iroda lizing Auto lizing Osszesen

Bekerlilési érték

2024. januar 1. 337 277 614
Novekedés 401 57 458
Csokkenés - 362 -10 - 372
2024. december 31. 376 324 700
2024. januar 1. -187 -156 - 343
Novekedés -84 -79 -163
Csokkenés 243 7 250
2024. december 31. -28 -228 - 256

Nett6 konyv szerinti érték 348

Adatok millié forintban

2023. december 31. Iroda lizing Autoé lizing Osszesen

Bekerllési érték

2023. januar 1. 313 332 645
Novekedés 24 5 50
Csokkenés = -90 -90
2023. december 31. 337 277 614
2023. januar 1. -15 -121 -236
Novekedés -72 -86 -158
Csokkenés - 51 51
2023. december 31. -187 -156 - 343

Netté kényv szerinti érték

A lizing eszkdz a Tarsasag és lednyvallalatai székhelyének ingatlanbérleményébdl, illetve gépkocsik bérlésébél fakad. Az irodalizing
esetében a szerzédés Ujratargyalasra kerult, melynek kovetkeztében a feltételek megvaltoztak. Ezért a régi lizing szerzédést kivezettik
és Uj eszkozként vittuk fel a konyveinkbe. A lejarat 2029. februar 28-ra modosult.

A Tarsasagnak nincs valtozo lizingdijat, maradvanyérték-garanciat, hosszabbitasi és megszUintetési opcidt tartalmazoé szerzédése,
illetve még el nem kezdett lizing szerz8dése, amelyek mellett a lizingbe vevé elkotelezte magat.
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24. TARSULT VALLALATOK
Adatok millié forintban
2024. december 31. 2023. december 31.
MBH Alapkezeld Zrt. 1282 777
Tékemodszerrel elszamolt befektetések 1282 777

Az MBH Alapkezeld Zrt. 2024. évi arbevétele 20 602 millié forint, adézott eredménye 17 280 millid forint nyereség volt, melybdl 1 099
millié forint jut a Csoportra.

Az MBH Alapkezel§ Zrt. alapszabalya hatarozza meg az elsébbségi részvények tulajdonosait megilleté jogokat, amely a tulajdonosoknak
a Tarsasag ellenérzésére és irdnyitasara vonatkozd jogaiban testesiil meg. Az elsébbségi részvények alapjan a CIG Panndnia Eletbiztositd
Nyrt. az MBH Alapkezeld Zrt. Igazgatdésagaba 1tagot delegalt.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. eredményének felosztasa a tulajdonosok kozétt nem a tulajdoni részesedésik aranyaban, hanem az Alapkezelé
eredményéhez vald hozzajarulasuk mértékében torténik. Az Alapkezelénél tobb Profitcentrum kerult kialakitasra, melyekhez az
eredmény allokalasa az Un. Profitcentrum Allokacios Szabalyzat alapjan torténik. A Tarsasagot megilleté eredmény 2015-t6l kezd6déen
minden évben az un. ,biztositéi profitcentrum” eredménye. 2024-ben az Alapkezelé eredményének 6,36 szazaléka kerult a Tarsasaghoz
allokalasra.

A Csoport 2024-ben 592 millié forint, 2023-ban pedig 491 millid forint osztalékot kapott a tarsult vallalatatol.
A Csoport az MBH Alapkezel6 kapcsan nem azonositott jelentds hitel-, kamat-, devizaarfolyam vagy likviditasi kockazatot. Az egyeduli
relevans kockazat az Alapkezel6 szempontjabdl a valds érték kockazat lehet, melyet a Csoport nem tekint jelentésnek ismerve az

Alapkezeld Uzleti terveit és teljesitményét.

Az MBH Alapkezel6 Csoportra jutd tékéje 2023-ban és 2024-ben a kdvetkezdk szerint alakult:

Adatok millié forintban

Korabbi évek

" ) Ertékelési Adézott Sajat toke
Jegyzett téke eredmény- > . "
> tartalék eredmény osszesen
tartaléka
Alapkezel6 806 1560 26 N 674 19 672
Kibocsatoéra jutd arany 7,67% 7,67% 7,67% 5,04%

Kibocsatoéra jutoé téke

Adatok millié forintban

Korabbi évek

" > Ertékelési Adézott Sajat téke
Jegyzett téke eredmény- > > "
" tartalék eredmény oOsszesen
tartaléka
Alapkezeld 806 1560 89 ne74 14130
Kibocsatoéra jutd arany 7,67% 7,67% 7,67% 5,04%

Kibocsatora jutoé téke
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25. BEFEKTETESI EGYSEGEKHEZ KOTOTT (UNIT-LINKED) ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI

JAVARA VEGREHAJTOTT BEFEKTETESEK

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Részvények

Allamkétvények, kincstarjegyek
Vallalati kdtvények

Befektetési jegyek

Derivativ instrumentumok

UL eszkdzalapokban [évé pénzeszkdzok

Egyéb befektetések

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szer-

38787 23532
17 832 12779
= 508
61585 52062
=I5 1
9761 547
-270 71

127 680

z26d6i javara végrehajtott befektetések 6sszesen

A befektetési egységekhez kotdtt (unit-linked) életbiztositasok
szerz8d&i javara végrehajtott befektetések a kotvényfeltételeknek
megfeleléen a Csoport elklldnitett eszkdzalapjaiba torténnek.
A Csoport a 2024. év végén 69 elkulonitett eszkdzalappal
rendelkezett. A végrehajtott befektetések az eszkdzalapok
befektetési politikajatol fuggden kerulnek kuldénbdzd pénzugyi
instrumentumokba befektetésre. A még be nem fektetett
— de mar az eszkdzalaphoz tartozd bankszamlapénz az
eszkozalapon bellli pénzeszkdzként kerll kKimutatasra. A derivativ
instrumentumok az eszkdzalapokban 1évé deviza-forward
Ugyletek. Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban 1évd
uton lévé instrumentumolk, illetve az eszkdzalapokat terheld
dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.

ATarsasag az ukrajnai hadboru tékepiacra gyakorolt hatdsa nyoman
a befektetési egységekhez kotott életbiztositasi termékeiben
elérhetd, aldbb felsorolt eszkdzalapok folyamatos forgalmazasat
(azaz az aldbbi eszkdzalapok befektetési egységeinek eladasat és
vételét) a kialakult és a Tarsasagon kivuli okok alapjan fennalld
helyzet kdvetkeztében a biztositasi tevékenységrél szold 2014. évi
LXXXVIII. torvény (tovabbiakban: ,Bit.") 127. § (1) bekezdése alapjan
2022. marcius 1-tél a Ugyfelek érdekében felflggesztette:

o Urdl Oroszorszagi Részvény Eszkdzalap

o Urdl Oroszorszagi Pro Részvény Eszkozalap

o Eurd Alapu Urdl Oroszorszagi Részvény Eszkdzalap

o Eurd Alapu Urdl Oroszorszagi Pro Részvény Eszkdzalap

(tovabbiakban ezen eszkdzalapok egyltt emlitve, mint: ,Erintett
Eszkdzalapok™).

Az Erintett Eszkdzalapok nettd eszkdzértéke, illetve ezzel egylitt a
befektetési egységeknek az arfolyama nem volt megallapithatd,
mert az Erintett Eszkodzalapok moégéttes pénzigyi eszkdzei
részben vagy egészben illikvid, azaz forgalomképtelen eszkdzzé
valtak. A biztosité a Bit. rendelkezései alapjan a felfUggesztett
eszkdzalapok illikviddé valt eszkdzeit és a felfUggesztett
eszkdzalapok egyéb, nem illikvid eszkdzeit 2022. marcius 31-
én szétvalasztotta, azaz a felfUggesztett eszkdzalapokat illikvid
és likvid eszkozoket tartalmazd utddeszkdzalapokra bontotta
(tovabbiakban: ,szétvalasztas”). A szétvalasztas kovetkeztében
az eredeti, 2022. marcius 1-jén felfUggesztett eszkdzalapok
2022. marcius 31-én megszlntek. Mivel a tovabbra is illikvid
eszkozalapok felfUggesztése 2024. marcius 1-én lejart, ezért
a Bit. 127. § (7) bekezdésének kotelezé elvardsa alapjan - a
megszlntetéskori aktudlis piaci helyzet alapulvételével —
Tarsasagunk elszamolt Ugyfeleivel 2024. marcius 1-ei ddtummal
és az illikvid utédeszkdzalapokat megszUntette.

A Biztosité a 2022-es és 2023-as éves beszamold tekintetében
az illikvid orosz utdédeszkdzalapok vonatkozasaban a
forgalomképtelenségre és a nem kereskedhet&ségre hivatkozva
az eszkozalapok értékét O-nak tekintette. Ennek kovetkeztében
az éves beszamoldban jelen eszkdzalapok a Befektetési
egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerz8ddi javara
végrehajtott befektetések és a PénzUgyi eszkdzdk - befektetési
szerz6dések kozott, illetve ennek kovetkeztében a befektetési
egységekhez kotott biztositastechnikai tartalékok és pénzugyi
kotelezettségek — befektetési szerzédések sorokon O értékkel
szerepeltek, mivel nem teljesitették az IFRS Keretelvek eszkodz,
illetve forras kritériumait.
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26. PENZUGYI ESZKOZOK - BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Részvények 1805 1187
Allamkétvények, kincstarjegyek 830 645
Vallalati kdtvények - 26
Befektetési jegyek 2 866 2626
Derivativ instrumentumok ) -
UL eszkdzalapokban [évé pénzeszkdzdk 454 276
Egyéb befektetések -12 3

Pénzligyi eszk6zok - befektetési szerzédések 6sszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzéddi javara végrehajtott befektetések és a pénzlgyi eszkdzdk
— befektetési szerzédések mogott allé portféliokban taldlhatok olyan zartkorl befektetési jegyek, mely a Csoport tarsult vallalata a
MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok meghatarozd részét a Csoport jegyezte 2024 végén.

A kovetkezd tablazat tartalmazza ezen alapok moégottes eszkdzodsszetételét.

Adatok milli¢ forintban

MBH Alapok mogoéttes befektetései 2024. december 31. 2023. december 31.
Részvények 3605 5686
Allamkaétvények, kincstarjegyek 2085 3991
Vallalati kotvények 2637 2750
Befektetési jegyek 6 556 2894
Pénzeszkozok 6135 5401

Egyéb befektetések -7 -174

Osszesen 21001 20 548
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27. HATARIDOS UGYLETEK

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Forward Ugyletek - 109

Futures Ugyletek - 21

Pénzligyi eszk6zok - hataridés tigyletek

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Forward Ugyletek 224 -

Pénzligyi kotelezettségek - hataridés ugyletek

A hatéaridds Ugyletek kozott devizakockazat kezelési céllal kotott forward és futures Ugyleteket tart nyilvan a Tarsasag.

28. EGYEB PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

Adatok milli¢ forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Vallalati kotvények 3569 5784
Részvények 3 456 2615
Allamkotvények, diszkontkincstarjegyek 31204 27 416
Jelzaloglevél 166 164

Egyéb pénzligyi eszk6zok valés értéken

A részvények kozott az Opus Global Nyrt.-ben [évé részesedéseit tartja nyilvan a Tarsasag.

28.1. Szamviteli besorolas és valés értékek
Az aldbbi tablazatban lathatd a csoport eszkdzeinek és kotelezettségeinek besorolasa az egyes pénzUgyi eszkdz és kdtelezettség

kategédridkba:
Adatok millié forintban

Eredménnyel Amortizalt Egyéb atfogo S5 Amort.!z:’ﬂ?
A1 szemben bekerulési
szemben bekerulési jovedelemmel o P
LI IIY i valés értéken értéken
valés értéken értéken szemben FTys 7Y
2024. december 31. % o 72 értékelt értékelt
értékelt értékelt értékelt L2 117727
Lt e e pénzigyi pénzliigyi
penzugyl penzugyl penzugyl kotelezett- kotelezett-
eszkozok eszkozok eszkozok 7 Z
ségek ségek
Allamkotvények 17 832 - 31204 - -
Vallalati kétvények - - 3735 Z =
Részvények 38787 - 3456 - -
Befektetési jegyek 61586 - - - -
UL eszkdzalapokban Iévé és sajat
pénzeszkdzdk 7! 7 / 7 7
Kovetelések 134 548 - - -
Egyéb UL eszkdzok - 404 - - - -
Egyéb és kapcsolt kdtelezettségek - - - - 4625
Befektetési szerzédések - - - 5942 -
Derivativ instrumentumok -16 - - 224

Osszesen: 127 680 3145 38 395 6166 4625
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Eredménnyel

szemben bekerulési
2023. december 31. valgftglr(teéllt(en 2::2:::;:

pénzugyi pénzigyi

eszkozok eszko6zok
Allamkaotvények 12779 £
Vallalati kotvények 508 -
Részvények 23532 -
Befektetési jegyek 52 062 -
t))[é_nezsezsléti(z(_;azlgﬁokban |évé és sajat 5 471 2492
Kovetelések 213 149
Egyéb UL eszkdzok -142 -
Egyéb és kapcsolt kdtelezettségek - -
Befektetési szerzédések - -
Derivativ instrumentumok 131 -
Osszesen: 94 555 2641

Adatok millié forintban

Eavéb stfoad Eredménnyel Amortizalt
'63:-, delemrgel szemben bekerulési
J L valés értéken értéken

értékelt értékelt értékelt
7 - pénzigyi pénzigyi
ZSeznkz;zgé);(l kotelezett- kotelezett-
ségek ségek
27 417 - -
5947 - -
2 615 - -
- - 5630
- 4763 -
35979 4763 5630

A Csoport az eszkdzdk és kotelezettségek valds értékének meghatarozasat a 3.18-as megjegyzés tartalmazza.

A valés érték meghatarozasanak hierarchidjat, a valds értéken értékelt pénzUugyi instrumentumok tekintetében az aldbbi tablazat

Adatok millié forintban

mutatja:
2024. december 31. 1. szint
Allamkotvények 44327
Vallalati kotvények 540
Részvények 42 243
Befektetési jegyek 61586
UL eszkdzalapokban 1évé pénzeszkozok 9 761
Kovetelések és egyéb UL eszkdzok -270

Derivativ instrumentumok =

Eszk6zok 6sszesen: 158 187
Valds értéken értékelt kotelezettségek 5942
Kotelezettségek O6sszesen: 5942

2023. december 31.

2. szint 3. szint Osszesen
1692 5017 49 036
- 3195 37735
- - 42 243
- - 61586
- - 9761
- - -270
-16 - -16
166 075
224 - 6166
224 - 6166

Adatok millié forintban

Osszesen

Allamkaétvények 33525
Vallalati kotvények 766
Részvények 26 146
Befektetési jegyek 52 062
UL eszkdzalapokban 1évé pénzeszkozok 5471
Kovetelések és egyéb UL eszkdzok 72
Derivativ instrumentumok 15
Eszk6zok 6sszesen: 118 057
Valds értéken értékelt kotelezettségek 4763

Kotelezettségek 6sszesen: 4763

- 6671 40196
- 5689 6 455
26146
52062

- - 547

- - 72
16 - 131
e 12 360 130 533

7 = 4763
= > 4763
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29. EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok milli¢ forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Koltségek aktiv idébeli elhatarolasa 77 55
Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa - 22
Készletek 4 3

Egyéb eszk6zok és elhatarolasok 6sszesen

30. EGYEB KOVETELESEK

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.
Vevokovetelések 2 -
Eszkdzalapkezeldi dij kovetelés 37 33
Szallitoknak és koltségvetésnek adott eldlegek 503 105
Egyéb kovetelések 6 n
Egyéb kovetelések 6sszesen 548 149

31. PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK
Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Latraszold betétek 1434 831
Lekotott betétek 1163 1661

Pénzeszk6z6k és pénzeszk6z egyenértékesek 6sszesen
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32. BIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

32.1. Hatralévé fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC) és a bekovetkezett karigényekre vonatkozé kotelezettség (LIC) mozgastablaja
Adatok millié forintban

LfRC (fennmarado fedezetre vonatkozé LfIC (felmerult Lfl ckgte;re\:err:;él;a)"aggxxe;rg d\;«;re\:::lozo

koislezeiiztal arigényekre vonatkozo értékelt szerzédésekre

2024 kételezettség) a GMM Osszesen

7 modszerrel értékelt
Veszteség-komponens

nélkil

Varhaté pénzaramok
jelentértéke

Veszteség-komponens szerzédésekre

Kockazati kiigazitas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyitd 2570 -930 -363 1242

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité -101 921 -1070 -5 477 -110 220

Biztositasi bevételek 27 294 - o 7 5 27220

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek < = -7 809 -6 323 -105 <14 237
- Mltbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dod valtozasok - a LfIC (felmerdlt Z 7 _ Z
karigényekre vonatkozé kotelezettség) modosulasai H220 ) e 225
- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodo veszteségek, vagy azok 7 7 Z _

feloldasa 690 690
- Szerzési koltségek amortizacidja -9 863 - - - - -9 863
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -22105 -85 -167 -6 - -22 443
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi

Ggyletekbl 410 49 -10 -55 - 394
Devizaarfolyam - valtozasok -1089 -3 -105 -60 55 -1202
Befektetési komponens 14 477 - <14 477 - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 9 044 651 -25788 -6103 43 -22153
Befolyt dijak -55 411 £ - 2 % -55 411
Kifizetett karok 7 7 16 450 3670 = 20120
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek > 2 4 445 2 494 - 6 939
Kifizetett szerzési koltségek 10 812 - = < - 10 812
Bsszes cash-flow -44 599 - 20 895 6164 - -17 540

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - zaré -762 1145

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -134 144 -148 816
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BIZTOSITO

Adatok millié forintban

Hitelfedez. Vallalati
és szlavé- Gépjarmi vagyon-
delem bizt.

Lakossagi >
vagyon- Osszesen
bizt.

Kezesi

202 YA Csoportos Egyéni Egyszeri Rendsz. Rendsz.d. Kockazati
biztositas

életb. életb. dijas UL dijas UL megtak. életb.

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszk6zok - nyité 18 974 192 1242

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité -534 -110 220

Biztositasi bevételek 4912 665 472 3683 374 2779 5560 2600 5150 468 631 27 294

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai - - - - Z 4 = Z o 4 : Z

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek -2 924 -305 -226 -1952 - 488 -1596 -3287 -1878 -1274 -73 -234 -14237
il i e 7l e m o w e m v s [ 2 o
- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodoé veszteségek, vagy azok feloldasa 19 -8 72 2 7 -4 450 134 8 - 10 690
- Szerzési koltségek amortizacisja -2 030 -197 -173 -1126 - 42 - 676 -2636 - 655 -1942 -150 -236 -9863
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - = - 4 4 5 Z 4 -
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -6 -1 -3699 -18123 - 597 53 20 - -48 - 41 -1 - 22 443
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbd! - - - - 605 -108 -42 -36 -7 -16 -2 394
Devizaarfolyam - valtozasok - - -284 - 808 -14 - - - - -96 - -1202
Befektetési komponens - - - - - - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -46 254 -3718 -17 697 205 382 195 362 2087 -4 343 166 -22153
Befolyt dijak - 4851 -647 -12158 -16 980 -1690 -2887 -6219 -2615 -6 304 - 418 -642 - 5541
Kifizetett karok 1401 122 2275 10 925 1144 792 840 1662 394 389 176 20120
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 1599 60 214 1330 125 614 2134 289 494 21 59 6939
Kifizetett szerzési kéltségek 2100 178 409 2 005 22 ll 2303 584 2195 N4 191 10 812
Osszes cash-flow 249 - 287 -9260 -2'720 -399 -770 -942 -80 -3221 106 -216 -17 540

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - zaré 1145

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré -149 816
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BIZTOSITO

Adatok millié forintban

LfRC (fennmaradé fedezetre vonatkozé LfIC (felmerilt LflCkgteéﬁzeer?::él;a)r;‘gsxxe;rz dvg(;r;?:‘:ozo

B =lezeissg] gényekre vonatkozé értékelt szerzédésekre Z
2023 kételezettség) a GMM Osszesen

médszerrel értékelt > “7
Varhaté pénzaramok

jelentértéke

Veszteség-komponens
nélkil

Veszteség-komponens szerzédésekre

Kockazati kiigazitas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyitd 1783 -534 -120

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité -89 939 -1403 -3 866

Biztositasi bevételek 21349 5 2 - 5 21349
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai - - - - -
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek - - -5237 -5888 =51 -1 276

- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok - a LfIC (felmerult

karigényekre vonatkozé kételezettség) modosulasai , 7 =5 77 £2 57
- Hétl:ényos szerzédésekhez kapcsolédo veszteségek, vagy azok Z 180 _ B _ 180
felolddsa

- Szerzési koltségek amortizacidja -8126 - - - - -8126
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - -
Eredményben elszamolt pénztgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -7 859 -83 - 325 - 48 - -8 315
étgf}(/)lgsei%egményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi 1431 160 _29 53 / 1673
Devizaarfolyam - valtozasok 646 - 81 - - 727
Befektetési komponens 15 059 - -15 059 - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 19 638 -63 -20 071 -5215 -59 -5770
Befolyt dijak -40 74 - & 4 / ~40 74
Kifizetett karok o ¢ 15716 3030 7 18 746
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek - - 2501 1587 - 4 088
Kifizetett szerzési koltségek 9 881 - - < - 9881
Osszes cash-flow -30 833 - 18 217 4617 - -7 999

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 2570 1242

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaré -101921 - 110 220
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BIZTOSITO

Adatok millié forintban

Hitelfedez. Vallalati
és szlavé- Gépjarmi vagyon-
delem bizt.

Lakossagi >
vagyon- Osszesen
bizt.

Kezesi

2023 Csoportos Egyéni Egyszeri Rendsz. Rendsz.d. Kockazati
biztositas

életb. életb. dijas UL dijas UL megtak. életb.

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - nyité 56 389 661

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité -152 - 602

Biztositasi bevételek 3586 420 266 3456 407 2552 3791 2428 3607 492 344 21349

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

- Felmerdult szolgaltatasok és koltségek -1796 - 245 -133 -1584 - 354 -110 -1637 -2921 -919 - 340 -237 -1 276
- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok - a LfIC

(felmerult karigényekre vonatkozo kotelezettség) modosulasai &0 Y 22 13 143 7 ) 508 b 295 = 1364
- Hatranyos szerzédésekhez kapcsolodoé veszteségek, vagy azok feloldasa -5 7 -101 759 -135 7 337 41 60 2 13 180
- Szerzési koltségek amortizacidja -1508 -137 -102 -1228 -36 -607 -2100 - 575 -1521 - 166 -146 -8126

- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - 2 - = - Z 2 & /4 4 -

Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -13 -3 -1293 -6 450 - 494 -6 64 -22 - 47 -50 -1 -8315
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbd| - - - - -2173 493 n2 -33 -56 -12 -4 -1673
Devizaarfolyam - valtozasok - - 104 535 10 - - - - 78 - 727

Befektetési komponens - Z B - 2 Z “ 4 2 - - -

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 344 132 -1230 -5156 -2 629 1235 606 -574 1290 210 2 -5770
Befolyt dijak -3341 - 400 -5233 -15 096 -1753 -2838 -5235 -2378 -3681 - 440 -319 - 4074
Kifizetett karok 666 39 2108 10 814 1273 606 605 1984 7 294 186 18 746
Kifizetett kozvetlenll hozzarendelheté koltségek 856 46 129 1249 134 383 596 282 371 19 23 4088
Kifizetett szerzési koltségek 1413 146 182 2112 36 817 2808 541 1568 e 142 9881
Bsszes cash-flow - 406 -169 -2814 -921 - 310 -1032 -1226 429 -1571 -n 32 -7999

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkozok - zaré 1242

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - zaré -110 220
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BIZTOSITO

32.2. Biztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzé6déses szolgaltatasi margin)
Adatok millié forintban

Konszolidalt

Legjobb becslés o v Szerzédéses

kételezettség szolgaltatasi margin Osszesen

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé eszk6zo6k - nyité 4 017 -2346 1102

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé kotelezettségek - nyité -101 674 -4 445 -108 149

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok 4 4 / -

- az eredményben elszamolt CSM = > 2708 2708
- az eredményben elszdmot kockazati kiigazitas - 543 - 543
- tapasztalati kiigazitasok - 1046 - 544 - -1590

Jovébeni szolgaltatdsokhoz kapcsolédd valtozasok B - - 4

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések 2954 - 450 -2565 -6l
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 2192 -265 -1925 2
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a kordbbi veszteségek feloldasat eredményezik 400 -187 - 213
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodd valtozasok - - - -
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodd valtozasok - a LfIC modosulasai -3230 10 - -3220
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbd| -22103 - - 334 - 22 437
Atfogé eredményben elszdmolt pénzigyi eredmény biztositési Ggyletekbdl 448 - - 448
Devizaarfolyam - valtozasok -1140 -23 -36 -1199
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas - 21525 - 916 -2152 -24593
Befolyt dijak - 41104 - - - 41104
Kifizetett karok 16 449 = 4 16 449
Kifizetett kozvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 4 445 - - 4 445
Kifizetett szerzési koltségek 5748 - - 5748
Bsszes cash-flow -14 462 - - -14 462

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 4 459 1082

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - zaré -138 103 - 147 184
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BIZTOSITO

Adatok millié forintban

2024 Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és Vallalati Kezesi Lakossagi

UL UL megtak. életb. szlavédelem vagyonbizt. biztositas vagyonbizt. 255295511

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - nyité 974 128 1102

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyité -534 -753 -108 149

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM 79 640 90 892 519 249 236 3 2708
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas 6 217 n 107 168 19 13 2 543
- tapasztalati kiigazitasok 8 -231 -216 - 481 -738 80 -4 -8 -1590

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések ) -1 7S 2 =39 - 2 -18 - 61
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - : - < - - 2 7 2
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek 53 18 3 18 215 7 _ 12 13

feloldasat eredményezik

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok - = - 4 4 4 5 / -

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok - a LfIC médosulasai 120 627 360 - 66 131 43 - 4 435 - -3220
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -3699 -18123 =597, 53 19 -48 -41 -1 -22 437
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény biztositési Uigyletekbdl < - 604 -107 - 41 8 -16 - 448
Devizaarfolyam - valtozasok -283 - 807 =15 =] - - =93, = =11
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -3718 -17 696 203 381 234 351 -4338 -10 -24 593
Befolyt dijak -12158 -16 981 -1689 -2886 -5955 -974 -420 - 41 -41104
Kifizetett karok 2275 10 925 1144 791 827 92 389 6 16 449
Kifizetett kozvetlentl hozzarendelheté koltségek 214 1330 124 614 2070 50 21 22 4 445
Kifizetett szerzési koltségek 409 2005 22 ll 2143 299 N4 45 5748
Bsszes cash-flow -9 260 -2721 -399 -770 -915 -533 104 32 -14 462

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré 1082

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaré - 147 184
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BIZTOSITO

Adatok millié forintban

Konszolidalt

Szerzédéses
szolgaltatasi margin

Legjobb becslés

kotelezettség Osszesen

Kockazati kiigazitas

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé eszk6z6k - nyité 3 064 - 354 -1667 1043

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité -89 199 -1850 -3 494 -94 543

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - 1712 1712
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - 607 - 607
- tapasztalati kiigazitasok 239 - 468 - -229

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések 2775 - 442 -2429 -96
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 721 -141 -580 -
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik 34 -172 = -138

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok 4 / Z Z

Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok - a LfIC médosulasai 293 206 = 499
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl 1,027 - -341 -8268
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositési Uigyletekbdl -1619 - > -1619
Devizaarfolyam - valtozasok 702 17 8 727
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas - 41781 -395 -1630 - 6806
Befolyt dijak -31125 - - -31125
Kifizetett karok 15716 - - 15716
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhetd koltségek 2501 - - 2501
Kifizetett szerzési koltségek 6167 5 ° 6167
Bsszes cash-flow - 6741 - - - 6741

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé eszk6zok - zaré 4017 1102

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - zard -101 674 -108 149
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BIZTOSITO

Adatok millié forintban

Bsszesen

2023 Egyszeri dijas Rendsz. dijas UL Rendsz. d. Kockézati életb. Hitelfedez. és Vallalati Kezesi

uL megtak. szlavédelem vagyonbizt. biztositas

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyité 388 655 1043

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - nyité -152 -602 -94 543

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM 8 556 83 682 74 101 208 1712
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas 6 238 27 92 197 29 18 607
- tapasztalati kiigazitdsok 18 -135 -89 65 -25 176 -239 -229

Joévébeni szolgaltatdasokhoz kapcsolédo valtozasok - - - 2 / 4 4 -
- Targyévben megjelenitett szerzédések - -28 - -7 -6l - - -96
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - = 4 o - 4 4

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredmeényezik -1o2 7 159 “ Y7 7 2 2:°
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok - - - - - - - -
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok - a LfIC mddosulasai 29 154 146 -87 36 15 206 499
Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl -1293 -6 450 - 494 -6 64 -39 -50 -8268
Atfogé eredményben elszémolt pénziigyi eredmény biztositési Ugyletekbdl & - -2173 493 2 -38 15 -1619
Devizaarfolyam - valtozasok 104 535 9 = = 7 79 727
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -1230 -5154 -2 630 1236 527 237 209 -6 805
Befolyt dijak =5/233 -15 096 -1753 -2837 -5020 -746 -440 -31125
Kifizetett karok 2108 10 814 1274 606 591 29 294 15716
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek 129 1246 134 383 550 38 21 2501
Kifizetett szerzési koltségek 182 2107 36 816 2674 236 ne 6167
Bsszes cash-flow -2 814 -929 -309 -1032 -1205 -443 79 -6 741

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zék - zaré 1102

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - zaré -108 149
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BIZTOSITO

32.3. Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté tartalék - Gj szerzé6dések

Adatok millié forintban

2024.12.31 Nem hatranyos szerzédések Hatranyos szerzédések Osszesen
Joévébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 27138 8 694 35832
Joévébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 24275 8 603 32878
- beleértve a karokat és kdzvetlenul felmerult kdltségek 20 836 5992 26 828
- beleértve a szerzési koltségeket 3 440 2610 6 050
Joévébeni cash-flowk jelentértéke -2862 -92 -2954
A nem pénzUgyi kockazatok kiigazitasa 310 140 450
Szerzédéses szolgaltatasi margin 2552 13 2 565

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek

Adatok millié forintban

2023.12.31 Nem hatranyos szerzédések Hatranyos szerzédések Osszesen
Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 20115 4177 24292
Jovébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke 17 403 4 M4 21517
- beleértve a karokat és kozvetlenul felmerult koltségek 14 418 2732 17 150
- beleértve a szerzési koltségeket 2985 1382 4 367
Jovébeni cash-flowk jelentértéke -271I - 64 - 2775
A nem pénzUgyi kockazatok kiigazitasa 312 130 442
Szerzédéses szolgaltatasi margin 2 414 15 2 429

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek
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BIZTOSITO

32.4. Karok kifutasa

2024 Elet szegmens
Adatok millié forintban

Brutté kumulalt karkifizetés

A karbekovetkezés év végén 7877 1551 14 375 15146 13 436 15558 15 534 18 660 18 673 -
1év mulva 7987 N 784 14 801 15 601 13 522 15879 15 556 18 393 - -
2 évmulva 8 006 1820 14 818 15 480 13 440 15848 15 367 - - -
3 évmulva 8 033 11 860 14775 15 469 13 418 15791 = - = -
4 évmulva 8 014 11 861 14772 15 460 13 313 - - - - -
5év mulva 8 015 794 14719 15 393 - - - - - -
6 év mulva 7 990 1795 14 696 - - - - - - -
7 év mulva 7 990 1793 = - = = = - = =
8 év mulva 7 990 = - - = = - - - =
Bruttd kumulalt karkifizetés -7 988 -11 790 -14 689 -15 364 -13 253 -15 648 -14 907 -17 309 -15 454 -
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 3 3 6 29 60 143 459 1084 3220 5007
Bruttd kotelezettség-bekovetkezés éve 2016 elbtt - - - - - - - - - 3
Befektetési szerzédések - - - - - - - - - -164

Profit sharing - - - = = = L - - -

Karrendezési koltség - - = - - - - R _ 22
Karkotelezettség - L = - - - - ¢ _ R
Diszkontalas hatasa - - < - - - - - _ 220
Kockazati kiigazitas - - - - - - = = - 771

Bekoévetkezett karok brutto kételezettsége
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BIZTOSITO

2024 Elet szegmens
Adatok millié forintban

Viszontbiztositas kumulalt megtériilése

A karbekovetkezés év végén -16 -81 -22 -106 -225 -101 - 442 - 786 - 835 -
1év mulva -16 -14 - 45 -124 -89 -58 - 384 - 848 - -
2 évmulva -9 -6 -62 - 30 - 69 - 74 - 380 = = =
3 évmulva -9 -6 -24 -29 - 64 -74 - - - -
4 év mulva -9 -6 -24 -30 - 64 - - - - -
5év mulva -9 -6 - 24 -30 - - - - - -
6 évmulva -8 -6 -20 - - - - - - -
7 év mulva -8 -6 = - = = = - = =
8 év mulva -8 - = - = = = - = =
Brutté kumulalt karkifizetés 8 6 20 30 64 72 332 786 295 =
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 - - - - - -2 - 48 -63 - 540 -652

Bruttd kotelezettség-bekodvetkezés éve 2016 eldtt - - = - - = o - - -
Befektetési szerzédések - - - o - = - - - -
Profit sharing - - o - = = o - - 126

Karrendezési kdltség - - - a - 9 P - - -

Karkotelezettség - - - - - - = - 9 248
Diszkontalas hatasa - - - - - - : - - 18
Kockazati kiigazitas - - - - = - - - - 143

Bekovetkezett karok viszontbiztositasi megtérilése
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2024 Elet szegmens
Adatok millié forintban

Netté kumulalt karkifizetés

A karbekdvetkezés év végén 7 861 N 470 14 353 15 040 13 210 15 457 15 092 17 874 17 839 -
1év mulva 7971 1770 14 755 15 477 13 433 15 821 15171 17 544 - -
2 év mulva 7997 1 814 14 756 15 451 13 371 15775 14987 - - -
3 év mulva 8 024 11 853 14 751 15 439 13 354 15718 - - - -
4 évmulva 8 006 11 855 14748 15 430 13 249 - - - - -
5év mulva 8 006 11788 14 696 15 363 - - - - = -
6 év mulva 7982 11789 14 675 - - - = - - -
7 év mulva 7 982 1787 = - - - - - - -
8 év mulva 7982 - - - - - - - - -
Brutté kummulalt karkifizetés -7 979 -1 784 -14 669 -15 334 -13189 -15576 -14 575 -16 523 -15159 -
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 3 3 6 29 60 141 411 1021 2680 4 352
Bruttd kotelezettség-bekodvetkezés éve 2016 eldtt - - - - = = = - o 6
Befektetési szerzédések - - - S o = = - . -164
Profit sharing - - o 5 g . 5 . - 126
Karrendezési kdltség - - - - - - & R _ 22
Karkételezettseg - - - - - - = . - 247
Diszkontalas hatasa - - - - - - - = - -201
Kockazati kiigazitas - - - - - - = - - 628

Bekovetkezett karok netté kotelezettsége 4773
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Nem-élet szegmens 2024
Adatok millié forintban

Brutto kumulalt karkifizetés 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ployks 2024 Osszesen
A karbekodvetkezeés év végén 7 69 86 10 97 1859 3150 2868 =
1év mulva 2 35 - 57 89 1667 2725 - -
2 évmulva 2 36 110 57 92 1659 - - -
3 évmulva 2 36 = 57 89 = = 3 =
4 év mulva 2 36 o 57 - - - R -
5év mulva 2 36 1 - - S S - -
6 évmulva 2 36 - - - - = - -
7 év mulva 2 - = = o - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés 2 36 1 57 89 1659 2725 2868 -
Bruttd kotelezettség - - - - = - = . 6 330
Diszkontalas hatasa - - - - - - = = 16
Kockazati kiigazitas 2 - - - - - - = 718

Bekovetkezett karok brutté kotelezettsége

Nem-élet szegmens 2024

Viszontbiztositas kumulalt megtérulése

A karbekovetkezés év végén 6 10 6 42 77 1015 1662 2295 =
1év mulva 2 5 - 34 72 931 1827 - -
2 év mulva 2 3 - 34 74 919 - - -
3 év mulva 2 3 - 34 72 o = - -
4 év mulva 2 3 - 34 - = = - -
5évmulva 2 3 - - = - = - -
6 évmulva 2 3 - - - - - - -
7 év mulva 2 - - - = - o . -
Bruttd kumulalt karkifizetés 2 5 = 34 72 919 1827 2295 -
Brutt6 kételezettség - - = = = - - - 1360
Diszkontalas hatasa - - = - - o - - &2
Kockazati kiigazitas - - - = = 5 - - 14

Bekovetkezett karok viszontbiztositasi megtérllése
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Nem-élet szegmens 2024

Adatok millié forintban

Netté kumulalt karkifizetés
A karbekovetkezés év végén
1év mulva

2 év mulva

3évmulva

4 év mulva

5év mulva

6 év mulva

7 év mulva

Brutté kumulalt karkifizetés
Bruttd kotelezettség
Diszkontalds hatasa

Kockazati kiigazitas

Bekovetkezett karok netto kotelezettsége
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33. VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

33.1. A tartott viszontbiztositasi szerz6dések hatralevé fedezetre vonatkozé eszkézei és a felmeriilt karigényekhez kapcsol6dé eszkozei

2024

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek - nyité

Veszteség-
komponens nélkdl

AfRC (fennmaradoé fedezetre

vonatkoz6 eszkoz)

1179

-193

Veszteség-
komponens

677

2

Adatok millié forintban

. AfIC (felmeriilt karigényekre
AfIC (felmerdit vonatkozé eszko6z)

ti:gi:g:g:;’z’:; a PAA médszerrel értékelt szerzédésekre frzzzu

modszerrel értékelt

szerzédésekre Véarhaté pénzaramok

jelentértéke Kockazati kiigazitas

515

-185

Nettd viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas
- Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositétol

- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok - a LfIC (felmerult karigényekre
vonatkozo kotelezettség) mddosulasai

- A teljesitési cash-flowkban bekoévetkezett valtozasok, amelyek nem maodositjak
a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa
- A viszontbiztositotol megtérilé dsszegek és a felmerult koltségek

Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok

Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelheté koltségek
Viszontbiztositasi megtérulések

Bsszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - zaré

126

88

-5 519

6 647

-185

-185

Z - . 5732
1608 1639 1 3258
429 -3m 13 105

Z Z - -185

19 4 7 145

2 25 - 15

Z 28 - 27
2058 1381 2 -2267
Z - - 6647
1602 1341 - 2943
1602 1341 - 3704

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaré
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Adatok millié forintban

Egyéni bal. zI Hitelfedez. Z q q o
2024 ngll.:::,tos és egész- 5:::31 Rendsz. d. Kockazati A Gépjarmii Vallalati Kezesi Lakossagi

megtak. életb. vagyonbizt.  biztositdis  vagyonbizt. e2e5sn)

ségbizt. védelem

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyito 19 307 8 1142 149 742 2558

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek - nyité -9 -62 -101 -182 -376

Netto viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -136 -89 -40 -32 -200 -1666 -920 -2014 -286 -349 -57732
- Kdrmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotdl 103 478 -191 -n7 147 1393 552) 665 65 162 3258

- Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolédoé valtozasok - a LfIC (felmerult

karigényekre vonatkozo kételezettség) médosulasai i 70 194 n7 2 400 78 ~254 2 3 105
- A teljggi:cési ca§h:ﬂowkban bekodvetkezett valtozasok, amelyek nem _ 7 / / 2 183 7 / 7 . 185
maddositjak a mogoéttes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - - - - = Z Z
- A viszontbiztositotol megtérulé dsszegek és a felmerult koltségek - - - - - - - - 5 Z =
kE)L:jeldményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletek- 1 3 1 7 » 115 7 / 29 / 145
é\tgf;g?eirsgményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi / B 7 q 2 84 T 2 3 5 s
Devizaarfolyam - valtozasok 2 7 -29 -17 - - - - - g 27
Befektetési komponens - - - 4 - - = 4 / / Z
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -39 -15 - 66 -50 2 143 - 288 -1581 -191 -182 -2 267
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 121 160 10 7 225 1983 785 2684 248 424 6 647
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelheté koltségek - - - - < - < - Z /A -
Viszontbiztositasi megtérulések -57 -140 3 - -132 -1380 -535 -413 -105 177 -2942
Osszes cash-flow 64 20 7 7 93 603 250 227 143 247 3705

Biztositasi szerz6désekbdl szirmazé eszko6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré
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Adatok millié forintban

AfIC (felmeriilt karigényekre
vonatkozo eszkoz)
a PAA modszerrel értékelt szerzédésekre

AfRC (fennmaradé fedezetre AfIC (felmerilt
vonatkozé eszké6z) karigényekre vonat-

2023 kozé eszk6z) a GMM Osszesen

. / modszerrel értékelt . 7/
Veszteség- Veszteség- szerzédésekre Varhaté pénzaramok

komponens nélkil komponens jelentértéke Kockazati kiigazitas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6z6k - nyité 400 548

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - nyité -943 410

Netto viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -3 516 - - - - -3516
- Kadrmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositétol - - 934 1485 13 2432
- Mdltbeli s,zolga’ltata'solfhoz kgpcsolédé valtozasok - a LfIC (felmerult karigényekre _ 7 _37 _221 4 _262
vonatkozé kotelezettség) modosulasai
- Ateljesitési cash-flowkban bekévetkezett valtozasok, amelyek nem modositjak K _279 ¢ Z 7 =279
a mogottes CSM-et
- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - -
- A viszontbiztositotél megtérilé dsszegek és a felmerult koltségek - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 17 - 7 3 - 27
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -271 - 9 > - - 257
Devizaarfolyam - valtozasok 1 - - -13 - -12
Befektetési komponens - 252 - 188 64 - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -4 021 -279 1101 1323 9 -1867
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 5550 - - - - 5550
Kifizetett kdzvetlenll hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések - - - 945 -1353 - -2298
Osszes cash-flow 5550 - - 945 -1353 - 3252

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré
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Adatok millié forintban

Egyéni bal. zI Hitelfedez. Z q q o
2023 ngll.:::,tos és egész- 5:::31 Rendsz. d. Kockazati A Gépjarmii Vallalati Kezesi Lakossagi

megtak. életb. vagyonbizt.  biztositdis  vagyonbizt. e2e5sn)

ségbizt. védelem

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyito 12 231 mn 8 447 389 74 35 1350

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé koételezettségek - nyité -38 - 440 -57 -553

Nettd viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas =15 -149 -1 -20 -223 -496 =583 -1673 -208 -138 -3516
- Kdrmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotdl 10 197 6 8 125 841 658 402 2 183 2432

- Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolédoé valtozasok - a LfIC (felmerult

karigényekre vonatkozo kdtelezettség) médosulasai 7 2 ) B z 43 7z ) / 26 27
- A teljggi:cési ca§h:ﬂowkban bekodvetkezett valtozasok, amelyek nem _ 7 / / 3 282 Z 7 7 R _279
maddositjak a mogoéttes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - - - - - - -
- A viszontbiztositotol megtérulé dsszegek és a felmerult koltségek - - - - - - - - - - -
kE)L:jeldményben elszamolt pénzugyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletek- 1 R /4 T 2 10 2 3 33 ] 27
é\tgf;g?eirsgményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi / B 4 > 68 190 14 16 2 2 257
Devizaarfolyam - valtozasok - -12 - z - - - - - “ -12
Befektetési komponens - - - - - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 3 -65 -12 -9 -157 -182 39 -1332 -175 23 -1867
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 27 161 13 16 241 2195 759 1730 266 142 5550
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelheté koltségek - - - - - - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések -32 -20 -6 -9 -108 -878 -893 -170 -12 -170 -2298
Osszes cash-flow -5 141 7 7 133 1317 134 1560 254 -28 3252

Biztositasi szerz6désekbdl szirmazé eszko6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré
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33.2. Viszontbiztositasi eszk6z6k és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses szolgaltatasi margin)
Adatok millié forintban

Szerzédéses szolgaltatasi

¢ Osszesen
margin

2024 Legjobb becslés Kockazati kiigazitas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyité -1925 337 2840 1252

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - nyité - 414 82 250 -82

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM - - -1236 -1236
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - -39 - -39
- tapasztalati kiigazitasok 618 137 - 755

Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok - Z / /

- Targyévben megjelenitett szerzédések - 531 24 508 1
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - 644 -36 680 -
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik - - -184 -184

Multbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolédé valtozasok Z ~ = -
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok - a LfIC médosulasai 520 -91 - 429

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - . Z Z

Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -154 - 296 142
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbd! 90 < - 920
Devizaarfolyam - valtozasok - - - -

Bsszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -101 -5 64 - 42

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 2 479 - - 2 479
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelheté koltségek - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések -1602 - - -1602

Bsszes cash-flow 877 - - 877

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaré
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Adatok millié forintban

ployZA Rendsz. dijas UL Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és Kezesi Lakossagi

megtak. életb. szlavédelem biztositas vagyonbizt. SECLLCI

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyité 9 1089 154 1252

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité -82

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM -1 7) -38 - 934 - 260 -5 -1236
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1 -3 -21 -12 -1 -1 -39
- tapasztalati kiigazitasok -4 -15 8 727 40 -1 755

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok - - Z / 2 / -
- Targyévben megjelenitett szerzédések Z - Z 1 / - 1

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - Z - S / Z

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik - - -2 -182 - - -184
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodo valtozasok B 2 o Z - 4 -
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolodo valtozasok - a LfIC modosulasai - - 31 400 -2 - 429

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - Z - 4

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl = 1 5 n2 2z - 142
Atfogé eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 1 7 < 84 3 ~ 20
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - - - -

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -5 -16 -19 196 -191 -7 - 42

Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve) 12 6 220 1982 248 n 2479
Kifizetett kdzvetlenUl hozzarendelhetd koltségek & = = - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések =3 - -105 -1380 -105 -9 -1602

Osszes cash-flow 9 6 ns 602 143 2 877

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zdk - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek - zaré
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Adatok millié forintban

Szerzédéses szolgaltatasi

s Osszesen
margin i

2023 Legjobb becslés

Kockazati kiigazitas

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyité

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyité

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- 695

- 877

168

89

1018

295

491

- 493

- az eredményben elszamolt CSM - - -777 - 777
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - - 49 - - 49
- tapasztalati kiigazitasok 798 95 - 893
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédd valtozasok - - - -
- Targyévben megjelenitett szerzédések -518 104 415 1
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -2293 28 2265 -
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik - - -279 -279
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok - - - -
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok - a LfIC mddosulasai -22 -15 - -37
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - -
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -128 5 152 24
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbé! - 262 7 7 -262
Devizaarfolyam - valtozasok - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -2425 162 1777 - 486
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 2602 - - 2602
Kifizetett kdzvetlenll hozzarendelhet6 kéltségek - 2 5 /
Viszontbiztositasi megtérulések - 944 - - - 944
Osszes cash-flow 1658 - - 1658

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zék - zaré

Biztositasi szerz6désekbél szarmazé kotelezettségek - zaré
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Adatok millié forintban

Hitelfedez. és
szlavédelem

A Rendsz. d. Ay
2023 Rendsz. dijas UL A Kockazati életb.

Kezesi biztositas Osszesen

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszko6zok - nyité n 397 491

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - nyité - 437 - 493

Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM -1 -1 -38 -563 -174 -777
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1 -1 -10 -32 -5 - 49
- tapasztalati kiigazitasok -3 -10 -25 958 -27 893

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédé valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzédések - - 5 - 1 1
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - ~ Z / Z
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik - - 3 -282 - -279
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok B Z 4 2 Z -
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok - a LfIC modosulasai 1 - 2 - 40 - -37

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - < Z - / /

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl -4 1 4 -10 33 24
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbél -4 2 -68 -189 -3 -262
Devizaarfolyam - valtozasok - - - - - -

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -12 -9 -132 -158 -175 - 486

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 13 16 173 2134 266 2602
Kifizetett kdzvetlentl hozzarendelhetd koltségek - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérulések -6 -9 -73 - 847 =9 - 944

Osszes cash-flow 7 7 100 1287 257 1658

Biztositasi szerz6désekbdl szirmazé eszkozok - zard

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek - zaré
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33.3. Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté viszontbiztositasi tartalék - Uj szerz6dések

Adatok millié forintban

2024.12.31 Netto bevs’te'lt okozé Netté vesztssé'get okozé Sl
szerzédések szerzédések
Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke - 344 344
Joévébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke - - 376 - 376
Joévébeni cash-flowk jelentértéke - - 531 - 531
A nem pénzugyi kockdzatok kiigazitasa 2 24 24
Szerzédéses szolgaltatasi margin - 507 507

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek

Adatok millié forintban

2023.12.31 Netto bev?te}t okozé Netté veszt?sé’get okozo6 Oeiqiiss
szerzédések szerzédések
Jovébeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 2 256 256
Jovébeni kimend cash-flowk becslésének jelentértéke - 775 775
Jovébeni cash-flowk jelentértéke - - 519 - 519
A nem pénzlgyi kockazatok kiigazitasa = 104 104
Szerzédéses szolgaltatasi margin = 415 415

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek
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34. BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az alabbi tablazatban lathatd a csoport eszkdzeinek és kotelezettségeinek besoroldsa az egyes pénzUgyi eszkoz és kdtelezettség

kategoriakba:
Adatok milli¢ forintban

Nyité egyenleg januar 1-jén 4763 5167
Dijbevételek 1006 481
Levont dijak -132 -77
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -745 121
Befektetési eredmény 998 400
Egyéb mozgasok 52 %
Egyenleg december 31-én 5942 4763

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Csoport szerzédés-besorolasra vonatkozé szamviteli politikaja
alapjan (lasd 3.4. és 3.5. Megjegyzés) nem tartalmaznak jelentds biztositasi kockazatot.

35. LIiZING KOTELEZETTSEGEK

Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Allomany januar 1-jén 314 475
Novekedés 459 59
Kivezetés -149 - 34
Fizetett lizing dij 181 186
Ebbdl: Kamatraforditas 15 10
Kotelezettség csokkenés 166 176
Arfolyam differencia 12 -10
Allomany december 31-én 470 314

36. CELTARTALEKOK

A céltartalékok kapcsan az aldbbi valtozasok torténtek 2024-ben és 2023-ban: Adatok millié forintban
Allomany januar 1-jén 262 520
Céltartalék feloldas -195 -291
Céltartalék képzés 272 33
Allomany december 31-én 339 262

A Csoport 2023-ban és 2024-ben az aldbbi jogcimeken képezett céltartalékot:

Adatok millié forintban

Céltartalék a varhato kotelezettségekre Kifizetés varhato ideje 2024.12.31 2023.12.31
Jogi koltségekre képzett céltartalék 1-2 év 35 63
Peres Ugyekre képzett céltartalék 1-2 év 70 -
Céltartalék varhato kotelezettségekre 1-2 év 29 n
Befektetési szerz6dések egyéb tartalékai 1-2 év 163 33

6 hénap vagy

Birsdgokra képzett céltartalék Levesebb 41 30
Atszervezéssel kapcsolatos személyi jellegU 6 hénap vagy : 125
koltségekre képzett céltartalék kevesebb

Osszesen 339 262
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A céltartalékként beallitott 6sszegek a Csoport elérhetd informaciok alapjan készitett legjobb becslése mentén készultek.

Az egyik legjelentésebb tétel jogi kdltségekre képzett céltartalék olyan jogi kdltségeket foglal magaban, melynek teljesitését
a biztositd vitatja, ennek értéke csokkent 2024-ben, lezart perek miatt.

A befektetési szerz6dések tartaléka a befektetési szerzé6désekhez kapcsold kartartalékok és bonusztartalékok 6sszege.

Az atszervezéssel kapcsolatos koltségekre képzett céltartalék a szervezeti dtalakitasokkal kapcsolatos koltségek 6sszessége volt
meég 2023 végén.

37. EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Adatok milli¢ forintban

2024.12.31. 2023.12.31.

Szallitdi kotelezettségek 459 161
Alapkezel6kkel szembeni kdtelezettségek 140 146
Kotelezettségek munkavallaldkkal szemben 157 127
Ado6- és jarulékkotelezettségek 159 649
Egyéb kotelezettségek 179 485
Passziv idébeli elhatarolasok 570 598
Ovadék kotelezettség 2675 2 443
Tamogatasra kapott eléleg 249 412
Egyéb kotelezettségek 6sszesen 4 588 5021

Az alapkezel6kkel szembeni kdtelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsolddd 6sszegeket tartalmaz, melyek rendezésére
az alapkezel6kkel a forduldnapot kdvetden kerllt sor. Szintén ezen a soron mutatjuk ki a fordulénap elétt vasarolt, de pénzugyileg
csak a fordulénapot kdvetéen rendezett értékpapirokbdl szarmazé kotelezettségeket is.

Az dvadékkotelezettségek a magyar kezesi biztositdsok mellé a szerzédék altal fizetett biztositékok, mely kar esetén a karrendezésbe
bevonhatdk. Ezek 6sszege a magyar kezesi allomany névekedésével parhuzamosan névekszik.

A passziv idébeli elhatarolasok 6sszege olyan fordulénap elétt esedékes koltségeket tartalmaz, amelyek szamlazasa forduldénapig
nem tértént meg.

ATarsasag 2021. februar 13-an rendkivuli tdjékoztatasban szamolt be arrdl, hogy a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal
tamogathaté szakmai véleményt allitott ki, amely alapjan a Tarsasag és az EMABIT

799 977189 HUF tamogatdasban részesll ,Mesterséges intelligencia segitségével személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése”
targykorben. A tdmogatas elsé részletének (512 248 ezer forint) lehivasa 2021 végéig megtortént. A tdmogatasra kapott eléleg soron
az el6legbdl még fel nem hasznalt 6sszeg szerepel.

2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00267 azonositészamu projektink vonatkozasaban a megvaldsitasi idészak: 2022.01.01. — 2025.12.31. Kételesek
vagyunk a Projekt befejezését kovetéen a Projekt keretében létrehozott kapacitdsokat, kifejlesztett termékeket és szolgaltatasokat
fenntartani és Uzemeltetni 2027.12.31-ig (fenntartasi idészak). Kotelezd vallalads a fenntartasi idészak végéig: Uzleti hasznosithatdésag
275182 ezer Ft értékben.

Adatok millié forintban

2024.01.01 fﬁf“ﬂ’k Atsorolas ku!?g:"::gzse . Egyéb 2024.12.31
Sajat részvény -32 - - - - -32
Lizing kotelezettségek 314 -166 309 13 - 470
Egyéb kotelezettségek 5021 - - - 42 - 391 4588
Toketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 33 -3116 3120 - - 37

Osszes finanszirozasbol szarmazé kételezettség
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Adatok milli¢ forintban

2023.01.01 Atsorolas kﬁ?;‘\'ifzset Egyéb  202312.31
Sajat részvény -32 - - - - -32
Lizing kotelezettségek 475 -175 25 -1 - 314
Egyéb kotelezettségek 2732 -7 - -1 2307 5021
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 30 -1700 1703 - - 33

Osszes finanszirozasbél szarmazé koételezettség

38. JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2024. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az alabbiak szerint alakult:

Részvénysorozat Névérték (Ft/darab) Kibocsatott darabszam Ossznévérték (Ft)
JA" sorozat 33 94 428 260 3116132 580
Alaptéke nagysaga - - 3116 132 580

A forgalomban [évé torzsrészvények szama eltér a kibocsatott torzsrészvények szamatdél a sajat részvények miatt, melyet a 39.
kiegészité megjegyzésekben részletezlnk.

39. SAJAT RESZVENYEK
Adatok milli¢ forintban
Sajat részvény Sajat részvény
névérték millié bekertlési érték
forint millié forint

Megszerzés Sajat részvény

. >
egnevezés idépontja db

"A" sorozatu torzsrészvények ajandékozassal 2014.05.11 1196 750 48 -
ebbdl dtadds MKB Banknak kisebbségi

részesedés ellenértékeként 2017.07.04 92744 4 )
ebbdél dolgozdi részvényopcid lehivasa 2018.10.15 -230 000 -9 -
ebbél dolgozdi részvényopcid lehivasa 2018.11.07 -160 000 -6 -
ebbél dolgozdi részvényopcidk lehivasa 2019.04.05 -340 000 -4 -
Részvényatalakitas -374 006 -15 -
Részvényatalakitas 374 006 12 -
"A" sorozatu térzsrészvények vétele 2021.03.30 100 000 3 32
2024.12.31 474 006 16 32

Az igazgatdsag 2019. prilis 5-i dontése alapjan a Tarsasag a CIG Panndnia MRP Szervezet részére nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként
atadta a sajat tulajdonaban l1évé minddsszesen 374.006 darab CIGPANNONIA torzsrészvényt annak érdekében, hogy azok az MRP
Szervezeten keresztUl megvalésitott teljesitményjavadalmazas fedezetéll szolgaljanak.

A Tarsasag lgazgatdsaga a 19/2020. (IV.24.) sz. kdzgyllési hatdskérben hozott igazgatdsagi hatarozattal kapott felhatalmazassal élve
a vezetdi érdekeltségi rendszer mikddtetése érdekében a CIG Panndnia Eletbiztosité Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program
Szervezet (MRP Szervezet) részére torténd juttatas biztositdsa okan az MKB Bank Nyrt.,, mint befektetési szolgaltatd kdzremUkodésével
2021. marcius ho 29. napjan 100.000 db sajat részvényt vasarolt tézsdei forgalomban 319 HUF atlagaron. A részvényjuttatas az MRP
Szervezet altal a szabalyzatban rogzitett feltételekhez kotott, megszabott mértékl és halasztott, valamint tartasi kotelezettséggel
jaro jovébeli kifizetések fedezetét képezi. Az Ugylet eredményeként a Tarsasag sajat részvényallomanya 2021 elsé negyedévében
0 darabrdél 100.000 darabra nétt, ami a kibocsatott teljes részvénymennyiség 0,10%-at tette ki és amelynek az MRP Szervezet részére
torténd juttatdsa 2021. majus hé 06. napjan megtortént.

A részvények atadasat kdvetden a Tarsasag sajat tulajdonu CIGPANNONIA részvényekkel nem rendelkezett.
A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tdkét csokkentd tételként, kuldn soron mutatja ki a sajat tékén belul.
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40. EGYEB TARTALEKOK
Adatok millié forintban

2024. december 31. 2023. december 31.

Ertékesitheté pénzligyi eszkdzok valds érték kuldnbozete -1426 -1352
Biztositas Ugyletek valds érték kulonbozete 771 377
Viszontbiztositasi Ugyletek valds érték kulonbozete 32 -84
Halasztott adé valos érték kulonbozete 132 19
Egyéb tartalékok - 491 - 940

Az egyéb tartalékok egyrészt az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi eszkozok kozvetlenul tékében
elszamolt valods érték kulonbodzetét tartalmazzak, melybdl az OPUS részvény pozitiv értékelési kilonbozete 407 millié forintot (2023-
ban -435 millié forintot), mig az allampapir-portféliok negativ értékelési kulonbozete - 1 833 millid forintot (2023-ban — 917 millid
forintot) magyardz. Az allampapir portfolidk negativ értékelési kildénbozete elsdsorban a hozamgoérbe feljebb tolédasa miatt nétt.
A biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletek valds érték kulénbodzete sorokon a Csoport az OCl opcid valasztasa esetén a biztositasi

pénzlugyi eredmény egyéb atfogd eredményben elszamolt részét mutatja ki.

41. FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Csoport biztositéi szolvencia szabalyozasok hatalya ala tartozik
és megfelelt minden konszolidalt szabalyozdi elvarasnak az EU
Direktivak tekintetében és magyarorszagi viszonylatban.

Tarsasdgunk mar a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. harmadik
negyedéves jelentésében’ rogzitette, hogy az Igazgatdsag
a folyamatos monitoring tevékenysége keretében - a
Tarsasag altal kezdeményezett eljarasok elérehaladtara
is tekintettel — elhatarozta a 100%-os leanyvallalatat, a CIG
Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt.-t (EMABIT)
elsédlegesen érinté un. olasz Ugyek® stratégiai felllvizsgalatat
a peres és a peren kivuli stratégiai elemekre is kiterjedéen. Az
lgazgatdsag célja e teljeskord felulvizsgalattal az volt, hogy
annak eredményeként és a teljes korlU helyzetelemzés alapjan
biztositani tudja azt, hogy a Csoport minden vonatkozasban
felkészult legyen valamennyi, az ezen Ugyekbdl eshetélegesen
fakado jovébeli szcenarié prudens modon térténd kezelésére.
A prudencia biztositasan tul tovabbi cél, hogy a fejlédés jelen,

immar a menedzsment allaspontja szerinti stabil ndvekedési
szakaszaban annak a kulsé és multbeli gatlé korilményektél,
negativ elemektdl vald ,megtisztitasa” utjan teret biztositson a
tovabbi stratégiai célok mentén megvaldsitandé fejlédésnek.

A felUlvizsgalt adatok alapjan dsszességében megallapithatd
volt, hogy a korabban, a 2019. oktéber 24. napjan kdzzétett
adatok® szerinti olasz hataron atnyulé tevékenyégéhez
kapcsolddd informaciokrél megtett rendkivili tajékoztatasban
szerepld teljes olasz kitettség 504,5 millié eurds adata a jelen
kozzétételi idépontjdig 14.155.254,49 EUR Osszegre, azaz az eredeti
kitettség 3%-a ala csdkkent, amelyben az él6 kitettség dsszesen 7
darab kezesi kotelezvényt takar, melyek dsszértéke 16.558,80 eurdt
tesz ki.'® Megallapithatd volt, hogy mindezen adat a kitettségek
kezelésére kidolgozott és kdvetkezetesen alkalmazott stratégia
sikerességét tdmasztja ala, amelyet dsszességében a Tarsasag a
ndvekedési palya mellett haté tényezéként értékel.

Olasz kitettség csokkenése (t EUR)
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504 500 68321 30173 20285 16818 14155

2019 2020 2021 2022 2023 2024

7. https//bet.hu/site/newkib/hu/2024.11./A_CIG_Pannonia_Eletbiztosito_Nyrt._negyedeves_jelentese_-_2024_harmadik_negyedev_129160607

8. olasz Ugyek: az EMABIT olasz karlgyeinél fennallt és fennalld kockazatok és azok kezelésének dsszefoglald neve, elsésorban takarja ezen Ugyek kezelésére, valamint a folyamatban 1évé jogi Ugyek
kezelésének stratégidjat, a meglévé kartartalékok és regressztartalékok helyzetét és felllvizsgalatat.

9. https/;Avww.bet. hu/site/newkib/hu/2019.10./Rendkivuli_tajekoztatas_az_olasz_hataron_atnyulo_tevekenyseg_kereten_belul_jelentkezo_karokrol_ 128314604

10. a fennmaradd 14.138.695,69 eurd 6sszeg az Un. lejart, de kiterjesztett karbejelentési idészakkal érintett 20 darab kezesi kdtelezvényt tartalmazza; e kiterjesztett idészak azt jelenti, hogy az EMABIT
kockazatviselése ezen szerzédések esetében is kdrbejelentés nélkdl megszint, de a kezesi kotelezvény tobblethatariddt biztosit a jogosultaknak arra, hogy a biztositasi kockazatviselési idészakot
kovetden karigénylket bejelenthessék
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AfelUlvizsgdlat fokuszaban a peres Ugyek helyzetértékelése volt,
amely Ugyek kapcsan a megképzett tartalékok is felUlvizsgalatra
kerultek, és amelynek tartalmi elemeirdl, eredményérdl a Tarsasag
2025. februar hoé 28. napjan rendkivili tajékoztatast jelentetett
meg. A rendkivuli tajékoztatasban foglaltak szerint a folyamat
eredményeként az EMABIT a tdrvényi eléirdsokat, a Csoport
érdekeit és a legjobb becslés elvét figyelembe véve az egyes
tartalékok megemelésérdl dontott, mely dontés végrehajtasanak
biztositasaként a Tarsasag lgazgatésaga

1. 2024 decemberében t6keemelést hajtott végre az EMABIT-
ban 3 millidrd forint értékben (30 millid forint jegyzett t&ke és
2 970 millié forint téketartalék 6sszegben)

2. az EMABIT szavatold tékéjének alarendelt kolcsontdkével
torténd tovabbi kiegészitése érdekében a ra, mint biztositéra
vonatkozdé befektetési és hitelfelvételi szabalyok szerint
targyalasokat kezdeményezett a Tarsasagban mindsitett
befolyassal rendelkezé felelds tulajdonossal, a Hungarikum
Biztositasi Alkusz Zrt.—vel (Alkusz), mivel az Alkusz a Magyar
Nemzeti Bank altal elvart és altala is a befolyasszerzésének
engedélyezése soran kinyilvanitott prudens tulajdonlasaval
kapcsolatosan — tdbbek kdzott — kijelentette, ,...hogy minden
szabalyszerU, és jogallasaval dsszhangban allé jogi eszkdzzel
tamogatni kivanja a CIG Eletbiztosité tulajdonaban allé CIG
EMABIT Ujraépitését, illetve annak talpra allitasat, egyidejlleg
az olasz piacon elszenvedett karok mérséklését”. A targyaldsok
eredményeként a Tarsasag 2024. december hd 23. napjan un.
alarendelt hitelkeretet biztositd szerzédést (Szerzédés) kdtott
az Alkusszal, mint hitelezével 4.000.000.000,-Ft értékben a
jogszabalyok szerint megkivant tartalékolasi szabalyok és a
jovében eshetélegesen felmeruld kotelezettségek maradéktalan
megtartasa érdekében, valamint az okbdl, hogy a szUkséges
és elvart szavatold tékeigény megtartasa mellett a Tarsasag
szUkség esetén az EMABIT tevékenységét a fenntartott hitelkeret
erejéig a rendelkezésre tartasi idészak alatt’? addicionalis
forrassal tudja segiteni®. A Tarsasag a Szerzédésben régzitettek
szerint a szUkséges forrasokat rendelkezésre bocsatja az EMABIT
szamara. A Tarsasag rogzitette erre vonatkozo tajékoztatasaban,
hogy a Szerzédés alapjan ezidaig lehivas nem tortént.

Az olasz kezesi biztositasok esetében jelen beszamoldban a
Biztositd felé bejelentett 6sszes karigény 21,530 millié eurd, melybdl
a Biztosito altal a jogi szakértdk véleményét figyelembe véve 11,769
millié eurdnyi 6sszeget képzett meg tételes fUuggdkartartalékként.
A regressz eljarasok tapasztalatai szerint a regressz tartalékok
Osszegét az EMABIT 174 ezer EUR-ra mddositotta. Amennyiben
a ténylegesen kifizetenddé karok értéke ettdl eltér, a kulonbodzet
kdzvetlenll valtoztatja a Biztositd jovébeli eredményét és tékéjét.
A konszolidalt beszamoldra a fuggd kotelezettségek maximalis
eredmeényrontd hatasa 9,935 millié eurd lehet.
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42. BERUHAZASI
KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2023. december 31-én és 2024. december 31-én a Tarsasagnak
beruhazasi kotelezettségvallalasa nem volt.

43. KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO
KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk alatt a Csoport a
kozos vezetésU vallalkozasokkal folyatatott Ugyleteken kivul,
az lgazgatdsaganak, valamint felUgyel&Sbizottsdga tagjainak
érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

43.1. A Tarsasag Ilgazgatésaga és Felligyeld bizottsaga
tagjainak és kozeli hozzatartozéinak ellendrzése alatt allé
gazdasagi tarsasagokkal folytatott tranzakcioi

Az Igazgatdsdg és Felugyeldbizottsag tagjainak nydjtott

juttatdsok a kovetkezdk:

Az lgazgatdsag és a felUgyeldbizottsag tagjai 2024. évben 20 millié
forint (2023. évben 15 millid forint) tiszteletdijban részesultek.
Szamukra eléleg, kdlcson folydsitasara nem kerdlt sor.

Igénybe vett szolgdltatdsok

Az lgazgatdsag és felUgyelbbizottsag tagjai altal ellenérzés alatt
allé tarsasagoktodl: a Csoport a Hunguest Hotels Zrt.-té1 10 millid
forint értékben vett igénybe szolgaltatast (2023-ban 1 millié forint).
Az lgazgatdsag és a FellUgyeld bizottsag tagjainak ellendrzése
alatt all6 gazdasagi tarsasagokkal az alabbi dijel6irdsu biztositasi
szerz&déseket kotdtte a Csoport:

Opus Global Nyrt. 2024. évben 2 millié forint értékben;

V-Hid Zrt. 2024. évben 70 millié forint értékben, 2023. évben

45 millié forint értékben;

Didsgydr FC Kft. 2024. évben 10 millié forint értékben, 2023.

évben 11 millié forint értékben;

Euroleasing Zrt. 629 millié forint értékben, 2023. évben

76 millié forint értékben.

43.2. A Csoport egyéb kapcsolt
vallalkozasaival folytatott tranzakcioi
A Csoport felé az MBH Alapkezel§ Zrt. 2024-ben:

A unit-linked portfélié kezeléséért 467 millié forint
portfélidokezelési dijat (2023-ban 368 millié forint), tovabba
311 millié forint unit linked alapkezelési dijat (2023-ban 26
millié forint) szamitott fel.

A sajat portfolidkezelési dija 70 millié forint volt. (a CIG
Pannénia Eletbiztositéd Nyrt. felé 44 millié forint, mig a CIG

1.2 2021.06.18-an a Tarsasag részvényesei szamara megtett kotelezd nyilvanos vételi ajanlatahoz készitett ,Mlkodési terv és az ajanlattevd gazdasagi tevékenységérdl szold jelentés a Hungarikum
Biztositasi Alkusz mint ajanlattevé altal a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyilvanosan Mkédé Részvénytarsasag, mint Céltarsasag torzsrészvényei (ISIN azonosits: HUO0O00180112) vonatkozasaban” cim
dokumentum 7. oldal 4. bekezdés- https./Mwww.bet.hu/newkibdata/128577094/M%C5%B1k%C3%B6d%C3%Asi%20terv%20%C3%A9s%20az%20aj%C3%Alnlattev%sC5%91%20gazdas%C3%A1gi%20
tevIC3%AIkenysBCI%AIG%HCI%AIr%C5%N%2052%C3%B3I1%CI%BI%20jelent%hC3%AI5%202021%2006%2018%20.pdf

12. a Szerzédés alairasanak napjatdl kezdédo és az esetleges Kolcson folyodsitasaig, de maximum 2 évig, azaz 2026. december 31. napjaig terjedd idészak

13. a Szerzédés szerinti Kolcson arazasa (ideértve kulonosen az alkalmazandd kamatlabat, a rendelkezésre tartasi jutalékot és az elétorlesztési dijat) megfelel a piaci standardnak, azt a Felek BIG4 altal

aldtamasztott tanacsadai jelentés szerinti keretben fogadtak el

14. A unit linked portfolickezelési dij és alapkezelési dij kozvetlendl a unit linked eszkozalapok nettd eszkozértékét terheli


https://www.bet.hu/newkibdata/128577094/M%C5%B1k%C3%B6d%C3%A9si terv %C3%A9s az aj%C3%A1nlattev%C5%91 gazdas%C3%A1gi tev%C3%A9kenys%C3%A9g%C3%A9r%C5%91l sz%C3%B3l%C3%B3 jelent%C3%A9s 2021 06 18 .pdf
https://www.bet.hu/newkibdata/128577094/M%C5%B1k%C3%B6d%C3%A9si terv %C3%A9s az aj%C3%A1nlattev%C5%91 gazdas%C3%A1gi tev%C3%A9kenys%C3%A9g%C3%A9r%C5%91l sz%C3%B3l%C3%B3 jelent%C3%A9s 2021 06 18 .pdf

Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. felé 25 millié
forint), 2023-ban a portfélidkezelési dij 53 millié forint volt.

43.3. A Csoport egyéb kapcsolt feleivel folytatott tranzakciéi

A Csoport egyéb kapcsolt feleitél fé6ként biztositaskozvetitdi
tevékenységet vett igénybe a koévetkezd éves forgalom
mértékében:
a Hungarikum Alkusz-t6l 2 629 millié forint (2023-ban: 1590
millié forint) értékben;
a HUNBankbiztositas Kft.-tél 3 millié forint (2023-ban: 7 millid
forint) értékben;
a HUNPénzUugyi Tervezd Kft.-tél 2023-ban: 100 millié forint
és 25 ezer eurd) értékben;
a HUNInsurance Kft.-t6l 2023-ban 95 millié forint értékben;
a HUNPartner Kft.-tél1 2023-ban 69 millié forint értékben;
a HUNBenefits Digitalis Tarca Szolgaltatd és Kereskedelmi
Kft-té1 300 millid forint értékben (2023-ban 141 millié forint).

Az 6sszes szolgaltatas piaci aron tortént. A HUNInsurance Kft.,
a HUNPénzUgyi Tervezd Kft. és a HUNPartner Kft. alkuszok
2023.06.30-i datummal beolvadtak a Hungarikum Biztositasi
Alkusz Zrt-be. A fent bemutatott forgalmak a HUNInsurance
Kft.,, a HUNPénzUgyi Tervezé Kft. és a HUNPartner Kft. 2023. elsé
félévének forgalmai.

A Csoportnak 2024.12.31-én egyéb kapcsolt feleivel (2021
ora kapcsolt vallalkozasok) az aldabbi kdtelezettségei allnak
fenn, melyet a Tarsasag a Biztositasi Ugyletekbdl szarmazd
kotelezettségek soron mutatott be:
a Hungarikum Biztositasi Alkusz-szal szemben 82
millié forint és10 ezer EUR (2023-ban 49 millié forint) értékben.
A Hungarikum Biztositasi Alkusz-szal szemben fordulo-
napon 395 millié forint megfizetett jutalékelbleg
miatti kdvetelést is kimutat a Csoport (2023-ban 385 millid
forint);
A HUNBankbiztositas Kft.-vel szemben 2024.12.31-én nem
éri el az1millié forintot, 2023.12.31-én 2 millié forint értékben;
a HUNBenefits Digitalis Tarca Szolgaltatd és Kereskedelmi
Kft-té1 1 millid forint értékben (2023-ban nem érte el az
1 millié forintot).

2022-ben a Tarsasag a HUNMédia Kft.-vel marketing Ugynokségi
keretszerzédés kotott és 2024-ben 389 millié forint értékben
bonyolitott forgalmat (2023-ban 258 millié forint). A fordulénapon
a partnerrel szemben 124 millié forint kotelezettsége all fenn a
Csoportnak (2023-ban 132 millié forint).
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A Csoport szamara a HUNService Kft. Ggyfélkezelési, elektronikus
adatfeldolgozasi, kdradminisztracios, egyeztetési, tdmogatasi
feladatokat latott el csoportos biztositasaihoz kotédéen 2023-ban
Osszesen 124 612 ezer forint értékben, 2024. évben a partnerrel
forgalmat nem bonyolitott a Csoport.

A Csoport 2023. novemberétdl telefonos Ugyfélszolgalat
biztositasat veszi igénybe a HUNExpert Kft-tdl, aki 2023. évre 9
186 ezer forint értékben szamlazott. 2024-ben 238 millié forint
értékben bonyolitott forgalmat. Fordulénapon 29 millié forint
kotelezettséget mutat ki a Csoport.

A Tarsasag anyavallalatatdl a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-
tél adminisztracios szolgaltatast vett igénybe brutté 10 millié
Ft értékben, valamint utalvanyokat szerzett be 6 millié forint
értékben.

Egyéb kapcsolt felekkel folytatott Ugyletre nem kerult sor.

44, MERLEGFORDULONAP UTANI
ESEMENYEK

Jelentés mérlegforduldnap utani esemény nem tortént a
Tarsasag életében.

45. NYILATKOZAT

A CIG Pannédnia Eletbiztosité Nyrt. az Eurépai Unié altal
befogadott nemzetkdzi pénzligyi beszamoldsi standardok alapjan
készitett 2024. évi konszolidalt pénzugyi kimutatdsok valds és
megbizhaté képet adnak a Csoport eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénzlgyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba a konszolidalt Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a
Csoport helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve
a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket. A Tarsasag
lgazgatésaga (lgazgatdsag) 2025. marcius 26-an elfogadta a
Tarsasag jelen konszolidalt éves beszamoldjanak eléterjesztését
a tulajdonosok éves rendes KozgyUlése szamara.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. lgazgatésiaga az
osztalékpolitikaval kapcsolatban a kévetkezé dontést
hozta: a 2024-es Uzleti év utan, osztalék fizetését nem
tervezi. Ezaltal az Igazgatésag javaslata a 2024. évi adézott
eredmény felhasznalasara, hogy az keriljon atvezetésre az
eredménytartalékba.

Budapest, 2025. marcius 26.

Szabdé Géza
vezetd aktuarius

Téth Alexandra
szamviteli rendért felelés vezetd

dr. Fedak Istvan
vezérigazgato
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2024. EVI
KONSZOLIDALT
UZLETI JELENTES

BESZAMOLO A CSOPORT UZLETMENETENEK
FEJLODESEROL, TELJESITMENYEROL

2024-re sikerUlt Novekedési stratégiank elsé szakaszanak fébb
célkitlzéseit elérnink: megteremtettik egy kompozit biztosité
muUkodésének alapjait, a piaci atlagot meghaladd névekedéssel,
az 57 millidrd forintos dijbevételinkkel a kdzépbiztositok soraba
|éptink. Ebben az évben megkezdtlik a kovetkezd idészak
sikereinek megteremtését is: elinditottuk az Un. Innovaciés
projektet, mely a stratégiai céljaink - termékportfélionk tovabbi
szélesitése és az Ugyfélmenedzsment képességeink fejlesztése -
eléréséhez szlkséges képességek megteremtését célozza.

Tézsdei tarsasag lévén eredményességlnk mindig fontos
szamunkra, hiszen befektetéink szamara is versenyképes
befektetési alternativat kell nydjtanunk. Az egyedi hatasoktél
mentes eredménylink 6,7 millidard forintos szintje 12%-os
dijaranyos eredményst jelent, mely kiemelt helyet alapoz meg
szamunkra a biztositok kozott. Az egyedi hatasok azonban
kodzvetlenul érintették ezévi jelentett eredménytnket: a 900 millid
forintos extraprofit add, és az olasz kezesi biztositasok 4,6 milliard
forintos vesztesége — elsésorban a prudens muikddést biztositd
tartalékemelések miatt - azt jelenti, hogy a Csoport tékéje 1,3
milliard forinttal névekedett 2024-ben.

FelUgyelt pénzugyi intézményként a szavatoldétékénk mutatdja
kulcskérdés szamunkra - stratégiai vizidink egyik eleme.
Meghatarozé tulajdonosunk altal biztositott 4 milliard forintos
alarendelt kolcsontékével a konszolidalt tékemegfelelési ratank
194%-0s, mely tdbb hazai, jelentésebb dijbevétellel rendelkezd
biztositétarsasagnal magasabb megfelelési szintet jelent.
Ertékesitési csatornaink teljesitménye - bar eltéré mértékben,
de mindegyik - ndvekedett a megel&zé idészakokhoz képest.
Kulondsen latvanyos fejlédés a banki csatornan keresztul
értékesitett dijaink ndvekedése, a maga 57%-aval.

Osszességében ez az év tdbb szempontbdl is kettés megitélés
ala eshet: a jelentett eredmény moderalt, azonban az egyszeri
hatasoktél mentesen a 12%-os dijaranyos eredményunk
kiemelkedik hazai piacon. Beléptunk a kdzépbiztositok
csoportjaba, és ezzel egyutt megkezdtUk stratégiank kovetkezd
szakaszanak megvaldsitasat is annak érdekében, hogy Ugyfeleink
szolgaltatasaink soran tapasztalhaté magas kiszolgalasi szintje is
megkulonbodztessen bennunket a piacon.
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A Tarsasag 2024-es gazdasagi teljesitménye négy hatds ereddje:

dijaink 34 %-0s éves ndvekedése vildgosan jelzi az Uzleti
teljesitmény novekedését, egyedi hatasoktdl mentes
biztositastechnikai eredménylink meghaladta a
harommilliard forintot, ami éves szinten hatvan szazalék
ndvekedést jelentett

a fentiekben emlitett egyedi hatasok (6sszességében 5,5
millidrd forint) negativ jelentett biztositastechnikai
eredmeényt - 1,4 millidrd forint veszteséget - okoztak

a forinthozamokban volt csokkenés 2024-ben, azonban
befektetéseink hozambevétele szamottevd, megkdzelitette
a kettémilliard forintot

az MBH Alapkezel&ben 1évé részesedéslink Csoportra jutd
eredménye tdbb mint egy millard forint lett. Ezen utébbi
két tétel miatt lett adézott eredményunk 1,3 milliard
forintos nyereség.

A CSOPORT BEFEKTETESI TEVEKENYSEGE
SORAN FELMERULO FOBB KOCKAZATOK

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Csoport
sajat, forgatasi célu befektetéseit — kiemelten figyelembe
véve a likviditasi és kockdazati szempontokat — legnagyobb
részben magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben
helyezte el, mert ez biztositotta a megfelelé kockazatkezelést
és rugalmassagot az Uzlet dinamikus névekedéséhez és a stabil
muUkddéshez. A pénzlgyi instrumentumok besorolasat és
hasznositasat a kiegészité megjegyzések 3.16 és 3.17-es pontjaban
mutatjuk be.

A Csoport a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt
figyelmet fordit a pénzlgyi kockazatok kezelésére:

a hitelkockdazati kitettsége elsésorban a biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szemben dijkéveteléseken, a
jutalék visszairasbol szarmazd koveteléseken és a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon és bankbetéteken
keletkezik, amelyek kezelése pénzlgyi és jogi eszkdzokkel
torténik;

a likviditasi és cash flow kockazatok kezelése a napi
monitoring tevékenységen alapul, amelyhez igazodik a
kdnnyen értékesithetd piacképes eszkdzportfélié fenntartasa
az elére nem lathatoé cash flow akadalyok kezelése;

a kamatkockazatok elsésorban a biztositasi és
viszontbiztositasi eszkdzokon és kotelezettségeken, illetve
az ezek fedezetét képezd értékpapirokon keletkeznek.
A kockazatkezelést az eszkdz-forras illesztés folyamatos f
igyelemmel kisérése is szolgalja.

a Csoport fedezeti Ugyletet 2024-ban a unit-linked portfélid
esetében kotott, illetve sajat devizakockazatait is fedezte
ilyen maodon.

a Biztositonak arfolyamkockdazata elsésorban a sajat
befektetésein keletkezik. Az értékpapirok piaci értékét
folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység keretében.
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A pénzUgyi kockazatok hatdsait a pénzugyi kimutatasokra a
kiegészité megjegyzések 6.6-0s pontjaban mutatja be a Csoport
részletesen.

A CSOPORT 2024. EVI PENZUGYI
HELYZETENEK BEMUTATASA

Szamviteli konszolidalt ad6zott eredményilink 2024-ben 1279
millié Ft nyereség lett a 2023, évi 2 874 millié forintot kévetéen.
Ahogyan az elmult évben kiemeltik, most is megjegyezzuk,
hogy két jelentds, a szamviteli eredményt érinté tételt szUkséges
figyelembe vennlnk a Tarsasag teljesitményének értékeléséhez:

(i) egyszeritarsasagi adofizetési kdtelezettségUnk keletkezett
az IFRS 17 attérés okozta 7 millidard forintos sajat téke
ndvekedés eredményeképpen, mely 498 millié Ft-tal
csokkentette az addzott eredménylnket 2023-ban, valamint

(ii) az extraprofit add hatasat is el kell valasztanunk a szokdsos
Uzletmenet okozta eredményértékeléstdl. Az extraprofit
ad6 szdmszakilag pontos kiszamitasara az IFRS 17 adta
keretrendszer miatt csak korlatozottan van lehetéség —
mivel az egyes szerzédések kibocsataskori és a pénzugyi
jelentések készitésekor haszndalt feltételrendszer

valtozasainak eltérése tul komplexszé tenné az elemzést -,

igy a legjobb becslésink szerint a lenti tablazatban is

bemutatott 2023. évi extraprofitadd 687 millié Ft-os, a

2024. évi extraprofitadd 943 millid Ft-os értékben kerllt

meghatdrozasra.

A fent emlitett tételektdl megtisztitott eredménylnk igy 4 059
millidé Ft-rél csdkkent 2 222 millié forintra.

Ugyanakkor az olasz kezesi Uzletag tartalékemelésébdl szarmazéd
eredménycsodkkenést (- 4 519 millié forint) szeretnénk elvalasztani
a tovabbra is mUvelt termékcsoportok eredményétél, mivel tgy
gondoljuk a Csoport jelenlegi teljesitményét ez a bemutatas
teszi transzparenssé. Az igy kapott eredménylnk a 2023-as
4 059 millio forintrél 66%-kal ndvekedett, elérve igy az 6 742
millié forintos értéket. Ebben a ndvekedésben jelentd szerepet
jatszott a tovabbra is mUvelt termékcsoportok biztositastechnikai
eredményének ndvekedése 1927 millié forint értékben. Ezen
kival magas (527 millié forintos) ndvekedést realizaltunk az
MBH Alapkezeld Zrt.-ben 1évé részesedésink Csoportra jutd
nyereségébdl is.

Az életbiztositasi szegmensben 6sszesen 581 millié Ft-tal
ndvekedett a biztositastechnikai eredménylink 2023-hoz
viszonyitva, amely két egymassal ellentétes hatds eredménye.
Az eredménylnket jelentdsen javitotta a tavalyi évhez viszonyitva
a megtakaritasi (befektetési egységekhez kotott, valamint
rendszeres megtakaritasi) termékek teljesitménye (ezek a VFA
maodszertannal értékelt termékek). A teljesitmény ndvekedést
egyrészt a forint hozamgdrbe viszonylagos stabilitdsa okozta,
2024-ben nem csdkkentek akkora mértékben a hozamok, mint
egy évvel ezeldtt. A hozamgdrbe 2023-as csokkenésébdl adédodan
ndvekedtek a Biztositd kartartalékai, mely a portfélié 2023-as
pénzigyi eredményét rontotta. Szintén a teljesitményt novelte
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az elért magas unit-linked hozam, mely az alaparanyos kezelési dij
elvonasokon keresztul a biztositd profitjat is néveli, illetve a tételes
flggdkar tartalékok felllvizsgalata mely szintén kedvezdé hatast
gyakorolt a VFA termékek eredményességére. A teljesitmény
csokkenését leginkabb a csoportos életbiztositasi termékek —
melyeket mindkét mddszertanban értékellink — kdrhanyadainak
névekedése okozta.

A nem-életbiztositasi szegmensben dsszesen 3 428 millid Ft-tal
csoOkkent a biztositastechnikai eredménylnk, melyben két hatas
Osszegzddik:

(iii) a jellemzéen rovidtavu szerzédéseknél — PAA értékelés
modszer -: a flotta casco és vallalati vagyon szerzédések
o0sszesen 1129 millié forintos eredményjavulasa igen jelentds
az 6sszehasonlité periddushoz képest.

(iv) a GMM moddszertannal értékelt szerzédésallomany
eredménycsdkkenését az olasz kezesi termékek megemelt
kartartalékainak vesztesége (- 4 519 millié forint) okozza.

A biztositastechnikai eredménylnk 2 849 millié Ft-os csdkkenése
portfélidcsoportok szerint a kdvetkezéképpen alakult.

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek
(éves eredmeénycsokkenés: 404 millié Ft): A csoportos
szolgaltatasfinanszirozé biztositas portfélié karhanyada romlott
a megelézé évhez képest. A portfolid magas karhanyadai miatt
veszteség komponenst is képzett a Biztositd. A karhanyadok
novekedése, a veszteség komponens idei képzése a portfolid
csoport eredményét csokkentette éves dsszehasonlitasban.
A Tarsasdg mar az elsé negyedévben megtette a szUkséges
lépéseket a termékcsoport profitabilitdsanak helyreallitasa
érdekében, az Uj szerzé6dések vonatkozasaban, ennek hatasara
a teljes portfoliécsoportra az év kdzben tapasztalt veszteség év
végére mérséklédott.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves
eredmeényjavulas: 108 millid Ft):

Jelentésen bévult a Biztositdé nyereségesen muikodod egyéni
balesetbiztositas portfélidja — mely a Tarsasag Bajtars termékeit
foglalja magaban -, igy a Biztosité eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 327 millié Ft):
A portfélidcsoport tavalyi eredményét rontotta, hogy a jovébeni
szolgaltatasokhoz kapcsolédd becslésvaltozas miatt - az IFRS
17 sztenderd elbirasaival 6sszhangban - egyszeri veszteséget,
un. veszteség komponenseket képzett a Biztositd. Emellett
2023-ban a (kartartalékok noévekedéséhez kapcsoldédd) un.
kockazati kiigazitas dsszege is megndétt, ami szintén rontotta
az osszehasonlitd periddus eredményét. Hasonld mértékd
veszteségek elszamolasara nem volt szUkség 2024-ben, igy az
eredménylUnk novekedett éves Osszehasonlitasban.

A fentiek mellett 2024 végén a Biztositd felulvizsgalta a
portfélidcsoport tételes fuggdkar tartalékait. Amennyiben a
Biztositod tapasztalatai alapjan a még nem lezart karok végsé
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karraforditasa alacsonyabb a tételes fuggd kar tartalék kar
rogzitését kovetd, a kar lezarasat megeldzé értékénél, ugy
a Biztositd a kartartalékot (egy tapasztalati adatok alapjan
megallapitott szorzéval) lecsokkentette (leértékelte) arra a
szintre, ami becslései szerint a kar végsé karraforditasa lesz. A
kartartalékok ily moédon tortént felUlvizsgalata a portféliécsoport
idei eredményét javitotta.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményjavulas: 578
millié Ft): A portfdliécsoport szerzédés szolgaltatasi marginja
(Un. CSM, amely a szerzédések jovébeni idészakaira vart pozitiv
eredmények Osszessége) dontden az Uj Uzlet értékébdl és az
elért hozamokbdl addddan nétt a megeldzd évhez képest. A
portfélidcsoport hozama 18 milliard forint volt, ami 12,6 milliard
forinttal haladta meg a 2023. év végén a targyévre elbrejelzett
szintet. A vartnal magasabb vagyonon tobb alaparanyos kezelési
dij érvényesithets, ami a CSM névekedését eredményezi. igy mind
a CSM feloldas, mind az eredmény nétt éves 6sszehasonlitasban.
A portféliécsoport esetében alacsonyabbak voltak a megujitasi
jutalékok az id6szak elején (2023 év végén) elbrejelzettnél, ami
az idei év eredményét szintén javitotta.

Ezeken tul ennél a portféliécsoportnal is jelentkezik az
egyszeri dijas csoportnal mar emlitett tételes fuUggdkartartalék
felllvizsgalat hatasa.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves
eredménynodvekedés: 199 millié Ft): A megelézé év eredményét
rontotta, hogy 2023 év végén a jovébeni szolgaltatasokhoz
kapcsolddd becslésvaltozas miatt veszteség komponenseket
képzett a Biztositd a portfdlidcsoport esetében. Hasonld
meértékl veszteség komponens képzésre és kockazati kiigazitas
noévekedésre idén nem kerult sor, ami névelte az eredménylnket
éves 0sszehasonlitasban. Emellett a portféliécsoport esetében
a nyujtott biztositasi tobbletszolgadltatasok elmaradtak az
id&szak elején (2023 év végén) elbrejelzett szinttdl, ami a 2024.
év eredményét szintén javitotta.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredménycsokkenés:
148 millié Ft): A portfélié csoport eredménye a (GMM értékelési
modellel értékelt) csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositasok
varnal magasabb karhanyadai miatt csokkent a megelézé
év azonos id&északahoz képest. Emellett az Otthon Harmonia
kockazati életbiztositas portfélidjanak CSM-je (és az eredményt
novelé CSM feloldasa) csdkkent a termékhez kapcsolddd 2024.
év végi jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddoé becslésvaltozasok
miatt. A portfélié csoport eredmeényét a kockazati életbiztositasok
alloméanyanak bévulése ndvelte a megelbz6 év azonos
idészakahoz képest, azonban ezen eredmény ndveld hatdsok nem
ellensulyoztak a becslésvaltozasok és a csoportos biztositasok
magas karhanyadainak az eredmény csokkenté hatasat.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek
(éves eredménycsdkkenés: 37 millio Ft): A portfélidcsoport
eredményességében tdobb nagy, egymast részben kioltd hatas
érvényesult. Az eredményjavulas mozgatérugodja a szerzédéses
allomany és a biztositd sajat megtartasanak ndvekedése.
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Veszteségkomponens képzésére a targyévben nem volt szikség,
az eldzb év végén a nem-élet szegmensben elszamolt veszteséget
és a hozza kapcsolédo viszontbiztositasi elhatarolasokat a
biztositd feloldotta. A jovébeli varhatd pénzaramok becslésében
bekovetkezd valtozas a direkt oldali CSM esetében magasabb
CSM feloldast eredményezett, mint a viszontbiztositasi oldalon,
mely novelte az eredményt éves Osszehasonlitdsban. Szintén
fontos 6sszetevd az eredmények csdkkenésében, hogy 2023. elsé
félévében jelentds, az azt megel6z6 idészakokra vonatkozé befolyt
biztositasi dijak novelték az eredményt, mely az idén elmaradt.

Gépjarmii biztositasi termékek (éves eredményjavulas: 883 millid
Ft): Az eredményjavulas oka alapvetden a felmerudlt karkoltségek,
raforditasok - ismertebb nevén a karhanyad - csokkenése volt. A
karhanyad csokkenését a biztositasi portfolid tisztitasa, a dijak
karkoltség-ndvekedéssel aranyos valtoztatasa segitette. Ezen kivil
a biztositasi add jogszabalyi valtozasa szintén az eredményjavulas
iranyaba hatott. A kombinalt hanyad jelentés csokkenésének
kovetkeztében az eléz6 év végén képzett veszteségkomponenst
a Biztosito teljes mértékben feloldotta.

Vallalati vagyonbiztositas termékek (éves eredményjavulés:
246 milli6 Ft):

Atermékcsoportot alacsony karhanyad jellemzi. Eredményességet
befolyasold tényezék kozott tdbbek kdzott a szerzédésekhez
kapcsolt szerzési koltségek mellett, a sajat kockazatok fedezetére
bevont viszontbiztositasi szerzédések és ezek kdltségeinek
csokkenése is befolyasoljak.

A bevételelszamolds alapja a bekovetkezett és idészak végén
még vart szolgaltatasok aranya, amelyet termékcsoportonként
hatarozunk meg. A Biztositd a direkt termékekhez tartozd
kohorszokat és a kapcsolddé szamos viszontbiztositasi szerzédést
egymastol fuggetlentl, 6nalldan értékeli. Az eredményvaltozasnak
két f6& mozgatd rugdja van: az el6zé év azonos idészakahoz képest
jelentésen magasabb volt a Biztositd dijbevétele, illetve novelte
sajat megtartasat, azaz kisebb viszontbiztositasi fedezetre volt
szUkség 2024-ben, mint az azt megeldzd Uzleti évben.

Kezesi biztositasi termékek (éves eredményromlas: 4 570 millid Ft):
Az 6sszesen 4 519 millié Ft eredménycsdkkenést az olasz kezesi
termékeken harom hatas egylttese magyarazza:

i) 2024 utolsé negyedévében a peres karugyek fedezetére
jelentés mértéku tartalékemelés valt szUkségessé, mely
Osszeg tartalmazza az IFRS 17 sztenderd szerinti kockazati
kiigazitast is.

ii) a Biztosité a tovabbi kartartalékokat felUlvizsgalta és
aktualizalta a normal Uzletmenet szerint.

iii) a Biztositd a 2024. Uzleti évben karkifizetéseit és karrendezési
koltségraforditasait teljesitette a nyitott karok tekintetében.

A magyar kezesi termékek eredményessége 51 millié forinttal
romlott az 6sszehasonlité periddushoz képest elsésorban
a magasabb karhanyad, illetve a karhanyad feltételezések
romlasanak kovetkeztében.
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Lakossagi vagyonbiztositasi termékek (éves eredménycsokkenés:
31 millié Ft): Az eredménycsdkkenés oka tdbb hatas
kovetkezmeénye. A mar 2-3 éve futd termékek dllomanybdévilése
javitja az eredményt, ugyanakkor az Ujonnan induld termékek
a kezdeti és egyéb raosztott kdltségek miatt még veszteséget
termelnek az elsé idészakokban. A két hatds dsszeségében éves
oOsszehasonlitasban még némileg rontotta az eredményt.

Ertékesitések volumene
Dijbevételeink mindegyik értékelési mddszertan szerinti
(portfolid)csoport tekintetében néttek, éves dsszehasonlitasban
OsszeségUkben 34%-kal.

Toébb, mint 8,7 milliard forinttal novekedett a befektetési
egységekhez kotott — UL, unit-linked — biztositasaink dijbevétele,
melyet a 2023-as évhez viszonyitott alacsonyabb, és kevésbé
volatilis hozamkornyezettel magyarazunk.

A vallalati vagyonbiztositasok dijndvekedése a portfolionk
béviulésének eredménye a maga 2,7 millidrd Ft-os értékével.
Flotta casco dijaink minimalisan névekedtek az allomanyunk
tisztitdsdnak és az arazasi politika megvaltoztatasanak
kovetkeztében, melynek pozitiv hatdsa a fent emlitett
eredményjavulasban jelentkezett.

Jelentésebb dijndvekedés tapasztalhatd a csoportos élet-,
baleset-, és egészségbiztositas tertleten - 1,8 milliard Ft-os éves
novekedéssel — mely szintén az allomany névekedésének hatasa.
A kockazati életbiztositasok dijnovekedése (137 millié forint)
elsésorban Uj terméklnknek, a CIG360 Elet-, Baleset- és
Betegségbiztositads bevezetésének kdszdnhetd.

Ha a szerzédés megkodtése szerinti értékesitési csatorna
bontasban elemezzlk a dijainkat 2024-ben, azt latjuk, hogy a
banki csatorna 57%-kal, a fUggetlen csatorna 19%-kal, az alternativ
csatorna 24%-kal novelte az altaluk szerzédtetett Ugyfelektdl
szarmazod dijait egy év alatt.

A 2024-ES UZLETI EVRE KITUZOTT
UZLETPOLITIKAI CELOK TELJESITESE

Erre az évre kitlizott elsérendl célunk a biztositasi dijak ndvelése
volt, amely alapot, megfeleld pénzlugyi hatteret tud szolgalni a
tovabblépésre. Ugy érezziik, hogy a fent elemzett dijnévekedéssel
ezt a célt sikerrel elértlk, és egyben meg is kezdtuk a jovét
biztositd informatikai, Uzleti folyamatfejlesztési projektlnket.

Azt valljuk, hogy szervezlnket a piaci valtozasokhoz kell igazitani,
hogy versenyképesek tudjunk maradni. Mind létszamban, mind
minéségi mutatdkban - pl. fluktuacids mutatdnk megfelezésében,
dolgozdi elégettségi mutatdszamunk névekedésében, melyekrél
Uzleti jelentésink késébbi részében még részletesebben
beszadmolunk - sikerult elébbre [épnink.

A piacrol érketd visszajelzések alapjan azt érzékeltuk, hogy
a klasszikus életbiztositasi termék piaci megujitasra szorul:
CIG360 néven jelentésen tadgabb szolgaltatasi palettaval Iéptlink
piacra 2024 nyar elején, és az értékesitési szamok a termék
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sikeres fogadtatasat bizonyitjak. 2024-re terveztik a megujuld
szabalyozdi elvarasoknak megfelelé befektetési egységekhez
kotott biztositasok (UL — unit linked — biztositasok) atdolgozasat
is. Az ide vonatkozo szabalykornyezeti valtozasok ezen feladatokat
2025-re csoportositottak at a téma komplexitasa miatt.

Kiemelt figyelmet forditottunk ebben az évben is partnereinkre,
az Uzleti kapcsolataink fejlesztésére. Rendszeresen kérlunk
és kapunk visszajelzéseket partnereinktél termékeinkrél,
munkankrél, folyamataink ugyfélcentrikussagarol. Ezen
tapasztalatokkal folyamatosan fejlesztjik munkafolyamatainkat.

Az ESG terUletét tlztuk még ki célul, amely terlleten fejlédni
kivantunk 2024-ben. A Biztositd a vonatkozd torvényi hattérrel
és az MNB ajanlasaval 6sszhangban 2024-ben Ujabb lépést
tett a fenntarthatdsag szervezeti, folyamati valtoztatasainak
megvalodsitasaban. Elsé |épésként Uzleti stratégidnk jelenleg
zajlé felUlvizsgalatanal az ESG szempontokat kiemelt teruletként
hataroztuk meg, mely ezaltal meghatarozza mukdédésunk
kereteit. Ezen tul megalakitottunk egy szakértdi csapatot
annak érdekében, hogy a Biztosité felmérje, a klimakockazatok
hogyan hatnak kockdzatkezelési folyamataira és tékemegfelelési
helyzetére. Megallapitottuk, hogy révid tdvon még nem,
azonban hosszabb tavon jelentés hatdssal lehet rénk a globalis
felmelegedés okozta kockazatok kezelése. Aktivan dolgozunk a
maodszertanok, eszkdzok fejlesztésén, hogy az Ugyfeleink ezzel
kapcsolatos biztositasi igényeit is ki tudjuk elégiteni a jovében.

A szamviteli torvény 958 E pontja alapjan a Biztositdé nem
kotelezett fenntarthatdsagi jelentés készitésére, de dnkéntes
alapon készit és ezt a honlapjan kozzé teszi.

A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT. 2025.
EVI UZLETPOLITIKAI CELKITUZESEI

2025-6t a kdvetkezé évek sikereinek megalapozasara szenteljuk.
Azon a véleményen vagyunk, hogy tulajdonosaink elvarasainak,
a folyamatosan valtozé Uzleti kdrnyezetnek, az Ugyféligények
biztositasi piacon is egyedivé valasi folyamatanak rugalmas és
elkotelezett szakértdi csapattal, modern informatikai kdrnyezettel,
személyre szabott termékpalettaval, a szabalyozasi kornyezetnek
megfeleld kontrollalt folyamatokkal tudunk megfelelni.

Nem titkolt célunk biztositasi portfélionk tovabbi ndvelése.
A hazai biztositasi piac adottsdgai miatt hatékonyan mukaodni,
eredményeket felmutatni — ezaltal tézsdei tarsasag lévén
tulajdonosainknak osztalékot fizetni — csak mérethatékonyan
lehet.

A hatékony muUkddéshez elengedhetetlen a modern
informatikai megoldasok alkalmazasa. Ezen a teruleten is Uj,
friss gondolatokkal, megoldasokkal djitjuk meg informatikai
rendszerUnket — modern kifejezéssel az IT dkoszisztémankat - a
XXI. szadzadi lehetéségeihez igazitjuk.

Minden sikeres Uzleti fejlédés elkotelezett kollegak allnak.
Folytatni kivanjuk a 2024-ben elért eredményeinket a dolgozdi
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elégedettség ndvekedésében, a fluktuacié csdkkenésében,
a vezetdk képzésében, kollegdink a szakmai tuddsanak
fejlesztésében. Ossze kivanjuk kapcsolni az informatikai
fejlesztéseket szerveztUnk digitalis képességeinek -
kompetencidinak - fejlesztésével.

Partneri egylttmukddéseink mélyitésében — bankbiztositas,
kiegészitd biztositasi termékek -is tovabb kivanunk Iépni, a kdzos
elénydk, célok, és érdekek mentén.

Novekedésink nem lehet sikeres nem versenyképes, a
szabalyozasi kérnyezetnek nem megfelel6 termékpalettaval, igy
a kovetkezé években sorra frissitjiUk majd termékeinket. 2025-
ben az UL biztositasokkal szembeni szabalyrendszer valtozasait
beépitjuk termékeinkbe.

2026-ban egy un. integralt beszamoloét jelenitink meg, melyben
biztositonk ESGC™ tevékenységeit, eredmeényeit, valamint a
pénzlgyi eredményeinket egyltt mutatjuk majd be. Az erre
vald felkészuléslink szervezeti, folyamati, elemzési képességeink
fejlesztését is jelenti, amelybdl hosszabb tavon szolgaltatasaink
bdéviulését reméljuk.

MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK
A KIEGESZIT® MEGJEGYZESEKKEL EGYEZOEN

Jelentés mérlegforduldnap utani esemény nem tortént a
Tarsasag életében.

TULAIDONOSI STRUKTURA,
RESZVENYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete

Tulajdonosok megnevezése

Részvény darabszam

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségld magan-
és jogi személyek, 2024. december 31-én a tulajdonosok szama
5 472.10 szazalék feletti, 58,73 szazalékos részesedéssel, 55.460.487
darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Alkusz.

ATarsasag kulonleges iranyitasi jogokat megtestesité, vagy egyéb
elsébbségi jogot biztositd részvényeket nem bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaldi részvényesi rendszer
altal elSirt iranyitasi mechanizmussal.

ATarsasag nem rendelkezik olyan, a kozte és vezetd tisztségviseldje,
illetve munkavallaldja kdzott étrejott megallapodassal, amely
kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezetd tisztségviseld
lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezet§ tisztségviseld
vagy a munkavallalé jogviszonyat jogellenesen megszuntetik,
vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt szinik meg.

Az alaptéke 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként harmincharom forint névértékd, névre szdolo,
LA" sorozatu torzsrészvénybdl all.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. alapszabalydban rogzitett,
részvényekre vonatkozd korlatozas vagy elidegenitési jog nincs.

FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott FelelSs Tarsasag-
iranyitasi Ajanlasok (Ajanlasok) célja olyan iranyelvek meg-
fogalmazasa, amelyek elésegitik, hogy a nyilvanosan mikoédé
részvénytarsasagok (kibocsatok) mikodésik soran megfeleljenek
a felel6sségteljes vallalatiranyitas nemzetkdzileg is elismert
szabdlyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja tovabba, hogy
a felel6s tarsasagiranyitas rendszere Magyarorszagon is atlathato

Tulajdoni hanyad Szavazati jog

Belfoldi maganszemélyek 28146 200 29,81% 29,81%
Belfoldi jogi személy 64 824153 68,65% 68,65%
Kulfoldi maganyszemély 64 549 0,07% 0,07%
Kulfoldi jogi személy 23153 0,02% 0,02%
Nominee, belfoldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 28 000 0,03% 0,03%
Nominee, kulfoldi jogi személy 176 722 0,19% 0,19%
Nem nevesithetd tétel 6 965 0,01% 0,01%
Bsszesen 94 428 260 100% 100%

(2024. december 31.)

A Tarsasag a részvénykdnyv vezetésével a KELER Kdzponti
Ertéktar Zrt.-t bizta meg. Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés
soran van olyan szamlavezetd, amely Ugyfeleinek tulajdondban
van CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot
a részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily médon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesitheté tétel”
megnevezéssel szerepelnek a részvénykdonyvben.

15. Az ide vonatkoz6 MNB ajanlast lasd: https:/Avww.mnb.hu/letoltes/9-2024-esg-ajanlas.pdf

és ellendrizhetd legyen, a kibocsatok irdnyitasara és mikodésére
vonatkozo informaciok nyilvanossa tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabalyozas kiegészitésének
tekintheték, amelyek megmutatjak, hogy egyes kibocsatok
mennyiben, illetve milyen eltérésekkel felelnek meg az
Ajanlasokban foglaltaknak.
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A Tarsasagnak a felelés vallalatiranyitasi gyakorlatanak értékelése
soran a vonatkozo jogszabalyokat is figyelembe kell vennitk. Az
Ajanlasok betartasa a jogszabalyoknak valé megfelelést, tovabba
az etikus, a sajat felel6sséget elétérbe helyezé magatartast és
Uzleti gyakorlatot is megkdveteli. A Tarsasag e helyutt kijelenti,
hogy az altala mUkodtetett felelds vallalatiranyitasi gyakorlat
mindenben megfelel a jelenleg hatalyos szabalyozdéi kornyezet
elvarasainak.

A hazai szabalyozas alapja a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013.
évi V. torvény (Ptk.), amelynek 3:289. § (1) bekezdése szerint a
nyilvdnosan mukddé részvénytdrsasag igazgatdsaga koteles
az éves rendes kozgyUllés elé terjeszteni a részvénytdrsasag
tarsasagiranyitasi gyakorlatat bemutato, az adott tézsde szerepldi
szamara eldirt médon elkészitett feleldés tarsasagiranyitasi
jelentését (Jelentés). A Tarsasag ezen kotelezettségének
folyamatdban eleget tesz.

A hivatkozott jogszabalyhely (2) bekezdése szerint a Jelentés
elfogadasardl a kozgyllés dont. A kdzgyllés hatarozatat és
az elfogadott Jelentést a Tarsasag kdzzéteszi a honlapjan,
valamint az egyéb hivatalos kézzétételi helyeken. A tézsdei
kibocsatoktdl — igy a Tarsasagtol is — elvart, hogy alkalmazzak
a BET altal megfogalmazott ajanlasokban foglaltakat, ehhez
kapcsoldddan pedig tajékoztatast kell adniuk arrdél, hogy milyen
mértékben kodvetik az abban foglaltakat. A Tarsasag adott Uzleti
évre vonatkozoé Jelentések transzparensen és az adott Uzleti év
vonatkozasaban visszakereshetéd mddon szerepelnek a Tarsasag
hivatalos honlapjan.

A Jelentés alapjat képezé (Ajanlasokat) a BET mellett miikodd
Felel&s Tarsasagiranyirasi Bizottsag elébb 2018. julius 23. napjan,
majd 2020. december 8-an jelentésen maodositotta. A moédositas
a javadalmazas kérdéskorét érintéen tortént, amelynek oka volt,
hogy a javadalmazasra vonatkozd és korabban az Ajanlasban
szereplé egyes elvarasok jogszabalyi szintre emelkedtek, igy a
Tarsasag e korben régziti azt is, hogy mikddtetett gyakorlata
mindenben megfelel a hosszu tavu részvényesi szerepvallalds
Osztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizaciés céld
modositasardl szold 2019. évi LXVII. torvény rendelkezéseinek.
A moddositott Ajanlasok részben valamennyi kibocsatd szamara
kotelezd jellegl ajanlasokat, részben pedig nem kotelezé jellegl
javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatdok a kotelezé jellegl
ajanlasoktdl és a nem kotelezd jellegl javaslatoktdl egyarant
eltérhetnek. Az ajanlasoktdl vald eltérés esetén a kibocsatok
kotelesek az eltérést a felelds tarsasagiranyitasi jelentésben
nyilvdnossagra hozni és megindokolni (,comply or explain”).
Ez lehetévé teszi a kibocsatdk szamara az agazati, illetve
vallalatspecifikus igények figyelembevételét. Ennek megfeleléen
adott esetben az ajanlasoktol eltérd kibocsatd is meg tud felelni
a felel6s vallalatiranyitas kovetelményeinek. Javaslatok esetén
a kibocsatdknak azt kell feltintetni, hogy alkalmazzak-e az
adott iranyelvet, vagy sem, és lehetéséguk van arra is, hogy a
javaslatoktol vald eltérést megindokoljak.
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A Tarsasagnak kétféle mdodon kell nyilatkoznia a felelbs
vallalatiranyitasi gyakorlataroél. A Tarsasagnak a kotelezéen
elkészitendd és az éves rendes kozgyllés elé terjesztendd
Jelentésében egyrészt pontos, atfogd és kdnnyen érthetd
modon kell beszamolniuk az adott Uzleti évben alkalmazott
felel&s tarsasagiranyitasi gyakorlatardl. Ennek soran ki kell térni
a tarsasagiranyitasi politikara, valamint az esetleges kulénleges
korilmeények ismertetésére az Ajanlasokban megjeldlt
szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:

Az igazgatdsag / igazgatotandcs mikodésének rovid ismertetése,
az igazgatosag / igazgatétanacs és a menedzsment kozti
felelésség és feladatmegosztas bemutatasa.

Az igazgatdsadg / igazgatdtanacs, a feligyeldbizottsag és a
menedzsment tagjainak bemutatasa (a testUleti tagok esetében
kitérve az egyes tagok fuggetlenségi statuszanak megadasara),
a bizottsagok felépitésének ismertetése.

Az igazgatdsag / igazgatdtandcs, fellgyel8bizottsdg és
bizottsdgok adott idészakban megtartott Ulései szamanak
ismertetése, a részvételi ardny megadasaval.

Az igazgatdsdg / igazgatdtanacs, fellgyeldbizottsag,
menedzsment munkadjanak, valamint az egyes tagok
értékelésekor figyelembe vett szempontok bemutatasa.
Utalds arra, hogy az adott id&szakban elvégzett értékelés
eredményezett-e valamilyen valtozast.

Beszamold az egyes bizottsdgok mukdodésérdl, kitérve a bizottsagi
tagok szakmai bemutatasara, a megtartott Ulések szamara és
a részvételi arany, valamint az Uléseken targyalt fontosabb
témak és a bizottsag altalanos mikddésének ismertetésére.
Az auditbizottsdg muUkddésének bemutatasanal ki kell térni
arra, ha az igazgatdsag / igazgatétanacs a bizottsag javaslataval
ellentétesen dontott valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatésag
/igazgatdtanacs indokaira). Célszer( utalni a tarsasag honlapjara,
ahol nyilvanossagra kell hozni a bizottsagokra delegalt feladatokat,
a tagok kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag honlapjan ezek az
informaciok nem taldlhatéak meg, akkor szerepeltetni kell ket
a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentésben.)

A belsé kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott idészaki
tevékenység értékelése. Beszamold a kockazatkezelési eljarasok
hatékonysagardl és eredményességérdl. (Informacié arrdl, hogy a
részvényesek hol tekinthetik meg az igazgatdsag / igazgatétanacs
belsé kontrollok mUkodésérdl szold jelentését.)

Informacidé arrél, hogy a koényvvizsgdld végzett-e olyan
tevékenységet, mely nem az auditdlassal kapcsolatos.

A tarsasag kozzétételi politikdjanak, bennfentes személyek
kereskedésével kapcsolatos politikajanak attekinté ismertetése.
Ezen elvaras kapcsan meg kivanjuk jegyezni, hogy a
Tarsasag honlapjan kdzzéteszi a piaci visszaélések kezelésére
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vonatkozo6 szabalyzatat, valamint a vezetdi feladatokat ellatd
személyekre vonatkozé kereskedési tilalmi idészakokat kulon
dokumentumban is.

A fenti ismertetésen tulmenden a felelés tarsasagiranyitasi
jelentés részletesen kitér az ajanlasban foglalt kérdések
megvalaszolasara, megjeldlve azon pontokat, amelyekben a
Tarsasag nem az ajanlott gyakorlatot folytatja, megjeldlve az
eltérés indokat, illetve azt a szandékot, hogy annak mikor és
hogyan kivan a jovében medgfelelni.

A részletes Jelentést a Tarsasag kulon dokumentumban terjeszti
a Kozgyllése elé és annak elfogadasa esetén haladéktalanul
és teljes terjedelmében kdzzéteszi azt a hivatalos kdzzétételi
helyeken, igy a BET honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank altal
mukddtetett kozzétételi helyen, valamint a Tarsasag sajat
honlapjan.

A Tarsasag a felelds tarsasagiranyitas — és igy a Jelentés — korébe
tartozoé jogszabalyi és szabalyozoi kotelezéseknek, elvarasoknak
és ajanlasoknak valé mind teljesebb — gyakorlatilag teljeskord
- megfelelés érdekében vezérigazgatd-helyettesi szinten
kompetencia-kdzpontot hozott |étre, amely célja a szertedagazd
szabalyozas dsszhangjanak, a Tarsasagra szabott “legjobb
gyakorlatok” kialakitdsanak megteremtése és fenntartasanak
biztositasa.

A Tarsasag e korben az irdnyitd és felvigyazasi funkciot betoltd
testUletek kialakitasaval és létszamanak dsszetételével, valamint
a munkaszervezet kulcsfontossagu poziciot betdltd személyeinek
kivalasztasaval kapcsolatban irdnyelveket alkalmaz. A kivalasztas
szempontrendszere transzparens, mindenki szamara
hozzaférhetd, a személyi kivalasztasi folyamatok, a kompetencidk,
azok esetleges valtozasa, az azoknak valé folyamatos
megfelelés, a szakmai alkalmassag és Uzleti megbizhatdsag
feltételrendszerének vald megfelelés dokumentaltan biztositott.
Az irdnyelvek — amelyek kitérnek a sokszinlséggel kapcsolatos
politikdk alkalmazasara is — a Tarsasdg honlapjan kozzétételre
kerulltek, azok felllvizsgalata és az azokban foglaltaknak valé

megfelelés biztositott, éves szinten felUlvizsgalatra kerul.

A Tarsasag Alapszabdlya rendezi a vezetd tisztségviselSk
kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly
modositasara vonatkozo szabalyokat. A kodzgyulés kizarélagos
hataskorébe tartozik — tobbek kdzott — az igazgatdsag és
felUgyelébizottsag tagjainak (tovabba a kdnywvizsgalénak) a
megvalasztdsa, visszahivasa és dijazasuk megallapitasa. A dontés
mindsitett tdbbséget igényel. A Tarsasagnal legalabb harom és
legfeljebb hét tagbdl alld igazgatdésag mikodik, amelynek tagjait
a kozgydlés valasztja meg, illetve hivja vissza. Az igazgatdsag
tagjainak felsoroldsat az Alapszabaly elvalaszthatatlan részét
képez6 2. sz. melléklete tartalmazza. A Tarsasagnal legaldbb
harom és legfeljebb tiz tagbdl all6 felligyelSbizottsdag mukodik,
amelynek tagjait a kdzgyUlés valasztja meg legfeljebb &t éves
id&tartamra, illetve hivja vissza. A felUgyelébizottsag tagjai — a
munkavallaléi képviseletet ellaté személyek kivételével — a
Tarsasaggal nem allhatnak munkaviszonyban. EIn6kot sajat tagjai
kozUl valaszt a felUgyeldbizottsag.

Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

Az Alapszabaly megallapitasa és mdodositasa szintén kozgyUlési
hatdskor kizardlagosan és szintén mindsitett tobbségi dontést
igényel. Az Alapszabaly szerint a kdzgyulés dont (VIII. Fejezet g,
h, i, j, k pontok):

g) a nyomdai Uton el&allitott részvény dematerializalt részvénnyé
torténd atalakitasarol,

h) az egyes részvény-sorozatokhoz fliz6dé jogok megvaltoztatasa,
illetve az egyes részvény-fajtak, osztalyok atalakitasa (amennyiben
tébb részvény-sorozat, fajta és/vagy osztaly kerul kibocsatasra);

i) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az atvaltoztathatd
vagy jegyzési jogot biztositd kdtvény kibocsatasardl,

j) dontés az alaptéke felemelésérdl (az alapszabaly szerinti
kivételekkel);

k) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptéke
leszallitasarol (mindsitett tobbség).

Az alaptdke felemelésére és leszallitdsara vonatkozd szabalyok az
Alapszabaly XlI. Fejezetében kerultek részletesen szabalyozasra.

i) a vezetd tisztségvisel6k hataskorét, kUldndsen a részvény-
kibocsatasra és visszavasarlasra vonatkozé jogkorlket,

A részvénykibocsatasra vonatkozd szabalyok Alapszabalyban
foglalt alapokra épuUlnek. A visszavasarlas - vagyis sajat
részvény vasarlasa a Ptk. szabalyai szerint lehetséges csak és
kizardlag. A Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V. tdérvény
(Ptk.) 3:223. § [Dontéshozatal a sajat részvény megszerzésérél]
(1) bekezdése értelmében a sajat részvény megszerzésének
feltétele, hogy a koézgyllés — a megszerezhetd részvények
fajtajanak, osztalyanak, szamanak, névértékének, visszterhes
megszerzés esetén az ellenérték legalacsonyabb és legmagasabb
o0sszegének meghatarozasa mellett — elézetesen felhatalmazza az
igazgatdsagot a sajat részvény megszerzésére. A felhatalmazas
tizennyolc hénapos idétartamra szdl.

A Szamviteli térvény 95/A. § és 95/B.§-ban eldirt kdozzétételek
részletes bemutatasat jelen pénzugyi kimutatasokkal egyutt
kozzétett Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.

FOGLALKOZTATAS POLITIKA

Minden vallalkozas, igy Tarsasagunk pénzlgyi beszamoldjaban,
megjelend gazdasagi teljesitmény, névekedés siker mogott
kollegaink allnak.

2024-ben mind a mennyiségi, mind a mindségi mutatdkban
elére léptlnk. Létszamunk 10 %-kal nétt — a 2023-as 188-as
zard létszamunk 2024-re 207-re nétt -, emellett a fluktuacié

megfelezédott, a dolgozoéi elégedettség nétt.

Nyilt részvénytarsasagként természetesen meg kell, és
meg is felelink a térvény adta feltételeknek. A Tarsasag
javadalmazasanak harom, mind a nyilvdnossag, mind pedig a
munkavallalok altal atlathaté szabalyozasi pillére a Tarsasag
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a) Javadalmazasi Politikdja az SRD tv. 2.§ (2) bekezdésében
meghatarozott személyi kor vonatkozasdban M

b) Igazgatdsaga altal elfogadott, a Tarsasag valamennyi
munkavallaléjara vonatkozo, altalanos teljesitményorientalt
javadalmazads meghatarozasanak elveit és szabalyait
tartalmazd szabalyzat,

c) a Tarsasag MRP Javadalmazasi Politikaja.

A javadalmazas szabalyozasan kivul meg kell emlitentink, hogy
az esélyegyenléség biztositasa és az emberi jogok védelme
érdekében a Tarsasdg a megfeleld szabalyzattal rendelkezik,
amelynek betartasa a foglalkoztataspolitika egyik fontos
eleme.

a Tarsasag kockazatkezelési szabalyzata rendelkezik a
visszaélések kezelésével és a csalasmegelbzéssel kapcsolatos
tevékenységrdél, a megfeleléségi politika alkalmazasa
pedig fontos eszkdze a korrupcid és a megvesztegetés elleni
kUzdelemnek.

a kornyezetvédelmi, szocidlis és irdnyitasi (ESG) keretrendszer
figyelembevétele kdzvetlenUl hat dolgozdéink munkavallaléi
szerepére. Harom kulcsterUletet jeloltink ki magunknak,
amellyel az emberkdzpontd munkahelyi kultdrara alapozva
kivanjuk munkakdzdsséglnket fejleszteni: (i) Munkavallalok
megtartasa, karrierfejlesztés (ii) Munkavallaldk oktatasa,
szemléletformalas (iii) Munkahelyi kultura

Tapasztalataink szerint 2024-ben némi valtozas volt tapasztalhaté
a munkahelyi megtartast - mint a kollegainkat érinté atfogo
programot - illetéen. Tovabbra is a rugalmassag az alapelvaras
a munkaltatéval szemben, ez Iényegében ,higiénias” faktorra
valtozott — azaz ez nem tudja ndvelni a dolgozdi elégedettséget
magat, azonban hidnya az elégedetlenséget igen -, ideértve
mind a munkaidé beosztast mind a bérezés piaci szinten
tartasat is. Feleré6sodott viszont a biztos jovékép, a karrierutak
megteremtésének, a tanulas, a szakmai ismeretek bévitésének
igénye. Az Uzleti stratégidjanak és lehetéségeinek fényében
a Biztositok munkatarsaik megtartdsa és foglalkoztatasi
kordlményeik javitasa érdekében az alabbi programokat
valdsitottak meg 2024 soran:
Szakmai fejlesztési tervek kidolgozasa és azok megvaldsitasa
Kollegaink szakmai tudasanak bévitésének céljaval
palydztunk a GINOP Plusz projekt keretében® mely
palydzatunkat pozitivan biraltak el, és az oktatasok négy
témakorben el is indultak
Elinditottunk egy ,otletpalydzat programot”, amelynek
révén a munkahelyi folyamatokban hatékonysagot jelentd
munkatarsi otleteket dijazzuk
Bevezetésre kerllt a fels6oktatdsi tevékenységek
tamogatasanak programja
Bevezetésre kerult egy torzsdolgozdi program, amellyel a
hosszabb ideje itt dolgozé kollegdinkat tamogatjuk
Rovid-
szUkséges teljesitménymutatdk kerultek kidolgozasra,

és hosszU tavu o6szténzék alkalmazasahoz

ezen mutatészamokat mérjuk, és alkalmazzuk a
teljesitményértékelések soran

Ugy véljuk fenti programok segitettek benninket, hogy a
fluktuacié csokkentésében: ezen mutatdt megfeleztik 2024-ben.

FLUKTUACIO ALAKULASA AZ ELMULT
HAROM EVBEN

Osszes alkalmazott szama 199 188 207

Tavozott alkalmazottak aranya

. . 28,1%
az osszes alkalmazotthoz képest

33,5% 15,5%

Hasonldan a 2023-as évhez, 2024-ben is dolgozdi elégedettségi
felmérésben kértUk a kollegdkat, osszak meg véleményuket
a CIG Pannodnia Csoport juttatasairdl, stratégidjarol,
Ugyfélkdézpontusagardl, vezetdirdl, a belsé egyuttmuikodés
mindségérdl. A felmérés célja nem pusztan az volt, hogy Ujra
képet kapjunk a jelenlegi helyzetrél, hanem hogy dssze tudjuk
hasonlitani a tavalyi eredményekhez, visszamérjuk magunkat
ebbdl a szempontbdl is, valamint megfelels célokat fogalmazzunk
meg magunknak 2025-re is annak érdekében, hogy segitstk
a dolgozdéi elégedettség megtartasat, sét novelését. Az
elégedettségiindex a tavalyi 7,2-es értékrdl 8,0-ra ndvekedett egy
1-10-es skalan. A felmérés elemzése és kiértékelése megtortént,
azok akciokka formalasa jelenleg is folyik. Lényegében minden
kérdésre pozitivabb valaszt kaptunk, mint egy éve. A legpozitivabb
valaszok véltozatlanul a CIG Panndnia Csoport munkahelyi
kozdsségével, a csapattal kapcsolatosak, a fejlesztendd tertletek
kdzul a belsé hatékonysag novelésével kapcsolatosan kaptuk a
legtobb észrevételt. Kollegaink leterheltségnek megoldasaval
kapcsolatosan sikerult elébbre IépnUnk — ez vildgosan latszik a
felmérés eredmeényébdl -, azonban még sok teendénk van ezen
a téren.

Juttatdsi rendszerinkdn — pontosabban annak teljesitménybérre
vonatkozd részén - kisebb valtoztatasokat, finomhangolast
hajtottunk végre ebben az évben. Azon szervezeti egységeknél,ahol
kozvetlen Ugyfélkapcsolata van kollegdinknak — ez az értékesitési
terulet, az operacids terulet, a vallalati vagyonbiztositasokeért,
valamint a gépjarmubiztositasokért felelds teruleteket — a havi
teljesitménybérezés rendszerét fenntartottuk. Az elé6zékben nem
emlitett szervezeti egységeknél — dsszefoglaldan: a kevesebb
kozvetlen Ugyfélkapcsolattal rendelkezé terlletek — azonban
kivezettUk a havi teljesitménybérezést, és a hosszabb tavu
Osztonzékre fektetjuk a hangsulyt 2024-tél.

Fontosnak véljuk a jové vezetSink képzését, ezért egy tdbb éves
vezetéfejlesztési programot inditottunk 11 kollegank szamara.
A program célja, hogy személyre szabottan tudjunk vezetdi
csapatunknak tdmogatast nyujtani. A tobb elembdl 4ll6 program
—a 360 fokos kérddivtdl a hiteles vezetéveé valashoz szUkséges
ismeretek, gyakorlatok lesajatitasaig — hosszabb idészakon
keresztUl tdmogatja kollegdinkat. Terveink szerint a modern
menedzsment gyakorlatok az k6zds munka egyre sikeresebbé
valasat, a belsé hatékonysag ndvelését tamogatja.

[1] @ hosszu tava részvényesi szerepvallalas Osztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios céld modositasarol szold 2019. évi LXVII. torvény
16. GINOP Plusz-3.21-21 ,A munkavallalok és vallalatok alkalmazkodoképességének és termelékenységének javitasa a munkaerd fejlesztésén keresztul” elnevezésli munkaerdpiaci program
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A 2023-ban megalapozott projektmunka megkdzelitést 2024-
ben a gyakorlatban fejlesztettUk tovabb, mely munka 2025-ben
is folytatédik. Elinditottuk Innovaciés projektink megvaloésitasi
fazisat, mely az agilis mddszertan gyakorlati megvaldsitasanak
elsajatitasaban segit.

VALLALATIRANYITASI NYILATKOZAT
(A SZAMVITELI TV 95/B §-A SZERINT)

Az a véllalkozo, amelynek atruhazhato értékpapirjait az Eurdpai
Gazdasagi Térség valamely allamanak szabdlyozott piacan
kereskedésre befogadtdk, Uzleti jelentésében vallalatiranyitasi
nyilatkozatot tesz kozzé.

A belsé ellenérzési és kockazatkezelési rendszer

PénzUgyi intézményként a Tarsasag stratégiai célkitlizéseinek
egyik pillére a prudencialis mikddés kereteinek fenntartdsa és
tovabbfejlesztése a fellgyeleti irdanymutatasoknak megfeleléen.
Ennek megfeleléen a Tarsasdg olyan kockazatkezelési és belsé
ellendrzési rendszert Uzemeltet, amely biztositja, hogy a Tarsasag
lgazgatdsaga és menedzsmentje valamennyi fontos informacid
alapjan hozza meg Uzleti dontéseit és fogadja el a Tarsasag
beszamoldjat. A Tarsasag kockazatkezelési és belsé ellendrzési
rendszere elklldnUlten muUkaodik

Belsé ellenérzési rendszer

Abelsé ellendrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett
ellenérzés, a vezetdi ellenbrzés, a vezetdi informacios rendszer és
a fuggetlen belsé ellendr. A belsé ellendr a Fellgyeldbizottsag
szakmai irdnyitasa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a fellgyeleti
ajanlassal a belsé ellendrzési szervezet iranyitasa keretében a
FelUgyel6bizottsag:

- elfogadja a belsé ellendérzési szervezeti egység éves
ellenérzési tervét;

- gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogo és
eredményes mUkodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel;

- legaldbb naptari negyedévente megtargyalja a belsé
ellendrzés altal készitett jelentéseket, és ellendrzi a szUkséges
intézkedések végrehajtasat;

- irdnyitja a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személy
tevékenységét;

- megallapitja a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személyek
|étszamat, ha a biztositd nem szervezi ki a belsé ellenbérzési
feladatkort;

- a belsé ellendrzési feladatkort ellatd személy, illetdleg a
belsé ellendrzési terulet altal végzett vizsgdalatok
megallapitdsai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és
intézkedéseket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellenérzi
ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat;

- szUkség esetén kllsé szakértd felkérésével segiti a belsé
ellenérzés munkdjat;

- javaslatot tesz a belsé ellenérzési szervezeti egység
létszamanak valtoztatasara.

Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz

A FellUgyelébizottsag az elézéekben meghatarozottakon kivul
jogosult a belsé ellenérzési rendszer valamennyi elemének
(folyamatba épitett, vezetdi ellendrzés, vezetdi informacids
rendszer) muUkddésérdl, tovabba a Tarsasag belsé védelmi
rendszerének egészérdl informacidkat, valamint jelentést kérni.
A Tarsasagnal az Audit Bizottsdg hataskorébe tartozik a belsd
ellenérzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak
figyelemmel kisérése a FelUgyel&bizottsdggal kialakitott
munkamegosztasnak megfeleléen.

A belsé ellenérzést a belsé ellenér végzi (a gazdasagi
tevékenység atfogod vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatld
kordlmeények és szabdlytalansagok feltarasa, intézkedés
kezdeményezése, a kockazatértékelés alapjan a jogszabalyokban
és a belsé utasitdsokban meghatarozott vizsgalatok, dgy, mint
célvizsgalatok, altaldnos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok
hasznositasarodl valé gondoskodas). A Tarsasag a belsé ellenérzés
szervezeti egység kapacitdsainak és létszamkeretének
meghatarozasanal figyelembe veszi a Tarsasag valamennyi
specifikaciodjat, mikodési elemét, piaci sulyat, belsé tagoltsagat.
Abelsé ellendr feladatat a Tarsasag SzMSz-ének V. C. 3. pontjaban
(Magatartasi kovetelmények) meghatarozottak szerint végzi.
Tevékenységének ellatdsa soran kizardlag a Tarsasag belsé
szabalyzatok szerinti valdés muikddésének, valamint a biztositasi
tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetdség
és a célszerliség szempontjabdl torténd vizsgalatara terjed ki, és
mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat vertikalis és horizontalis
vizsgalata nem azonos a jogszabalyi megfeleléség szempontjai
szerinti vizsgalatokkal.

Abelsé ellenér a Tarsasag altal a Fellgyelet részére adott jelentések
és adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is
legalabb negyedévente ellendrzi. A belsé ellendr jelentéseit
elészor mind a FelUgyel6bizottsag, majd a FelUgyelbbizottsag
Ulése utan az lgazgatdsag részére elérhetévé kell tenni (a részUkre
biztositott adatszobdba vald feltoltés utjan), és a felugyeleti
ellendérzés esetén azt magyar nyelven az ellenérzést végzék
rendelkezésére bocsatani. A belsé ellendr feletti munkaltatdi
jogokat kozvetlenll az elsé szamu vezetd gyakorolja.

A Tarsasag belsé ellenérzése rendelkezik a FelUugyel&bizottsag
altal elfogadott Belsé ellenérzési politikaval, az lgazgatdsag
altal elfogadott ellendérzési kézikdonyvvel, haroméves gorduld
munkatervvel. A belsé ellenérzés havonta kiséri figyelemmmel a
jelentéseiben megfogalmazott feladatok végrehajtasat.

Kockazatkezelési funkcio

A Tarsasag a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési
rendszert koteles muikodtetni. A Bit rendelkezéseinek vald
megfelelés alapjan 6nalld tisztségként kerult kialakitasra
a Vezetd Kockdazatkezeld, amely kdzvetlenll az SzMSz-ben
meghatarozottak szerinti vezérigazgatd iranyaba tartozik
jelentéstételi kotelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a
kockazatkezelési rendszer mikodtetésével kapcsolatos feladatok
ellatasara terjed ki.
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A vezetd feladatkore az alabbi terlletekre terjed ki:

- a Tarsasag kockazati stratégiajanak kialakitasa érdekében
komplex, a mUkodési, projekt, és gazdasagi blndzés
megelézésének terlletein felmerulé kockazatok felmérése,
folyamatos figyelemmel kisérésére és csokkentésére
alkalmas Kockazatkezelési Rendszer bevezetése és
mukodtetése;

- a kockazatcsokkentd eljarasi rendek kialakitasa, a
végrehajtas monitorozasa és az eredmények utankoévetése
a Kockazatkezelési Vezetd irdnyitasa ald tartozik;

- a kockazatkezelési rendszer onértékelésen, adatok
mérésén és rendszeres elemzésén, illetve szakértdi
vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen dokumentalt
feladatkezelést valésit meg, a kockazatok csdkkentésének
primer eredményén tdl a Biztositd Uzleti dontéseiben a
kockdazati tudatossagot noveli;

- alairdsaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatd
személy altal készitett szamitasokat, értékeléseket és
jelentéseket;

- a rendszer muikodtetésébdl adddo feladatok ellatasa,
partnerkockazatok menedzselése, a Tarsasag ugyfeleinek
pénzUgyi kockazatelemzése;

- a tarsasag kockazati teruletein a kockazati szinteket a
Kockazatkezelési Bizottsag sztenderd kockdazati dnértékelési
megbeszélésen felméri, melynek eredménye az Ilgazgatdsag
részére is bemutatasra kerul. A biztositd kétszintl felmérést
alkalmaz, a Tarsasag vezetdivel tartando altaldnos felmérés
a (high level assessment) eredménye hatdrozza meg azon
részterUletek sorat, ahol klén tematikus felmérés is készul,

- aKockazatkezelés valamennyi hataskorébe tartozd kockazati
terUleten mérési pontokat hatdroz meg a kockazati szintek
meghatarozasara (key risks indicators), a mért eredményekrél
az érintett Uzleti teruletek havi riportot készitenek;

- a mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hatd
kUlsé kérulményeket a vezetd kockazatkezeld értékeli és
megallapitasait negyedéves riportban jelzi a Kockazatkezelési
Bizottsag, féléves riportban az lgazgatdésag részére a
Kockazatkezelés monitorozza az egyes fokozott kockazatot
jelenté munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat
vezetSi megallapitasban rogziti. Ezen megallapitasokbol
eredé feladatok elvégzésére a Biztosito felelds feladatgazdat
jelol ki (risk owner, person to act) és a feladat végrehajtasara
hataridét tlz. A felmerUlt kockazatokat és a csokkentésukkel
kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés dsszefoglald
nyilvantartasban kdveti nyomon, az esetleges elmaradasokrol
a vezetést tajékoztatja.

Az iranyitasért felel6s testuletek és szereplik a beszamolé
elfogadasaban

A Tarsasag irdnyitasi modelljében a Ptk-ban és a Bit-ben
meghatarozott iranyitd és ellenérzé szervek mukddnek:
Kdzgydllés, Fellugyelbbizottsag, Audit Bizottsag és lgazgatdsag.
Ezeken a forumokon a dontések szavazassal torténnek, fontos
tehat, hogy a déntéshozasban résztvevék teljes mértékben
tisztdban legyenek a dontéseikhez kapcsoldédd potencidlis
elényokkel és azok kockazataival.

ATarsasag irdnyitasi rendszere Ugy kerult kialakitasra, hogy a fent
megnevezett iranyitd testuletek a felsévezetéssel és a Biztositd
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mas kiemelten fontos feladatkort ellaté személyeivel folyamatosan
egyuttmukodnek, proaktiv moédon informalddnak és szUkség
esetén dontéseikben a kockazatokra megfeleléen reagdlnak.

A Tarsasag irdnyitasi rendszerét és a védelmi vonalait ugy
alakitotta ki, hogy a kiemelten fontos feladatkdroket - dgymint
kockazatkezelési, megfelelési (compliance), belsé ellen&rzési
és aktuariusi feladatkoér, szamviteli rendért felelés vezetd — a
Szervezeti és MUkddési Szabalyzataban kuldn is megjeleniti.
Ezek a funkcidk kdzvetlen kapcsolatban alinak az ket irdnyitd
testUletekkel azaltal, hogy rendszeres beszamoldk formajaban
tdjékoztatjak &ket a biztositdé mukodésérdl. A Biztositd a
kiemelten fontos feladatkdérdok folyamatos ellatasardl oly
maodon is gondoskodik, hogy e munkavallalok munkaerdéforras
szempontjabodl is kulcspozicidot betdltének mindsulnek, a
feladatkort betoltd vezetd személyek felmondasi ideje hosszabb.
A beszamolodt a vezetd aktuarius, a szamviteli rendért felelds
vezetd valamint a vezérigazgato elfogadasa és jovahagyasa utan
terjesztjuk a kulonbdzé testUletek elé annak elfogaddsa érdekében.

Az aldbbiakban felsorolt testuletek kdzvetlenul részt vesznek
a beszamolodkészités folyamataban: Felugyeld Bizottsag, Audit
Bizottsag, lgazgatdsag, Kozgyllés. A beszamold végsé elfogaddsa
a KozgyUllés hataskaore, és a fUggetlen konywvizsgald jelentése
alapjan torténik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ IRANYITASI
RENDSZERROL

A Tarsasdg mukodése sordn maradéktalanul betartja a ra
vonatkozod jogszabalyi eldirdsokat, a Magyar Nemzeti Bank
rendelkezéseiben, valamint a BET szabalyzataiban és foglaltakat.
A Tarsasag szervezeti felépitését és miikoddési elveit a mindenkor
hatalyos Alapszabalya tartalmazza.

Vezeté testiletek

lgazgatésag

A Tarsasdg Ugyvezetd szerve az lgazgatdsag, kdtelessége a
Tarsasdg szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét
a hatdlyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, kdzgyUllési
hatarozatok, valamint az igazgatdésag Ugyrendje hatarozza
meg. Az igazgatdsag Ugyrendjét maga hatdrozza meg és az
igazgatdsagi tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja
el. Az Ugyrend tartalmazza tobbek kdzott az igazgatdsag
mUkodését érinté kérdéseket, az Igazgatdsag felépitését, az
egyes Ulések és az arrdl készitendd jegyz&kdnyvek kotelezd
tartalmi elemeit. A Tarsasdg az igazgatdsag Ugyrendjét teljes
terjedelemben nyilvdnossagra hozza, az a Tarsasdg honlapjan
barki szamara megismerhetd. A Tarsasagnal legalabb harom
és legfeljebb hét tagbdl all6 igazgatdésag muikodik, amelynek
tagjait a kdzgyUlés valasztja meg legfeljebb 6t éves id6tartamra,
illetve hivja vissza. Az Igazgatdsag a testlleti tagok — igy az
igazgatdsag tagjainak — kivalasztasaval kapocslatos feladatok
el6készitését a Javadalmazasi és Jeldlé Bizottsagra bizza, amely
testllet az ajanlasait az Igazgatdsag részére javaslat formajaban
teszi meg. A javaslatot az lgazgatésagi elbterjesztés minden
esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag
honlapjan szintén teljes egészében kdzzétett testllet kivalasztasi
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iranyelvek szabalyaira is”. Az igazgatdsag tagjaira vonatkoznak
biztositasi tevékenységrdél szold 2014. évi LXXXVIII. torvény
(tovabbiakban: Bit.) vezetd allasu személyekre meghatarozott
feltételek és elSirasok.

Az lgazgatésag tagjai:
Elndke: dr. Bogdanffy Péter (2023.01.16-tdl)
Tagok: dr. Fedak Istvan Janos
Odorné Angyal Zsuzsanna
(2023.08.10 —2024.02.02-ig)

dr. Daké Gabor Miklés

Fellugyelébizottsag

A Bit-ben meghatarozottakkal dsszhangban a Felugyel&bizottsag
irdnyitja a belsé ellenérzési szervezetet, valamint a belsé ellenérzés
altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat és
javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legaldbb harom és legfeljebb tiz tagbdl alld
FelUugyel6bizottsag mukodik, amelynek elndkét és tagjait is a
kozgyllés valasztja meg legfeljebb 6t éves id&tartamra, illetve
hivja vissza.

A Tarsasagnal a testuleti tagok — igy a FelUgyelébizottsag
tagjainak — kivalasztasaval kapcsolatos feladatok el6készitését
a Javadalmazasi és Jelolé Bizottsag végzi, amely testulet az
ajanlasait az Ilgazgatdsag részére javaslat formajaban teszi
meg. A javaslatot az Igazgatdsagi elSterjesztés minden esetben
tartalmazza. A javaslatok figyelemmmel vannak a Tarsasag
honlapjan szintén teljes egészében kozzétett testulet kivalasztasi
iranyelvek szabalyaira is189. A FelUgyel&bizottsag az ugyrendjét
maga allapitja meg, amelyet a Tarsasag kozgyullése hagy jéva.
A FellUgyel6bizottsdg uUgyrendje teljes terjedelmében
hozzaférheté a Tarsasdg honlapjan.”

A FellUgyel&bizottsag tagjai:
Tima Janos

Vada Erika
Ginzer Ildiké

Elnoke:
Tagok:

Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag a Tarsasag FelUgyelébizottsaganak munkajat
segitd véleményezd, értékeld és javaslattevd feladatokat ellatd
testUlet. A bizottsag hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a Tarsasag
Alapszabalya, a kozgyulési hatarozatok, valamint az Ugyrendje
hatarozza meg. Az Audit Bizottsag Ugyrendje a Tarsasag hivatalos
honlapjan teljes terjedelmében, korlatozas nélkul hozzaférhetd
és megtekinthet8.2°

17. https;/Avww.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
18. https:/;mwww.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
19. https://mww.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
20. https/mww.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Audit bizottsdg mukodik,
amelynek tagjait a Kozgyulés a FellUgyelébizottsag fuggetlen
tagjai kdzul valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai kozé tartozik:

- aszamviteli torvény szerinti beszamold véleményezése;

- aszamviteli térvény szerinti beszamold kdnyvvizsgalatdnak
nyomon kovetése;

- javaslattétel a konyvvizsgald személyére és dijazasara; a
kdénywizsgaldval megkotendd szerzédés eldkészitése;

- a koénywvizsgaldval szembeni szakmai kovetelmények
és Osszeférhetetlenségi elSirasok érvényre juttatasanak
figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaldval vald egyutt-
mUkodéssel kapcsolatos teenddk ellatasa,

- akdnywvizsgald altal a szamviteli tdrvény szerinti beszamold
koénywvizsgalatan kivil a részvénytarsasag részére nyudjtott
egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint —

- szUkség esetén - a FelUgyeldbizottsag szamara intézkedések
megtételére vald javaslattétel.

A Biztositd Audit Bizottsaga latja el a CIG Panndnia Elsé
Magyar Altalanos Biztosité Zrt. Audit Bizottsagi feladatait is.
Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021. majus ho
1. napjatdl kezdddé hatallyal - tiszteletdijban nem részesulnek.

Tovabba az Audit Bizottsag feladata
- apénzugyi beszamoldsi rendszer mikdodésének értékelése
és javaslattétel a szUkséges intézkedések megtételére;
- a FellUgyelbébizottsdg munkajanak segitése a pénzugyi
beszamolasi rendszer megfeleld ellendrzése érdekében, és
rendszer

- a belsé ellenérzési és kockazatkezelési

hatékonysagdnak a figyelemmmel kisérése.

Az Audit Bizottsag jellemz&en negyedévente Ulést tart és az
Uléseken hozott hatarozatairdl tajékoztatja a munkajat értékeld
fellgyelé bizottsagot. Eves munkajardl beszamolot készit,
amit a Fellgyelé bizottsdag megtargyal. Az éves kdzgyllést
megel&zéen az Audit Bizottsag kialakitja az éves beszamoldval
kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazgatésaga
és FelUgyel&bizottsaga részére. A bizottsag feladat- és felelésségi
koreit sajat Ugyrendjében hatarozta meg.

Az Auditbizottsag tagjai:
Vada Erika

Tima Janos
Ginzer Ildikd

Elnoke:

Tagok:

Az egyes bizottsagok, testliletek miikodésérél

A Tarsasag lgazgatdsaga altal [étrehozott, a vezetési funkcidkat
segité allando bizottsagok:
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Vezetdi Bizottsag Operativ Vezetdi Megbeszélés (OVM)

Az Operativ Vezetdi Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag
operativ szintl dontéshozatalt tdmogato testllete. A bizottsagnak
dontési jogkore nincs, az altala megtargyalt kérdésekben, egy
személyben a Vezérigazgatd dont a Tarsasag Szervezeti és
MUkodési Szabalyzataban foglaltak szerint.

Az OVM fészabaly szerint hetente tartott Ulések keretében
torténik. Feladata az operativ vezetés, az informacidéaramlas
folyamatos biztositasa, tovabba az igazgatdsagi hataskorbe
tartozd Ugyekben a dontések elbkészitése, Utemezése,
meghatarozasa. Feladata tovabba az igazgatdsagi hataskorbe
nem tartozd alabbi Ugytipusokban valé dontések megyvitatasa:

- olyan feladat meghatarozas, amely az éves koltségtervben
szereplé kiadasok ndvekedésével jar;

- projekt inditasa, nyomon kovetése és megszlntetése,
projekt allasardl valé beszamoldk megtargyalasa, irdnyok
meghatarozasa;

- kockdzatkezelési rendszer stratégiai irdnyainak

meghatarozasa, ellenérzése;

- Uj termék bevezetésének elékészitése, bevezetése;

- tObb szervezeti egységet érintd feladatok meghatarozasa,
a szervezeti egységek koordinacidéjanak kialakitasa;

- eszkdzalapok bevezetésével és megszintetésével
kapcsolatos stratégiai dontések;

- felugyeleti bejelentést vagy engedélyezést igényld
tevékenység megkezdése, megszlintetése, itt az ezzel
kapcsolatos Utemezés és operativ feladatok meghatarozasa,

- egyéb Ugyek, amelyekben a Vezérigazgatd a tobbi vezetd

egyetértését, vélemeényét igényli vagy kéri.

Az OVM allandé tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgato-
helyettesek (egyUttesen: Menedzsment). Amennyiben az
Igazgatdsag elndke és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos
Biztositd Zrt. lgazgatdsaganak elndke a menedzsmenttdl
fuggetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), Ugy az
értekezlet allandd meghivottja az lgazgatésag elndke. A Belsé
ellendérzési vezetd és a Megfeleléségi (compliance) vezetd
az értekezleten tanacskozasi joggal vehetnek részt elézetes
jelzésuk alapjan, illetéleg felkérés esetén. Amennyiben az OVM a
kockazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozd napirendi pontot
targyal, gy az Ulés résztvevdje a Vezetd kockazatkezeld is.

Az OVM allandé napirendi pontja a Menedzsment tagjainak
beszamoldja a folyamatban 1évé, feladat- és hataskdrlkbe tartozo,
és/vagy kiemelten kezelendd Ugyek (projektek), a hatésagi
kapcsolattartasbol fakado feladatok stb. allasardl.

A Vezérigazgatd vagy az lgazgatdsag elndke az értekezletet
kibdvitheti az egyes szakterlletek vezetdivel, illetve egyéb eseti
(szakértdi szintl) meghivottakkal.

Az OVM - eleget téve és kiemelt szinten kezelve - a
kockazatkezelési rendszer muikodtetése kapcsan az egyedi és
Osszesitett kockazatok és kockazati kdlcsdnhatasok folyamatos
azonositasaval, mérésével, nyomon kdvetésével, kezelésével

21. a Nyilvanossagra Hozatali Szabalyzatban meghatarozott fogalom
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kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a
kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer
megtargyalja a Kockazatkezelési Bizottsag elbterjesztéseit és
hatarozatait is.

Adatmindsité Bizottsag

A Tarsasag adatmindsitését fészabaly szerint a Tarsasag
Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleléségért felelds
vezérigazgato-helyettese végzi, aki az SzMSz-ben meghatarozott
esetekben a Tarsasdg adatmindsitését végzd ad hoc bizottsaganak
dontése szerint jar el. Az adatmindsités feltétele a vezetd jogasz
egyetértése.

Amennyiben az adatmindsitést az
- azlgazgatdsag hatarozataval elrendeli,
- vezérigazgato kéri, illetéleg
- azadatmindsitésért felelds vezérigazgatd-helyettes Ugy itéli
meg, hogy az adatmindsités
tobb egymassal konkuradld terulet feladatkdrét érinti, vagy
annak kapcsan
a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzugyi
helyzetével kapcsolatos kiemelt adat megitélése
szUkséges,
az adott adatot, adatkort erre a célra 6sszehivott bizottsdgnak
(Adatmindsité Bizottsag) kell mindsitenie.

Az Adatmindsité Bizottsag a Vezérigazgatobol, a Befektetdi
kapcsolatokért felelés személybdl, a Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgatd-helyettesbdl,
valamint a Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-helyettesbdl
allé ad hoc testllet, amely on-line eszk6zok alkalmazasaval,
formakényszer nélkll mUkodtethetd. Az Adatmindsitéd Bizottsdgot
a Tarsasagiranyitdsért és a prudencialis megfeleléségért
felelds vezérigazgatd-helyettes hivja Ossze, és feladata annak
megallapitasa, hogy kétség esetén egy adott informacid/adat
tartalmanal fogva Szabalyozott Informaciénak? mindsul-e.

Az Adatmindsité Bizottsag az adott adat vagy informacié
jellegétdl fuggden haladéktalanul, de a lehetd legrovidebb idén
belUl - kulon kiemelten figyelve és betartva a vonatkozé dgazati
jogszabalyok kozzétételre vonatkozéan megszabott id&beli
korlatait és kereteit — elvégzi annak mindsitését és a mindsités
eredmeényérél az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja,
illetve a jogszabalyi feltételek megléte esetén kezdeményezi az
informacié kozzétételét.

Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érinté dontés elékészitd, és
dontéshozd testulete az Informatikai Bizottsdg, amely a Tarsasag
SzMSz-ében nem nevesitett ad hoc testllet, a rendelkezésre
allé IT eréforrasok elosztasanak terepe, [ényegében az Operativ
Vezetdi Megbeszélés keretébe illeszkedd albizottsag, amely
az Informatikai igazgatd személyén keresztll rendszeresen
beszadmol a Tarsasdg lgazgatdésaga szamara. A szakterulet
vezetése igy beszamol az el6zé beszamold 6ta elteltidészakral,
folyamatban lévé Ugyekrdl.
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Projekt Iranyitasi lgazgatésag

A Tarsasagon és a cégcsoporton bellli projektek inditasardl,
lezarasardl, ledllitasardl, felfUggesztésérdl dontd és a projektek
eredményeit elbirdlé ad hoc, u.n. projekt bizottsagok helyett a
Szervezeti és MUkodési Szabalyzat 2023. februar 1-tél |étrehozta a
Projekt Iranyitasi lgazgatdsagot, mely kozvetlenll a vezérigazgatd
iranyitasa ala tartozik. Feladataként kerult meghatarozasra:

- az adott projekt munkaigényének, human er&forras
igényének meghatarozasa, a szikséges kompetenciak és-
az adott (bevont) szakterulletek vezetdivel valdé egyeztetést
kovetben és egyetértésben a projekttagok kijeldlése,

- az adott és a projektben érintett szervezeti egységek
delegalt/kijeldlt munkavallaléi delegalasat kévetden az
Igazgatdsag, a vezérigazgatd, és/vagy a Menedzsment altal
meghatarozott, a Tarsasag stratégidjaba illeszkedd egyedi
projektek irdnyitasa, koordinalasa,

a folyamatban 1évé projektek kapcsan beszamolasi kotelezettség
a vezérigazgatd és az igazgatdsag iranyaba a projekt elején
rogzitett formaban, meghatdrozott moédon és idészakok szerint.

Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag

Az Alapité altal mUkodtetett Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag
—amennyiben ez relevanciaval bir — az EMABIT vonatkozasaban
is dontés-el6készitd javaslatot fogalmaz meg az lgazgatdsag,
az Alapitd szamara a Tarsasag egészét, illetve egyes kiemelt
munkakdrt betdlté munkavallaldit érintd teljesitménydsztonzé
és javadalmazasi politikajanak kialakitasara, valamint véleményezi
a meghatarozott — feladatainak kérében felsorolt - munkakdrben
lévé munkavallalok munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jelolé Bizottsag feladatai:

- aTarsasag Vezérigazgatdjaval kapcsolatban javaslatot készit
az lgazgatdsag részére a vezérigazgatd megvalasztasara,
szerzédésének modositasara és javadalmazasi csomagjanak
megallapitasara, az 6sztdnzdinek mdodositasara;

- megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a
Vezérigazgato-helyettesek és meghatarozott kulcspoziciot
betdlté munkavallaldk (kUldonosen a belsé kontroll funkcidt
betolté személyek, igy a Belsé ellenbrzési vezetd,
Medfeleléségi vezetd, Vezetd kockazatkezeld, Vezetd jogadsz)
munkaviszonya |étesitésére, moddositasara és

megszuntetésére vonatkozo, tovabba javadalmazasi

csomagja oOsszetevdinek, dsszegének és modositasanak
megallapitasara tett javaslatat;

- évente javaslatot tesz az lgazgatdsag szamara az éves
0sztdénzék modositasara, illetve ezek teljesitésének
értékelésére;

- javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivul esé) nem
felsé vezetdk érdekeltségi és javadalmazasi politikajanak

megallapitasara.

Kockazatkezelési Bizottsag

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag muikodik. Kockazat-
kezelési Bizottsag elsédleges feladata, hogy segitse és tdmogassa
a Tarsasdg menedzsmentjét abban, hogy kockazatkezelési
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tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak,
a Tarsasag alapszabalyanak és a belsé szabalyzatoknak
megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockazatkezelési
Bizottsag rendszeres jelleggel, valamint szUkség szerint attekinti,
fellUlvizsgalja és elemzi a Tarsasag kockazatkezelési tevékenységét,
amelyrdl jelentést készit és a tapasztaltak alapjan ajanlasokat
fogalmaz meg az lgazgatdsag szamara.

A Kockazatkezelési Bizottsdg a kockdazatkezelési vezetdbdl,
a tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfelelésért felelés
vezérigazgatd-helyettesbdl, a pénzlgyi vezérigazgatd-
helyettesbdl, a belsé ellendrzési vezetdbdl, a vezetd jogaszbadl, a
megfeleléségi vezetSbdl és a vezetd aktuariusbdl all. Eseti tagjai
- napirendtdl fuggden - a pénzlgyi igazgatd, az IT igazgatd, az
informatikai biztonsagi felel&s, a karrendezési terulet vezetdje,
illetve minden olyan a Szervezeti és MUkodési Szabalyzat szerint
megjeldlt szakterlletet képviselé munkavallald, akit az adott
napirend megvitatasa céljabdl indokolt meghivni.

A Tarsasag felsé vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezetdi — a mar felsorolt kUlsé igazgatdsagi,
felUgyelébizottsagi tagokon kivul, akiknek a szakértelme és
tapasztalata a Tarsasag sikeres mikddéséhez meghatarozéan
hozzajarul.:

Els6 szamu vezetd, vezérigazgatd:  dr. Fedak Istvan Janos

PénzUgyi vezérigazgatd-helyettes: Szlcs Arpad

Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségértfelelds
vezérigazgato-helyettes: dr. Daké Gabor Miklés
Ertékesitési
vezérigazgato-helyettes: Kérosi Zoltan
Lakossagi lUzletag
vezérigazgato-helyettes: Koéka Antal
Jogi és Uzlettdmogatasi
vezérigazgato-helyettes: dr. Kozma David

Szamviteli rendért felelés vezeté:  Toth Alexandra
Vezetd jogasz és
adatvédelmi tisztviseld: dr. Kozma David

Vezetd aktuarius: Szabd Géza

Aktuariusi feladatkort ellatd személy: Marton Melinda
Varga Gabor
Vezetd kockazatkezeld és
Kozma Norbert
(2024. szeptember 13-ig)
Veitz Gabor
(2024. december 12-t6l)

kockazatkezelésért felelés személy:
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Belsé ellendrzési vezetd: dr. Marczi Erika
Megfeleléségi (compliance) vezetd: dr. Déri Katalin
Fogyasztévédelmi felelds: dr. Kozma David

Vezetd orvos:

(2024.01.01-t8))

dr. Halasz Katalin

Befektetdi kapcsolattartd: dr. Daké Gabor Miklés

(2024. szeptember 30-ig)
dr. Sdpi Szulamit
(2024. oktodber 1-t6l)

ATarsasag lgazgatdsaga a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsagnak

(Bizottsag) az irdnyitasi és felvigyazasi funkciot betoltd

testlletek (TestUletek) kialakitasaval és Osszetételével, illetve a

munkaszervezet kulcsfontossagu pozicidt betdltd személyeinek

kivalasztasaval kapcsolatos ajanlasa alapjan elfogadott irdnyelvet

(Irdnyelv) a Bizottsag észrevételei szerint atdolgozta és 26/2022.

03. 09. CIG Panndnia Eletbiztositd Igazgatdsagi Hatarozataval

elfogadta és hatalyba léptette. Az iranyelvben foglaltak

0sszhangban allnak a pénzugyi szervezetek mukddésének

eurdpai kereteit meghatarozé eléirasokkal.

A testlletek 6sszetételének kialakitasaval kapcsolatos

szempontok
1.

Az lgazgatdsag a TestUletek Osszetételét ugy alakitja ki,

hogy abban az EIOPA altal kibocsatott irdanymutatasban

szerepld kategodridkhoz tartozd kompetencidk egyes

tagoknal megallapithatdéak legyenek. Az Osszetétel

biztositani hivatott a testuleti tagok kollektiv alkalmassagat,

melynek szerves része a tag egyéni, elvart kompetenciaja.

a. Elvart kompetencidk

iii.
iv.

V.

- biztositas és pénzugyi piacok

- Uzleti stratégia és Uzleti modell

- irdnyitasi rendszer

- pénzUgyi és aktuariusi elemzés

- szabalyozasi keret és kovetelmények

b. Szakmai és végzettségi kdvetelmények:

figyelembe kell venni a Bit-nek az Ugyvezeték
engedélyeztetésével kapcsolatos szakmai
elvarasait. EQyéb végzettségi kdvetelményeket
ajeloltekkel kapcsolatban az Igazgatésag nem
tamaszt;

c. Azigazgatdsagi tagok kivalasztasa:

indokolt, hogy a személyi javaslattételre
jogosultakjeleniranyelvekfigyelembevételével
tegyék meg javaslataikat, illetve csak
e kovetelményeknek megfeleld részvényesi
javaslatot tdmogassanak. A javaslattétel
irdsban torténhet az elvart kompetenciak
bemutatasaval, valamint a szakmai énéletrajz
egyidejl csatolasaval;

d. A Kkivalasztas és az utddlas tervezése soran az alabbi

szempontok szem el&tt tartasa indokolt:

a testlletek elnokének és egyes tagjainak
szUkséges képzettségét, képességeit és
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kompetenciait oly modédon indokolt
meghatarozni, hogy a testllet egésze
tekintetében biztositott legyen a megfelelé
szakértelem és gyakorlat rendelkezésre allasa

ii. ha lehetéség van arra, hogy ugyanazon
személy tdbb testlletnek is tagja legyen, tdbb
pozicioét toltsdn be,

iii. a kulonbdzé funkcidk ellatasa ne jelenthessen
érdekkonfliktust, illetéleg minimalizalasra
kerUljenek az abbdl fakadd negativ hatasok,

iv. az agazati jogszabalyokban meghatarozott,
az engedélyezés feltételeként megadott
szempontokon tulmendéen mérlegelésre
keruljon a jeldlt jo Uzleti hirneve (az
erkdlcsi bizonyitvany meglétén tuli
szempontok alapjan is), a szervezetben
betdltendd szerepére vald alkalmassaga (a
szakképzettséget igazold dokumentumok
mellett tdbbek kdzdtt az emberi kvalitasok,
a korabbi munkahelyen szerzett gyakorlati
tapasztalatok, vezetdi képességek, stb.), a
funkcié ellatasara rendelkezésre allo
idékapacitasa, tovabba varhatd azonosulasa
a szervezeti értékekkel, értékrenddel.

V. jogszabaly eltéré - megengedd - elbirdsa
mellett is torekedni szUkséges arra, hogy
a tagok mandatuma ne legyen hatarozatlan
idére szold és hatarozott idére szolo
mandatum esetén az Ujra kinevezésre csak
akkor kerllhessen sor, ha az intézmény
a tag megelézé idészakban folytatott
tevékenységét kell6 gondossaggal értékelte
és az elvarasokkal megegyezének taldlta,

Vi. tébb tag mandatumanak egyszerre torténd
lejarata mUkddési kockazatot jelenthet,
melynek kezelésérél a pénzlgyi szervezetnek
gondoskodnia szUkséges.

2. A kivalasztas soran mérlegeli és a miUkodés alatt vissza-
meéréssel biztositja az Igazgatésag, hogy a testuleti tagjeldlt
megfelel-e az alabbi elvarasoknak:

a. tevékenysége soran a legmagasabb szakmai
hozzaértéssel, kell6 gondossaggal, aktiv
modon jar-efjart-e

b. képes-e/képes volt-e a fiuggetlen, objektiv és
megalapozott dontéshozatalra, fellépésre,

C. mas feladataira, megbizatasara is tekintettel
megfeleld id6t tud-e/tudott-e szentelni a
funkcié ellatasanak

3. A jeloltek feleléssége, hogy elvallaljak-e a tagsagot, s hogy
megismerjék a tisztséggel jaré kotelezettséget és
feladatokat. A TestUletek tagjai megfeleld idét és energiat
kell, hogy forditsanak a tisztségUkbdl adddd feladataik
ellatasara. A testlleti tag feleléssége, hogy a tovabbi
funkcidk, jelolések elvallalasanal felmérje, eleget tud-e tenni
a mar betoltott testuleti tagként jelentkezd feladatainak.
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4. Az |lgazgatosag gondoskodik arrdl, hogy a Tarsasag az

ujonnan megvalasztott, nem-operativ testlleti tagok
biztositott
tajékoztatds, mely sordn a tagok megismerhetik a tarsasag

szamara legyen személyre szabott

felépitését, mikddését, Uzleti modelljét, kockazati profiljat,

tarsasagiranyitasi rendszerét, illetve a testlleti tagként

jelentkezd feladatokat (2005/162/EK 11.3.). A Tarsasag ennek

érdekében biztositja adltaldnos és testre szabott tajékoztatas

lehetdségét, valamint a szUkséges képzéseken vald részvétel

lehetéségét2. A tajékoztatasra/képzésre a megvalasztast/

kinevezést kovetd legkésébb 30 napon belll kell
megtorténnie.

5. Az lgazgatdsag a testuleti tagok kivalasztasaval kapcsolatos
feladatok elékészitését a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsagra
bizza, amely testulet az ajanldsait az lgazgatésag részére
javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az lgazgatdsagi
elbterjesztés minden esetben tartalmazza. A Bizottsag
legfébb feladata az igazgatésagon keresztul a részvényesek
részére megalapozott és objektiv javaslatokat tenni a
TestUleti tagsagra valo jeldléseknél (kinevezés, visszahivas). A
bizottsag muUkodésének célja, hogy a Testllet tagjai
megfelelé képzettséggel és szakmai tapasztalattal
rendelkezzenek ahhoz, hogy feladatukat a részvényesek
érdekei szerint el tudjak latni.

6. Aszemélyivaltozasok elékészitésének része a kiemelkedden
teljesité munkatarsak kivalasztasa, és tarsasagon beldli
karrierjuk megtervezése is.

7. A Bizottsag a fentiek érdekében az egyes jeldltek
alkalmassaganak elbiralasanal nem csak az uzleti és
szemeélyes kapcsolatokat veszi figyelembe, hanem vizsgalja a
jelolt kompetencidjat, szakmai alkalmassagat, valamint
felméri, hogy a jeldltnek mdédjaban all-e elegendd idét
forditania testlleti tagsaganak megfeleld ellatasara
(2005/162/EK .M. 2.2).

A munkaszervezeten beluli szakmai vezetéi pozicidok és
kulcsfontossagu személyek kivalasztasa és utédlasa

A munkaszervezeten bellli szakmai vezetdi pozicidk és
kulcsfontossagu személyek — igy kUldndsen a Bit. szerint nevesitett
tisztségvisel6k — kivalasztasaval és utddlasaval kapcsolatos
intézkedések megtétele a Tarsasag mindenkor hatalyos Szervezeti
és MUikddési Szabalyzataban meghatarozott szervezeti struktdra
szerint HR tdmogatds mellett a vezérigazgatd feladataként
meghatarozottan torténik. Mindez tehat az egyes vezérigazgatd
ala rendelt szakteruletek vonatkozasaban a vezérigazgato feladata.
A vezérigazgatd a HR szakterulet vezetdjével — szUkség szerint
a Bizottsag elbterjesztését figyelembe véve — meghatarozza
a kulcsfontossagu személyek korét. A vezetd pozicidk és a
kulcsfontossagu személyek kivalasztasa soran (megvalasztasakor/
kinevezésekor, a mandatum meghosszabbitdsa esetén, ha
Ujraértékelést indokld kortlmény merul fel) vizsgalni szikséges
a jeldlt alkalmassagat. Az ilyen munkavallaldok utddlasara
elsésorban és fészabaly szerint a munkaszervezeten bellli
munkavallalok kivalasztasa utjan kell sort keriteni. Amennyiben
ez valamely okbdl nem lehetséges vagy célszerl, akkor a
HR terulet bevonasaval, szakmai elvarasok és kompetenciak
elézetes megaddasaval hirdetés és/vagy professzionalis online
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felUletek/tanacsado cég(ek) igénybe vételével kerul sor. A vezetd
testUleti tagok egyéni és kollektiv alkalmassaganak, valamint a
kulcspoziciot betdltd személy alkalmassaganak intézményi szintl
és egyéni értékelésére sor kell, hogy keruljén a megvalasztaskor/
kinevezéskor, Ujbdli megvalasztast/kinevezést megelézden, a
mandatum meghosszabbitdsakor, az adott Uzleti év lezarasaval,
illetve amennyiben azt a korilmények indokoljak. Az alkalmassag
értékelését attol figgetlenul le kell folytatni, hogy az alkalmassag
értékelését vagy Ujraértékelését indokld korilményhez
jogszabalyi eléiras alapjan kapcsolddik-e fellgyeleti bejelentési
vagy engedélyezési kdtelezettség, tovabba, hogy az MNB a
kapcsolddd engedélyezési eljarasok, valamint a folyamatos
fellgyelési és ellendrzési tevékenysége keretein belul végez-e
alkalmassagi vizsgalatot vagy sem. Az alkalmassag vizsgalata a
Bizottsag felelésségeként kerll meghatarozasra.

Esélyegyenléség biztositasa
Az egyenld banasmadd kdvetelménye alapjan a tisztségviseld
jeloltekkel, illetve a palyazé munkavallalokkal szemben azonos
tisztelettel és korultekintéssel, az egyéni szempontok azonos
mértékul figyelembevételével kell eljarni.
Tilos a jelolés soran

a) nem,

b) faji hovatartozas,

c) bér szin,

d) nemzetiség,

e) nemzetiséghez vald tartozas,

f) anyanyelv,

g) fogyatékossag,

h) egészséqi allapot,

i) vallasi vagy vildgnézeti meggyd&zédés,

j) politikai vagy mas vélemeény,

k) csaladi allapot,

|) anyasaga(terhessége) vagy apasag,

m) szexualis irdnyultsag,

n) nemi identitas,

0) életkor,

p) tarsadalmi szarmazas,

g) vagyoni helyzet,

r) foglalkoztatasi jogviszony vagy munkavégzésre iranyuld

egyéb jogviszony részmunkaidds jellege, illetve hatarozott

idétartama

s) érdekképviselethez valé tartozas

t) egyéb helyzet, tulajdonsag vagy jellemzé (a tovabbiakban

egyutt: tulajdonsaga) miatti barminemd megkulonbdztetés.

Kozvetett hatranyos megkulonboztetésnek mindsul az a
kdzvetlen hatranyos megkuldnboztetésnek nem mindsuls,
latszdlag az egyenld banasmaod kévetelményének megfeleld
rendelkezés, amely a fentebb felsorolt meghatarozott
tulajdonsagokkal rendelkezé egyes személyeket lényegesen
nagyobb ardnyban hatranyosabb helyzetbe hoz, mint
amelyben mas, 6sszehasonlithatd helyzetben [évé személy
volt, van vagy lenne.



Megjegyzések a konszolidalt pénzlgyi kimutatasokhoz CIG PANNONIA

Nem-ligyvezeté igazgatéi munkakorben a nemek kozotti egyensulyt tlzte ki célul. A nem-Ugyvezetd szinten a Tarsasdgok
egyensiily javitasarél lgazgatdésagai a nék aranyat 40 szazalék elérésében céloztdk meg.
1. Az lgazgatésag gondoskodik arrél, hogy a nem-uUgyvezetd  Ezt az aranyt az elmult években teljesitettik, sét ndvekedett is
igazgatokra/igazgatokra vonatkozéan a Tarsasag megfelelé  a nék aranya ezekben a pozicidkban, hiszen a 2023-as 42%-rol
egyensulyt hozzon létre egyrészt a vezetd testUleteken bellli  49%-ra ndvekedett 2024-ben.

nemi sokszinlség novelésének szukségessége, masrészt pedig

a napi irdnyitasba valé beavatkozas minimalisra csokkentése A nemek kézétti egyensuly megvalésitdsa 2024-ben

iranti igény koézott. A nem-Ugyvezetd igazgatdk/igazgaték Az Ugyvezetést magaban foglalé lgazgatésagok és
és a felugyeldbizottsagi tagok alapvetd szerepet jatszanak a  FelUgyelébizottsagok né-férfi aranyai a kdvetkezék voltak: (i)
legfelsébb szintl vezetdk kinevezésében, és a tarsasdg emberi  az lgazgatésagok négy tagja koézul egy nd volt 2024. februar
eréforras politikajanak alakitasaban. Ezért a nem Ugyvezetd masodikdig, majd ezt kdvetden a harom tag kézdl nem volt néi
igazgatok/igazgatok kézott alul reprezentalt nem hangsulyosabb  tag (ii) a FelUgyel&bizottsagok harom tagja kézul ketté né volt.
megjelentése tovabb gylrizé pozitiv hatast valt ki a teljes szakmai A nék és férfiak ardnya a szervezetben az utdbbi harom évben az
elémeneteli ranglétran at. alabbi volt. A felsévezetbket és kozépvezetdket tekintjuk a fentebb
2. Az lgazgatdsag elvarja a megfelel§ egyensuly létrehozasat, részletezett nem-Ugyvezetd igazgatdi szintnek.

és a kozépvezetd igazgatdkra vonatkozdéan a megfeleld

Férfiak és nék 6sszesen a CIG Pannénia Csoportban, foglalkoztatotti kategérianként

Ferfi

No

148 150 162

91 101 109
46 39

32
5 26 57 6 16 49 6 22 53

5 0 20 60 16 6 0 17

Vezetéség KozépvezetSk Beosztottak VezetSség KozépvezetSk Beosztottak Vezetéség Kozépvezetdk Beosztottak

2022 2023 2024

EGYEB KOZZETETELEK
A Csoport 2011 decemberében Debrecenben létesitett telephelyet annak érdekében, hogy a termék-innovacios fejlesztésének kiemelt
szerepet biztositson, illetve a kelet-magyarorszagi tevékenységét is fejleszteni tudja. A Csoport telephelyét 2015-t8l Miskolcra helyezte at.

A kornyezetvédelem nem kotédik kdzvetlenll a Csoport alaptevékenységéhez, de a munkakdrilmények kialakitdsanal, a papirmentes
folyamatok alkalmazasaval és a kiszervezések révén a Csoport hozzajarul az energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat munkahely
biztositasahoz. A kornyezetvédelmet jelentésen tdmogatja az elektronikus eljarasok széles elterjedtsége, igy az MNB engedélyezési
rendszer, a birésagi eljarasok mellett az Ugyfelekkel valé kommunikacidban is a papirmentes megoldasok valtak meghatarozéva. A
Csoport 2022-ben elkezdte kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységét ,Mesterséges intelligencia segitségével személyre szabhatd
biztositasi termékek fejlesztése” targykdrben, részletesebben a 37. pontban kifejtettek szerint.

A konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban, a konszolidalt atfogd jovedelem-kimutatasban, a konszolidalt sajat téke-valtozas
kimutatasban, a konszolidalt cash flow kimutatasban és a kiegészité megjegyzésekben bemutatott adatok és értékelések, valamint a
konszolidalt Gzleti jelentésben adott kiegészité informaciok megalapoztdk, hogy a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. vagyoni, pénzigyi
és jovedelemi helyzetérél megbizhato és valds kép alakuljon ki.

Budapest, 2025. marcius 26.

dr. Fedak Istvan Toth Alexandra Szabd Géza
elsé szamu vezetd szamviteli rendért felelds vezetd vezetd aktuarius





