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Atfogo jovedelem kimutatas Adatok millié forintban
megj. 2025 2024 Modositott
Biztositasi bevétel 10 15793 14 896
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai 11 - 13613 -12 378
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas 12 - 794 - 719
&i;?ﬁ%i;gﬁfc%] jutalék és nyereségrészesedés 12 _97 385
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 1359 2184
Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva 13 1219 1276
Befektetések egyéb bevétele 13 5028 24 893
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa 13 12 -
Befektetések raforditasa 13 -1271 -4135
Térsult vallalatok hozama 13 1068 555
Befektetési eredmény 6 056 22 589
Pénzugyi eredmény biztositasi ligyletekbdl 14 -2352 - 23459
Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol 14 -1 31
\I?:I{?)I;?stz& szerz6désekbdl eredd kotelezettségek valos érték 15 133 1049
Pénziigyi eredmény - 2486 - 24 477
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 16 93 282
Egyéb miikodési koltségek 16 - 396 - 219
Egyéb (nem pénziigyi) bevételek 17 476 427
Egyeb (nem penzugyl) raforditasok - 563 - 768
-—

Adobevételek / (raforditasok) -175 - 36
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) - 109

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt

befektetések nett6 valos érték valtozasa - S -2
Pénzlgyi atfogd eredmény biztositasi tgyletekb6l 19 - 41 473
Pénzugyi atfogé eredmény viszontbiztositasi Ugyletekbdl 19 33 18
Ajovoben eredménybe atsorolhat6 egyéb atfogd 19 146 S201
jovedelem

A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé 19 274 766
jovedelem

Egyéb atfogé jévedelem dsszesen 420 545
Teljes atfogé jovedelem 4 675

mng 2025 2024 modositott

A Térsasag tulajdonosaira jutdé adézott eredmény 3958 634
Torzsrészvény sulyozott atlagallomanya (db) 93 954 93 954
Egy részvényre juté eredmény (alap) Ft 42,1 6,7

2024 moédositott

A Tarsasag tulajdonosaira jutd ad6zott eredmény 20 3958 634

Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 20 94 428 94 428
Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt 20 41,9 6,7
Egy részvényre juté eredmény (higitott) Ft 41,9 6,7
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Pénziigyi helyzet kimutatas

Adatok millié forintban

_ _ 2025. 2024. 2023.
ESZKOZOK megj.  jecember 31. dec?mbgr 31. decgmbgr 31.
Modositott Modositott

Immaterialis javak 21 1224 673 662
Ingatlanok, gépek és berendezések 22 98 86 104
Hasznélati jog-eszkdzok 23 321 264 175
Halasztott add kdvetelések 18 393 544 474
Leanyvéallalatok 24 7 960 6 077 6 500
Tarsult vallalatok 25 52 52 52
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszkdzok 34 976 1121 1058
Viszontbiztositasbol szarmaz6 eszkdzok 35 635 699 594
ey contootroOU L) deOIUSIASK g g e s
Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzédések 27 5391 5942 4763
Pénziigyi eszkdzok - hataridés tgyletek 28 53 - 109
Egyéb pénziigyi eszk6zdk valds értéken 29 24 716 22 371 24 498
Egyéb eszktzok és elhatarolasok 30 57 54 65
Egyéb kovetelések 31 478 487 76
Kapcsolt kdvetelések 32 53 155 118
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek 33 4421 2 368 1709
Eszkdz0k 6sszesen 182 136 168 573 135 381
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek 34 149 727 140 418 106 134
Viszontbiztositasbo6l szarmazé kotelezettségek 35 73 52 91
Pénzigyi kotelezettségek - befektetési szerz6dések 36 5391 5942 4763
Pénziigyi kotelezettségek - hatarid6s Ugyletek 28 5 224 -
Lizing kotelezettségek 37 331 278 203
Céltartalékok 38 462 303 126
Egyéb kotelezettségek 39 1068 1264 1563
Kapcsolt kotelezettségek 40 495 189 67
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség CF 22 37 33

Kotelezettségek dsszesen 157 574 148 707 112 980

NETTO ESZKOZOK

Jegyzett téke 41 3116 3116 3116
Toketartalék 41 4019 4019 4019
Sajat részvény 42 -32 -32 -32
Részvényalapu juttatas 16 21 - -
Egyéb tartalékok 43 9 -411 - 956
Eredménytartalék 17 429 13174 16 254
Sajat téke 6sszesen 24 562 19 866 22 401

ul
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Sajat téke-valtozas kimutatas 2025 Adatok milli6 forintban
Jegyzett T . Részvényalapu E Egyéb Eredmény- Sajat toke
téke VL OUEAEIER juttatas g > tartalékok tartalék 0sszesen
Egyenleg 2024. december 31-én (modositott) 3116 4019 - -32 -411 13174 19 866
Teljes atfogd jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 19 - - - - 420 - 420
Téargyévi adozott eredmény - - - - - 4 255 4 255

Téketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetleniil a sajat tokében elszamolva
Részvényalapu juttatas 16 - - 21 - - - 21

2025. december 31-én

. " e . Egyéb Eredmény- Sajat téke
) LA WELGHETEIES tartalékok tartalék 0sszesen
Egyenleg 2023. december 31-én (modositott) 3116 4019 -32 - 956 16 254 22 401
Teljes atfogo jovedelem
Egyéb atfogé jovedelem (mddositott) 19 - - - 545 - 545
Targyeévi ad6zott eredmény (mddositott) - - - - 37 37

Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok, kézvetleniil
a sajat tokében elszamolva
Osztalékfizetés - - - - -3117 - 3117
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Cash flow kimutatas

Adézott eredmény
Modosito tételek
Ertékcsokkenés és amortizacio

Terven fellili értékcsokkenés, kivezetett eszkdzok

Elszamolt értékvesztés és értékvesztés visszairasa, elengedett
kovetelés

Eszkdzok értékesitésének eredménye
Részvény alapu juttatas
Arfolyamvaltozasok

Kb6zos vezetési vallalatok eredménye
Halasztott ado

Jovedelemadd raforditasok

Kapott kamat

Derivativak eredménye
Céltartalékképzés

Kapott osztalék

Lizing eszkdz kivezetése
Kamatraforditas

Miikodé toke elemeinek valtozasa

Befektetési egységekhez kétott (unit-linked) életbiztositasok szerz6déi
javéara végrehaijtott befektetések ndvekedése/ csdkkenése (-/+)

Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzé6dések ndvekedése/ csokkenése
(-1+)

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszkdzok ndvekedése/
csokkenése (+/-)

Viszontbiztositasbol szarmazé eszk6zok ndvekedése/ csokkenése(-/+)

Kapcsolt kovetelések ndvekedése/csokkenése (-/+)
Egyéb eszkdzok és aktiv id6beli elhatarolasok ndvekedése/ csdkkenése

(-/+)

Viszontbiztositashdl szarmazo koételezettségek ndvekedése/
csokkenése(-/+)

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek névekedése/
csokkenése (+/-)

Befektetési szerz6dések novekedése/ csokkenése (+/-)
Egyéb kotelezettségek novekedése/ csokkenése (+/-)

Kapcsolt kotelezettségek névekedése/csokkenése (-/+)
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség ndvekedése/ csokkenése

(+1)

Fizetett jbvedelem adok

megj.

15
17
12
12
16
12
12
18
18
12
12
38
CF
37
12

27

27
25

26
32
30

35

34

36
39
40

18

Adatok millié forintban

2025
4 255

377
-2
-1895

21
568
-1105
109
259
-1219
- 546
159
-103
-21
30

- 7628

551

145

96

102

-231

21

9 268

-551
- 210
306

-15

-22

2024
modositott

37

351

3423
-98

-552
-592

44

-1 276
361
177

- 33 255

-1179
-63
-87
-37
525

34 757

1179
- 254
122

-969

Miikodési tevékenységbol szarmazé cash flow-k
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Cash flow kimutatas (folytatas Adatok milli6 forintban

Befektetési tevékenységbdl szarmazoé cash flow-k

Addssaginstrumentumok beszerzései (-) 29 - 80 536 -49 175
Adossaginstrumentumok eladasai (+) 29 78 380 51 980
Targyi eszkdzok és immaterialis eszk6zok beszerzései (-) 29 - -
Targyi eszkdzok és immaterialis eszk6zok eladasa (+) 21,22 - 822 -244
Hataridés ugyletek eredménye 21, 22 -1 -
Kapott kamat 25 273 -28
Kapott osztalék 11 899 1123
Lednyvallalatok t6keemelése 11 1207 664

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow-k

Fizetett kamatok 12 - 30 -4
Lizing torlesztése 37 - 65 -98
Lizing kamata 37 -24 -8
Koblcsonok és kamataik torlesztése - -7
Osztalékfizetés CF - - 3117

Finanszirozasi tevékenységbol szarmazé cash flow-k

Arfolyamvaltozasok hatasai 128 128

Pénzeszk6zbdk és pénzeszkdzegyenértékesek netté ndvekedése/
csokkenése (+/-

Pénzeszk6zOk és pénzeszkozegyenértékesek az idészak elején

Pénzeszkozok és pénzeszkozegyenértékesek az idoszak végén
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Megjegyzések a pénzigyi kimutatasokhoz

1 ALTALANOS INFORMACIOK

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyilvanosan Miikédd Részvénytarsasag (székhelye: 1097, Budapest,
Kdnyves Kalman krt. 11. B épllet; Cégjegyzékszam: 01 10 045857; nyilvantartd birosag: Févarosi
Torvényszék Ceégbirésdga) (tovabbiakban: a ,Tarsasag’, illetve a ,Biztositd”), Magyarorszagon
bejegyzett vallalkozas, amely zartkori részvénytarsasagként 2007. oktdber 26-an alakult.

A Biztosito értékpapirjaival 2012. aprilis 12. napja 6ta lehet a BET Részvények prémium (akkori
kereskedhetd, legnagyobb kapitalizaciéval rendelkez6 részvények arfolyamat 6sszegzé BUX index
kosaraban.

A Biztosité tevékenységét aktivan Magyarorszagon végzi. Ugyanakkor Romanidban és
Szlovakiaban a meglévd allomany kezelése zajlik. A hataron atnyulé szolgaltatasokhoz
kapcsoléddan a Tarsasagnak nem merdltek fel kulfoldi illetéségi eszkbzei és kotelezettségei.

A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. (székhelye: 8086 Felcsut, F6 utca 65.; Cégjegyzékszam: 07-
10-001617) jogelédje a Hungarikum Biztositasi Alkusz Kft. (tovabbiakban egylttesen: Hungarikum
Alkusz) 2020. szeptember 24. napjan megallapodott a KONZUM Nyrt. altalanos jogutddjaként az
OPUS GLOBAL Nyrt.-vel (székhelye: 1062 Budapest, Andrassy ut 59.; Cégjegyzékszam:01-10-
042533) a Tarsasag 23.466.020,- darab ,A” sorozatu, 33,- Ft névérték(l, a Tarsasag alaptékéjének
24,85%-at megtestesitd, dematerializalt formaban kibocsatott térzsrészvényeinek — feltételhez
(hat6sagi engedélyhez) kotott — megszerzésérol.

A fenti részvényszerzéseket kdvetéen 2024 végéig a Hungarikum Alkusz tovabb ndvelte tulajdoni
részesedését t6zsdei forgalomban megszerzett részvények utjan, transzparens modon bejelentve a
Tarsasag részére a tbzsdei forgalomban torténd egyes — hatarértéket el nem ér6 -
tulajdonszerzéseket is, igy szavazati jogot biztosité részvénymennyiségének darabszama legvégul
Osszességében 55 460 487 darabra valtozott, amivel a szavazati jogot biztositdé részvényeinek
aranya 58,73 %-ra modosult.

A fejl6dési iranyokat és célokat tartalmazé egységes, organikus ndvekedési célokra szlkitett
stratégiaval (NOvekedési Stratégia) kapcsolatban — amelyet a Tarsasag 2021. 07. 19. napjan tett
kozzé a hivatalos kozzétételi helyekenl — kiemelendd, hogy a Tarsaséag a bruttd biztositasi dijbevétel
és a biztositastechnikai eredmény intenziv névekedésére kivan fékuszalni, valamint a névekedés
mellett az eredményességre helyezi a hangsulyt, amelyet 0 biztositasi termékek altal és az
értékesitési csatornadk mind teljesebb kihasznalasa révén kivan elérni.

A Téarsasag 2021 masodik negyedévében mar a Novekedési Stratégiahoz igazitott Uj szervezeti
felépités kialakitasara, véglegesitésére koncentralt. 2021. 6szén az EMABIT Ujrainditotta a nem-élet
biztositasi agazatat, piacra Iépett nagyvallalati felel6sségbiztositassal, vagyonbiztositassal, illetve
gépjarm(i flotta casco-val.

A CIG Pannoénia Biztositok a 2021. oktober h6 18. napjan a BNP Paribas Cardif biztositokkal
megallapodéast kotottek. A megallapodasbdl fakadéan 2022. szeptember 1-jén — a fellgyeleti

! https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2021.07./Strategia_megalkotasa_es_elfogadasa_128587250
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engedélyezést kdvetben - a BNP Paribas Cardif biztositék valamennyi csoportos hitelfedezeti élet
€s nem-életbiztositasi szerzédéséllomanyukat, amelyekhez tartozé biztositasi szerzédések
szerz8d6je a BUDAPEST Hitel- és Fejlesztési Bank Zrt. jogutddjaként az MKB Bank Nyrt. volt,
atruhaztak a CIG Panndnia Biztositokra.

Az EMABIT, mint megbizdé 2021. november hé 11. napjan partnerségi megallapodast kotott az
UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt-vel (székhely: 1082 Budapest, Baross u. 1.,
cégjegyzékszam: 01-10-041566). A megallapodasnak koészonhetéen a NOvekedési Stratégia
megvaldsitasanak szerves részeként az EMABIT tovabb bévitette nem-életbiztositdsainak korét, és
2022 évtdl utasbiztositast és lakasbiztositast kinal lakossagi Ugyfelek szamara. Nem-életbiztositasi
vonalon az EMABIT belépett a lakossagi piacra Iranytl utas- és LakdTars lakasbiztositasaval,
mindemelett a Magyar Nemzeti Bank 2022. marcius 9-i tajékoztatasa alapjan elnyerte a Mingsitett
Fogyasztébarat Otthonbiztositas minésitést is.

A Tarsasdag, valamint az EMABIT 2022. februar 22-én 20 évre sz0l6 keretmegallapodast kotétt az
MKB Bank Nyrt.-vel (székhely: 1056 Budapest, Vaci u. 38.; Cg.: 01-10-040952) és a Magyar
Bankholding Zrt-vel (1134 Budapest, Kassak Lajos utca 18.; Cg.. 01-10-140865). A
keretmegallapodas alapjan, az abban foglalt feltételrendszer megvaldsulasa és idébeli Utemezése
szerint a Magyar Bankholding Zrt. vallalta, hogy min&sitett tdbbségl befolyasa és iranyitasa alatt
allé un. tagbankjai, vagyis az MKB Bank Nyrt., a Budapest Bank Zrt. és a Takarékbank Zrt.
vonatkozasaban, valamennyi értékesités csatorndjan az élet- és nem-életbiztositasi agazatokba
tartozé termékek vonatkozasaban kizardlag a CIG Pannénia Csoport termékeit forgalmazza,
értékesiti. A keretmegallapodas létrehozasa megteremtette a hosszutavu feltételrendszerét a banki-
biztositoi egylttmiikddésben rejld szinergiak legteljesebb kihasznalasanak, amelynek érdekében a
felek vallaltak, hogy szabalyozott formaban és mddon célzott egylttmiikédési megallapodas(oka)t
hoznak létre.

A Tarsasag 2022 masodik negyedévében hasonld stratégiai megallapodast kotott a lizingpiac
legnagyobb szerepl6jével, az Euroleasing Pénzlgyi Szolgaltatd Zrt-vel is. A kozbs biztositasi
allomany folyamatosan névekszik és Tarsasagunk mar négy, az Euroleasing ugyfeleire szabott
terméket értékesit a Partnerrel értékesitési haldzataiban.

2023. julius ho 18-an a CIG Pannénia Csoport és a VISTA Utazéasi Irodak Kft. 3+3 évre sz0l0
stratégiai egyuttmikodésre vonatkoz6 keretmegallapodast irtak ala, amely szerint az utazasi iroda
kizardlagosan a biztositd vagyonbiztositassal foglalkoz6 tagvallalata, a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altalanos Biztositd Zrt. ligyfélkdzpontl utasbiztositasi és Gtlemondasi termékeit értékesiti tigyfelei
szamara.

2025. szeptember 17-én Tarsasagunk bejelentette, hogy a Novekedési Stratégia részeként az
alternativ (an. affinity) értékesitési csatornajanak erésitése érdekében egyes hiztositétarsasagokkal
csoportos biztositasi szerzédésekbdl? allé llomanyok vonatkozasaban a biztositasi tevékenységrél
sz6l6 2014. évi LXXXVIII. torvény (Bit.) 118. §-4ban foglaltaknak és a piaci sztenderdeknek
megfelelé allomanyatruhazasi megallapodasokat® kotott. Ezek alapjan az emlitett allomanyok

2 pik. 6:442. § (1) bek. szerint: ,Csoportos biztositas esetén a biztositottak meghatarozasa valamely szervezethez valo tartozasuk, a biztositottak és a
szerzédd fél kdzott fenndlld jogviszony vagy egyéb kapcsolat alapjan térténik, és a biztosité kockazatanak vizsgélatara és vallalasara a csoportra tekintettel
keril sor.”

3 Bit. 118. § (6) bek. szerint: , Az allomanyéatruhazashoz nem szilkséges a biztositottak, szerz6dé felek hozzéajarulasa.”

10
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megszerzése a Gazdasagi Versenyhivatal versenytdrvénynek megfelelé dontése/engedélye,
tovabba a Magyar Nemzeti Bank (és az aldbb 5. sorszdmu &truhdzé esetében a francia
biztositasfellgyelet, az ,Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résolution”) engedélyeihez kotott.
2025. december 2-4n a Tarsasag bejelentette, hogy a Gazdaséagi Versenyhivatal nem talélt vizsgalat
elrendelésére okot add korulményt, valamint- a Magyar Nemzeti Bank valamennyi kérelemben
szerepld entitas esetében megadta az engedélyt arra vonatkoz6an, hogy az atruhazé fél 2026.
januar 1-i hatéllyal, a kérelmekben meghatérozott feltételek szerint a Tarsasag és/vagy az EMABIT
részére atruhazza az alabbiak szerinti allomanyokat.

A Europ Assistance S.A. Irish Branch mint atado biztosité és a CIG Panndnia Elsé Magyar
Altalanos Biztositd  Zrt. kozott létrejott  asszisztencia  biztositasok  atvétele targyaban
megkotott allomanyatruhazasi megallapodas esetében a francia biztositasfelligyelet, az Autorité de
Contréle Prudentiel et de Résolution hozzajaruldsanak megadasa még folyamatban van.

szerz6déséalloméanyban tartoz6

atruhézo biztositd neve atvevo CIG Panndnia Biztositd neve . AN
csoportos biztositas tipusa
1. BNP Paribas Cardif Biztosito CIG Pannoénia Eletbiztositd Nyrt. és Csoportos szamlavédelmi
Zrt. CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos biztositasi szerzédés
Biztosit6 Zrt.
2. UNION Vienna Insurance CIG Pannoénia Eletbiztosité Nyrt. Csoportos egészségbiztositasi
Group Biztosito Zrt. szerzddés
3. ALFA Vienna Insurance Group  CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. Csoportos balesetbiztositasi
Biztosité Zrt. szerzédeés
4. ALFA Vienna Insurance Group  CIG Pannonia Elsé Magyar Altalanos Csoportos asszisztencia biztositasi
Biztosito Zrt. Biztosito Zrt. szerz6édés
5. Europ Assistance S.A. Irish CIG Pannonia Elsé Magyar Altalanos Csoportos asszisztencia biztositasi
Branch Biztosito Zrt. szerzddés

2025. szeptember ho 26. napjan Tarsasagunk arrél adott tajékoztatast*, hogy csoportunk valamint
a Pénztarak, igy az MBH Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (székhely: 1134
Budapest, Vaci Ut 23-27.; nyilvantartasi szam: 01-04-0000198; addszama: 18232761-1-41) (MBH
EP) és az MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar (székhely: 1134 Budapest, Vaci at 23-27
nyilvantartasi szama: 01-04-0000109; addszam: 18079409-2-41) (MBH NYP) hosszu tavd,
hatérozott idejii (10 évre sz010) stratégiai egyittmikodési keretmegallapodast kotdttek a pénztar-
biztosité egylttmikddésben 1évd szinergiak mind teljesebb kihasznalasa érdekében. A Novekedési
Stratégia folyamataba illeszked® keretmegallapodas altali egyittmiikédéssel a CIG Pannénia
Csoport szamara a jelenlegi kdzel 100.000 ugyfél felett tovabbi, tébb mint 167.000 lgyfélnek a kozos
szinergidk és esetleges kapcsolt termékfejlesztések, Uj termék- és szolgaltatas csomagok altali
potencialis elérésére, mig a Pénztarak részérél személyre szabott biztositasi termékek
igénybevételére nyilott lehetéség.

2024-ben a Tarsasag megkezdte a kdvetkez6 id6szak sikereinek megteremtését is: elinditotta az
an. Innovéacidés projektet, mely a stratégiai céljai - termékportfélionk tovabbi szélesitése és az
ugyfélmenedzsment képességeink fejlesztése - eléréséhez szilkséges képességek megteremtését
célozza. A hatékony miikédéshez elengedhetetlen a modern informatikai megoldasok alkalmazasa.
A Biztosité ezen a terlleten is U], friss gondolatokkal, megoldasokkal UGjita meg informatikai
rendszerét, — modern kifejezéssel - az IT 6koszisztémajat a XXI. szazad lehetéségeihez igazitja. Az

4 https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2025.09./Rendkivuli_tajekoztatas_strategiai_egyuttmukodesi_keretmegallapodas_megkoteserol_129324080
11



> PANNONIA
BIZTOSITOK

Innovacios Projekt a terveknek megfeleléen hataridére, 2025. december 31-ig megvaldsult a
tervezett koltségkereten belll. Az innovacidés projekt keretében tortént fejlesztések
eredményeképpen a Csoport 2026 januarjaban elinditotta a CIG LakdTars+ Otthonbiztositaséat, mely
a legmodernebb, Mesterséges Intelligencidval tAmogatott ajanlasi rendszer segitségével a széles
korld alapveszélynemeket tartalmazo alapfedezetet tovabbi 18 kiegészité csomaggal tudja
kiegésziteni Ugyfeleink mindenkori élethelyzetéhez igazitva.

A Biztosit6 székhelye: 1097, Budapest, Konyves Kalman krt. 11. B éplilet
Telefonszam: +36-1-5-100-200
Internetes elérhetdseég: www.cigpannonia.hu

1.1. Tulajdonosok

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségli magan- és jogi személyek, 2025. december
31-én atulajdonosok szdma 5 228. 10 szazalék feletti, 58,73 szazalékos részesedéssel, 55.460.487
darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.

A tulajdonosi szerkezet:

Részvény

Tulajdonosok megnevezése darabszam Tulajdoni hanyad Szavazati jog
Belf6ldi maganszemélyek 26 689 769 28,26% 28,26%
Belfoldi jogi személy 66 211 784 70,12% 70,12%
Kulfoldi maganszemély 100 736 0,11% 0,11%
Kulfoldi jogi személy 42 152 0,04% 0,04%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulfoldi maganszemély 169 947 0,18% 0,18%
Nominee, kulfoldi jogi személy 43 789 0,05% 0,05%
Nem nevesithetd tétel 11 565 0,01% 0,01%
Osszesen 94 428 260 100% 100%

A Biztositd a részvénykonyv vezetésével a KELER Zrt-t bizta meg. Amennyiben a tulajdonosi
megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely lgyfeleinek tulajdonaban van CIGPANNONIA
részvény, azonban nem szolgéltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozoéan, Ugy az ily médon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesithetd tétel” megnevezéssel szerepelnek a
részvénykonyvben.

A Biztositd az Eurdpai Parlament és Tanacs piaci visszaélésekrél szélo 596/2014/EU rendelete
(MAR rendelet) és a Bizottsag (EU) bennfentes jegyzékének elkészitéséhez és frissitéséhez
hasznalt pontos formatumra vonatkozé végrehajtas-technikai standardok meghatarozasaroél szolé
2016/347 végrehajtési rendelete (2016. marcius 10.) alapjan bennfentes jegyzéket vezet. A
bennfentes személyek szamara tiltott kereskedési idészakot a Biztosité a honlapjan minden évben
el6re kozzéteszi.
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1.2. Felugyel6bizottsag

Elnoke: Tima Janos
Tagok: Vada Erika
Ginzer lldiko

1.3. Auditbizottsag

Elndke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos
Ginzer lldik6

1.4. Javadalmazasi és Jelol6 Bizottsag

dr. Fedak Istvan Janos

dr. Bogdanffy Péter (2025.11.30-ig)
dr. Daké Gabor Miklos

dr. Kozma David (2025.12.17-t6l)

1.5. lgazgatéséag

Elndke: dr. Bogdanffy Péter (2025.11.30-ig)

dr. Fedék Istvan Janos (2025.12.01-t6l)
Tagok: dr. Dak6 Gabor Miklos

dr. Kozma David (2025.11.28-t6l)

dr. Fedak Istvan Janos (2025.12.01-ig)

A Biztosité a valasztott tisztségek ellatasédért jaré tényleges dijazas mértékét évente javadalmi
nyilatkozat formajaban a honlapjan hozza nyilvanossagra.
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1.6. Menedzsment

Els6 szamu vezet6, vezérigazgato:

Pénzlgyi vezérigazgato-helyettes:
Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségért felelés vezérigazgatd
-helyettes:

Ertékesitési vezérigazgato-helyettes:

Stratégiai és innovacios ugyvezetd igazgato:

Jogi és lzlettamogatasi
vezérigazgaté-helyettes:

Szamviteli rendért felelds vezet6:
Vezet6 jogasz és

adatvédelmi tisztviseld:

Vezet6 aktuarius:

Aktuariusi feladatkort ellaté személy:

Vezet kockazatkezeld és
kockazatkezelésért felelés személy:

Bels6 ellendrzési vezetd:

Megfelel8ségi (compliance) vezetd:
Fogyasztévédelmi felel6s:
Vezetd orvos:

Befektet6i kapcsolattarto:

dr. Fedak Istvan Janos

Sziics Arpad

dr. Dakdé Gabor Miklés
Koérosi Zoltan

Koka Antal (2026.02.25-t61)

dr. Kozma Déavid

To6th Alexandra

dr. Kozma Déavid
Szab6 Géza
Marton Melinda

Varga Gabor

Veitz Gabor Tamas

dr. Marczi Erika (2025.04.27-ig)
Kovacs Petra (2025.04.28-t0l)
dr. Déri Katalin

dr. Kozma Dévid

dr. Halasz Katalin

dr. Sapi Szulamit (2025.08.10-ig)

dr. Daké Gabor Miklés (2025.08.11-t6l)
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1.7. Az éves beszamolo6 alairéinak adatai

dr. Fedak Istvan Janos

Els6 szamu vezetd, vezérigazgatd
1026 Budapest, Kukillé u. 6.

Szab6 Géza
Vezet6 aktuarius
1123 Budapest, Csorsz utca 13.
A beszamolot 6sszeallitd személy nyilvanos adatai:

Toéth Alexandra

Szamviteli rendért felelés vezetd
1132 Budapest, Csanady utca 4/a.

Regisztraciés szama: 206 012

1.8. Kényvvizsgalo

A Biztositénal a biztositasi tevékenységrél széld 2014. évi LXXXVIII. toérvény (Bit) 70. § (1)
bekezdése alapjan a kdnyvvizsgalat kotelezb.

Kdnyvvizsgald adatai:

Forvis Mazars Kft.

1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.
Kamarai azonosito: 000220

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett kbnyvvizsgalo
Kamarai tagsagi szam:007145

A bejegyzett konyvvizsgélo altal a 2025-es uzleti évre vonatkoz6 szolgaltatdsok felszamitott dijai a
kovetkez6k voltak:

A Biztositd nemzetkdzi pénziigyi beszamold-készitési standardok (International Financial Reporting
Standards, ,IFRS”) szerint elkészitett konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasainak vizsgalata és
arrél  konyvvizsgal6i jelentés kibocsatasa (az éves beszamold kapcsol6dé Szolvencia |l.
vizsgalataval egytt), illetve a Bit. 71. § (4)-(7) bekezdése szerinti kiegészitd jelentés elkészitésének
dija (egyedi felugyeleti jelentésre vonatkozoan). Tovabba a javadalmazasi jelentésben szerepld
informaciok ellenérzése az SRD torvény alapjan. A teljes 6sszeg 39 650 ezer forint +1% plusz AFA.
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2 ANEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOKNAK
VALO MEGFELELES ES AZ ERTEKELES ALAPJA

2.1 A nemzetkdzi pénzugyi beszamolasi standardoknak valéo megfelelés

Jelen egyedi pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszdmolasi Standardoknak (EU IFRS-eknek) megfeleléen késziltek. Az EU IFRS-ek magukban
foglaljak azon standardokat és értelmezéseket, melyeket a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testulet
(IASB) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC) adott ki. A konszolidalt
pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag szintén elkésziti és kulon teszi kbzzé.

2.2 Els6 alkalmazas

A CIG Pannénia Biztositd Nyrt. egyedi éves beszamoléjat 2017. december 31-ig a magyar szamviteli
torvénnyel 6sszhangban készitette el. A szamviteli térvény 9/A 8. alapjan a tézsdén jegyzett
biztositétarsasagok a 2018. januéar 1-jét kovetéen kezd6dd Uzleti évek vonatkozasaban az egyedi
pénzigyi beszamoldkat a szamviteli tdrvény helyett az IFRS-eknek megfeleléen készitik el. A CIG
Pannonia Eletbiztosito Nyrt. a 2018-as év vonatkozasaban elészor készitette el egyedi pénzugyi
kimutatasait, ugyanakkor korabban mér készitett konszolidalt szintl beszamolét azon, korlatozés
nélkdli kijelentéssel, hogy annak 6sszeallitasahoz alkalmazta az IFRS el6irasait. A Tarsasag, mint
anyavallalat kés6bb valt elsé alkalmazéva egyedi pénzigyi kimutatasai tekintetében, mint a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsaiban. Emiatt az egyedi pénzigyi kimutatdsokban az
eszkozoket/kotelezettiségeket a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szereplé értéken kell
kimutatni a konszolidaciés madositasok figyelembevétele nélkil.

2.3 Az értékelés alapja

A pénzlgyi kimutatasok értékelési alapja az eredeti bekerulési érték, kivéve a kdvetkez6 eszkdzoket
és kotelezettségeket, melyek valds értéken kerlltek bemutatasra: biztositasi szerz6désekbdl
szarmazo eszkozok és kotelezettségek, viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazéd eszkdzok és
kotelezettségek, szarmazékos pénzigyi instrumentumok, az eredménnyel szemben valés értéken
értékelt pénzugyi instrumentumok és az atfogé eredménnyel szemben valds értéken értékelt
ertékesithet6 pénziugyi instrumentumok.

2.4 Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A pénziugyi kimutatasok magyar forintban (HUF) késziltek, amely a Tarsasdg prezentalasi
pénzneme. A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF). A pénzigyi kimutatasok
magyar forintban késziiltek, a legkdzelebbi millié forintra kerekitve kerlilnek bemutatésra, kivéve
ahol ettél eltéré6en megjeldlésre kerdlt.

2.5 Becslések és feltételezések alkalmazasa

Az EU IFRS-eknek megfeleld pénzugyi kimutatasok elkészitése megkdveteli, hogy a menedzsment
szakmai megitélést, becsléseket és feltételezéseket alkalmazzon, melyek hatassal vannak az
alkalmazott szamviteli politikdkra, valamint az eszk6zok és kotelezettségek, bevételek és koltségek
pénzigyi kimutatasokban szerepl6 6sszegére. A becslések és a kapcsolddé feltételezések multbeli
tapasztalatokon és szamos egyéb tényez6n alapulnak, amelyek az adott korlilmények kozott
ésszerlinek tekintheték, és amelyek eredménye képezi azon eszkbdzok és kotelezettségek konyv
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szerinti értéke becslésének alapjat, amelyek egyéb forrasokbdl nem hatdrozhaték meg
egyértelmien. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektél.

A becslések és a feltételezések felllvizsgalatara rendszeresen sor kerll. A szamviteli becslések
modositasa a becslés médositasanak idészakaban kerll megjelenitésre, ha a médositas csak az
adott évet érinti, illetve a modositas id6szakaban és a késébbi idészakokban, ha a modositas mind
a jelenlegi, mind a késdbbi éveket érinti. A Tarsasag altal alkalmazott becslések a 4. Becslések és
feltételezések megjegyzésben keriltek bemutatasra.
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3 A JELENTOS SZAMVITELI POLITIKAK OSSZEFOGLALASA

Az alabbiakban kerlilnek bemutatdsra a pénzigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott
lenyeges szamviteli politikdk. A szamviteli politikdk kovetkezetesen keriltek alkalmazésra a
pénzugyi kimutatasok altal bemutatott id6szakokra vonatkozoan.

3.1 Részesedések az egyedi pénzigyi kimutatasokban

Az IAS 27 alapjan a részesedések értékelésére vonatkozbéan valasztott szamviteli politika
meghatérozza a részesedések attéréskori ertékének megallapitasara hasznalhaté modszerek korét.
A Biztositdo az értékelési elvek kozil a biztositasi tevékenységet végzé leanyvallalatai, egyéb
leanyvallalatai és egyéb részesedései esetében is a bekerllési érték modszer hasznalata mellett
dontott.

A stratégiai részesedésként vasarolt OPUS GLOBAL Nyrt-ben meglévd részesedését valds érték
modszerrel értékeli az egyéb atfogd jovedelemmel szemben. A stratégiai részesedés tekintetében
a Tarsasag az egyedi IFRS-ekre valo atallasakor alkalmazta az IFRS 1 szerinti “designation” opciét
az IFRS 9 5.7.5 pontjaval kapcsolatban, mely lehetévé teszi a részvény tipusu befektetések
visszavonhatatlan dontését azok tékével szembeni értékelésérél. Ezaltal a stratégiai részesedés
minden valos érték valtozasa az egyéb atfogo jovedelemmel szemben szamolandé el és nem az
adozott eredményben, kivéve az osztalékbevételt.

A Biztosité a bekerllési értékkel értékelt részesedések esetén egyéb leanyvallalatai és egyéb
részesedései tekintetében a magyar beszadmol6ban hasznalt értéket, mint vélelmezett bekerilési
értéket hasznélta az attéréskor. A Tarsasag a biztositasi tevékenységet végzé leanyvallalatok
tekintetében pedig a valos érték, mint vélelmezett bekerulési érték hasznalata mellett dontétt. Ehhez
elvégezte a Tarsasag a biztositasi tevékenységet végzdé leanyvallalatanak diszkontalt cash flow
alapu értékelését az attérés iddépontjara vonatkozéan és a diszkontalt cash flow maddszerbél
szamitott értékelés lett a bekerulési érték alapja.

Mivel a Biztosit6 ugy dontott az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott bekertlési értéken
értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokban, az IAS 36 alapjan
kell elvégezze a részesedések értékvesztésének vizsgalatat.

3.2  Atvéaltéasi arfolyamok

A kulféldi pénznemben torténd ugyletek a beszamold pénznemének és a kulfoldi pénznemnek az
Ugylet napjan érvényes atvaltasi arfolyamat alkalmazva, a funkciondlis pénznemben kertlnek
elszamolasra. Azok az arfolyam-kulonbodzetek, amelyek monetaris tételek rendezésekor, az idészak
soran tortént kezdeti megjelenitéskor vagy a megel6z8 pénzigyi kimutatasokban alkalmazott
arfolyamtdl eltérd arfolyam hasznalatabdl eredéen keletkeznek, bevételként vagy raforditasként az
id6szak eredményében abban az id8szakban kertlnek kimutatasra, amikor keletkeztek.

A kulféldi pénznemben meghatarozott monetéris eszkdzoket és kotelezettségeket a funkcionalis
pénznemnek a beszamolasi id6szak végén érvényes arfolyaman szamitjuk at. A valos értéken
értékelt kulfoldi pénznemben meghatarozott tételeket a valds érték meghatarozasanak idépontjaban
érvényes arfolyamon szamitjuk at. A vevBkovetelések és a szallitdi kotelezettségek arfolyam-
kilonbozetei, illetve a kdlcsénok arfolyam-kilonbozetei a befektetések bevételei vagy raforditasai
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soron kerulnek kimutatasra. Az idészak végi atvaltas hatasait a Biztosité az id6szaki eredményben
szamolja el, kivéve az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt nem-monetéris
tételek esetében, ahol az atvaltas hatdsa az egyéb atfogo jévedelemben kertl elszdmolasra.

Az amortizalt bekertlési értéken értékelt és az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt kilféldi pénznemben meghatarozott pénzigyi eszk6zok év végi atértékelésbdl szarmazé
arfolyamnyeresége és -vesztesége a kdvetkezéképpen szamolandoé:

- a funkcionalis pénznemre a zar6 arfolyamon atvaltott, devizaban meghatéarozott amortizalt
bekerilési érték, minusz

- az idészak eleji, funkcionalis pénznemben meghatarozott amortizalt bekerilési érték,
modositva: az effektiv kamat modszerrel elszamolt kamattal, ahol értelmezhetd, az értékvesztéssel,
és az id6szak alatti kifizetésekkel (a modosito tételeket funkcionalis pénznemben kifejezve).

3.3 Szerzédés-besorolas — biztositasi és befektetési szerzé6dések
elkildnitése

A biztositasi szerzd8dések olyan szerz6dések, amelyekben a Tarsasag jelent6s biztositasi
kockazatot véllal at a kdtvénytulajdonostél azaltal, hogy vallalja a kétvénytulajdonos kartalanitasat
abban az esetben, ha egy adott bizonytalan jévébeni esemény (biztositasi esemény) hatranyosan
érinti 6t. A biztositasi kockazat akkor és csak akkor jelentés, ha a szerz6dés megkotésekor
feltételezhetd, hogy van olyan gazdasagilag redlisan bekdvetkez6 biztositasi esemény, amely miatt
a Tarsasagnak jelentds tobblet kifizetést kell teljesitenie ahhoz képest, hogy a biztositasi esemény
nem kovetkezett volna be. Az ilyen szerz6dések a szerz6dés megkotését kdvetben mindaddig
biztositasi szerz6dések maradnak, amig minden szerz6déshez kapcsolodo jog, illetve kdtelezettség
megszlnik vagy lejar.

A kotvénytulajdonos kezdeti beruhazasa magaba foglalja az elsé rendszeres dijrészletet vagy az
egyszeri dijat, valamint barmilyen eseti dijat, amelyet az elsé rendszeres dijrészlettel vagy az
egyszeri dijjal egyitt kivannak befizetni. A kezdeti kiegyenlitett dij a kotvényesités napjaig a
szerzd8désen jovairt rendszeres, egyszeri vagy eseti dij.

A Biztositd akkor minésit egy unit-linked szerzédést biztositasi szerz6désnek, ha a kezdeti
kiegyenlitett dij pozitiv és a garantdlt biztositasi 0sszeg, a kockazati tdbbletszolgaltatas és
szerz6déshez kapcsolédé oOsszes kiegészitd biztositasi Osszegeinek maximuma a kezdeti
kiegyenlitett dijhoz képest legalabb 5% vagy ha a kezdeti kiegyenlitett dij nulla és a garantalt
biztositasi 6sszeg, a kockazati tébbletszolgaltatas és szerz6déshez kapcsolddd dsszes kiegészitd
biztositasi 6sszegeinek 6sszege pozitiv.

3.4 Befektetési szerzodések

3.4.1 Befektetési szerz6dések kettébontasa, befizetett dijak

Az olyan szerz6déseket, amelyek elsésorban a pénzlgyi kockazatok atadasat jelentik (a biztosito
nem vesz &t szignifikdns biztositasi kockazatot, mint példaul a hosszu tava megtakaritasi
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szerz6dések) a Biztositd nem biztositasi szerz6désként, hanem befektetési szerz6désként szamolja
el és két részre bontja:

. pénziigyi kotelezettségre, amelyet az IFRS 9 szerint szamol el, illetve

. befektetési szolgaltatasi szerz6dés részre, amelyet (a kapcsoldédé bevételeket) az IFRS 15
alapjan szamolja el.

A Tarsasag befektetési szerz8dései kdzé olyan unit-linked szerzédések tartoznak, amelyek nem
felelnek meg a biztositasi szerz6dés fogalmanak. (Isd. 3.3-es megjegyzés)

A befektetébnek visszafizetend6 0Osszegek a betéti elszamolas alkalmazasaval kerllnek
elszamolasra, amelynek alapjan a kapott 6sszegek, a szerzédési feltételek szerinti kdltségfedezetek
érvényesitése utan kozvetlenll a pénzigyi helyzet kimutatdsban szerepelnek a befektetdvel
szembeni pénzlgyi kotelezettségként. A kotelezettségek elszamolasét Id. a 3.4.4 pontban.

A befektetési szerzédések keretében felszamitott dijak bevételként toérténé elszamolasat Id. a 3.4.5
pontban.

3.4.25zolgaltatasok

Befektetési szerz6dések esetén a kifizetett szolgaltatasok nem szerepelnek az atfogd jovedelem
kimutatasban, hatasuk a befektetési szerz6désekbdl eredé kotelezettségek csokkentésében valdsul
meg.

3.4.3Szerzési és igazgatasi kdltségek

A szerzési és igazgatasi koltségek magukba foglalnak minden kozvetlen és kdzvetett kdltséget,
amelyek a befektetési szerz6dések megkdtésével kapcsolatban mertinek fel. Minden szerzési és
igazgatasi koltség felmeriléskor koltségként elszamolasra kerll. Az elszamolt szerzési koltségek
azon része, amelyre fedezetet a befektetési szerz6dés késébbi idészakokban felmerild dijai vagy a
szerz8dés torlése esetén az kdzvetitbktdl visszajard jutalékok nyujtanak, elhatarolasra kerul, amig
a vonatkozo kdltségfedezet a Biztositohoz be nem folyik. A Biztosité egyedileg értékeli az elhatérolt
szerzeési koltségek megtérilésének valoszinliségét. Amennyiben az elhatarolt kdltségre a fedezet
varhatdan nem érkezik be, illetve ha a befektetési szerz6dés megszlnik, a Tarsasag az elhatarolast
megszinteti, és a koltséget az eredmény terhére (Egyéb (nem pénzigyi) raforditasok kozott)
elszamolja.

3.4.4K0telezettségek

Minden befektetési szerz6désbdl szarmazéd kotelezettséget kezdeti megjelenitéskor eredménnyel
szemben valdsan értékeltként sorol be a Biztositd, mivel ezeket a pénziigyi kotelezettségeket, a
kapcsolodé eszkdzokkel (befektetésekkel) egyutt a Biztosito valos érték alapon kezeli. A befektetési
szerz8désekbdl szarmazd pénzigyi kotelezettségek értéke a befektetési egységekre bontott
befektetési alapok nettd eszkozértéke alapjan kertil meghatarozasra a fordulénapon.

A Dbefektetési szerz6désekhez kapcsol6dd (unit-linked tartalékon fellli) egyéb tartalékok
megképzésre keriilnek a céltartalékok mérlegsorra az egyéb (nem pénzigyi) raforditasokkal
szemben.
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3.4.5 Dij- és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbol

A dijbevételek szamos, befektetési és biztositasi szerz6désekkel kapcsolatosan kivetett dijat
tartalmaznak, melyek mértékét a termékfeltételek hatdrozzdk meg (pl. adminisztraciés dij, kezelési
dij, eszkdzalap-valtasi dij, kockazati dij). A befektetés kezelési szolgaltatdsokért felszamitott dijak a
szolgaltatas nyujtasanak id6szakaban kerllnek bevételként elszamolasra, az egyszeri dijas
szerz6dések esetén az elvonasokat dominal6 alaparanyos kezelési dij évente hasonld 6sszegl. A
rendszeres dijas szerz8déseknél a kezelési dij elvonas a kezelt vagyonnal aranyosan valtozik. A
szerz8dés szerz8déskdtési és adminisztracidos dijait a tartam elején érvényesiti a Biztosito, a
szolgaltatas — a szerz6dés rendszerekbe iktatasa és létrehozasa - felmerilésével parhuzamosan. A
szolgéltatasok kifizetésével kapcsolatos, tgyfélre terhelt koltségek a szolgaltatdsok kifizetésekor
kerllnek megjelenitésre.

3.5 Attérés az IFRS 17-re (2023.01.01-tél hatalyos)

Mivel a Biztositd nem élt az IFRS 17 el6alkalmazasanak lehetéségével, az IFRS 17-et a 2023. januér
1-jével kezd6do Uzleti évre alkalmazza el6szor. Az IFRS 17 elsé alkalmazasanak idépontja ezért
2023. januér elseje, az IFRS 17-re valo attérés napja - az IFRS 17 els6 alkalmazasanak idépontjat
kdzvetleniil megel6z6 éves beszamolasi idészak kezdete, a tovabbiakban ,Attérési Nap” vagy
LJAttérés Napja” — pedig 2022. januar elseje. A Tarsasagnak mar a 2022. iizleti évet, mint a 2023-as
pénzigyi évben szerepl6 6sszehasonlitd évet is az IFRS 17 szerint kellett bemutatnia.

A Tarsasag az IFRS 17 altal felsorolt attérési médszerek kdzil kettdt alkalmazott, ezek

- telies visszamendleges megkozelités (,FRA”, az IFRS 17 ,alapértelmezett” attérési
megkozelitése)

- valds érték modszer (,FVA”, IFRS 17.C20-24B)
A Tarsasag az IFRS 17-re valo attérésre a modositott visszamendleges modszert nem alkalmazza.

Az IFRS 17 attérésnél a Tarsasag az Attérés Napi nyitomérleg el6allitasara és az Attérés Napja
utani IFRS 17 szamitasok megvaldsithatésaganak biztositasara fokuszalt és nem volt célja az
Attérési Nap el6tti komplett pénzigyi kimutatasok létrehozasa.

3.5.1 FRA Aattérés médszer a Tarsasagnal

Az FRA mddszer azt jelenti, hogy a Tarsasag Ugy alkalmazza az IFRS 17-et, mintha mindig is azt
alkalmazta volna, tehat a szamviteli politka IFRS 17-re vonatkozé minden relevans része
alkalmazandd az FRA attérési modszerrel érintett GIC-ekre.

Az FRA mddszert a Tarsasag direkt biztositasi és VB szerz6dések esetén is azokra a GIC-ekre
alkalmazza, amelyek kezdeti megjelenitését a 2016. vagy azt kévetd években (utoljara a 2021.
évben) kellett elvégeznie, direkt biztositasi szerz6dések esetén kivéve bizonyos (portfolid akvizicio
vagy Uzleti kombinacio soran) megszerzett szerz6désallomanyokat.

A fentiek indoka, hogy a Szolvencia Il. szabalyozas (2016) elétti id6szakokbdl a Tarsasagnak
egyaltalan nem, vagy csak aranytalanul nagy koltség és eréfeszités aran allnanak rendelkezésére
az IFRS 17 teljes visszamendleges alkalmazasahoz sziikséges lényeges adatok (pl. a cash-flow
futasok, kockazatai kiigazitas, jutalék és egyéb tényadatok a megfelelé bontasban, stb.). A
megszerzett allomanyok esetén az emlitett adatok csak ezen allomanyoknak a Tarsasag
rendszereibe valé migralasa utani idészakokra allnak rendelkezésre.

Az érintett megszerzett szerz8désallomanyok (biztositasi szerz8dés portfolidkra bontva) és ezekre
az FRA modszer alkalmazasanak elsé éve a kdvetkez6:
21



> PANNONIA
BIZTOSITOK

Biztositasi szerzédésportfolié (direkt biztositasok) FRA moédszer alka[mazsésa elészor erre
az evre
Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij megtakaritasi (exMKB 2018
Portfolio)
Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exMKB 2018
Portf6lio)

Az FRA modszerrel érintett GIC-eket érintd, a kezdeti megjelenitésiiktdl az Attérés Napjaig torténd
IFRS 17 szamitdsokat a Tarsasag az erre a célra vasérolt szoftverében végzi el. E célbdl a kezdeti
megjelenitéstdl éves jelentési idészakokat alkalmaz. A sziikséges cash-flow futasok (el6rejelzett
cash-flowk) ugyanugy havi adatokat tartalmaznak, mint az Attérés Napja utan elvégzett IFRS 17
szamitasok esetében.

3.5.2 FVA attérési moédszer a Tarsasagnal
Dontések az FVA modszer alkalmazasa soran

Az FVA attérési modszert a Tarsasag — direkt biztositasi és viszontbiztositasi szerz6dések esetén
is — azokra a GIC-ekre alkalmazza, amelyeket a 2015-ben vagy el6tte kellett kezdeti megjelenitenie
(2015. vagy azt megel6zb évi kohorszokba tartoznak), kiegészitve a fenti tablazatban feltlintetett,
megszerzett direkt biztositasi allomanyokkal, amelyek esetén az FRA mddszer alkalmazasanak elsé
évét megeldz6 kohorszokba tartozéd szerzédések esetén torténik az FVA modszer alkalmazasa.

Az FVA modszer fenti kohorszokra val6 alkalmazasanak okat Id. szintén fentebb.

Az FVA modszer alkalmazasa céljaira a szerz6dések GIC-ekbe csoportositasat (kilondsen a
nyereségességi besorolast), a Tarsasag az Attérés Napjan rendelkezésre all6 ésszer(i és
alatdmaszthat6 informaciok alapjan tette meg. A Tarsasag az FVA attérési modszer esetén él azzal
a lehetdséggel, hogy egy évnél nagyobb kilénbséggel kibocsatott szerz8déseket is belefoglalhat
ugyanazon GIC-be (kohorszok 6sszevonasa). A Tarsasag a kohorszokat a kévetkezéképpen vonta
Ossze:

- az MKB Csoportok 2017-es akviziciéja altal megszerzett allomanyok (exMKB portfoliok)
esetén az FVA attéréssel érintett 6sszevont kohorsz 2017.12.31-ig tart

- aDimenzi6tél megszerzett allomany (exDimenzid portfolid) esetén az FVA attéréssel érintett
0sszevont kohorsz 2021.12.31-ig tart

- minden mas esetben az FVA attéréssel érintett dsszevont kohorsz 2015.12.31-ig tart

A Tarsasag az Attérés Napja elétt lizleti kombinacidban vagy portfolié akvizicioban megszerzett
(direkt) biztositasi szerz6dései esetén minden esetben él azzal a lehetéséggel, hogy e szerz6dések
esetén a megszerzés el6tt felmerdlt karok kiegyenlitésére vonatkozé kotelezettséget LIC-ként (és
ne LRC-ként) jelenitse meg, ily mddon CSM-et/veszteségkomponenst ezekre ne
szamszerUsitsen/szamoljon el (IFRS 17.C22A).

A Tarsasag az FVA modszerrel érintett GIC-ek esetén az ertékelési modellt azon biztositasi
szerzGdes portfoli6 alapjan allapitja meg — az Attérés Napjan rendelkezésre allo informaciok alapjan
— ahova az érintett GIC tartozik. Ennek megfeleléen direkt GIC-ek esetén az Attérés Napja utan

5 az FRA moédszert az adott évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre alkalmazza el8szdr a Csoport (utoljara pedig a 2021.
évben kezdeti megjelenitett GIC-ekre)
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GMM és VFA értékelési modellben értékelteket, viszontbiztositasi GIC-ek esetén pedig az Attérés
Napja utan GMM értékelési modellben értékelteket azonositott.

A Tarsasdg a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgoérbét (locked-in hozamgoérbe) és a
karbekovetkezések id6pontjaban megfigyelt hozamgoérbét, azokban az esetekben, ahol ezek
meghatéarozésa relevans, az attérés napjan medfigyelt hozamgorbeként és nem az IFRS 17-re valo
attérés utani folyamatai szerint hatarozza meg (IFRS 17.C23). A relevans esetek az Attérés Napja
utan GMM modellel értékelt GIC-ek, a karbekdvetkezések idépontjaban medgfigyelt hozamgorbe
esetén ezek kdzll azok, ahol az OCI opciot alkalmazza a Tarsasag.

FVA attérési modszerrel érintett GIC-ek esetében a Tarsasdg nem azonositott olyan, kohorszokon
ativeld, szerz6désmegujitasokhoz kapcsolodo jutalékokat, amelyek miatt biztositasi akvizicios cash-
flowra eszkozt kellene a kbnyvekbe felvennie az Attérés Napjaval.

A Téarsasag 0-nak tekinti az Attérés Napjan a dijnak azon részeit, amelyek a biztositasi akvizicio
cash-flowk megtériilésével kapcsolatosak és az Attérés Napja utana lennének elszamolandok.
Ennek oka, hogy a Tarsasag aranytalan kéltség és eréfeszités mellett sem tudja meghatarozni ezen
0sszegeket, mert nem allnak rendelkezésére az FVA-val érintett GIC-ek esetén a szilkséges multbeli
jutalék adatok és a fenti dsszeg az Attérés Napjara kiszamitva varhatéan immaterialis is lenne,
tekintve a legutolsd, még FVA GIC-ben figyelembe vehet6 kohorsz és az Attérés Napja kozott eltelt
id6t (amortizacios periddust).

Mivel a mogottes eszkdzoket a Tarsasag minden esetben tartja, az Attérés Napi kumulalt OCI-t, ahol
relevans, a Tarsasag az Attérés Napja utan a VFA modellben értékelt és FVA modszerrel érintett
GIC-ei esetén a mogottes tételek Attérés Napi Halmozott OCl-javal konzisztensen mutatja ki. Ha a
mogottes tételeken az Attérés Napi kumulalt OCI nyereség (veszteség), a Tarsasag ugyanabban az
Osszegben veszteség (nyereség) jellegli kumulalt OCI-t mutat ki a biztositasi kotelezettségei kdzott
az Attérés Napjan (IFRS 17.C24(c)).

Minden egyéb, FVA modszerrel értinett GIC-e esetén a Tarsasag az Attérés Napi kumulalt OCI-t,
ahol relevans, 0 értékben mutatja ki (IFRS 17.C24(b)).

Az FVA moddszer [ényege és szamitdasa a Tarsasagnal direkt GIC-ek esetén

Az FVA mddszer fokuszaban az LRC all, az LRC-hez kapcsoldéddan is a CSM/veszteségkomponens
meghatarozasa. A CSM/veszteségkomponens meghatarozasa utdn a Tarsasdg minden adata
rendelkezésre all, hogy az Attérés Napjara kiszamitsa az FVA maddszerrel érintett GIC-ek LRC-jét
és LIC-ét:

e Az LRC nyereséges GIC eseten az FVA szerinti Attérés Napi CSM + a jovébeli (LRC) cash-
flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA.

e Az LRC vesztséges GIC esetén + a jovébeli (LRC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti Attérés Napi
jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LRC) RA (az FVA szerinti Attérés Napi
veszteségkomponenst pedig a késdbbi IFRS 17 szamitasok céljaira tartja kilon nyilvan a
Tarsasag)

* ALIC nyereséges és veszteséges GIC esetén is a jovobeli (LIC) cash-flow-k IFRS 17 szerinti
Attérés Napi jelenértéke + IFRS 17 szerinti Attérés Napi (LIC) RA

A CSM/veszteségkomponenst a kovetkezdképpen kell meghatarozni (IFRS 17.C20):
CSM(LC) = FVgic — FCFgc = FVgic — (PVCFiprs 17 + RAiprs 17)

ahol
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— CSM(LC): a CSM/veszteségkomponens az Attérés Napjan

— FVgc: az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 13 szerint meghatarozott valds értéke az Attérés
Napjan (nem alkalmazva az IFRS 13.47-et, ami a latra sz6l6 jellegre vonatkozik)

— FCFgc: az adott, FVA-val érintett GIC IFRS 17 szerinti teljesitési cash-flownak aktudlis
dsszege az Attérés Napjan, azaz az el6rejelzett jovébeli cash-flowk IFRS 17 szerinti aktuélis
hozamgotrbével diszkontalt értékének (PVCF;rrs17) €S a nem pénzigyi kockazatokra
vonatkozo kockazati kiigazitasnak (RA;rgs 17) a8z 6sszege az Attérés Napjara.

A fenti képletben az FV g meghatarozasa igényel kulon (IFRS 17-en feluli) megfontolasokat.

A Tarsasag FVg;c ertékét a kdvetkez6képpen ragadja meg:

FVGIC = PVCFIFRS 13 + FVRA + AdeD

PVCFpgs13: @ jovbbeli, IFRS 13-nak megfelel6 aktudlis cash-flowk kock&zatmentes hozammal
diszkontalt jelenértéke az Attérés Napjan. Az IFRS 13 szerinti cash-flowk féként a figyelembe
veendd koltségekben térnek el az IFRS 17 cash-flowktol. Jellemzben az IFRS 13-ban figyelembe
veendd cash-flowk kore tagabb, mint az IFRS 17-ben. Példaul IFRS 13-ban tartalmazhat olyan
koltségeket, amelyek nem hozzarendelheték IFRS 17-ben a GIC-hez, ezért nem a teljesitési cash-
flowk részei, de egy piaci szerepl§ varakozasaiban megjelennek, mint varhaté koltség. A
diszkontalas a volatilitasi modositas nélkili, 2021.12.31-re kdzzétett EIOPA hozamgdrbével tortént.

FVRA: A pénzlgyi és nem pénzlgyi kockazatokat is figyelembe vevé kockazati kiigazitas.

Adj.p: A Tarsasdg sajat hitelkockazatara vonatkozé kiigazitas (negativ szam, a FVgc értékeét
csokkenti). A Tarsasag a Szolvencia Il Rendelet 199. cikkének 3. pontjaban talalhaté
cs6dvaloszinliségek (PD-k) segitségével hatarozza meg.

FVRA-t a Tarsasag ugy ragadja meg, hogy az egyes évekre vonatkozdéan annak a tékének a
koltségét szamszerisiti, amit az adott GIC-nek kdszdnhetéen tartania kell. Az FVRA az egyes
évekre becsllt tékesziikséglet Attérés Napjara szamolt jelenértéke.

Az FVA moddszer Iényege és szamitasa a Tarsasagnal VB GIC-ek esetén

A Tarsasag a VB GIC-ei esetében az Attérés Napi CSM-et (veszteségkomponens nem relevans) a
direkt GIC-ek esetén elvégzett FVA szamitasokat alapul véve hatarozza meg a kévetkezé képlettel:

CSMyg = (pVCF%RS 13 _ PVCF%RS 17) + (FVRAVB _ RA{/};RS 17)
és

F VRAdirekt

IFRS 17

FVRAyp = RAYFS 17 -
RAdirekt

a fenti képletekben
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— a,VB” alsé6 indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS 13)
hasonlé jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA szamitasoknal,
csak nem direkt GIC, hanem VB GIC-re.

— a ,direkt” als6 indexszel ellatott CSM, FVRA, RA (IFRS 17), PVCF (IFRS 17), PVCF (IFRS
13) hasonlo jelentéssel bir, mint fentebb a direkt GIC-ek esetén alkalmazott FVA
szamitasoknal.

Biztositasi allomanyok szerzése és attérés

A biztositasi dllomanyszerzések altalanos szabalyai al6l az attérés kontextusaban két kivételszabaly
létezik:

1) Az IFRS 17 els6 alkalmazasa napjat (2023. januar elsejét) megel6zben lizleti kombinaciéban
megszerzett biztositasi szerz6dések biztositasi szerzédéskeént torténd besorolasa a
fentiekkel ellentétben a szerzédés kezdetén, vagy késbbbi mddositasuk idépontjaban (és
nem az akvizicié idépontjaban) fennalld szerzédéses feltételek és korilmények alapjan
torténik (lasd még az IFRS 17-re valo attérést targyal6 fejezetben)

2) Az attérés napja (2022. januar elseje) elétt Uizleti kombinacioban vagy portfolio akvizicidban
megszerzett (direkt) biztositasi szerzédései esetén lehetéség van arra, hogy e szerzédések
esetén a megszerzés el6tt felmerdlt karok kiegyenlitésére vonatkozd kotelezettséget LIC-
ként (és ne LRC-ként) jelenitse meg a Tarsasag, ily médon CSM-et/veszteségkomponenst
ezekre ne szamszerisitsen/szamoljon e.

A Tarsasag valamennyi, az IFRS 17 elsé alkalmazasa napjat megel6zden szerzett biztositasi (és
viszontbiztositasi) szerzédésallomanyt a megszerzett biztositasi (és viszontbiztositasi) szerz6dések
kezdetén (vagy késébbi moddositasuk napjan) érvényes szerzddési feltételek és korulmeények
alapjan sorolt be biztositasi (viszontbiztositasi) szerz6désként. A megszerzett allomanyokbdl nem
volt olyan, amelyik tartalmazott volna olyan szerzédést, ami nem minésil az IFRS 17 szerint
biztositasi (viszontbiztositasi) szerz6désnek, kivéve 57 db egyszeri dijas szerz6dést, mely az eredeti
besorolas szerint befektetési szerz6dés maradt.

A LIC-et érintd kivételszabaly szempontjabdl csak a Tarsasagnal van relevans szerzett allomany és
arra az allomanyra vonatkoz6an a Tarsasag élt a kivételszaballyal (Id. fentebb a ,Déntések az FVA
maodszer alkalmazasa soran” fejezetben is).

3.6 IFRS 17 Biztositasi szerzédések
3.6.1 Az IFRS 17 lényeges kérdései
3.6.1.1 Biztositasi, viszontbiztositasi és befektetési szerz6dések besorolasa

Azok a szerz6dések, amelyek alapjan a Tarsasag jelentds biztositasi kockazatot vallal, biztositasi
szerz6désnek mindslinek. Viszontbiztositasi szerz6désnek mindsiinek a Tarsasag azon
szerz8dései, amelyek alapjan a mogottes biztositasi szerz6désekhez kapcsolddo jelentds biztositasi
kockazatot atadja. A biztositasi és viszontbiztositasi szerz6dések szintén pénzigyi kockazatnak
teszik ki a Tarsaséagot. (Isd. 3.3 és 3.4-es megjegyzések)
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Azok a szerzddések, amelyeket kezdetben a Tarsasdg befektetési szerzé6désként jelenit meg, a
késbbbiekben biztositasi szerz6déssé valhatnak, példaul amiatt, mert jelent6ssé valik a
szerz6désben |évd biztositasi kockazat. Azzal az idéponttal, amikor a biztositasi szerz6déssé valt
befektetési szerz6dések IFRS 17 szerinti kezdeti megjelenitése megtorténik, a Tarsaséag kivezeti a
konyvekbdl a befektetési szerz8déshez kapcsoldédd korabban megjelenitett valamennyi eszkozt és
kotelezettséget. Azokban az esetekben, amikor a biztositasi szerz6désen a kezdeti megjelenitéskor
CSM van, az emlitett kivezetések nettd hatdsa ezt a CSM-et médositja.

Egy biztositasi szerz6dés az IFRS 17 szabalyai szerint mindaddig biztositasi szerz6dés marad,
ameddig minden benne foglalt jog és koételem meg nem sziinik (vagyis teljesul, térlésre kertl vagy
lejar), kivéve, ha a szerz6dést az IFRS 17 erre vonatkozo szabalyai alapjan, a szerz6dés médositasa
miatt a konyvekbdl kivezetik és a mddositott szerz8dést a kdnyvekbe (Uj szerz6désként) felveszik.
A konyvekbe felvett Uj szerz6dés lehetséges, hogy befektetési szerzé6désként kerill besorolasra a
fentebb emlitett kritériumok alapjan. A Tarsasag nem értékesit(ett) diszkrecionalis
nyereségrészesedést tartalmazo befektetési szerzédéseket.

A Tarsasag az IFRS17-et a direkt szerz6dések, a tartott viszontbiztositasok és az altala kibocsatott
viszontbiztositasok (,aktiv VB”) tekintetében alkalmazza. Az IFRS 17 direkt Dbiztositasi
szerz6désekre vonatkozé el6irasai alkalmazandék az aktiv VB szerzédésekre is, kivéve, hogy azok
nem értékelheték a VFA értékelési modellben.

3.6.1.2 Biztositasi és viszontbiztositasi szerzodések szétbontasa
komponensekre

A Tarsasag a biztositasi szerzddései esetén értékeli, hogy azok tartalmaznak-e olyan
komponenseket, amelyek az IFRS 17 szabalyai szerint a biztositasi szerz6déstél kilon valasztandok
€s mas standard alapjan szamolanddk el. Ha ilyeneket azonosit, azokat elkuloniti és csak az
elkulonités utan fennmarado részre alkalmazza az IFRS 17-et.

Az elkulonités elvei és sorrendisége a kovetkezd:
1. Beagyazott derivativak elkilonitése (IFRS 9).

2. Kilonallb befektetési komponensek elkiillonitése, azaz azokat a befektetési komponenseket,
amelyekre igaz, hogy

a. a befektetési komponens és a biztositasi komponens nem kotédik szorosan
egymashoz; és

b. a biztositasi szerz6déseket kibocsatok vagy mas felek ugyanazon a piacon vagy
ugyanazon joghatdsagban elkllonitetten értékesitenek vagy értékesithetnének egyenértéki
feltételekkel rendelkez6 szerz6déseket.

A kulonallé befektetési komponenseket a Tarsasag az IFRS 9 alapjan szamolja el.

3. azon igéretek elklldnitése, amelyek kulénalld aruk vagy biztositasi szerz6dési
szolgaltatasoktdl eltérd szolgaltatasok kotvénytulajdonosra valo atruhazasara vonatkoznak. Ezek az
IFRS 15 alapjan kertlnek elszamolasra.

A Tarsasag portfoliéjaban nem talalhatéak olyan szerzd8dések, amelyek tartalmanak bemutatasa
érdekében szukséges lehet a szerz6déshalmaz vagy szerz6déssorozat egészként valo kezelése,
illetve a Tarsasag portfolidjaba tartozé direkt és viszontbiztositasi szerz6dések egyike sem tartalmaz
befektetési komponenst vagy a biztositasi szerz8dési szolgaltatasoktol eltéré szolgaltatasokra
vonatkoz6 komponenst (vagy mindkett6t), igy a biztositasi szerz6dések teljes mértékben az IFRS17
ala tartoznak.
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A lentebb felsoroltak kivételével a Csoportos biztositasokat egy szerz6désként kezeli a Tarsasag,
hiszen a kiilénbdz6 szerz6dések akar felbonthatok lennének, de

— egyrészt az arképzésik és kockazatelbiralasuk nem egyedi szinten térténik
— masrészt a csoportos arazason a termékek nem érheték el egyedi szinten

igy nem all fenn az az értelmezési lehetéség, hogy — biztositottanként — kilon szerzédésekre
bontanddk lennének.

Azokat a csoportos életbiztositasokat, amelyek esetében a biztositott életkoratdl fuggé dijat szamit
fel a Tarsasag és azokhoz egyedileg lehet csatlakozni, a Tarsasdg biztositottanként kulon
szerz6désként kezeli, mivel ezek csak a formajukat tekintve csoportos biztositasok.

3.6.1.3 Ertékelési modellek
Az IFRS17 standard a direkt biztositasi szerz6dések mérésére harom mérési médszert engedélyez:

- altalanos meérési modell (BBA/building block approach vagy GMM/general measurement
model),

- valtozé dijas megkdzelités (variable fee approach (VFA),
- dijallokaciés modszer (PAA).

A felsorolt értékelési modellek mind a hatralévé fedezetre vonatkozoé koételezettség (LRC), mind a
bekovetkezett karokra vonatkoz6 kotelezettség (LIC), illetve viszontbiztositasok esetén a hatralévé
fedezetre vonatkoz6 eszkdz (ARC) és bekdvetkezett karokra vonatkozé eszkdz (AIC) értékélésére
alkalmazandok.

3.6.1.4 Biztositasi szerz6désportfoliok, kohorszok, kezdeti megjelenités
datuma

A hasonlé kockazatnak kitett és egyttt kezelt szerz6déseknek a Tarsasag szerzddésportfolidkat hoz
létre, ahol az egyes portféliok kohorszok (azaz kibocsatasi év szerint) szerint is elkllonitésre
kerllnek. A Tarsasagnal az egyes kohorszok naptari évek szerint kerllnek kialakitasra a
kotvényesités datuma alapjan, illetve analég médon a negyedéves jelentések soran.

A nyereségesség megallapitasa szerz6dés szinten a varhato jovébeli pénzaramok jelenértékének
és az adott szerz6désre vonatkoz6 kockazati kiigazitas értékének 6sszege (kezdeti profittartalom)
alapjan torténik. A kockazati kiigazitas meghatarozasa szerzddés szinten torténik.

A Tarsasag a standardban meghatarozott kategéridk kozil az aldbbi nyereségességi csoportokat
hasznalja GMM és VFA értékelési modell esetén:

- amennyiben a szerz8désre vonatkozd kezdeti profittartalom nagyobb, mint 0 vagy 0, a
szerz6dés kezdetben nem veszteséges, de a tartam szignifikans esélye van arra, hogy
veszteségessé valhat,

- amennyiben kisebb, mint 0, a szerz6dés veszteséges

A Tarsasag nem hasznalja azt a standard Aaltal nevesitett nyereségességi kategoriat, amely
esetében a kezdeti megjelenitéskor nincs jelentés esély arra, hogy a késébbiekben hatranyossa
valjanak.

A PAA értékelés ala tartoz6 szerz6déscsoportok esetén ugyanazt a kezdeti nyereségességi
vizsgalatot végzi el, mint a GMM, VFA esetén.
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A Tarsasag egységes kezelést alkalmaz a kezdeti megjelenités datuméra vonatkozéan. A Tarsasag
szerz8déskotési folyamatai biztositjak, hogy a kétvényesités datuma megegyezik a fedezeti idészak
kezdetével, és a kotvénytulajdonostdl szarmazo elsé befizetés esedékességének idépontja nem
el6zi meg a kotvényesités datumat, kivéve a bizonyos eseteket.

A standard kezdeti megjelenitésére vonatkozo eléirasait ugy alkalmazza a Tarsasag 0sszhangban
az IFRS 17 vonatkoz6 elveivel, hogy — bizonyos csoportos biztositasok kivételével - a kotvényesités
datumét tekinti a kezdeti megjelenitésre hasznalt datuméanak. Konkrétabban, a dij nélkili
kotvényesités datuma és a dijjal tortént kdtvényesités datuma kozul a kordbbi az IFRS 17 szerinti
kezdeti megjelenités datuma. Az emlitett csoportos szerz8dések esetén bizonyos termékeknél a
csoporthoz torténé csatlakozas datuma a kezdeti megjelenitési datum, mas termékek esetén az a
datum amikor az adott biztositott elsé alkalommal bekeril a szerz6d6tdl kapott adatszolgaltatasba
akar 0 dijjal.

A fenti kezdeti megjelenitési elv ugyanaz mindharom értékelési modellel mért szerz8dések esetén,
kivéve, hogy a PAA-val értékelt szerz6déscsoportok esetében az évfordulds (és hosszabb tartamu,
de szintén megujithatd) termékek esetén az évfordulon (ha meguijitjiak a szerzédést), az IFRS 17
szempontjabdl Uj szerz8dés keletkezik. Az U szerz6dés kezdeti megjelenités datuma, ami
meghatarozza azt is, hogy melyik kohorszba kerul, a megujult szerz6dés kockazatviselés kezdete
datuma (a szerz6dés évfordulgja).

3.6.1.5 Year to date megkdzelités

A Tarsasag évkozi (tomoritett) pénzlgyi kimutdsokat is készit. Az IFRS 17 szamitasok céljaira a
year-to-date megkozelitést alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy a Tarsasag az IFRS 17 standard
alkalmazasakor megvaltoztatia a korabbi évkozi pénzigyi kimutatasokban szereplé szamviteli
becsléseit, mintha a korabbi riporting periddusok kilén periédusként nem léteznének. Ez az IFRS
17 szamitasok tobb részét érinti (pl. kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgérbe meghatéarozasa,
nyereségességi besorolas, idészaki varianciak és becslésvaltozas hatasok szamszerisitése).

3.6.1.6 Szerzédéshatarok (direkt és viszontbiztositasok)

Egy szerz6déscsoport értékelése magaban foglalja az 6sszes jovébeli cash flow-t a csoport egyes
szerz6déseinek hatarain belll. A cash flow-k a biztositasi szerz6dés hataran bellliek, ha az azon
beszamolasi id6szakban fennall6 tényleges jogokbdl és koételmekbdl erednek, amelyben a
gazdalkodé egység a kotvénytulajdonost dijak fizetésére kényszeritheti vagy amelyben a
gazdalkodd egyseég tényleges kotelemmel rendelkezik biztositasi szerz6dési szolgaltatasoknak a
kotvénytulajdonos szaméra val6 nyujtasara.

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbdl és kiegészitd biztositasokbdl allnak. Annak ellenére,
hogy a kiegészitd biztositasok — ha kulon értékesitené Oket a Tarsasag — évente atarazhatodak,
felmondhatdak lennének, a Csoport ezen szerz6déseket nem bontja fel komponenseire, mert

— a szoban forgd kiegészitd biztositasok kildn értékesitése nem jellemzd
— amennyiben a f6biztositast torlik, ugy a kiegészité biztositas is torlédik, és

— nem jellemzd, hogy a szdéban forgd kiegészitd biztositasokat a fébiztositasok lejarta elétt
torlik.

A fentiek miatt a kiegészitdé biztositasok szerzédéshatara a fébiztositasra megallapitott
szerzbdéshatarral egyezd.

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén a Tarsasag figyelembe veszi a széban forgé tartott
viszontbiztositasi szerz6dés direkt mdgéttes allomanyabdl még meg nem jelenitett szerzédéseket,
azaz ezen szerz6dések cash flow-it is.
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A Tarsasag felmérte a tartott viszontbiztositasi szerz6déseit és megallapitotta, hogy a ,jogi
szerz6dések” nagy része naptari évfordulon felmondhato, ezért ezeknek a szerz6dések hatara egy
év akar abban az értelemben, hogy egy naptari évben felmertld karokra nyujt fedezetet (LOD), akar
abban az értelemben, hogy egy naptéari évben elvallalt kockazatokra nyujt fedezetet (RAD).

A naptéri év végével fel nem mondhat6 szerz8dések esetén a szerz6dés hatarai megegyeznek a
szerz6désben foglaltakkal.

3.6.1.7 A biztositasi/viszontbiztositasi szerzodések cash flow-i altalaban

A Tarsasag egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a csoportba tartozd egyes szerzédések
hataran bellli 6sszes jovébeni cash flow-t figyelembe kell vennie. A Térsasag az IFRS 17
el6irasaival 6sszhangban megkulénbéztet:

- a biztositasi szerz6désekhez hozzarendelhet6 cash-flow-kat,
- a biztositasi szerz6désekhez nem hozzarendelheté cash-flow-kat.

A projektalt cash-flow-kat a Tarsasag aktuariusai allitiak el szerzdédés szinten a modellez6
eszkozokben és a szerz6dés szintl adat keril aggregalasra GIC szintre.

A Téarsasag a biztositasi szerz6déshez hozzarendelhetd biztositasi akviziciés cash-flow-nak és
koltségnek tekinti az alabbiakat:

- direkt szerzési koltségek

- egyeéb szerzési koltségek

- karrendezési koltségek

- befektetési és igazgatasi koltségek

- adminisztracios és fenntartasi koltségek

- egyeb, a biztositottnak/szerz6dének kiterhelt kdltségek

- természetbeni szolgaltatdsok nyuljtasaval kapcsolatos kdltségek.

A Térsasag a biztositasi szerz6déshez nem hozzarendelhet6 koltségnek tekinti az alabbiakat:
- oktatasi és képzési kdltségek

- a termékfejlesztési koltségek kdzul azok az, amelyek kdzvetlenlil nem tulajdonithatok annak
a biztositasi szerz6désportfolionak, amelyhez a szerz6dés tartozik

- az egyes allomanyatruhazasi/akviziciés projektek koltségei
- a tézsdei jelenléttel kapcsolatban felmerdlt koltségek,
- egyéb wasted costnak minéstilé tanacsadasokkal kapcsolatos kdltségek.

A Tarsasag ezeket a koltségeket azok felmerilésekor azonnal raforditasként szamolja el az IFRS17-
en kivul.

A projektélt cash-flow id6zitése

- biztositasi dijak és dijjellegli cash-flow; biztositasi ado: id6szak kezdete,
- a biztositasi akvizicios cash-flow: id6szak kezdete,

- koltségek: id6szak vége,

- karok és szolgaltatasok (befektetési és biztositasi komponens): idészak vége.
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A Tarsasag havi cash-flow becsléseket készit.

3.6.1.8 Biztositasi akviziciéos cash-flowk

A Téarsasag a biztositasi akviziciés cash flow-kat szisztematikus és észszerli modszer
alkalmazasaval rendeli hozza a biztositasi szerzédéscsoportokhoz, kivéve, ha ugy dont, hogy az
IFRS17 59. bekezdés (a) pontjat alkalmazva raforditasként jeleniti meg azokat.

A Térsasag a szerzési koltségeket két csoportja osztja:
- direkt szerzési koltségek
- egyéb szerzési koltségek

A direkt szerzési koltségek és az egyéb szerzési koltségek egy része szerzddés szinten
rendelkezésre all. Ezek kozvetlenil hozzarendelésre kerlilnek a biztositasi szerz6déscsoporthoz,
miutan szerzdédés szintrél GIC szintre aggregalasra kerultek.

A cégszinten rendelkezésre allé akviziciés szerzési koltségek az Uj szerzés allomanydijanak
aranyaban kerllnek felosztasra a targyévben létrejott direkt GIC-ek kdzott.

A Tarsasag megvizsgalta és jelenleg nem azonositott olyan termékeket, ahol a fizetett biztositasi
akviziciés cash flow-k késébbi, még meg nem jelenitett szerzédéscsoporthoz kapcsoldéddak
lennének. Emiatt nem jelenit meg az IFRS 17 28 B szerinti biztositasi akviziciés cash flow
(tovabbiakban: IACF) eszkozt. Az IACF eszkdz megjelenitésének vizsgalatdt minden Ujonnan
bevezetett termék esetében felllvizsgalja a Tarsasag.

A Tarsasag a meguijitdsi jutalékokat nem a biztositasi akvizicios cash-flow-k kdzé, hanem
adminisztraciés és fenntartasi koltségek kozé sorolja, igy azok a felmerllés id6szakaban
biztositastechnikai raforditasként kertilnek elszamoléasra.

3.6.1.9 A biztositasi ad6 és biztositasi poétado kezelése

A Dbiztositasi szerz6dés hataran bellli cash-flow-k a szerz6dés teljesitéséhez kozvetlendl
kapcsolédd cash-flow-k. Ide tartoznak az Ugylet alapl add, igy a biztositasi add is, melyek
kdzvetlenul a meglevd biztositasi szerz6désekbdl erednek.

A biztositasi ad6 legnagyobb részt nem-élet kockazatu szerz8déseket, a biztositasi extraprofit ado
vagy potado élet és nem-élet szerz6déseket egyarant érint.

A Tarsasag nem tesz kilonbséget IFRS 17 szamitasok szempontjabol a biztositasi ado és az
extraprofit ado kozott. Mindkét adét a GIC-ekhez kdzvetlenil kapcsol6ddnak tekinti és a biztositasi
dijjal egyezé mddon kerll kezelésre, egyfajta negativ dijként és ekként szerepelteti az IFRS 17
szamitdsokban (pl. GMM és VFA értékelési modell esetén a hozza kapcsolddo tapasztalati variancia
a CSM-et mddositja).

3.6.1.10 Mutualisation (cash-flow atcsoportositas bizonyos
szerzédéscsoportok kozott)

A Téarsasagnak vannak olyan termékei, ahol a mutualisation sz6ba johet és a Tarsasag nem él az
Eurépai Unio altal az IFRS 17 befogadasakor engedélyezett kivétellel, amely szerint — szamviteli
politika valasztas alapjan — olyan kdzvetlen nyereségrészesedéses biztositasi szerz6dések esetén,
amelyek cash-flow-i hatassal vannak mas biztositasi szerz6dések cash-flow-i-ra, egy évnél nagyobb
kalénbséggel kibocsatott szerz6déseket is egy GIC-be lehet sorolni.

Ez els6sorban a Tarsaséag tradicionalis nyereségrészesedéses szerzddéseinél jelentkezik és az oka
az, hogy e szerz6déseknél a biztositottak részesedése a befektetési hozamokbdl olyan befektetési
portfolidk (,mdgottes eszkdz portfolid(k)” vagy vagyonkezelési portfolio(k)) kdnyv szerinti hozamain
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alapul, amelyekbe tobb GIC-hez tartozé szerz6dések matematikai tartalékait fektették be és a
biztositottak befektetési hozamokbol vald részesedésének a kiszamitasa fuiggetlen attol, hogy az
adott GIC kezdeti megjelenitésére mikor kerllt sor. Ennek kbvetkeztében az Ujonnan létrejétt GIC-
ek részesednek olyan befektetett eszkdz portfolio(k) hozamaibdl, amelybdl az uj GIC kezdeti
megjelenitése el6tt csak korabban mar létezd GIC-ek részesedtek. Az Gjonnan létrej6tt GIC
megjelenitésével a mogottes eszkdz portfolié(k) hozamaban val6 részesedés atcsoportosul. Ha a
fenti atcsoportositast nem vennénk figyelembe, akkor az egyes GIC-ekre kiszamitott CSM vagy
veszteségkomponens torzitott lenne.

A Téarsasadg a mutualisation figyelembevételére a lentebbi szisztematikus allokacios médszert
alakitotta ki.

A relevans életbiztositasi szerz6dések esetén minden egyes, Ujonnan megjelenitett GIC esetén
meghatarozasra keril az a cash-flow, amely a mutualisation miatt a mar meglévé GIC-ektdl az
Gjonnan megjelenitett GIC-ek-re allokaland6 annak kezdeti megjelenitésekor. Ez a cash-flow az Uj
GIC kezdeti megjelenitése-kori kiillonb6zé cash-flow futdsok jelenértékének kilénbségeként kerl
kiszamitasra.

Az Ujonnan létrejott GIC-ekre allokalt cash-flow-t a kordbban létrejott GIC-ekre (ellentétes eldjellel,
mint a korabbi GIC-ektdl az uj GIC felé ,atadott cash-flow-t”) atlagos matematikai tartalék * duration,
mint driver alapjan allokalja.

3.6.1.11 Befektetési komponens

A befektetési komponens olyan 6sszegeket jeldl, amit a biztosité mindenképpen ki kell fizessen a
biztositottnak, fliggetlendl attél, hogy biztositasi esemény bekovetkezett-e.

A (nem elkulonitett) befektetési komponens az IFRS 17 szerint nem szerepelhet a biztositasi
arbevételek kozott, semelyik értékelési modell szerint sem. Ennek oka, hogy ezeket a standard nem
tekinti szolgaltatas ellenértékének, azok egyszeriien a kétvénytulajdonosnak visszajard befizetett
Osszeget jelentik (hasonlbéan egyfajta betéthez). A befektetési komponens a bekdvetkezésekor az
LRC-bél kézvetlendl a LIC-be keril at, majd innen kerdl kifizetésre.

A befektetési komponens meghatarozasa soran a Tarsasag a kévetkezdkeépp jar el:

A projektélt LRC cash flowk esetén a periédus elején a periddusra vart visszavasarlasi érték és
valamint lejarati kifizetések 6sszege, valamint a halaleseti kifizetésekbél a visszavasarlasi vagy
lejarati 6sszeggel megegyez6 rész, hiszen ez az az dsszeg, ami mindenképpen visszafizetendd a
kotvénytulajdonosnak.

Az aktudlis cash flowk esetén a kar bekdvetkezésekor kerll sor a befektetési komponens értékének
meghatarozasara. igy lehetévé valik, hogy csak a biztositasi komponens keriiljion bele az
eredményelszamolasba, de ettél fuggetlenil mindkét komponens (egymastél nem elvalasztva)
bekeril a felmerult kérigényekre vonatkozd kotelezettségek kozé. A biztositasi szolgéaltatas
teljesitésekor mar nincs szilkség a szétvalasztasra.

3.6.1.12 Hozamgdrbék alkalmazasa az IFRS 17 szadmitasok soréan

A Tarsasdg szamos IFRS 17 szamitashoz (kulonb6z6 jelenérték meghatarozasokhoz,
kamatelszamolashoz) hasznal diszkontratat az IFRS 17.B72 pontjaban leirt Utmutatasnak
megfeleléen.

Az alkalmazott hozamgdrbék tipusai:

- aktualis hozamgdrbe (GMM modellben a zaré LRC, ARC, valamennyi értékelési modellben
a zaro LIC, AIC meghatarozasahoz és LIC, AlC kamatoztatasahoz a kdvetkez6 idészakban)
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- kezdeti megjelenitéshez hasznélt hozamgoérbe (GMM és VFA modellben kezdeti
megjelenitéshez, GMM modellben a CSM kamatoztatdsdhoz, GMM modellben a nem
pénzigyi feltételek becslésének valtozasa miatti CSM kiigazitds méréséhez, OCI opcid
valasztasa esetén a biztositdsi pénzigyi bevételek/raforditasok eredményben
megjelenitendd részének meghatarozasahoz).

- karbekodvetkezések id6pontjaban megfigyelt hozamgdrbe (PAA modellben, OCI opcid
valasztdsa esetén a biztositasi pénzigyi bevételek/raforditasok eredményben
megjelenitendd részének meghatarozasahoz

Az alkalmazott diszkontratak minden esetben olyan hozamgérbékbdl szarmaznak, amelyek havi
id6szakokra vonatkoz6 forward hozamokat tartalmaznak. A hozamgorbe egyes pontjainak
diszkontalashoz t6rténd alkalmazasa figyelembe veszi a diszkontalandd cash-flowk idézitését
(id6szak eleji vagy idészak végi cash-flowk).

Az alkalmazott hozamgdrbék minden esetben a megfelel6 Iillikviditasi felarral maoddositott
kockazatmentes hozamgorbék. Az illikviditasi felarakat a Tarsasag portfolié szinten hatarozza meg.
Az aktudlis, illikviditasi felarral moédositott kockadzatmentes hozamgoérbék emiatt portfolié szinten
meghatérozottak, mig a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbék (Id. a lenti tdblazatot) a
sulyozas szerz6déscsoporthoz kapcsolédasa miatt szerz6déscsoport szintliek.

A Téarsasag a direkt szerz8déscsoportok kezdeti megjelenitéséhez sulyozott atlag diszkontratakat
(hozamgorbét) haszndl. A sulyozas a csoportba tartozé szerzédések kibocsatasi idészakara
vonatkozoéan torténik, azaz ezen id6szak alatt, adott idépontokban megfigyelt hozamgaorbéket sulyoz
a Tarsasag. A sulyokat az adott id6szak alatt kdtvényesitett szerz6dések tény allomanydijai jelentik.

A Tarsasag a viszontbiztositasi szerz6déscsoportok kezdeti megjelenitéséhez szintén sulyozott
atlagos hozamgorbét hasznal. Ezt az adott viszontbiztositasi GIC altal lefedett direkt GIC-ek
esetében elballitott, kezdeti megjelenitéshez hasznalt, sulyozott atlagos, de illikviditasi felarral nem
kiigazitott hozamgorbékbdél szarmaztatja. A sulyokat az adott, viszontbiztositasi GIC altal lefedett
direkt GIC-re vonatkoz6 karmegtériulések jelentik. Az igy el8allitott sulyozott hozamgorbékhez a
viszontbiztositasi GIC-re kilon meghatarozott illikviditasi felar kertil hozzaadasra.

Adott karbekdvetkezési évhez tartozd, karbekévetkezések idépontjiaban megfigyelt hozamgdrbe az
abban az évben medfigyelt hozamgorbék sulyozasaval keril meghatarozasra. A sulyozandé
hozamgoérbéket a karbekdvetkezési els6é napjan (az el6zd év utolsé napjan) és a karbekdvetkezési
év korabbi negyedéveinek utolsé napjain megfigyelt hozamgorbék alkotjak. A sulyok az adott évben
bekdvetkezett karok RBNS tartalékai.

A kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgorbe a GIC feléplilésének évében valtozik, majd
rogzitésre kerul (,locked-in hozamgorbe”).

Ugyanigy, a karbekdvetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgdrbe abban a karévben, amihez
tartozik, valtozik, a karév végével rogzitésre kertl (,locked-in hozamgérbe”).

3.6.1.13 Devizdas biztositasok kezelése

A Tarsasag akkor nem kilonit el a biztositasi szerz6déseikbe agyazott arfolyam derivativakat, ha
azok nem tartalmaznak t6keattételt és opcids tulajdonsagot és a derivativa cash-flow-i abban a
pénznemben denominaltak, amely valamelyik szerz8d6 fél funkcionalis pénzneme.

A Tarsasag a szerz6dés portfolidinak kialakitasanal figyelembe veszi a devizanemet és kilon
portfoliokba csoportositja a kiildnbzd devizaknak kitett biztositasi szerzédéseket. igy példaul
ugyanahhoz a termeékcsoporthoz tartozo, de kulonbozé devizaknak kitett biztositasi szerzédések
kilon portfoliokba kertilnek besorolasra. A portfoliok deviza szerinti besorolasanal a Tarsasag
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azokat a biztositasi szerz6déseket sorolja egy portfolibba, amelyek esetén a dij és/vagy a kar
ugyanabban a devizdban denomindlt.

A Téarsasag adott devizanem( portfolioban talalhaté valamennyi szerzédéscsoportot és e
szerzddéscsoportok teljes egeszét (azaz valamennyi jovébeli pénzaramat és a kockazati kiigazitast)
a portfolié devizajaban denominaltnak tekinti.

Azokban az esetekben, amikor adott szerzédéscsoporton bellil a kilonféle pénzaramok a
valésagban eltér6 devizdaban denominaltak (pl. HUF-os dijak, ké&rok és jutalékok mellett vannak
EUR-s koltségek is), az IFRS 17 szamitasok céljaira a Tarsasag ezeket az eltéré devizaban
denomindlt pénzéramokat, — mind a terv-, mind a tényadatokat — a szerzédéscsoport
devizanemében fejezi ki, amely megegyezik annak a portfolibnak a devizanemével, amelybe az
adott szerzédéscsoport tartozik.

A jovébeli pénzaramok projektalt értékeinek a portfolié devizanemére valo atvaltasahoz a Tarsasag
az érintett jovBbeli pénzaram és a portfolid devizaneme kozdtt meghatarozott, a projekciéd
vonatkozasi datumara — tehat idészak eleji projekcioé esetén az adott év januar 1-jére, idészak végi
projekcié esetén az idészak utolsé napjara — kiszamitott havi forward arfolyamokat alkalmazza.

A pénzaramok tény értékeinek a portfolid devizanemére valo atvaltasahoz a Tarsasag az érintett
idészak napi MNB arfolyamainak szamtani atlagat hasznalja.

A biztositasi szerz6désekbdl ered6 kotelezettség beleértve a CSM-et, monetaris tétel. Ebbdl
kovetkez8en ezek forduldnapi atértékelése sziikséges, ha forinttdl eltérd devizaban denominaltak.
Az adott szerzddéscsoport devizanemében denominalt biztositasi kotelezettséget, valamint az
azokat érint6 targyidészaki tranzakciokat a Tarsasag az IAS 21 alkalmazasaval valtja at forintra.

3.6.2 Biztositasi szerzédések — fennmaradé fedezetre vonatkozé kotelezettség
(LRC)

3.6.2.1 Altalanos mérési modell (GMM)

A Tarsasag az IFRS 17 standard hatokorébe tartozoé Osszes biztositasi szerz6déscsoportot az
altalanos mérési modszerrel értékel, kivéeve amelyekre a PAA értékelési modszert vagy a VFA
értékelési modszert alkalmazza.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan szerzédéscsoporttal, amelyre a modositott GMM mérési modellt
alkalmazna.

Kezdeti megjelenités

A Tarsasdg a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése el6tt kapott (el6re fizetett) dijakat
kotelezettségként jeleniti meg és a hatralévé fedezetre vonatkozo kotelezettség (LRC) részeként
mutatja be. Amikor a biztositasi szerz6déscsoport kezdeti megjelenitésére sor keril, ezeket a
kotelezettségeket a Tarsasag kivezeti:

a) ha a szerz6déscsoport annak kezdeti megjelenitésekor nyereséges, és a kezdeti
megjelenitésekor contractual service margin (tovabbiakban: CSM) van, a CSM kezdeti
megjelenitéskor értékét modositva;

b) ha a szerz8déscsoport annak kezdeti megjelenitésekor veszteséges, az eredménybe
(biztositasi szolgaltatasi raforditasként) elszamolva.
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Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében a kezdeti megjelenitéshez
szukséges a kezdeti megjelenitéskori, nem pénzigyi kockdzatokra vonatkoz6 kockéazati kiigazitas,
risk adjustment (tovabbiakban: RA) kiszamitasa.

Py

Kovetb értékelés
Az LRC mozgasai

Az LRC mozgésai kozll biztositasi arbevételben szamoljuk el:

- RA feloldas

- CSM feloldéas

- Vart karok és koltségek feloldasa (kivéve veszteségkomponensre allokalt 6sszegek)
- dijak tapasztalati varianciaja (ha nem jovébeli szolgaltatashoz kapcsolédik)

- biztositasi akvizicios CF-k targyidészakra allokalt része.

Biztositasi pénziigyi bevételek vagy raforditasok kézott szamoljuk el:

- kamatok
- arfolyamkilonbdzetek (kivéve OCI opcid)

CSM-et modositja:

- jovébeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddd becslésvaltozas és tapasztalati variancia
- befektetési komponens tapasztalati variancia

A veszteségkomponens feloldasa eredménysemleges (egyarant megjelenik a biztositasi
arbevételben, azt csokkent6 tételként és a biztositasi szolgaltatasok raforditasa kozott, azt
csokkentd tételén), mivel a veszteségkomponens a szerz8dés veszteségessé valasa pillanatdban
azonnal megjelenitésre kerll az eredményben. A késébbi, eredménysemleges feloldasa ahhoz
szlilkséges, hogy a lefedettségi periédus alatt dsszességében a kapott dijakkal konzisztens
biztositasi arbevétel és a fizetett karokkal és koltségekkel kapcsolatos biztositasi szolgaltatasi
raforditas szerepeljen az eredményben.

A Tarsasdg jelenleg nem azonositott olyan dijhoz és biztositasi akvizicidés cash-flowhoz kapcsol6do
tapasztalati varianciat, amely nem jovébeli szolgaltatashoz kapcsolddo lenne, ezért jelenleg mindent
jévBbeni szolgaltatashoz kapcsoldodoként kezel.

A biztositasi szerz6dések CSM/LC atforduldasa a koveto értékelés soran

A kovetd értékelés soran adott GIC CSM-jét az azt modosité mozgasok veszteségkomponensbe
fordithatjdk at, vagy forditva, adott GIC-en fenndll6 veszteségkomponenst az emlitett mozgasok
CSM-be fordithatjak at. Az emlitett atfordulasok az aldbbi irdnydak lehetnek:

Ha a meglévd — azaz a nyitd CSM-bdl az uj Uzletek CSM-je és a CSM-en torténé kamatelszamolas
utdn adédé — CSM nullara csOkken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok, jovébeni
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szolgaltatdsokhoz kapcsoldédo tapasztalati variancia) még van fennmaradd rész, ez a rész a
biztositasi szolgaltatasi raforditdsok kozott azonnal elszamolasra kerll az adott idészakban, és az
adott GIC tovabbi értékelése sordn a veszteségkomponensnek megfeleld elszamolast kéveti a
Tarsasag egészen addig, amig a veszteségkomponens at nem fordul Gjra CSM-mé. A CSM-et 0-ra
csOkkenté mozgast a felmerllése id6szakaban a CSM csdkkenéseként szamolja el a Tarsasag.

Ha a meglévé — azaz a nyitd veszteségkomponensbdl az Uj Uzletek veszteségkomponense és a
kamatelszdmolas veszteségkomponensre allokélt része adodd — veszteségkomponens nullara
csokken és a mozgasokokbdl (becslésvaltozasok, jovdbeni szolgaltatdsokhoz kapcsolddo
tapasztalati variancia) még van fennmarad6 rész, ez a rész a CSM nodvekedéseként kerll
elszamolasra az adott id6szakban, és az adott GIC tovabbi értékelése soran a CSM-nek megfeleld
elszamolast koveti a Tarsasdg egészen addig, amig a CSM at nem fordul C(jra
veszteségkomponenssé. A veszteségkomponenst 0-ra csOkkent6 mozgast a felmerllése
idészakaban azonnal a biztositasi szolgaltatasi raforditasok csoékkenéseként szamolja el a
Tarsasag.

CSM feloldas és fedezeti egységek

A fordul6napi CSM értéket két részre kell osztani, az aktualis id6szakot érinté 6sszeg eredménybe
(biztositasi arbevételbe) kerll elszamolasra (CSM feloldas), mig a fennmarad6 (becslés
valtozasokkal és tapasztalati varianciakkal megfeleléen modositott, jelentési id6szak utolsé napjara
aktualizalt) rész a kockazatviselés végig tarto idészakra jut és kotelezettségként kell kimutatni.

A felosztas a fedezeti egységek alapjan kertl meghatarozésra. A fedezeti egység azt mutatja meg,
hogy mekkora a biztositasi szerz6déses szolgaltatas mértéke e szolgaltatas tartamat is figyelembe
véve. A teljes CSM-bél olyan mérték kerul targyévben megjelenitésre, ahogyan a fedezeti egységek
aranylanak a targyidészak és a targyidészak plusz az ésszes jovébeni idészak kdzott.

A CSM feloldas az aladbbiak szerint torténik:

CSM feloldas = Feloldand6 CSM * [Targyid6szaki tény fedezeti egységek / (Targyidészak tény
fedezeti egységek + targyidészak utanra vart terv fedezeti egységek)]

A feloldand6 CSM a targyidészak utols6 napjara aktualizalt CSM, tehat az uj Uzletek, a targyidészaki
(relevans) tapasztalati varianciak, a nem pénziigyi becslésvaltozasok — ideértve a nem pénziigyi
kockéazatokra vonatkozé kockazati kiigazitas becslésének valtozasait is — és VFA értékelési modell
esetén a mogottes tételek valds értékének a Tarsasagra jutd részében bekdvetkezd valtozas
hatdsaval modositott CSM.

A Tarsasag devizas GIC CSM-jének feloldasat devizaban hatarozza meg, a feloldas deviza 6sszegét
idészaki atlagarfolyamon forintra atvaltva. Ezutan torténik a zaré arfolyamon forintra valtott zaro
CSM meghatarozasa, és az arfolyamkllénbozet kiszamitasa és eredménybe val6 elszamolasa.

A fedezeti egységeket a Tarsasag valamennyi biztositdsa esetén a maximalis biztositasi dsszeg
értékében hatarozza meg (a (maximalis) biztositasi szolgaltatas 6sszegének és a visszavasarlasi
szolgaltatasi 0sszege kdzil a magasabb).

A fedezeti egységek becsult (tervezett) értékeit havonta allitja el6 a Tarsasag a terv cash-flow
futasok részeként, minden hé végére megbecsiilve a maximalis biztositasi szolgaltatasi 6sszeget. A
terv fedezeti egységeket a Tarsasag diszkontalja. A targyidészaki tény fedezeti egységeket nem
diszkontalja a Tarsasag. A targyidészaki tény fedezeti egységek dsszegét a Tarsasag ugy allapitja
meg, hogy a targyidészak utolsé napjara meghatarozott (tény) maximalis biztositasi szolgaltatasi
O0sszeget megszorozza a targyidészak hoénapjainak szamaval. Az ilyen moédon torténd
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meghatarozas oka az, hogy a targyidészaki tény fedezeti egységek 6sszemérhetdk legyenek a terv
fedezeti egységekkel.

Veszteségkomponens feloldas

A GMM és VFA értékelési modellben, a kezdeti megjelenitéskor amennyiben a teljesitési
pénzaramok netté pénzkiaramlast testesitenek meg, akkor a veszteség mértékét azonnal elszamolja
eredményben a Tarsasdg. Ezen 6sszeggel megegyez6 mértékben veszteség komponenst (loss
component) kell képezni. A loss component a hatralévé fedezet kotelezettségének (az LRC-nek) a
részeként kerll elkilonitetten nyilvantartasra és az IFRS 17-nek megfelelé mozgasai kovetésére. A
loss component azt az 6sszeget mutatja meg, amely az eredményben a hatranyos szerzédéssel
kapcsolatos veszteség visszairasaiként szerepel, és ezért nem vehetd figyelembe a biztositasi
arbevétel meghatarozasakor.

A Tarsasag a teljesitési cash-flowk alabbi valtozasait szisztematikusan megosztia a
veszteségkomponens és a veszteségkomponens nélkul vett fennmaradd fedezetre vonatkozo
kotelezettség kozott:

A. Az azon karigényekkel és raforditasokkal kapcsolatos jov6beni cash flow-k jelenértékére
vonatkozé becslések, amelyek felmertilt biztositasi szolgaltatasi raforditasok miatt feloldasra
kerlilnek a fennmaradé fedezetre vonatkozé kotelezettségbdl;

B. A nem pénzlgyi kockazatra vonatkoz6 kockéazati kiigazitdsnak a kockazat aldli mentesulés
miatt az eredményben elszamolt valtozasai (RA feloldas)

c. A biztositasi pénzugyi bevételek vagy raforditasok.

A szisztematikus megosztast a Tarsasag ugy valGsitia meg, hogy a fenti teljesitési cash-flow
valtozasokat megszorozza egy un. veszteségkomponens feloldasi arannyal.

Peri6dus végi kockazati kiigazitds meghatarozasa

Minden GMM és VFA értékelési modell szerint értékelt GIC esetében sziikséges a periédus végi
(zérd6) nem pénzlgyi kockazatok miatti kockézati kiigazitas (RA) kiszamitasa, melyet a Tarsasag a
.provision for adverse deviation” moddszerrel allapit meg, cash-flow futdsok jelenértékének
kulonbségeként.

Abban az esetben, ha egy PAA modellben értékelt GIC veszteséges vagy adott periédusban
veszteségessé valik, szikségessé vélik a periddus utolsé napjara a teljesitési cash-flowk
kiszamitasa, amely magaban foglalja a periédus végi (zaré) RA kiszamitasat is, amely ezekben az
esetekben ugyanugy torténik, mint a fentebb emlitett RA szamités.

Kockazati kiigazitas feloldasa a peri6dusban

Az LRC kovet6 értékelés soran meg kell hatarozni, hogy a kockazati kiigazitdsokbdl az adott
id6szakban mekkora rész keruljon feloldasra. A feloldas a fedezeti egységek aranyaban torténik. A
feloldandd érték az idészak eleji feltételezések szerint kerll meghatarozasra. A targyiddszaki
kockazati kiigazitas feloldasa egyenlé a nyitd kockazati kiigazitas szorozva az id6szakra projektalt
diszkontalt fedezeti egységek dsszegének és a teljes hatralévé idészakra (ideértve a targyidészakot
is) projektélt diszkontélt fedezeti egységek 0Osszegének hanyadosaval. A fedezeti egységek
diszkontalasa a periédus elején érvényes hozamgorbével torténik.
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A kockazati kiigazitas felolddsa csak GMM és VFA-val értékelt szerz6déscsoportok esetén relevans,
mert a PAA értékelési modell esetén csak veszteséges szerz8dések esetén szerepel risk adjustment
az IFRS17 szamitasokban, ott is mint csak zar6 kockazati kiigazitas (igy nem relevans a feloldas).

3.6.2.2 Valtozé dijas megkozelités (VFA)

A VFA mérési mbédszer esetén az alkalmazas kotelez6, amennyiben egy szerzddésre teljeslinek a
VFA kritériumok.

A VFA értékelési modellt kell alkalmazni az un. kdzvetlen nyereségrészesedést tartalmazo
biztositasi szerz6dések esetén, amelyekre az IFRS 17 Iényegében befektetéssel kapcsolatos
szolgaltatasi szerz6désekként tekint, amelyek keretében a gazdalkodé egység mogottes tételeken
alapul6 befektetési hozamot igér.

A VFA értékelési modell a viszontbiztositdsoknal a szabvany szerint nem alkalmazando.
Kezdeti megjelenités

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz6dések kezdeti megjelenése nem tér el a GMM
értékelési modellben értékelt szerz6dések kezdeti megjelenitésétol.

Koveto értékelés

A VFA értékelési modellben értékelt biztositasi szerz8désekre az IFRS 17 elsbédlegesen
befektetéssel kapcsolatos szolgaltatast nyujté szerz6désekként tekint. A VFA modell f6 eltérése a
GMM-tél ebbdl adodik. A GMM modelltdél valoé eltérések az LRC-t és az ahhoz kapcsolodd
elszamolasokat érintik, mig a LIC meghatarozasa €s elszamolasa ugyanazon elvek mentén torténik,
mint a GMM és PAA modellek esetében.

A VFA modellben értékelendd (kotelez6en) minden olyan szerz6dés, amit megfelel az IFRS 17-ben
meghatarozott kritériumoknak.

Az aldbbiak a GMM-tél vald, LRC-t érint6 eltérések a Tarsasagnal:

a) Nincs elkilonitett kamatelszamolas a CSM-en

b) Ateljesitési cash-flowknak a pénz id6értékébdl és a pénziigyi kockazatokbol eredd, a valtozo
dijat érint6 valtozasai a CSM-ben keril elszamolasra

c) A CSM feloldasnal a Coverage unit-ok diszkontaldsa aktudlis diszkontrataval térténik

d) A VFA szamitasokhoz a Tarsasag felhasznélja a mogottes eszkdzok hozamainak GIC-ekhez
allokalt ertekét

e) A VFA modellben nem értelmezett a kezdeti megjelenitéshez hasznélt hozamgorbe locked-
in hozamgorbeként val6é alkalmazasa, ugyanakkor a kezdeti megjelenitéséhez is ugyanuagy
el6allitott sulyozott atlagos hozamgoérbét hasznal a Tarsasag

f) A VFA esetén a mogottes eszkdzokbdl indul ki az OCI opcid esetén kdvetend elszamolas,
ellentétben a locked-in és az aktualis hozamgorbével diszkontalt értékek kilonbdzetén
alapul6 szamitastol.

g) A Tarsaség, eltéréen a GMM értékelési modelltél, valaszthat, hogy alkalmazza-e az IFRS
17.B115 bekezdése szerinti kockadzatmérséklési megkozelitést (,risk mitigation approach”).
A Tarsasag az emlitett megkozelitést és az azzal jar6 specialis elszamolast — azaz bizonyos,
a pénz id6éértékének és a pénzlgyi feltételezések valtozasanak tulajdonithaté hatasoknak a
VFA f6 szabalyatdl eltéréen nem a CSM-ben, nem a biztositasi pénzigyi bevételek és
raforditasok kdzott vald elszamolasat — nem alkalmazza.
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3.6.2.3 Dijallok&acios modszer (PAA)

A dijallokaciés médszer egy egyszerisitett modszer, hasznalata opcionalis. Azaz, ha teljesuinek az
alkalmazhatésag feltételei, akkor sem kotelezéen alkalmazando. A dijallokacios modszer a GMM
mérési modellhez képest egyszerisitett médszer az alabbi egyszerisitésekkel:

- nincs CSM és a kapcsolodo elszamolasa

- nincs nem pénzugyi kockazatok kockazati kiigazitasa, kivéve akkor, ha a szerz6déscsoport
veszteséges vagy veszteségessé valik

- egyszerisitett a hatralévd fedezet kotelezettségének a meghatarozasa;

- a pénz idéértékét csak akkor kell figyelembe venni, ha a szerz6déscsoport Iényeges
finanszirozasi komponenst tartalmaz, vagy a szerz8déscsoport veszteséges vagy veszteségesse
valik.

Kezdeti megjelenités

A Tarsasag a biztositasi szerzédéscsoportok megjelenitése el6tt kapott (elére fizetett) dijakat
kotelezettségként jeleniti meg és a hatralévé fedezetre vonatkozo kotelezettség (LRC) részeként
mutatja be. Amikor a biztositasi szerz8déscsoport kezdeti megjelenitésére sor kertl, ezeket a
kotelezettségeket a Tarsasag kivezeti. A PAA értékelés modell esetén, ha a szerz6déscsoport a
kezdeti megjelenitéskor nem veszteséges, a kezdeti megjelenités el6tt a kényvekbe felvett dij
kotelezettséggel a kezdeti megjelenitéskor kilon elszamolasi teendd nincs, mivel az eredetileg is
mar az LRC része volt és a PAA modellben tovabbra is az LRC része. A valtozas a kezdeti
megjelenitéssel annyi, hogy az LRC elszamolasa (feloldasa) bevételként a lefedettségi id6szak alatt,
kezdeti megjelenitéstdl kezdve értelmezett, azaz a kezdeti megjelenités elétt kapott dijak miatti
kotelezettség bevételkénti elszamolasa a kezdeti megjelenités elétt nem lehetséges.

A PAA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport a kezdeti megjelenitéskor veszteséges, a
kezdeti megjelenités el6tt kapott dijak miatti kotelezettséget az eredménybe (biztositasi szolgaltatasi
raforditasok k6zé) szamolja el a Tarsasag.

Finanszirozasi komponens

A Téarsasadg nem életbiztositasi jellegii termékeinek jellemz&i alapjan jelenleg nem szikséges
finanszirozasi komponenssel torténd kiigazitas.

Biztositasi szerzési kbltségek

A biztositasi szerzési koltségeknek a szerzdédéscsoporthoz valdé allokacidja utan a szerzési
koltségek aktivalasra, majd feloldasra keriilnek. A feloldasi logika megegyezik a kotelezettség
biztositasi arbevételen keresztili elszamolas logikajaval és Utemezésével.

Biztositasi arbevétel meghatarozasa és a szerzési koltségek feloldasi logikaja

A Tarsasag az arbevételi mintazattal megegyez6 mintazat szerint oldja fel a biztositasi
szerz8déscsoporthoz allokalt biztositasi szerzési koltségeit is.
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Veszteséges szerz6dések

Nem értelmezett a GMM modell szerinti veszteségkomponens. Ha a lefedettségi idészak alatt
barmikor arra utalnak a tények és korulmények, hogy a GIC veszteséges (hatranyos), ki kell
szamitani a PAA szerinti LRC értékét és a teljesitési cash-flowk idészak zar6é napjara vonatkozo
jelenértékét a GMM modell szerint. Ha utébbi nagyobb kotelezettség, a kuldnbdzetet eredményben
kell elszamolni, biztositasi szolgaltatasi raforditasként.

3.6.3 Biztositasi szerzédések — felmerilt kdrigényekre vonatkozo6 kotelezettségek
(LIC)

3.6.3.1 Kartartalék és karkifizetési kotelezettség
A Téarsasagnal adott forduléonapon LIC a kévetkez6kbdl all:

i. a kartartalékokbol (RBNS és IBNR) és a karkoltségtartalékbol szarmaztatott jovébeli
cash-flowk a forduldénapon aktuadlis hozamgdrbével diszkontalt értékébdl és a
kapcsolodd, nem pénzigyi kockazatokra vonatkozo kockazati kiigazitasbol és

ii. azokra a karokra, illetve karkoltségekre vonatkozo kotelezettségekbdl all, amelyeket
kifizetésre mar jovahagytak, de a fordulénapig a pénziigyi kiegyenlités még nem tortént
meg.

A LIC ugyanolyan modon kerll meghatarozasra a PAA, a GMM és a VFA értékelési modellek esetén
is.

3.6.3.2 Kezdeti megjelenités

A biztositasi szerzédéscsoportra vonatkozo, felmertlt karigényekre vonatkozd kotelezettségek a
felmertlt karigényekkel kapcsolatos jovébeli cash-flow-k értékén kerlilnek értékelésre a jovébeni
cash-flow pénz idéértékével és a pénzligyi kockazat hatasaval kiigazitva. A felmerilt karokkal
kapcsolatban megjelentett LIC tartalmazza az ezen karokhoz kapcsol6d6, nem pénzigyi
kockéazatokra vonatkozé kockazati kiigazitast is.

A dijallokaciés modszer alkalmazasanal abban az esetben, ha a cash-flow varhatéan a karigény
felmerllésének id6pontjatdl legfeljebb egy éven belll teljesitésre kerll, nem kételezd a pénzaram
diszkontalasa, de a Tarsasag nem él ezzel a kénnyitéssel, és ezeket az egy éven belili cash-flow-
kat is diszkontélja.

A dijallokacidos modszert alkalmazo szerzddéscsoportok esetén a karbekovetkezések idépontjaban
megfigyelt hozamgorbét alkalmazza a Tarsasag a LIC cash-flow-k diszkontalasara.

3.6.3.3 Kamatozas

A LIC nyité értékére az id6észak elején (az el6zb idészak utolsé napjan) megfigyelt hozamgoérbe
alapjan torténik a targyidészaki kamatelszamolas. Ezt a kamatot a Tarsasag a biztositasi pénzigyi
bevételek és raforditasok kdzott szamolja el az eredményben.

A dijallokaciés modszert alkalmazo szerz8déscsoportok esetén a karbekdvetkezések idépontjaban
megfigyelt hozamgorbét alkalmazza a Tarsasag a biztositasi pénzigyi bevételek vagy raforditadsok
(beleértve a kamatleszamolast is) meghatérozasahoz.

3.6.3.4 Tapasztalati varianciadk és kockazati kiigazitas valtozas kezelése

A LIC-et érint6 tapasztalati varianciak a kdvetkez6képp csoportosithatok:
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- az idészakra vonatkozo, id6szak elején vart cash-flow és a tényleges kifizetett cash-flow eltér
egymastol;

- id6szak eleji cash-flow becslés az id6szak végére megvaltozik.

A tapasztalati variancidkat a Tarsasag a biztositasi szolgaltatasi raforditdsok kozoétt mutatja ki,
elkllonitve a diszkontrataban bekdvetkezd valtozastol és az esetleges pénzigyi kockazatok miatt
LIC valtozastol, amit a biztositasi pénziigyi bevétel és raforditas részeként mutat Ki.

A nem pénzigyi kockdzatra vonatkozé kockazati kiigazitds valtozasat a biztositasi szolgaltatasi
raforditas részeként mutatja ki a Tarsasag (a kockazati kiigazitas csokkenése esetén azt csdkkenté
tételként).

Nem pénzigyi kockéazatokra vonatkozé kockazati kiigazitas a LIC-en
Altalanos

A LIC esetén szikséges nem pénzigyi kockazatokra vonatkoz6 kockazati kiigazitas (a
tovabbiakban LIC RA) kiszamitaséara szilkkség van az ujonnan, tehat az adott riporting idészakban
bekdvetkezett karokra vonatkozoan, valamint a riporting idészak utolsé napjara vonatkozéan is. A
LIC RA esetében, ellentétben az LRC szakasz esetén kiszamitandé RA-val, az RA feloldas nem
értelmezett. Ennek oka, hogy a LIC RA minden valtozasat a biztositasi szolgéltatasi raforditasok
kozott szamolja el a Tarsasag (pénzigyi eredmény elszamoldsara sem kertl sor, mivel az RA
valtozasait nem osztja meg biztositasi szolgaltatasi eredmény és a biztositasi pénzigyi bevételek
vagy raforditdsok kdzott), emiatt az RA feloldas kilon kiszamolasanak nincs relevanciaja.

Az adott riporting idészakban bekovetkezett karokra vonatkozé LIC RA-t a Téarsasag azéltal
szamszer(siti, hogy a magasabb (cég vagy Sll LoB) szinten eléallitott, targy riporting peridodus utolsé
napjara kiszamolt LIC RA-eket GIC-ekre és ezen belll karévekre osztja szét. Az adott riporting
idészakra, mint karévre vonatkozé LIC RA lesz tehat az adott riporting id6szakban bekdvetkezett
karokra vonatkoz6 LIC RA.

A LIC RA kiszamitdsa mas modszertan alapjan torténik az életbiztositdsokra és a nemélet-
biztositasra, azonban életbiztositasokon belil egységesen a GMM, a VFA és a PAA modell szerint
értékelt GIC-ek esetén és nemélet-biztositasokra is egységesen a PAA és a GMM modell szerint
értékelt GIC-ek esetén, annyival, hogy itt eltér6 szamitas moddszertan alkalmaz a Tarsasag a
jaradékos és a nem jaradékos karokra vonatkozé LIC esetén.

Az életbiztositasok esetén is relevans a jaradékos karokra vonatkozé LIC a Tarsasagnal, azonban
jelenleg csak banki jaradékok formajaban torténik karkifizetés, amelyek esetében alapvetéen nem
jelentkeznek nem pénzlgyi kockazatok, illetve a koltségek valtozasanak kockazatat a Tarsasag
elhanyagolhatonak itéli. Emiatt az életbiztositasoknal a jaradékos LIC esetén jelenleg nem szamol
LIC RA-val. Ezt a kdvetkeztetését a Tarsasag ujfajta, jaradék formajaban fizetendd karok felmertlés
esetén felllvizsgalja.

Az életbiztositasok esetén a LIC RA-t a Tarsasag kvantilis megkozelitéssel hatarozza meg. A LIC-
nek a targy riporting peridodus utols6 napjara kiszamolt LIC cash-flow jelenértékhez képesti
valtozasaira vonatkozoan feltételez egy (normalis) eloszlast, és ezen eloszlas 80%-0s és 50%-0s
kvantilise kdzotti kiilonbséget tekinti a targy riporting periédus végere kiszamitott LIC RA-nak.

A LIC véltozasait a Tarsasag az elmult évekre vonatkozd 1 éves lebonyolitasi eredményekkel
azonositja.
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3.6.4 Tartott viszontbiztositasi szerzodések - fennmaradd viszontbiztositasi
fedezetre vonatkozo6 eszkdz (ARC)

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések bemutatasa a direkt biztositasokéhoz hasonlo, ezért itt csak
a Tarsasagnal jelenleg jelentkezd, direkt biztositasokhoz képesti eltérések kertilnek bemutatasra.

A Tarsasag nem kot olyan viszontbiztositasi szerz6déseket, amelyek mar megtortént eseményekre
vonatkoznak, amelyek pénzigyi hatdsa még bizonytalan.

Szerzédéscsoportokba sorolas

A direkt biztositasokhoz képest az egyik legfontosabb eltérés, hogy a Tarsasdg minden IFRS17 alatti
definici6 szerinti tartott viszontbiztositasi szerzédést kulén tartott viszontbiztositasi
szerz8déscsoportba sorol azzal a megszoritassal, hogy az egyazon ,jogi szerz6dés” szétbontasabdl
szarmazo és egy evben észlelendd szerz6déseket egy tartott viszontbiztositasi szerz6déscsoportba
sorol.

Hatranyos szerzédéscsoportok hianya

Egy masik fontos eltérés — ami a szabvanybo6l magabdl kovetkezik —, hogy a tartott viszontbiztositasi
szerz6dések nem lehetnek hatranyosak.

Azaz nem keril sor Veszteségkomponens meghatarozasara. Ami azt is jelenti, hogy a Szerzédéses
szolgéltatasi margin, mely normal esetben egy eszktz, akar kételezettség is lehet.

A kockazati kiigazitas — ellentétben a direkt szerzé6désekével — eszkdz és nem azt fejezi ki, hogy a
Tarsasag milyen kompenzaciot var el a bizonytalan jévébeni cash flowk miatt, hanem azt, hogy az
adott szerzédés révén mennyi kockazatot adott at a viszontbiztositonak.

Viszontbiztositétdl kapott €s viszontbiztositonak fizetett 6sszegek bemutatasa

Tarsasag a viszontbiztositotdl kapott 6sszegeket és a viszontbiztositonak fizetett dijak idészakok

sz

Szerzési koltségek

A tartott viszontbiztositadsok esetén a Tarsasagnak nincsenek biztositasi szerzési koltségei.
Allokalt kdltségek

A tartott viszontbiztositadsok esetén a Tarsasagnak nincsenek allokalt koltségei.

Befektetési komponens

Eltéréen a direkt biztositasoktdl a tartott viszontbiztositasi szerz6dések rendelkeznek Befektetési
komponenssel. A cash flow-k meghatarozasa soran egyrészt a Tarsasag a kovetkez6k alapjan jar
el:

Mivel elkilonitetten mutatja be viszontbiztositotol kapott 6sszegeket és a fizetett dijak allokaciojat,

a) a mogottes szerzdédések karigényeitdl fliggd viszontbiztositasi cash flow-kat a tartott
viszontbiztositasi szerz8dés alapjan varhatéan megtérild karigények részeként kezeli

b) a viszontbiztositétol vart azon dsszegeket, amelyek nem fliggenek a mogottes szerz6dések
karigényeitél (ilyenek példaul a viszontbiztositédsi jutalékok egyes tipusai) a
viszontbiztositonak fizetendé dij csokkenéseként kezeli;

41



> PANNONIA
BIZTOSITOK

Masrészt az egyes jutaléktételek (kilonosen, de nem kizar6lagosan a sliding scale, a profit
commission) allokalasa utan a dijcsOkkentd tételek egy része befektetési komponensnek tekintendé.
Mindkét déntés ugyanugy ,kiveszi” a tételt mind az arbevételbdl, mind a raforditasbal.

A Tarsasag els6 Iépésben kettévalasztja a majd a viszontbiztositétol vart 6sszegeket az alapjan
sorolja be dijcsdkkentd vagy befektetési komponens kategériaba, hogy az adott jutaléktétel ,csak
vissza lett tartva” a dijbdl, vagy pedig a viszontbiztosité altal lett visszautalva.

A fentiek azt is jelentik, hogy el6fordulhat, hogy a ténylegesen karmegtériléskent
megfizetett/elszamolt 6sszegeket befektetési komponensként kell elszamolni IFRS17 alatt.

Partnerkockazat

A tartott viszontbiztositasi szerzddéscsoport jovébeni cash flow-inak jelenértékére vonatkozo6
becslésekben figyelembe kell venni veszi a viszontbiztositasi szerz6dés kibocsatéja altali
nemteljesités barmely kockazatdnak hatasat, ideértve a biztositékok és a jogvitakbdl szarmazé
veszteségek hatasait.

Veszteségmegtérilési komponens

Amennyiben a mogottes direkt szerzédéscsoportok hatranyosak vagy hatranyossa valnak és a
viszontbiztositasi szerz6dést nem a hatranyos szerzddéscsoportok utan kotdtte meg a Tarsasag
akkor egy Veszteségmegtérulési komponens hoz létre az alabbiak szerint tgy, hogy meghatarozza,
hogy az egyes tartott viszontbiztositasi szerzédések varhatéan milyen aranyban téritik meg
mogottes direkt szerz6dések karigényeit. Ezen karmegtérilési arany(oka)t felhasznélva a hatranyos
mogottes  direkt  szerzédéscsoport(ok) veszteségkomponensét/  veszteségkomponenseit
aranyositva képezi meg a Tarsasag a Veszteségmegtérilési komponenst akkor amikor mogottes
direkt szerz6déscsoport kezdeti hatranyossa valik.

A GMM értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtérilési komponens
nyitd értéke (ami lehet 0 is) médositasra kerul az adott id8szak soran a kdvetkez6kkel:

o amogottes direkt GIC-ek, mint Uj Uzlet bekerulésével képz&d6 veszteségkomponens
miatti hozzaadas a Veszteségmegtérilési komponenshez (az el6zb bekezdésben irt
maédon szadmolva)

o amadogottes hatranyos direkt GIC-eket érintd, azok veszteségkomponensét modositd
cash-flow becslés valtozasok hatasa

A fenti médositasok utan kialakult Veszteségmegtériilési komponens azutan az adott VB GIC-re
jellemzé fedezeti egységek aranyaban kerdl feloldasra (hasonl6 logikaval, mint a direkt GMM GIC-
ek esetén a CSM feloldas).

A PAA értékelési modellben értékelt VB GIC-ek esetében a Veszteségmegtériilési komponens
moédositdsa a GMM-hez hasonléan torténik, a feloldds pedig a moddositdsok utan kialakuld
Veszteségmegtérilési komponenst a PAA modell targyidészakra szamitott bevétel feloldasi
(allokéaciés) aranyaval szorozva torténik.

A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérilési komponens feloldasa
alapvetéen hasonlé célu, mint a direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponens feloldasa. A feloldas
eredménysemlegesen torténik, csdkkentve mind a targyidészakra allokalt viszontbiztositasi
raforditast mind a viszontbiztositasi karmegtérulésekbdl adodo targyidészaki bevételt.

A PAA modellben értékelt VB GIC-ek esetén a Veszteségmegtérilési komponens feloldasa az ARC-
t modositja (akarcsak a mogottes hatranyos direkt GIC-ek esetén a veszteségkomponent képzése).
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A GMM modellben értékelt VB GIC-ek esetében a kezdeti megjelenitéshez hasznalt hozamgoérbe
sulyozassal kerul kiszamitasra, azokra a direkt GIC-ekre hivatkozassal, amelyeket az adott VB GIC
lefed.

3.6.5 Tartott viszontbiztositasi szerz6dések — felmerilt karigényekre vonatkozé
kbvetelés (AIC)

A tartott viszontbiztositasi szerz6dések esetén felmerllt karigényekre nem a vonatkozo
kotelezettség, hanem felmerult karigényekre vonatkozé kdvetelés szerepel a Tarsasag mérlegében.
Maganak a kdvetelésnek a szamszer(isitése nem a ,jogi szerz6dés” alapjan térténik, hiszen

— annak elszamolasa eltérhet az szabvanyban megfogalmazottaktol, példaul mert csak
bejelentett k&rokra vonatkozik;

— annak nem része a nem pénzugyi kockdzatokra vonatkoz6 kockazati kiigazitas.

A Tarsasag tartott viszontbiztositasi szerzédések cash flow-it a mogottes direkt biztositasokébodl
szarmaztatja.

Azon viszontbiztositasi GIC-ek esetében, amelyekre a Csoport az OCI opciét alkalmazza,
relevanssa valik a karbekovetkezések idépontjaban megfigyelt hozamgorbe kiszamitasa (Id. errél a
hozamgorbéket targyalo fejezetet).

3.6.6 Szerzodésmodositasok, szerzodések kivezetése
A Tarsasag csak és csak akkor vezethet ki biztositasi szerzé6dést az IFRS 17 alapjan, amikor

a) az megszinik, vagyis amikor a biztositasi szerz6désben meghatarozott kdtelem lejar,
teljesul vagy torlésre kertl; vagy

b) a szerzédést ugy modositjak, hogy az kivezetést eredményez az IFRS 17 alapjan (Id.
lentebb)

Ha egy biztositasi szerz6dést modositanak, akkor el kell donteni, hogy azt ki kell-e a kdnyvekbdl
vezetni vagy a médositast cash-flow becslés valtozasként kell-e elszamolni (fenti b) pont).

Szerz8dés mobdositas lehet barmely szerz6déses feltétele (pl. tartam, szerzédésben lévé
opcionalitas moédositasa), vagy szabalyozéi oldalrél lekdvetendd valtozas (pl. MNB, vagy jogalkotd
irAnyabal).
Nem kezelendd szerz6désmodositasként, ha a szerz8dd az eredeti feltételekben is mar meglévé
opcidjaval él.
A kovetkezd esetekben van szikség a szerzddés kivezetésére és Uj szerzbdés konyvekbe valo
felvételére:
ha a modositott szerzdédési feltételekben a szerz6dés kotésekor allapodtak volna meg,

- akkor a szerz6dés nem tartozott volna az IFRS 17 hatokérébe; vagy

- akkor a szerz6désbél mas komponenseket kildnitettek volna el, és emiatt mas lett volna
a fennmaradd, IFRS 17 ala tartozo biztositasi szerz6dés

- a modositott szerz6dés szerz6déshatara lényegileg kulonbozd lett volna, mint a
modositas elbtti szerz6dés szerz6déshatara

- a modositott szerz6dést mas GIC-be kellett volna sorolni, mint a moédositas eléttit
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Minden mas esetben a szerz6désmaodositas nem eredményez kivezetést, azt cash-flow becslésként
kell elszamolni.

3.6.7 Uzleti kombinacioban vagy portfélio transzfer keretében megszerzett
biztositasi szerz6dések

Az IFRS 3 szerinti Gzleti kombinaciéban vagy Uzleti kombinacionak nem minéslé portfolié transzfer
soran megszerzett biztositasi szerz6dések megjelenitése a megszerzés (akvizicié) napjan torténik.

A fenti médokon megszerzett biztositasi szerz6dések besorolasa és értékelése az akvizicio
idépontjaban fennallé szerzdédések feltételek, kdriilmények és informacidk alapjan térténik, nem a
szerz6dések eredeti kezdete idépontjaban fennallo feltételek, kérilmények és informéacidk alapjan.

A portfoli6 akviziciéra az attérés kontextusaban alkalmazhato/alkalmazandé kivételszabalyokroél lasd
az IFRS 17-re valos attérést targyald fejezetet.

Az IFRS 3 szerinti Gzleti kombinaciéban vagy uzleti kombinacionak nem minésilé portfolié transzfer
soran megszerzett biztositasi szerzé6dések esetén a szerz6dések megjelenitésekor elszamolandé
CSM - GMM és VFA modellben értékelt szerz6dések esetén — az altalanos szabalyok alapjan (IFRS
17.38 direkt biztositasi szerz6dések esetén és IFRS 17.65 tartott viszontbiztositasi szerz6dések
esetén) kerll kiszamitasra azzal, hogy a szerzbdésekért kapott vagy fizetett ellenértéket kell
tekinteni a kezdeti megjelenitéskor kapott vagy fizetett dijnak.

A szerz6désekért kapott vagy fizetett ellenérték nem tartalmazhat olyan ellenértéket, amit
ugyanabban a tranzakcioban, de mas eszkozokért (pl. kapcsolodd befektetések) vagy
kotelezettségekért fizetett a Tarsasag.

Ha a szerz6dések megszerzése IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidban tértént, akkor a
szerz6désekért kapott vagy fizetett, fent emlitett ellenérték a szerzé6dések akvizicio idépontjaban
fennallé (IFRS 13 szerinti) valos értékével kell egyenlének tekinteni.

Ha a tranzakcidban a direkt biztositasi szerz6désekeért kapott ellenérték és a teljesitési cash-flowk
egyulttesen nett6 cash-outflow-t mutatnak, a megszerzett szerz6déscsoport veszteséges. Ennek a
veszteségnek (nettd cash-outflow) az 6sszegével a Tarsasag az akvizicié idépontjaval

¢ IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidban szerzett szerz6déscsoport esetén a goodwill-t néveli
vagy elényds vételen elért nyereséget csokkenti (az Uzleti kombinacién nem keletkezhet
veszteség)

e Uzleti kombinaciénak nem minésiilé portfolio transzfer soran megszerzett direkt biztositasi
szerz8dések esetén az eredményt csokkenti

Az emlitett veszteséges esetben a Tarsasag veszteségkomponenst azonosit, fliggetlendl attdl,
hogy Uzleti kombinacid, vagy annak nem mindsulé portfolié transzfer keretében szerezte-e a direkt
biztositasi szerz8déseket, és késébb az altalanos szabalyok szerint oldja azt fel.

Ha a tranzakci6ban a Tarsasag olyan tartott VB GIC-eket szerez, amelyek hatranyos direkt GIC-
eket is fedez akkor a fentiek szerint megallapitott VB CSM-et ki kell igazitani a veszteségmegtérilési
komponenssel, amit a kdvetkez6képpen hataroz meg:

- a mogottes hatranyos direkt GIC-ek veszteségkomponense az akvizicié idépontjaban,
szorozva

- a mogottes hatranyos direkt GIC-ek karainak azon szazalékaval, amit a Csoport varhatéan
megtérulésként kap a megszerzett VB szerz6désekbdl.

A Veszteségmegtérilési komponenst
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- az eredményben szdmolja el lzleti kombinaciénak nem mindsilé portfolid transzferben
szerzett VB GIC esetén (bevételként)

- goodwill csdkkentd vagy el6nyds vétel miatti nyereséget ndveld tételként szamolja el Gzleti
kombinaciéban szerzett VB GIC esetén

A Vesztségmegtérilési komponenst az akvizicidé napjan azonositja, nyilvantartia és késdébb
ugyanugy szamolja el, mint az altala kotott tartott VB szerzédések esetén.

3.6.8 Bemutatas

A Téarsasag elkllonitetten mutatja be a pénzigyi helyzetre vonatkozé a kdvetkez6 kdnyv szerinti
értéket:

— a kibocsatott biztositasi szerz6dések azon portfolidi, amelyek eszk6zok,

— a kibocsatott biztositasi szerz6dések azon portfélioi, amelyek kotelezettségek,
— a tartott viszontbiztositasi szerz6dések azon portfélidi, amelyek eszk6zok,

— a tartott viszontbiztositasi szerz6dések azon portfolidi, amelyek kotelezettségek.

A biztositasi szerz6désekbdl eredd kotelezettségek és eszkdzok egyes komponensei (pl. CSM,
veszteségkomponens, RA) a mérlegben nem szerepelnek, az IFRS 17 altal eléirt egyeztet6 tablak
részeiként kerllnek bemutatasra. Veszteségkomponens esetén az egyeztetd tablakban kulén
kozzétételre kerlll az LRC veszteségkomponens nélkil vett dsszege és az veszteségkomponens
0sszege.

3.6.8.1 Bemutatas az atfogé jovedelem kimutatasban

A Tarsasag az OCI opci6 valasztasa esetén az aldbbi sorokon mutatja ki a biztositasi pénzugyi
eredmény OCl-ban elszamolt részét:

- biztositasi szerz6dések esetén ,Pénzligyi eredmény biztositasi tigyletekbél”

- viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbdl”.

3.6.8.2 Biztositasi arbevétel
A Térsasag a biztositasi arbevételben szamolja el a:
- Risk Adjustment feloldasat a targyidészak eleji varakozasok alapjan
- CSM feloldasat

- az id6szak elején az idGszakra vart karok és koltségek feloldasat (kivéve azok
veszteségkomponensre allokalt dsszegeit)

- a dijhoz kapcsolodo tapasztalati varianciat (amennyiben az nem jévébeli szolgaltatashoz
kapcsoladik)

- a dijak biztositasi akvizicios cash-flowk megtérilésével kapcsolatos, a targyidészakhoz
allokalt részét.

A biztositasi arbevétel nem tartalmazhat befektetési komponenshez kapcsol6do dsszeget.
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3.6.8.3 Biztositasi szolgaltatasi eredmény (bevétel és raforditas)

A GMM és a VFA értékelés modell esetén, ha a szerzédéscsoport annak kezdeti megjelenitésekor
veszteséges, a Tarsasag a veszteséget azonnal megjeleniti az eredményben, a ,Biztositasi
szolgaltatasok raforditasai” soron.

A Tarsasag a Risk Adjustment valtoz4sat a biztositasi szolgéltatasi eredményben szadmolja el a
,Biztositasi szolgaltatasok raforditasai” soron, mert az IFRS 17.81-es pontjaval 6sszhangban nem
bontja meg a Risk Adjustment valtozasat a biztositasi pénzigyi bevétel és raforditas, valamint a
biztositasi szolgaltatasi eredmény kdzott.

Szintén itt szdmolja el a Tarsasag a tapasztalati varianciakat (elkulonitve a diszkontratdban
bekovetkezé valtozastol és az esetleges pénzigyi kockazatok miatt valtozastol).

3.6.8.4 Biztositasi pénzigyi eredmény

A biztositasi pénzlgyi bevétel és raforditas k6zott szamolja el a Tarsasag a kamatelszamolas, és
az arfolyamkulonbozetek valtozasadnak hataséat (kivéve OCI opcié esetén), a diszkontrataban
bekdvetkezd valtozasok és az esetleges pénzlgyi kockazatok miatt valtozasokat.

A devizaarfolyam kilonbdzetet a Tarsasag minden esetben az eredménykimutatasba szamolja el
az IAS 21 standardnak megfeleléen. Biztositasi szerz6dések esetén a ,Pénzugyi eredmény
biztositasi Ugyletekbdl” sorra viszontbiztositasi szerz6dések esetén és a ,Pénzlgyi eredmény
viszontbiztositasbol sorra”, kivéve azokaz az eseteket, amikor az adott szerz6déscsoportot a GMM
értékelési modellben értékeli és az OCI opciét alkalmazza.

A Tarsasag a standard el6irasai alapjan biztositasi szerz6désportfélionként donti el, hogy az
idészakbeli biztositasi pénzlgyi bevételeket/raforditasokat az eredményben, vagy az eredmény és
az egyéb atfogd jovedelem kdzott megosztva szamolja el (tovabbiakban OCI opcid).

A VFA modellben értékelt unit-linked szerzédéscsoportok esetén az LRC mogétt allé mogottes
eszkozOket a Tarsasag FVTPL értékeli. Az UL szerz6dés portfoliok esetén a Tarsasag nem
alkalmazza az OCI opci6t.

A Tarsasdg a GMM értékelési modellel mért biztositasi szerzédéscsoportjainal az OCI opcio
valasztasa esetén, mind a LRC, mind a LIC esetén a pénz idéértékének hatasa és annak valtozasai,
valamint a pénziigyi kockazat és annak valtozasainak hatasat a Tarsasag a kezdeti megjelenitéskori
diszkontrataval (locked in ratan) és az aktualis diszkontrataval is diszkontalja. A locked in ratan
diszkontalt érték az eredményben az aldbbi soron kertil elszamolasra:

- biztositasi szerz6dések esetén ,Pénziigyi eredmény biztositasi tgyletekbdl”
- viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol’

Az aktualis ratan diszkontalt érték és a locked in ratan diszkontalt érték kulonbsége pedig az egyéb
atfogé eredményben az alabbi sorokon kertil elszamolasra:

- biztositasi szerz6dések esetén ,Pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl”
- viszontbiztositasi szerz6dések esetén ,Pénzugyi eredmény viszontbiztositasbol”

A VFA modellben értékelt szerz6désportfoliok esetén, amelyekre a Tarsasag az OCI opci6t
alkalmazza, mivel a Tarsasag minden esetben tartja a mogottes tételeket, az idészaki biztositasi
pénziigyi bevételek vagy raforditasok megosztasaval egy olyan Osszeget kell elszamolnia az
eredményben, amely megsziinteti a tartott mogottes tételeknek az eredményben elszamolt
bevételeihez vagy raforditasaihoz kapcsol6do szamviteli meg nem felelést.
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Ha a mdogottes tételeken az adott, OCI opcidval érintett GIC-hez allokalt és az egyéb &tfogo
jovedelembe elszdmolt hozam nyereség (veszteség), a Tarsasag ugyanabban az 6sszegben
biztositasi pénzugyi raforditast (bevételt) szamol el az egyéb atfogd jovedelemben.

A PAA modellben értékelt szerz6déscsoportok esetén az OCl szamitasoknal a felmerult kar (LIC)
bekovetkezési idépontjaban alkalmazott diszkontratakat hasznalja a Csoport. A PAA LIC OCI
szamitas logikaja egyebekben megegyezik a GMM LIC OCI-nal alkalmazott logikéval.

Az OCI opci6 alkalmazasa esetében a Tarsasag az arfolyamkilénbbzetet megosztja eredményben
és egyéb atfogd jovedelemben elszadmolandd részre. A megosztas ugy torténik, hogy a Tarsasag
kiszamitja a kovetkez6 értéket:

a) a szerz6édéscsoport devizajarol az idészaki zard arfolyamon forintra atvaltott idészaki
zar6 egyenleg, ahol a zar6 egyenleg szamitdsahoz a diszkontalast a
szerz6déscsoport  kezdeti  megjelenitésének  iddépontjaban  meghatarozott
diszkontratakkal (locked-in diszkontratakkal) végzi el; minusz

b) a szerz6déscsoport devizajarél az el6z6 idészaki zaré arfolyamon forintra atvaltott
idészaki nyitd egyenlegbdl és a szerzddéscsoport devizajardl a szamviteli politika
szerinti  arfolyamokkal forintra &tvéltott mozgésokbdl kiszamitott, forintban
meghatarozott id6szaki zar6 egyenleg. Az idészaki nyitd egyenleg szamitasahoz és
valamennyi idészaki mozgas szamitasahoz, ahol a diszkontalas értelmezhet6, azt a
Tarsasag a locked-in diszkontratakkal végzi el.

Az fenti médon kiszamitott értéket a Tarsasag az eredménykimutatasban a Pénzlgyi eredmény
biztositasi ugyletekbdl sorra szamolja el biztositasi szerz6dések esetén és Pénzugyi eredmény
viszontbiztositasbdl sorra szamolja el viszontbiztositasi szerz6dések esetén.

A teljes devizaarfolyam kilonbozet és az eredményben elszamolt devizaarfolyam kilénbozet
killbnbségét a Tarsasag az egyéb atfogd jovedelemben szamolja el, biztositasok esetén annak
Pénzligyi eredmény biztositasi Ugyletekbdl, viszontbiztositasok esetén annak Pénziigyi eredmény
viszontbiztositasbol sorara.

3.6.8.5 Viszontbiztositasi szerzédések prezentaciodja

A Tarsasag a tartott viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo bevételeket vagy raforditasokat a
kibocsatott biztositasi szerz6désekbdl szarmazéd raforditasoktdl vagy bevételektdl elkilonitetten
mutatja be.

A kockazati kiigazitas feloldasa a viszontbiztositasok esetén nem bevételt, hanem raforditast jelent.

Az id6szak elején vart viszontbiztositasi szolgaltatasi megtériilések a ,Karmegtérilések, jutalék és
nyereségrészesedés viszontbiztositotol” soron (nem biztositasi arbevételt csokkentd tételként)
jelennek meg.

A Tarsasag a biztositasi szolgaltatasok eredménye kdzott a ,Viszontbiztositoknak atadott dij miatti
raforditds” soron jeleniti meg a viszontbiztositok felé fizetett dijakat.

A Téarsasag az IFRS 17 86. bekezdése alapjan azzal a valasztassal él, hogy a viszontbiztositoktol
kapott 6sszegeket és a fizetett dijak allokaciéjat elkilonitetten mutatja be.

3.7 Befektetések bevétele és raforditasa
A Befektetések bevételei és raforditasai osztalék és kamatbevételbdl, kamatraforditasbol, pénzigyi
eszkdzok devizas arfolyamkulonbdzeteibdl, valamint az eredménnyel szemben valds értéken
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értékelt pénzlgyi eszkdzok valds értékének nettd valtozasabol eredd, realizalt és nem realizalt
nyereségekbdl és veszteségekbdl allnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi
eszk6zok utan kapott kamatokat a valds érték-valtozasbdl eredd nettd nyereségek és veszteségek
tartalmazzak. Kolcsonokbél, kovetelésekbdl és pénzeszk6zOkbdl szarmazdé kamatbevételek és
raforditasok az effektiv kamatlab modszerrel kerlinek elszamolasra. Az effektiv kamatlab
modszerrel elszadmolt kamatbevételeket az atfogd jovedelemkimutatds kilon sora tartalmazza
(Kamatbevétel effektiv kamat mddszerrel szamitva).

3.8 Lizing Ggyletek

A szerz6dés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idészak tekintetében ellenérték
fejében atadja a jogot egy azonositott eszkdz hasznalatanak ellenérzése felett. Egy eszkdz
azonosithato, ha a lizingbe vevének joga van lényegileg az 6sszes hasznalatbol eredd gazdasagi
haszon megszerzésére és a lizingbe vevo iranyitja az eszkdz hasznalatat. A standard egyszerisitési
lehetéséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12 hénapnal révidebb idétartam vasarlasi opcid
nélkul) és a kis értékli eszk6zok kapcsan.

A lizingbe vevének a pénzigyi kimutatasaiban meg kell jelenitenie a hasznalati jogot megtestesitd
értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy lizingfizetésekre vonatkozo kotelmet.
Mig az eredményoldali elszdmolasokban az értékcsokkenést és a kamat komponenst is
raforditasként kell megjeleniteni.

A biztosito a kdvetkez6 lizingszerz6déseket azonositotta, melyeket részletesen is megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatok) bérlete
- irodabérlet

- autobérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan valaszthat, hogy nem
alkalmazza a standard kévetelményeit és a tovabbiakban is koltségként szamolja el a bérlettel jaré
kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellelés a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerz6dés. Azonban mivel a
szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol nem az dsszes kapacitast teszi
ki a biztosito éaltal igénybevett rész, illetve a szerverek nem konkrétan beazonosithatok vagy
levalaszthatok, ezért az IFRS 16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing 6sszes
feltételét.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott szerz6déseket, melyekre
teljeslinek a lizing definicio feltételei. Ezen szerz6dések esetében a Tarsasag élni kivan a kisértéki
lizingek egyszerisitésével, mivel ezen szerz6désekben azonositott lizingeszk6zok értéke nem
jelentés 0sszegd.

Az irodabérlet és autObérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz6déshez kapcsolddd komponenseket, mint az Gzemeltetési dij vagy egyéb szolgaltatasi dijak,
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ezen komponensek koéltségként elszamolhatdéak. Az irodabérleti szerz6dés lejarata 2029. februar
28., az autébérlet szerzé6dések hossza 22 és 60 hénap kozotti.

Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerzddés teljesiti a lizing definicio feltételeit,
igy a Tarsasag altal bérelt kozponti iroda lizingnek minésil az IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz értéke
a lizingkifizetések diszkontalt jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a szerz6dés élettartama alatt
linearisan értékcsokkent.

A lizingkifizetések diszkontaldsanal haszndlt effektiv kamatlab az aktualis (az indulaskor érvényes)
EULIBOR - kiegészitve a 2017. évi pénzugyi viszontbiztositasi szerzédésben alkalmazott (3,15%)
kamatfelarral- szerint kerllt megallapitasra, mint a Tarsasdg szamara elérheté piaci kolcson
kamatlab.

3.9 Allami tamogatasok bevétele

Az allami tamogatadsok bemutatasanal a Tarsasag megvizsgalja, hogy a pénzlgyi realizalas
eléfeltételeiként megszabott kritériumok varhatdan teljestilnek-e. A tamogatas abban az idészakban
kerll elszamolasra, hogy azokat a kapcsolédo koéltségekkel parhuzamosan szamolja el a tarsasag,
amelyeket kompenzalni szandékoznak, azoknak szisztematikusan megfeleljenek. [IAS 20.12]

A bevételhez kapcsolédo tamogatas elkilonitve jelenthet6 ,egyéb bevételként” |, vagy levonhaté a
kapcsolddé raforditasbol. [IAS 20.29] A Tarsasag a nettd elszamolast valasztotta, igy levonjuk a
koltségekbdl. A koltség csokkentd tétel - a felmerilt koltségekre jaré tdmogatasi 6sszeg - kerll
bedllitasra a pénzugyi kimutatdsokba az 6sszemérés elvével sszhangban.

3.10 Munkavallaloi juttatasok

A Biztositd az IAS 19 standardot alkalmazza a munkavallaléi juttatdsok elszamolasara. A
munkavallaléi juttatds a tarsasag altal a munkavallalok altal elvégzett szolgalatért adott ellenérték
minden forméja nemcsak pénzbeli, hanem természetbeni adott juttatasok.

A munkavallal6i juttatdsok csoportositasa:

e Rovid lejaratd munkavallaloi juttatdsok

¢ Munkaviszony megszilinése utani juttatasok
e Egyéb hosszu tAvi munkavallaléi juttatasok
o Végkielégitések

A Téarsasag 2018. november 29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (a tovabbiakban:
,MRP”) megalapitasardl hatarozott. Az MRP megalapitasara a Tarsasag kdzgyillése altal elfogadott
javadalmazasi iranyelvek végrehajtasa érdekében kerilt sor. Az MRP Szervezet kilonallé jogi
személy, a CIG Pannonia Eletbiztositd Nyrt., mint végsé anyavallalat, az IFRS 10 kritériumok alapjan
kontrollt gyakorol felette, mivel a javadalmazasi politika alkalmazasaval befolydsolja az altala
kioszthat6 jovedelmek dsszegét, illetve bevételeit és kdltségeit is meghatarozza.

2019. 4prilis 05-én a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. atadta a sajat részvényeit a CIG Panndnia
Eletbiztositd6 Munkavallaléi Részvény Program Szervezetnek (MRP). A sajat részvény atadasa
mellett CIGPANNONIA részvényekre sz6l6 vételi opcidt is nyUjtott a Tarsasag az MRP-nek. Az opcié
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grant date értékelése adja az opcids kotelezettség kezdeti értékelését, levonva az MRP altal fizetett
opcios dijat.

A kiiraskori értékelés és a kovetd forduldnapi értékelések soran a munkavallaloi részvény opcidk
értékét a Cox—Ross—Rubinstein-féle binomialis fa modszerével hataroztuk meg. Az opciok
értékének meghatarozasahoz, a modellszamitasokhoz a kockazatmentes hozamot az EIOPA Aaltal
kbzzétett, relevans kockazatmentes hozamgdrbékbdél, az arfolyamvaltozas szorasat a tapasztalati
arfolyam adatok segitségével hataroztuk meg. Az opcidk értékelésénél a Tarsasdag a
CIGPANNONIA részvények elmalt két évi kereskedési adatait veszi figyelembe.

A munkavdllalék szamara jutatott tervteljesitési és tervtilteljesitési bénuszok a javadalmazasi
politika alapjan az MRP szervezeten keresztll kerllnek kifizetésre. A munkaszerz6désekben
rogzitett bonuszok kifizetésére a javadalmazasi politika szerint részben halasztassal van lehetéség.
2021-t6l amennyiben a kitlizétt bonuszcélok teljesulnek, akkor a kifizetésre kerll6 6sszeg 70%-a
készpénzben jar a munkavallalonak, mig a bonusz 10-10-10%-a évente a kdvetkez®d években
részvényben keril teljesitésre az MRP-n keresztil. A bénusz 70%-a ebben az esetben az IAS 19
alapjan elszamolt munkavallaléi juttatdsnak mindsul. A fennmaradé 30% a felek allaspontjatol
flggetlendll a javadalmazasi politika altal meghatarozott médon részvényben kerul teljesitésre, ezért
az IFRS 2 el6irasai szerint részvény alapu juttatasnak mindsul.

A juttatas f6 jellemz6i az alabbiak. A juttatds nyujtasanak datuma az a nap, amikor a felek
kolcsbndsen megértették a juttatas feltételeit. Ez a bonuszkiiras felek altali aladirasanak datuma. A
bdnusz megszolgaltsagi id6szaka az adott 4 lizleti év, amire a kiiras vonatkozik, ugyanakkor a kiiras
Uzleti évére kell értékelni a teljesitménykritériumokat. A tovabbi 10%-10%-10% Kkifizetésére Ujabb
harom éves halasztott teljesités kritérium alkalmazand6. A fix 6sszegben meghatérozott részvény
alapu juttatast az IFRS 2 BC106-118 pontja alapjan tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu
juttatasnak kell minésiteni fuggetlenll az IAS 32 el6irasaitol. Mindezek alapjan a Csoport ezen
juttatdsra vonatkozéan a fix 6sszeg adott évre jutd részét jeleniti meg a tékével szemben
folyamatosan elszamolva, a részvények darabszama csak a vonatkozasi évet kdvetd évben derll ki
a javadalmazasi politika szabdélyai szerint. A Csoport figyelembe veszi az értékelésnél a
teliesitményfeltételek és a megszolgaltsagi feltételek varhaté alakulasat az elmdult idészakok
historikus adatait felhasznalva.

A 2024-es év tekintetében a felligyelébizottsag dontése alapjan figyelemmel a Tarsasag Novekedési
Stratégidjdban meghatarozott elsédleges célokra - arra a részvényesi elvarasra, hogy a Tarsasag
kiszamithatd, konzervativ osztalékfizetésre épllé modellje megvaldsulhasson kézép és hosszu
tavon, valamint ezzel parhuzamosan az ez ellen haté kdzterhek viselésének kotelezettségére, és
ennek a Tarsasag mutatészamaira gyakorolt hatasara- az MRP Javadalmazas alapjan a kifizetés
feltételei 6sszességében nem Aalltak fenn, vagyis a 2024-es beszamol6 nem tartalmazott
részvényalapl juttatasokat. A 2025-6s év utdn azonban a fellgyel6bizottsag dontésének
tamogatasaval és az igazgatésag dontésének értelmében az MRP-n keresztll torténnek a
kifizetések, ezért részvényalapu juttatast is kimutat a Tarsasag a 2025. évi beszamoldban.

50



> PANNONIA
BIZTOSITOK

3.11 Nyereségadok

Az adéréaforditas a targyévi tényleges és halasztott addkat tartalmazza. A tényleges és halasztott
ad6 elszamoldsa az eredménnyel szemben torténik, kivéve, ha olyan tételhez kapcsolodik,
amelynek elszamolasa a t6kével vagy az egyéb atfogo jovedelemmel szemben torténik, mert ekkor
a kapcsolodo tétellel egylitt a tékében vagy az egyéb atfogoé jovedelemben keril elszamolasra. A
tényleges adé a targyévi adokoételes nyereség utan varhatoan fizetendd adé a mérleg fordulénapjan
hatalyban |év6é, vagy lényegileg hatalyban lévé addkulcsokkal szamitva.

Halasztott add kerul elszamoldsra az eszkdzok és kotelezettségek szamviteli pénzugyi helyzet
kimutatasban kimutatott és az ad6zas szempontjabol elismert értéke kozotti atmeneti
kilonbozetekre. Halasztott add kovetelés kerll elszamolasra a fel nem hasznalt ado szerinti
elhatarolt veszteségekre amennyiben valészinl, hogy elegendd jévébeni adokoételes nyereseg fog
rendelkezésre allni a halasztott adokoveteléssel szemben. A halasztott ado kovetelésként
beallitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl kdzéptavon varhatéan megtérilé rész, vagyis a
Tarsasag uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatéan realizalhaté adémegtakaritas. A
kozéptavot a Tarsasag a volatilis gazdasagi kérnyezet miatt 2 évben hatarozta meg. A halasztott
adoé értékelése azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak
az éveknek az adokoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti kildnbdzetek visszafordulnak. A
halasztott adokovetelések és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatéak be egymassal
szemben, ha erre torvény altal kikényszerithet jog all fenn ugyanazon adéhatésag altal kivetett
nyereségadora és a Tarsasag netto alapon kivanja rendezni azokat.

3.12 Immateridlis javak

Az immateridlis javak bekerulési értéken, a halmozott értékcstkkenés és halmozott értékvesztés
miatti veszteség Osszegével csokkentve kerlilnek kimutatésra. A bekerulési érték tartalmazza az
adott eszkd6z megszerzéséhez kodzvetlenll hozzarendelhetd raforditdsokat. Linearis amortizacio
kerll elszamolasra az immateridlis eszkdz becstlt hasznos élettartamara vetitve. A becsult hasznos
élettartam és amortizaciés maédszer felllvizsgalatra kertl minden éves beszamolasi periédus végén
azzal, hogy a becslés barmely valtozasanak hatasa a jovére nézve kerul elszamolasra. Az
immaterialis javakhoz kapcsolédo késdbbi raforditasok aktivalasara csak akkor kertl sor, ha abbdl
a Tarsasag szamara jov6beni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késdbbi koltség
raforditasként keril elszamolasra abban az id6szakban, amikor az felmertlt. A Tarsasag csak
hatarozott élettartami immateridlis javakkal rendelkezik, az értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-
33%-0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz. Az értékcsotkkenési leiras elszamolasa az eredmény
terhére, az egyéb mikodési koltségek kdzott tortenik.

Az Uzleti kombinaciok soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immateridlis javak kdzott
torténik a 4.4-es pontban leirtak szerint. A goodwill a kés6bbiekben értékvesztéssel csokkentett
bekerilési értéken keril kimutatasra.

3.13 Ingatlanok, gépek, berendezések

Az 0Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerllési értéken kerll kimutatdsra, csOkkentve a
halmozott értékcsdkkenéssel és halmozott értékvesztés miatti veszteség dsszegével. A bekerilési
érték tartalmazza az adott eszk6z megszerzéséhez kozvetlenll hozzarendelheté raforditasokat. Egy
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eszk6z nagy értékd, kulonb6zé hasznos élettartamu komponenseit elkildnitetten kell nyilvantartani
és rajuk értékcsokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkdz Uzembe helyezésének idépontjat kdvetben térténik, és
lineéris alapon kerul kiszamitasra a becsult hasznos élettartamra vetitve. Az eszkdzzel kapcsolatos
jelentds felujitasok a fennmaradd hasznos élettartam alatt kerlinek értékcsOkkentésre vagy a
kovetkez6 jelentds felujitas idépontjaig, attol figgben, hogy melyik a korabbi.

A Tarsasag az egyes eszkoztipusok esetében az alabbi értékcstkkenési kulcsokat alkalmazza:

Eszkoztipus Alkalmazott értékcsdkkenési kulcs

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai 20-33%
berendezések

Butorok, egyéb felszerelések 14,5%

Minden beszamolasi idészak végén az eszkdzOk maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felulvizsgéalatra és médositasra keril, amennyiben ez sziikséges. Egy eszktz kényv szerinti értéke
azonnal leirasra kerul a megtérilé értékig, ha az eszk6z konyv szerinti értéke magasabb a becsult
megtérild értéknél. (részletesen lasd 3.14-es megjegyzés)

Az értékesités nyeresege és vesztesege az értékesitésbdl szarmazo bevételek és a konyv szerinti
értékek 0Osszehasonlitdsaval kerll meghatarozasra, és az idészak eredményében kerll
elszamolésra.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzdk a szamitégépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmiveket bekerilési értéken, halmozott értékcsdkkenéssel és értékvesztési
veszteséggel csokkentve. A 200 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra kerilnek.

3.14 Nem pénzigyi eszkdzok értékvesztése

Amennyiben a kiilsé vagy belsé kérlilmények azt jelzik, hogy egy eszkdz értékvesztett lehet, a
Tarsasadg megvizsgalja az adott eszkdz értékvesztésének szilkségességét. Az értékcsokkentett
vagy amortizalt eszkdzoket és pénztermelé egységeket értékvesztés szempontjabdl a Tarsasag
akkor vizsgalja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozéan, hogy a kdnyv szerinti érték
nem téril meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszk6zdk abba a legkisebb csoportba (pénztermeld
egységek) keriilnek besorolasra, amelyekre egyedi cash flow-k beazonosithatéak. Ertékvesztés
miatti veszteség kerll kimutatasra, amennyiben az eszkdz vagy pénztermel6 egység kényv szerinti
értéke magasabb, mint annak megtérilé értéke. A megtérild érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csokkentett valos értéke és a hasznalati értéke kdzil a magasabbik. A hasznalati érték
meghatarozasakor a becsilt j6v8beni cash flow-k egy olyan addzas el6tti diszkontrataval kertilnek
diszkontalasra a jelenértékukre, amely tlkrozi a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkoz-

52



> PANNONIA
BIZTOSITOK

specifikus kockazatokra vonatkozé becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k
becsléseiben.

3.15 Pénzigyi eszkdzok

Pénzugyi instrumentum minden olyan szerz6dés, amely valamely gazdalkod6 egységnél pénzugyi
eszk6zt, ugyanakkor egy masik gazdalkodé egységnél pénzigyi kotelezettséget vagy
tékeinstrumentumot keletkeztet.

3.15.1 Kezdeti megjelenités

A pénzigyi eszkdzok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kotési napra torténik, amikor a
Biztosito a pénzigyi eszkdzt keletkeztet szerzddés szerz6d6 feléve valik, ideértve azt is, amikor a
pénzlgyi eszkb6z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan kertl sor, amelynek
feltételei el6irjak a pénzigyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén bellli atadasat
(regular way trade). Kezdetben valamennyi pénziigyi eszkdz valds értéken van értékelve, amely az
eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kivételével ndvelve van azon
tranzakcios koltségekkel, amelyek kozvetlenul a pénziigyi eszkdz megszerzésének tulajdonithatok.

A pénzigyi eszkdz kezdeti megjelenitéskori valos értéke rendszerint az Ugyleti ar (vagyis a fizetett
ellenérték valds értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét nem a pénziigyi eszkdzért, hanem
valami masért adjak vagy kapjak, a Biztosité értékeli a pénzligyi eszkdz valds értékét és azt ezen
az értéken jeleniti meg. A fizetett ellenértéknek a pénzigyi eszkdz bekeruléskori valos értékén fellli
részét a Biztosité a ra vonatkozé standard szerint szamolja el. A valés érték meghatarozasanak
elveit a 3.17. pont tartalmazza.

Pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek nettd alapon akkor kertilnek bemutatasra a pénziigyi helyzet
kimutatdsban, amennyiben a Biztositonak jogaban all nett6é alapon elszamolni és a Biztositd vagy a
nettd 6sszeget szandékozik rendezni vagy egy idében szandékozik a koveteléseket behajtani és a
kotelezettségeket kiegyenliteni.

3.15.2 Pénzlgyi eszkdzok besorolasa és értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Biztosité a pénzligyi eszkodzeit a pénzigyi eszktzok kezelésére
alkalmazott Uzleti modellje, valamint a pénzugyi eszk6z szerz6désbdl ered6 cash flow-jellemzéi
alapjan az alabbi harom csoportba sorolja:

¢ eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok,
e egyéb atfogo jovedelemmel szemben valGs értéken értékelt pénzigyi eszk6zok,

e amortizalt bekertilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok.

3.15.2.1 Tokeinstrumentumok

Tékeinstrumentumokban torténd befektetések, amely nem mindsil leanyvallalatban térténd
tékebefektetésnek) értékelése fészabaly szerint eredménnyel szemben valds értéken kell, hogy
torténjen.

A kezdeti megjelenitéskor a Biztositdé azonban visszavonhatatlanul donthet amellett, hogy az
egyébként az eredménnyel szemben valds értéken értékelt egyes tékeinstrumentumokba torténé
befektetés valds értékének késbbbi valtozasait az egyéb atfogo jovedelemben mutatja be (,FVOCI
opcid”), feltéve, hogy a tékeinstrumentum nem kereskedésre tartott, €s nem mindsil egy az IFRS 3
standard hatokorébe tartozé Uzleti kombinacié felvasarloja altal megjelenitett figgé ellenértéknek
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sem. A dontést a vezérigazgatd és a szamviteli rendért felels vezetd instrumentumonként hozza
meg az ALCO ajanlasat figyelembe véve.

Azon tékeinstrumentumokbdl szarmazd osztalékot, ahol a Biztositd élt az FVOCI opciéval, az
eredményben kell megjeleniteni.

3.15.2.2 Addssaginstrumentumok

A Biztosité az addssaginstrumentum tipusu pénzigyi eszkdzeinek besoroldsakor két aspektust
mérlegel:

* apeénzigyi eszk6zok kezelésére alkalmazott Gizleti modellt, valamint
* a pénziugyi eszkdz szerz6désbél eredd cash flow-jellemzéit.

A Biztosité a pénzugyi eszkodzeit amortizalt bekerulési értéken értékeli, ha mindkét alabbi feltétel
teljeslll és az adott pénzlgyi eszkozt a kezdeti megjelenitéskor nem jelélte meg visszavonhatatlanul
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként:

* apénzigyieszkozt olyan Gizleti modell alapjan tartja a Biztositd, amelynek célja pénzigyi
eszkozok szerz6déses cash flow-k beszedése érdekében torténd tartasa; valamint

* a pénzlgyi eszkdz szerzddéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-
kat eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint lev6 tékedsszeg utan jaré kamat
kifizetései.

Az addssaginstrumentumokat az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékeli a
Biztositd, ha mindkét alabbi feltétel teljestil és az adott pénziigyi eszkdzt a kezdeti megjelenitéskor
nem jelélte meg visszavonhatatlanul eredménnyel szemben val6s értéken értékeltként:

* apénzugyi eszkdzt olyan Uzleti modell alapjan tartja a Biztosito, amely szerz6déses cash
flow-k beszedésével és a pénzlgyi eszktzok eladasaval éri el céljat; valamint

* apeénzugyi eszkdz szerzédéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-
kat eredményeznek, amelyek kizarélag a téke és a kint levd tékedsszeg utan jardé kamat
kifizetései.

A Biztositd minden egyéb addssaginstrumentum tipusu pénziigyi eszk6zt az eredménnyel szemben
valGs értéken értékelt kategdériaba sorol be.

3.15.3 Uzleti modell teszt

A Biztosité Gzleti modelljei olyan szinten kertltek meghatarozasra, amely tikrozi, hogy a pénzugyi
eszkdzok csoportjait hogyan kezeli egyutt egy adott Uzleti cél elérése érdekében, hogy a pénziigyi
eszk6zbbl szarmazd pénzaramlasok a szerzddéses pénzaramlasok beszedésébdl, a pénzigyi
eszk6zok eladasabol vagy mindkettdbdl erednek.

A Biztosité a pénzigyi eszkdzok kezelésére alkalmazott Gizleti modelljének értékelésekor minden
relevans bizonyitékot figyelembe vesz: az eszkdzok teljesitményét, kockazatait és ezen kockazatok
kezelését, szerepliket a javadalmazéasban.

Az Uzleti modell meghatarozdsanak soran a Biztosité figyelembe veszi az adott portfoliébdl a korabbi
idészakokban végrehaijtott eladasok gyakorisagat, értékét és litemezését, az értékesitések okat és
a jovébeli értékesitési tevékenységre vonatkozo varakozasokat.

A Biztosité az adott portfolidjara vonatkozéan a kdvetkez6 Gzleti modelleket hatarozza meg:
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Uzleti modell megnevezése Uzleti modell tartalma, f6 jellemzéi

Célja az eszkdz pénzaramldsainak realizdlasa annak
élettartama soran teljesitett szerzddéses kifizetések
Uzleti modell, amelynek célja | beszedésével.

pénziugyi eszkozok szerzdédéses
pénzaramlasok beszedése
érdekében toérténd tartasa (,HTC”)

Az értékesitések nem képezik az Uzleti modell szerves
részét, hanem annak esetleges elemei, bar az
értékesitések nem dsszeegyeztethetetlenek ezzel az Uzleti
modellel.

Mind az eszk6zdk szerzédéses pénzaramlasainak
Uzleti modell, amelynek célja | beszedése, mint azok értékesitése az tizleti modell szerves
pénzigyi eszkdzok szerzddéses | része.

pénzaramlasok beszedése és az

eladés (,HTCAS”) Ebben az lzleti modellben tipikusan tébb az értékesités,

mint a HTC zleti modellben.

_ Példaul kereskedésre tartds, vagy valos érték alapon
Egyéb uzleti modell 16rténé kezelés.

A Biztosité a pénzigyi eszkdzei esetében portfélio szinten hatdrozza meg az uzleti modellt,
amelyhez az alabbi portféliokat azonositotta:

o Biztositasi szerzédésként elszamolt, befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz
kapcsolédoé pénzigyi eszk6zok

o Befektetési szerz6désekhez kapcsolodd pénzugyi eszk6zok

Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként

szolgal6 pénzigyi eszkdzok

Sajat befektetések (tobb portfolid)

Hatéaridés Ggyletek

Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek

Egyéb pénzigyi kovetelések (ide tartoznak a kovetkezék: vevdkdvetelések, adott

kdlcsdnok, bevétel tipusu aktiv elhatarolasok, eszkbézalapkezelbi dij kdvetelések, egyéb, az

el6z6ekben nem emlitett pénzigyi kdvetelések)

A biztositasi szerz8désként elszamolt befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsol6do
pénzigyi eszkdzok és a Befektetési szerz8désekhez kapcsolddd pénziigyi eszkdzok portfolidkat a
Biztositd valds érték alapon kezeli (egyutt a kapcsol6do biztositasi kotelezettségekkel, befektetési
szerz8dések esetén pénzigyi kotelezettségekkel), ezért a Biztosité azt allapitotta meg, hogy
ezeknek a portfolibknak az lizleti modellje az Egyéb Uzleti modell.

A hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgalo
pénziigyi eszkdzeivel kapcsolatos Uzleti modell olyan, hogy a Biztosité amellett, hogy beszedi ezen
pénziugyi eszk6zokbdl szarmazo szerz6déses pénzaramokat, lényeges vasarlasi és értékesitési
tevékenységet végez ebben a portfolioban annak érdekében, hogy a kapcsolddo biztositasi portfolio
mozgasaihoz igazodva kiegyensulyozza a befektetési portfoliét, igy biztositani tudja, hogy a
kapcsol6dé biztositasi kotelezettségeit a befektetési portfolié pénzaramai fedezik. Ezért a Biztositd
azt allapitotta meg, hogy ennél a befektetési portfolional az uzleti modellnek mind a szerz6déses
pénzaramok beszedése, mint az értékesités integrans része, igy ennél a befektetési portfolional az
Uzleti modell HTCAS.
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A sajat befektetések esetén a Biztositd al-portfolibkat hatdroz meg, és mindegyik al-portfoliéra kilén
megallapitja az tzleti modellt.

A hataridés Ugyletek tzleti modellje az Egyéb Uzleti modell, mivel azok derivativak és emiatt teljesitik
az IFRS 9 ,kereskedésre tartott” (,held for trading”) definiciojat.

A Pénzforgalmi szamlak és bankbetétek, mind az Egyéb pénzugyi
kovetelésekbdl a Biztosito kizardlag a szerz6déses pénzaramokat kivanja beszedni igy ennek a
portfoliénak az tzleti modellje HTC.

A fentebb tételesen felsorolt Egyéb pénziigyi kbvetelések esetében a Biztositonak kivétel nélkil
kizarélag a szerzbdeéses pénzaramok beszedése a célja, igy ezek Uzleti modellije valamennyi
esetben HTC (egytt, egy al-portfoliocként dokumentalva). A fentebb tételesen fel nem sorolt Egyéb
pénziugyi kovetelések esetében a Biztositd szikség szerint al-portfolibkat hataroz meg, és
mindegyik al-portfoliéra killon megallapitja az tizleti modellt.

Az elvégzett Uzleti modell teszteket a Biztositd6 minden esetben portfolibnként (illetve ahol
értelmezhetd, al-portfolionként) dokumentalja. Az egyes pénzigyi eszkdzok esetén a Biztositd olyan
nyilvantartast vezet, hogy az izleti modell a nyilvantartasbél megallapithatd legyen.

Ha a Biztosité olyan pénzligyi eszkoz(6ke)t szerez be, vagy keletkeztet, amelyek egyik, korabban
Uzleti modell szempontbdél mar dokumentélt portfolidba sem sorolhatdk, a Biztosité Uj portfoliot
(szlikséges esetén) al-portfoliokat definial, és elkésziti az ezekre vonatkozd dokumentaciot.

Ha a biztositd valamely szerzédésportfoliot a szerzé6désekhez kapcsoldédd pénzigyi eszkdzdkkel
egyltt megszerez, a kezdeti megjelenitéskor az lizleti modell meghatarozasanal mérlegeli, hogy a
célja ezeknek az eszkbzoknek az értékesitése, vagy tartdsa. Ha a cél az értékesités, akkor az lzleti
modell ezekre Egyéb Uzleti modell (lUzleti modell teszt céljabdl Uj portfoli6 dokumentélasa mellett),
ha tartds, akkor a Biztosité a biztositasi vagy befektetési szerz8déseinek megfelelé portfolioba
sorolja ezeket az eszkdzoket és eszerinti hatdrozza meg az Uzleti modellt (4j portfoli6 nem kerul
dokumentélasra uzleti modell teszt céljabal).

3.15.4 Szerz6déses pénzaramlasok vizsgalata (,,SPPI teszt”)

A Biztosité a kezdeti megjelenitéskor elvégzi az addssaginstrumentum tipusu pénziigyi eszkozei
szerz6déses pénzaramlasainak vizsgalatat, amely vizsgalat alapjan megallapitja, hogy az adott
pénzigyi eszkdz szerz6déses feltételei meghatarozott idépontokban olyan pénzaramlasokat
eredményeznek, amelyek kizarolag a téke és a kint Iév6 t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései
(»SPPI teszt teljesul”’) vagy sem (,SPPI teszt nem teljesul”).

3.15.5 Amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok értékelése a kezdeti megjelenitést
kovetben amortizalt bekerilési értéken torténik.

A Biztosito a pénzigyi eszk6zok (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszk6zok
kivételével) effektiv kamatlabanak meghatarozasakor megbecsiili a jovdbeli cash flow-kat,
figyelembe véve a pénzigyi instrumentum minden szerz6déses feltételét, kivéve a varhato hitelezési
veszteségeket. az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénziigyi eszkdzok esetében a
Biztosité un. hitelkorrigalt effektiv kamatlabat alkalmaz, amelyhez figyelembe veszi a becsilt jovébeli
cash flow-k mellett a varhato hitelezési veszteségeket is.

A Biztosité amortizalt bekerilési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb koveteléseket és kapcsolt
koveteléseket.
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3.15.6 Egyéb atfogd jovedelemmel szemben valbés értéken értékelt pénzigyi
eszk6zok

A Biztosité az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok
kategoridba az alabbi instrumentumokat sorolja be:

» az olyan tékeinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités soran igy jeldlt meg;

» azokat az adossaginstrumentumokat, amelyek esetében az Uzleti modell teszt
eredményeként megdllapitotta, hogy az tzleti modell célja az addssaginstrumentummal
kapcsolatos szerz8déses cash flow-k beszedése és egyidejlileg a pénzlgyi eszk6zok
eladasa, és az SPPI teszt eredményeként a pénzlgyi eszkdz szerz6déses feltételei
meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat eredményeznek, amelyek kizardlag a
téke és a kint levd t6kedsszeg utan jaré kamat kifizetései.

Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozon keletkezd
nyereséget vagy veszteséget — az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, az effektiv
kamatlab mddszer szerinti kamat, valamint az arfolyamnyereség és -veszteség kivételével — az
egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg a Biztositd a pénzigyi eszkdéz kivezetéséig vagy
atsorolasaig.

Az effektivkamatlab-mddszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés miatti veszteséget,
valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az eredményben jeleniti meg a Biztosito.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott 6sszegek a késdbbiekben nem vezetheték at az
eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt tékeinstrumentumok
esetében.

Amennyiben az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken értékelt tékeinstrumentumokbdl
osztalékbevétele szarmazik a Biztositonak, akkor az az eredményben az osztalékbevételek kozott
kerll elszadmolasra.

Ertékvesztési kovetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tékeinstrumentumokra vonatkozéan nincs.

A Biztosité egyéb atfogd jovedelemmel szembeni valos értéken értékeli a hagyoméanyos (nem unit-
linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgald pénzigyi eszkozeit és a sajat
téke portfolioban 1évd értékpapirjait.

3.15.7 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok

Minden olyan adoéssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt bekertlési értéken
torténd értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken torténd
értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kdzé kerdl
besorolasra, ideértve az eszkdznek min6sulé szarmazeékos instrumentumokat is, amelyeket a
késébbiekben eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni.

F&szabalyként ebbe a kategdéridba kertlnek besorolasra a tékeinstrumentumok is, kivéve azokat,
amelyek esetében a kezdeti megjelenités soran a Biztosito az egyéb atfogo jovedelemmel szembeni
értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszktzok kdzé tartoznak tovabba

e a biztositasi szerz6désként elszamolt, befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz
kapcsolddo pénzigyi eszk6zok és a
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o Befektetési szerz8désekhez kapcsolddd pénziigyi eszkdzok
amiatt, mert ezek esetében az lzleti modell Egyéb tzleti modell.

Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkdzok kdzé tartoznak

e a hagyomanyos Hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgald pénzigyi eszk6zok és
e asajat befektetések
kozul a befektetési alapokban lévé befektetések. Ennek oka, hogy ezek a befektetések nem teljesitik
az SPPI| tesztet és az egyéb &atfogd jovedelemmel szemben valdésan értékeltként vald
megjeldlhetéség feltételeit sem, hiszen a definicid szerint nem tékeinstrumentumok.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zdk kezdeti megjelenitést kdvetd
értékelése valos értéken torténik, a valds érték valtozasai —ideértve a kamatot, az osztalékot, a
devizas atértékelés arfolyamkllonbozetét is —az eredményben kerilnek megjelenitésre, az a
befektetések egyéb bevétele és befektetések raforditdsa sorokon.

3.15.8 Pénzigyi eszkdzbk atsorolasa

A Biztosité akkor, és csak akkor sorolja at az érintett pénziigyi eszkdzeit, ha megvaltoztatja a
pénzugyi eszktzok kezelésére alkalmazott Gizleti modelljét.

Az Uzleti modell megvaltozdsat a Biztositdo minden esetben dokumentalja és a dokumentacio
tartalmazza a vezérigazgato és a szamviteli rendért felelés vezetés jovahagyasat, a valtozas leirasat
€s a valtozas lényegességének indoklasat, mely az ALCO ulések anyagaban keril dokumentalasra.

Amennyiben a Biztosité atsorolja pénzlgyi eszkozeit, az atsorolast az atsorolas idépontjatol kezdve,
a jovére nézve kell alkalmaznia. A Biztositd nem allapithatja meg ujra a korabban mar megjelenitett
nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve)
és kamatokat.

Az atsorolas idépontja az Uzleti modell dokumentalt megvaltozasanak idépontjat kovetd [naptari
negyedéves] peridédus elsé napja. Az atsorolast az IFRS 9 szabdlyai szerint alkalmazza a Biztosito.

3.15.9 Pénzigyi eszkdzok kivezetése

Annak értékelése el6tt, hogy helyénvalo-e, és milyen mértékig egy pénziugyi eszkdz kivezetése, a
Biztosité meghatarozza, hogy a kivezetési kdvetelményeket egy pénziigyi eszkdz egy részére vagy
egészére kell-e alkalmaznia.

A Biztositdé akkor vezeti ki a pénzlgyi eszkdzoket, ha a szerz6déses pénzaramokhoz valé jogai
megszinnek vagy lejarnak vagy a jogokat a tulajdonlasbdl eredd lényeges hasznokat és
kockazatokat a Biztosit6 atadja vagy a Biztositd a pénziigyi eszkdzt részben vagy teljes egészében
leirja.

3.15.10Pénzigyi eszkdzbk cseréi/mbdositasai

A pénzigyi eszk6zok modositdsanak szamviteli elszamolasdra a pénzigyi kotelezettségek
moédositasara vonatkoz6 szabalyok analégiaként megfeleléen alkalmazandok.

Addssaginstrumentumoknak jelentésen eltérd feltételek melletti cseréjét vagy moédositasat a
meglévd hitelezd és ados kdzott az eredeti pénzigyi eszkdz megsziinéseként és egy Uj pénzugyi
eszkdz, megjelenitéseként kell elszamolni.
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A feltételeket/mbdositast minden esetben [ényegesen eltérének tekinti a Biztositd, ha az U] feltételek
szerinti a cash flow-k jelenértéke, a médositas napjara kiszdmolva, az eredeti effektiv kamatlabbal
diszkontalva legaldbb 10 szazalékkal eltér az eredeti pénzlgyi eszkdz (értékvesztéssel cstkkentett)
brutté kdnyv szerinti értékétdl.

Ha a fent emlitett értékek nem térnek el egymastdl 10%-kal, a Biztositd abban az esetben is
Iényegesnek tekinti a feltételek mddosulasat, ha lényeges kvalitativ tényez6ék valtoznak. (pl.
pénznem, fixrél valtozé kamatozas, stb.)

Szamviteli elszdmolas tekintetében, csere/mddositas napjan:

. Ha az addssaginstrumentumok cseréje/modositdsa lényeges, akkor a két érték kozotti
kulonbséget az eredményben szdmolja el, a befektetések egyéb bevétele vagy befektetések
raforditasa soron.

. Ha a csere/modositas nem Iényeges, a Biztositd az eredeti pénzligyi eszkdzt nem vezeti ki,
hanem annak brutt6é kényv szerinti értékét Gjraszamitja, és modositasi nyereséget vagy veszteséget
szamol el az eredményben, a befektetések egyéb bevétele vagy befektetések raforditasa soron.

3.16 Pénziugyi eszkozok értékvesztése

A Biztosit6é varhat6 hitelezési veszteséget szamol el az alabbi, nem eredménnyel szemben valés
értéken értékelt pénzigyi eszkdzok esetében:

* egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt addéssaginstrumentum tipusu
pénzigyi eszk6zok (t6keinstrumentumok esetén az értékvesztés nem értelmezett),

» az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok.

3.16.1 Az értékvesztés altalanos szabalyai

A Biztosité valamennyi pénzigyi eszkdzére, amelyre az értékvesztés kdvetelmények vonatkoznak,
a fordul6napon varhato hitelezési veszteséget jelenit meg.

A varhato hitelezési veszteségek a pénzugyi eszkdz varhaté élettartama alatt felmertlé hitelezési
veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései (azaz az Osszes varhatd cash flow-hiany
jelenértéke). A varhato hitelezési veszteség becslésének mindig tiikréznie kell a hitelezési veszteség
bekovetkezésének és be nem kovetkezésének lehetdsegét is, még akkor is, ha a legval6szinibb
eredmény az, hogy nem kovetkezik be hitelezési veszteség. A varhatd hitelezési veszteségek
becslésének olyan elfogulatlan és valészinliség alapjan sulyozott 6sszeget kell tikréznie, amely
kilonb6z6 lehetséges kimenetelek értékelése révén kerult meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitasanal a Biztosité elére tekintd informacidkat is figyelembe vesz.

A Biztosito feltételezi, hogy valamely pénzlgyi eszkdz hitelkockazata nem nétt jelentésen a kezdeti
megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra keril, hogy a pénzlgyi eszkdz hitelkockazata
alacsony a beszamol6 fordulénapjan.

A Biztosito az IFRS 9 A&ltal meghatarozott szinteket alkalmazza a hitelezési veszteség
elszamoldsahoz, a standardban leirt esetek és kockazatfelmérés szerint:

e 12 havi varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 1)
e Teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 2 és Stage 3)
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Az allampapirjai és kiilsé minésitéssel rendelkezd, allampapirtdl eltéré pénzligyi eszkbzei esetében
— ha azok a fordulbnapon nem alacsony hitelkockazatiak — a Biztosité a legalabb 2 notch rating
romlast tekinti jelentés hitelkockazat névekedésnek.

Amennyiben a Biztosité az el6z6 beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési veszteséggel
megegyezd 6sszegen értekelte valamely pénzigyi eszkdz elszamolt veszteségét, de ugy dont, hogy
az aktualis beszadmolasi fordulonapon az érintett pénzigyi eszkdz hitelkockazata nem nétt
jelentdsen a kezdeti megjelenités 6ta, az elszamolt veszteséget az aktualis beszamolasi
fordulénapon a 12 havi varhato hitelezési veszteséggel egyezd 6sszegen jeleniti meg (vagyis Stage
2-bél atsorolja Stage 1-be).

A Biztosité az amortizalt bekerilési értéken értékelt és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valés értéken értékelt pénzigyi eszkbdzei esetében az eredményben értékvesztés miatti
nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a varhato hitelezési veszteségek (vagy visszairas)
azon Osszegét, amellyel a beszamolé fordulénapjan meghatarozott dsszegre ki kell igazitani az
elszamolt veszteséget.

A Biztositd alacsony hitelkockdzatinak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating) vagy jobb,
befektetésre ajanlott (,investment grade”) kiils6 mindsitésii pénzigyi eszkdzoket.

3.16.2 Az értékvesztés specialis szabalyai
3.16.2.1 Allampapirok és vallalati kotvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kbtvények értékvesztésének megallapitasahoz a Biztosito elsd Iépésben
minden fordulénapon meghatarozza, hogy az értékpapir Stage 1-be, Stage 2-be, vagy Stage 3-ba
tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel torténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu allampapirok és vallalati
kotvények esetén:

ECL = PD - LGD -EAD
Ahol
ECL: varhaté hitelezési veszteség az adott fordulonapon

PD (probability of default): 1 éves PD, ha az értékpapir a fordulonapon Stage 1-be kerult
besorolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a fordulonapon Stage 2-be kerult
besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becslilt veszteségrata
EAD (exposure at default): az értékpapir brutté konyv szerinti értéke a fordulénapon

A PD becslése a forduldnapon legfrissebb elérhet6 Standard & Poors altal kbzzétett, a fordulonapi
rating kategdrianak megfeleld szuverén vagy vallalati default rata id6sorokra illesztett Weibull gérbék
alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztositd kulsd, szuverén addssagok atstrukturalasi eseteit elemzd
tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kdzdélt Gn. face value reduction haircut
értékek tobb orszagra megfigyelt atlagaval kozeliti.

A vallalati kotvények LGD becsléséhez:
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e banki kotvényeknél - az eurdpai bankok megtériilési rataira vonatkozé tanulmanyt,
o vallalati kétvényeknél a Basel Il szabalyozasban elfogadott 45%-0s értéket alkamazza a
Biztosito.

Az elbretekintd informaciokat a Biztositd ugy veszi figyelembe, hogy az alap szcenarién (“Base
case”) kivul egy optimista szcenariét (“Upturn case”) és egy passzimista szcenariét (“Downturn
case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz képest 1 notch-
ot javul az adott allampapir ratingje (ha e javulas még lehetséges), és a fordulonapi besorolasa
Stage 1-es. A Downturn case-ben a Biztosité azt feltételezi, hogy a fordulonapihoz képest 1 notch-
ot romlik az adott allampapir ratingje, és a fordul6napi besorolasa Stage 2-es. A varhaté hitelezési
veszteségeket a Biztositd a Base case mellett az Upturn case-re €s a Downturn case-re is kiszamitja
a fenti moédszerrel és a harom eredmény sulyozott atlagat tekinti a forduldnapi hitelezési
veszteségnek. A sulyokat minden forduldonapon a vezetés hatarozza meg, szakért6i becslés
eredményeképpen.

A Biztositd a Stage 3-ba sorolt allampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben cash-flow
becsléseket végez 2 szcenaribban. A becsilt cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét szcenéridéban,
és ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasahoz a
Biztosité az eredeti effektiv kamatldbbal (valtoz6 kamatozasu papir esetén az aktudlis effektiv
kamatlabbal diszkontal). Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a fordulénapi brutté kdnyv
szerinti érték kulonbségének dsszegében jelenit meg a Biztosité varhatd hitelezési veszteséget.

3.16.2.2 Pénzeszkozok értékvesztése

A Biztositd a pénzeszkozeinek (bankszamla egyenlegeinek) fordulénapi véarhatd hitelezési
veszteségét az IFRS 9 attéréskor meghatarozta az allampapirokra is alkalmazott méddszer
segitségével. A veszteség értéke immaterialis volt, és varhatéan immaterialis is marad, ezért a
Biztosit6 a pénzeszkdzok értékvesztését 0-nak tekinti.

3.16.2.3 Kapcsolt kdvetelések értékvesztése

A leanyvallalatoktol és tarsult vallalkozasoktél jardé pénziigyi kovetelésekre a Biztositd mindaddig
nem szamolt el varhatd hitelezési veszteséget, ameddig egyeértelm( jel nem utal az adott vallalat
pénzigyi helyzetében bekdvetkezé negativ valtozasra. Ebben az esetben a Biztosité egyedi cash-
flow becslét végez a kapcsolat kdvetelésre legaldbb két szcenarioban. A becsult cash-flow-k
jelenértékét veszi mindkét szcenaridban, és ezeket a vezetés megitélésének megfeleld sulyokkal
sllyozza. A jelenérték szamitdsahoz a Biztositd a kovetelés eredeti effektiv kamatlabat (valtozé
kamatozasu kovetelés esetén az aktualis effektiv kamatlabat) hasznalja. Az igy kapott sulyozott
cash-flow jelenérték és a fordulénapi brutté kdnyv szerinti érték kilénbségének 6sszegében jelenit
meg a Biztositd varhato hitelezési veszteséget.

3.16.2.4 VevoOkovetelések és egyéb kovetelések értékvesztése

A Biztosité a vevbkdvetelései és egyéb kovetelései esetén a varhatd hitelezési veszteség
meghatarozasara egyszerisitett modszertant alkalmaz. A varhatdé hitelezési veszteségek
szamszerUsitése egy matrix segitségével torténik, a hitelezési veszteségekkel kapcsolatos multbeli
tapasztalatok felhasznalasaval.
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3.16.3 A véarhato hitelezési veszteségre képzett értékvesztés megjelenitése a
pénzugyi kimutatadsokban

A Biztosito a varhato hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést az aldbbiak szerint jeleniti meg
a pénzugyi kimutatasaiban:

+ Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi eszkdzok esetében: az eszkdz bruttd
konyv szerinti értékébdl torténd levonassal jelenik meg a pénzigyi helyzet kimutatasban
és a Pénzlgyi eszkozbk értékvesztése és visszairasa soron jelenik meg az atfogo
jovedelemkimutatasban

* Az egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt adéssaginstrumentumok
esetén: a pénzigyi helyzet-kimutatdsban nem jelenik meg az értékvesztés-allomany, mert
ezen pénzigyi eszkdzok konyv szerinti értéke megegyezik a valds értékkel. Ezen
pénziigyi eszkOzOkre elszamolt értékvesztés Osszegét a Biztositd a kiegészitd
megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az atfogd jovedelemkimutatasban a Pénzigyi
eszkdzok értékvesztése és visszairdsa soron jelenik meg az értékvesztés adott évi
0sszege.

3.16.4 Pénzigyi eszkdzok leirasa

A Biztosité részben vagy egészében leir egy pénzlgyi eszkdzt, ha ésszerlien mar nem varhato,
hogy a pénziigyi eszkdz vagy annak egy része megtéril.

Olyan események és kortlmények, amelyeket a Biztositd olyannak tekint, hogy mar nem vérja
ésszerlien az eszk6zbdl vagy annak egy részébdl a megtérulést, a kovetkezék:

- a pénzugyi eszkdz jelentéktelennél nagyobb része (a névérték/kovetelés érték >10%-a) 5
éven tul lejart. Ebben az esetben a teljes pénziigyi eszkdz leirasra keril, kivéve, ha
egyértelmien megallapithaté az a rész, amelyre még ésszerlien varhaté megtértlés.

- amasik fél elleni cs6deljaras vagy felszamolasi eljaras, végrehajtas kimenetele vagy varhato
kimenetele alapjan a pénziigyi eszkdz egészére vagy egy részére nem varhaté megtérilés

A leiras soran a Biztositd a pénzigyi eszkoz bruttdé kdnyv szerinti értékét csokkenti a kimutatott
varhato hitelezési veszteség allomanyaval szemben.

3.17 A valo6s értékek meghatarozasa

A Biztositd szamviteli politikdja és kdzzétételei megkovetelik a valds értékek meghatarozasat mind
a pénzigyi és nem pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek vonatkozasaban. A valds értékek az
értékelési és/vagy kozzéteteli céllal az alabbi médszerek szerint kerultek meghatarozéasra.

Az aktiv piacokon jegyzett pénziigyi eszkdzok valds értékének meghatarozdsa a forduldénapon
érvényes jegyzési ar, egyéb esetekben diszkontalt cash flow és mas pénzugyi modell alapjan
torténik.

A Biztositdé az eszkdzok és kotelezettségek valds értékének meghatarozdsakor az aldbbi harom
értékelési szintet alkalmazza:
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e 1. szint: aktiv piacon jegyzett &r az eszkdz/kotelezettségre vonatkozdan

o 2.

szint: Az 1. szinttél eltér6 input informaciok alapjan, amelyek az adott

eszkozzel/kotelezettséggel kapcsolatban kdzvetlenul vagy kdzvetetten megfigyelhetbek
o 3. szint: Eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozé inputok amelyek nem megfigyelhetd
piaci adatokon alapulnak

A kulonb6z6 pénzugyi instrumentumok esetében a valos érték meghatarozasanak modja az alabbi:

o Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

O

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe  bevezetett allamkoétvényeket  és
diszkontkincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idészakban az utolsé tézsdei
zaro6 netto arfolyam felhasznalaséaval kell értékelni oly médon, hogy a nett6 arhoz a piaci
érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig felhalmozott kamatokat;

az elsédleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzésit, 3 honapnal
hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozé kamatozasu, illetve diszkont allampapirok
esetén az Allamaddssag Kezelé Kézpont (a tovabbiakban: AKK) altal a T napon, illetve
az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi netto
arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci
értéket meghatarozni;

az elsédleges forgalmazoi rendszerben nem kotelezd arjegyzés, 3 honapnal révidebb
hatraléevé futamidejd, fix kamatozasu és diszkont allampapirok - ideértve az allami
készfizetd kezességgel rendelkezd értékpapirokat is - esetén az AKK altal a T napon,
illetve az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kézzétett 3 hdénapos referenciahozam
felhasznalasaval a T napra szamitott netté arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirnak - az elsédleges
forgalmazoéi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem
régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem
szerinti regisztralt és a T napig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nett6 atlagar és
a fordulénapig felhalmozott kamat felhasznalaséaval torténik, ha ez az adat nem régebbi
30 napnal. A tézsdén kivuli kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok 30 napos
érvényessége a kozzétételben megjeldlt idészak, azaz a vonatkozasi idészak utolso
napjatél szamitandd akkor is, ha az nem munkanapra esik. Ugyanezen maodszert kell
alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

ha a fenti értékelési modszerek nem hasznélhatéak, akkor a nett6 beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozzéa kell adni az utolsé
kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamatokat.

e Részvények:

O
@)

a tézsdére bevezetett részvényeket a T napi tézsdei zaréarfolyam szerint kell értékelni;
ha az adott napon nem tortént Uzletkdtés, akkor a legutolsé tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor figgetlenll annak régiségétél, az utolséd
tézsdei, ennek hianyaban t6zsdén kivuli arfolyam, illetve a beszerzési ar kézil az

alacsonyabbat kell figyelembe venni.
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o A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a tézsdén kiviili
kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utols6 sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkéz értékelési arfolyamat, ha az nem
régebbi 30 napnal.

¢ Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értékt6ézsdei hataridés lUgyletek T napi eredménye a vonatkozé tézsdei
hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az tgyletek T napon kerlltek megnyitasra
a kotési arfolyam és a T napi tézsdei elszamoléar felhasznalasaval, amennyiben az
Ugyletek T napon kerlltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi tézsdei elszamoléar
felhasznélasaval, a T napnal kordbban megnyitott tigyletek esetében pedig a T napi és
T-1 napi legutolso elszamolbar felhasznaldsaval kerll meghatarozasra.

o A tézsden kivilli deviza hataridés Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett
devizakban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamon keriinek
értékelésre. A szamitdsban hasznalandé kamatok a hataridés kotés hatralévd
futamidejéhez legkdzelebb esd lejaratu bankkdzi kamatok

3.18 Pénzeszkdzok és pénzeszkbz-egyenértékesek

A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra sz6lo
bankbetétek és egyéb 3 honapnal rovidebb lejarata lekotott betétek.

3.19 Pénziugyi kotelezettségek
A Biztosité a pénzugyi kotelezettségeket azzal az idéponttal jeleniti meg a pénzigyi kimutatasaiban,
amikor a szerzddéses kotelme keletkezik. A pénziigyi kdtelezettségek azzal az idéponttal kerlinek

kivezetésre, amikor a szerz6déses kdtelme teljesll, lejar vagy megszinik.

A Biztosito valamennyi pénzigyi kotelezettséget a késdbbiekben amortizalt bekerllési értéken sorol
be, kivéve az aldbbiakat:

»az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségek. Ezeket a
kotelezettségeket, kdztik a kotelezettségnek mindsulé szarmazékos instrumentumokat, a
kés6bbiekben valos értéken kell értékelni;

* az olyan pénzugyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénzigyi eszkdz
adtadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatédo részvételi
megkozelités alkalmazando;

* pénzugyi garanciaszerzédeések;

* elkotelezettségek a piaci kamatlabndl alacsonyabb kamatlab melletti hitelnyudjtasra;

- felvasarlo altal megjelenitett fliggé ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinacidk standard
hatokorébe tartozé Uizleti kombinacioban.
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A Biztositd a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben val6s értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénzugyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informéciokat
eredményez az alabbiak valamelyike miatt:

emegszuntet vagy Iényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési
inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek), amely
ellenkezd esetben elballt volna amiatt, hogy az eszk6zok vagy kotelezettségek értékelése,
vagy az azokon képz6dott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltéré alapokon torténik;

vagy

ea pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzigyi eszkdzok és pénzigyi
kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése valds értéek
alapon, egy dokumentalt kockézatkezelési vagy befektetési stratégiaval 6sszhangban
torténik, és a csoportra vonatkozé informacidkat a Biztosit6 belll ezen az alapon adjak meg
a Biztositd kulcspoziciéban 1évé vezetbi szamara.

A Biztosit6 a kotelezettségeket az alabbi kategéridkba sorolja.

3.19.1 Amortizalt bekertlési értéken értékelt pénzigyi kbtelezettségek
értékelése

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzigyi kotelezettségeket kezdeti megjelenitéskor a
Biztositd valds értéken értékeli, névelve vagy csokkentve azokkal a tranzakciés koltségekkel,
amelyek kozvetlenil a pénzigyi kotelezettség kibocsatdsanak vagy megszerzésének
tulajdonithatok. A kovetd értékelés amortizalt bekerilési értéken torténik - valamint az amortizacios
koltség elszamolasa az effektiv kamatlab-mddszerrel torténik.

A Biztosité amortizalt bekerulési értéken értékeli a kapott kdlcsdénoket, az egyéb kotelezettségeket,
a pénzlgyi viszontbiztositdsbdl szarmazd kotelezettségeket, tulajdonossal szemben fennallé
kotelezettségeket, és kapcsolt kotelezettségeket.

3.19.2 Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségek

A Biztosité az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjel6lt pénzigyi kotelezettségen
keletkez6 nyereséget vagy veszteséget az alabbiak szerint mutatja be:

a) a pénzugyi kotelezettség valos értékében bekdvetkezé azon valtozas 6sszegét, amely az adott
kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak tulajdonithatd, az egyéb atfogo jévedelemben; és

b) a kotelezettség valds értékében bekdvetkezett valtozds maradék 6sszegét az eredményben,
kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-valtozasa hatasainak kezelése szamviteli
meg nem felelést eredményezne vagy novelné azt az eredményben.

Ha a Biztosito az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jeldl meg egy pénzlgyi
kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a széban forg6 kotelezettség hitelkockazat-valtozasainak
hatasait az egyéb atfogo jovedelemben mutatja be, az szamviteli meg nem felelést eredményez-e
vagy novelné-e azt az eredményben. Szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy novekszik, ha a
kotelezettség hitelkockazat- valtozasai hatdsanak az egyéb atfogo jévedelemben valé bemutatasa
nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az eredményben, mint ha ezeket az 6sszegeket az
eredményben mutatna be a Biztosito.
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Ennek meghatarozdsahoz a Biztositd értékeli, hogy véarakozasa szerint a kotelezettség
hitelkockazat-valtozasainak hatasait ellensulyozza-e az eredményben egy masik, az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziugyi instrumentum valds értékében bekovetkezd valtozas. E
varakozas a koételezettség, illetve a masik pénzigyi instrumentum jellemzéi kozotti gazdasagi
kapcsolaton alapul. Az emlitett meghatarozasra a kezdeti megjelenitéskor keril sor, Gjraértékelni
nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy ndvekszik, a Biztosit6 a valos érték minden
valtozasat (az adott kdtelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait is beleértve) az eredményben
mutatja be. Amennyiben szamviteli meg nem felelés nem keletkezik vagy névekszik, a Biztosito az
adott kotelezettség hitelkockazat-valtozdsanak hatasait az egyéb atfogo jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogd jovedelemben bemutatott dsszegek a késdbbiekben nem vezetheték at az
eredménybe. A Biztositd mindazonaltal a sajat t6kén belll atcsoportosithatia a halmozott
nyereségeket vagy veszteségeket.

A Biztosité kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz6désbdl szarmazé
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerz6dések mindsitési kritériumainak. (lasd:
szerz6dés-besorolas, befektetési szerz6dések). Eredménnyel szemben valds értéken értékeli a
hataridés Ugyleteket, derivativakat.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valos értéken értékelt kategdriaba sorolt
pénzigyi kotelezettségek valds értéken kerlilnek értékelésre.

3.19.3 Pénzigyi kotelezettségek kivezetése
A Biztositoé akkor vezeti ki a pénzigyi kdtelezettségeket, ha szerzédéses kotelezettségek
* megszinnek,
* elengedésre kerulnek vagy
* lejarnak.

Jellemzden a pénzigyi kbtelezettség megsziinik, és ezért kivezetésre kerll, amikor a masik félnek
nincs tovabbi joga a Biztositd 6sszegeket kdvetelni. Ez rendszerint akkor torténik, amikor:

* a Biztosit6 visszavaltassal kiegyenliti a ktelezettséget, vagy
* a Biztosito jogilag vagy a hitelez6 altal felmentést kap a kételezettség visszafizetése aldl.

A megsziint vagy harmadik félnek atadott pénzigyi kotelezettség (vagy annak része) kényv szerinti
értéke, valamint a fizetett ellenérték (beleértve az atadott nem pénzbeli eszkézoket és az atvallalt
kotelezettségeket) kozotti kildnbozetet az eredményben kell megjeleniteni.
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3.20 Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévd (jogi vagy
vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valdszinileg ki kell egyenlitenie, és amely
kotelmek dsszege megbizhatéan mérheté.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a mérlegfordulonapon
szikséges raforditasra vonatkozé legjobb becslés, figyelembe véve a koételmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem
rendezéséhez varhatdan szikséges cash flow-t hasznaljak, a céltartalék kdnyv szerinti értéke ezen
cash flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szikséges raforditdsok egy részét vagy annak egészét egy
masik fél varhatéan megtériti, a kovetelés eszkdzként akkor kertl kimutatasra, ha Iényegileg biztos,
hogy a gazdalkodé egység megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz6désekbdél fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Tarsasag akkor minésit hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerzédés alapjan fennallé kdtelmek
teljesitésének elkerllhetetlen koltségei meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatéan befoly6
gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatasra, amennyiben a Tarsasag elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkoz, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtadsanak megkezdésével vagy
a terv fébb jellemzdinek az érintettek szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az
érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmerilé koézvetlen raforditasokat foglalia magaban, melyek
szikségszerlien egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsoldédnak a gazdalkodd egység
folytatédoé tevékenységéhez.

3.21 Jegyzett toke és toketartalék

A tékeinstrumentum barmely olyan szerz6dés, amely egy tarsasag valamennyi kdtelezettségeinek
levondsa utdn a gazdalkod6 eszkdzeiben maradd érdekeltséget testesit meg. A Téarsasag altal
kibocsatott tékeinstrumentumok a kapott ellenértéken kertilnek kimutatasra, cstkkentve a kdzvetlen
kibocsatasi koltségekkel. A t6keemelések a sajat tékében attdl az id6ponttdl kezdve vannak
megjelenitve, amikortdl a részvény ellenértéke kovetelhetd a részvényestdl. A tbkeemelés soran a
részvények névértéke a jegyzett tékében, az afelett befizetett 6sszegek a téketartalékban kerllnek
elszamolasra. Tékebevonas kdzvetlen koltségei a tbketartalékot csokkentsd tételként kerlinek
elszamolasra.

Az atfog6 pénzigyi helyzet kimutatasban a Tarsasag a likviditasi sorrendnek megfeleléen mutatja
be az eszkdzeit és kotelezettségeit (IAS 1.60), valamint a kett6 kildonbségeként a nettd eszkdzoket,
melyek megegyeznek a sajat téke értékével.
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3.22 Egyéb tartalékok

A Téarsasag az egyeb tartalékok kdzott mutatja ki az egyéb atfogé eredménnyel szemben valos
értéken értékelt értékpapirok értékvesztéssel csokkentett bekerilési értékének és valds értékének
kulonbozetét, a valos érték valtozast az egyéb atfogd jovedelemben elszamolva.

A Tarsasag az OCI opci6 valasztasa esetén a pénziigyi eredményeknél az aktualis ratan diszkontalt
érték és a locked in ratan diszkontalt érték kilonbségét az egyéb atfogd eredményben és ezaltal az
egyéb tartalékok kozott szamolja el (részletesen 3.6.8.4. pont).

3.23 Sajat részvények

Az IAS 32 standard 33. és 34. pontja alapjan, ha egy tarsasag visszavasarolja a sajat részvényeit,
akkor barmely fizetett ellenértéket kozvetlenul a sajat t6két csokkentd tételként kell bemutatni.
Semmilyen nyereség vagy veszteség nem szamolhaté el az eredményben a sajat részvények
vételéhez, eladasdhoz, kibocsatasahoz vagy megsziintetéséhez kapcsolddoan, a vétel vagy eladas
ellenértéke kozvetlenl a sajat tékében jelenik meg. A visszavasarolt sajat részvények dsszegét az
IAS 1 standard el6irasainak megfeleléen a Tarsasag mind a pénzigyi helyzet kimutatasban, mind a
kiegészit6 megjegyzésekben kulon feltlinteti.

Mivel az IFRS-ek nem hataroznak meg specidlis bemutatasi kritériumokat a sajat részvényekkel
kapcsolatban, a Tarsasag az alabbi bemutatast alkalmazza. A visszavasarolt sajat részvények
értékét kilén soron mutatja be a sajat tékén belll, mint sajat tékét csdkkenté tétel. Amennyiben a
sajat részvények eladasra, vagy Ujra kibocsatasra kerlilnek a csokkend sajat részvények értéke ezt
a kidlén mérlegsort csokkenti. A sajat részvény bevonasa esetén a névertéktdl eltérd bekertlési ar
kilénbozete a téketartalékot moédositja. Hasonl6képpen a sajat részvény eladasa/ujra kibocsatasa
esetén a bekerulési értéktdl eltér6 eladasi ar és bekerulési érték kulonbdzete a t6ketartalékot
modositja.

3.24 Sajat toke megfeleltetési tabla

A sajat tdke medfeleltetési tabla a Biztositd szamviteli torvény 114/B. § szerint meghatarozott sajat
téke elemeit bemutato tabla, amelyet az IAS 1 Pénzugyi kimutatasok prezentalasa cim( standard
szerinti kiegészitd megjegyzések részeként kell bemutatni.

A sajat tbke megfeleltetési tabla tartalmazza az IFRS-ek szerinti sajat téke egyes elemeinek nyitd
és zar6 adatait, valamint ezekbdl levezetve az alabbi sajat t6ke elemek nyité és zar6 adatait:

a) sajat téke: az IFRS-ek szerinti sajat téke 6sszege, ndvelve a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint
kotelezettségként kimutatott Osszegével, csokkentve a fizetett pétbefizetés IFRS-ek szerint
eszkozként kimutatott Osszegével, ndvelve a jogszabaly alapjan tbketartalékba helyezendd
pénzeszkdzok, atvett eszk6zok értékébdl a halasztott bevételként kimutatott 6sszeggel, csdkkentve
a tékeinstrumentumnak minésulé tkeemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben kimutatott kbvetelés
0sszegével;

b) IFRS-ek szerinti jegyzett tOke: a létesitd okiratban meghatarozott jegyzett toke, amennyiben az
tékeinstrumentumnak mindsl;

c) jegyzett, de be nem fizetett téke: az IFRS-ek szerinti jegyzett t6kéb6l a gazdalkodo
rendelkezésére még nem bocsatott 6sszeg;
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d) t6ketartalék: a sajat tbke minden olyan elemének dsszege, amely nem felel meg az IFRS-ek
szerinti jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett tdke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék,
az adozott eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak;

e) eredménytartalék: az IFRS-ek szerinti éves beszdmoléban kimutatott, korabbi évek halmozott -
és a tulajdonosok részére még ki nem osztott - ad6zott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a
felhalmozott eredmény javara vagy terhére elszamolt 6sszegeket is, amely az IAS 1 Pénzlgyi
kimutatasok prezentalasa ciml standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsorolasi
modositasok kivételével - nem tartalmazhat. Az igy keletkezett 6sszeget csdkkenteni kell a fizetett
pétbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznélt fejlesztési
tartaléknak a kapcsolodo, az IAS 12 Nyereségadok cimil standard alapjan szamitott halasztott
addval csokkentett 0sszegével, illetve itt kell bemutatni a 3.8-as megjegyzésben ismertetett
részvényalapu juttatasokat is;

f) értékelési tartalék: az IAS 1 Pénzigyi kimutatasok prezentalasa cimi standard szerinti atfogo
jovedelem kimutatasban szereplé egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogd
jovedelmet is tartalmaz6 6sszege;

g) adozott eredmény: a szamviteli torvény 114/A. § 9. pontjaban meghatarozott fogalom, azaz az
IAS 1 Pénzlgyi kimutatasok prezentalasa cimi standard szerinti atfogd jovedelemkimutatas
eredmény szakaszaban vagy a kulénalld eredménykimutatasban szerepld, a folytatédd és a
megszint tevékenységekre bemutatott addzas el6tti eredmények egylttes 6sszege;

h) lekotott tartalék: a kapott pétbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott dsszege,
ndvelve a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddo, az IAS 12 Nyereségadok cimi
standard alapjan szamitott halasztott adoval csokkentett 6sszegével.

A sajat t6ke megfeleltetési tabla a fentieken foglaltakon tulmendéen tartalmazza:

a) a cégbirésagon bejegyzett t6ke dsszegének és az IFRS-ek szerinti jegyzett téke dsszegének
egyeztetését;

b) az osztalékfizetésre rendelkezésre 4all6 szabad eredménytartalékot, amely az utolsé
beszamoldval lezart Uzleti év targyévi adbézott eredményét is magaban foglalé eredménytartalék
Osszegének az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok cimii standard szerinti befektetési célt ingatlanok
val6s érték ndvekedése miatti elszamolt - halmozott - nem realizalt nyereség 6sszegével csokkentett
és a kapcsolddo IAS 12 Nyereségadok cimi standard alapjan elszamolt nyereségadd halmozott
Osszegével novelt dsszege.

3.25 Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének kiszamitasandl a torzsrészvények tulajdonosaira
jutd, adott idészaki nyereség a forgalomban |évd torzsrészvények szamanak az adott idészakra
vonatkozé sulyozott atlaganak elosztasaval torténik, az elsébbségi részvények atlagos szamanak
levonasat kovetben.
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Az egy részvényre jutd eredmény higitott értékének kiszamitasa 6sszhangban van az egy
részvényre jutdé eredmeény alapértékének kiszamitasaval, mikézben az id6észak folyaman
forgalomban 1év6 6sszes higité potencialis torzsrészvény hatasat figyelembe veszi:

e a torzsrészvények tulajdonosaira jutd, adott idészaki nyereséget noveljik azoknak az
osztalékoknak és kamatoknak az adézas utani 6sszegével, amelyek az adott id6szakban a
higit6 potencidlis térzsrészvényekkel kapcsolatban kerilltek elszamolasra, és médositjuk a
bevételek vagy a raforditasok minden egyéb olyan valtozasaval, amely a higité potencidlis
torzsrészvények atvaltasabdl szarmazott volna,

e aforgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagat ndvelik azoknak a tovabbi
torzsrészvények szamanak a sulyozott atlagaval, amelyek — az 6sszes higitd potencialis
torzsrészvény atvaltasat feltételezve — forgalomban lettek volna.

3.26 Fuggo6 kotelezettségek

A fuggé kotelezettségek nincsenek megjelenitve a pénzigyi kimutatasokban kivéve, ha ezeket Uzleti
kombinacié keretében szerezte be a Tarsasag. Ezek a Kiegészitd megjegyzésekben vannak
kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasoknak a tarsasagbdl torténé
kidramlasanak a valoszinlisége elenyész8. A fliggd eszk6zdk nincsenek megjelenitve a pénzigyi
kimutatasokban, de kdzzétételre kerlilnek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesité eréforrasoknak
a tarsasagba torténé bearamlasa valdszind.

3.27 Kapcsolt felek

Az IAS 24 alapjan a Biztosité koteles a pénzligyi kimutatdsaiban kozzétenni a kapcsolt felekkel
fenntartott kapcsolatokat. Amennyiben volt kapcsolt felek kozoétti Ugylet, a tarsasagnak kdzzé kell
tennie a kapcsolt felek kozotti viszony jellegét, valamint az Ugyletekre és nyitott egyenlegekre
vonatkozo informaciokat.

Az IAS 24 standard 9. bekezdése alapjan kapcsolt félnek mindsul tobbek kozott a tarsasagnal vagy
annak kulcspoziciéban 1évé vezetd és annak kodzeli hozzatartozéja, vagy az a fél, aki az ilyen
szemeélyek kdzvetlen vagy kdzvetett ellendrzése, k6zos ellenérzése vagy jelentds befolyasa alatt all,
vagy ilyen személy a fél felett jelentés szavazati joggal rendelkezik.

A Biztosito igazgatdsagi és felligyelSbizottsagi tagjai kulcspozicidoban lévé vezetének mindsulnek.

A Biztosité k6zzéteszi a kulcspozicidban 1évé vezetbk kompenzacidjanak teljes 6sszegét, valamint
annak a kategoriak szerinti bontasat:

A Biztosité a kapcsolt felekkel kapcsolatos jogszabdlyi kételezettségeinek teljesitéséhez és a
tranzakciok beazonositasahoz minden évben dsszeallitja és frissiti a kapcsolt felek nyilvantartasat
és a vellk kapcsolatban tortént tranzakciok listjat. Ezen folyamatot a Biztosito tarsasagiranyitasi
€s jogi osztalya mikodteti. A folyamat soran a vezetd allasu személyeknek kérdgiv kitoltése altal
nyilatkozniuk kell a Biztosit6 és a kapcsolt felek kozotti tranzakciokrol.
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3.28 Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatas célja, hogy a befektetdk Uzleti dontéseinek alatamasztasahoz a pénzigyi
kimutatdsok részeként informacidval szolgéljon a vallalkozas pénzeszkdz és pénzeszkoz-
egyenértékes megtermelésére vald képességérdl, illetve arrél, hogy ezeket a vallalkozas mire
hasznalta fel.

A pénzeszkdz fogalma az IAS 7 Cash flow-k kimutatdsa standard szerint a pénztari
készpénzéllomanyt, valamint a latra sz6l6  betéteket foglalja ~magaban, mig
pénzeszkdzegyenértékesnek tekinti a rovid tavl, magas likviditasu és konnyen meghatérozott
pénzdsszegre valthatd befektetéseket, melyek elhanyagolhaté értékvaltozasi kockézattal birnak.

A cash flow kimutatds az idészaki pénzmozgasokat részletezi mikddési, befektetési és
finanszirozasi tevékenységek szerinti bontdsban. A Biztositdé a cash flow kimutatdsat indirekt
modszerrel késziti el.

Milkodési tevékenységbél szarmazo cash flow

A mikodési tevékenyseghdl eredé cash flow kulcsfontossagu informaciét szolgaltat a befekteték
szamara annak megitéléséhez, hogy a vallalkozas mennyire tudja finanszirozni a sajat mikodését,
a f6 Uzleti tevékenységének (biztositastechnikai dijak és szolgaltatasok) cash flow-termeld
képessége mennyire elegendd tovabbi beruhazasokra idegen forrasok bevonasa nélkll, illetve
hitelek torlesztésére vagy osztalékfizetésre.

Befektetési tevékenységbél szarmazo cash flow

A befektetési tevékenységbdél szarmazoé pénzmozgasok elkildnitett kimutatasa azért Iényeges, mert
megmutatja, hogy a vallalkozas milyen mértékben volt képes olyan kiadasokat finanszirozni, melyek
a jov6beni cash flow-k termelését megalapozzak. Csak azok a pénzkiadasok felelnek meg a
befektetési tevékenységbdl szarmazd cash flow kritériumanak, melyek a mérlegben kimutathato
eszkdzOk beszerzését szolgaljak.

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo cash flow

A finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo cash flow annak megitélését seqiti, hogy a tulajdonosok
és a vallalkozas hitelez6i milyen jovébeli cash flow-igényeket tdmaszthatnak a vallalkozéssal
szemben.

3.29 IFRS 15 — Vevokkel kotott szerz6désekbol szarmazo arbevétel
elszamoléasa

Az IFRS 15 standard kizarja hatokorébdl a biztositasi szerz6déseket, igy a bevezetés nem gyakorolt
jelentés hatast a Biztosito eredményére. A standard kizarasai miatt a Tarsasag legtdbb
tevékenysége nem tartozik a standard hatalya ala, mivel azokra az IFRS 17 és IFRS 9 el6irasai a
mérvadok. A relevans tranzakciok a standard szempontjab6l az egyéb nem biztositasi
tevékenységek, jellemzéen a befektetési szerz6dések bevételeinek elszamolasa, a szolgéltatasok
tovabbszamlazasa és a targyi eszkdzok értékesitése.

Azok a szerz6dések, amelyek nem felelnek meg a biztositasi szerz6dés fogalmanak és valamilyen
szolgaltatasi szerz8désrél van szé, az IFRS 15 hatokorébe tartoznak- ezekre alkalmazni kell az IFRS
15 Uj 5 Iépéses modelljét a szerz6dés azonositasatol a bevétel elszamolasaig.
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A Standard szerint az elad6 az arbevételt akkor szamolhatja el, amikor az arut vagy szolgaltatast
atadja a vevonek és olyan 6sszegben, amennyit az adott aruért vagy szolgaltatasnyujtasért jogosnak
tart.

A Biztositd megvizsgalta az IFRS 15 hatalya alé tartozé tranzakcidit és megallapitotta, hogy ezek
elsésorban szolgaltatasok tovabbszamlazasabol szarmaznak, melyeknél a fent kifejtett 6tiépéses
modell feltételei teljestinek. A tranzakciok arait a megfigyelhetd piaci arak alapjan allapitja meg a
Tarsasag, a bevétel megjelenitése a teljesitési kotelem teljesitésekor, az igért aruk vagy
szolgaltatasok feletti ellendrzés atadasakor térténik.

3.30 Uzleti szegmensek

A CIG Csoportnak ketté mikddési szegmense van, melyek: életbiztositasi tevékenyseg az eurdpai
foldrajzi szegmensben, nem-életbiztositasi tevékenység az eurdpai féldrajzi szegmensben.

E két tevékenység a Csoport stratégiai divizidit is meghatarozza. Ezekben a divizibkban a CIG
Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. eltérd
termékeket, illetve szolgaltatasokat kinal Ugyfelei szamara, melyek értékesitését kilonbdzd
marketing eszkdzokkel seqiti. A tArsasagok menedzsmentje részben kozds. A Csoport vezetésége
a tarsasagok teljesitményét negyedévente, egymastél elkilonitve és konszolidaltan is figyeli és
értékeli. Mindkét tevékenység kapcsan az Osszes lényeges mikodési tevékenység, eszkoz és
kotelezettség az Eurdpai foldrajzi szegmensben talalhaté. Mindezek alapjan a kiegészit6
megjegyzésekben bemutatasra kerul, hogy a milkoédési szegmenseket az értékesitett
portfoli6csoportok alapjan kulonitjik el egymastél. A kilonb6z6 mikddési szegmensekben
értékesitett portfoliocsoportok eredményét a kiegészité megjegyzésekben részletezziik.

Az aldbbi tablazat foglalja 6ssze, hogy a Csoport életbiztositasi szegmensén belil mely
szolgaltatasok melyik portfélibcsoportba tartoznak.

Portfolibcsoport/Szegmens Eletbiztositasi szegmens

. a - csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositas
Csoportos élet, baleset és ieeroe S P
egészségbiztositas - csoportos SZO|(:]a|taté"tSfIn¢::1nS_ZlrOZ,O,bIZtOSItaS

- MVM Baleset és Egészségbiztositds csomagok

Egyéni baleset- és - hagyomanyos egyéni baleset- és egészségbiztositas
egészsegbiztositas
eurd és forint alapu egyszeri dijas befektetési egységekhez kotott
életbiztositas
euro és forint alapl rendszeres dijas befektetési egységekhez kotott
életbiztositas

Egyszeri dijas UL

Rendszeres dijas UL

Hagyomanyos rendszeres dijas - hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti, megtakaritasi, és
megtakaritasi életbiztositas nyugdijbiztositas
Kockazati életbiztositas - hagyomanyos rendszeres dijas kockazati életbiztositas

- hitelfedezeti biztositas
- MVM szamlavédelem biztositas

A Téarsasag a kiegészité megjegyzésekben mutatja be az eszkdzok és kotelezettségek, valamint az
eredmény szegmensenkénti megbontasat, tovabb4 a szegmensenként bemutatott informéaciok és a
pénzlgyi kimutatasok egyezéségének levezetését.

Hitelfedezeti biztositas

Szegmensenként elkulonitetten azokat az eszkdzoket, kotelezettségeket, bevételeket és
raforditasokat kell kimutatni, melyek egyértelmien hozzarendelheték valamelyik miikddési
szegmenshez, vagy ésszer( vetitési alap alkalmazasaval feloszthatok.
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4 BECSLESEK ES FELTETELEZESEK

4.1 Biztositasi szerz6dések varhatd pénzaramainak becslése soran
hasznalt feltételezések

A jovbbeli pénzaramok kulén kerllnek megallapitasra a fennmaraddé fedezetre vonatkozo
kotelezettségre (LRC) és a felmerdlt karigényekre vonatkozé kotelezettségre (LIC).

A Tarsasag egy biztositasi szerzédéscsoport értékelésekor a csoportba tartozé egyes szerz6dések
hataran bellli 6sszes jovébeni cash flow-t figyelembe veszi. A biztositasi cash-flow-k elérejelzése
soran a Tarsasag az élet és egészségbiztositasi szerz8dések, és a kapcsolddod kdltségek jovébeni
pénzaramait modellezi, tehat el6érejelzései tartalmazzak a dijbevételt, a jutalék kifizetéseket, jutalék
visszairasokat, az érvényben levé szerz8dések kezelése érdekében felmerllé koéltségeket,
(részleges) visszavasarlasokat és a haléleseti és elérési szolgaltatasokat, valamint a betegség
kockazatokat is tartalmazé modozatok esetén az ezekkel kapcsolatos kifizetéseket is.

4.1.1A modellre vonatkozd becslések és feltételezések

A Tarsasag a biztositasi kdtelezettségeibdl varhaté (fennmaradé fedezetre vonatkozd) pénzaramok
meghatarozasa a Tarsasag sajat fejlesztésl pénzaram-elérejelzé modelljével (modelljeivel) torténik.
A pénzaramokat havi részletezettségli bontasban hatarozza meg a Téarsasag (a szerzédések
hataraig bezarolag).

A Tarsasag a szamitdsok sordn determinisztikus mobdszereket hasznal. Pénzaram és
biztositastechnikai elérejelzésekben figyelembe veszi a biztositasi szerz6désekben vallalt
Ugyfélopcidkat (visszavasarlas, dijfizetés szlneteltetés) és az lgyfelek részére nyujtott pénziigyi
garanciakat (jellemzéen hiiségbénuszok).

Az elbrejelzések szerz8désenként vagy szerzédésen bellli kockazatonként torténnek. A
szerz6dések pénzaramait egyenként, a szerz6dés nyilvantartd rendszerb6l szarmaztatott

(szerz6dés/kockazat szintll) paraméterek felhasznalasaval, a szerz6dések szerzddés szerinti
devizanemében jelzi el6re a Tarsaség.

A felmerult karigényekre vonatkozo kotelezettség kiszamolasa a zarasi folyamat soran eléallitott
karigényekre vonatkozé pénzaram elbrejelzéseken alapszik. A zarasi folyamat soran az RBNS és
IBNR tartalékbdl a kifutasi mintazat alapjan készit pénzaram elérejelzéseket a Tarsasag. A jaradék
tipusu Kkarkifizetések pénzaram el6rejelzése (ettdl eltér6en) a Tarsasag pénzaram elbrejelzd
rendszereiben kerul elballitasra.

4.1.2A paraméterekre vonatkozé feltételezések és becslések

A Tarsasag a varhaté pénzaramok meghatarozasahoz hasznalt szerz6ddi, Ugyfélviselkedési,
mortalitasi, morbiditasi feltételezéseket legalabb évente egyszer (normal esetben az zleti
tervezéshez kapcsolodoan) felllvizsgalja.

A feltételezéseket a Tarsasdg a sajat éallomanyanak mdaltbéli tapasztalatabodl statisztikali
modszerekkel allitja elé. Bizonyos eseteken (tapasztalati adatok hianyaban vagy amennyiben egy
vizsgalt minta elemszéama alacsony és a statisztikankban jelent6s a bizonytalanséag) a Tarsasag
szakeértOi becsléseket alkalmaz.
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A Tarsasag a koltség feltételezéseit szintén évente egyszer az Uzleti tervezéshez kapcsoldéddan
vizsgalja felul.

A Téarsasag a feltételezések rendszeres, évenkeénti fellilvizsgalata kozotti idészakban folyamatosan
(havi rendszerességgel) figyelemmel kiséri a biztositdstechnikai folyamatokat. Amennyiben az
elérejelzések a tapasztalati adatokkal torténé dsszevetése soran jelentés eltéréseket tapasztal a
Tarsasag, vagy ha a piaci kornyezet ezt indokoltta teszi, Ugy a feltételezéseket (vagy a feltételezések
egy korét) soron kivil feltlvizsgalja.

A felhasznalt hozam és diszkontrata feltételezéseit a Tarsasag negyedévente frissiti.
4.1.2.1. Szerz6dés hatarok

Direkt biztositasok

Az egyéni életbiztositasok egy fébiztositasbdl és kiegészit6 biztositasokbdl allnak. Annak ellenére,
hogy a kiegészitdé biztositasok — ha kulén értékesitené 6ket a Tarsasag — évente atarazhatok,
felmondhatok lennének a Tarsasag ezen szerz6déseket nem bontja fel komponenseire.

A csoportos biztositasok terén harom kategoriat kiilonit el a Tarsasag, az évente megujuld csoportos
biztositasok (PAA) — ideértve azon szerz6déseket is, melynek a dija évente fellilvizsgalhato; fix
tartamos csoportos biztositasok, melyek jellemzéen 2-4 éves tartamuak (GMM); illetve az
egészségbiztositasok, melyek maximum egy éves tartamuak.

Evente megujuld6 nem-élet biztositasok esetén a fedezett idészak hosszanak megallapitasakor a
szerz6deés hatarai egyértelmiek. Mivel a Tarsasag szerz8dései az évforduldon szabadon atarazhatdk
a Tarsasag altal, ezért a megujitott szerz6dések IFRS17 alatt Uj szerz6désnek tekintendék.

Tartott viszontbiztositasok

A naptari vagy biztositasi év végével fel nem mondhaté szerz8dések esetén a szerz6dés hatarai
megegyeznek a jogi szerz6désben foglaltakkal. A Tarsasag viszontbiztositasi szerz6déseinek egy
része naptari évforduldn felmondhatd, ezért ezeknek a szerz6dések hatéra egy év.

4.1.2.2. Mortalitds és morbiditas

Az élethiztositasokhoz felhasznalt mortalitasi és egészségbiztositasokhoz felhasznalt morbiditasi
feltételezéseit a Tarsasag az allomanyanak multbéli tapasztalatabdl statisztikai médszerekkel allitja
elé. Tapasztalati adatok hianyaban a Tarsasag dijkalkulacios feltételezések, szakértdi becsléseket
alapjan allapitja meg a pénzaram elérejelzések elkészitéséhez felhasznalt mortalitasi és morbiditasi
feltételezéseket.

A Tarsasag jelenleg is értékesitett f6

. L .- Mortalitasi Mortalitasi
termékeinél az alal?pl mortaI|§a5| faktor (2025) faktor (2024)
faktorokkal (kiigazitassal) szamol:

Unit-linked biztositasok 30% 27%
Pannoénia Barka Eletbiztositas 28% 30%
Panndnia Alkony Kegyeleti Biztositas 99% 106%
Otthon Alkony kegyeleti élethiztositas 27% 21%
Otthon Harmoénia kockazati életbiztositas 12% 18%
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Az évente megujuld (nem-élet tipusu) fedezeteknél a kar mind életbiztositasok, mind
egészsegbiztositasok esetén a tapasztalt karhanyad alapjan keril elérejelzésre.

A hosszu tartamu, élet tipusu rettegett betegség és rokkantsag szolgalttast nyujto
egészsegbiztositasi termékeknél a Tarsasag modelljében a kar bekdvetkezési valdszinlisége
életkortdl fligg. E termékek esetében a kar bekdvetkezési valoszinlsége az e termékekhez
kapcsolédé életkortdl fliggd viszontbiztositasi rata modositva egy tapasztalati adatokon alapulé
morbiditasi faktorral.

A mortalitdsi és morbiditasi feltételezések valtoztatasanak a tartalékokra és eredményre gyakorolt
hatasara a Tarsasag az érzékenység vizsgalatokat is készit.

4.1.2.3. Torlés és dij nem fizetés

Az alkalmazott torlési és dijnemfizetési ardnyszadm a legfontosabb feltételezések egyike az
életbiztositasi termékek értékelése soran. A torlési arAnyszamok ndvekedése esetén a Tarsasag
jelentds a hosszu tavu nyereségektdl esik el, amit csak részben tud kompenzalni egy esetleges
torlési nyereség. A torlési feltételezések valtoztatdsanak a tartalékokra és eredményre gyakorolt
hatdséra a Tarsasag érzékenyseég vizsgalatokat is készit.

Dijfizetés elmaradasa esetén (amennyiben a terméknek nincs dijmentesitési lehetésége) vagy ha a
termék rendelkezik dijmentesitési (dijfizetés szineteltetési) lehetéséggel és az Ugyfél kéri a
szerzGdeés visszavasarlasat ugy a Tarsasag a szerzddést torli.

A Tarsasag azt vizsgalja, hogy a (biztositasi év elején még él8) szerz6dések mekkora hanyada
torlédik az egyes biztositasi években. Az aranyszamokat a Tarsasag termékcsoportonként méri.
Ezen aranyszamok képezik a Tarsasag torlési, visszavasarlasi valdszinliségeit. A Tarsasag a
befektetési egységhez kotott életbiztositasok esetén kiilon vizsgalja és alkalmazza a dij nemfizetési
valoszinliségeket és az ugyfélkérésre torténd torlés (teljes visszavasarlas) bekovetkezésének
valészinliségét. A megkuldonbdztetés oka, hogy (a dijfizetés szlineteltetésének lehetésége miatt) a
dij nemfizetés nem feltétlendl vonja maga utan a szerz6dés megsziinését.

A dij nemfizetés ardnyszamokat a Tarsasag értékesitési-csatornanként és termékcsoportonként
méri a rendszeres dijas unit-linked biztositadsok esetén. A mért aranyszamok egyben az unit-linked
el6rejelzésekben hasznalt dij nemfizetési feltételezések is.

A torlési és dijnemfizetési paraméterek mellett a Tarsasag vizsgalja és elbrejelzésében felhasznalja
a dijat késve fizetd6k aranyat (dijel6iras naptari havaban fizeték aranya, a dijel6iras naptari havat
kovetd 1. naptari hdnapban fizeték aranya, stb), mely a vart dijak kiegyenlitésének id6zitését vezérli
a Tarsasag modelljében. A Tarsasag modelljében szintén felhasznélja a 30 napos felmondasok
mértékét, a rendszeres dijon fellli eseti dijak befizetésének valdszinliségét és a befektetett eseti
dijak részvisszavasarlasanak valdszinliségét. E paraméterek felhasznalasa segiti az alloméany, a
kezelt vagyon nagysaganak tapasztalati adatokkal 6sszhangban torténé elérejelzését.

4.1.2.4. Hozamok és diszkontratak

A unit-linked termékek esetében a pénzaram elbrejelzések elkészitéséhez feltételezett hozamnak a
megfeleld illikviditasi felarral médositott kockdzatmentes hozamgorbékbdl szarmaztatott értékeket
hasznaljuk. Az illikviditasi felarakat a Tarsasag portfolio szinten hatarozza meg.
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Hagyomanyos teremékek esetében a Tarsasdg a matematikai tartalék mogotti jelenlegi
eszkozallomany figyelembevételével, eszkdéz modellel, becsuli meg a varhat6 befektetési
hozamokat.

A Térsasag illikviditasi felar nélkili kockdzatmentes (forward) hozamgoérbéi a forduldonapot kéveté
elsd 5 naptari évben az alabbiak:

1 2 3 4 5

Forint (likvid) 6,2% 5,8% 5,8% 6,1% 6,5% 6,6% 6,5% 6,4% 6,6% 6,7%
Euré (likvid) 2,2% 2,4% 2,6% 2,8% 2,9% 2,3% 2,1% 21% 23% 2,4%

A hagyomanyos termékek esetén felételezett befektetési hozam a forduldnapot kdvetd elsé 5 naptari
évben az alabbi:

Eszkoz

hozam 5,3% 5,3% 5,3% 5,2% 4,9% 4,8% 4,8% 4,8% 48% 4,9%

4.1.2.5. Koltség feltételezések

A szerz8déscsoportra elérejelzett koltségeket szintén a Tarsasag pénzaram elbrejelzd modellje
allitja eld. A hasznalt kdltség paraméterek a Tarsasag (3 éves tartamu) Uzleti tervei alapjan kerlltek
megallapitasra. A 3 éves tartamot kovetbéen a Téarsasag koltség szintje a feltételezésekben
valtozatlan marad.

A Tarsasag a miikddési koltségeket 90%-ban a rendszeres dijas (él6) allomanydij aranyosan, 10%-
ban kezelt unit-linked tartalék/vagyon (unit-inked és matematikai) ardnyosan osztia a
szerz8déscsoportokra. A karrendezési koltségek a kar 6sszegének aranyaban keriinek a raosztasra
a szerz6déscsoportokra. Az allomanydij a rendszeres dijas (legalabb egy éves) szerzédéseknél:
gyakorisagi dij * dijfizetési gyakorisag; egyszeri dijas szerz6désknél: az egyszeri dij * 10%-a;
diffizetés sziineteltetdknél és dijmentesitett szerz6déseknél 0.

A Tarsasag egyeéb szerzési koltségeket a pénzaram elbrejelzések soran modellezett szerz6dések
kockazatviselés kezdetét kovetd 12 hdnapban oszt a szerzédésekre.
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A Tarsasag az pénzaram elbrejelzések elkészitése soran az alabbi koltség feltételezésekkel
dolgozik:

Valtozo6 neve Feltételezés megallapitdsanak maodja®
Naptari évre eldrejelzett forintos mikodési koltség

AlemETE ) el ferimiles L el / Naptari évre el6rejelzett allomanydij

) Naptari évre el6rejelzett euros mikddési koltség
Allomanydij alapd eurés koltseg / Naptari évre el6rejelzett allomanydij
Forintban felmeriils egyéb szerzési koltség Naptari évre elbrejelzett egyéb szerzési koltség
(allomanydij alapu) / Naptari évre el6rejelzett Uj izlet allomanydij
Naptari évre eldrejelzett forintos mikodési koltség
Vagyon alapd forintos koltség / Naptari évre el6rejelzett unit-linked és matematikai tartalék
Naptari évre elérejelzett eurés miikodési koltség
o el euee feliseg / Naptari évre el6rejelzett unit-linked és matematikai tartalék
Naptari évre elérejelzett forintos karrendezési koltség

Karrendezési koltség / Kar / Naptéri évre eldrejelzett kar

Biztositasi ad6 kulcs Elérejelzett adokulcs

Az egészségbiztositasokhoz kapcsolodd természetbeni szolgaltatdsok nyujtdsaval kapcsolatos
koltség feltételezések tapasztalati adatok alapjan, termékkaéd szinten kertilnek megallapitasra (nem
a Tarsaség teljes allomanyéanak szintjén).

4.1.2.6. Nem pénzugyi kockézatra vonatkozé kockazati kiigazitas

A Tarsasag a jov6beni pénzaramok 6sszegével és Utemezésével kapcsolatos, nem pénzigyi
kockazatokbol eredd bizonytalansag viselése miatt a jovébeni pénzaramok jelenértékére vonatkozo
becslését kockazati kiigazitassal egésziti ki. A Tarsasag a kockazati kiigazitas meghatarozasanak
a modszertanat a Beszamol6 szamviteli politikak 6sszefoglalasa cimii fejezetében targyalja.

A fennmaradé fedezetre vonatkozo6 kotelezettségre (LRC) a Tarsasag az explicit marzs (,provision
for adverse deviation”) modszerrel allapitia meg a kockazati kiigazitast, pénzaram elérejelzések
(futdsok) jelenértékeként. Az kockazati kiigazitas a legjobb becslésli és a konzervativ feltevésekkel
szamolt kotelezettség kulonbsége. A konzervativ (sokkolt) feltevések az e fejezetben targyalt
legjobb becslés paraméterek alapjan kertilnek meghatarozasra. A Tarsasag a kiigazitast olyan
mértéklre kalibralja, hogy a kiigazitds utani tartalék 80%-ban vezethet arra, hogy a jovdbeli
kotelezettségek a tartalékbdl (konzervativ feltevésekkel szamolt diszkontalt koételezettségbdl)
fedezhetd. A sokkolt paramétereket a Szolvencia Il standard formula kockazati részmoduljainak
feltételezései felhasznalasaval vezeti le a Tarsasag. A kockazati kiigazitds alapjaul szolgald
konzervativ feltevésekkel szamolt kotelezettség kiszamitasakor a mortalitds, morbiditas, torlés és
koltség feltételezések is mbdositasra kertlnek.

4.1.2.7. Fedezeti egységek meghatarozasa

A fedezeti egységet a Tarssag valamennyi biztositasa esetén a maximalis biztositasi dsszeg
értékében hatarozza meg, ami a (maximalis) biztositasi szolgaltatas 6sszeg és a visszavasarlasi

6 A Tarsasag az Uzleti tervezés részeként a legjobb becslés feltételezésekkel készit egy allomanydij, kar és kezelt vagyon el6rejelzést a
kovetkezé harom naptari évre. A Tarsasag célérték keresés segitségével dllapitja meg, hogy a koltség paraméterek milyen beallitasa
mellett jelez elére az Uzleti tervek soran megallapitott koltséget. E koltség paraméterek késébb az IFRS17 szamolasok koltség
paraméterei lesznek.
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szolgaltatasi 6sszege kdzll a magasabb. A Tarsasag pénzaram elbrejelzéseiben a fedezeti egység
ezzel 6sszhangban keril megallapitasra az egy egyes termékekre.

4.1.2.8. Befektetési komponens

A fennmaradé fedezetre vonatkozo kotelezettségre (LRC) elbrejelzett pénzaramok esetén a
befektetési komponens a periddusra vart visszavasarlasi szolgéltatas és a lejarati kifizetések
Osszege, valamint a halaleseti kifizetésekbdl a visszavasarlasi 6sszeggel megegyezd rész. Ez az az
0sszeg, ami mindenképpen visszafizetendd a kétvénytulajdonosnak.

Az tény adatok esetén a kar bekdvetkezésekor az elbrejelzett pénzaramoknal megfogalmazottokkal
dsszhangban keriil sor a befektetési komponens értékének meghatarozasara. igy lehetévé valik,
hogy csak a biztositasi komponens keriljon bele az eredményelszamolasba, de ettél fuggetlendl
mindkét komponens (egymastol nem elvalasztva bekerll a felmerllt karigényekre vonatkozé
kotelezettségek kozé).
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4.2 A biztositasi szerz6dések varhaté pénzaramainak becslése soran hasznalt feltételezésekre valé
érzékenység

Az alabbi tdbldzatban portféliocsoportonként mutatjuk be a biztositasi szerz6désekre haté 6 biztositastechnikai paraméterek véltozasanak lehetséges
hatdsait az eredményre, a tékére és a CSM-re. A kiilénb6z6 paraméterek esetében 5%-os felfelé elmozdulast alkalmazott a Tarsasdg. Az egyes
paraméterek szcenaridit kulon-kulon vizsgalta meg, minden mas valtozatlansagat feltételezve.

Adatok millié forintban
Csoportos Egyéni bal. és Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Hitelfedez. és
életb. egb. UL UL megtak.

Kockazati életb. Osszesen

szlavédelem

Haland6sag vagy karhanyad

p - - - 14 6 59 -11 68
emelkedés
Megbetegedés emelkedés - - - 1 - 4 - 5
Koltséghanyad emelkedés - - 37 307 24 36 16 420
Torlés eés Dijnemfizetés - ) i 127 18 60 -2 203
emelkedés

Eredmény
Halanddsag vagy karhanyad
emelkedés = ) i = N 5 g g
Megbetegedés emelkedés -14 -2 - -1 - -19 - - 36
Koltséghanyad emelkedés -5 -3 -17 - 109 -8 -10 -16 - 168
Torlés es Dijnemfizetes 0 ) 1 .37 4 1 -9 .52
emelkedés
Halandésag vagy karhanyad 1 ) ) -6 .5 -19 30 61
emelkedés
Megbetegedés emelkedés -14 -2 - -1 - -19 - - 36
Koltséghanyad emelkedés -5 -3 -17 - 109 -8 -10 -16 - 168
Torlés es,Dljnemflzetes 0 . 1 .37 -4 1 “12 .55
emelkedés
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Adatok millié forintban

2024 Médositott ngportos Egyéni bal. és Egyszeri dijas Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati életh. Hltelfgdez. és Bsszesen
életb. egb. UL UL megtak. szlavédelem
CSM
Halandésag vagy karhanyad
emelkedés - - 1 16 8 54 -25 54
Megbetegedés emelkedés - - - 4 1 6 - 11
Koltséghanyad emelkedés - - 29 283 25 27 8 372
Torlés és Dijnemfizetés -
emelkedés - 2 187 16 68 1 274
Eredmény
Halandésag vagy karhanyad
emelkedés o ) i o = -3 =& -0
Megbetegedés emelkedés -17 -3 - -1 - -7 - -28
Koltséghanyad emelkedés -7 -3 -11 -71 -7 -7 -12 -118
Torlés es Dijnemfizetes ) ) 1 - 40 4 -2 -9 .56
emelkedés
Halandésag vagy karhanyad
emelkedés o ) i "9 "9 -0 =9 -&1
Megbetegedés emelkedés -17 -3 - -1 - -6 - - 27
Koltséghanyad emelkedés -7 -3 -11 -71 -7 -6 -12 - 117
Torlés es Dijnemfizetes ) ) 1 - 40 4 2 -9 .52
emelkedés
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5 SZAMVITELI POLITIKA VALTOZASAI

5.1 A 2025. januar 1-je utan kotelez6en alkalmazandé standardok
hatasa a pénzigyi kimutatasokra

A 2025-ben vagy azutan kezd6d6 Uzleti évek vonatkozasaban a kovetkez6é modosulod, kotelezd
standardok valtak alkalmazandéva, melyek hatdsa a pénzugyi kimutatdsokra varhatéan nem lesz
jelentds:

e |AS 21 A devizaarfolyam-valtozdsok hatasai standard modositasa: a deviza-atvalthatésag
hianyarél (2025.01.01)

5.2 A 2026. januar 1-je utan kotelez6en alkalmazandé standardok
hatasa a pénzigyi kimutatasokra

A 2026-ban vagy azutan kezd6d6 Uzleti évek vonatkozasaban a kdvetkez6 modosulo, kotelezd
standardok valtak alkalmazanddva, melyek hatdsa a pénzugyi kimutatdsokra varhatéan nem lesz
jelentbs:

e IFRS 9 Pénzilgyi instrumentumok és az IFRS 7 Pénzlgyi instrumentumok kdzzétételek
standard médositasai: a pénzlgyi instrumentumok osztalyozasanak és értékelésének
modositasai, illetve pontositast tartalmaz a pénzigyi kotelezettségek kivezetéséhez
(2026.01.01)

e IFRS 1, IFRS10, IAS7 standardok éves fejlesztése (2026.01.01)

A 2027-ben kezd6dd Uzleti évek vonatkozasaban az alabbi standardok valnak alkalmazandoéva,
melyek hataséat a pénziigyi kimutatasokra a Tarsasag még vizsgalja:

¢ |IFRS 18 Bemutatéas és kozzététel a pénzigyi kimutatdsokban (2027.01.01)

e |FRS 19 IFRS 19 Nyilvanos elszamoltathatésag nélkili leanyvallalatok: kozzétételek
(2027.01.01).
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6 A BIZTOSITASI KOCKAZAT KEZELESE

6.1 Bevezetés és attekintés

A Biztositd biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetve biztositasi komponenst
tartalmaz6 szerz6dések) kibocsatasaval, és ezek kezelése az Uzletmenet legfontosabb részét
képezik. A biztositdsi kockazatok az életbiztosito esetében A&ltaldban élet-, baleset- és
egészségkockazatokhoz kapcsoldédnak, a Tarsasag biztositasi kockazati kitettsége a magyarorszagi
baleseti és halalozéasi kockazatokkal kapcsolatosan a legnagyobb. A Tarsasag szdmara a vonatkozé
szerz6dések alapjan a karok bekdvetkezésének id6pontjaval, gyakorisagaval és nagysagaval
kapcsolatos bizonytalansagok jelentenek kockazatot.

A Tarsasag az alabbi tipusu szerz6dések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
(b) kockéazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre szo6l6 kockazati életbiztositasi szerz6dések,
(d) vegyes életbiztositasi szerzdések,

(e) aterme-fix vegyes életbiztositas

(f) hagyomanyos nyugdij életbiztositas

(g) halal esetére szol6 dijatvallalasi kiegészit6 biztositas,
(h) csoportos élet- és balesetbiztositas,

() hitelfedezeti biztositasok

Nem-élet biztositasok

() balesetbiztositas
(k) baleseti és betegség kiegészité biztositas

Egészségbiztositas

() Egészségbiztositas és karmentességi bonuszt tartalmaz6 egészségbiztositas
(m) Egészségbiztositasi kiegészitd biztositas

A Tarsasag biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockazatkezelési stratégia, amelynek
részét képezi az egyik kiemelt kockazatkezelési eszkdzét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozé
viszontbiztositasi stratégia.

6.2 A kockazatkezelés altalanos elvei és eszkdzei

A kockazati stratégia célja, hogy a Biztositd olyan mikodést érjen el, amely a magasabb szinti
kockazati tudatossag biztositasaval az Uzleti dontések eredményét optimalizalja a kockazatok
lehetséges hatasainak minimalizalasa mellett.

A fenti cél eléréséhez kapcsolddoan a Biztositdo harom pilléren (a kockazati étvagy meghatarozasa,
a stratégiai kockazatok azonositasa és kezelése, valamint a t6kemegfelelés biztositasa) alapuld
kockazati stratégiat dolgozott ki, amelyek alapjat szamos Aaltalanos alapelv jelenti, melynek
mikodése elengedhetetlen a kockazattudatos mikddéshez.
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A kock@azati stratégia 6sszhangban all a vallalati stratégiaval, annak egy részteruleteként funkcional.
Szorosan tamogatja az Uzleti érdekek megvaldsulasat, a cég profitabilis mikoédését az intézményre
vonatkozd kllsé szabalyok maradéktalan betartasa mellett.

A Tarsasag hatékony mikodtetése érdekében biztositja, hogy a biztosité vezetése valamennyi
fontos kockazat ismeretében hozza meg Uzleti dontéseit. A kockazatkezelési tevékenység magaban
foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését, szilkséges intézkedési tervek kialakitasat,
valamint a kockazatcsdkkentd eszktzok mikodésének, és hatékonysaganak, eredményeinek
kovetéset.

A kockézatkezelési rendszer kiépitésének célja, hogy az biztosité dontéshozatali és mikddeési
folyamataiba a kockazatkezelés szempontjai integral6djanak. A kockazatok azonositadsaban kiemelt
szerepet kapott a Tarsasag Kockazatkezelési Bizottsaga. A Kockazatkezelési Bizottsag tagjai olyan
személyek, akik atlatjdk csoportunk zletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kulénféle
fontos aspektusait és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony
csokkentéseére.

A Téarsasag a feltart kockazatokrol kockazati térképet készit melyen folyamatosan nyomon koveti a
kockazatok cstkkentése érdekében hozott Iépések hatékonysagat.

Jelenleg a legjelentésebb kockazatoknak az alabbi kockazatokat értékeltik:
1. Technoldgiai kockéazatok — folyamat, termék és informatikai komplexitas
2. Kiszervezett tevékenységek kockazata

3. Uj core rendszer fejlesztése (ex. innovacios projekt)

4. Ujszerzés kockazatai

Minden feltart és azonositott kockazat esetében kockazatgazda kertilt kijeldlésre. A kockazatok
csokkentésére pedig egyszeri kockazatcsOkkentd intézkedés, vagy folyamatos monitoring
tevékenység kerllt meghatarozdsra. A Kockazatkezelési Bizottsdg elfogadta a kockazati
onértékelés eredményeit. A kockazatcsokkentd intézkedések hataridére torténd megvaldsulasat a
vezetd kockazatkezeld, a kockazatok monitoringjat a Kockazatkezelési Bizottsag latja el, legalabb
féléves gyakorisaggal; magas és kdzepes kockazat esetében negyedéves gyakorisaggal kerll ra
sor.

A kockazatkezelési rendszer kiterjed a biztositasi kockazatok vallalasara és a tartalékképzésre, a
likviditasi és koncentracios kockazatok kezelésére, valamint a mikddési és megfelel6ségi
kockazatok kezelésére. A rendszer integrans részét képezi a viszontbiztositasi €és mas
kockazatcsokkentési technikak mikodtetése.

Az elmult években egyre jelentésebbé valt egyes stratégia partnerekkel egylttmiikédésben
folyamatosan emelkedik a partnerkockazat mértéke, mert a jov6beni Uzleti eredményre
folyamatosan névekedd hatassal van a kiemelt partnereink stratégigjanak esetleges valtozasa, az
egyuttmikodések hosszutavu fenntartasa.
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6.3 Kockéazatvallalasi stratégia

A kockéazatvallalasi stratégia célja, hogy a kockazatok befogadasat megvalosité folyamat sorén
elkertlhetd legyen a Tarsasag altal elére definialt kockazatvallalasi limitek meghaladasa.

A kockazatvallalasi stratégia részei:

e a kockazatvallalasi limitek definidlasa,

¢ alimiteknek valé megfelelés folyamatos ellenérzése, monitoringja,

e az ajanlatelfogadasi folyamatra vonatkoz6 szabalyok, ideértve a partnerkockazatok
folyamatos monitorozasat is,

e atermékbe agyazott opcidk és garanciak arazasa és az arazas rendszeres felllvizsgélata,

e aviszontbiztositasi politika.

6.3.1 A kockazatvallalasi limitek definiadlasa

A Tarsasag a kockazatok szamara megfelelé kockazatkdzosséget alakit ki, ugy, hogy a Tarsasag
altal alkalmazott kockazatingadozasi mérték egy altala elfogadhaténak tartott érték alatt maradjon,

sz

A kockazatkdzdsség megfelelé kialakitasan felll a Tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri a
varhato kifizetésekre vonatkoz6 becsléseit.

6.3.2 A limiteknek valé megfelelés folyamatos mérése

A Tarsasag a kockazatok fenti mérészamok szerinti minéségi mérését rendszeresen elvégzi. Ha
valamelyik kockazat esetében nem biztositott a limiteknek valé megfelelés, akkor a kockazatvallalasi
hajland6sagnak megfeleld miikddés tobb eszkdzzel is helyreallithato:

e Akockazatko6zosség Ujradefinidlasa a limit felsé hatarabdl kilogo kockazatok levalasztasa és
kilon kezelése érdekében.

e A kockazatkdzbésség meéretének megndvelése akar Uj szerz8désekkel, akar tdbb, mar
meglévé kockazatk6zosség dsszevonasaval.

e A biztositasi Osszegek csoOkkentése akar megfelelben valasztott viszontbiztositasi
szerz8désekkel, akar a szolgaltatasok adminisztrativ eszkdzdkkel, példaul a termékfeltételek
modositasaval torténd csokkentésével.

e Alimitek ndvelése a viszontbiztositasi szerz6dések valtoztatasaval.

6.3.3 Az ajanlatelfogadéasi folyamatra vonatkoz6 szabalyok

Az ajanlat-elbiralast életbiztositasok esetében egy erre a célra létrehozott 6nall6 szervezeti egység
végzi, amely formalis limitek mentén végzi munkajat, és megfeleléen képzett, illetve tovabbképzett
személyzettel rendelkezik. Az ajanlat-elbiralas szabalyai egyértelmien dokumentaltak, leirjadk a nem
biztosithat6 kockazatokat és a nem-standard kockazatokra vonatkozé feltételeket, valamint
meghatarozzak a déntési pontokat és a kdvetendd eljarasokat.
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Az egészségiigyi kockazatok kiértékelése része a Tarsasag ajanlat-elbiralasi eljarasainak, és a dij
mértéke tukrozi a jovébeni biztositottak egészségi allapotat és csaladi kortorténetét. Az arazas
feltételezéseken alapszik, igy példaul a halalozasi ratak és a szerz8dés megmaradasi aranyok
feltételezésein, amelyek a mdultbeli tapasztalatokat és a jelenlegi trendeket veszik figyelembe.
Bizonyos kockazatokat és garanciakat tartalmazo szerz6dések esetében a Tarsasag meghatarozott
maodon végrehajtott profit tesztet végez az ajanlat elfogadasa el6tt.

Az Uj termékek bevezetésének és megujitasanak fontos eleme az elézetes megfeleléségi és
kockazati felmérés és ellenbrzés.

6.3.4 A termékek arazasa és az arazas rendszeres felllvizsgalata

A termékek &razdsa az Ugyfeleknek nydjtott szolgaltatasok és azok varhaté értékének
figyelembevételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb dijtételek helyett a Tarsasag adminisztrativ
eszkozokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.

llyen eszkdz lehet:

e ésszer( varakozasi iddszak kikotése,
e ésszerl kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelemmel
kisérik, illetve ellenérzik.

A Tarsasag folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készil a bevételekrdl és a
kotelezettségek alakulasardl, hogy a varakozastol kildnb6zd tényleges eredmények eltéréseinek
okaira fény deriljén. Ez az elemzés er8siti meg az ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek
helyességét. Valamennyi termék egy éves felllvizsgalati folyamaton megy keresztil, aminek az
eredményeit a Termékfejlesztési Bizottsag tagjai értékelik és hozzak meg a dontést az esetlegesen
szikséges intézkedésekrél.

6.3.5 A viszontbiztositasi politika

A Térsasag irott viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztaséara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett médon kockézati toleranciaszintet meghalad6 kockazatvallalas torténik, és a
valaszthato lehet6ségek kozll a kockazatok viszontbiztositasa tlnik optimalis megoldasnak. A
toleranciaszintet meghaladé kockazatot kizarélag megfeleld viszontbiztositasi fedezet mellett vallal
a Biztosito.

A viszontbiztosité kivalasztdsahoz a Tarsasag az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositot valamely nagy nemzetkozi minésité intézet mindsitse. A Tarsasag olyan
viszontbiztosité partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkdzi minésitd intézet
minésitésével, és az a bels§ szabalyozasunknak medfeleld, elfogadhaté minésitésnek szamit. A
hazai, jellemz6en nem mindsitett viszontbiztositoi partnerek esetén a Tarsasag publikus pénzugyi
mutatokra alapozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a fidktelepek esetén az anyacég
besoroldsat veszi figyelembe. A részletes szabdlyokat a Tarsasag viszontbiztositasi politikaja
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tartalmazza. A Viszontbiztositd partnereket a kockazatkezelés negyedévente, illetve az Uj kapcsolat
|étrejotte elbtt mindsiti.

6.4 A biztositasi kockazatok koncentréacioja

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulacionak megfeleléen
egymastol fuggetlenll kovetkeznek be, hanem 6sszekapcsolddva, egy kozos trendre illeszkedve
vagy kOzOs okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat elsGsorban abbdl adodik, hogy a
dijkalkulaciok tébbségénél feltételezzilk az események bekovetkezésének flggetlenségét, és bar a
Téarsasag minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi poétlékot, a pétlékok elégségességét
szélséséges korulmények kozétt is vizsgalni kell.

A kockazatok dsszekapcsoldédasa az aldbbi okokbdl kbvetkezhet be:

6.4.1 A foldrajzi diverzifikacio

A Tarsasag a biztositasi kockazatokat elsésorban a Magyarorszag teruletén vallalja, de a mikddése
kiterjed a régié tovabbi orszagaira (Szlovdkia, Roméania). A foldrajzi koncentracidos kockazatot
részben a mikodési terilet tovabbi kiterjesztésével, illetve a terlletek kozotti ardnyok (vallalt
kockéazatok és dijbevétel szerinti) aranyanak egyenletesebbé tételével kezeli.

A Tarsasag ezen kivill az egyes termékek altalanos és kilonos feltételeiben igyekszik kizarni azokat
a kockazatokat, amelyeknek a bekovetkezése tipikusan megsértené a kalkulacioban alkalmazott
flggetlenségi feltételezést, és egy adott foldrajzi terlileten a biztositasi események koncentrélt
bekovetkezését okoznak. Ezek a kizarasok megfelelnek a piacon elterjedt szokvanyoknak (pl.
ionizal6 sugéarzas, jarvanyok, terrorizmus, habora).

6.4.2 Foglalkozasi csoportok, kockéazati profilok ardnyainak
felborulasa

sz

kockazati profilok tulreprezentaltta valnak, mert ebben az esetben az adott alcsoport kockazatéat
szisztematikusan érintd kllsé valtozas jelent6s eltérést okozhat a dijkalkulacioknal alkalmazott
feltételezésektdl.

A Tarsasag ezt a kockazatot egyes foglalkozasi csoportok feltételszerli kizarasaval (illetve a
foglalkozasi koron belll bekdvetkezd biztositasi események kizarasaval) valamint az allomany
Osszetételének lehetdség szerinti monitorozasaval kezeli.

6.4.3 Demogréafiai kockazatok

Tagabb értelemben vett koncentraciés kockazatot okoznak azok a telies népességet (igy
valamennyi biztositottat) érinté demografiai folyamatok és trendek, amelyek szisztematikus valtozast
okoznak a biztositasi események bekdvetkezési valdszinliségeiben. A jelenleg zajlo legfontosabb
ilyen folyamat a varhat6 élettartam emelkedése, amely a biztositék szamara longevity (talélési)
kockéazatot jelentenek.

A Dimenzi6é Biztositasi Egyesilettdl atvett HNY életjaradék termék esetében jelentdés longevity
kockézat jelentkezik. A Tarsasdg monitorozza a biztositottak haland6sagi valészinlségeit. A
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Tarsasag jelenlegi egyéb termékei ugyanakkor csak nagyon korlatozottan tartalmaznak longevity
kockazat altal érintett szolgaltatdsokat. A jovében is minden longevity kockazat befogadasa el6tt
mérlegelni kell ennek a folyamatnak a hataséat.

6.4.4 Ugyfélopcidk

A Tarsasag szamara kockazatot jelent, ha a termékekbe beagyazott opcidkat, elsésorban a
szerz6dés felmondasara vagy modositasara vonatkozé opcidkat az ugyfelek koncentraltan, egy
kozoOs ok altal kivaltva veszik igénybe. Egy jellemzé lehetséges forgatokdnyv a szerz6dések nagy
volumen( térlése egy reputacidés kockazat bekbdvetkezése vagy a gazdasagi kdrnyezet altalanos
romlasa miatt.

A Tarsasag az ugyfélopciok arazasanal az opciok tdmeges lehivasanak lehetéségét figyelembe
veszi, és az opcidk dijat olyan médon allapitja meg, hogy az kompenzaciét jelentsen a tdmeges
opcidlehivas miatti koltségekre is. A dijak elégségességérdl a Tarsasag stressz tesztekkel és
utokalkulacidkkal gy6z6dik meg, er6forrasainak jelentés részét pedig a kockazatot jelentd
Ugyfélmagatartassal kapcsolatos motivacios tevékenységekre forditja.

A legjelentésebb kockazatot jelentd lgyfélopcid a szerz6dések dijmentesitésének lehetésége és a
szerz6dések id6 elbtti torlése.

6.4.5 Személyi koncentracio

Az allomanyban koncentraciés kockazatot okoz, ha az allomany nem elégséges mérete miatt a
kockazatkdzdsségen bellli kockazatporlasztas nem valosul meg. llyen helyzet adodhat akkor is, ha
egy biztositott tobb életbiztositasi szerz6désben is biztositottként van megjelélve, és ezért kiemelt
kockazatot jelent, amelyet az adott kockazatkézésségen belll nem lehet hatékonyan elosztani. A
Tarsasag az allomanyan belll tébb ilyen kiemelt kockazatot nyilvantart.

A Tarsasag kockazatkezelési stratégiaja mérszamokat fogalmaz meg azzal kapcsolatban, hogy
egy kockazatkdzosség kockazatporlasztd képessége mikor elégséges, és ezeket a mérészamokat
folyamatosan monitorozza. Ha egy kockazatktzdsségen belill a kockazatporlasztas nem hatékony,
akkor akar viszontbiztositasi megallapodasokkal, akar a szolgaltatasok adminisztrativ (szerz6dés
szint(i) korlatozasaval a Tarsasag csokkenti a kockazati kitettségét.
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6.5 A biztositasi szerz6dések feltételei és a jovébeli cash flow-kat
érinté fobb tényezék

Az alabbi rész attekintést nyuUjt a Tarsasag biztositdstechnikai portfélibiban szereplé termékek
feltételeirél és a jovdbeni cash flow-k idézitését és bizonytalansagat befolyasolé fébb tényezdkral.

Terméktipus Feltételek A jovobeli cash flow-kat érinté

fébb tényezok

Eletbiztositasok

- a biztosit6 akkor visel kockazatot,

- rendszeres vagy eseti dijfizetés ha a szamlaérték a garantalt
halaleseti 6sszeg alatt van
be,fektetesul . - cél a megtakaritas és hozamrealizalas ) eszlfo_za,l_a pkez}elg& ClEESED
egységhez kotott kezelési dijak mértéke
(unit-linked) - visszavasarlasi szolgaltatas a mogottes egységek - koltségkockéazat feltételek szerinti
biztositasok teljesitményétdl és a biztosito altal elvont koltségektdl és ténylegesen felmeril6 elvonasok
fugg kilonbsége
- halaleseti szolgaltatas az aktualis szamlaérték és a - a hozamkdrnyezet hatasa a
garantalt 6sszeg maximuma koltségelvonasok mértékére
- rendszeres dijfizetés, teljes futamidére rogzitett dijjal, .
. . . - halandésag
indexalhaté
L - fix halaleseti kifizetés - torlések
kockazati . . A lAci Aok L
életbiztositas - nincs visszavasarlasi érték - Ugyfélopciok és koltségek
- tartam kozbeni maradando6 funkciokéarosodas és . . N
- . ) - tapasztalt és feltételezett morbiditas
tartamon beliil diagnosztizalt rettegett betegség P
fen i eltérései
szolgaltatasok
- rendszeres dijfizetés, eseti dij lehetésséggel ) feltet(,ale’zett e,s Penyleges
halandésag eltérése
egész életre sz6l6 - szolgaltatas évente 3%-kal nd, fix dij mellett - torlések
 kockazati - két biztositott esetén dijatvallalasi szolgaltatas - koltségek és inflaci6
életbiztositas - matematikai tartalékon elért
- két dijjal fedezett év utan mondhato fel tényleges hozam a feltételezetthez
képest

- feltételezett és tényleges

halanddség eltérése
- tartam kozben haléleseti szolgaltatas, vagy tartam - tapasztalt és feltételezett morbiditas
végi életbenmaradasi szolgaltatas eltérései

vegyes életbiztositds - tartam kozbeni baleseti eredet(i maradandé
funkciokarosodas vagy diagnosztizalt rettegett betegség

- rendszeres dijfizetés, eseti dij lehetésséggel

- koltségek

- matematikai tartalékon elért
- visszavasarolhato tényleges hozam a feltételezetthez
képest
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CiG

Terméktipus Feltételek

A jovébeli cash flow-kat érint6

- rendszeres dijfizetés, eseti dij lehetésséggel

- a tartam végeén lejarati biztositasi 6sszeg szolgéltatas
fixen
- halaleseti szolgaltatas tartamon belili elhaladlozasnal

term-fix vegyes
életbiztositas

- visszavasarolhato

- rendszeres dijfizetés
- tartam kozbeni haldleseti szolgaltatas vagy sajat jogu
nyugdijszolgaltatas

hagyomanyos

nyugdij életbiztositas . tartam kozbeni legalabb 40%-0s egészségkarosodas

- visszavasarolhato

- tartam kozben a valaszott fedezeteknek megfeleld

események esetén szolgaltat

. s - a baleseti eredetl halal, rokkantsag, csonttorés,

balesetbiztositas A s Gl i e i . o
matéti térités, kérhazi napi térités és égési sérilés

- nincs visszavasarlasi opcié

- kiegészitd balesetbiztositasi szerz6dést unit-linked,
kockazati illetve vegyes életbiztositasok mint
fobiztositasok mellé lehet kotni, a balesetbiztositashoz
hasonlo feltételekkel

- halal esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas
unit-linked és kockazati életbiztositAsok mint
fébiztositasok mellé

-tartamon beluli halala esetén a f6 biztositas
fennmaradé dijfizetési kdtelezettségeit a biztositd
atvallalja

- tartam kozben a valaszott fedezeteknek megfeleld
események esetén szolgéltat

- halaleset, rettegett betegségek, rokkantsag, kérhazi
napi térités, matéti térités

- baleseti szolgaltatasok: baleseti eredetl halal,
rokkantsag, kérhazi napi térités, mitéti térités, égési
sérllés, csonttorés és koltségtérités

- fontos szegmenst jelentenek a csoportosan kezelt, de
egyéni belépésen alapulé biztositasok

- csoportos szolgaltatasfinanszirozé
egészseégbhiztositasok: ellatasszervezeés és
finanszirozas

- nincs visszavasarlasi opcid

- tartam kozben a valaszott fedezeteknek megfeleld
események esetén szolgaltat

- torlesztérészlet vagy tartozas fizetése bizonyos
események esetén

- halaleset, rokkantsag, keres6képtelenség
szolgaltatasok

baleseti és betegség
kiegészit6 biztositas

halal esetére sz6l6
dijatvallalasi
kiegészit6 biztositas

csoportos élet- és
balesethiztositas

hitelfedezeti
biztositasok

fébb tényezok
- feltételezett és tényleges
halanddség eltérése

- torlések

- koltségek

- matematikai tartalékon elért
tényleges hozam a feltételezetthez
képest

- torlések és koltségek

- feltételezett és tényleges
halandoség eltérése

- matematikai tartalékon elért
tényleges hozam a feltételezetthez
képest

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

- baleseti halanddsag

- torlések és koltségek

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

- mint a balesetbiztositasnal

- torlések és koltségek

- halanddsag

- feltételezett és tényleges
halanddség eltérése

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

- koltségek

- torlések

- feltételezett és tényleges
halandésag eltérése

- tapasztalt és feltételezett morbiditas
eltérései

- koltségek és torlések
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Egészség-

Feltételek A jovébeli cash flow-kat érintd
biztositasok fébb tényezok

- feltételezett és tényleges
halandoség eltérése

- masodik orvosi vélemény szolgaltatas
Egészségbiztositas

IS8 e - el6re definialt események esetén kulfoldi - tapasztalt és feltételezett morbiditas
be’s karrtnten:elssegl, gyogykezelés eltérései
6nuszt tartalmaz . . . . . eyt e S fp
0 - bizonyos médozatok esetén halaleseti szolgaltatas - koltségek (egészségbiztositasi is)

egészsegbiztositas _ , o e
- bizonyos moédozatok esetén karmentességi bonusz a

tartam végén, ez a modozat visszavasarlasi opcioval
- kiegészitd egészségbiztositasi szerzédést unit-linked,
illetve vegyes életbiztositasok, mint fébiztositasok mellé
lehet kotni

Egészségbiztositasi . o o - tapasztalt és feltételezett morbiditas
kiegészitd - masodik orvosi vélemény szoglaltatas M

biztositasok

- torlések

- feltételezett és tényleges
halanddsag eltérése

- elére definialt események esetén kuilfoldi
gyogykezelés

- nincs visszavasarlasi opcid - torlések

- koltségek (egészségbiztositasi is)

6.6 A Biztositot érinté piaci kockazatok hatasai

A pénzugyi helyzet kimutatdsban szereplé pénzugyi instrumentumok befektetési szerz6désekhez
és biztositasi szerzédésekhez kapcsolodd befektetések és kovetelések, egyéb kovetelések,
pénzeszkdz és pénzeszkdz-egyenértékesek, kblcsonok, szallitdi és egyéb kotelezettségek.

A pénzlgyi instrumentumokat a Tarsasdg fajtajuk és a vételi szandék alapjan kulénb6z6
kategoriakba sorolja (Isd. 3.15 és 3.19-as megjegyzések).

A Tarsasag szamos pénzigyi kockazatnak van kitéve pénziigyi eszkozein és kotelezettségein
keresztll. A pénzigyi kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat,
devizakockéazat, a részvénypiaci kockazat és a hitelezési kockazat. A Biztosité megitélése szerint a
pénzigyi eszkdzokon lévé koncentracios kockazat nem jelentds, mindéssze magyar allampapirokon
és a vallalati kotvényeken keletkezhet.

A kockézatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozici6ibdl szarmaznak, amelyek
altalanos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Tarsasag ezeket a pozicidkat az Eszktz-Forrds Management keretei kdzott kezeli, azzal a céllal,
hogy hosszu tavon a befektetési és biztositasi szerz6désekbdl szarmazd kotelezettségeket
meghaladé megtérilést érvényesitsen pénziigyi eszkdzein. Meghatarozé technikdja a Tarsasag
eszkoz-forras kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és befektetési szerz6déseket jellegik
szerint eszkdz és forras oldalrol.

A legjelentGsebb biztositasi kockazatok, a kockazatkezelési politika a 6. megjegyzésben kerultek
bemutatasra.
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A Tarsasag biztositasi és viszontbiztositasi eszktzei és kotelezettségei és a hozzijuk rendelt
eszkozfedezet a kulonb6z6 piaci valtozok hatasara nem feltétlenul parhuzamosan reagal. Egy
esetleges kamatsokk hatasa, azaz a hozamgoOrbe eltolédasa miatti eszkdzatértékelés nem
feltétlendl jelenti a biztositastechnikai és viszontbiztositasi eszk6zdk/kdtelezettségek egyideji és
azonos eérték( atértekelését. Hasonldképpen, a devizaarfolyam valtozasara az eszkdzok
atértékelésébdl szarmazéd valtozassal nem azonos mértékben valtoznak a Tarsasag tartalékai.
Mindezek miatt a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekbdl szarmazéd eszkdzok/kdtelezettségek
és a hozzjjuk rendelt eszkdzfedezet dsszességében kdzvetlen kamat-, deviza- vagy hitelezési
kockazatot hordoz a Tarsasdg szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekdvetkezé valtozasoknak
kozvetlen hatasa van a Tarsasag eredményére és sajat tékéjére.

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a biztositdé nem képes a vele szemben fennallo,
érvényes koveteléseinek eleget tenni, illetve a pénzlgyi vagy biztositasi/viszontbiztositasi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes befektetéseit és mas
eszkozeit értékesiteni. A likviditdsra vonatkozo6an a Biztositd nem azonositott magas kockazatot. A
likviditdst az Eszkodz-Forrds Bizottsag rendszeresen monitorozza és szilkség esetén dont a
likviditasi hianyok és tobbletek kezelésérél, melyet dontéseket az MBH Alapkezel6 Zrt., mint
kiszervezett tevékenységet folytaté partner hajt végre.

A Tarsasagra haté pénzligyi kockazatok értékelése egymastél fluggetlendl térténik, mivel azok
egylttes hatasa a Szolvencia Il elemzések és szamitasok szerint is minden esetben 6sszességében
kisebb, mint az egyes hatasok 6sszessége. A kockazatok kozotti diverzifikacios hatas miatt az egyes
kockazatok 6sszege fels§ becslést eredményez az Osszesitett pénzligyi kockazathoz képest. A
kockazatokat az aldbbiakban mutatjuk be.

6.6.1 Hitelkockazati kitettség

A Tarsasagnak hitelkockazati kitettsége elsésorban a bankbetéteken, az adott kdlcsondkon és a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjain keletkezik.

A pénzlgyi eszkdzok piaci értéke mindezek miatt megfeleléen reprezentélja a Tarsasdg maximalis
hitelkockazati kitettségét. A maximum hitelkockazati kitettség a fordulénapokon az alabbi volt:

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024M%3%irirt1§tetr 31. 2023. december 31.
Allamkétvények 41 329 34961 31 363
Véllalati kbtvények 2 489 2 616 4 477
Részvények 42 839 44 048 27 334
Befektetési jegyek 67 840 64 450 54 688
Pénzeszkdzok 13 586 12 583 7 456
Kovetelések 2518 782 418
Egyéb pénziigyi eszkdzok -181 -437 -39
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A hitelkockazati kitettséget a pénzigyi eszkdézok meghatarozé részét kitevd allamkétvények
esetében a Tarsasdg nem tekinti jelentésnek, mivel azt allam altal garantalt kdvetelések alkotjak.

Ertékvesztések
A Tarsasag az egyéb kovetelésekre képzett értékvesztést.

Az egyéb kovetelések korositasa, valamint az elszamolt értékvesztés az aldbbiak szerint alakult:

Adatok milli¢ forintban

2025. 2024.
Nyit6 egyenleg januar 1-jén -1 -1
Targyévben az eredmény terhére elszamolt értékvesztés - -

Az egyéb kovetelések értékvesztése az alabbiak szerint valtozott:

Adatok milli6 forintban
2025. december 31. 2024. december 31. Médositott

Bruttd Ertékvesztés Brutt6 Ertékvesztés

Nem lejart 584 - 642 -
0 és 30 nap kozott lejart - - - -
31 és 120 nap kozott lejart - - - -
121 és 360 nap kozott lejart - - - -
Even tdl lejart 1 -1 1 -1

Osszesen 585 -1 643 -1

A Tarsasag 2025. december 31-én nem rendelkezik olyan nem lejart és nem értékvesztett
koveteléssel, melynek kimenetele bizonytalan vagy megtértilése problémat jelenthet. A lejart nem
értékvesztett kdvetelések 6sszege 1 millid forint alatti 2025-ben és 2024-ben is.

6.6.2 Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasdg nem képes kotelezettségeit
esedékességuk id6pontjaban teljesiteni, akar kotvénytulajdonosok karigényei, szerz6déses
elkbtelezettségek vagy mas pénzkiaramlasok miatt. Az ilyen pénzkiaramlasok hianyt
keletkeztethetnek a mikodéshez és befektetési tevékenységekhez rendelkezésre allé
pénzeszkdzokben. SzélsGséges esetekben a likviditas hianya eszk6zok értékesitéséhez vagy
potencialisan a koétvénytulajdonosok felé vallalt kotelezettségek teljesitésének meghidsulasahoz
vezethet. Annak kockézata, hogy a Tarsasag a fentieket nem tudna teljesiteni, a biztositasi
Uzletagak eredend6 kockazata, amelyet egy sor intézményspecifikus és piaci esemény
befolyasolhat.
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A Tarsasag likviditdskezelési folyamata, ahogyan azt a vezetés végrehajtia és nyomon koveti,
tartalmazza a napi szinti forrasbiztositast, a jovébeli cash flow-k nyomon kovetésén keresztiil annak
érdekében, hogy a kdvetelményeknek eleget tegyen a Tarsasag; kdnnyen értékesithetd piacképes
eszkozportfolio fenntartasat elére nem lathatd cash flow akadalyok ellen, illetve a konszolidalt
pénzugyi kimutatasokon alapuld likviditasi mutatok nyomon kovetését a belsé és szabalyozoi
kovetelmények érdekében.

A nyomon kovetés és jelentés a likviditaskezeléshez kulcsfontossagu jovébeli idészakok cash flow
elérejelzései és mérései formajaban jelennek meg. Az alabbi tablazat a pénzlgyi helyzet kimutatas
forduldnapjara vonatkozéan bemutatja a Tarsaség altal fizetendé és behajtandd pénzeszkdzoket a
szerz6déses cash flow-k tekintetében.

Pénzligyi eszkdzdk és kotelezettségek, illetve céltartalékok és lizingkotelezettségek:

Adatok millié forintban

" o hén
2025. december 31. Kpn_yy . SHEle ° vz(:gyap 6,—12 1-2 év 2-5 év 5 éven tul
szerinti érték cash flow kevesebb hénap

Kotelezettségek* 7774 7 805 7323 229 115 138 -
Ebbdl Lizing kotelezettség 331 367 57 57 115 138 -
Allamkétvények 41 329 54 091 20 481 5135 1088 7516 19871
Véllalati kdtvények 2 489 2 869 55 99 152 1486 1077
Részvények 42 839 - - - - - -
Befektetési jegyek 67 840 - - - - - -
Pénzeszkdzok 13 586 13 586 13 586 - - - -
Kovetelések 2518 2518 2 326 192 - - -
Egyéb pénziigyi eszk6zok -248 -248 -248 - - - -
Szarmazékos ugyletek 67 67 67 - - - -
Eszkdzok 6sszesen** 170 420 72 883 36 267 5 426 1240 9 002 20 948

*Befektetési szerz6dések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kotelezettség

Adatok millié forintban

2024. december 31. Konyv Szerzédéses  ©Nonap 6-12 ) ) N
Modositott szerinti érték cash flow K vagy héonap ey EDEY = e Ll
evesebb
Kotelezettségek* 8 237 8 045 7 652 116 137 140 -
Ebbdl Lizing kotelezettség 278 310 57 46 67 140 -
Allamkétvények 34 961 50 485 17 216 658 4275 3746 24 590
Véllalati kdtvények 2616 3075 17 416 139 1383 1120
Részvények 44 048 - - - - - -
Befektetési jegyek 64 450 - - - - - -
Pénzeszkdzok 12583 12583 12583 - - - -
Kovetelések 782 782 -96 878 - - -
Egyéb pénziigyi eszkdzok -421 -421 -421 - - - -
Szarmazékos ugyletek - 16 - 16 - 16 -

Eszk6zok 6sszesen** 159 003 29 283 1952 4414 5129 25710

*Befektetési szerz6dések, egyéb kotelezettségek és céltartalékok, lizing kotelezettség
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Biztositasi Ugyletekbdl szarmazé eszkozok és kotelezettségek varhaté kifutasa:

Adatok millié forintban

Eszkozok Al
LfRC” ~ LfRC* LfIC® ségek o

osszesen 5ssze56N Minddsszesen
1 éven belil -1087 186 -901 2538 2631 5169 4 268
2 éven belul -855 34 - 821 6 816 593 7 409 6 588
3 éven belll -669 7 - 662 9 036 214 9 250 8 588
4 éven belul -510 3 - 507 11789 76 11 865 11 358
5 éven belll -383 1 - 382 11412 10 11 422 11 040
5 év felett -907 0 - 907 98 058 3 98 061 97 154

-4411 231 - 4180 139 649 3527 143 176 138 996

Adatok milli¢ forintban

. 0 Eszkdzok a g Kotglezett-
2024 LfRC LfIC - LfRC LfIC ) ségek .
dsszesen
1 éven belll -1208 234 - 974 1253 2643 3896 2922
2 éven belll - 909 41 - 868 4 941 681 5622 4 754
3 éven belll - 699 11 - 688 7732 241 7973 7 285
4 éven belul - 530 4 - 526 9 654 82 9736 9 210
5 éven belll - 399 - - 399 11 955 9 11 964 11 565
5 év felett - 905 - - 905 94 042 4 94 046 93 141

Viszontbiztositasi ligyletekbdl szarmazé eszk6zok és kotelezettségek varhato kifutasa:

Adatok millié forintban

Eszk6zok Alzlezeis
2025 LfRC* LfICS " LfRC* ségek .

0sszesen . Mindosszesen

0sszesen
1 éven belll 306 - 216 90 52 -24 28 118
2 éven bell 222 -36 186 47 -6 41 227
3 éven belll 149 -8 141 41 -1 40 181
4 éven belul 98 -3 95 35 0 35 130
5 éven belll 63 -1 62 29 0 29 91
5 év felett 91 0 91 105 0 105 196
929 - 264 665 309 -31 278 943
Adatok millié forintban

2024 Eszk6z0k NORIEzE
Médositott LfRC* LfiC® 0sszesen LfRC* LfICe . Sy Mindodsszesen

0sszesen
1 éven belll 216 -231 -15 62 -43 19 4
2 éven bell 159 - 37 122 51 -8 43 165
3 éven belll 105 -10 95 41 -2 39 134
4 éven belul 69 -4 65 30 -1 29 94
5 éven belll 46 0 46 25 0 25 71
5 év felett 66 0 66 112 0 112 178
661 - 282 379 321 - 54 267 646

7 fennmaradé fedezetre vonatkozo kotelezettség
8 felmeriilt karigényekre vonatkozé kotelezettség
? fennmaradé fedezetre vonatkozo kotelezettség
° felmeriilt karigényekre vonatkozo kotelezettség
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6.6.3 Devizakockazat

A Téarsasag forintban és eurdban denominalt biztositasi és befektetési szerz6déseket két. A
Tarsasdg a vonatkoz6 kotelezettségek devizanemében is fektet eszkdzokbe, amely csokkenti a
devizaarfolyam kockazatokat. Szintén csdkkenti a kockazatot, hogy a szerzédésekkel kapcsolatos
koltségek szintén jellemz6en abban a devizaban meriinek fel, amelyben a bevételei felmeriinek.

Az alabbi tabldzat devizanemenként mutatja be a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek, valamint
a biztositasi és viszontbiztositasi Ugyletekb8l szarmazd eszkézok és kotelezettségek
devizakockazati érzékenységét a CSM-re, az eredményre és a tékére 2025. és 2024. év végével:

Adatok milli¢ forintban

Eredmény
2025. december 31. EUR UsD
Ev végi devizaarfolyam 385,40 385,40 328,42 385,40
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolyamnévekedés hatasa a Pénziigyi eszkdzokre - 73 296 -
Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénziigyi eszkdzokre - -73 -296 -

Arfolyamnévekedés hatasa a Pénziigyi
kotelezettségekre

Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénziigyi
kotelezettségekre

Arfolyamnévekedés hatasa a Biztositasi és
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé - 277 121 - 166
kotelezettségekre

Arfolyamcsokkenés hatasa a Biztositasi és

viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé 259 -129 - -184
kotelezettségek

- -37 -283 -

- 37 283 -

Adatok millié forintban

. . Eredmény

2024. december 31. Mdédositott EUR UsD
Ev végi devizaarfolyam 410,09 410,09 393,60 410,09
Lehetséges valtozas (+) 10% 10% 10% 10%
Lehetséges valtozas (-) 10% 10% 10% 10%
Arfolyamnévekedés hatasa a Pénziigyi eszkdzokre - -1 356 -
Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénziigyi eszkézokre - 1 - 356 -
Arfolyamnovekedés hatasa a Pénziigyi
kotelezettségekre ) -65 - 353 )

g
Arfolyamcsokkenés hatasa a Pénziigyi ) 65 353 i

kotelezettségekre

Arfolyamnévekedés hatasa a Biztositasi és

viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo -380 154 - 146
kotelezettségekre

Arfolyamcsokkenés hatasa a Biztositasi és

viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé 372 -160 - - 150
kotelezettségek
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6.6.4 Kamatkockazat

A Tarsasdg az életbiztositasi dijtartalékok eértékét prospektiv. médon, technikai kamatlab
alkalmazasaval hatarozza meg, viszont a biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek
értéke a jelenlegi tartalékolasi szabélyok mellett 6énmagdban a hozamgorbe eltoloddsa is
atértékel6édik. Ugyanakkor a hozamgorbe eltolédasa érinti az életbiztositasi dijtartalékokhoz rendelt
eszkozok értékét, ezért ezeknél az eszkozoknél is létezik kamatkockazat. A kamatkockazatok
kezelését az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése szolgalja.

A Tarsasag sajat befektetései szintén hordoznak kamatkockézatot.

Az alabbi tablazat a Tarsasadg kamatozo6 koveteléseit és kotelezettségeit mutatja be 2025 és 2024
év végével:

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.
Fix kamatozasu 43 817 37 576
Valtozé kamatozas - -
Kamatoz6 eszkdzok 43 817 37 576

A Tarsasag kamatozd- eszkozei és kotelezettségei 2025. és 2024. év végével az alabbi
kamatlabakon kamatoztak:

2025. december 31. 2024. december 31.

HUF EUR Usb HUF EUR Usb
Allamkotvények 2,25%-9,5%  0,5%-6,625% 3%-6,75% 1,5%-9,5% 0,5%-6,625% 5,25%-6,75%
Vallalati kotvények 3,25%-9% 4,5%-8,625% n/a 3,25%-10,5% 4,5%-9% n/a
Pénzeszkdzok és pénzeszkoz o o ) o o )
egyenértékesek 4,5%-6,75% n/a 4,5%-6,86% n/a
\P;ZLcsrig?zl(t:;tgznzugy' n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Lizing kotelezettségek 2,68%-9,57% 5,98% n/a 2,65%-9,57% 5,98% n/a

Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd eszkdzok és
kotelezettségek, illetve a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek kamatlabérzékenységét mutatja,
vagyis azt, hogy 1%-0s kamatlab emelkedés, illetve cstkkenés esetén milyen CSM, eredmény,
illetve tékehatas kdvetkezik be.

Adatok millié forintban
CSM Eredmény Toke

Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés

Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazé - 123 - 140 - 180 49 784 -1156
kotelezettségek

Pénziigyi eszk6zok és

kotelezettségek - - - 275 294 - ;

-123 - 140 - 456 343 784 -1156
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Adatok milli6 forintban

2024 CSM Eredmény Toke

Moédositott Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés Emelkedés Csokkenés
Biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazé 15 -159 - 123 61 893 -1 156
kotelezettségek
Pénziigyi eszk6zok és i i i i )
kotelezettségek <08 —

15 -159 - 426 388 893 -1 156

6.6.5 Részvényarfolyam-kockazat érzékenységi elemzése
Az alabbi tablazat a biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd eszkdzok és
kotelezettségek, illetve a pénzigyi eszktzok és kotelezettségek részvényarfolyam kockazati
érzékenységét mutatja, vagyis azt, hogy 10%-o0s részvényar cstkkenés esetén milyen CSM,
eredmeény, illetve tékehatas kovetkezik be.

A Biztositasi szerz6désekbd8l szarmazo kotelezettségek esetén a részvényarfolyamok elmozdulasa
a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok esetén gyakorol hatast a pénziigyi kimutatasokra,
mig a pénzlugyi eszkdzok kozott a Biztositd stratégiai részesedésének az OPUS-nak a
részvényarfolyam valtozasabol fakadd kockazatot lathatjuk, mely kizarolag a tékében jelenik meg.

Adatok milli¢ forintban
2025 CSM Eredmény Toke

Biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl

szarmazo kotelezettségek 401 - 175 -175
Pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek - = - 376
401 -175 - 551

Adatok millié forintban
2024 Mdédositott CSM Eredmény Toke

Biztositasi és viszontbiztositasi szerz6désekbdl

, P . 484 - 157 -157

szarmazo kotelezettségek
Pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek - s - 348
484 - 157 - 505
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7 TOKEMEGFELELES
A Biztosité célja, hogy erés téke hatteret biztositson a kétvénytulajdonosok és a hitelezék érdekeinek
védelmében, a szabalyozo szervek elbirasainak valé megfelelés érdekében, egyidejlileg megérizve
a tulajdonosok részesedéseinek értékét. E célok a kdvetkezék altal valdsulnak meg:

e a Biztosito vallalkozas folytathatdésagara vonatkozé képességének megbrzése, és igy hozam
biztositasa a tulajdonosok és egyéb el6nyok biztositasa mas érdekelt felek szamara,

o megfelel6 hozam biztositasa a tulajdonosok szamara a biztositasi és befektetési szerzé6dések
kockazattal aranyos arazasa altal, valamint

e a Biztosit6 biztositasi piacain mikédé szabalyozé szervek Aaltal meghatarozott
tékekovetelményeknek valé megfelelés.

2016. januér 1-t6l életbe Iépett a biztositasi és viszontbiztositasi Gzleti tevékenység megkezdésérd|
és gyakorlasarél szolo Eurdpai Parlament és Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.),
réviden Szolvencia Il irAnyelv, mely egy komplex, kockazatalapu tékekdvetelményt, kockazatalapu
fellgyelési szabalyrendszer vezetett be eurdpai szinten, ezzel kockazatalapu szemlélet érvényesil
a teljes kovetelményrendszerben. A kockazat-érzékeny szavatolotéke-sziikséglet szamitas mellett
az Uzleti tervezésbe, a pénzigyi helyzet értékelésébe is beépllt a kockazatalapu szemlélet; a
biztosité sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (ORSA) keretében rendszeresen felméri az
altalanos szavatol6téke-sziikséglet igényét az tizleti tervek alapjan, kitérve az I. pillérrel le nem fedett
(pl. likviditasi), illetve a hosszu tava kockazatokra is.

A Szolvencia Il és Bit. szerinti tékemegfelelési kdvetelmények teljesitésére a Biztosité nagy
hangsulyt fektet és folyamatosan megfelel azoknak. A Biztosité rendelkezésre allé szavatolo tékéje
2025. december 31-én a szlikséges szavatold té6ke szint tdbb mint kétszerese (Tier 2-es és Tier 3-
as tdkeelem figyelembevételével), tehat jelentésen meghaladja a Fellgyelet altal elvart - 50
szazalékos volatilitasi puffert is tartalmaz6 - 150 szazalékos szintet.

Adatok millié forintban

2025.12.31 2024.12.31

A szavatglq’ téke sziikséglet fedezésére figyelembe vehetd 29 159 26 083
szavatolo t6ke

A m|n|ma,I|s"toke sziikséglet fedezésére figyelembe vehetd 24 824 21 740
szavatolo t6ke

Szavatol6 téke sziikséglet 13 260 12 988
Minimalis téke szukséglet 3315 3247
Tékemegfelelés (szavatold tékesziikséglethez képest) 220% 201%
Tékemegfelelés (minimalis tékesziikséglethez képest) 749% 670%
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8 SZEGMENSENKENTI PENZUGYI INFORMACIOK

Adatok millié forintban

. S Hitelfedez. a
2025 -Atfog6 jovedelemkimutatas portféli6csoportonként Cspportos . € Egyszen R_endsz. Ko’ckazau és Eipiad Osszesen
életb. dijas UL dijas UL életb. z szegmens
. szlavédelem
Biztositasi bevétel 5491 637 662 3403 346 2888 2 366 - 15 793
Biztositasi szolgéaltatasok raforditasai - 5066 -155 -630 -3304 -283 -2181 -1994 - -13 613
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -31 -58 - -28 -11 -306 -360 - -794
K_armegt'erulels’elf, jutalék és nyereségrészesedés 17 ) i 3 ) 199 246 i 27
viszontbiztositétol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 411 424 32 74 52 600 -234 - 1359
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva - - - - - - - 1219 1219
Befektetések egyéb bevétele - - 576 1110 550 51 - 2741 5028
Pénzigyi eszkozok értékvesztése és visszairasa - - - - - - - 12 12
Befektetések raforditasa - - - - - - - -1271 -1271
Térsult vallalatok hozama - - - - - - - 1068 1068
Befektetési eredmény - - 576 1110 550 51 - 3769 6 056
Pénzlgyi eredmény biztositasi tigyletekbdl -6 - -605 -1196 -574 18 11 - -2352
Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol 1 - - -1 - -4 3 - -1
Befektetési szerz6désekbdl eredd kotelezettségek valos érték ) ) i ) ) i i 133 133
véltozasa
Pénziugyi eredmény -5 - -605 -1197 -574 14 14 -133 - 2486
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerzédésekbdl - - - - - - - 93 93
Egyéb mikodési koltségek - - - - - - - -396 -396
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek - - - - - - - 476 476
Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok - - - - - - - -563 -563

Adoézas elétti eredmén

Adobevételek / (raforditasok) - - - - - - - -175 -175
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) - - - - - - - -109 -109
Adozott eredmény 6sszesen 406 424 3 -13 28 665 -220 2962 4 255
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt ) ) ) ) ) ) ) 154 154
befektetések nett6 valds érték valtozadsa

Pénzligyi atfogdé eredmény biztositasi tigyletekbdl - - - - -100 49 10 - -41
Pénzigyi atfogd eredmény viszontbiztositasi lgyletekbdl - - - 1 - 13 19 - 33
A jovében eredménybe atsorolhat6 egyéb atfogo

jovedelem - - - 1 -100 62 29 154 146
A jovében eredménybe at nem sorolhaté6 egyéb atfogé ) ) ) : : ) ) 274 274
jovedelem

Egyéb atfog6 jovedelem dsszesen

Teljes atfogo jovedelem
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Adatok millié forintban

2024 Médositott —Atfogé jévedelemkimutatas Csoportos . Egyszeri Rendsz. dijas  Rendsz. d. Kockazati H|’te|fedez. Egyéb -
1 < . = . = . és szla- Osszesen
portféliécsoportonként életb. ‘ dijas UL UL megtak. életb. VAT szegmens
Biztositasi bevétel 4913 665 471 3684 374 2779 2010 - 14 896
Biztositasi szolgéaltatasok raforditasai -4 953 - 409 - 206 -2 449 - 163 -2342 -1856 - -12 378
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -135 -89 - -39 -32 -176 - 248 - -719
K_armegt'erulels,elf, jutalék és nyereségrészesedés 26 ) ) 3 ) 163 193 ) 385
viszontbiztositotol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye -79 167 265 1199 179 424 29 - 2184
Kamatbevétel effektiv kamat médszerrel szamitva - - - - - - - 1276 1276
Befektetések egyéb bevétele - - 3924 18 912 564 39 - 1454 24 893
Pénziigyi eszk6zok értékvesztése és visszairdsa - - - - - - - - -
Befektetések raforditasa - - - - - - - -4135 -4135
Térsult vallalatok hozama - - - - - - - 555 555
Befektetési eredmény - - 3924 18912 564 39 - - 850 22589
Pénzugyi eredmény biztositasi tgyletekbél -6 -2 -3982 -18 929 -612 54 18 - -23 459
Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol 1 74 - -31 -17 -2 6 - 31
Bg:fektgte& szerz6désekbdl ered6 kotelezettségek valos érték ) ) ) ) i i i 1049 1049
véltozasa
Pénzugyi eredmény -5 72 -3982 -18 960 - 629 52 24 -1.049 -24 477
Dij -és jutalékbevételek befektetésiszerz6désekbdl - - - - - - - 282 282
Egyéb miikoddési koltségek - - - - - - - -219 -219
Egyéb (nem pénzlgyi) bevételek - - - - - - - 427 427
Egyéb (nem pénzugyi) raforditasok - - - - - - - - 768 -768
Ado6zas el6tti eredmén
Adobevételek / (raforditasok) - - - - - - - - 36 - 36
Halasztott ad6 bevételek / (raforditdsok - - - - - - - 55 55

Addzott eredmény 6sszesen
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valos értéken értékelt

befektetések nettd valos érték valtozasa ) ) ) ) ) ) ) -T2 -T2
Pénzligyi atfogdé eredmény biztositasi tigyletekbdl - - - - 605 -108 -24 - 473
Pénzigyi atfogd eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl - - - 1 -1 3 15 - 18
A jovében eredménybe atsorolhato egyéb atfogo : : : 1 604 105 -9 -712 So21
jovedelem

A jovoben eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé

- - - - - - - 766 766
jovedelem

jovedelem 6sszesen

Teljes atfogo jovedelem
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A biztositastechnikai eredmény 2025-ben 1 294 millié forint, a 2024-es 2 194 millié forinthoz képest,
mely az alabbi valtozasok eredménye:

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 461 millio Ft):
A csoportos szolgaltatasfinansziroz6 egészségbiztositdsok, a csoportos élet-, baleset és
egészségbiztositas portfoliok, valamint az MVM balesetbiztositasi portfoliok karhanyadai javultak a
megel6z8 év azonos idészakahoz képest, amely az eredményeinket javitotta. A karhanyad javulasa
részben a csoportos szolgaltatasfinansziroz6 egészségbiztositasok dijainak megel6z6 év végi
felllvizsgalatdnak, részben a portféliocsoporthoz kapcsoldédo Kartartalékok felszabadulasanak
készdnhetd.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 73 millié Ft): Bévilt a
Biztositd nyereségesen mikodd egyéni balesetbiztositasi portfolidja — mely a Tarsasag Bajtars
termékeit foglalja magéban, igy a Biztosit6 eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredménycstkkenés: 202 millié Ft): A portféli6csoport hozama
elmaradt a 2024 év végén a 2025. évre elbrejelzett szinttdél. Emiatt a vartnal alacsonyabb kezelt
vagyonon kevesebb alaparanyos kezelési dij érvényesithetd, ami a szerz6dés szolgaltatasi marginja
(CSM) csoOkkenését eredményezi. Tovabba a megel6z6 év végén a Biztositdé kartartalékokat
szabaditott fel, ami 2024-ben egy egyszeri eredmény novel§ hatasként jelentkezett az
eredményben, ez a hatads 2025-ben nem merdlt fel.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredménycsokkenés: 1 090 millié Ft): Az
eredménycsokkenés négy okra vezethet§ vissza: (i) a 2024-ben feloldott Kkéartartalék
felszabaditdsahoz hasonl6 Iépésre az idén nem volt sziikség, ami éves 6sszehasonlitdsban romlast
okoz (ii) a biztositasok mogott 1evé befektetések hozama 2025-ben elmaradt a elérejelzett szinttél,
amely a szolgaltatasi margin (CSM) csokkenését és ezaltal az eredmény csdkkenését is okozta (iii)
az id6szak végén felllvizsgalt biztositastechnikai (koltség) feltételezések valtozasa rontotta a
portfoli6csoport eredményét (iv) Az allomanyapolasi, meguijitasi jutalékok meghaladtak az év végén
a jelentési id6szakra elbrejelzett dsszeget, ami portfoliocsoport eredményét szintén csdkkentette.

Mindezek dsszesitett hatasa az, hogy az eredmény cstkkent a tavalyi évhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredménycsdkkenés: 62 millié
Ft): A Biztosit6 a portfélidcsoporthoz kapcsolddo kartartalékokat szabaditott fel az megel6z6 évben
mig 2025-ben a kartartalékok értéke nem valtozott jelentésen, igy a tavalyi eredményjavulas nem
ismétl6dott meg az idén.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 179 millié Ft): A portfoli6csoport
eredménye f6ként a csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositasok javulé karhanyadai miatt
ndvekedett a megel6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ezen kivll a portféliécsoportba tartozo
hagyomanyos rendszeres dijas kockazati biztositdsok porfélidja nétt, ami szintén hozzajarult a
portféliécsoport eredményének névekedéséhez.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredménycsokkenés: 259 millio Ft): A
koltség feltételezések felllvizsgalata miatt nétt a kotelezettség, csdkkent a CSM. E hatas miatt mind
a CSM feloldas, mind az eredmény csokkent a megel6z6 évihez képest.
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9 CSM - SZERZODESES SZOLGALTATASI MARGIN

A szerz6déses szolgaltatasi margin vagy CSM az adott GIC-hez kapcsolddd biztositasi eszkdz vagy kotelezettség egy komponense, amely a még meg
nem szolgélt varhato jovébeli profitot reprezentélja. Ezt a biztosité olyan Gtemben szamolja el bevételként, ahogy az adott GIC-hez kapcsoldéddan a
szolgéltatast nydijtja.

A CSM 2025. évi valtozasanak levezetését profitforrdsonként az aldbbi tablazat tartalmazza: Adatok milli6 forintban
CSM (szerz6déses szolgaltatasi margin) - biztositasi Egyszeri dijas  Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és
szerz6dések UL UL megtak. életb. szlavédelem

1 - 2437 - 367 -2803

Osszesen

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszk6zok — nyitd - -
Biztositasi szerzodésekbol szarmazo kotelezettségek - nyitd - 322 - 3533 - 765 - 63 -3 - 4 686

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 89 358 73 635 260 1415
Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megijelenitett szerz6dések - 148 - 706 -41 - 622 - 885 -2402
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 23 1247 141 -78 578 1911

- Becslésvéltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a
korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi
Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkilénbdzetek 6 39 1 - -
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazod eszko6zok - zaro -2166 -494

- - - - 193 -84 - 277
46

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro
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A CSM 2024. évi valtozasanak levezetését
CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) - biztositasi Egyszeri dijas
szerzédések UL
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé eszk6zok - nyitod -
Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek - nyitd -23

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe 79
Jovbbeni szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok

- Targyévben megijelenitett szerz6dések - 83
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -292

- Becslésvéltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a

korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi

Ugyletekbdl

Devizas arfolyamkiilénbozetek -3
Biztositasi szerzodésekbdl szarmazo eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro

profitforrasonként az alabbi tablazat tartalmazza:

Rendsz. dijas
UL

-3 036

640

- 965
-139

Rendsz. d.
megtak.

-746

90

- 64
- 42

Kockazati
életb.
- 2 346
-54

892

- 726
- 40

Hitelfedez. és
szlavédelem

- 81

209

- 264
- 205

Adatok milli¢ forintban
Osszesen

- 2346
- 3 940

1910

-2102
-718
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A viszontbiztositasi szerz6désekre is értelmezheté a CSM fogalma 2025 Adatok millié forintban

Rendsz. dijas Rendsz. d. f i 2 Hitelfedez. és
Kockézati életb. a
UL megtak. szlavédelem

Osszesen

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - nyitd 4 611 616
Viszontbiztositasi szerzodésekbdl szarmazé kotelezettségek - nyitd 173 180

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolodé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe - - -34 - 297 -331
Jovobeni szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
- Targyévben megijelenitett szerz6dések - - -4 - -4
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -4 - - 685 681
- Becslésvéltozdsok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

- o - - 31 - 274 - 243
feloldasat eredményezik
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl - - 10 48 58

Devizas arfolyamkulonbézetek - - - - -
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - zard 787

Viszontbiztositasi szerz6désekbol szarmazoé kotelezettségek - zaro

A viszontbiztositasi szerzédésekre is értelmezheté a CSM fogalma 2024 Mddositott

Rendsz. dijas Rendsz. d. o Hitelfedez. és
Kockazati €életb. a
UL megtak. szlavédelem

Adatok millié forintban

Osszesen

Viszontbiztositasi szerzodésekbdl szarmazé eszk6zok - nyitd - 338 338
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazod kotelezettségek - nyitod - 231

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe -1 2 -41 -112 - 152
Jovobeni szolgaltatdsokhoz kapcsolodo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerz6dések - - 44 - 44
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 2 -6 - 61 421 356

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénzlgyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl - - 16 28 44
Devizas arfolyamkulonbézetek - - - - -
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - zaro 616

- - -2 - 63 - 65

Viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro
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A 2025. év végi CSM és VB CSM vérhato felszabadulasat az eredménybe az alabbi tdblazatok tartalmazzak:

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato

felszabadulasa - biztositasi szerzédések

1év
2 év
3 év
4 év
5év
5 év felett

Egysz. dijas UL

80
70
59
47

30
65

CSM (szerz6déses szolgaltatasi margin) varhaté felszabadulasa -

1év
2 év
3 év
4 év
5év
5 év felett

viszontbiztositasi szerzédések

Rendsz. dijas UL

320
271

238
216
201
1348

Rendsz. dijas UL

Rendsz. d.
megtak.

66
63

59
54
49

300

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati életb.

528
408

341
281
231
969

Kockazati életb.

46

31
23
19
15
46

Hitelfedez. és
szlavédelem
195

119

73
44
27
44

Hitelfedez. és
szlavédelem

290

178
111
69
42
85

Adatok milli¢ forintban

Osszesen

1

2

189
931
770
642

538
726

Adatok millié forintban

Osszesen

337

209
134
88
57
132
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A 2024. év végi CSM és VB CSM vérhato felszabadulasat az eredménybe az alabbi tdblazatok tartalmazzak:

Adatok millié forintban

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhato Eqvsz. diias UL Rendsz. dijas Rendsz. d. Kockézati Hitelfedez. és Osszesen
felszabadulésa - biztositasi szerzédések gysz. dl] UL megtak. életb. szlavédelem
1év 72 563 85 514 148 1382
2 év 64 441 80 380 88 1053
3év 56 363 74 311 53 857
4 év 44 309 68 256 32 708
5 év 29 271 61 209 19 589
5 év felett 56 1585 398 831 30 2899

Adatok millié forintban

CSM (szerzédéses szolgaltatasi margin) varhat6 felszabadulasa - Rendsz. dijas Rendsz. d. 2 Hitelfedez. és -
. . P P Kockazati életh. p Osszesen
viszontbiztositasi szerzédések UL megtak. szlavédelem
1év 1 - 48 233 282
2 év 1 - 34 141 176
3 év 1 - 26 87 114
4 év 1 - 16 54 71
5év 1 - 13 33 47
5 év felett 3 - 40 63 106
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Az alébbi tablazat a biztositasi szerz6dések CSM-jének 3.5-6s pontban részletezett attérési modszerek szerinti megbontasat tartalmazza:

Adatok millié forintban

Valos érték modszer 2025 EgysteIil el RendLsJi. el Rr?]ne?;i((.j' Koé(iléﬁ:)z_a“ Osszesen
Nyito egyenleg 3 913 201 24 1141
Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -1 -118 -13 -6 -138

Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megijelenitett szerz6dések - - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 2 -390 - 104 -1 - 493
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

P . - - - - 1 1
feloldasat eredményezik
Eredményben elszdmolt pénzugyi eredmény biztositasi tgyletekbdl - -15 - - -15
Zé&ro6 egyenleg 4 390 84 18 496

Adatok milli¢ forintban

Teljes visszamendleges alkalmazas modszer 2025 Egyszeri Rgndsz. Rendsz. d. Ko}ckézati Hitelfe;dez. =3 Osszesen
dijas UL dijas UL megtak. életb. szlavédelem

Nyité egyenleg 319 2619 564 2 476 369 6 347

Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe - 88 -239 - 60 - 629 - 260 -1277

Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok

- Targyévben megijelenitett szerz6dések 147 706 41 622 885 2401

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -24 - 857 -37 79 - 578 -1417

- Becslésvéltozadsok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik - - - 192 84 216

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl -6 -23 -1 - - - 30

Zar6 egyenleg 348 2 206 507 2740 500 6 300
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Adatok millié forintban

Valos érték modszer 2024 Egyszj{' e RendLsJi. el Rr?]ne?;i((.j' Koé(iléﬁ:)z_a“ Osszesen
Nyito egyenleg 1 378 301 22 702
Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -1 - 292 -30 -8 -331
Joévébeni szolgéltatasokhoz kapcsolédo valtozasok
- Targyévben megijelenitett szerz6dések - - -2 2 -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 2 817 -70 7 756

- Becslésvéltozdsok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik - - - 1 1
Eredményben elszdmolt pénzugyi eredmény biztositasi tgyletekbdl - 11 2 - 13
Zé&rb egyenleg 2 914 201 24 1141

Adatok millié forintban

Egyszeri Rendsz Rendsz. d Kockazati iz,
Teljes visszamendleges alkalmazas moédszer 2024 gy o : P . és Osszesen
dijas UL dijas UL megtak. életb. Z
szlavédelem

Nyité egyenleg 22 2 659 444 2377 82 5584
Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -79 -347 - 60 - 884 - 209 -1579
Joévbbeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerz6dések 83 965 65 725 264 2102
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 290 - 678 113 33 205 -37

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek

P . - - - - 225 27 252
feloldaséat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl 3 20 2 - - 25
Zéarb egyenleg 319 2619 564 2476 369 6 347
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Az alabbi tablazat a viszontbiztositasi szerz6dések CSM-jének 3.5-0s pontban részletezett attérési mddszerek szerinti megbontasét tartalmazza:

Adatok milli6 forintban
Valés érték médszer 2025 Rendsz. dijas UL Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. Osszesen

Nyit6 egyenleg 7 - - 7
Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe - - - -
Joévébeni szolgéltatasokhoz kapcsolédo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerz6dések - - - -
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -4 - - -4
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik
Eredményben elszamolt pénzigyi eredmény - - - .
Devizas arfolyamkulonbézetek - - - -
Zaro egyenleg 3 - = 3

Adatok millié forintban

Hitelfedez. és

Teljes visszamendleges alkalmazas médszer 2025 Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. 2 Osszesen
szlavédelem

Nyit6 egyenleg - 177 612 789

Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok

- CSM feloldasa az eredménybe - -34 - 297 -331

Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerz6dések - -4 - -4

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - 686 686

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik ) 3l - 275 - 244

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény - 10 48 58

Devizas arfolyamkilonbézetek - - - -

Zar6 egyenleg - 180 774 954
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Adatok millié forintban

Valos érték modszer 2024 Modositott Rendsz. dijas UL  Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. Osszesen
Nyito egyenleg 6 4 0 10
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe -1 - 27 26

Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megijelenitett szerz6dések - - - -

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva 1 -4 -24 -27
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek ) ) .3 .3
feloldasat eredményezik

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény 1 - - 1
Devizas arfolyamkulonbézetek - - - -
Zaro egyenleg 7 - - 7

Adatok milli¢ forintban

Hitelfedez. és

Teljes visszamendleges alkalmazas médszer 2024 Modositott Rendsz. d. megtak. Kockazati életb. szlavédelem Osszesen
Nyité egyenleg - 221 338 559
Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok
- CSM feloldasa az eredménybe 2 - 68 -112 -178
Joévébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerz6dések - 44 - 44
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -2 -37 420 381

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz8déseket vagy a korabbi veszteségek

feloldasat eredményezik . 1 - 64 - 63
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény - 16 30 46
Devizas arfolyamkilonbézetek - - - R
Zaro egyenleg - 177 611 788
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10 BIZTOSITASI BEVETELEK

2025 Adatok milli forintban
AZ..LfRC (fen'nma[ado,fed.ezetre vonatlfoz,o Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Hltelfedez. -
kotelezettség) valtozasaihoz kapcsolédo . p - o . és Osszesen
életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. 2
szlavédelem
- Varhatéan felmerilé szolgaltatasok - - 77 174 98 844 478 1671
- Varhatdan felmeruld koltségek - - 281 1626 122 597 1038 3664
- Kockazai kiigazitas valtozasa - - 10 209 9 115 95 438
- Elszamolt CSM - - 89 358 73 635 260 1415
Szerzési koltségek megtérilése - - 205 1036 44 697 495 2 477
Tapasztalati variancia - - - - - - - -
Nem PAA modszerrel értékelt szerz6dések dsszesen - - 662 3403 346 2 888 2 366 9 665
PAA médszerrel értékelt szerz6dések dsszesen 5491 637 - - - - - 6 128
Teljes biztositasi bevétel 5491 637 662 3403 346 2 888 2 366 15 793
2024 Adatok millié forintban
AZ..URC (feqnmaradofed_ezetre vonatlfoz'o Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Hltelfedez. -
kotelezettség) véaltozasaihoz kapcsolodo - ; = ,. 2 és Osszesen
" életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. z
szlavédelem
- Varhatéan felmeruld szolgaltatasok - - 53 234 122 465 535 1409
- Varhatdéan felmeruld koltségek - - 161 1468 119 639 856 3243
- Kockazai kiigazitas valtozasa - - 5 216 1 107 56 385
- Elszamolt CSM - - 79 640 90 892 209 1910
Szerzési koltségek megtérilése - - 173 1126 42 676 354 2371
Tapasztalati variancia - - - - - - - -
Nem PAA maddszerrel értékelt szerz6dések 6sszesen - - 471 3684 374 2779 2010 9318
PAA modszerrel értékelt szerz6dések 6sszesen 4913 665 - - - - - 5578
Teljes biztositasi bevétel 4913 665 471 3684 374 2779 2 010 14 896
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Az alébbi tablazat a biztositasi bevételek 3.5-0s pontban részletezett attérési modszerek szerinti megbontasat tartalmazza:

Adatok millié forintban

. o . Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. dijas  Rendsz. d. Kockézati Hitelfedez. és "
Biztositasi bevetelek 2025 életb. . dijas UL uL megtak. életb. szlavedelem  OSSZesen

Valés érték modszer - - 13 665 161 36 - 875

Teljes visszamendleges alkalmazas médszer 5491 637 649 2737 184 2 853 2 367 14 918

Adatok milli6 forintban
Biztositasi bevételek 2024 Csoportos Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. dijas  Rendsz. d. Kockazati Hitelfedez. és

életb. . dijas UL uL megtak. életb. szlavedelem  OSSZesen
Valés érték modszer - - 6 899 181 46 - 1132
Teljes visszamendleges alkalmazds mddszer 4912 665 466 2784 194 2733 2010 13764
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11 BIZTOSITASI SZOLGALTATASOK RAFORDITASA

Csoportos

Egyéni bal.
és egb.

Egyszeri

életb. dijas UL

Adatok millié forintban

Felmerdlt szolgaltatdsok 1767 78 53
Kozvetlenil hozzarendelhet6 felmertilt kdltségek 1269 59 320
Hatranyos szerz6désekhez kapcsolddo veszteségek, vagy .68 14 30
azok feloldasa

Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6dé véaltozasok - a LfIC

(felmerdilt karigényekre vonatkoz6 kételezettség) - 143 -161 22
modosulasai

Szerzési koltségek 2241 193 205

Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Hltelfedez. o
P . és Osszesen
dijas UL megtak. életb. ,
szlavédelem
380 381 864 631 4154
1759 145 653 1562 5767
192 43 117 - 465 - 165
-63 - 330 - 150 - 229 -1054
1036 44 697 495 4911

Biztositasi szolgaltatdsok 6sszes raforditdsa

Adatok millié forintban

Csoportos  Egyéni bal. Egyszeri
életb. és egb. dijas UL

Felmerult szolgéaltatasok 1326 244 11
Kozvetlenil hozzarendelhet6 felmertilt kdltségek 1599 60 214
Hatranyos szerz6désekhez kapcsolddo veszteségek, vagy -19 8 -72
azok feloldasa
Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - a LfIC
(felmerlt karigényekre vonatkozé kotelezettség) 17 - 100 -120
maddosulasai
Szerzési koltségek 2030 197 173

Rendsz. Rendsz. d. Kockazati HlteI]‘edez. -
. . és Osszesen
dijas UL megtak. életb. z
SAEVEREIEN
622 365 982 619 4169
1330 123 614 1082 5022
-2 -7 4 -128 - 216
- 627 - 360 66 -71 -1195
1126 42 676 354 4 598

Biztositasi szolgaltatasok 6sszes raforditasa
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12 VISZONTBIZTOSITASI EREDMENY

Adatok millié forintban

Varhat6 viszontbiztositasi raforditasok nem PAA mddszerrel Csoportos Egyéni bal. Rendsz. Rendsz. d. Kockazati Hltel’fedez. "
értékelt szerzédésekre - 2025 életb. és egb. dijas UL megtak. életb. es SRR
szlavédelem
- varhato kar és koltségmegtérilések - - 6 - 176 127 309
- a kockazati kiigazitas valtozasai - - 1 - 23 - 63 -39
- elszamolt CSM - - - - 34 297 331

- tapasztalati kiigazitadsok - - - - - - -
Varhat6 viszontbiztositasi raforditasok PAA moédszerrel értékelt

g 31 58 21 11 73 - 194
szerz6désekre
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas 31 58 28 11 306 361 795
Megtériilt karok és egyéb koltségek 16 505 - 323 -112 182 52 320
Felmerult kdzvetlenil hozzarendelheté koltségek - - - - - - -
Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6do véaltozasok - kar és
Koltségmegtériilések 1 - 505 326 112 -14 -23 - 103
A teljesitési cash flow-kban bekovetkezett valtozasok, amelyek

PR . - - - - 31 - 274 - 243

nem maodositjak a moégoéttes CSM-et
A viszontbiztositék nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - - -
A viszontbiztosit6tol megtériilé 6sszegek és a felmerilt
koltségek 17 - 3 - 199 - 245 - 26

Nett6 viszontbiztositasi raforditasok
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Adatok milli6 forintban
Hitelfedez.
és Osszesen
szlavédelem

Varhat6 viszontbiztositasi raforditdsok nem PAA modszerrel Csoportos Egyéni bal. Rendsz. Rendsz. d. Kockazati

értékelt szerz6désekre — 2024 Modositott életb. és egb. dijas UL megtak. életb.

- varhato kar és koltségmegtérilések - - 7 15 105 155 282
- a kockazati kiigazitas véltozasai - - 1 3 21 -19 6
- elszamolt CSM - - 1 -2 41 112 152
- tapasztalati kiigazitasok - - - - - - -
Varha}o ylszontblzt05|ta5| raforditdsok PAA modszerrel értékelt 135 89 30 16 9 i 279
szerzddésekre
Viszontbiztositéknak atadott dij miatti raforditas 135 89 39 32 176 248 719
Megtériilt karok és egyéb koltségek 103 478 -191 -117 111 121 505
Felmerult kozvetlentl hozzarendelhet6 koltségek - - - - - - -
I\/_I_ultb,ell szolge_l_ltgtasokhoz kapcsolédo valtozasok - kar és -7 478 194 117 54 67 .53
koltségmegtérulések
A teljesitési cash flow-kban bekovetkezett valtozasok, amelyek

PP . - - - - -2 - 65 - 67
nem maodositjak a moégoéttes CSM-et
A viszontbiztositék nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - - -
A viszontbiztosit6tol megtériilé 6sszegek és a felmeriilt 26 _ 3 _ 163 123 385

koltségek

Nett6 viszontbiztositasi raforditasok
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13 PENZUGYI EREDMENY

Adatok milli6 forintban

- . P Hitelfedez.
. P Csoportos  Egyeéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockézati . "
2025 — Direkt szerzodeések életh. és egb. dijasUL  dijasUL  megtak. eleth. = ST
szlavédelem
Biztositasi szerz6dések kamatelszamolasa -5 - - 1902 -5761 - 583 16 10 -8225
Becsllesvaltozas pénziigyi feltételezések -eredményben 1 i 974 3751 -4 2 1 4723
elszamolt
Becslésvaltozas pénziigyi feltételezések - atfogd ) i ) i - 100 49 10 e

eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval valé

feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon torténé - - - - - - - -
felolddsanak hatasa

A kockéazatcsokkentés hatasa a CSM-re a VFA modszerrel

értékelt szerz6dések esetében

Devizaarfolyam-valtozasok - - 323 814 13 - - 1150

pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbol

Adatok millié forintban

- . o Hitelfedez.
2025 — VB szerzédések Cspportos Egyenl bal. Egyszerl Rgndsz. Rendsz. d. chkazatl és Asszesen
életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. i
szlavédelem
Viszontbiztositasi szerz6dések kamatelszamolasa 1 - - -1 - -3 18 15
Becslésvaltozas pénziigyi feltételezések -eredményben i i ) i i 1 i 1
elszamolt
Becslésvaltozas pénzugyi feltételezések - atfogo ) ) ) 1 ) 13 19 33

eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald

feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon térténé - - - - - - - -
felolddsanak hatasa

Devizaarfolyam-valtozasok - - - - - - - 15 -15
Teljes pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

ligyletekbol
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Adatok milli¢ forintban

- : P Hitelfedez.
2024 Direkt szerzédések Cspportos Egyenl bal. Egyszerl R,_endsz. Rendsz. d. chkazatl 6s Bsszesen
életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb. "
szlavédelem
Biztositasi szerz6dések kamatelszdmolasa -7 -2 -1429 -5522 - 607 48 19 - 7500
Becglesvaltozas pénziigyi feltételezések -eredményben 1 ) 2269 -12 601 10 5 1 -14 855
elszamolt
Becslésvaltozas pénziigyi feltételezések - atfogo ) ) ) ) 605 - 108 S04 473

eredményben elszamolt

A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald

feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon térténé - - - - - 1 - 1
feloldasanak hatasa

A kockazatcstkkentés hatdsa a CSM-re a VFA médszerrel

értékelt szerz6dések esetében

Devizaarfolyam-valtozasok - - - 284 - 806 -15 - - -1105

Teljes pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbdl

Adatok millié forintban
Hitelfedez.
és Osszesen

szlavédelem
Viszontbiztositasi szerz6dések kamatelszamolasa - 3 - -2 - --3 6 4
Becslésvaltozas pénziigyi feltételezések -eredményben
elszamolt
Becslésvaltozas pénzigyi feltételezések - atfogd
eredményben elszamolt
A CSM kezdeti megjelenitési diszkontrataval vald
feloldasanak és a cash flowk jelenlegi arfolyamon torténé - - - - - - - -
feloldasanak hatasa
Devizaarfolyam-valtozasok 2 71 - - 30 - 17 1 - 27
Teljes pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
tigyletekbél

Csoportos  Egyéni bal. Egyszeri Rendsz. Rendsz. d. Kockazati
életb. és egb. dijas UL dijas UL megtak. életb.

2024 Moédositott — VB szerzédések
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14 BEFEKTETESEK EREDMENYE

Adatok milli6 forintban
2025 2024 Mo6dositott

Effektiv kamatbevétel 1219 1276

Kamatbevétel effektiv kamat moédszerrel szamitva

Befektetések értékesitésének arfolyamnyeresége 278 95
Hatarid6s Ugyletek realizalt nyeresége 521 146
Hatarid6s tgyletek nem realizalt nyeresége 272 -
Devizaarfolyam nyereség 151 698
Valés érték valtozas nyeresége 1805 23 866
Kapott osztalék 118 88
Részesedések értékvesztés visszairasa 1883 -
Tarsult vallalatok hozama 1068 555
Befektetések mikodési raforditasa 52 53
Hataridds ugyletek realizalt vesztesége 248 509
Fizetett kamatok 30 4
Devizaarfolyam veszteség 616 59
Befektetések értékesitésének arfolyamvesztesége 301 79
Lizingkamat 24 8
Részesedések értékvesztése - 3423

Befektetések raforditasa 1271 4135

Pénziigyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa

Befektetések raforditasa (bevétele) 6sszesen 6 056 22 589

A valos érték valtozas vesztesége/nyeresége az tgyfelek unit-linked befektetésein elért hozam. Az
idei évben elért 1,8 mrd hozam nagy mértékben elmarad a 2024-ben elért csaknem 21%-0s
hozamtdl, mely a Tarsasag eddigi legmagasabb hozamértéke mind szazalékos, mind abszolut
értékben (23,8 mrd forint).

A unit-linked befektetések hozamét jelentSs részben a részvénypiaci valtozasok hataroztak meg.
Folytatédott a globalis részvénypiacok menetelése, élen a kelet-kbzép-eurdpai piacokkal. A
részvenypiacok felivelését alapvetden a globalis monetaris kondiciok lazulasa, a gyengébb dollar, a
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kereskedelmi vamok korili bizonytalansag mérséklédése és a stabil vallalati profitkilatasok hajtottak.
A kelet-kdzép-eurdpai régiéban a lengyel és a magyar piac szerepelt kival6an részben a gyengébb
dollarnak, részben pedig az orosz-ukran békemegallapodasok kozeli eljbvetelébe vetett hit
feler6sodésének koszénhetéen. Az S&P 500 Index egyre inkabb elszakadt a régi gazdasagtol, mivel
a mesterséges intelligencia (Al) narrativdja ellensulyozta a gyengébb makrogazdasaggal, a
gyengébb eredményekkel vagy a politikai valtozasokkal kapcsolatos aggodalmakat.

A unit-linked alapok teljesitményét a forint er6sddés jelentésen rontotta. Jelentds er6sédés utan
385,4-en zarta a tavalyi évet az euré-forint és 328,4-en a dollar-forint arfolyama, ezzel a magyar
deviza 6,3 szazalékkal értékel6dott fel a kdzds eurdpai pénzzel és 17,4 szazalékkal a dollarral
szemben.

A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 1 194 millié forint nyereség volt a 2025. évben, mig
2024-ben 1 511 milli6 forint nyereség.

A csOkkenést els6sorban a hozamok - kiléndsen a rovid tAvl hozamok - negativ valtozasa okozza,
ugyanakkor a referenciahozamok felllteljesitésébdl szarmazé hozamtobblet ezt némileg
ellensulyozta. Szintén rontotta a befektetési eredményt a hataridés lgyletek eredménye. Tekintettel
a Biztositd prudens mikddeési elveire, a devizaarfolyamok valtozasabol eredé kockazatokat aktivan
kezeljik, ezért a tartalékok devizaeredményein és a kapcsolédd fedezeti Ugyleteken hasonlé
nagysagu eredményt szamoltunk el, igy ez a kockazat a Biztosité szamara pénziigyileg semleges.

Az MBH Alapkezel6bdl a Tarsasagra juto osztalék 1 068 millié forint volt, mig a 2024-ben 555 millié
forintot realizaltunk.

A részesedések értékvesztése és értékvesztés-visszairasa soron a CIG Panndnia Els6é Magyar
Altalanos Biztositd Zrt-re elszamolt értékvesztés Osszegét szerepeltetjik, melynek részletes
kifejtése a 24. Megjegyzésben talalhato.
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15 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok millié forintban

Dij és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl

Kotvény-alapu dijak 5 52
Alapkezelési dijak 84 76
Szolgaltatasokhoz kapcsolédo dijak 4 154

Dij- és jutalékbevételek 6sszesen

16 KOLTSEGEK

Adatok milli¢ forintban

2025 2024
Osszesen Osszesen
Bérkoltség és jarulékai 1937 1825
Béren kivili juttatasok és jarulékai 258 131
Tanacsaddi és megbizasi dijak 135 131
Oktatési koltség 25 5
Marketing és kommunikéacios koltség 218 140
Adminisztraciés és nyilvantartasi kéltség 242 166
IT mikodési koltség 577 417
Bérleti dij és Uzemeltetési koltség 106 86
Utazasi és gépkocsi koltség 144 135
Irodaszer, telefon, banki kéltség 160 115
Ertékcsokkenési leiras 263 250
Egyéb koltség 301 277
Karrendezési koltség 645 960
Koltségek dsszesen 5011 4638
Biztositasi szerz6dések szerzési kéltségei 688 796
Biztositasi szerz6dések mikdodési, fenntartasi és befektetési koltségei 2987 2 465
Biztositasi szerz6dések karrendezési kdltségei 940 1158
Szerzédéshez rendelhetd koltségek 6sszesen 4 615 4419
Egyéb — nem a biztositasi szerz6désekkel kapcsolatos kdltségek 396 219
Szerz6déshez nem rendelhetd koltségek 6sszesen 396 219
Koltségek dsszesen 5011 4 638

A koltségek Osszességében 8%-kal ndvekedtek 2024-hez képest. A legnagyobb ndévekedést a
bérkoltségek és juttatasok jelentették 239 millio forinttal, mig az informatikai, adminisztraciés és
marketing koltségek jelentésen novekedtek, ebben nagy szerepe volt a névekvé allomanynak és az
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inflacionak is. A karrendezési koltségek 315 millio forinttal cstkkentek, bizonyos csoportos lejard
szerz6dések kiszervezett karrendezési koltségeinek megsziinése miatt.

A bérkoltségek kdzott 2025-ben 185 millié forint (2024-ban 161 millié forint) kapcsolédott a Tarsasag
SROD tv. szerinti igazgatoinak bér, bonusz és bérjellegi kifizetéseihez.

A Biztosito jelent6s lizing szerz6dése az iroda ingatlanbérletre vonatkozé megallapodasa, mely
2029. februar 28-ig hatalyos. 2021-es és 2025-0s évben megjelentek ezen kivil jelentds értéki
autolizing szerz6dések, melyek futamideje valtozd, atlagosan 36-60 honap. 2025-ben a révid tava
irodabérleti lizingszerzédésekre
4 millio forintot fizetett a Tarsasag (2024-ban 3 millié forint), a kisértékl lizing szerz6déseivel
kapcsolatban (vizadagolé gép, nyomtatd, szennyfogdszényeg) dsszesen: 2 millio forint raforditas
keletkezett (2024-ben 2 millio forint).

A 3.10-ben bemutatott részvényalapu juttatds megképzésére az alabbi alapadok alapjan kerult sor
2025. év végén. A megképzett 6sszeg 21 millio forint.

Juttatds napja: 2025.05.22 Részvényalapu juttatas aranya: 30%

Megszerzési idészak: 2025.01.01.- 2025.12.31 Teljes bénuszkeret: 84 milli6 HUF

17 EGYEB EREDMENY

Adatok millié forintban

Egyéb biztositastechnikai bevételek 15 6
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 275 390
Egyéb bevételek 116 31
Céltartalék feloldas 70

Egyéb (nem pénziigyi) bevételek 476 427

Adatok millié forintban

Egyéb raforditas 154 34
Céltartalékképzés - 110
Befektetési szerz6désekhez kapcsolddo raforditasok 129 234
Tovabbszamlazott koltségek 280 390

Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok

Egyéb eredmény - 87 - 341

121



> PANNONIA
BIZTOSITOK

A céltartalékok képzésének részleteit a 38. pontban részletezzik. Az egyéb eredmény novekedést
a céltartalékokon kivil a befektetési szerz6désekkel kapcsolatos raforditasok csokkenése és
céltartalékfeloldas okozza.

18 ADOBEVETELEK (ADORAFORDITASOK)

A Biztosité tevékenységére vonatkozéan a tarsasagi adokulcs az addalap mértékétdl figgetlendil
2017-16l kezdve egységesen 9%.

A Biztositdo 2014 el6tt (és 2019-ben) elhatarolt veszteséget halmozott fel, amelyek a jovObeli
adokoteles eredménnyel szemben felhasznalhatdk. A 2015-ig felhalmozott veszteségeket legfeljebb
2030-ig lehet felhaszndlni, viszont bizonyos veszteségek mar korabban lejarnak. 2025-ben a
halaszott ad6 kovetelések 151 milli6 forinttal névekedtek.

A Biztosito elfogadott stratégiai tervei szerint a nyereséges miikodés a jovében is biztositott, ezaltal
a belathatd jovében keletkezé nyereségek lehetévé teszik majd az elhatérolt veszteségek
felhasznélasat, ahogy az mar alkalmazasra kerllt. A halasztott add kdvetelésként 2025. év végén
bedllitott 6sszeg (393 millié forint) az elhatarolt veszteségbdl kozéptavon varhatéan megtérilé rész,
vagyis a Biztosito Uizleti tervei és az addkulcs alapjan varhatdan realizalhaté6 adomegtakaritas.

Az eredményben és az egyeb atfogo jovedelemben elszamolt adoéraforditdsokat, és halasztott adé
bevételeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Adatok millié forintban

2025 2024 Médositott
Helyi ipartizési add, Innovacios jarulék -49 - 80
Targyevi tarsasagi adéraforditas - 126 44
Halasztott add bevételek/ (raforditasok) - 109 55

Addbevételek/(raforditasok) az eredményben elszamolva 6sszesen

Ertékesitheté pénziigyi eszkdzokon keletkez6 halasztott add

kotelezettségek -42 15

Addbevételek/(raforditasok) az egyéb atfogo jovedelemben

elszamolva 6sszesen

Az alébbi tablazat az adoraforditasok, illetve az ad6zas el6tti eredmény és érvényes addémeértékek
szorzatanak szamszaki egyeztetését tartalmazza:

Adatok millié forintban

Effektiv addkulcs levezetése 2025 2024 Mddositott

Addzas elétti eredmény 4539 18
Szamitott ado6 bevételek /(raforditasok) (9%) - 404 6
V?sztgségekre vonatkozé korabban keletkezett halasztott adokdvetelés 151 -70
valtozasa

Alland6 kildonbozetek 18 163
Helyi iparlizési add, Innovacios jarulék atsorolasa -49 - 80
Addbevételek/(raforditasok) 6sszesen - 284 19
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19 EGYEB ATFOGO JOVEDELEM

Adatok millié forintban

2025 2024 Modositott

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt

. PPN 154 -712
befektetések nettd valos érték valtozasa
Pénzlgyi atfogé eredmény biztositasi tigyletekbél -41 474
Pénziigyi atfogé eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl 33 17
A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogo jovedelem 146 -221
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogo jovedelem 274 766
Egyéb atfog6 jovedelem 6sszesen 420 545

A jovében eredménybe atsorolhaté egyéb atfogd jovedelmek kozott kimutatott egyéb atfogo
eredménnyel szemben val6san értékelt pénzigyi eszkdzok valds értékének valtozasa nett6 médon
tartalmazza az ezen atfog6 eredményben elszamolt halasztott addkat is.

A jov6ben eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogé jovedelem soron a Tarsasag Opus Global
stratégiai részesedésének nem realizalt arfolyamkilonbdzete talalhatd, nettésitva annak halasztott
ado hatasaval.

A pénzugyi atfogdb eredmény biztositasi és viszontbiztositasi ugyletekbdl a biztositasi és

viszontbiztositasi eszkdzok és kotelezettségek atértékelésének azon részét tartalmazza, ahol az un.
OCI opci6 alkalmazéasra kerdilt.

123



> PANNONIA
BIZTOSITOK

20 EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY

Adatok millié forintban

2025. 2024.
december 31. december 31.  Valtozas (A)-(B)

A Téarsasag tulajdonosaira juté adézott eredmény (m Ft) 3958 634

Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 93 954 254 93 954 254

Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft)

A Téarsasag tulajdonosaira jutd6 modositott adézott eredmény
(m Ft)

Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 94 428 260 94 428 260

3958 634

Egy részvényre jutd eredmény (higitott) (Ft) kalkulalt

Egy részvényre juté eredmény (higitott) (Ft)

A sajat részvények az EPS szamitas szempontjabdl nem mindsiilnének térzsrészvényeknek, ezért
azok az atlagos forgalomban |évé részvények darabszamanal nem kerillnek figyelembevételre.

Az IAS 33.4 értelmében a Tarsasag egy részvényre juté eredménye megegyezik a konszolidalasba
bevont Tarsasdg egy részvényre juté eredményével. Ezen értelmezéssel 6sszhangban a fent
bemutatott egy részvényre jutdé eredmény a konszolidalt adézott eredménybél indul ki.

Az egy részvényre jutd konszolidalt eredmény 42,1 Ft. A szamitott higitott EPS
(41,9 Ft) értéke az IFRS-eknek megfeleléen legfeljebb az alap EPS-sel megegyez6 nagysagu lehet.
A szamitott higitott EPS értékében az MRP-nek atadott részvények higité hatasunak minéstlnek,
mivel azok varhatéan névelik a térzsrészvények sulyozott atlagallomanyat, amennyiben a jovében
lehivasra keriilnek. A higité hatas 0,2 Ft-nal kisebb mértéka.

Atorzsrészvények sulyozott atlagallomanya (a fentiek figyelembevételével) az alabbiak szerint kertilt
kiszamitasra:

2025

Forgalomban lévé

torzsrészvény (db) (db) tbrzsreszv(grtlgek szama  Napok szama Sulyozott atlag

Kibocséatott Sajat részvények

Datum

2024.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 93 954 254

2025.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 _ 93 954 254
2024

Forgalomban lévé
torzsrészvények szama  Napok szama Sulyozott atlag
(Cle))

2023.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 93 954 254

2024.12.31 94 428 260 474 006 93 954 254 _ 93 954 254

Kibocsatott Sajat részvények

torzsrészvény (db) (]9))]
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21 IMMATERIALIS JAVAK

A szellemi termékek a mikodést tdmogato vasarolt és a szoftverfejleszté partnerek altal fejlesztett
szoftvereket tartalmazzak. A szellemi termékek ndvekedése els6sorban a Biztositdo Uj
biztositastechnikai nyilvantartd rendszerének és a kapcsolodd portalok fejlesztéseihez kotédik,
melyet az innovacios projekt keretében vezetett be. A rendszer 2025. december 31-én aktivalasra
kerult.

Adatok millié forintban
Szellemi termékek, Immaterialis javak

2025. december 31.

oni értékii jogok 0sszesen

Bekerilési érték

2025. januar 01. 3125 3125
Novekedés 764 764
Csokkenés - -
2025. december 31. 3889 3889
Halmozott amortizaci6, értékvesztés

2025. januar 01. -2452 -2452
Noévekedés -213 -213
Csokkenés - -
2025. december 31. -2 665 -2 665
Nettd kdnyv szerinti érték 1224 1224

Adatok milli¢ forintban
Szellemi termékek, Immaterialis javak

2024. december 31.

oni értékii jogok 0sszesen
Bekerlilési érték

2024. januar 01. 2912 2912
Novekedés 218 218
Csokkenés -5 -5
2024. december 31. 3125 3125
Halmozott amortizacid, értékvesztés

2024. januar 01. -2 250 -2 250
Novekedés - 207 - 207
Csokkenés 5 5
2024. december 31. - 2452 -2452
Nettd kdnyv szerinti érték 673 673
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22 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK

Adatok milli¢ forintban

2025. december 31. Lr:ri?}%it:gsgk Ingatlanok B;;?iizglézn Osszesen

Bekerilési érték

2025. januar 1. 193 127 2 322
Novekedés 44 13 - 57
Csokkenés -1 - 3 2
2025. december 31. 236 140 5 381
Halmozott amortizacio

2025. januar 1. - 141 - 95 - - 236
Novekedés -23 -25 - - 47
Csokkenés 1 - - 1
2025. december 31. - 163 -120 - - 282

Nett6 konyv szerinti érték 73 20 5| 9

Adatok millié forintban

2024. december 31. llargrde?w%uetzoérs?:lé Ingatlanok Bbeé?iizggin Osszesen

Bekerulési érték

2024. januar 1. 185 127 9 321
Novekedés 32 - - 32
Csokkenés -24 - -7 -31
2024. december 31. 193 127 2 322
Halmozott amortizacio

2024. januar 1. - 147 -70 - - 217
Novekedés -18 -25 - -43
Csokkenés 24 - - 24
2024. december 31. - 141 - 95 - - 236

Netté konyv szerinti érték 52 32 2 m

A Biztosité eszkdzei kdzott nem tart nyilvan olyan ingatlanokat, gépeket és berendezéseket,
melyeket nem hasznal, mivel azok kivezetésre kertlnek a kdnyvekbdl.
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23 LIZINGEK

Adatok milli¢ forintban

2025. december 31. Iroda lizing Auto lizing Osszesen

Bekerllési érték

2025. januar 1. 219 227 446
Noévekedés 6 214 220
Csokkenés - -223 -223
2025. december 31. 225 218 443
Halmozott amortizacio

2025. januar 1. -15 - 167 -182
Novekedés -50 - 64 -114
Csokkenés 0 174 174
2025. december 31. - 65 - 57 - 122

Nettd kdnyv szerinti érték

Adatok millié forintban

2024. december 31. Iroda lizing Auto lizing Osszesen

Bekerilési érték

2024. januar 1. 203 200 403
Novekedés 225 37 262
Csokkenés - 209 -10 - 219
2024. december 31. 219 227 446
Halmozott amortizacio

2024. januar 1. -111 -117 - 228
Novekedés -44 -57 -101
Csokkenés 140 7 147
2024. december 31. -15 - 167 - 182

Nettd konyv szerinti érték

A lizing eszk6zok a Biztositdo székhazanak ingatlanbérleményébdl, illetve gépkocsik bérlésébdl
fakadnak. Az irodalizing esetében a szerz6dés uUjratargyaldsra kerllt 2024-ben, melynek
kovetkeztében a feltételek megvaltoztak. A lejarat 2029. februar 28-ra médosult. Az aut6 lizingek
megujitasra kerultek 2025-ben, a régi lizingek kivezetésre kerliltek.

A Biztositénak nincs valtozé lizingdijat, maradvanyérték-garanciat, hosszabbitasi és megsziintetési

opciét tartalmazé szerzédése, illetve olyan még meg nem kezdett lizing szerz6dése, amelyek mellett
a lizingbe vevd elkbtelezte magat.
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24 LEANYVALLALATOK

Adatok milli6 forintban
2025. december 31. 2024. december 31. 2023. december 31.

Moédositott Moédositott

CIG Pannonia Elsé Magyar Altalanos

Biztosito Zrt. 7956 6073 6496
Pannodnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd

. PP~ . 4 4 4
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag
Leanyvallalatok 7 960 6 077 6 500

A Biztosit6 az alabbi kapcsolt vallalkozasokban rendelkezik befektetésekkel:

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. (EMABIT)
1097 Budapest Konyves Kalman krt. 11, ,B” épllet.

Tulajdoni hanyad: 100%

Részesedés bekerllési értéke: 14 581 milli6 forint
Elszamolt értékvesztés: 6 625 milli6 forint
Részesedés konyvértéke: 7 956 milli6 forint
Jegyzett téke: 1120 milli6 forint
Sajat toke: 7 956 milli6 forint
Téketartalék: 12 075 milli6 forint
Adézott eredmény (nyereség): 1852 milli6 forint

A biztosit6 leanyvallalatdban 2024-ben egy alkalommal, 6sszesen 3 milliard forint értékben tortént
t6keemelés, a bekerulési érték 14 581 milli6 forintra emelkedett, a jegyzett tékéje 1 120 millié forintra
valtozott. 2025-ben tékeemelés nem tortént.

A Tarsasag a szamviteli politikdja alapjan a részesedések egyedi beszamoléban torténd
értékelésére a biztositasi tevékenységet végzd leanyvallalatai, egyéb leanyvallalatai és egyéb
részesedései esetében is a bekerllési érték moédszert hasznélja. A Tarsasag a biztositasi
tevékenységet végz6 leanyvallalatok tekintetében az IFRS-ekre torténé attéréskor a valods érték,
mint vélelmezett bekerulési érték haszndlata mellett dontdtt. Ehhez elvégezte a Téarsasag a
biztositasi tevékenységet végz6 leanyvallalatdnak diszkontalt cash flow alapu értékelését az attérés
idépontjara vonatkozéan és a diszkontalt cash flow mddszerbdl szamitott értékelés lett a bekertlési
érték alapja.

Mivel a Biztosito ugy dontott az attéréskor, hogy az IAS 27 szerint meghatarozott bekertlési értéken
értékeli a részesedéseket az egyedi, IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsokban, az IAS 36 alapjan
kell elvégezze a részesedések értékvesztésének vizsgélatat.
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Tarsasagunk mar a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. 2024. harmadik negyedéves jelentésében't
rogzitette, hogy az Igazgatdsag a folyamatos monitoring tevékenysége keretében - a Tarsaséag altal
kezdeményezett eljdrasok elérehaladtara is tekintettel - elhatarozta a 100%-0s leanyvallalatat, a
CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosit6 Zrt.-t (EMABIT) elsédlegesen érinté un. olasz ligyek*?
stratégiai felllvizsgalatat a peres és a peren kivili stratégiai elemekre is kiterjedéen. Az Igazgatdsag
célia e teljeskori felllvizsgélattal az volt, hogy annak eredményeként és a teljes kori
helyzetelemzés alapjan biztositani tudja azt, hogy a Csoport minden vonatkozasban felkészult
legyen valamennyi, az ezen Ugyekbdl eshetélegesen fakadd jovébeli szcenarié prudens mddon
torténd kezelésére. A prudencia biztositasan tul tovabbi cél, hogy a fejlédés jelen, immar a
menedzsment allaspontja szerinti stabil névekedési szakaszaban annak a kulsé és multbeli gatlo
kortlményektdl, negativ elemektél vald , megtisztitasa” Utjan teret biztositson a tovabbi stratégiai
célok mentén megvalodsitando fejlédésnek.

A felllvizsgalat fokuszaban a peres ugyek helyzetértékelése volt, amely lgyek kapcsan a
megképzett tartalékok is felllvizsgalatra kerlltek, és amelynek tartalmi elemeirél, eredményérdl a
Térsasag 2025. februar ho 28. napjan rendkivili tajékoztatast jelentetett meg. A rendkivili
tajékoztatasban foglaltak szerint a folyamat eredményeként az EMABIT a térvényi eléirasokat, a
Csoport érdekeit és a legjobb becslés elvét figyelembe véve az egyes tartalékok megemelésérol
dontétt, mely dontés végrehajtadsanak biztositasaként a Tarsasag lgazgatésaga

1) 2024 decemberében t6keemelést hajtott végre az EMABIT-ban 3 milliard forint értékben
(30 millio forint jegyzett tbke és 2 970 millié forint téketartalék 6sszegben)

az EMABIT szavatol6 tékéjének alarendelt kdlcsontokével torténd tovabbi kiegészitése
érdekében a r4, mint biztositéra vonatkozé befektetési és hitelfelvételi szabéalyok szerint
targyaldsokat kezdeményezett a Tarsasagban mindsitett befolyassal rendelkezé felels
tulajdonossal, a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.—vel (Alkusz), mivel az Alkusz a Magyar
Nemzeti Bank &ltal elvart és altala is a befolyasszerzésének engedélyezése soran
kinyilvanitott prudens tulajdonlasaval kapcsolatosan — tobbek kozott — kijelentette?s, -+

hogy minden szabalyszer(, és jogallasaval dsszhangban allé jogi eszkdzzel tamogatni
kivanja a CIG Eletbiztosit6 tulajdonaban allé6 CIG EMABIT Gjraépitését, illetve annak talpra

allitasat, egyidejlileg az olasz piacon elszenvedett karok mérséklését”. A targyalasok

eredményeként a Tarsasag 2024. december hé 23. napjan un. alarendelt hitelkeretet
biztosité szerzédést (Szerzddés) kotott az Alkusszal, mint hitelezével 4.000.000.000,-Ft
értékben a jogszabalyok szerint megkivant tartalékolasi szabalyok és a jovében
eshetblegesen felmerild kotelezettségek maradéktalan megtartasa érdekében, valamint
az okbdl, hogy a szlikséges és elvart szavatol6 tékeigény megtartasa mellett a Tarsasag
szikség esetén az EMABIT tevékenységét a fenntartott hitelkeret erejéig a rendelkezésre

12 olasz ligyek: az EMABIT olasz kariigyeinél fennallt és fennalld kockézatok és azok kezelésének Gsszefoglald neve,
kartartalékok és regressztartalékok helyzetét és fellilvizsgalatat.

13 3 2021.06.18-an a Tarsasag részvényesei szamara megtett kételezd nyilvanos vételi ajanlatdhoz készitett , Mikodési
terv és az ajanlattevé gazdasagi tevékenységérdl szolo jelentés a Hungarikum Biztositasi Alkusz mint ajanlattevé altal a
CIG Panndnia Eletbiztosité Nyilvdnosan M(ikédS Részvénytérsasdg, mint Céltdrsasdg térzsrészvényei (ISIN azonositd:
HU0000180112) vonatkozasaban” cimd dokumentum 7. oldal 4, bekezdés-
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tartasi idészak alatt'* addicionalis forrassal tudja segiteni'®. A Tarsasag a Szerz6désben
rogzitettek szerint a sziikséges forrasokat rendelkezésre bocséatja az EMABIT szamara.

2025. oktober 19-én az EMABIT igazgatésadga a még fenndll6 peresitett kovetelések akkor tébb mint
50%-at kitevd pertargyértéket tartalmazo karligyben a CIG Pannénia Csoport szamara a perbeli
folyamatok modellezése alapjan kifejezetten el6nyds tartalmu, a tékekovetelés 70%-at kitevd fizetési
kotelezettséggel jaro és végleges elszamolast biztositd peren kivili, azonban a per megsziintetését
eredményez® és a felperes tovabbi igényeit kizaré egyezséget kotott. Az egyezségkotést
megelézéen az EMABIT értékelte a vonatkozé Ulgyben és a kapcsoldédd egyéb eljarasokban
beszerzett bizonyitékokat, valamint a relevanciaval bir6 eljardsok megsziletett részeredményeit,
tovabba ezen informaciok fényében a kiilsé, olaszorszagi jogi szakérté véleményét a per valészini
kimenetelével kapcsolatban.

A mérlegfordulénap utan, 2026. februar 13-an egy masik jelentés karligyben a tékekdvetelés
kevesebb, mint 65%-at kitevd fizetési kotelezettséggel jard és végleges elszamolast biztosité peren
kivali, a fentihez hasonl6 egyezségre kerllt sor. Az EMABIT az egyezségbdl fakado fizetési
kotelezettségének az alairt egyezségi javaslat kézhezvételétdl (2026. 02. 13.) szamitott 90 napon
belll eleget tesz.

A CIG Pannédnia Csoport az el6z6 menedzsment altali kdtelezettségvallalasokbdl fakadd jogvitas
karugyek teljes korl és a tulajdonosok érdekeit messzemendkig szem elbtt tartd lezarasaban
érdekelt. E folyamatban a menedzsment a megkétott egyezségeket, és az alapjaul szolgald
karugylugyek lezarasat tovabbi, 6sszességében a peres kovetelések végleges és minden elemre
kiterjedd lezarasa mérfoldkovének tartja, amely lezaras a kovetelésekre képzett tartalékok szerint
val6sult meg, az EMABIT sajat forrasainak felhasznalasaval. Mindez azt is jelenti, hogy a tulajdonosi
alarendelt kdlcsontéke lehivasara tovabbra sem kerilt sor. Az EMABIT Igazgatdsaga a tulajdonosi
alarendelt kolcsontéke rendelkezésre tartasanak kérdését a folyamatok jogi és pénzlgyi elemzése
alapjan 2026 els¢ félévében fellilvizsgalia és dont annak fenntartasaval/megszintetésével
kapcsolatosan.

Az olasz kezesi allomanyban jelenleg él6 vagy még kiterjesztett karbejelentési id6szak miatt
nyilvantartott allomany 6sszesen 14 db szerzédés (biztositasi 6sszeg: 11.532.547 EUR). A Biztosité
felé bejelentett 6sszes kéarigény 6,271 millié eurd, melybdl a Biztositd altal a jogi szakérték
véleményeét figyelembe véve 2,039 millié eurdnyi 6sszeget képzett meg tételes figgbkartartalékként.

A korabban megtett és folyamatba helyezett intézkedések alapjan teljeskoriien biztositott a Csoport
ndvekedési palya mentén térténd finanszirozasara, valamint az olasz tigyekbdl fakadd kitettségekre
vonatkoz6 fennmaradt vitatott kovetelésekre vonatkoz6 tartalékolas biztositasa mellett a sziikséges,
elvart és biztonsagos szavatolotdke megfelelés.

A fenti informéaciok birtokdban a Tarsasag ismét elvégezte leanyvallalati részesedésének
értékvesztés tesztjét 2025 végén, mely alapjan az el6z6 években elszamolt értékvesztésbdl
visszairas valt szikségessé. Az elszamolt 6sszes értékvesztés igy 2025 végén 6 624 millié forint, a
részesedés konyvértéke megegyezik az EMABIT egyedi sajat té6kéjének értékével; 7 956 millio forint.

14 a SzerzGdés alairasanak napjatél kezd6dd és az esetleges Kolcson folyositasaig, de maximum 2 évig, azaz 2026.
december 31. napjaig terjed6 idészak

15 a Szerz6dés szerinti Kolcson arazasa (ideértve kilonésen az alkalmazandd kamatlabat, a rendelkezésre tartasi
jutalékot és az el6torlesztési dijat) megfelel a piaci standardnak, azt a Felek BIG4 altal alatdmasztott tanacsadoi jelentés
szerinti keretben fogadtak el
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Pannonia PI-ETA Kegyeleti Szolgéltato Kft. (tovdbbiakban: Piéta)

1097 Budapest Kényves Kalman krt. 11, ,B” épllet.

Tulajdoni hanyad: 100 %

Részesedés értéke: 4 millié Forint
Jegyzett téke: 3 millié Forint
Sajat téke: 6 millié Forint
Adézott eredmény: 0 millié Forint

A 2008 aprilisaban alapitott PI-ETA tevékenysége a Biztositd kegyeleti célu biztositasahoz, az
Alkony termékhez kapcsoléd6an nyujtotta temetésszervezési szolgaltatasat. A Biztositd 2011 6ta
100%-0s tulajdonosa a Pannénia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté Kftnek. 2015-ben a Biztositd
alaptékét emelt a Panndnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatd Kft.-ben 2.500.000 forint értékben, hogy
az megfeleljen az 0j Ptk. rendelkezéseinek. A 2025-6s évet a PI-ETA kevesebb mint 1 milli6 forintos
nyereséggel zarta. A Tarsasag neve 2026. februar 15-én CIG Pannoénia Expert Kft.-re valtozott,
fétevékenysége kockazatértékelés, karszakértési tevékenység a tovabbiakban.

25 TARSULT VALLALATOK

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.

MBH Alapkezel6 Zrt. 52 52

Tarsult vallalatok 52

MBH Alapkezel6 Zrt.
(kordbban: MKB Alapkezel6 Zrt.)

1068 Budapest, Benczdr utca 11.

Tulajdoni hanyad: 7,67%

Részesedés értéke: 52 millié Forint
Jegyzett téke: 806 millié Forint
Sajat téke: 21 255 millié Forint
Adézott eredmény: 18 888 milli6 Forint

Az MBH Alapkezel6 Zrt. 2025. évi arbevétele 24 812 millié forint, adézott eredménye 18 888 millié
forint nyereség volt, melybdl 850 millio forint jut a Biztositora.
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Az MBH Alapkezel6 Zrt. alapszabalya hatarozza meg az elsébbségi részvények tulajdonosait
megilleté jogokat, amely a tulajdonosoknak a Tarsasag ellenérzésére és iranyitasara vonatkozé
jogaiban testesiil meg. Az elsébbségi részvények alapjan a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. az
MBH Alapkezel6 Zrt. Igazgatésagaba 1 tagot delegalt.

Az MBH Alapkezel6 Zrt. eredményének felosztasa a tulajdonosok kozoétt nem a tulajdoni
részesedésuk aranyaban, hanem az Alapkezel6 eredményéhez vald hozzajarulasuk mértékében
torténik. Az Alapkezelénél toébb Profitcentrum kerdlt kialakitdsra, melyekhez az eredmény allokalasa
az un. Profitcentrum Allokaciés Szabalyzat alapjan térténik. A Tarsasagot megilleté eredmény 2015-
t6l kezd6d6éen minden évben az un. ,biztositdi profitcentrum” eredménye. 2025-ben az Alapkezel6
eredményének 4,5 szazaléka kerult a Tarsasaghoz allokalasra.

A Térsasag 2025-ben 1 104 millié forint, 2024-ben pedig 592 milli6 forint osztalékot kapott a tarsult
véllalatatol.

Az MBH Alapkezel6 Tarsasagra juto tékéje 2025-ben és 2024-ben a kdvetkezdk szerint alakult:

Adatok millié forintban

Jeqvzett téke Korabbi évek Ertékelési Adozott Sajat toke
ay eredménytartaléka tartalék eredmén 0sszesen
Alapkezeld 806 1560 1 18 888 21 255
Kibocsatora jut6 arany 7,67% 7,67% 7,67% 4,50%

Kibocsatora juto téke

Jeavzett tdke Korabbi évek Ertékelési
ay eredménytartaléka tartalék
Alapkezel6 806 1560 26 17 280 19 672
Kibocsatora juté arany 7,67% 7,67% 7,67% 6,36%

Kibocsatora juté téke

26 BEFEKTETES}I I’EGYSEGEKHE’Z KOTOTT (UNIT-LINKED)
ELETBIZTOSITASOK SZERZODOI JAVARA VEGREHAJTOTT
BEFEKTETESEK

A Dbefektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzddéi javara végrehajtott
befektetések a kotvényfeltételeknek megfeleléen a Biztosito elkllonitett eszkdzalapjaiba torténnek.
A Biztosito a 2025. év végén 69 elkilonitett eszkdzalappal rendelkezett. A végrehajtott befektetések
az eszkdzalapok befektetési politikajatél fliggden kerilnek kilonbdzd pénzigyi instrumentumokba
befektetésre. A még be nem fektetett — de méar az eszkdzalaphoz tartoz6 bankszamlapénz az
eszkdzalapon bellli pénzeszkozként kertl — kimutatdsra. A  derivativ  instrumentumok az
eszkdzalapokban lévé deviza-forward tgyletek.

Az egyéb befektetések soron az eszkdzalapokban lévd uton lévé instrumentumok, illetve az
eszkozalapokat terhel dijfizetési kotelezettségek jelennek meg.
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Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.
Részvények 37 586 38 787
Allamkétvények, kincstarjegyek 21983 17 832
Vallalati kdtvények 0 -
Befektetési jegyek 65 241 61 585
Derivativ instrumentumok 13 -15
UL eszkdzalapokban [évé pénzeszkdzok 8814 9761
Egyéb befektetések 1671 -271

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked)

életbiztositasok szerz6déi javara 135 308 127 679
gégrehajtott befektetések 6sszesen

27 PENZzUGYI ESZKOzZOK — BEFEKTETESI SZERZODESEK

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.

Részvények 1496 1805
Allamkétvények, kincstarjegyek 876 830
Véllalati kbtvények 0 -
Befektetési jegyek 2599 2 866
Derivativ instrumentumok 1 -1
UL eszkdzalapokban lévé pénzeszkdzok 351 454
Egyéb befektetések 68 -12

Pénziigyi eszkdz6k — befektetési

szerzodések 6sszesen

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzdddi javara végrehajtott
befektetések és a pénzigyi eszkdzok — befektetési szerz6dések mogott allé portfoliokban talalhatok
olyan zartkorl befektetési jegyek, mely a Biztositd tarsult vallalata az MBH Alapkezel§ Zrt. altal
kezelt alapokba fektetnek. Ezen alapok meghatarozo részét a Biztositd jegyezte 2025 végén.

A kovetkez6 tablazat tartalmazza ezen alapok mogottes eszkdzdsszetételét.

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.

Részvények 2394 3605
Allamkétvények, kincstarjegyek 5220 3223
Vallalati kbtvények 3186 3326
Befektetési jegyek 5037 7275
UL eszkozalapokban [évé pénzeszkozok 3921 3589
Egyéb befektetések 724 -17
Osszesen 20 482 21 001
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28 HATARIDOS UGYLETEK

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.

Pénzigyi eszkdzok - hataridds ligyletek 53 -

Pénziigyi eszkdzo6k - hataridds ligyletek

A hatarid8s Ugyletek kdzott devizafedezeti céllal kotott forward Ugyleteket tart nyilvan a Tarsasag.

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.

Pénzigyi kotelezettségek - hataridés
tgyletek
Pénzugyi kotelezettségek -

-5 -224

hataridés ligyletek

29 EGYEB PENZUGYI ESZKOZOK VALOS ERTEKEN

Adatok millié forintban

2025. december 31. 2024. december 31.
Vallalati kotvények 2 065 2450
Részvények 3757 3456
Allamkétvények, diszkontkincstarjegyek 18 470 16 299
Jelzaloglevél 424 166

Egyéb pénziigyi eszkdzok valos értéken

A részvények kdzott az OPUS GLOBAL Nyrt.-ben 1évé részesedését tartja nyilvan a Tarsasag.
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29.1Szamviteli besorolas és valdés értékek

Az alabbi tablazatban lathaté a Tarsasag eszkdzeinek és kotelezettségeinek besorolasa az egyes
pénzugyi eszktz és kotelezettség kategoriakba:

Adatok millié forintban

Egyéb atfogd

Eredménnyel Amortizalt i5vedelemmel Eredménnyel Amortizalt
szemben val6s bekerulési J szemben szemben val6s bekerulési
2025. december 31. értéken értékelt értéken értékelt artékelt értéken értékelt értéken értékelt
pénzigyi pénzigyi anzilavi pénzugyi pénzugyi
eszkozok eszkozok penzugy kotelezettségek kotelezett-ségek
eszkdzok
Allamkétvények 21983 - 18 470 - -
Vallalati kdtvények - - 2489 - =
Részvények 37 586 - 3757 - -
Befektetési jegyek 65 241 - - - -
UL eszkdzalapokban
lévé és sajat 8814 4421 - - -
pénzeszkozok
Kovetelések 1911 531 - - -
Egyéb UL eszkdzok -238 - - - -
Egyéb és kapcsolt ) i ) i
kotelezettségek - S5
Befek't’et’e3| ) i ) 51391 i
szerzddések
_Derlvatlv 13 _ 51 5 _
instrumentumok

Osszesen:

135 310

5 396 1585

2024. december 31.

Moédositott

Eredménnyel
szemben valés
értéken értékelt

pénzugyi
eszkdzok

Amortizalt
bekerilési
értéken értékelt
pénzigyi
eszkdzok

Adatok millié forintban

Egyéb atfogo

jovedelemmel
szemben
értékelt
pénzugyi
eszkdzok

Eredménnyel Amortizalt
szemben valds bekerulési
értéken értékelt értéken értékelt

pénzugyi pénzigyi
kotelezettségek kotelezett-ségek

Allamkétvények 17 832 - 16 299 - -
Véllalati kbtvények - - 2 616 - -
Részvények 38 787 - 3456 - -
Befektetési jegyek 61 585 - - - -
UL eszkdzalapokban

1évé és sajat 9761 2 368 - - -
pénzeszkdzok

Kovetelések 131 620 - - -
Egyéb UL eszk6zok - 403 - - - -
Egyéb és kapcsolt ) i ) i

kotelezettségek Al
Befek’t'etta5| ) i ) 5942 i
szerz6dések

_Derlvatlv -14 ) ) 224

instrumentumok

Osszesen: 127 679 2988 22 371 6 166 1490
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Az eszkozok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasat a 3.17-es megjegyzés
tartalmazza.

A valés értékmeghatarozas hierarchigjat, a valos értéken értékelt pénzugyi instrumentumok
tekintetében az alabbi tablazat mutatja:

Adatok millié forintban

2025. december 31. Osszesen
Allamkétvények 39012 1441 - 40 453
Véllalati kotvények 45 - 2 444 2 489
Részvények 41 343 - - 41 343
Befektetési jegyek 65 241 - - 65 241
UL eszkdzalapokban [évé pénzeszkdzok 8814 - - 8814
Kovetelések és egyéb UL eszkdzok 1673 - - 1673
Derivativ instrumentumok - 64 - 64
Eszk6zok 6sszesen: 156 128 160 077
Valés értéken értékelt kotelezettségek 5391 5 - 5 396
Kotelezettségek 6sszesen: 5391 5 - 5 396

Adatok millié forintban

2024. december 31. Modositott 1. szint 2. szint 3. szint Osszesen
Allamkétvények 32748 1383 - 34131
Véllalati kbtvények 49 - 2 567 2 616
Részvények 42 243 - 42 243
Befektetési jegyek 61 585 - - 61 585
UL eszkdzalapokban lévé pénzeszkdzok 9761 - - 9761
Kovetelések és egyéb UL eszkdzok -271 - - -271
Derivativ instrumentumok - -14 - -14
Eszkdzbk 6sszesen: 146 115 150 051
Valés értéken értékelt kotelezettségek 5942 224 - 6 166
Kotelezettségek 6sszesen: 5942 224 - 6 166
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30 EGYEB ESZKOZOK ES ELHATAROLASOK

Adatok milli6é forintban
2025. 2024.
december 31. december 31.

Koltségek aktiv id6beli elhatarolasa 53 50
Készletek 4 4

Egyéb eszkdzok és elhatarolasok ésszesen

31 EGYEB KOVETELESEK

Adatok millié forintban

decgr?wzbir 31. decér%zbfér el
Modositott
Vevékovetelések 71 1
Eszkbzalapkezeldi dij kovetelés 30 37
Szallitoknak és koltségvetésnek adott elélegek 293 424

Egyéb kovetelések

Egyéb kovetelések sszesen

32 KAPCSOLT KOVETELESEK

Adatok millié forintban

2025. 2024.

december 31. december 31.

EMABIT-tal szembeni kdvetelés 52 155

MRP kovetelés

Kapcsolt kdvetelések

33 PENZESZKOZzZOK ES PENZESZKOZ-EGYENERTEKESEK

Adatok milli6 forintban
2025. 2024.
december 31. december 31.

Latrasz0l6 betétek 1 386 1205

Lekotott betétek 3035 1163

Pénzeszk6zbok és pénzeszkdz egyenértékesek dsszesen
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34 BIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

34.1 Hatralévo fedezetre vonatkozé kotelezettség (LRC) és a bekdvetkezett karigényekre vonatkozoé
kotelezettség (LIC) mozgastablaja

Adatok millié forintban

p p LfIC (felmerult LfIC (felmerult karigényekre
2025 LiRE (fennma[ado fedez’etre VEmEeED karigényekre vonatkoz6 kotelezettség) a PAA
kotelezettséqg) . . e o 1x
vonatkozo moédszerrel értékelt szerz6désekre e —_—
Veszteség- Szerzési Veszteséq- kotelezettség) a GMM Varhaté Kockazati
A tartalék tipusa szerint komponen koltség Kom onegs maédszerrel értékelt pénzaramok Kiigazitas
s nélkul elhatarolas p szerzodésekre jelentértéke 9

Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo eszk6zok - nyito 1660 -17 - 379 - 137 -6
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyitd - 134 180 - 4281 - 565 - 61
Biztositasi bevételek 15 793 - - - - - 15793
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek - - - -6 748 -3099 -74 -9921

- Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsolddé valtozasok - a LfIC (felmerdilt

P e . . P - - - 749 248 57 1054
karigényekre vonatkoz6 kételezettség) médosulasai
- Hatranyos szerz6désekhez kapcsolodo veszteségek, vagy azok

3 - - 165 - - - 165

feloldasa
- Szerzési koltségek amortizacioja -4911 - - - - - -40911
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl - 3289 - -49 -154 -10 - - 3502
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi
" a -42 - 1 - - - -41
Ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok 1133 - 6 11 - - 1150
Befektetési komponens 17 620 - - -17 620 - - )
Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas 26 304 - 123 -23762 -2861 -17 -213
Befolyt dijak - 41 586 - - - - - - 41 586
Kifizetett kérok - - - 19669 1614 ; 21283
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelheté koltségek - - - 4439 1329 - 5768
Kifizetett szerzési koltségek 5294 - - - - - 5294
Osszes cash-flow - 36 292 - - 24 108 2 943 - - 9241

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaro 976

Biztositasi szerz6désekb6l szarmazo kotelezettségek - zaro - 149 727
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2024

A tartalék tipusa szerint

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok -
nyité

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo
kotelezettségek - nyitd

Biztositasi bevételek

Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

- Felmerilt szolgaltatasok és koltségek

- Mdltbeli szolgaltatdsokhoz kapcsolddé valtozasok -

a LfIC (felmerdilt karigényekre vonatkoz6
kotelezettség) médosulasai

- Hatranyos szerz6désekhez kapcsolédo
veszteségek, vagy azok feloldasa

- Szerzési koltségek amortizacidja

- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény
biztositasi tigyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény
biztositasi tigyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogo eredményben
elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kdzvetlenil hozzarendelhet6 koltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok -
zard

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - zard

LfRC (fennmarad6 fedezetre vonatkoz6

Veszteség-
komponens
nélkul

2380

- 101 028

-4 598

-22139

422

-1088
14 477

1970

- 41 603

5761
- 35842

1660

- 134 180

kotelezettség)

Szerzési
koltség
elhatarolas

Veszteség-
komponens

- 930

-614

- 216

= - 68

- 51
- -3

- 196

LfIC (felmerult
kéarigényekre vonatkoz6
kotelezettség) a GMM
modszerrel értékelt
szerzédésekre

- 363

-3725

-5962

1112

- 140

-12
-14 477

-19 479

15544
3363

18 907

szerzédésekre

Varhat6 pénzaramok
jelentértéke

-28

-3182

43

-58

-3203

1523
1659

3182

Adatok milli6 forintban
LfIC (felmerilt karigényekre vonatkozo
kotelezettség) a PAA mdédszerrel értékelt

Kockazati

LEAIES

55

48

Osszesen

1058

- 106 134
14 896

-9191
1195
216

-4 598
-22 353
473

-1 106

-20 468

-41 603
17 067
5022
5761

- 13 753

1121

-140 418
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Adatok millié forintban

2025 - portfolidcsoportonkent Eoonen ey el e et I s i n2 GGl e e
szlavédelem

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok - nyito 61 - - - - 847 213 1121
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitd - 376 - 261 -29 012 - 97 796 - 11 506 - 795 - 672 - 140 418
Biztositasi bevételek 5491 637 662 3402 346 2889 2 366 15793
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai

- Felmerult szolgaltatasok és koltségek -3036 -137 -373 -2138 - 527 -1518 -2192 -9921
e S e O w w2 w1 k0 a8 Lo
- Hatranyos szerz6désekhez kapcsolodod veszteségek, vagy azok feloldasa 68 14 -30 -191 -42 - 117 463 165
- Szerzési koltségek amortizacioja -2241 -193 - 205 -1036 -47 - 697 - 492 -40911
- Elhatarolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl -6 -2 - 928 - 2009 - 586 18 11 - 3502
Atfog6 eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbél - - - - -101 49 11 -41
Devizaarfolyam - valtozasok - - 323 814 13 - - 1150
Befektetési komponens - - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas 419 480 -573 - 1095 - 613 774 395 -213
Befolyt dijak -5622 - 639 - 9405 - 18 429 -1582 -3114 -2795 - 41 586
Kifizetett karok 1534 80 3439 13126 1679 970 455 21283
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhet6 kéltségek 1269 59 322 1759 141 653 1565 5768
Kifizetett szerzési koltségek 2042 176 263 1372 -4 834 611 5294
Osszes cash-flow =777 -324 -5381 -2172 234 - 657 - 164 -9241

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszkozok - zard - - 976

Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo kotelezettségek - zaré - 34 966 - 101 063 - 149 727
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Adatok milli6 forintban

2024 - portfolidcsoportonkent s Ercilel By Gk Ronbacl foemn st
szlavédelem
Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok - nyito 58 18 - - - 974 8 1058
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyitd - 576 - 246 -16 034 - 77 379 -11 312 -534 -53 - 106 134
Biztositasi bevételek 4912 665 472 3683 374 2779 2011 14 896
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai
- Felmerult szolgaltatasok és koltségek -2924 - 305 -226 -1952 - 488 - 1596 -1700 -9191
e v w0 er w0 e o 1
- Hatranyos szerz6désekhez kapcsolodod veszteségek, vagy azok feloldasa 19 -8 72 2 7 -4 128 216
- Szerzési koltségek amortizacioja -2030 - 197 -173 -1126 - 42 - 676 - 354 - 4598
- Elhatérolt szerzési koltségek értékvesztése - - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl -6 -1 - 3699 -18 123 - 597 53 20 gg
3
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi igyletekbdl - - - - 605 -108 -24 473
Devizaarfolyam - valtozasok - - -284 - 808 -14 - - -1106
Befektetési komponens - - - - - - - -
Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas -46 254 -3718 -17 697 205 382 152 -20 468
Befolyt dijak - 4851 - 647 -12 158 - 16 980 - 1690 -2887 -2390 - 41 603
Kifizetett karok 1401 122 2275 10 925 1144 792 408 17 067
Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhet6 kéltségek 1599 60 214 1330 125 614 1080 5022
Kifizetett szerzési koltségek 2100 178 409 2 005 22 711 336 5761
Osszes cash-flow 249 - 287 - 9260 -2720 - 399 - 770 - 566 - 13753

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszkozok - zard - - 1121

Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo kotelezettségek - zard -29 012 - 97 796 - 140 418
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34.2 Biztositasi eszkozok és kotelezettségek mozgastablaja (Legjobb becslés, kockazati kiigazitas és szerzédéses
szolgaltatasi margin) - GMM és VFA mdodszerrel értékelt szerzédések

Adatok millié forintban

2025 Lsg{glbeg;fscgées Kockazati kiigazitas szolggﬁlz’aztggf;eas'rgin Osszesen
Biztositasi szerz6désekbdl szarmaz6 eszkdzok - nyitd 4434 - 571 - 2803 1060

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - nyitd - 133331 -1767 -4 686 -139 784
Téargyévi szolgaltatasokhoz kapcsolddo valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM - - 1415 1415
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas - 459 - 459
- tapasztalati kiigazitasok - 590 - 397 - - 987
Jovbbeni szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerz6dések 2753 - 359 -2401 -7
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva -1917 7 913 -
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasét eredményezik ©EE -9 ) <E
Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
Miultbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6do valtozasok - a LfIC médosulasai 185 563 - 748
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbdl -3216 - - 278 -3494
Atfog6 eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbél -41 - - -41
Devizaarfolyam - valtozasok 1093 11 a7 1151
Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas -2 062 259 693 -1110
Befolyt dijak -35324 - - -35324
Kifizetett karok 19 669 - - 19 669
Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek 4441 - - 4441
Kifizetett szerzési koltségek 3075 - - 3075
Osszes cash-flow -8139 - - -8139

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazo eszkozok - zard 4140 952

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zard - 143 238 - 148 925
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Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo eszk6zok - nyito
Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - nyitod
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgéaltatdsokhoz kapcsol6dé valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerz6dések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek feloldasat
eredményezik

Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok
Miultbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - a LfIC médosulasai

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl
Atfog6 eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbél
Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogd eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kbzvetlenul hozzarendelheté koltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbo6l szarmazo eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaro

Legjobb becslés
kotelezettség
3 896

-99 821

2375
792

-18

655

- 22 093
473

- 1056

-19 316

- 36 106
15 544
3363

3 485
-13714
4 434

- 133 330

Kockazati kiigazitas
- 569
- 1551

403
= Bl

- 277
-73

- 142

457

-12
- 160

Szerzédéses
szolgaltatasi margin
-2 346
-3940

-2102
-719

- 254

-38
-1203

Adatok millié forintban
Osszesen

981
- 105 312

1910
403
- 960

- 160

1112

- 22 347
473
-1106
-20679

- 36 106
15 544
3363

3 485
-13714
1060
-139 781
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2025 - Portfélié csoportonként a total bemutatasa

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - nyito

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitod
Targyévi szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsolédo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerz6dések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik
Mdltbeli szolgéaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok

Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6do valtozasok - a LfIC médosulasai

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbél

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak
Kifizetett karok

Kifizetett kdzvetlenil hozzarendelhetd koltségek

Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekb6l szarmazo kotelezettségek - zaro

Egyszeri dijas
UL

-29 012

89
10

-10

-34

-22

- 928

323
-572

- 9 406
3439

322

263
- 5382

REN Y AGIES
UL

- 97 796

358
210

-321

- 210

63

- 2009

815
-1094

-18 431
13 126

1759

1372
-2174

Rendsz. d.
megtak.

- 11 508

73
15

-291

-64

327

- 586
-101

13
-614

- 1583
1678

145

-4
236

Kockazati életb.

847
- 796

635

123

48

- 242

150

18

50

775

-3112

969

653

833
- 657

Adatok millié forintban

Hitelfedez. és
szlavédelem

213
- 672

260
101

-413

196

230

11

10

395

-2792
457

1562

611
- 162

Osszesen

1 060
- 139 784

1415
459

- 987

- 354

748

-3494
-4

1151
-1110

-35324
19 669

4441

3075

-8 139
952

- 148 925
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2024 - Portfolié csoportonként a total bemutatasa

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok - nyitd
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyitod
Téargyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddé valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas
- tapasztalati kiigazitasok
Jovébeni szolgaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerz6déseket vagy a korabbi veszteségek
feloldasat eredményezik
Mdltbeli szolgéaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok - a LfIC médosulasai

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi tigyletekbdl
Atfog6 eredményben elszamolt pénziigyi eredmény biztositasi ligyletekbél
Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

Befolyt dijak

Kifizetett karok

Kifizetett kdzvetlenil hozzarendelhetd koltségek
Kifizetett szerzési koltségek

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zard

Egyszeri dijas
UL

(0]

53

120
- 3699

- 283
-3718

-12158
2275
214
409

- 9260

Rendsz. dijas
uL

0
- 77379

640
217
-231

-18

627
-18 123

- 807
-17 696

-16 981
10 925
1330

2 005
-2721

Rendsz. d.
megtak.

0
-11312

90
11
- 216

-31

360

- 597
604
-15
203

-1689
1144
124

22

- 399

Kockazati életh.

974
-534

892
107
-481

-18

- 66

53

- 107
-1
381

- 2886
791
614
711

-770

Adatok millié forintban

Hitelfedez. és
szlavédelem

7
=58

209
62
-40

- 146

71

19
-24

151

-2392
409
1081
338

- 564

Osszesen

981
- 105 312

1910
403
- 960

- 160

1112

- 22 347
473
-1106
-20679

- 36 106
15544
3363
3485
-13714
1060

- 139 784
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34.3 Nyereséges-veszteséges szerzédésekre juté tartalék az 0j szerz6dések kapcsan

Adatok millié forintban

Nem hatranyos szerzédések

JovBbeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 27 892
Jovobeni kimené cash-flowk becslésének jelentértéke 25 146
- beleértve a kérokat és kdzvetlendl felmertilt kdltségek 22082
- beleértve a szerzési koltségeket 3064
Jovobeni cash-flowk jelentértéke -2746
A nem pénzugyi kockazatok kiigazitdsa 345
Szerzddéses szolgaltatasi margin 2401

Biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségek

Hatranyos szerzédések
262
256
170
86

Osszesen

28154
25 402
22 252

3 150

-2752
358
2401

Adatok millié forintban

Osszesen

Nem hatranyos szerzédések

Jovbbeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke 25631
Jovobeni kimené cash-flowk becslésének jelentértéke 23 269
- beleértve a karokat és kdzvetlendil felmeriilt kdltségek 20 441
- beleértve a szerzési koltségeket 2 828
Jovobeni cash-flowk jelentértéke -2 362
A nem pénzligyi kockazatok kiigazitasa 273
Szerz6déses szolgaltatasi margin 2 089

Hatranyos szerzédések
5451
5438
5223
215

-13

13

31082
28 707
25 664

3043

-2375
277
2102

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek
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34.4 Karok kifutasa

Brutté kumulalt karkifizetés 2025

Adatok millié forintban

2016

A karbekovetkezés év végén 7877
1 év milva 7 987
2 év mulva 8 006
3 év mulva 8 033
4 év mulva 8014
5 év mulva 8 015
6 év mulva 7 990
7 év milva 7 990
8 év mulva 7 990
9 év mulva 7 990
Brutté kumulalt karkifizetés - 7988
Brutt6 kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 2
Brutt6 kotelezettség-bekovetkezés éve 2016 el6tt 0
Befektetési szerz6dések 0
Profit sharing -
Karrendezési koltség 0
Karkotelezettség 0
Diszkontalas hatasa 0
Kockazati kiigazitas 0

Bekovetkezett karok bruttd kotelezettség

2017
11551
11784
11 820
11 860
11 861
11794
11795
11793
11797

-11 796

[eNeNe Nl oNo]

2018
14 375
14 801
14 818
14775
14772
14719
14 696
14 700

- 14 699

OO0OO0OO0O ., OOR

2019 2020
15 146 13 436
15601 13522
15 480 13 440
15 469 13 418
15 460 13313
15393 13 297
15 369 0

0 0
0 0
0 0
- 15 368 - 13 286
2 10
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

2021

2022
15534
15 556
15 367
15 367

[eNeoNoNolNoNe]

- 15 060
307

[eNeNeNeloNo]

2023
18 660
18 393
18 177

2024
18 673
18 495

0

O OO O0OO0OOoOOo

-17 724
771

[eNeNe Nl oNo]

2025 Total

N
N
N
S
[e2)

[eNeoNoNoloNoleNoNe)
[eNeoNoloNoloNoloNoNoNe)

-19 025
3221

0
0
0
0
0
0
0

4777

-252

35
20
-184
621

Viszontbiztositas kumulalt megtérilése 2025

2017

2018

2021

2022

2023

2024

Adatok milli¢ forintban

A karbekovetkezés év végén -16
1 év mulva -16
2 év mulva -9
3 év mulva -9
4 év mulva -9
5 év mulva -9
6 év mulva -8
7 év mulva -8
8 év mulva -8
9 év mulva -8
Brutté kumulalt karkifizetés 8

Brutté kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 -
Diszkontalas hatasa -
Kockazati kiigazitas -

Bekovetkezett karok viszontbiztositasi megtérilése

-81
-14
-6
-6
-6
-6
-6
-6

-22
- 45
- 62
-24
-24
-24
-20

2019 2020

-106 -225
-124 -89
-30 -76
-30 -71
-30 -71
-30 -71
-30 -

30 71

-101

Total
-715 0
329 -
- 386 -541
- 15
- - 96
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Adatok milli6 forintban

Nettd kumulalt karkifizetés 2025 Total
A karbekovetkezés év végén 7861 11 470 14 353 15 040 13 210 15 457 15 080 17 809 17 835 21530 -
1 év milva 7971 11770 14 755 15 477 13433 15 819 15134 17 473 17 733 - -
2 év mulva 7997 11 814 14 756 15 451 13 363 15 769 14 948 17 224 - - -
3 év mulva 8024 11 853 14 751 15 439 13 347 15712 14 886 - - - -
4 év mulva 8 006 11 855 14 748 15 430 13 243 15 702 - - - - -
5 év mulva 8 006 11 788 14 696 15 363 13 226 - - - - - =
6 év mulva 7982 11 789 14 675 15 340 - - - - - - -
7 év mulva 7 982 11 787 14 680 - - - - = o - -
8 év mulva 7982 11 791 - - - - - - - - R
9 év mulva 7982 - - - 5 - - - - - .
Brutté kumulalt karkifizetés -7979 -11790 -14 679 -15338 -13215 -15621 -14 659 -16 876 -17 003 -18 696 -
Bruttd kotelezettség-bekovetkezés éve 2016-2025 2 1 1 2 10 81 227 347 729 2834 4236
Brutté kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016 el6tt - - - - - - - - - - 2
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - - - 252
Karrendezési koltség = o o 5 - - - - - . 35
Karkotelezettség - - - - - - - - - - 20
Diszkontalas hatasa - - o o o @ @ 5 = i -169
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - - - 525

Bekdvetkezett karok nettd kotelezettsége

Brutté kumulalt karkifizetés 2024

A karbekovetkezés év végén 7877 11 551 14 375 15 146 13 436 15 558 15534 18 660 18 673 -
1 év muilva 7987 11784 14 801 15 601 13 522 15 879 15 556 18 393 - -
2 év mulva 8 006 11 820 14 818 15 480 13 440 15 848 15 367 - - -
3 év mulva 8033 11 860 14 775 15 469 13 418 15 791 - - - -
4 év mulva 8014 11 861 14 772 15 460 13 313 - - - - -
5 év mulva 8 015 11 794 14 719 15 393 - - - - - -
6 év malva 7990 11 795 14 696 - - - - - - -
7 év mulva 7 990 11 793 - - - - - - - -
8 év mulva 7990 - - - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés -7988 -11790 - 14 689 - 15 364 -13 253 - 15648 -14 907 -17 309 -15454 -
Brutt6 kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 3 3 6 29 60 143 459 1084 3220 5007
Brutt6 kotelezettség-bekodvetkezés éve 2016 elott - - - - - - - - - 3
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - -164
Profit sharing - - - - - - - - - 0
Karrendezési koltség - - - - - - - - - 32
Karkotelezettség - - - - - - - - - -1
Diszkontalas hatasa - - - - - - - - - -220
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - - 771
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Adatok milli6 forintban

Viszontbiztositas kumulalt megtérulése 2024

A kéarbekovetkezés év végén -16 -81 -22 - 106 -225 -101 - 442 - 786 -835 -
1 év mulva -16 -14 -45 -124 -89 -58 -384 - 848 - -
2 év mulva -9 -6 -62 -30 - 69 -74 - 380 - - -
3 év malva -9 -6 -24 -29 - 64 -74 - - - -
4 év malva -9 -6 -24 -30 - 64 - - - - -
5 év mulva -9 -6 -24 -30 - - - - - -
6 év mulva -8 -6 -20 - - - - - - -
7 év mulva -8 -6 - - - - - - - -
8 év mulva -8 - - - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés 8 6 20 30 64 72 332 786 295 -
Brutté kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016-2025 - - - - - -2 -48 - 63 - 540 - 652

Brutt6 kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016 el6tt - - = o o 5 - - -
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - -

Profit sharing - - - - - - - - - -126
Karrendezési koltség - - - - - - - - - -
Karkotelezettség - - - - = = o o - 248
Diszkontalas hatasa - - - - - - - - . 18
Kockazati kiigazitas - - - E - = o - - -143

Bekovetkezett karok viszontbiztositasi megtérilése

Adatok milli6 forintban

Netté kumulalt karkifizetés 2024 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Total

A karbekovetkezés év végén 7 861 11 470 14 353 15 040 13 210 15 457 15 092 17 874 17 839 -
1 év mulva 7971 11770 14 755 15 477 13 433 15 821 15171 17 544 - -
2 év mulva 7 997 11 814 14 756 15 451 13371 15775 14 987 - - -
3 év mulva 8024 11 853 14 751 15 439 13 354 15718 - - - -
4 év malva 8 006 11 855 14 748 15 430 13 249 - - - - -
5 év mulva 8 006 11788 14 696 15 363 - - - - - -
6 év mulva 7982 11 789 14 675 - - - - - - -
7 év mulva 7 982 11 787 - - - - - - - -
8 év mulva 7982 - - - - - - - - -
Brutté kumulalt karkifizetés -7979 -11784 -14 669 -15334 -13189 -15576 -14 575 -16 523 -15159 -
Brutt6 kotelezettség-bekovetkezés éve 2016-2025 3 3 6 29 60 141 411 1021 2680 4 352
Bruttd kotelezettség-bekdvetkezés éve 2016 el6tt - - - - - - - - - 6
Befektetési szerz6dések - - - - - - - - - -164
Profit sharing - - - - - - - - - -126
Karrendezési koltség - - - - - - - - - 32
Karkotelezettség - - - - - - - - - 247
Diszkontélas hatasa - - - - - - - - - -201
Kockazati kiigazitas - - - - - - - - - 628

Bekdvetkezett karok nettd kotelezettsége - - - - 4773
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35 VISZONTBIZTOSITASI SZERZODESEKBOL SZARMAZO ESZKOZOK ES KOTELEZETTSEGEK

35.1 A tartott viszontbiztositasi szerz6dések hatralevé fedezetre vonatkozé6 eszkozei és a felmerilt karigényekhez

kapcsolodd eszkdzei

Viszontbiztositasi szerz6désekbodl szarmazé eszk6zok - nyitd
Viszontbiztositasi szerzédésekbodl szarmazé kotelezettségek - nyitd
Nett6 viszontbiztositasi raforditasok

- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas

- Karmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol

- Mdltbeli szolgaltatadsokhoz kapcsolédé valtozasok - a LfIC (felmerilt
karigényekre vonatkozé kotelezettség) médosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekdvetkezett valtozasok, amelyek nem
modositjak a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

- A viszontbiztositétol megtérilé 6sszegek és a felmerdilt kdltségek
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl

Atfog6 eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)

Kifizetett kozvetlenul hozzarendelhet6 koltségek
Viszontbiztositasi megtérulések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazoé eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zard

AfRC (fennmarad¢ fedezetre vonatkoz6 eszk6z)

Veszteség-
komponens
E
- 429
-75

33

- 480
-1239

Szerzési
koltség
elhatéarolas

Veszteség-
komponens

AfIC (felmerilt
karigényekre

vonatkozé

eszk6z) a GMM
modszerrel

értékelt
szerzédésekre
375

23

155
-27

Adatok millié forintban

AfIC (felmerult karigényekre
vonatkozé eszktz) a PAA

modszerrel értékelt szerzédésekre

Varhaté
pénzaramok
jelentértéke

=1
165

= 73

Kockazati
kiigazitas

Osszesen

- 795
320

-103

- 243

14
33
= 15

- 789

1431

- 727
704
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2025

Viszontbiztositasi szerz6désekbol szarmazé eszk6zok - nyitod

Viszontbiztositasi szerz6désekbo6l szarmazo kotelezettségek - nyitd

Nett6 viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas
- Karmegtérulések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol

- Multbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - a LfIC (felmerdilt
karigényekre vonatkoz6 kételezettség) modosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekovetkezett valtozasok, amelyek nem médositjak
a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

- A viszontbiztositétol megtériilé 6sszegek és a felmerdilt koltségek
Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi tgyletekbol
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi ligyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)
Kifizetett kozvetleniil hozzarendelhetd koltségek

Viszontbiztositasi megtérulések
Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszkozok - zard

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zard

Csoportos

45

-29

15

Egyéni bal. és

REUEYAGIES

UL

-4

10

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati
életb.

61
= Sl

- 302

179

-11

31

-4

13

-94

311

-198
113

Hitelfedez. és
szlavédelem

5901
-2

- 457

123

- 94

-274

18
19
-15

-680

Adatok milli6 forintban

Osszesen

- 795

320

-103

- 243

14

33
S5

-789

1431

- 727
704
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Adatok milli¢ forintban

AfIC (felmeriilt AfIC (felmerilt karigényekre
2024 Médositott AfRC (fennmarado fg_dezetre vonatkozo karlger]yekre“ vonat’kozo eszkfoz) a PAA
eszk6z) vonatkozd eszkdz) maodszerrel értékelt .
a GMM szerzoédésekre Osszesen
Veszteség- Szerzési - maédszerrel Varhat6 J—
komponegs koltség k\ge;];tgigg; értékelt pénzéramok Eﬁ;g%gg
nélkal elhatarolas szerzodésekre jelentértéke

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok - nyito -578 559 277 335
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyito - 92 -8
Nett6 viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas -719 - - - - - -719
- Karmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztositotol - - - 227 277 1 505
- Mltbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dd valtozasok - a LfIC (felmerdlt : : ) 08 152 1 .53
karigényekre vonatkozo kotelezettség) moédosulasai
-A telje_sitési C{;}sh flow-kban bekovetkezett valtozasok, amelyek nem ) ) .66 ) 1 ) .67
médositjak a mogottes CSM-et
- A viszontbiztositék nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - - - -
- A viszontbiztositétol megtérilé dsszegek és a felmerdilt koltségek - - - - - - -
Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl -4 - - 8 - - 4
étfogc') ereﬂdményben elszamolt pénzigyi eredmény viszontbiztositasi 18 ) ) ) ) ) 18
ugyletekbdl
Devizaarfolyam - valtozasok -1 - - - 28 - 27
Befektetési komponens - 453 - - 453 - - -
Osszes eredményben és atfogo eredményben elszamolt valtozas -1159 - - 66 786 152 2 - 285
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 1325 - - - - - 1325
Kifizetett kdzvetlenil hozzarendelhetd koltségek - - - - - - -
Viszontbiztositasi megtérilések - - - -671 -225 - - 896
Osszes cash-flow 1325 - - -671 - 225 - 429
Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo eszk6zok - zaré 375 255 ] 699
Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zard 23 -1 - -52
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2024 Médositott

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok — nyitod

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyitd

Netto viszontbiztositasi raforditasok
- Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas
- Kérmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés viszontbiztosit6tol

- Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - a LfIC (felmeruilt
karigényekre vonatkozé kételezettség) médosulasai

- A teljesitési cash flow-kban bekodvetkezett valtozasok, amelyek nem
médositjak a mogottes CSM-et

- A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa
- A viszontbiztositétol megtérilé dsszegek és a felmerdilt koltségek

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok
Befektetési komponens

Osszes eredményben és atfogo eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)
Kifizetett kdzvetlenil hozzarendelhetd koltségek

Viszontbiztositasi megtérilések
Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - zaré

Csoportos Egyéni bal. és
életb. egb.

19
=9

-124 -
92 -

-29 o

121 -

Rendsz. dijas

UL

Rendsz. d.
megtak.

Kockazati
életb.

-170
106

59

225

-132
93

Adatok millié forintban

Hitelfedez. és
szlavédelem

558
1

- 400
304

-116

- 65

15
27

- 228

962

- 704
258

Osszesen

594
-91

- 719
505

-53

- 67

18
27

- 285

1325

- 896
429
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35.2 Viszontbiztositasi eszk6zok és kotelezettségek mozgéstabldja (Legjobb becslés, kockézati kiigazitds és
szerz6déses szolgaltatasi margin) GMM moddszerrel értékelt szerzédések

2025

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok - nyito

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek - nyito

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Jovbbeni szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerzé6dések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6do valtozasok

Mdltbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok - a LfIC médosulasai
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

Eredményben elszamolt pénzligyi eredmény viszontbiztositasi ligyletekbdl
Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
Ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogoé eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)

Kifizetett kozvetlenil hozzarendelheté koltségek
Viszontbiztositasi megtérilések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - zar6

Legjobb becslés

-419
- 306

-44
33

- 800

1208

- 609
599

Kockazati kiigazitas

39
91

24
- 47

Szerzédéses szolgaltatasi
margin

616

180

-4
681

- 244

Adatok millié forintban

Osszesen

-331
39
-153

-1

- 244

-27

15
33

- 668

1208

- 609
599
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2025

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszk6zok -

nyité
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé
kotelezettségek - nyitd

Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolddo valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM

- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas

- tapasztalati kiigazitasok

Joévébeni szolgaltatadsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy
a korabbi veszteségek feloldasat eredményezik

Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsolodé valtozasok

Mdltbeli szolgéaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - a LfIC
médosulasai

A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak
hatasa

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
Ugyletekbdl

Atfog6 eredményben elszamolt pénziigyi eredmény
viszontbiztositasi lgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogo eredményben elszamolt
véltozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve)

Kifizetett kdzvetlenul hozzarendelhetd koltségek
Viszontbiztositasi megtérilések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaré

Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo kotelezettségek -
zaro

Rendsz. dijas UL

Rendsz. d. megtak.

Kockazati életb.

- 34
-23
- 76

249

- 152
97

Hitelfedez. és
szlavédelem

- 297
63
-73

-1

-274

-23

19

19

Adatok millié forintban

-331

39

- 153

Sl

- 244

-27

15

33

-668

1208

- 609
599
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2024 Médositott

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszkozok - nyitd
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek - nyitod
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédé valtozasok
- az eredményben elszamolt CSM
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas
- tapasztalati kiigazitasok
Joévébeni szolgaltatadsokhoz kapcsolddo valtozasok
- Targyévben megjelenitett szerzé6dések
- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva

- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi
veszteségek feloldasat eredményezik

Mdltbeli szolgéaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok
Miultbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6do valtozasok - a LfIC médosulasai
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
ugyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi
tgyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok

Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas

Kifizetett dijak (jutalékkal csdkkentve)

Kifizetett kozvetlenil hozzarendelhet6 koltségek
Viszontbiztositasi megtérilések

Osszes cash-flow

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekbodl szarmazo kotelezettségek - zard

Legjobb becslés

- 256
- 396

- 350

185

- 43

18
- 442
1040

-671
369

Kockazati kiigazitas

180

Szerzédéses szolgaltatasi

margin
338
231

44
354

- 66

Adatok milli¢ forintban

Osszesen

-151
-6
- 54

- 66

98

18

- 158

1040

-671
369
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Adatok millié forintban
Hitelfedez. és

2 Osszesen
szlavédelem

2024 Moédositott Rendsz. dijas UL Rendsz. d. megtak. Kockazati életb.

Viszontbiztositasi szerz6désekbodl szarmazé eszk6zok - nyit6 253
Viszontbiztositasi szerz6désekbol szarmazo kotelezettségek - nyitd -
Targyévi szolgaltatdsokhoz kapcsolédé valtozasok

- az eredményben elszamolt CSM -1 2 -41 -111 -151
- az eredményben elszamot kockazati kiigazitas -1 -3 -21 19 -6
- tapasztalati kiigazitasok -4 -15 -2 -33 -54
Jovbbeni szolgaltatasokhoz kapcsolodé valtozasok

- Targyévben megjelenitett szerz6dések - - - 1 1

- Becslésvaltozasok a CSM-ben elszamolva - - - -
- Becslésvaltozasok melyek veszteséges szerzédéseket vagy a korabbi

5 Ak 4 ; = - -2 - 64 - 66
veszteségek feloldasat eredményezik
Multbeli szolgéltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - - - - -
Miultbeli szolgaltatasokhoz kapcsol6dé valtozasok - a LfIC médosulasai - - 31 67 98
A viszontbiztositok nemteljesitési kockazati valtozasanak hatasa - - - - -

Eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

" ,, - 1 -3 4 2
ugyletekbdl

Atfogé eredményben elszamolt pénziigyi eredmény viszontbiztositasi

a . 1 -1 3 15 18
ugyletekbdl

Devizaarfolyam - valtozasok - - - - -
Osszes eredményben és atfogé eredményben elszamolt valtozas -5 -16 -35 -102 -158
Kifizetett dijak (jutalékkal csokkentve) 12 6 221 801 1040
Kifizetett kozvetlenil hozzarendelheté kéltségek - - - - -
Viszontbiztositasi megtérilések -3 - - 105 - 563 -671
Osszes cash-flow 9 6 116 238 369

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazo eszk6zok - zaro

Biztositasi szerz6désekb6l szarmazo kotelezettségek - zaro
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35.3 Nyereséges-veszteséges szerzédésekre jutoé tartalék — Uj viszontbiztositasi szerzédések

Adatok milli¢ forintban

Nett6 bevételt okozd Nett6é veszteséget okozo "
gy gy Osszesen
szerzédések szerzédések
JovBbeni bejovd cash-flowk becslésének jelentértéke 331 - 331
Jovobeni kimené cash-flowk becslésének jelentértéke - 352 - - 352
Jovobeni cash-flowk jelentértéke 682 - 683
A nem pénziigyi kockazatok kiigazitasa 24 - 24
Szerz6édéses szolgaltatasi margin -4 - -4

Viszontbiztositasi szerzodésekbdl szarmazoé kotelezettségek

Adatok milli¢ forintban

Nettd bevételt okozo Nettd veszteséget okozo

szerzédések szerzédések Oeerisen
Joévbbeni bejové cash-flowk becslésének jelentértéke - 187 187
Jovébeni kimené cash-flowk becslésének jelentértéke - 250 250
Jovobeni cash-flowk jelentértéke - - 63 - 63
A nem pénziigyi kockazatok kiigazitasa - 20 20
Szerzddéses szolgaltatasi margin - 43 43

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazoé kotelezettségek
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36 BEFEKTETESI SZERZODESEK

Az aldbbi tablazat mutatja a befektetési szerz6désekhez kapcsolddd kotelezettségek targyévi
valtozasait:

Adatok millié forintban

2025 2024
Nyit6 egyenleg januér 1-jén 5942 4763
Dijbevételek 501 1 006
Levont dijak -93 -132
Karkifizetések és szolgaltatasok miatti tartalékfeloldas -1119 - 745
Befektetési eredmény 133 998
Egyéb mozgéasok 27 52
Egyenleg december 31-én 5391 5942

A befektetési szerzédések olyan unit-linked szerzédések, amelyek a Tarsasag szerzédeés-
besorolasra vonatkozé szamviteli politikdja alapjan (lasd 3.3. Megjegyzés) nem tartalmaznak
jelentds biztositasi kockazatot.

37 LIiZING KOTELEZETTSEG

Adatok millié forintban

Allomany januar 1-jén 278 203
Novekedés 220 262
Kivezetés - 69 -89
Fizetett lizing dij 113 115
Ebbél: Kamatraforditas 24 8
Kotelezettség csokkenés 89 107
Arfolyam differencia -9 9
Allomany december 31-én 331 278
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38 CELTARTALEKOK

A céltartalékok kapcsan az alabbi valtozasok torténtek 2025 és 2024-ben:

Adatok millié forintban

2025. 2024.
december 31. december 31.
Allomany januéar 1-jén 303 127
Céltartalék feloldas -70 -93
Céltartalék képzés 229 269
Allomany december 31-én 462 303

A Tarsasag 2025-ben és 2024-ben az alabbi jogcimeken képzett céltartalékot:

Adatok milli¢ forintban

Kifizetés varhato

Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre ideje 2025.12.31 2024.12.31
Peres tigyekre képzett céltartalék 1-2 év - 70
Céltartalék varhato kotelezettségekre <1 év 172 70
Befektetési szerz6dések egyéb tartalékai <1 év 290 163
Osszesen 462 303

A céltartalékként beallitott 6sszegek a Tarsasag elérheté informaciok alapjan készitett legjobb
becslése mentén készultek.

A befektetési szerz6dések tartaléka a befektetési szerz6désekhez kapcsold kartartalékok és
bénusztartalékok 6sszege.

39 EGYEB KOTELEZETTSEGEK

Adatok millié forintban

2025. 2024.
december 31. december 31.
Szallit6i kotelezettségek 278 309
AlapkezelSkkel szembeni kételezettségek 44 102
Kotelezettségek munkavallalékkal szemben 4 138
Ado- és jarulékkotelezettseégek 75 137
Egyéb kotelezettségek 83 43
Passziv id6beli elhatarolasok 584 415
Tamogatasra kapott eldleg - 120
Egyéb kotelezettségek 1 068 1264

160



4 PANNONIA
' BIZTOSITOK

Az alapkezel6kkel szembeni kotelezettség olyan, unit-linked befektetésekhez kapcsol6édo
Osszegeket tartalmaz, melyek rendezésére az alapkezel6kkel a fordulénapot kdvetéen kertlt sor.
Szintén ezen a soron mutatjuk ki a fordulénap el6tt vasarolt, de pénzigyileg csak a fordulénapot
kovetben rendezett értékpapirokbdl szarmazé kotelezettségeket. A passziv iddbeli elhatarolasok
0sszege olyan fordulonap el6tt esedékes koltségeket tartalmaz, amelyek szamlazasa fordulénapig
nem tortént meg.

A Biztositdé 2021. februar 12-én rendkivili tdjékoztatdsban szamolt be arrél, hogy a Nemzeti
Kutatasi, Fejlesztési és Innovéacios Hivatal tamogathat6é szakmai véleményt allitott ki, amely alapjan
a Tarsasag és az EMABIT 799 977 189 HUF tamogatasban részesil ,Mesterséges intelligencia
segitségével személyre szabhat6 biztositasi termékek fejlesztése” targykérben. A tamogatas elsé
részletének (263 606 ezer forint) lehivasa 2021 végéig megtortént. A tamogatasra kapott elbleg
2025-ben teljes mértékben felhasznalasra kerdlt, illetve tovabbi kdvetelés allt el a tamogatasbdl
fakaddan, mely az egyéb kovetelések (30.) megjegyzésben lathato.

2020-1.1.2-PIACI-KFI-2021-00267 azonositészamu projektink vonatkozasaban a megvalositasi
idészak: 2022.01.01. — 2025.12.31. Kdtelesek vagyunk a Projekt befejezését kdvetéen a Projekt
keretében létrehozott kapacitasokat, kifejlesztett termékeket és szolgaltatasokat fenntartani és
Uzemeltetni 2027.12.31-ig (fenntartasi id6szak). Koételez6 vallalas a fenntartasi idészak végéig: Uzleti
hasznosithatésag 275 182 ezer forint értékben.

Adatok millié forintban

2024.12.31 Cash flow-k Atsorolas kuﬁgxggjet 2025.12.31
Sajat részvény -32 - - - - -32
Lizing kotelezettségek 278 -89 151 -9 = 331
Egyéb kotelezettségek 1264 -30 - 15 -181 1 068

Téketulajdonosokkal szembeni

kotelezettség 37 - -15 - 15 22

Osszes finanszirozasbol szarmazo

kotelezettség

Adatok millié forintban

2023.12.31 Cash flow-k Atsorolas kuﬁ’gx'kfg:et 2024.12.31
Sajat részvény -32 - - - - -32
Lizing kotelezettségek 203 - 106 173 8 - 278
Egyéb kotelezettségek 1563 - - -45 -254 1264

Téketulajdonosokkal szembeni
kotelezettség
Osszes finanszirozasbol szarmazo

33 -3117 3121 - = 37

kotelezettség
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40 KAPCSOLT KOTELEZETTSEGEK

Adatok milli6 forintban

2025. 2024.
december 31. december 31.

EMABIT kotelezettségek 495 189

Kapcsolt kotelezettségek 495 189

41 JEGYZETT TOKE ES TOKETARTALEK

2025. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az alabbiak szerint
alakult:

Kibocsatott térzsrészvény (db) Forgalomban Iévé részvények szama (db) Megnevezés
94 428 260 94 428 260 "A" sorozatl torzsrészvények
94 428 260 94 428 260

A torzsrészvények névértéke 2025-ben és 2024-ben a kévetkez6képpen alakult:

Névérték (Ft/darab) Kibocsatott darabszam Ossznévérték

Részvénysorozat
»A” sorozat 94 428 260 3116 133

42 SAJAT RESZVENYEK

Sajat részvény
bekerulési
érték millio

forint

"A" sorozatu torzsrészvények ajandékozassal 2014.05.11 1196 750 48 -

ebbdl atadas MKB Banknak kisebbségi

Sajéat részvény
névérték millié
forint

Megszerzés Sajat részvény
idépontja

Megnevezés

részesedés ellenértékeként 2017.07.04 -92744 -4 i
ebbdl dolgozoi részvényopcio lehivasa 2018.10.15 - 230 000 -9 -
ebbdl dolgozoi részvényopcio lehivasa 2018.11.07 - 160 000 -6 -
ebbdl dolgozoi részvényopciok lehivasa 2019.04.05 - 340 000 -14 -
Részvényétalakitas - 374 006 -15 -
Részvényatalakitas 374 006 12 -
"A" sorozatl torzsrészvények vétele 2021.03.30 100 000 3 32
2025.12.31 474 006 16 32

Az igazgat6sag 2019. aprilis 5-i dontése alapjan a Tarsasag a CIG Pannénia MRP Szervezet részére
nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként atadta a sajat tulajdonaban Iévé minddsszesen 374.006
darab CIGPANNONIA torzsrészvényt annak érdekében, hogy azok az MRP Szervezeten keresztil
megvalositott teljesitményjavadalmazas fedezetéll szolgaljanak.
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A Tarsasag lgazgatosaga a 19/2020. (IV.24.) sz. kdzgyilési hataskérben hozott igazgatésagi
hatarozattal kapott felhatalmazassal élve a vezet6i érdekeltségi rendszer miikddtetése érdekében a
CIG Pannénia Eletbiztosito6 Munkavallaléi Részvénytulajdonosi Program Szervezet (MRP
Szervezet) részére torténd juttatas biztositasa okan az MKB Bank Nyrt., mint befektetési szolgaltaté
kézremikodésével 2021. marcius hé 29. napjan 100.000 db sajat részvényt vasarolt t6zsdei
forgalomban 319 HUF atlagaron. A részvényjuttatas az MRP Szervezet altal a szabalyzatban
rogzitett feltételekhez kotott, megszabott mértéki és halasztott, valamint tartasi kételezettséggel jaréd
jovébeli kifizetések fedezetét képezi. Az Ugylet eredményeként a Tarsasag sajat részvényallomanya
2021 els6 negyedévében 0 darabrol 100.000 darabra nétt, ami a kibocsatott teljes
részvénymennyiség 0,10%-at tette ki és amelynek az MRP Szervezet részére torténd juttatasa 2021.
majus hé 06. napjan megtdrtént.

A részvények atadasat kovetéen a Tarsasag sajat tulajdoni CIGPANNONIA részvényekkel jogilag
nem rendelkezett.

A Tarsasag a sajat részvényeket a sajat tékét csokkentd tételként, kilon soron mutatja ki a sajat
tékén belll.

43 EGYEB TARTALEKOK

Adatok millié forintban

2025. 2024.
december 31. december 31.
Ertékesitheté pénziigyi eszkdzok valds érték kiildnbdzete -952 -1423
Biztositas Ugyletek valos érték kiilonbdzete 838 862
Viszontbiztositasi tgyletek valds érték kilénbozete 32 17
Halasztott ad6 valds érték kilonbozete 91 133

Egyéb tartalékok 9 -410

Az egyéb tartalékok tartalmazzdk az egyéb atfogé eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzigyi eszkdzok kozvetlenll tékében elszamolt valos érték kildnbdzetét, melybél az OPUS
részvény pozitiv értékelési killonbdzete 708 millié forintot (2024-ben 407 millié forintot), mig az
allampapir-portfoliok negativ értékelési kilonbozete -1 660 millid forintot (2024-ben: -1 829 millio
forintot) magyaraz.

A biztositasi és viszontbiztositasi Uigyletek valos értek kulonbozete a biztositasi €s viszontbiztositasi
eszkdzok és kotelezettségek atértékelésének azon részét tartalmazza, ahol az un. OCI opcié
alkalmazasra kerult. (részletesen Isd. 3.6.8.4)
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44 SAJAT TOKE MEGFELELTETESI TABLA

Sajat téke-megfeleltetés 2025 Adatok milli6 forintban
T . Megj Jegyzett Toke- Sajat Egyéb Eredmény-tartalék Sajat toke
AR SZEMT MEED MEgmEeRases . téke* tartalék részven tartalékok 0sszesen
Szamviteli tv. 114/B § megfeleltetése Jegyzett t6ke Téketartalek ErtekeJeS| Res_zvenyalapu Eredmgny- Adoz9tt §ajat e
tartalék juttatas tartalék eredmény Osszesen
Egyenleg 2024. december 31-én 3116 4019 32 13426 : 13137 37 19 866
maodositott
Teljes atfogé jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 19 - - - 420 - - - 420
Téargyévi adozott eredmény - - - - - - 4 255 4 255
Toketulajdonosokkal folytatott
tranzakciok, kozvetleniil a sajat tékében
elszamolva
Részvényalapl juttatas képzése 16 - - - - 21 - - 21

Egyenleg 2025. december 31-én 4019
* A jegyzett t6ke 0sszege egyezik a Cégbirésagon bejegyzett 6sszeggel.
Az IFRS szerinti telies eredménytartalék osztalékfizetési alapot képez.
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Sajat toke-megfeleltetés 2024 Médositott Adatok millié forintban
o . . P Toke- E Egyéb o a f i b

IFRS szerinti mérleg megnevezések Megj. Jegyzett toke tartalék . " tartalékok Eredmény-tartalék Sajat toke 0sszesen

Szamviteli tv. 114/B § megfeleltése Jegyzett téke Toketartalék ErtekeJeS| Eredmgny- Adoz9tt Sajat téke 6sszesen
tartalék tartalék eredmeény

Egyenleg 2023. december 31-én (modositott) 3116 4019 -32 - 956 16 254 - 22 401
Teljes atfogé jovedelem
Egyéb atfogé jovedelem (mdédositott) 19 - - - 545 - - 545
Targyévi addzott eredmény (mddositott) - - - - - 37 37

Toketulajdonosokkal folytatott tranzakciok,
kozvetleniil a sajat tokében elszamolva

Osztalékfizetés 48 - - - - -3117 - -3117

Egyenleg 2024. december 31-én (modositott)
* A jegyzett t6ke 0sszege egyezik a Cégbirésagon bejegyzett 6sszeggel.
Az IFRS szerinti telies eredménytartalék osztalékfizetési alapot képez.
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45 UJRAKOZZETETEL

A Biztositdé fellulvizsgalta a passziv viszontbiztositasi szerz6déseihez kapcsolodo
nyereségmegosztas szamviteli kezelését az IFRS 17 elbirasai és az IFRS TRG AP3'¢ iranymutatasa
alapjan. A korabbi gyakorlat szerint a nyereségmegosztds a pénzaram-elbrejelzésekben
dijcsokkentd tételként, mig a tényadatokban viszontbiztositasi karmegtérulésként kerult kimutatasra,
ami mbdszertani inkonzisztenciat eredményezett.

A Biztosit6 megallapitotta, hogy a karhanyadon alapul6 nyereségmegosztas egy meghatarozott
része mindsul viszontbiztositasi karmegtérilésnek, emellett az érintett viszontbiztositasi
szerz6dések befektetési komponenst tartalmaznak, mivel a viszontbiztositasi dij ezen része minden
kortlmények kozott megtéril (karmegtérités vagy nyereségmegosztas Utjan).

A médositott modszertan szerint a pénzaram-elérejelzésekben a nyereségmegosztas befektetési
komponens része az elbrejelzett viszontbiztositasi dijakat és a varhat6 viszontbiztositasi
karmegtériiléseket (a nyereségmegosztast is ideértve) is csdkkentd tételként Kkerl
figyelembevételre, ezaltal nem jarhat eredményhatassal. A befektetési komponens a
nyereségmegosztas azon része, amely 0%-o0s karfeltételezés mellett is realizalédik, és mértéke a
nyereségmegosztas szamitasi szabalyai alapjan, a dijat befolyasold tényezdk figyelembevételével
keril meghatérozasra.

A beszamolasi id6szakban a viszontbiztositasi raforditasok elszamolasaval egyidejlileg a
befektetési komponens is meghatarozdsra kerdl, biztositva a viszontbiztositasi dij, a
nyereségmegosztas és a befektetési komponens id6beli 6sszhangjat. A korabbi beszamolasi
id6szakokhoz kapcsolédd, valamint raforditasként elszamolt, de pénzugyileg a viszontbiztositasi
partnerrel még nem rendezett nyereségmegosztasra képzett tartalékot a tényadatokban
viszontbiztositasi karmegtérilésként, a felmerilt karokhoz kapcsol6d6 kotelezettség/kbvetelés
részeként mutatja ki a Biztosito.

A Biztositd megitélése szerint a modositott modszertan jobban tukrézi az IFRS 17 elveit, kilonds
tekintettel a befektetési komponensek elkiilonitett bemutatasara és a karmegtéritések kdvetkezetes
kezelésére. A mddszertani modositas nem valtoztatia meg a teljes viszontbiztositasi
pénzaramok Osszegét, azonban atsorolasi és idézitési hatassal jar az IFRS 17 mérleg- és
eredménykimutatasi sorain belll, illetve az id6szakok kozaott.

Az atsorolasi hatas a PAA és GMM mddszerrel értékelt portfolibcsoportok esetében is jelentkezik,
vagyis mind a Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas, mind a Karmegtérilések, jutalék és
nyereségrészesedés viszontbiztositotol eredménykimutatds sorok csokkentek az Gjraszamolas
hatdséra.

Az id6zitési hatas sokkal markansabban jelentkezik a GMM értékelési modszerrel értékelt
viszontbiztositasi portféliok esetében, mivel ennél a mdédszernél a viszontbiztositoknak atadott dij
miatti raforditds a szerz6dések élettartama alatt, hosszu tavon jelentkezik, ezaltal a befektetési
komponens cstkkent6 hatasa is lassabban realizalédik. Ugyanakkor a Biztositd a viszontbiztositasi
karmegtérilések befektetési komponens miatti cstkkentéseit a bekdvetkezés éveében azonnal
elszamolja. Ebbdl fakadéan a 2024 és korabb évekre elszamolt dsszesen 772 m Ft tékehatas

' AP3: Commissions and reinstatement premiums in reinsurance contracts issued [reposted on
12 September 2018]
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leginkabb idézitési kérdés és a 2024-et kdvetd lzleti években a portfolidk kifutasaval parhuzamosan
jelentkezik majd az eredményben.

Az aldbbi tablazatok tartalmazzak a 2024-es atfogé jovedelemkimutatas, a 2024.12.31-re, valamint
a 2023.12.31-re vonatkozo pénzigyi helyzet kimutatas 6sszehasonlitdséat az eredetileg kbzzétett és

az Ujraszamolt modszer szerint.
Adatok milli6é forintban

2024 Q1- Q4 2024 Q1- Q4

Atfogo jovedelem kimutatas modositott eredeti Véltozas
Biztositasi bevétel 14 896 14 896 -
Biztositasi szolgaltatasok raforditasai - 12378 - 12 378 -
Viszontbiztositoknak atadott dij miatti raforditas - 719 - 1183 - 464

Karmegtérilések, jutalék és nyereségrészesedés

. - o 385 953 568
viszontbiztositotol
Biztositasi szolgaltatasok eredménye 2184 2288 104
Kamatbevétel effektiv kamat modszerrel szamitva 1276 1276 -
Befektetések egyéb bevétele 24 893 24 893 -
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése és visszairasa - - -
Befektetések raforditasa - 4135 - 3662 473
Téarsult vallalatok hozama 555 555 -
Befektetési eredmény 22 589 23 062 473
Pénzlgyi eredmény biztositasi ugyletekbdl - 23459 - 23 459 -
Pénziigyi eredmény viszontbiztositasbol 31 42 11
Befektetési szerzodésekbdl eredo kotelezettségek valos ertek ) 1049 - 1049 )
valtozéasa
Pénziigyi eredmény - 24 477 - 24 466 11
Dij -és jutalékbevételek befektetési szerz6désekbdl 282 282 -
Egyéb mikodési koltségek - 219 - 219 -
Egyéb (nem pénziigyi) bevételek 427 427 -
Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok - 768 - 769 - 1
Adozas el6tti eredmény 18 605 587
Adébevételek / (raforditasok) -36 -44 -8
Halasztott ad6 bevételek / (raforditasok) 55 134 79
Adozott eredmény Gsszesen 37 695 658
Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt 712 711 i
befektetések nettd valds érték valtozasa
Pénzlgyi atfogé eredmény biztositasi tigyletekbdl 473 473 -
Pénzligyi atfogd eredmény viszontbiztositasi tigyletekbdl 18 17 -1
A jovoben eredménybe atsorolhat6é egyéb atfogo 291 291 i
jovedelem
A jovében eredménybe at nem sorolhaté egyéb atfogo 766 766 i
jovedelem

Egyéb atfogé jovedelem 6sszesen 545 545
Teljes atfog6 jovedelem 582 1240

2024 Q1- Q4 2024 Q1- Q4
maodositott eredeti
A Tarsaség tulajdonosaira juté adézott eredmény (millio Ft) 634 1279
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db) 93 954 254 93 954 254

A Téarsaség tulajdonosaira jutd modositott adézott eredmény
(milli6 Ft)
Torzsrészvények sulyozott atlagallomanya (db 94 428 260 94 428 260

634 1279
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Pénziigyi helyzet kimutatas

Adatok milli6 forintban

2024. 2024.

ESZKOZOK december 31.  december 31. Valtozas
modositott eredeti

Immateridlis javak 673 673

Ingatlanok, gépek és berendezések 86 86 -
Haszndlati jog-eszkdzok 264 264 -
Halasztott ad6 kovetelések 544 486 -58
Leanyvallalatok 6 077 6 748 671
Tarsult vallalatok 52 52 -
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazd eszk6zdk 1121 1121 -
Viszontbiztositasbol szarmazé eszkdzok 699 879 180
Befek’t'etggl egysegekhez_kotott (unlt-llpked) életbiztositasok 127 680 127 680 i
szerz8d6i javara végrehajtott befektetések

Pénziigyi eszkdzok — befektetési szerzédések 5942 5942 -
Pénziigyi eszktzok - hataridds tgyletek - - -
Egyéb pénziigyi eszk6zok valos értéken 22 371 22 371 -
Egyéb eszkozok és elhatarolasok 54 55 1
Egyéb kovetelések 487 465 -22
Kapcsolt kdvetelések 155 155 -
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek 2 368 2 368 -
Eszk6zok sszesen 168 573 169 345
KOTELEZETTSEGEK

Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kételezettségek 140 418 140 418 -
Viszontbiztositasbol szarmazé kételezettségek 52 52 -
Pénziigyi kotelezettségek - befektetési szerz6dések 5942 5942 -
Pénziigyi kotelezettségek - hataridés ligyletek 224 224 -
Lizing kotelezettségek 278 278 -
Céltartalékok 303 303 =
Egyéb kotelezettségek 1264 1264 -
Kapcsolt kotelezettségek 189 189 -
Téketulajdonosokkal szembeni kotelezettség 37 37 -
Kotelezettségek 6sszesen 148 707 148 707

NETTO ESZKOZOK 19 866 20 638

SAJAT TOKE

Jegyzett téke 3116 3116 -
Téketartalék 1153 1153 -
Sajat részvény -32 -32 -
Részvényalapu juttatas - - -
Egyéb tartalékok -411 -410 1
Eredménytartalék 13174 13 945 771
Sajat toke 6sszesen 19 866 20 638 772
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Adatok milli6 forintban

e 2023. 2023.
ESZKOZOK december 31. december 31. Valtozas

modositott eredeti
Immateridlis javak 662 662 -
Ingatlanok, gépek és berendezések 104 104 -
Hasznalati jog-eszkdzok 175 175 -
Halasztott ad6 kovetelések 474 337 -137
Leanyvallalatok 6 500 6 698 198
Tarsult vallalatok 52 52 -
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok 1058 1058 -
Viszontbiztositasbdl szarmazé eszkdzok 594 659 65

Befektetési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok szerzédéi

javara végrehajtott befektetések 94 424 94 424 )
Pénziigyi eszk6zok — befektetési szerzédések 4763 4763 -
Pénziigyi eszk6zok - hataridés tgyletek 109 109 -
Egyéb pénziigyi eszk6zok valos értéken 24 498 24 498 -
Egyéb eszkdzok és elhatarolasok 65 65 -
Egyéb kovetelések 76 63 -13
Kapcsolt kbvetelések 118 118 -
Pénzeszk6zok és pénzeszkodz-egyenértékesek 1709 1709 -
Biztositasi szerz6désekbdl szarmazé kotelezettségek 106 134 106 134 -
Viszontbiztositasbdl szarmazé kotelezettségek 91 91 -
Pénzigyi kotelezettségek - befektetési szerz6dések 4763 4763 -
Pénziigyi kotelezettségek - hataridés Uigyletek - - -
Lizing kotelezettségek 203 203 -
Céltartalékok 126 126 -
Egyéb kotelezettségek 1563 1563 -
Kapcsolt kotelezettségek 67 67 -
Téketulajdonosokkal szembeni kételezettség 33 33 -
Kotelezettségek 6sszesen 112 980 112 980

NETTO ESZKOZOK 22 401 22 514

Jegyzett t6ke 3116 3116 -
Téketartalék 4019 4019 -
Sajat részvény -32 -32 -
Részvényalapl juttatas - - -
Egyéb tartalékok -956 -955 1
Eredménytartalék 16 254 16 366 112
Sajat toke 0sszesen 22 401 22514 113
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46 FUGGO KOTELEZETTSEGEK

A Téarsasag biztositdi szolvencia szabalyozasok hatalya ala tartozik és megfelelt minden szabalyozéi
elvarasnak az EU Direktivak tekintetében és magyarorszagi viszonylatban. Tarsasagnak nem all
fenn tovabbi fligg6 kotelezettsége ezen szabalyozasokkal kapcsolatban.

A Tarsasag 2025 végén egyeb fliggé kotelezettséggel nem rendelkezik.

47 BERUHAZASI KOTELEZETTSEGVALLALASOK

2025. december 31-én és 2024. december 31-én a Tarsasagnak beruhazasi kételezettségvallalasa
nem volt.

48 KAPCSOLT FELEKHEZ KAPCSOLODO KOZZETETELEK

Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok alatt a Tarsasag a kdzds vezetésl vallalkozasokkal és a
leanyvallalatokkal folyatatott Ugyleteken kivil, az Igazgatésaganak, valamint felligyel6ébizottsaga
tagjainak érdekeltségeivel folytatott gazdasagi eseményeket érti.

48.1 A Tarsasag lgazgatosaga és felligyel6bizottsaga tagjainak és kozeli
hozzatartozéinak ellen6rzése alatt allé6 gazdasagi tarsasagokkal
folytatott tranzakcioi

Az Igazgatdsag és Feliigyelbbizottsag tagjainak nydjtott juttatasok a kbvetkezdk:

Az Igazgatésag és a felluigyel6bizottsag tagjai 2025. évben 12 millié forint (2024. évben 10 millio
forint) tiszteletdijban részesult. Szamukra el6leg, kolcson folydsitasara nem kertilt sor.

A Tarsasag a Hunquest Hotels Zrt-t61 3 millié forint értékben vett igénybe szolgaltatast (2024-ban 6
millié forint).

Az lgazgatdsag és a Felligyel bizottsag tagjainak ellenbrzése alatt allé gazdasagi tarsasagokkal az
alabbi dijel6irasu biztositasi szerz6déseket kototte a Tarsasag:

e Opus Global Nyrt. 2025. évben 4 millié forint értékben, 2024-ben 2 millié forint értékben
e Euroleasing Zrt. 25 millié forint értékben, 2024. évben 11 milli6 forint értékben
e A Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt. 29 milli6 forint értékben

48.2 A Tarsasag leanyvallalataival folytatott tranzakcioi

A Térsasag felé a Pannonia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltaté Kft. 2 millié forint kegyeleti szolgéltatast
szamolt fel (2024-ban 11 millié forint). A Pi-ETA Kegyeleti Szolgéltatd Kft. Tarsasaggal szemben
elszamolt bevétele 2025-ben 1 milli6 forint (2024-ban 1 milli6 forint) volt.
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A Tarsasag a CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. felé kozos foglalkoztatas jogcimen
1 216 millié forintot (2024-ban 1 035 millié forint volt), koltségatterhelés jogcimen 265 millié forintot
szamlazott at 2024 folyaman (2024-ban 385 milli6 forint volt).2024-ben 3 000 millié forint értékben
tékemelést hajtott végre a Tarsasag, ilyen tranzakcié 2025-ben nem tértént.

A Téarsasag az MRP-nek 7 milli6 forint mikddési hozzajarulast fizetett. 2024-ban ez 6 millié forint
volt.

48.3 A Tarsasag tarsult vallalataval folytatott tranzakcioi
A Tarsasag felé az MBH Alapkezel6 Zrt. 2025-ben:

e A unit-linked portfélié kezeléséért 598 millié forint portfélibkezelési dijat!’ (2024-ben 467
milli6 forint), tovabba netté 136 milli6 forint unit linked alapkezelési dijat' (2024-ban 311 milli6
forint) szamitott fel.

e A sajat portfélié kezelési dija 45 millio forint volt, 2024-ben a portfélibkezelési dij 44 millié
forint volt.

48.4 A Tarsasag egyeéb kapcsolt feleivel folytatott tranzakcioi

A Tarsasag egyéb kapcsolt feleitél féként biztositaskozvetitéi tevékenységet vett igénybe a
kovetkezb éves forgalom mértékében:

e a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.-t6l 1 154 milli6 forint és 123 ezer EUR értékben
(2024-ben 891 millio forint és 135 ezer EUR értékben),

¢ a HUNBankbiztositas Kft.-t6l 3 millié forint értékben (2024-ben szintén 3 millié forint),

e a HUNExpert Services Kft-t6l 1 millio forint értékben (2024-ben 0 millié forint)

e ¢és a HUNBenefitTobbes Ugynok Kft-t6l 330 millié forint és 1 ezer EUR értékben
(2024-ben 243 milli6 Ft és 12 ezer EUR).

Az 6sszes szolgaltatas piaci aron tortént.

A Biztositénak 2025.12.31-én egyéb kapcsolt feleivel az aldbbi kotelezettségei allnak fenn, melyet
a Biztositd a Kotelezettségek biztositasi Ugyletekbél soron mutatott be:

e a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-vel szemben 13 millié6 forint és 1 ezer EUR
értékben (2024-ben: 19 millié forint és 10 ezer EUR). A Hungarikum Biztositasi
Alkusz Zrt-vel szemben 2024-ben fordulonapon 312 millié forint megfizetett
jutalékel6leg miatti kdvetelést mutattunk ki. 2025.12.31-én ilyen kdveteléssel nem
rendelkezik a Tarsaséag.

¢ A HUNBankbiztositas Kft-vel szemben 2025-ben és 2024-ben sem érte el az 1 millié
forintot

17 A unit linked portfélidkezelési dij és alapkezelési dij kézvetlendl a unit linked eszkdzalapok
netté eszkozértékét terheli.
171



> PANNONIA
BIZTOSITOK

e a HUNBenefit Tobbes Ugynok Kft-vel szemben nulla millié forint (2024-ben 1 millié
forint)

2022-ben a Tarsasdg a HUNMédia Kft.-vel marketing Gigynokségi keretszerzédés kotott és 2025-
ben 239 millio forint értékben bonyolitott forgalmat (2024-ben 291 milli¢ forint). A forduldbnapon a
partnerrel szemben 100 millié forint kdtelezettsége all fenn a Biztositbnak, amit a passziv idébeli
elhatarolasok kodzott jelenit meg. 2024-ben ez 113 millié forint volt.

A Tarsasag 2023. novemberétdl telefonos lgyfélszolgalat biztositasat veszi igénybe a HUNExpert
Kft-t6l. 2024-ben a HUNExpert Kft-t6l 121 millid Ft értékben vett igénybe szolgaltatast a Tarsaséag.
2024.12.31-én 10 millié forint nyitott kdtelezettséget mutat ki vele szemben a Tarsasag.2025-ben a
Tarsasag brutté 110 millié forint értékben vett igénybe szolgaltatast, melybdél fordulénapon nyitott
kotelezettsége nincs.

A Tarsasag a telefonos lgyfélszolgéalat biztositasat 2025. szeptemberétdl a Callfactory Kft-tél veszi
igénybe. A Callfactory Kft. 2025-ben brutté brutté 105 millié forint értékben szamlazott (2024-ben
nulla forint). Fordul6napon nyitott kdtelezettség a Callfactory Kft-vel szemben nem volt.

A Téarsasag anyavallalatatél a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt-t6l adminisztraciés szolgaltatast
vett igénybe bruttd 20 millié Ft értékben (2024-ben ez 10 millié forint volt), valamint utalvdnyokat
szerzett be 2024-ben 6 millié forint értékben. 2025-ben ilyen nem tortént.

Egyéb kapcsolt felekkel folytatott Uigyletre nem kertilt sor.

49 MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

Tarsasagunk értékelte a jelenlegi haboris konfliktusokat és azok gazdasagi hatasait. Az
értékelésiink alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatrdnyosan a Tarsasag tevékenységét, és
a vallalkozas folytatasanak elve érvényesil a mérleg fordulonapjat kévetd 12 hdénapot atfogo
id6szakra vonatkozoan is.

Nem volt jelentés mérlegfordulénap utani esemény a Tarsasag életében.
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50 NYILATKOZAT

A CIG Pannonia Eletbiztosito Nyrt. az Eurépai Unié altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszdmolasi standardok alapjan készitett 2025. évi pénzugyi kimutatdsok valdés €s megbizhatd
képet adnak a Tarsasag eszkdozeirél, kdtelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérdl
és veszteségérdl, tovabba az Uzleti jelentés megbizhaté képet ad a Téarsasag helyzetérdl,
fejlédéseérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket. A
Tarsasag lgazgatésaga (lgazgatdésag) 2026. marcius 30-an elfogadta a Tarsasag jelen éves
beszamoldjanak elbterjesztését a tulajdonosok éves rendes Kozgylilése szamara.

A CIG Pannoénia Eletbiztositdé Nyrt. lgazgatdésaga az osztalékpolitikaval kapcsolatban a kdvetkezd
dontést hozta a 2025-es Uzleti év utan, osztalék fizetését nem tervezi. Ezaltal az Igazgatosag
javaslata a 2025. évi addzott eredmény felhasznalasara, hogy az keriljon atvezetésre az
eredménytartalékba.

Budapest, 2026. marcius 30.

dr. Fedak Istvan To6th Alexandra Szab6 Géza

vezérigazgato szamviteli rendért felelés vezetd vezetd aktuérius
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CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.

2025. EVI UZLETI JELENTES

2026. marcius 30.

174



> PANNONIA
BIZTOSITOK

BESZAMOLO A TARSASAG UZLETMENETENEK FEJLODESEROL,
TELJESITMENYEROL

A 2025-6s pénzlgyi év eredményének értékelés kettbs.

Egyrészt ebben az évben leraktuk stratégiank kovetkez$ fejezete alapjainak megvaldsitasanak,
amely Osszefoglalva Biztositonk meglévd és jovdbeli Ugyfeleinek, partnereinek a XXI. szazadi
technikai szinvonalon valo kiszolgalasa, az tigyfélélmény folyamatos javitasa. Hiszlink abban, hogy
a biztositas egy hosszu tavra sz6l6 szolgaltatas, melynek igénybevétele esetén kiléndsen fontos,
hogy az ugyfélunk valdban a kdzéppontban érezze magat. 2025-ben az Un. Innovaciés projekt
lehet&séget adott neklink, hogy egy olyan — divatos néven — 6koszisztéma alapkévét lerakjuk, mely
egy modern, a mesterséges intelligencia lehetéségeit is felhasznald szolgaltatasi platformot nyuijt
partnereink is Ugyfeleink szamara, mely a magas technikai szinvonal mellett hatékonysagunkat is
javitja, mely végeredményben az eredményndvekedést, igy a tulajdonosi érték ndvekedését
szolgalja.

Biztositasi allomanyunk 8%-kal novekedett, mig dijaink 4%-kal néttek az elmudlt évben, igy
konszolidalt dijbevételiink elérte az 59,8 milliard forintos szintet. Ezzel az eredménnyel nem lehetiink
elégedettek, mivel biztositonk a piaci atlagot meghaladé névekedési potenciallal rendelkezik. Ezen
dijbevételbdl szarmazd konszolidalt adézott eredményiink tébb mint 3,9 milliard forintos szintje
messze meghaladja a tavalyi év 634 millié forintos eredményét, azonban az egyedi tételektél mentes
adozott eredményiink Iényegében az el6zd évi szinten maradt 2025-ben.

Fellgyelt pénzligyi intézményként a szavatolétékénk mutatdja kulcskérdés szamunkra - stratégiai
vizidink egyik eleme. Meghatdrozé tulajdonosunk Aaltal biztositott 4 milliard forintos alarendelt
kolcsontékére jogositd hitelkerettel a konszolidalt tokemegfelelési ratank 221%-os, egyedi
tékemegfelelésiink 220%-0s, mely t6bb hazai, jelentésebb dijbevétellel rendelkezé
biztositotarsasagnal magasabb megfelelési szintet jelent. A 2025. december 31-i fordulénapra
vonatkozo6an rendelkezésre allt a 4 milliard forintos alarendelt hitelkeret, azonban annak kivalté oka
sikeresen lezarult a 2026-os évben. Ahogyan azt a Tarsasag 2026. februar 16-an a megfelel6
helyeken kozzétette, az Un. olasz tigyek sikeresen lezarasra kertiltek.®

A Tarsasag 2025-0s konszolidalt gazdasagi teljesitménye négy jelentésebb hatas eredéje:

e dijaink 4 %-0s éves nOvekedése nem mutatja a Tarsasag értékesitési potenciéljat, egyedi
hatasoktdl mentes biztositastechnikai eredményink éves szinten 190 millié forinttal
novekedett, igy az egyedi hatadsokat is magaban foglalé jelentett biztositastechnikai
eredményink 2,7 milliard forint nyereség lett

o befektetéseink eredményét is tartalmazé egyéb eredmények 666 millio forintot tettek ki

e az MBH Alapkezel6ben [év6 részesedésunk Csoportra jutd eredménye 817 millié forint lett.

® az adotételek 177 millio forinttal csokkentették addzott eredménytinket.

I8:https://bet.hu/site/newkib/ hu/2026.02./Tajekoztatas_a_CIG_Pannonia_Eletbiztosito_Nyrt._konszolidalt_korbe_bevont_leanyvallalata_u.n._olasz_
ugyekbol_fakado_kitettsegenek_kezeleserol_2__ 129398708
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A TARSASAG BEFEKTETESI TEVEKENYSEGE SORAN FELMERULO
FOBB KOCKAZATOK

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztositod sajat, forgatasi céli befektetéseit —
kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat — legnagyobb részben magyar
allamkoétvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztositotta a megfeleld
kockazatkezelést és rugalmassagot az lzlet dinamikus névekedéséhez és a stabil mikodéshez. A
pénziigyi instrumentumok besorolasat és hasznositasat a kiegészité megjegyzések 3.16 és 3.17-es
pontjaban mutatjuk be.

A Biztosit6 a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénzigyi kockazatok
kezelésére:

a hitelkockazati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairdsbdl szarmaz6 koveteléseken és a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokon és bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénzugyi és jogi
eszkozokkel torténik;

a likviditasi és cash flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen alapul,
amelyhez igazodik a kdnnyen értékesithet6 piacképes eszkdzportfolié fenntartasa az elére nem
lathat6 cash flow akadalyok kezelése;

a kamatkockazatok els6sorban a biztositasi és viszontbiztositasi eszkdzokon és
kotelezettségeken, illetve az ezek fedezetét képez6 értékpapirokon keletkeznek. A
kockazatkezelést az eszktz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

a Biztosité fedezeti Ugyletet 2025-ben a unit-linked portf6lié esetében kotott, illetve sajat
devizakockazatait is fedezte ilyen modon.

a Biztositonak arfolyamkockazata elsésorban a sajat befektetésein keletkezik. Az értékpapirok
piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység keretében.

A pénzigyi kockazatok hatasait a pénzigyi kimutatasokra a kiegészitd megjegyzések 6.6-0s
pontjdban mutatja be a Biztosit6 részletesen.
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A TARSASAG 2025. EVI PENZUGYI HELYZETENEK BEMUTATASA

Szamviteli addzott eredményink 2025-ben 4 255 millié Ft nyereség lett a 2024. évi 37 millid
forintot kovetéen. A ndvekedésbdl 5306 millio forintot magyardz az EMABIT részesedés
értékelése, mely 2024-ben 3 423 milli6 forint veszteség, 2025-ben 1 883 millié forint nyereség volt.

A biztositastechnikai eredmény 2025-ben 1 294 milli6 forint, a 2024-es 2 194 millié forinthoz képest,
mely az alabbi valtozasok eredménye:

Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményndvekedés: 461 millié
Ft): A csoportos szolgaltatdsfinansziroz6 egészségbiztositasok, a csoportos élet-, baleset és
egészseégbiztositas portfoliok, valamint az MVM balesetbiztositasi portfoliok karhanyadai javultak a
megelézd év azonos id6szakahoz képest, amely az eredményeinket javitotta. A karhanyad javulasa
részben a csoportos szolgaltatasfinanszirozé egészségbiztositasok dijainak megel6z6 év végi
felllvizsgalatdnak, részben a portf6lié csoporthoz kapcsolodd kartartalékok felszabadulasanak
k6szonhetd.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 73 millié Ft):
Bovllt a Biztositd nyereségesen miikddd egyéni balesetbiztositasi portfélidja — mely a Tarsasag
Bajtars termékeit foglalja magaban, igy a Biztosité eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlas: 202 milli6 Ft): A portfolié csoport hozama
elmaradt a 2024 év végén a 2025. évre elbrejelzett szinttél. Emiatt a vartnal alacsonyabb kezelt
vagyonon kevesebb alaparanyos kezelési dij érvényesithetd, ami a szerz6dés szolgaltatasi marginja
(CSM) csokkenését eredményezi. Tovabba a megel6z6 év végén a Biztositd kartartalékokat
szabaditott fel, ami 2024-ben egy egyszeri eredmény noveld hatasként jelentkezett az
eredményben, ez a hatas 2025-ben nem merdilt fel.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas: 1 090 millié Ft): Az eredménycsdkkenés
négy okra vezethetd vissza: (i) a 2024-ben feloldott kartartalék felszabaditdsahoz hasonlo Iépésre
az idén nem volt sziikség, ami éves 6sszehasonlitasban romlast okoz (ii) a biztositasok mogott [Evé
befektetések hozama 2025-ben elmaradt a el6rejelzett szinttél, amely a szolgaltatasi margin (CSM)
csokkenését és ezaltal az eredmény csokkenését is okozta (i) az id6szak végén felllvizsgalt
biztositastechnikai (kbltség) feltételezések valtozasa rontotta a portféliGcsoport eredményét (iv) Az
allomanyapolasi, megujitasi jutalékok meghaladtak az év végén a jelentési id6szakra elbrejelzett
Osszeget, ami portf6lié csoport eredményét szintén csokkentette.

Mindezek dsszesitett hatdsa az, hogy az eredmény cstkkent a tavalyi évhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredménycsokkenés: 62 millio
Ft): A Biztositd a portfolié csoporthoz kapcsolédé kartartalékokat szabaditott fel az megel6z6 évben
mig 2025-ben a kartartalékok értéke nem valtozott jelentésen, igy a tavalyi eredményjavulas nem
ismeétl6dott meg az idén.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményndvekedés: 179 millio Ft): A portfélié csoport
eredménye f6ként a csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositasok javulé karhanyadai miatt
ndvekedett a megel6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ezen kivll a portféliécsoportba tartozo
hagyoményos rendszeres dijas kockézati biztositdsok porfélidja nétt, ami szintén hozzajarult a
portfolibcsoport eredményének ndvekedéséhez.
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Hitelfedezeti biztositds és szamlavédelem termékek (éves eredménycsdkkenés: 259 millio Ft):
A koltség feltételezések felllvizsgalata miatt nétt a kdtelezettség, csdkkent a CSM. E hatas miatt
mind a CSM feloldas, mind az eredmény csdkkent a megel6zé évihez képest.

A 2025-08 UZLETI EVRE KITUZOTT UZLETPOLITIKAI CELOK
TELJESITESE

Erre az évre kitlzott elsérendl célunk a kovetkezé évek sikereinek megalapozésa volt, 2026.
januarban a Tarsasag leanyvallalata elinditotta Uj lakasbiztositasi termékét — Lakotars + névvel —
amely ez els6 termékiink az uj informatikai rendszertinkben. Ezen cél elérése érdekében kollegaink
és beszallitéink nagyon kitartéan dolgoztak egész évben, és ezzel meg is alapoztak jovébeli
sikereinket.

Hatékonysagunk novelése érdekében biztositasi allomanyunk novelése szintén fontos célunk volt
2025-re. Ezt egyrészt meglévé allomanyunk tovabbi fejlesztésével értik el — igy biztositasi
allomanyunk egy év alatt 8%-kal nétt -, valamint olyan, eddig nem Tarsasagunk kezelésében lév6
szerzddéses allomanyok atvételérdl sikerilt megallapodnunk®®, melynek technikai lebonyolitasa
2026. elején meg is tortént.

Azt valljuk, hogy szerveziinket a piaci valtozasokhoz kell igazitani, hogy versenyképesek tudjunk
maradni. Létszamuk 6t fével nétt — 207-rél 212-re, fluktuaciés mutatonkat sikertlt a tavalyi szinten
tartani — 16% 2025-ben vs 15,5% 2024-ben.

Ebben az évben az egyéni baleset- és egészségbiztositasi termékinket aktualizaltuk — Bajtars
termékink harmadik verzidjanak értékesitésével -, valamint UL termékeink frissitettiik, hogy
megfeleljiink a megvaltozott szabalyozoi elvarasoknak.

Kiemelt figyelmet forditottunk ebben az évben is partnereinkre, az lizleti kapcsolataink fejlesztésére.
Rendszeresen kérlink és kapunk visszajelzéseket partnereinktél termékeinkrdl, munkankrol,
folyamataink  Ugyfélcentrikussagarol. Ezen  tapasztalatokkal folyamatosan  fejlesztjik
munkafolyamatainkat.

Tavaly célul tiztuk ki, hogy ESG jelentésiinket integraljuk éves pénziigyi beszamoldnkba. Tekintettel
az EU 0, ESG-re vonatkozé szabalyozoi kdnnyitésnek, valamint annak a hazai jogba val6
ultetésnek, azt a dontést hoztuk, hogy ezen integralt jelentés elkészitését el6szor 2027-ben fogjuk
megtenni. A 95/ES§ alapjan a Biztositd nem kotelezett - 6nall6 - fenntarthatésagi jelentés készitésére,
de 6nkéntes alapon készit és ezt a honlapjan kdzzé teszi.

19 https://bet.hu/newkibdata/129360739/Renk%C3%ADv%C3%BCli_t%C3%A1j%C3%A%oztat%C3%Als_%C3%Alll-
%C3%Altruh%C3%A1z%C3%A1s_MNB%20enged%C3%A9ly%20megad%C3%A | sa_final.pdf
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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT. 2026. EVI UZLETPOLITIKAI
CELKITUZESEI

2025. november 7-én Tarsasagunk a Budapesti Ertéktézsdén valé 15-o0s éves jelenléte alkalmabdl
un. Befektetdi napot tartott. Ezen az eseményen egyrészt értékeltiik az elmult négy év teljesitményét
a 2021-ben kozzétett NOvekedési stratégiank tukrében, valamint a meghataroztuk azokat a fébb
iranyokat, melyekben kovetkezé 6t évben fejlédni kivanunk®. Hét f6 iranyt hataroztunk meg a
kovetkezé évekre, melyek az alabbiak:

Stratégiai és

kiemelt Termékmix kézfs't:ézek
partnerségek megujitasa és IT 6koszisztéma feilesztése, kiilonos
fejlesztése profitabilitasanak megujitasa 1 i ’ |
(bankbiztositas, mego6rzése _tekintettel az
affinity) ugyfélkiszolgalasra
Kiszervezési és Lakossagi
VB termékportfolio Egységes
egylittmiikodés kiterjesztése, alaprendszerre
revizioja, ajanlas torténd teljes
alaptevékenység tigyféljellemzok atallas
kiterjesztése alapjan

Tervezetten kivanunk haladni 2026-ban is, mind a négy, 2026-ra vonatkozé stratégia irdnyban
fejlédni kivanunk:

Stratégiai és kiemelt partnerségek fejlesztése (bankbiztositas, affinity): egyrészt nagy
partnereinkkel Uzleti kapcsolatainkat mélyiteni kivanjuk. Ennek elsé Iépését beszamoldnk
kozzététele el6tt mar nyilvanossagra hoztuk?, melynek értelmében tébb biztositd, asszisztencia,
balesetbiztositasi, szamlavédelmi valamint csoportos balesetbiztositasi portféliojat Tarsasagunk
atveszi. Az MBH Bankkal megkotott 20 éves stratégiai megallapodas alapjan tovabb kivanjuk
mélyiteni gyimolcs6z6 kapcsolatunkat egyrészt a bevont értékesitési partnerek szamanak
ndvelésével, valamint a termékpalettank szélesitésével.

Termékmix megujitasa és profitabilitasanak megérzése: termékeink versenyképességét
folyamatosan vizsgaljuk, partnereinktél, Ugyfeleinktél érkezett visszajelzéseket pedig feldolgozzuk a
folyamatos megujulas érdekében. 2026-ban hangsulyt kivanunk helyezni nem-életbiztositasi
termékeink fejlesztésére. Ennek elsé lépéseként januarban bevezettik Uj lakasbiztositasunkat
Lakétars+ néven. Tovabbi termékekkel kivanunk a piacra l1épni 2026. folyaman mind a lakosségi,
mind a vallalati szegmensekben. Tézsdei tarsasag lévén tulajdonosaink befektetésének

20

Tajekoztatas_a_CIG_Pannonia_Csoport_15_eves_tozsdei_jelenletenek_alkalmabol_szervezett_befektetoi_szakmai_nap_megtartasaro
|_129346892
21

https://bet.hu/site/newkib/hu/2025.12./Tajekoztatas_a_csoportos_biztositasi_szerzodesek kepezte_biztositasi_allomanyok_atruhazasanak_engedely
ezeserol_129360739

179



> PANNONIA
BIZTOSITOK

megtérilése kiemelt szempont szédmunkra, igy termékeink folyamatos megujitdsa azok
versenyképességének és jovedelmezdségenek fejlesztését is jelenti.

IT 6koszisztéma megujitasa: a jelenkorban nem lehetiink hatékonyak és Ugyfél kdézpontuak
modern informatikai - legyen az az tgyfeleket kozvetlenll kiszolgald, vagy a hattértdmogatast nyu;jté
— rendszerek nélkil. 2026-ban aktivan kivanjuk racionalizalni és fejleszteni IT parkunkat,
startégiankban lefektetett, tdbb éves programunk keretében.

Digitélis képességek fejlesztése, kulonds tekintettel az tugyfélkiszolgalasra: 2026-ban tobb
konkrét lépést, fejlesztést kivanunk megvaldsitani Uzleti folyamataink digitélis képességeinek
javitdsaban. Ebbe beletartozik mind a mesterséges intelligencia (MI) konkrét hasznéalata — mint
ahogyan a 2026. elején elinditott Lakétars+ lakasbiztositasi termékiink ajanlasi folyamatunk azért
lehet személyre szabott, mivel azt mar az Ml tamogatja -, folyamataink automatizalasa (RPA —
robotizalt folyamatok bevezetése az adminisztracidban), vagy akér kollegaink tamogatasa a modern

sz

MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK A KIEGESZITO
MEGJEGYZESEKKEL EGYEZOEN

Tarsasagunk értékelte a jelenlegi hdboris konfliktusokat és azok gazdasagi hatasait. Az
értékelésilink alapjan a tapasztalt folyamatok nem érintik hatrdnyosan a Tarsasag tevékenységét, és
a vallalkozas folytatasanak elve érvényesll a meérleg fordulénapjat kévetd 12 hénapot atfogd
idészakra vonatkozoéan is.

Nem volt jelentés mérlegforduldénap utani esemény a Tarsasag életében.

TULAJDONOSI STRUKTURA, RESZVENYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK
A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. tulajdonosi szerkezete (2025. december 31.)

Tulajdonosok megnevezése Részvény darabszam Tulajdoni hanyad Szavazati jog
Belfoldi maganszemélyek 26 689 769 28,26% 28,26%
Belf6ldi jogi személy 66 211 784 70,12% 70,12%
Kulféldi maganszemély 100 736 0,11% 0,11%
Kulfoldi jogi személy 42 152 0,04% 0,04%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kilféldi maganszemély 169 947 0,18% 0,18%
Nominee, kiilfoldi jogi személy 43 789 0,05% 0,05%
Nem nevesithetd tétel 11 565 0,01% 0,01%
Osszesen 94 428 260 100% 100%
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A Téarsaséag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-t bizta meg. Amennyiben
a tulajdonosi megfeleltetés soran van olyan szamlavezetd, amely ugyfeleinek tulajdonaban van
CIGPANNONIA részvény, azonban nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozéan, Ugy az
ily médon be nem azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesithetd tétel” megnevezéssel
szerepelnek a részvénykdnyvben.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kilfoldi illetéségl magan- és jogi személyek, 2025. december
31-én atulajdonosok szama 5 472. 10 szazalék feletti, 58,73 sz&zalékos részesedéssel, 55.460.487
darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Alkusz.

A Tarsasag kuldnleges iranyitasi jogokat megtestesitd, vagy egyeb elsébbségi jogot biztositd
részvényeket nem bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer altal eldirt iranyitasi
mechanizmussal.

A Téarsasag nem rendelkezik olyan, a kozte és vezetd tisztségviselbje, illetve munkavallaléja kozott
létrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el arra az esetre, ha a vezet6 tisztségviseld
lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezetd tisztségvisel6 vagy a munkavallalé jogviszonyat
jogellenesen megszuntetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi ajanlat miatt sz{inik meg.

Az alaptéke 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként harmincharom forint
néveértékl, névre szold, "A" sorozatu torzsrészvenybdl all.

A CIG Pannonia Eletbiztositd Nyrt. alapszabalyaban rogzitett, részvényekre vonatkozé korlatozas
vagy elidegenitési jog nincs.

FELELOS TARSASAGIRANYITASI JELENTES

A Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok (Ajanlasok) célja
olyan iranyelvek megfogalmazasa, amelyek el6segitik, hogy a nyilvdnosan mikoédd
részvénytarsasagok (kibocsatok) mikodésik soran megfelelienek a felel6sségteljes
vallalatiranyitas nemzetkozileg is elismert szabalyainak és sztenderdjeinek. Az Ajanlasok célja
tovabba, hogy a felelés tarsasagiranyitas rendszere Magyarorszagon is atlathaté és ellendrizheté
legyen, a kibocsatok irdnyitasara és mikodésére vonatkozé informaciok nyilvanossa tétele altal.

Az Ajanlasok a magyar jogi szabalyozas kiegészitésének tekinthetdk, amelyek megmutatjak, hogy
egyes kibocsatok mennyiben, illetve milyen eltérésekkel felelnek meg az Ajanlasokban foglaltaknak.

A Tarsasagnak a felel6s vallalatiranyitasi gyakorlatanak értékelése soran a vonatkozo
jogszabalyokat is figyelembe kell vennilk. Az Ajanldsok betartasa a jogszabalyoknak valo
megfelelést, tovabba az etikus, a sajat felel6sséget el6térbe helyezd magatartast és lzleti
gyakorlatot is megkoveteli. A Tarsasag e helyltt kijelenti, hogy az altala mikodtetett felel6s
vallalatiranyitasi gyakorlat mindenben megfelel a jelenleg hatalyos szabalyoz6i koérnyezet
elvarasainak.

A hazai szabalyozas alapja a Polgari Térvénykdnyvrél szolé 2013. évi V. torvény (Ptk.), amelynek
3:289. § (1) bekezdése szerint a nyilvanosan mikddé részvénytarsasag igazgatdésaga koteles az
éves rendes kdzgyllés elé terjeszteni a részvénytarsasag tarsasagiranyitasi gyakorlatat bemutato,
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az adott tézsde szerepl6i szamara elGirt médon elkészitett felelés tarsasagiranyitasi jelentését
(Jelentés). A Tarsasag ezen kotelezettségének folyamatdban eleget tesz.

A hivatkozott jogszabalyhely (2) bekezdése szerint a Jelentés elfogadasardl a kdzgyllés dont. A
koézgylilés hatarozatat és az elfogadott Jelentést a Tarsasag kdzzéteszi a honlapjan, valamint az
egyéb hivatalos kdzzétételi helyeken. A tézsdei kibocsatoktol — igy a Tarsasagtdl is — elvart, hogy
alkalmazzak a BET altal megfogalmazott ajanlasokban foglaltakat, ehhez kapcsolodéan pedig
tajékoztatast kell adniuk arrdl, hogy milyen mértékben kdvetik az abban foglaltakat. A Tarsasag adott
Uzleti évre vonatkoz6 Jelentések transzparensen és az adott Uzleti év vonatkozasaban
visszakereshetd modon szerepelnek a Tarsasag hivatalos honlapjan.

A Jelentés alapjat képezé (Ajanlasokat) a BET mellett miikodd Felelés Tarsasagiranyirasi Bizottsag
elébb 2018. julius 23. napjan, majd 2020. december 8-an jelentésen modositotta. A modositas a
javadalmazas kérdéskorét érintéen tortént, amelynek oka volt, hogy a javadalmazasra vonatkozo és
kordbban az Ajanlasban szerepld egyes elvarasok jogszabalyi szintre emelkedtek, igy a Tarsasag
e korben rogziti azt is, hogy mikddtetett gyakorlata mindenben megfelel a hosszu tavu részvényesi
szerepvallalas 6szténzésérdl és egyes térvények jogharmonizaciés célu médositasarol sz6lo 2019.
évi LXVII. térvény rendelkezéseinek. A médositott Ajanlasok részben valamennyi kibocsatdé szamara
kételezé jellegli ajanlasokat, részben pedig nem kételezé jellegli javaslatokat tartalmaznak. A
kibocsaték a kotelezd jellegli ajanlasoktdl és a nem kételezd jellegl javaslatoktdl egyarant
eltérhetnek. Az ajanlasoktdl vald eltérés esetén a kibocsatok kotelesek az eltérést a felelés
tarsasagiranyitasi jelentésben nyilvanossagra hozni és megindokolni (,comply or explain”). Ez
lehetévé teszi a kibocsatok szamara az agazati, illetve vallalatspecifikus igények figyelembevételét.
Ennek megfeleléen adott esetben az ajanlasoktol eltérd kibocsatoé is meg tud felelni a felel6s
véllalatiranyitas kovetelményeinek. Javaslatok esetén a kibocséatoknak azt kell feltlntetni, hogy
alkalmazzak-e az adott iranyelvet, vagy sem, és lehetéséguk van arra is, hogy a javaslatoktol valod
eltérést megindokoljak.

A Tarsasagnak kétféle modon kell nyilatkoznia a felel6s vallalatiranyitasi gyakorlatardl. A
Tarsasagnak a kételezden elkészitendd és az éves rendes kodzgylilés elé terjesztendd Jelentésében
egyrészt pontos, atfogd és konnyen érthet6 modon kell beszamolniuk az adott Uzleti évben
alkalmazott felel6s tarsasagiranyitasi gyakorlatarél. Ennek soran ki kell térni a tarsasagiranyitasi
politikara, valamint az esetleges kilonleges korilmények ismertetésére az Ajanlasokban megjelélt
szempontokra kitérve.

Ezen szempontok:
Az igazgatosag / igazgatétanacs mikodésének rovid ismertetése, az igazgatdsag / igazgatdtanacs
€s a menedzsment kdzti felel6sség és feladatmegosztas bemutatasa.

Az igazgatdsag / igazgatétanacs, a felligyelébizottsag és a menedzsment tagjainak bemutatasa (a
testlleti tagok esetében kitérve az egyes tagok fiiggetlenségi statuszanak megadasara), a
bizottsagok felépitésének ismertetése.

Az igazgatdsag / igazgatotanacs, felugyelébizottsag és bizottsagok adott id6szakban megtartott
Ulései szamanak ismertetése, a részvételi arany megadasaval.
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Az igazgatosag / igazgatotanacs, felugyeldbizottsag, menedzsment munkajanak, valamint az egyes
tagok értékelésekor figyelembe vett szempontok bemutatasa. Utalas arra, hogy az adott id6szakban
elvégzett értékelés eredményezett-e valamilyen valtozast.

Beszamolé az egyes bizottsagok mikodéseérdl, kitérve a bizottsagi tagok szakmai bemutatasara, a
megtartott Ulések szamara és a részvételi arany, valamint az tléseken targyalt fontosabb témak és
a bizottsag altalanos mikodésének ismertetésére. Az auditbizottsag miikddésének bemutatasanal
ki kell térni arra, ha az igazgatésag / igazgatétanacs a bizottsag javaslataval ellentétesen dontott
valamilyen kérdésben (kitérve az igazgatdésag / igazgatotanacs indokaira). Célszer( utalni a
tarsasag honlapjara, ahol nyilvanossagra kell hozni a bizottsdgokra delegalt feladatokat, a tagok
kinevezésének idejét. (Ha a tarsasag honlapjan ezek az informéaciok nem taladlhatéak meg, akkor
szerepeltetni kell 6ket a Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentésben.)

A belsé kontrollok rendszerének bemutatasa, az adott id6szaki tevékenyseg értékelése. Beszamolo
a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagardl és eredmeényességérdl. (Informacié arrél, hogy a
részvényesek hol tekinthetik meg az igazgatésag / igazgatétanacs belsé kontrollok mikddésérél
sz0l16 jelentését.)

Informécié arrdl, hogy a kényvvizsgalé végzett-e olyan tevékenységet, mely nem az auditalassal
kapcsolatos.

A tarsasadg kozzétételi politikdjanak, bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos
politikajanak attekint6 ismertetése. Ezen elvaras kapcsan meg kivanjuk jegyezni, hogy a Tarsasag
honlapjan kdzzéteszi a piaci visszaélések kezelésére vonatkozé szabalyzatat, valamint a vezetdi
feladatokat ellaté személyekre vonatkozé kereskedési tilalmi id6szakokat kildn dokumentumban is.

A fenti ismertetésen tulmenden a felelSs tarsasagiranyitasi jelentés részletesen kitér az ajanlasban
foglalt kérdések megvalaszolasara, megjelélve azon pontokat, amelyekben a Tarsasdg nem az
ajanlott gyakorlatot folytatja, megjelolve az eltérés indokat, illetve azt a szandékot, hogy annak mikor
és hogyan kivan a jovében megfelelni.

A részletes Jelentést a Tarsasag kiulon dokumentumban terjeszti a Kozgyllése elé és annak
elfogadasa esetén haladéktalanul és teljes terjedelmében kdzzéteszi azt a hivatalos kdzzététel
helyeken, igy a BET honlapjan, a Magyar Nemzeti Bank &ltal miikddtetett kozzétételi helyen,
valamint a Tarsasag sajat honlapjan.

A Tarsasag a felel6s tarsasagiranyitas — és igy a Jelentés — korébe tartozé jogszabalyi és
szabalyozoi kotelezéseknek, elvardsoknak és ajanldsoknak valdé mind teljesebb — gyakorlatilag
telieskorl — megfelelés érdekében vezérigazgatd-helyettesi szinten kompetencia-kézpontot hozott
létre, amely célja a szertedagazdé szabdlyozas osszhangjanak, a Tarsasagra szabott “legjobb
gyakorlatok” kialakitdsanak megteremtése és fenntartasanak biztositasa.

A Tarsasag e korben az iranyitd és felvigyazasi funkciot betoltd testiletek kialakitasaval és
létszamanak Osszetételével, valamint a munkaszervezet kulcsfontossagu poziciot betdlté
személyeinek  kivalasztadsaval kapcsolatban irdnyelveket alkalmaz. A  kivalasztas
szempontrendszere transzparens, mindenki szamara hozzaférhetd, a személyi kivalasztasi
folyamatok, a kompetenciak, azok esetleges valtozasa, az azoknak valo folyamatos megfelelés, a
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szakmai alkalmassag és uzleti megbizhat6sag feltételrendszerének valé megfelelés dokumentaltan
biztositott. Az iranyelvek — amelyek kitérnek a sokszinliséggel kapcsolatos politikak alkalmazasara
is — a Tarsasag honlapjan kdzzétételre kerliltek, azok felllvizsgalata és az azokban foglaltaknak
valé megfelelés biztositott, éves szinten felllvizsgalatra kerdil.

A Tarsasag Alapszabalya rendezi a vezetd tisztségvisel6k kinevezésére és elmozditasara, valamint
az alapszabaly médositasara vonatkozo szabalyokat. A kozgydlés kizarolagos hataskorébe tartozik
— tobbek kozott — az igazgatdsag és fellgyeldbizottsag tagjainak (tovabba a koényvvizsgalonak) a
megvalasztasa, visszahivasa és dijazasuk megallapitasa. A dontés minésitett tobbséget igényel. A
Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb hét tagbdl all6é igazgatdésag miikddik, amelynek tagjait a
kozgyllés valasztja meg, illetve hivja vissza. Az igazgatdésag tagjainak felsorolasat az Alapszabaly
elvalaszthatatlan részét képez6 2. sz. melléklete tartalmazza. A Tarsasagnal legalabb harom és
legfeljebb tiz tagbadl allé felligyeldbizottsag mikddik, amelynek tagjait a kozgyilés valasztja meg
legfeljebb 6t éves id6tartamra, illetve hivja vissza. A fellgyel6bizottsag tagjai — a munkavallal6i
képviseletet ellatd személyek kivételével — a Tarsasdggal nem allhatnak munkaviszonyban. EInokot
sajat tagjai kozll valaszt a feligyelébizottsag.

Az Alapszabaly megallapitasa és modositasa szintén kozgyulési hataskor kizardlagosan és szintén
mindsitett tobbségi dontést igényel. Az Alapszabaly szerint a kozgyilés dont (VIII. Fejezet g,h,i,j, k
pontok):

g) a nyomdai uton eldallitott részvény dematerializalt részvénnyé térténd atalakitasaral;

(h) az egyes részvény-sorozatokhoz fliz8d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes részvény-fajtak,
osztalyok atalakitdsa (amennyiben tobb részvény-sorozat, fajta és/vagy osztaly keril kibocsatasra);

() dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az atvaltoztathat6 vagy jegyzési jogot biztositd
kotvény kibocsatasardl,

(j) dontés az alaptéke felemelésérdl (az alapszabaly szerinti kivételekkel);
(k) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptéke leszallitasarol (mindsitett tobbség).

Az alaptbke felemelésére és leszallitdsara vonatkozé szabalyok az Alapszabaly Xll. Fejezetében
kerlltek részletesen szabalyozasra.

i) a vezetd tisztségvisel6k hataskorét, kulondsen a részvénykibocsatasra és visszavasarlasra
vonatkoz6 jogkoruket,

A részvénykibocsatasra vonatkozd szabdlyok Alapszabalyban foglalt alapokra épulnek. A
visszavasarlas — vagyis sajat részvény vasarlasa a Ptk. szabdlyai szerint lehetséges cask és
kizardlag. A Polgari Torvénykonyvrdl szolé 2013. évi V. térvény (Ptk.) 3:223. § [Dontéshozatal a
sajat részvény megszerzésérdl] (1) bekezdése értelmében a sajat részvény megszerzésének
feltétele, hogy a kdzgyllés — a megszerezhetd részvények fajtajanak, osztalyanak, szamanak,
névértékének, visszterhes megszerzés esetén az ellenérték legalacsonyabb és legmagasabb
0sszegének meghatarozasa mellett — elézetesen felhatalmazza az igazgatdésagot a sajat részvény
megszerzésére. A felhatalmazas tizennyolc honapos idétartamra szél.
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A Szamviteli torvény 95/A. 8 és 95/B.8-ban elGirt kozzétételek részletes bemutatasat jelen pénzigyi
kimutatasokkal egyutt kozzétett Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés tartalmazza.

FOGLALKOZTATASPOLITIKA

Minden vallalkozas, igy Tarsasagunk pénzigyi beszamoldjaban, megjelené gazdasagi teljesitmény,
novekedés siker mogott kollegaink allnak.

2025 a stratégia megujitasanak éve volt, Uj célokat fogalmaztunk meg, és lefektettik a kovetkezd 6t
év informatikai fejlesztések alapjait. Ezen torténések foglalkoztataspolitikara valé hatasa két oldalon
jelentkezett: (i) Iétszamunk kis mértékben nétt 207-r6l 212-re, azaz a mar dsszeszokott csapattal
fogtunk a nagy fejlesztéseknek (ii) dolgozéi elégedettséglink kis mértékben csdkken (tizes skalan a
tavalyi 8,0-r6l 7,6-ra), a fluktuacio lényegében valtozatlansadga mellett (15,5% 2024-ben, 16 % 2025-
ben). Hisziink abban, hogy dolgozéi elkotelezettség egy komplex kérdés sok elemmel és célzott
akcidokkal. Nem csak a bérek versenyképességének megtartasa, hanem a hatékony belsé
kommunikacio fejlesztése is célunk. Azt véljik, hogy ezekben a kérdésekben elégedettek soha nem
lehetink, mindig van olyan terult, amelyben lehet és kell fejlédnunk.

Nyilt részvénytarsasagként természetesen meg kell, és meg is feleliink a térvény adta feltételeknek.
A Téarsasag javadalmazasanak harom, mind a nyilvanossag, mind pedig a munkavallalék altal
atlathaté szabalyozasi pillére a Tarsasag
a) Javadalmazasi Politikaja az SRD tv. 2.8 (2) bekezdésében meghatarozott személyi kor
vonatkozasaban[1]
b) lgazgatésaga altal elfogadott, a Tarsasag valamennyi munkavallal6jara vonatkozg,
altalanos teljesitményorientalt javadalmazas meghatarozasanak elveit és szabalyait
tartalmazé szabdlyzat,
c) a Tarsasag MRP Javadalmazasi Politikaja.

A javadalmazas szabalyozasan kivil meg kell emliteniink, hogy
e az esélyegyenl6ség biztositasa és az emberi jogok védelme érdekében a Tarsasag a
megfeleld szabalyzattal rendelkezik, amelynek betartasa a foglalkoztataspolitika egyik
fontos eleme.
e a Tarsasag kockazatkezelési szabdlyzata rendelkezik a visszaélések kezelésével és a
csalasmegel6zéssel kapcsolatos tevékenységrél, a megfeleléségi politika alkalmazasa
pedig fontos eszkdze a korrupcié és a megvesztegetés elleni kiizdelemnek.

e a kornyezetvédelmi, szocialis és iranyitasi (ESG) keretrendszer figyelembevétele
kozvetlenul hat dolgozéink munkavallaloi szerepére. Harom kulcstertletet jeloltiink ki
magunknak, amellyel az emberkdézpontd munkahelyi kultirdra alapozva kivanjuk

13 hossz( tava részvényesi szerepviéllalds Osztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios céli médositasardl szélo
2019. évi LXVII. torvény
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munkakozosségunket fejleszteni: (i) Munkavallalok megtartdsa, Kkarrierfejlesztés (ii)
Munkavéllalok oktatdsa, szemléletformalas (iii) Munkahelyi kultdra

Tapasztalataink szerint 2025-ben szintén volt némi valtozds a munkahelyi megtartast - mint a
kollegainkat érint6 atfogd programot - illetéen. Tovabbra is a rugalmassag az alapelvaras a
munkaltatoval szemben, ez lényegében ,higiénias” faktorra valtozott — azaz ez nem tudja ndvelni a
dolgozéi elégedettséget magéat, azonban hianya az elégedetlenséget igen -, ideértve mind a
munkaidd beosztast mind a bérezés piaci szinten tartasat is. Az eddigieknél sokkal erételjesebben
jelentkezik a biztos munkahely, mint elvards. Természetesen tovabbra is elvaras, a karrierutak
megteremtésének, a tanulas, a szakmai ismeretek bévitése.

Az Gzleti stratégiajanak és lehetéségeinek fényében a Biztositok munkatarsaik megtartasa és
foglalkoztatasi korilményeik javitasa érdekében az aldbbi programokat valésitottunk meg 2025
soran:

e Szakmai fejlesztési tervek kidolgozasa és azok megvalésitasa — tdbb a multban kezd6dott
program lezérasra kerult

o Kollegaink szakmai tudasanak bdvitésének céljaval folytattuk a GINOP Plusz projekt
keretében??, megpalyazott oktatasoki projektiinket

e Folytattuk a fels6oktatasi tevékenységek tamogatasanak programjat

e Folytattuk térzsdolgoz6i programunkat, amellyel a hosszabb ideje itt dolgoz6 kollegainkat
tamogatjuk

o ROoOvid- és hosszu tavu 0Osztonzék alkalmazasahoz szlkséges teljesitménymutatok
pontositasra keriiltek, a Teljesitményértékelési rendszert (TER) fejlesztettiik 2025-ben

Ugy véljiik fenti programok segitettek benniinket, hogy a fluktuéacios rata megtartasaban.

Fluktuaci6 alakulasa az elmult harom évben

2023 2024 2025

Osszes alkalmazott szdma 188 207 212

Ta tt alkal ttak ara
avozott alkalmazottak aranya az 33.5% 15,5% 16,0%

Osszes alkalmazotthoz képest

Mint mar emlitést tettlink réla, 2025-ben is dolgozéi elégedettségi felmérésben kértik a kollegakat,
osszdk meg véleményiket a CIG Panndénia Csoport juttatdsairdl, stratégiajarol,
ugyfélkbzpontusagardl, vezetdirél, a belsd egyuttmikodés mindségérél. A felmérés célja nem
pusztan az volt, hogy Ujra képet kapjunk a jelenlegi helyzetrdl, hanem hogy dssze tudjuk hasonlitani

22 GINOP Plusz-3.2.1-21 ,A munkavallalok és vallalatok alkalmazkodoképességének és
termelékenységének javitdsa a munkaerd fejlesztésén keresztil” elnevezés(i munkaerépiaci
program
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a tavalyi eredményekhez, visszamérjuk magunkat ebbél a szempontbdl is, valamint megfelelé
célokat fogalmazzunk meg magunknak a kdvetkezé évre. Az elégedettségi index a tavalyi 8,0-es
értékrél 7,6-ra csbkkent egy 1-10-es skalan. A felmérés egyértelmii lUzenet az volt, hogy a belsé
hatékonysagon, az informaciék megosztasan, az egymas még magasabb szintli tdmogatasan
dolgoznunk kell, nem elégedhetiink meg a jelenlegi allapottal. 2026. februarjaban a vezet6i csapat
mar részletesen foglalkozott is a kérdéssel, és hatarozott toérekvésunk, hogy ebben elére lépjunk.
Oriliink annak, hogy kollegaink a stratégia iranyok megvaldsitasat innovacios fejlédésként fogjak
fel és szervesen kivannak annak részesei lenni.

Fontosnak véljik a jové vezetSink képzését, ezért egy tobb éves vezetbfejlesztési programot
inditottunk 11 kollegank szamara. A program célja, hogy személyre szabottan tudjunk vezetdi
csapatunknak tamogatast nyujtani. A tébb elembdl allé program — a 360 fokos kérdgivtdl a hiteles
vezetdvé valashoz szikséges ismeretek, gyakorlatok lesajatitasaig — hosszabb idészakon keresztll
tamogatja kollegainkat. Terveink szerint a modern menedzsment gyakorlatok az kézés munka egyre
sikeresebbé valasat, a belsd hatékonysag novelését tAmogatja. Ezen programunkat 2026. elején
fejeztik be, kiértékelése még folyamatban van.

VALLALATIRANYITASI NYILATKOZAT (A SZAMVITELI TV 95/B §-A
SZERINT)

Az a vallalkoz6, amelynek atruhazhaté értékpapirjait az Eurbpai Gazdasagi Térség valamely
allamanak szabalyozott piacan kereskedésre befogadtak, Uzleti jelentésében vallalatiranyitasi
nyilatkozatot tesz kozzé.

A belso ellendrzési és kockazatkezelési rendszer

Pénzugyi intézménykeént a Tarsasag stratégiai célkitiizéseinek egyik pillére a prudencialis mikodés
kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a fellgyeleti iranymutatdasoknak megfeleléen. Ennek
megfeleléen a Tarsasag olyan kockazatkezelési és belsd rendszert Gizemeltet, amely biztositja,
hogy a Tarsasag Igazgatésaga és menedzsmentje valamennyi fontos informacié alapjan hozza
meg Uzleti dontéseit és fogadja el a Tarsasag beszamoldjat. A Tarsasag kockazatkezelési és belsé
ellen6rzési rendszere szervezetileg elkulonul azoktol a tevékenységi és szervezeti teruletektél,
melyek felligyeletére és ellenbrzésére hivatott.

Belso ellenérzési rendszer

A belsé ellenérzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellen6rzés, a vezetéi ellenérzés,
a vezetbi informacios rendszer és a fliggetlen belsé ellendr. A belsé ellendr a Felligyelbbizottsag
szakmai irdnyitdsa ala tartozik.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a felligyeleti ajanlassal a belsé ellenérzési szervezet
iranyitasa keretében a Felligyel6bizottsag:
elfogadja a belsd ellenérzési szervezeti egység éves ellenbrzési tervét;
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gondoskodik arrol, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes mikodésre
alkalmas ellendrzési rendszerrel;
legalabb naptari negyedévente megtargyalja a belsd ellendrzés altal készitett jelentéseket,
és ellen6rzi a szukséges intézkedések végrehajtasat;
iranyitja a bels6 ellenérzési feladatkort ellaté személy tevékenységét;
megallapitja a belsé ellenérzési feladatkort ellatd szemeélyek 1étszamat, ha a biztosité nem
szervezi ki a bels6 ellendrzési feladatkort;
a bels6 ellendrzési feladatkort ellatd személy, illetéleg a belsé ellendrzési terilet altal végzett
vizsgélatok megallapitasai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és intézkedéseket dolgoz ki,
hatarozatokat hoz, és ellenérzi ezen ajanlasok, javaslatok, intézkedések végrehajtasat;
szlkség esetén kiils6é szakértd felkérésével segiti a belsé ellenérzés munkajat;
- javaslatot tesz a belsd ellenbrzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.
A Felugyelébizottsag az el6z6ekben meghatarozottakon kivil jogosult a belsé ellenérzési rendszer
valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezetdi ellenérzés, vezet6i informacids rendszer)
mikodésérdl, tovabba a Tarsasag belsé védelmi rendszerének egészérél informacidkat, valamint
jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik a bels6 ellendrzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése a Felugyel6bizottsaggal kialakitott
munkamegosztasnak megfeleléen.

A belsé ellenérzést a belsé ellenér végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd vizsgalata, elemzése,
értékelése, a gatlé korilmények és szabalytalansagok feltarasa, intézkedés kezdeményezése, a
kockazatértékelés alapjan a jogszabalyokban és a belsé utasitasokban meghatarozott vizsgalatok,
agy, mint célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositasarol valo
gondoskodas). A Tarsasag a bels6 ellenérzés szervezeti egység kapacitdsainak és
létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a Tarsasag valamennyi specifikaciojat,
mikdodési elemét, piaci sulyat, belsd tagoltsagat. A belsd ellendr feladatat a Tarsasag SzMSz-ének
IV. 3. 3. pontjaban (Magatartasi kbvetelmények) meghatarozottak szerint végzi. Tevékenységének
ellatasa soran kizardlag a Tarsasag belsdé szabalyzatok szerinti valos mikoédésének, valamint a
biztositasi tevékenységnek a térvényesség, a biztonsag, az attekinthetbség és a célszeriiség
szempontjabdl térténd vizsgalatara terjed ki, €s mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat vertikalis
és horizontdlis vizsgalata nem azonos a jogszabalyi megfeleléség szempontjai szerinti
vizsgalatokkal.

A belsé ellendr a Tarsasag altal a Fellgyelet részére adott jelentések és adatszolgaltatasok tartalmi
helyességét és teljességét is legalabb negyedévente ellenérzi. A belsé ellendr jelentéseit elészor
mind a Felugyel6bizottsag, majd a Felugyel6bizottsag ulése utan az Igazgatdsag részére elérhetove
kell tenni (a részlkre biztositott adatszobaba valé feltdltés utjan), és a felligyeleti ellenbrzés esetén
azt magyar nyelven az ellenbérzést végz6ék rendelkezésére bocsatani. A belsd ellenér feletti
munkaltatoi jogokat kézvetlenll az els6 szamu vezetd gyakorolja.

A Tarsasag belsé ellenbrzése rendelkezik a Fellgyel&bizottsag altal elfogadott Belsd ellendrzési
politikaval, az lgazgatdosag altal elfogadott ellenérzési kézikdnyvvel, haroméves gordild
munkatervvel. A belsé ellenbérzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben megfogalmazott
feladatok végrehajtasat.
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Kockazatkezelési funkcio

A Térsaség a Bit. 86-88. §-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert koteles mikodtetni. A
Bit rendelkezéseinek vald megfelelés alapjan 6nallo tisztségként kerllt kialakitasra a Vezetd
Kockazatkezel6, amely kdzvetlenll az SzMSz-ben meghatarozottak szerinti vezérigazgato iranyaba
tartozik jelentéstételi kotelezettséggel. A kockazatkezelési feladatkor a kockazatkezelési rendszer
mikodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara terjed ki.

A vezetd feladatkore az alabbi teruletekre terjed ki:
a Tarsasag kockazati stratégiajanak kialakitdsa érdekében komplex, a mikdodeési, projekt,

és gazdasagi blindzés megelézésének terlletein felmerild kockazatok felmérése,
folyamatos figyelemmel kisérésére és csokkentésére alkalmas Kockazatkezelési
Rendszer bevezetése és mikodtetése;

a kockazatcsdkkent6 eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtds monitorozasa és az
eredmények utankdvetése a Kockazatkezelési Vezetd iranyitasa ala tartozik;

a kockazatkezelési rendszer onértékelésen, adatok mérésén és rendszeres elemzésén,
illetve szakértéi vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen dokumentalt
feladatkezelést valosit meg, a kockazatok csokkentésének primer eredményén tul a
Biztositd Uzleti dontéseiben a kockézati tudatossagot noveli;

aldirasaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatdé személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

a rendszer miikodtetésébdl adédo feladatok ellatasa, partnerkockazatok menedzselése,
a Tarsasag ugyfeleinek pénzigyi kockazatelemzése;

a tarsasag kockazati terilletein a kockazati szinteket a Kockazatkezelési Bizottsag
sztenderd kockazati dnértékelési megbeszélésen felméri, melynek eredménye az
Igazgatésag részére is bemutatasra kertl. A biztositd kétszintli felmérést alkalmaz, a
Tarsasag vezetbivel tartandé altalanos felmérés a (high level assessment) eredménye
hatarozza meg azon résztertiletek sorat, ahol killén tematikus felmérés is készdil;

a Kockazatkezelés valamennyi hataskorébe tartozé kockazati teriileten mérési pontokat
hatdroz meg a kockazati szintek meghatarozasara (key risks indicators), a mért
eredményekrdl az érintett Uzleti tertletek havi riportot készitenek;

a meért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hato kils6é korulményeket a vezetd
kockazatkezel§ értékeli és megallapitasait negyedéves riportban jelzi a Kockazatkezelési
Bizottsag, féléves riportban az lgazgatdésag részére a Kockazatkezelés monitorozza az
egyes fokozott kockazatot jelentd munkafolyamatokat, a feltart hianyossagokat vezet6i
megallapitasban régziti. Ezen megallapitasokbdl eredé feladatok elvégzésére a Biztosito
felelés feladatgazdat jeldl ki (risk owner, person to act) és a feladat végrehajtaséara
hataridét tlz. A felmerUlt kockazatokat és a csdkkentéslikkel kapcsolatos feladatokat a
kockazatkezelés 0Osszefoglalé nyilvantartasban koveti nyomon, az esetleges
elmaradasokrol a vezetést tajékoztatja.
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Az iranyitasért felelds testilletek és szerepik a beszamolé elfogadasaban

A Térsasag iranyitdsi modelljében a Ptk-ban és a Bit-ben meghatarozott iranyité és ellenérzé
szervek mikodnek: Kozgydlés, Felligyeldbizottsag, Audit Bizottsag és lgazgatdésag. Ezeken a
férumokon a dontések szavazassal torténnek, fontos tehat, hogy a déntéshozasban résztvevék
telies mértékben tisztaban legyenek a déntéseikhez kapcsoldédd potencidlis elébnydkkel és azok
kockézataival.

A Tarsasdg iranyitasi rendszere Ugy kerult kialakitasra, hogy a fent megnevezett irdnyito testiletek
a fels6vezetéssel és a Biztosité mas kiemelten fontos feladatkort ellaté személyeivel folyamatosan
egyuttmikodnek, proaktiv médon informalédnak és sziikség esetén dontéseikben a kockazatokra
megfeleléen reagalnak.

A Tarsasdg iranyitasi rendszerét és a védelmi vonalait Ggy alakitotta ki, hogy a kiemelten fontos és
egyéb vezetd feladatkoroket - ugymint kockazatkezelési, megfelelési (compliance), belsd
ellen6rzési és aktuariusi feladatkor, szamviteli rendért felelés vezetd — a Szervezeti és Mikodési
Szabdlyzataban kulén is megjeleniti. Ezek a funkciok kdzvetlen kapcsolatban allnak az dket iranyitoé
testlletekkel azaltal, hogy rendszeres beszamoldok formajaban tdjékoztatjak ket a biztositod
mikodésérél. A Biztositd a kiemelten fontos feladatkérok folyamatos ellatasarél oly médon is
gondoskodik, hogy e munkavallalok munkaeréforras szempontjabdl is kulcspoziciét betdltének
mindsulnek, a feladatkort betoltd vezeté személyek felmondasi ideje hosszabb.

A beszamolét a vezeté aktuarius, a szamviteli rendért felelés vezetd, valamint a vezérigazgatd
elfogadasa és jovahagyasa utan terjesztjiik a kulénbdzé testliletek elé annak elfogadasa
érdekében.

Az alabbiakban felsorolt testlletek kdzvetlendiil részt vesznek a beszamolGkészités folyamataban:
Felligyel6 Bizottsag, Audit Bizottsag, lgazgatdésag, Kozgyillés. A beszamold végsé elfogadasa a
Kdzgyllés hataskore, és a fuggetlen kdnyvvizsgalo jelentése alapjan torténik.

Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrél

A Tarsasag mikddése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyi elbirasokat, a
Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint a BET szabalyzataiban és foglaltakat. A
Tarsasag szervezeti felépitését és miikddési elveit a mindenkor hatalyos Alapszabalya tartalmazza.

Vezeto testiiletek

IGAZGATOSAG

A Tarsasag ugyvezet6 szerve az lgazgatosag, kotelessége a Tarsasag szervezetének kialakitasa
és vezetése. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, kdzgylési hatarozatok,
valamint az igazgatosag Ugyrendje hatdrozza meg. Az igazgatosag tgyrendjét maga hatdrozza meg
és az igazgatésagi tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az lgyrend tartalmazza
tobbek kozott az igazgatésag mikodését érintd kérdéseket, az lgazgatdsag felépitését, az egyes
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Ulések és az arrol készitend6 jegyzdkonyvek kotelezé tartalmi elemeit. A Tarsasag az igazgatdsag
ugyrendjét teljes terjedelemben nyilvanossagra hozza, az a Tarsasag honlapjan barki szadmara
megismerhetd. A Tarsasagnal legalabb harom és legfelijebb hét tagbdl all6 igazgatésag mikodik,
amelynek tagjait a kdzgy(lés valasztja meg legfeljebb 6t éves id6tartamra, illetve hivja vissza. Az
Ilgazgat6séag a testileti tagok — igy az igazgatosag tagjainak — kivalasztasaval kapocslatos feladatok
elékészitését a Javadalmazasi és Jelolé Bizottsagra bizza, amely testllet az ajanlasait az
Igazgatdsag részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatésagi elbterjesztés
minden esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes
egészében kozzétett testlilet kivalasztasi irAnyelvek szabdlyaira is?®. Az igazgat6sag tagjaira
vonatkoznak biztositasi tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIII. térvény (tovabbiakban: Bit.)
vezetd allasu személyekre meghatarozott feltételek és eldirasok.

Az lgazgatdsag tagjai:

Elndke: dr. Bogdanffy Péter (2025.11.30-ig)
dr. Fedak Istvan Janos (2025.12.01-t8l)
Tagok: dr. Daké Gabor Miklds

dr. Kozma David (2025.11.28-16l)
dr. Fedak Istvan Janos (2025.12.01-ig)

FELUGYELOBIZOTTSAG

A Bit-ben meghatarozottakkal 6ésszhangban a Fellgyel8bizottsag iranyitia a belsd ellendrzési
szervezetet, valamint a belsd ellen6rzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat
és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé Felligyeldbizottsag mikodik, amelynek
elnokét és tagjait is a kdzgyl(ilés valasztja meg legfeljebb 6t éves idétartamra, illetve hivja vissza.

A Téarsasagnal a testileti tagok — igy a Fellgyel&bizottsag tagjainak — kivalasztasaval kapcsolatos
feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag végzi, amely testilet az ajanlasait az
Igazgatésag részére javaslat formgjaban teszi meg. A javaslatot az lgazgatdsagi el6terjesztés
minden esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes
egészében kozzétett testilet kivalasztasi iranyelvek szabdlyaira is**. A Felligyel6bizottsag az
ugyrendjét maga allapitja meg, amelyet a Tarsasag kozgyllése hagy jova. A Felugyel6bizottsag
dgyrendije teljes terjedelmében hozzaférheté a Tarsasag honlapjan®.

A Fellgyel6bizottsag tagjai:

Elnoke: Tima Janos

23 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
24 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas

25 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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Tagok: Vada Erika

Ginzer lldiké

AUDIT BIZOTTSAG

Az Audit Bizottsag a Tarsasag Felligyelébizottsaganak munkajat segité véleményezé, értékeld és
javaslattevé feladatokat ellato testilet. A bizottsag hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag
Alapszabalya, a kdzgyllési hatarozatok, valamint az tgyrendje hatarozza meg. Az Audit Bizottsag
ugyrendje a Tarsasag hivatalos honlapjan teljes terjedelmében, korlatozas nélkil hozzaférhetd és
megtekinthet626.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Audit bizottsag miikédik, amelynek tagjait a Kozgyllés a
Fellgyelbbizottsag fluiggetlen tagjai kozul valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai ktzé tartozik:
a szamviteli tdrvény szerinti beszamol6 véleményezése;
a szamviteli torvény szerinti beszamold kdnyvvizsgalatanak nyomon kdvetése;
javaslattétel a konyvvizsgalé személyére és dijazasara; a konyvvizsgaloval megkotendd
szerz8dés elbkeészitése;
a konyvvizsgaloval szembeni szakmai kdvetelmények és Osszeférhetetlenségi el6irasok
érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a kényvvizsgaléval valo egylttmikddéssel
kapcsolatos teendék ellatasa,
a kobnywizsgal6é altal a szamviteli térvény szerinti beszamol6 konyvvizsgalatan kivil a
részvénytarsasag részére nyujtott egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint —
sziikség esetén - a Felligyel6bizottsag szamara intézkedések megtételére valé javaslattétel.

A Biztosité Audit Bizottsaga latja el a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. Audit
Bizottsagi feladatait is. Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021. majus hé 1. napjatdl
kezd6d6 hatallyal — tiszteletdijban nem részestlnek.

Tovabba az Audit Bizottsag feladata
- a pénzlugyi beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és javaslattétel a szikséges
intézkedések megtételére;
- a Fellugyel6bizottsag munkajanak segitése a pénzlgyi beszamolasi rendszer megfeleld
ellenérzese érdekeében, és
- abelsé ellendrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak a figyelemmel kisérése.

Az Audit Bizottsag jellemz8en negyedévente ulést tart és az uléseken hozott hatarozatairdl
tajékoztatja a munkajat értékeld feliigyeld bizottsagot. Eves munkajardl beszamolét készit, amit a
Fellgyel6 bizottsag megtargyal. Az éves kozgyllést megel6z6en az Audit Bizottsag kialakitja az
éves beszamoldval kapcsolatos véleményét és azt eljuttatia a Tarsasdg igazgatésaga és
Felligyel6bizottsaga részére. A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat tigyrendjében hatarozta
meg.

2% https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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Az Auditbizottsag tagjai:

Elnoke: Vada Erika
Tagok: Tima Janos
Ginzer lldik6

Az egyes bizottsagok, testiiletek miikodésérol

A Tarsasag lgazgatésaga altal létrehozott, a vezetési funkcidkat segité allando bizottsagok:

VEZETOI BIZOTTSAG OPERATIV VEZETOI MEGBESZELES (OVM)

Az Operativ Vezet6i Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szinti déntéshozatalt
tamogat6 testllete. A bizottsagnak dontési jogkdre nincs, az altala megtargyalt kérdésekben, egy
személyben a Vezérigazgatd dont a Tarsasag Szervezeti és Miikddési Szabalyzataban foglaltak
szerint.

Az OVM f6szabaly szerint hetente tartott Ulések keretében torténik. Feladata az operativ vezetés,
az informacidaramlas folyamatos biztositasa, tovabba az igazgatésagi hataskorbe tartozo tigyekben
a dontések elékészitése, itemezése, meghatarozasa. Feladata tovabbé az igazgatdsagi hataskorbe
nem tartozo alabbi Ggytipusokban val6 dontések megvitatasa:

- olyan feladat meghatarozas, amely az éves Kkoltségtervben szereplé kiadasok
novekedésével jar;

- projekt inditasa, nyomon kovetése és megszintetése, projekt allasarol valdé beszamolok
megtargyalasa, irAnyok meghatarozasa;

- kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak meghatarozasa, ellenérzése;

- Uj termék bevezetésének el6készitése, bevezetése;

- tobb szervezeti egységet érint6 feladatok meghatarozéasa, a szervezeti egységek
koordinacidjanak kialakitasa;

- eszkdzalapok bevezetésével és megsziintetésével kapcsolatos stratégiai dontések;

- feligyeleti bejelentést vagy engedélyezést igényl6 tevékenység megkezdése,
megsziintetése, itt az ezzel kapcsolatos litemezés és operativ feladatok meghatarozasa,

- egyeb Ugyek, amelyekben a Vezérigazgato a tobbi vezetd egyetértését, vélemeényét igényli
vagy keéri.

Az OVM éllandé tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgato-helyettesek és a stratégiai és
innovacios ugyvezetd igazgato (egyuttesen: Menedzsment). Amennyiben az Igazgatosag elnoke és
a CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos Biztosito Zrt. Igazgatésaganak elndke a menedzsmenttél
flggetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), Ugy az értekezlet allandé meghivottja az
Igazgatosag elndke. A Bels6 ellenbrzési vezeté és a Megfelel6ségi (compliance) vezetd az
értekezleten tanacskozasi joggal vehetnek részt elézetes jelzésuk alapjan, illetdleg felkérés esetén.
Amennyiben az OVM a kockazatkezelési rendszer jelentésére vonatkozé napirendi pontot targyal,
ugy az ulés résztvevije a Vezetd kockazatkezeld is.
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Az OVM allandd napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a folyamatban [évé,
feladat- és hataskorukbe tartozo, és/vagy kiemelten kezelend6 Ugyek (projektek), a hatosagi
kapcsolattartasbél fakado feladatok stb. allasarol.

A Vezérigazgato vagy az lgazgatosag elndke az értekezletet kibdvitheti az egyes szakteriletek
vezetbivel, illetve egyéb eseti (szakértbi szintli) meghivottakkal.

Az OVM — eleget téve és kiemelt szinten kezelve — a kockazatkezelési rendszer mikddtetése
kapcsan az egyedi és Osszesitett kockazatok és kockazati kolcsdnhatasok folyamatos
azonositasaval, mérésével, nyomon kovetésével, kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan
teljesitése érdekében a kockazatkezelési rendszer részeként negyedévente egyszer megtargyalja
a Kockazatkezelési Bizottsag elbterjesztéseit és hatarozatait is.

ADATMINOSITO BIZOTTSAG

A Tarsasag adatmindsitését fészabaly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségért felelds vezérigazgato-helyettese végzi, aki az SzMSz-ben meghatarozott
esetekben a Tarsasag adatmindsitését végzd ad hoc bizottsaganak dontése szerint jar el. Az
adatminésités feltétele a vezetd jogasz egyetértése.

Amennyiben az adatmindsitést az
- az lgazgat6sag hatarozataval elrendeli,
- vezérigazgato keri, illetbleg
- az adatmin@sitésért felelds vezérigazgatd-helyettes ugy itéli meg, hogy az adatmindsités
« t6bb egymassal konkurdlé terulet feladatkorét érinti, vagy annak kapcséan
» a Téarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzugyi helyzetével kapcsolatos kiemelt adat
megitélése szikséges,
az adott adatot, adatkort erre a célra 6sszehivott bizottsagnak (Adatmindsitd Bizottsag) kell
mindsitenie.

Az Adatmindsité Bizottsag a Vezérigazgatébdl, a Befektetdi kapcsolatokért felelés személybdl, a
Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgatd-helyettesbél, valamint a
Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatd-helyettesbdél alld ad hoc testiilet, amely on-line eszkdzok
alkalmazasaval, formakényszer nélkil mUkodtethet. Az Adatmindsité Bizottsagot a
Tarsasagiranyitasért és a prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgato-helyettes hivja 6ssze,
és feladata annak megallapitasa, hogy kétség esetén egy adott informacié/adat tartalmanal fogva
Szabalyozott Informaciénak?’ minésiil-e.

Az Adatmindsité Bizottsag az adott adat vagy informacioé jellegétél fliggéen haladéktalanul, de a
lehetd legrévidebb idén bellil — kulén kiemelten figyelve és betartva a vonatkozd agazati
jogszabalyok kdzzétételre vonatkozéan megszabott idébeli korlatait és kereteit — elvégzi annak
minésitését és a minésités eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja, illetve a
jogszabdlyi feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacio kozzétételét.

¥ a Nyilvanossagra Hozatali Szabélyzatban meghatarozott fogalom
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INFORMATIKAI BIZOTTSAG

A Tarsasag informatikai kérdéseit érinté déntés elbkészitd, és dontéshozo testilete az Informatikai
Bizottsag, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad hoc testlilet, a rendelkezésre allé IT
eréforrasok elosztasanak terepe, Iényegében az Operativ Vezet6i Megbeszélés keretébe illeszkedd
albizottsag, amely az Informatikai igazgaté szemeélyén keresztil rendszeresen beszamol a Tarsasag
Igazgatésaga szamara. A szakterllet vezetése igy beszamol az el6z6 beszamolé ota
elteltidészakrol, folyamatban 1évé Ggyekrél.

PROJEKT IRANYITASI IGAZGATOSAG

A Téarsasdgon és a cégcsoporton bellli projektek inditasardl, lezarasardl, ledllitasardl,
felfiggesztésérdl dont6 és a projektek eredményeit elbirald ad hoc, u.n. projekt bizottsagok helyett
a Szervezeti és MUikodési Szabalyzat 2023. februar 1-t6l létrehozta a Projekt Iranyitasi
Igazgatdsagot, mely kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitasa ala tartozik. Feladataként kerilt
meghatarozasra:
az adott projekt munkaigényének, human eréforras igényének meghatarozasa, a
sziukséges kompetencidk és- az adott (bevont) szakterlletek vezet6ivel val6
egyeztetést kbvetben és egyetértésben a projekttagok kijeldlése,

az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegalt/kijeldlt munkavallaloi
delegélasat kbvetéen az lgazgatdsag, a vezérigazgatd, és/vagy a Menedzsment altal

sz

koordinalasa,

a folyamatban Iév6 projektek kapcsan beszamolasi kbtelezettség a vezérigazgato6 és az igazgatdsag
irAnyaba a projekt elején rogzitett formaban, meghatarozott modon és idészakok szerint.

JAVADALMAZASI ES JELOLO BIZOTTSAG

Az Alapito altal mikodtetett Javadalmazasi és Jelold Bizottsag — amennyiben ez relevanciaval bir —
az EMABIT vonatkozasaban is dontés-el6készité javaslatot fogalmaz meg az lgazgatdésag, az
Alapité szdmara a Tarsasag egészét, illetve egyes kiemelt munkakdort betdltd munkavallaléit érinté
teljesitményosztonz6 és javadalmazasi politikajanak kialakitasara, valamint véleményezi a
meghatarozott - feladatainak korében felsorolt — munkakdrben |év6 munkavallalok
munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag feladatai:
a Tarsasag Vezérigazgatojaval kapcsolatban javaslatot készit az Igazgatdésag részére a
vezérigazgatd megvalasztasara, szerz6désének modositdsara és javadalmazasi
csomagjanak megallapitasara, az 6sztonzéinek modositasara;
megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatd a Vezérigazgato-helyettesek és
meghatarozott kulcspoziciot betdltd munkavallalék (kuldnésen a belsd kontroll funkciét
betéltd személyek, igy a Belsd ellenérzési vezetd, Megfelel6ségi vezetd, Vezetd
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kockazatkezel6, Vezet§ jogasz) munkaviszonya |étesitésére, mobdositasara és
megszintetésére vonatkozo, tovabba javadalmazasi csomagja dsszetevdinek, 6sszegének
és moédositasanak megallapitasara tett javaslatat;

évente javaslatot tesz az Igazgatdsag szamara az éves 6sztonzdk médositasara, illetve ezek
teljesitésének értékelésére;

javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivil esé) nem felsé vezeték érdekeltségi és
javadalmazasi politikdjanak megallapitaséara.

KOCKAZATKEZELESI BIZOTTSAG

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag mikodik. Kockazatkezelési Bizottsag elsédleges
feladata, hogy segitse és tAmogassa a Tarsasag menedzsmentjét abban, hogy kockazatkezelési
tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a Tarsasag alapszabalyanak és a
belsé szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockazatkezelési Bizottsag
rendszeres jelleggel, valamint szikség szerint attekinti, felllvizsgalja és elemzi a Tarsaséag
kockazatkezelési tevékenységét, amelyrél jelentést készit és a tapasztaltak alapjan ajanlasokat
fogalmaz meg az Igazgatésag szamara.

A Kockazatkezelési Bizottsag a kockazatkezelési vezetdbdl, a tarsasagiranyitasert és prudencialis
megfelelésért felelbs vezérigazgatd-helyettesbdl, a pénzligyi vezérigazgato-helyettesbdl, a belsé
ellendrzési vezetébdl, a vezetd jogaszbdl, a megfeleléségi vezetdbdl és a vezetd aktuariusbdl all.
Eseti tagjai — napirendtdl fliggéen — a pénziigyi igazgaté, az IT igazgatd, az informatikai biztonsagi
felelds, a karrendezési terllet vezetdje, illetve minden olyan a Szervezeti és Mlkddési Szabalyzat
szerint megjeldlt szakterlletet képvisel6 munkavallald, akit az adott napirend megvitatasa céljabol
indokolt meghivni.

A TARSASAG FELSO VEZETESENEK TAGJAI

A Tarsasag azon vezetdi — a mar felsorolt kilsé igazgatosagi, felugyeldbizottsagi tagokon kivul,
akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres mikdédéséhez meghatarozéan
hozzajarul.:

Els6 szamu vezetd, vezérigazgato: dr. Fedak Istvan Janos
Pénziigyi vezérigazgato-helyettes: Sziics Arpad
Téarsasagiranyitasért és prudencialis

megfeleléségértfelelés vezérigazgatd

-helyettes: dr. Daké Gabor Miklds
Ertékesitési

vezérigazgaté-helyettes: K&rosi Zoltan

Stratégiai és innovacios ugyvezetd
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igazgato :

Jogi és UzlettAmogatési
vezérigazgato-helyettes:

Szamviteli rendért felel6s vezeté:
Vezet6 jogasz és

adatvédelmi tisztviseld:

Vezetd aktuarius:

Aktuariusi feladatkort ellaté személy:

Vezetd kockazatkezeld és
kockazatkezelésért felelés személy:

Belsé ellendrzési vezetd:

Megfelel8ségi (compliance) vezetd:
Fogyasztévédelmi felelbs:
Vezetd orvos:

Befektet6i kapcsolattarto:

Koka Antal (2026.02.25-61)

dr. Kozma David
Toéth Alexandra

dr. Kozma David
Szabo Géza
Méarton Melinda
Varga Gabor

Veitz Gabor
dr. Marczi Erika (2025.04.27-ig)

Kovacs Petra (2025.04.28-16l)

dr. Déri Katalin

dr. Kozma Déavid

dr. Haldsz Katalin

dr. Sapi Szulamit (2025. 08. 10-1g)

dr. Dak6 Gabor Miklés (2025. 08.11-tél

A Tarsasag lgazgatésaga a Javadalmazasi és Jelol6 Bizottsagnak (Bizottsag) az iranyitasi és
felvigyazasi funkcidt betoltd testuletek (Testlletek) kialakitdsaval és Osszetételével, illetve a
munkaszervezet kulcsfontossagu poziciét betolté személyeinek kivalasztasaval kapcsolatos
ajanlasa alapjan elfogadott iranyelvet (Iranyelv) a Bizottsdg észrevételei szerint atdolgozta és
26/2022. 03. 09. CIG Pannénia Eletbiztositd lgazgatésagi Hatarozataval elfogadta és hatalyba
|éptette. Az iranyelvben foglaltak 6sszhangban allnak a pénzligyi szervezetek miikodésének eurdpai

kereteit meghatarozé eléirasokkal.

A testlletek dsszetételének kialakitdsaval kapcsolatos szempontok

1. Az lgazgatésag a Testlletek Osszetételét ugy alakitja ki, hogy abban az EIOPA altal
kibocsatott iranymutatasban szerepl6 kategdriakhoz tartoz6 kompetenciak egyes tagoknal
megallapithatéak legyenek. Az Osszetétel biztositani hivatott a testileti tagok kollektiv
alkalmassagat, melynek szerves része a tag egyéni, elvart kompetencidja.

a. Elvart kompetencidk

i.- biztositas és pénzugyi piacok
ii.- Uzleti stratégia és Uzleti modell
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2.

iii.- irAnyitasi rendszer
iv.- pénzigyi és aktuariusi elemzés
v.- szabalyozasi keret és kdvetelmények
b. Szakmai és végzettségi kovetelmények:
i.figyelembe kell venni a Bit-nek az ugyvezet6k engedélyeztetésével kapcsolatos
szakmai elvarasait. Egyéb végzettségi kovetelményeket a jeldltekkel kapcsolatban
az lgazgatésag nem tamaszt;
c. Az igazgatOsagi tagok kivalasztasa:
i.indokolt, hogy a személyi javaslattételre jogosultak jelen iranyelvek
figyelembevételével tegyék meg javaslataikat, illetve csak e kovetelményeknek
megfeleld részvényesi javaslatot tamogassanak. A javaslattétel irasban térténhet az

elvart kompetencidk bemutatasaval, valamint a szakmai O6néletrajz egyideji
csatolasaval;

d. AKkivalasztas és az utddlas tervezése soran az alabbi szempontok szem el6tt tartasa
indokolt:

i. a testlletek elndkének és egyes tagjainak szikséges képzettségét,
képességeit és kompetenciait oly modon indokolt meghatarozni, hogy a
testllet egésze tekintetében biztositott legyen a megfeleld szakértelem és
gyakorlat rendelkezésre allasa

ii. ha lehet6ség van arra, hogy ugyanazon személy tobb testlletnek is tagja
legyen, tdbb poziciot téltson be,

ii. a kulénb6zé funkcidk ellatdsa ne jelenthessen érdekkonfliktust, illetéleg
minimalizalasra keruljenek az abbdl fakadd negativ hatasok,

iv. az &gazati jogszabalyokban meghatarozott, az engedélyezés feltételeként
megadott szempontokon tulmendéen mérlegelésre kerlljon a jeldlt j6 Uzleti
hirneve (az erkélcsi bizonyitvany meglétén tali szempontok alapjan is), a
szervezetben betdltendd szerepére valé alkalmassaga (a szakképzettséget
igazol6é dokumentumok mellett tébbek ko6z6tt az emberi kvalitasok, a korabbi
munkahelyen szerzett gyakorlati tapasztalatok, vezet6i képességek, stb.), a
funkcid ellatasara rendelkezésre all6 id6kapacitasa, tovabba varhato
azonosulasa a szervezeti értékekkel, értékrenddel.

V. jogszabaly eltérd - megengedd - eldirasa mellett is térekedni sziikséges arra,
hogy a tagok mandatuma ne legyen hatarozatlan idére szdl6 és hatarozott
idore szolé mandatum esetén az ujra kinevezésre csak akkor kerulhessen
sor, ha az intézmény a tag megel6z6 idészakban folytatott tevékenységét
kell6 gondossaggal értékelte és az elvarasokkal megegyezének talalta,

vi. tébb tag mandatumanak egyszerre torténé lejarata mikodési kockazatot
jelenthet, melynek kezelésér6l a pénzigyi szervezetnek gondoskodnia
sziukseéges.

A kivalasztas soran mérlegeli és a mikodeés alatt visszaméréssel biztositja az Igazgatosag,
hogy a testiileti tagjel6lt megfelel-e az alabbi elvarasoknak:
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a. tevékenysége soran a legmagasabb szakmai hozzaértéssel, kell6 gondossaggal,
aktiv modon jar-efjart-e e

b. képes-e/képes volt-e a fliggetlen, objektiv és megalapozott dontéshozatalra,
fellépésre,

c. mas feladataira, megbizatasara is tekintettel megfelel6 id6t tud-e/tudott-e szentelni a
funkcio ellatasanak

3. A jeldltek feleléssége, hogy elvallaljak-e a tagsagot, s hogy megismerjék a tisztséggel jard
kotelezettséget és feladatokat. A Testlletek tagjai megfelelé id6t €s energiat kell, hogy
forditsanak a tisztségukbdl adodo feladataik ellatasara. A testlleti tag felel6ssége, hogy a
tovabbi funkcidk, jeldlések elvallalasanal felmérje, eleget tud-e tenni a mar betdltétt testileti
tagként jelentkez6 feladatainak.

4. Az lgazgatosag gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag az Ujonnan megvalasztott, nem-operativ
testuleti tagok szamara biztositott legyen személyre szabott tajékoztatas, mely soran a tagok
megismerhetik a tarsasag felépitését, mikodeését, Uzleti modelljét, kockazati profiljat,
tarsasagiranyitasi rendszerét, illetve a testileti tagként jelentkezé feladatokat (2005/162/EK
11.3.). A Tarsasag ennek érdekében biztositja altalanos és testre szabott tajékoztatas
lehetbségét, valamint a szikséges képzéseken valdé részvétel Ilehetbségét2. A
tajekoztatasra/képzésre a megvalasztast/kinevezést kovetd legkésébb 30 napon belll kell
megtorténnie.

5. Az Igazgatésag a testuleti tagok kivalasztdsaval kapcsolatos feladatok elékészitését a
Javadalmazasi és Jel6ld Bizottsagra bizza, amely testilet az ajanlasait az Igazgatdsag
részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az Igazgatésagi el6terjesztés minden
esetben tartalmazza. A Bizottsag legfébb feladata az igazgatésagon keresztil a
részvényesek részére megalapozott €s objektiv javaslatokat tenni a Testileti tagsagra valé
jeloléseknél (kinevezés, visszahivas). A bizottsag mikddésének célja, hogy a Testllet tagjai
megfeleld képzettséggel és szakmai tapasztalattal rendelkezzenek ahhoz, hogy feladatukat
a részvényesek érdekei szerint el tudjak latni.

6. A személyi valtozasok elbkészitésének része a kiemelkedben teljesitd munkatarsak
kivalasztasa, és tarsasagon belili karrierjik megtervezése is.

7. A Bizottsag a fentiek érdekében az egyes jeldltek alkalmassaganak elbirdlasanal nem csak
az uzleti és személyes kapcsolatokat veszi figyelembe, hanem vizsgalja a jelolt
kompetenciajat, szakmai alkalmassagat, valamint felméri, hogy a jeldéltnek médjaban all-e
elegendé§ id6t forditania testlleti tagsaganak megfelel6 ellatasara (2005/162/EK [.M. 2.2.).

A munkaszervezeten beliili szakmai vezetdi poziciok és kulcsfontossagu személyek
kivalasztasa és utddlasa

A munkaszervezeten bellli szakmai vezetdi poziciok és kulcsfontossagu személyek — igy kulonésen
a Bit. szerint nevesitett tisztségvisel6k — kivalasztasaval és utodlasaval kapcsolatos intézkedések
megtétele a Tarsasag mindenkor hatalyos Szervezeti és Mikodési Szabalyzatdban meghatarozott
szervezeti struktira szerint HR tdmogatas mellett a vezérigazgatd feladataként meghatarozottan
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torténik. Mindez tehat az egyes vezeérigazgatd ald rendelt szakteruletek vonatkozasdban a
vezérigazgato feladata. A vezérigazgato a HR szakterilet vezetjével — sziikség szerint a Bizottsag
el6terjesztését figyelembe véve — meghatarozza a kulcsfontossagu személyek korét. A vezetd
pozicidk és a kulcsfontossagu személyek kivalasztasa sordn (megvalasztasakor/kinevezésekor, a
mandatum meghosszabbitdsa esetén, ha Ujraértékelést indoklé korilmény merdl fel) vizsgalni
szlkséges a jeldlt alkalmassagat. Az ilyen munkavallalok utddlasara elsésorban és fészabaly szerint
a munkaszervezeten bellli munkavallalék kivalasztasa utjan kell sort keriteni. Amennyiben ez
valamely okbdl nem lehetséges vagy célszer(, akkor a HR terulet bevonasaval, szakmai elvarasok
és kompetenciak el6zetes megadasaval hirdetés és/vagy professzionalis online fellletek/tanacsado
cég(ek) igénybevételével kerll sor. A vezetd testileti tagok egyéni és kollektiv alkalmassaganak,
valamint a kulcspoziciot bet6ltdé személy alkalmassaganak intézményi szintli és egyéni értékelésére
sor Kkell, hogy Kkerlljon a megvalasztaskor/kinevezéskor, Ujboli megvéalasztast/kinevezést
megel6zéen, a mandatum meghosszabbitasakor, az adott Gzleti év lezarasaval, illetve amennyiben
azt a korilmények indokoljak. Az alkalmassag értékelését attél figgetlendl le kell folytatni, hogy az
alkalmassag értékelését vagy ujraértékelését indokld korulményhez jogszabalyi elbiras alapjan
kapcsolddik-e felugyeleti bejelentési vagy engedélyezési kotelezettség, tovabba, hogy az MNB a
kapcsol6dé engedélyezési eljarasok, valamint a folyamatos felligyelési és ellendrzési tevékenysége
keretein belll végez-e alkalmassagi vizsgalatot vagy sem. Az alkalmassag vizsgéalata a Bizottsag
felelésségeként kerul meghatarozasra.

Esélyegyenléség biztositasa

Az egyenld banasmod kovetelménye alapjan a tisztségviseld jeldltekkel, illetve a palyazé
munkavallalékkal szemben azonos tisztelettel és kortltekintéssel, az egyéni szempontok azonos
mértékl figyelembevételével kell eljarni.

Tilos a jeldlés soran

a) nem,

b) faji hovatartozas,

c) bér szin,

d) nemzetiség,

e) nemzetiséghez valo tartozas,

f) anyanyelv,

g) fogyatékossag,

h) egészségi allapot,

i) vallasi vagy vilagnézeti meggydzddés,
j) politikai vagy més vélemény,

k) csaladi allapot,

[) anyasdga(terhessége) vagy apasag,
m) szexudlis iranyultsag,

n) nemi identitas,

0) életkor,

p) tarsadalmi szarmazas,

g) vagyoni helyzet,
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r) foglalkoztatasi jogviszony vagy munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszony részmunkaidds
jellege, illetve hatarozott idétartama)

s) érdekképviselethez val6 tartozas,

t) egyéb helyzet, tulajdonsag vagy jellemzd (a tovabbiakban egyultt: tulajdonsaga) miatti
barminemd megkulonboztetés.

Kozvetett hatranyos megkllonboztetésnek mindsil az a kodzvetlen hatranyos
megkullénbdztetésnek nem mindésuld, latszélag az egyenld banasmdd kdvetelményének
megfeleld rendelkezés, amely a fentebb felsorolt meghatarozott tulajdonsagokkal rendelkezé
egyes személyeket lényegesen nagyobb aranyban hatranyosabb helyzetbe hoz, mint amelyben
mas, 6sszehasonlithato helyzetben I1évé személy volt, van vagy lenne.

Nem-iligyvezet6 igazgatéi munkakorben a nemek kozotti egyensuly javitasarol

1. Az Igazgatésag gondoskodik arrdl, hogy a nem-lgyvezet6 igazgatdkral/igazgatdkra vonatkozéan
a Tarsasag megfeleld egyensulyt hozzon létre egyrészt a vezeté testlleteken belili nemi
sokszinliség novelésének sziikségessége, masrészt pedig a napi iranyitasba valé beavatkozas
minimalisra csokkentése iranti igény kozott. A nem-lgyvezetd igazgatdk/igazgatok és a
felligyelBbizottsagi tagok alapvet6 szerepet jatszanak a legfelsébb szintl(i vezetdk kinevezésében,
és a tarsasag emberi er6forras politikajanak alakitasaban. Ezért a nem Ugyvezet6
igazgatok/igazgatok kozott alul reprezentalt nem hangsulyosabb megjelentése tovabb gyUrizé
pozitiv hatast valt ki a teljes szakmai elémeneteli ranglétran at.

2. Az lgazgatésag elvarja a megfeleld egyensuly létrehozasat, és a kdzépvezetd igazgatdkra
vonatkoz6an a megfelel6 egyensulyt tlizte ki célul. A nem-lgyvezet6 szinten a Tarsasagok
Igazgatésagai a nék aranyat 40 szazalék elérésében céloztdk meg. Ezt az ardnyt az elmult években
teljesitettik, s6t ndvekedett is a n6k aranya ezekben a pozicidkban, hiszen a 2024-es 49%-rol 52%-
ra novekedett 2025-ben.

A NEMEK KOZOTTI EGYENSULY MEGVALOSITASA 2025-BEN

Az Ugyvezetést magaban foglald Igazgatésagok és Fellugyel6bizottsagok né-férfi aranyai a
kovetkezdk voltak: (i) az Igazgatésagok mindharom tagja férfi volt 2025- (ii) a Fellgyelébizottsagok
harom tagja kézul ketté né volt.

A nék és férfiak aranya a szervezetben az utdbbi harom évben az alabbi volt. A felsévezetdket és
kozépvezetbket tekintjik a fentebb részletezett nem-tgyvezetd igazgatdi szintnek.

Férfiak és nék 6sszesen a CIG Panndénia Csoportban, foglalkoztatotti kategérianként

mFérfi mNGS
162 160
6 39 109 107
J : | -
g =2 s s e [
16 17 19
Vezetos Koézépvezeték Beosztottak Vezetéséy Kozépvezeték Beosztottak Veze &g Kozépvezetdk Beosztottak
2023 2024 2025
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EGYEB KOZZETETELEK

A kornyezetvédelem nem koétédik kozvetlenil a Tarsasadg alaptevékenységéhez, de a
munkakorulmeények kialakitasandl, a papirmentes folyamatok alkalmazasaval és a kiszervezések
révén a Tarsasag hozzajarul az energiatakarékos, egészséges és kornyezetbarat munkahely
biztositasahoz. A koérnyezetvédelmet jelentésen tamogatja az elektronikus eljarasok széles
elterjedtsége, igy az MNB engedélyezési rendszer, a bir6sagi eljarasok mellett az tgyfelekkel vald
kommunikacidban is a papirmentes megoldasok valtak meghatarozéva. A Tarsasag 2023-ban
elkezdte kutatasi és kisérleti fejlesztési tevékenységét ,Mesterséges intelligencia segitségével
személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targykorben, részletesebben a 39. pontban
kifejtettek szerint.

A pénzigyi helyzet kimutatasban, az atfog6é jovedelem-kimutatasban, a sajat t6ke-valtozas
kimutatasban, a cash flow kimutatasban és a kiegészité megjegyzésekben bemutatott adatok és
értékelések, valamint a Uzleti jelentésben adott kiegészitd informaciok megalapoztak, hogy a CIG
Pannonia Eletbiztosité Nyrt. vagyoni, pénziigyi és jovedelemi helyzetérdl megbizhaté és valos kép
alakuljon ki.

Budapest, 2026. marcius 30.

dr. Fedak Istvan To6th Alexandra Szab6 Géza

vezérigazgato szamviteli rendért felel6s vezetd vezetd aktuarius
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