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»ALFA START” és ,,BETA” befektetési egységekhez kotott eszkdzalapok befektetési politikaja

Befektetési egységekhez kotott Eszkozalapok befektetési politikaja

1. lIranyadé jogszabalyok, szabalyozas

A Biztosité a Befektetési egységekhez kotott Eszkdzalapok befektetési politikaja kialakitasa soran
az alabbi jogszabalyokat és szabalyoz6 eszkdzoket tartja iranyaddnak.

1.1. a biztositasi tevékenységrdl szélo 2014. évi LXXXVIII. térvény
1.2. atbkepiacrodl szolé 2001. évi CXX. térvény

1.3. a kollektiv befektetési formakrdl és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
modositasardl szold 2014. évi XVI. térvény

1.4. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélo 78/2014. (Ill. 14.)
kormanyrendelet

1.5. a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokroél, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. térvény

1.6. a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. térvény

1.7. 9/2007. sz. PSZAF vezetsi korlevél a biztositok intézményi szintli belsd befektetési
politikajanak (belsé befektetési szabalyzatanak) elkészitésérdl

1.8. 13/2012. sz. PSZAF elndki ajanlas a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokkal
kapcsolatos prudencialis és fogyasztovédelmi elvek alkalmazasarol

1.9. 2/2014. sz. MNB ajanlas a nyugdijbiztositasokrol
2. Befektetési alapelvek

2.1. Jogszabalyoknak valé megfelelés: a Biztosité az Eszkdzalapok létrehozasa és kezelése soran
a vonatkozo6 jogszabdlyok és szabalyozd eszkdzok, kiléndsen a Bit. altal megfogalmazott
rendelkezések szerint jar el

2.2. Osszhang a Biztosité céljaival, déntéseivel, szabalyzataival

2.3. Transzparencia: a Biztositd6 és az Eszkdzalapok kezelésében koézrem(koédd szolgaltatok
minden idépontban tudataban vannak a befektetések szerkezetének. A befektetési politika
végrehajtasaban kézrem(kédé minden szerepld egyértelmiien meghatarozott feladattal és
felel6sséggel rendelkezik.

2.4. Tudatos kockazatkezelés, diverzifikacio: a Biztosité az Eszkdzalapok kialakitasa soran felméri
a befektetési tevékenységgel egyitt jard kockazatokat. Az Eszkbzalapok egyes kockazatoknak
valo kitettségét jelen befektetési politika tartalmazza. A Biztosité az Eszkdzalapok kezelése
soran térekszik arra, hogy diverzifikaciéval csékkentse a befektetési tevékenység kockazatat.
A diverzifikacios elvet mind az Eszkdzalapokat kezel® portfoliokezel6k kivalasztasa, mind az
Eszkdzalapok mogoéttes befektetési eszkdzeinek meghatérozasa soran alkalmazza.

2.5. Osszehasonlithatdsag: a Biztositdé az Eszkdzalapok Befektetési egységeinek azonos
modszertan szerint szamitott és publikalt arfolyaman és az Eszkdzalapokat érinté kockazatok
azonos szerkezet(i bemutatasan keresztil biztositja az Eszkdzalapok 6sszehasonlithatésagat

2.6. Nyilvanossag: a Befektetési egységekhez koétott Eszkdzalapok befektetési politikaja nyilvanos,
a Biztosité honlapjan elérheté

3. Kockazatok

Az Eszkézalapok kockazata az Eszkdzalap mogottes befektetési eszkdzei esetében relevans
kockazatokra, valamint a befektetési és mikoddeési kdrnyezet kockazataira terjed Ki.

3.1. Piaci kockazatok

3.1.1.Kamatkockazat: a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arat déntéen befolyasolja a
hasonlé kockazatu befektetésektél a piacon elvart hozam mértéke. A hozamszint
emelkedése a kamatot fizetd eszkdzdk aktualis értékét csdkkentheti, ami negativ hatassal
lehet az eszkdzt tartalmazd Eszkbdzalap Befektetési egységeinek arfolyamara. A kamatot
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fizetd eszk6zdk futamideje soran valtozé kamat ndvelheti, vagy csdkkentheti az eszkoz,
ezen keresztil az Eszkdzalap hozamat, ami befolyasolja az Eszkdzalap Befektetési
egységeinek arfolyamat.

3.1.2.Részvényarfolyam kockazat: a részvények arfolyamanak alakulasat déntéenbefolyasolja
a részvényt kibocsato vallalat gazdalkodasi tevékenysége, valamint a vallalat altal érintett
orszagok makrogazdasagi folyamatai; a vallatok eredményességét alapvetden
meghatarozza, hogy a gazdasag a konjunkturaciklus melyik szakaszaban van. A
vallalatokat érint6 kockazatokat a piaci szerepl6k a részvények arfolyamanak
alakulasaban szamszerisitik. A kdzvetve, vagy kdzvetlenil részvényeket tartalmazo
Eszkdzalapok Befektetési egységeinek arfolyamat befolyasolja a részvények
arfolyamanak alakulésa.

3.1.3.Devizaarfolyam kockazat: a forinttdl eltérd devizaban kibocsatott eszkdzok értékének
forintban kifejezett valtozasa tartalmazza a deviza és a forint kozotti atvaltasi arany
valtozasanak hatasat is. A forint mas devizaval szembeni er6sddése esetén a devizaban
denominalt eszkdz forintban kifejezett értéke csokken. A kozvetve, vagy kodzvetlenl
devizdban kibocsatott eszkdzt tartalmazd Eszkdzalap esetében az Eszkdzalap
Befektetési egységeinek arfolyamat befolyasolja a forint és az Eszkdzalapban 1évé
eszk6zok devizaneme koz6tti arfolyam alakulasa.

3.1.4.Ingatlan kockazat: az ingatlan-befektetések soran a befektetett érték megtérilését
befolyasolhatjadk az ingatlanok fejlesztése, hasznositasa, értékesitése, vagy az
Uzemeltetés, karbantartas soran felmerild problémak. Az ingatlanpiacot fokozott
likviditasi kockazat jellemzi. A kozvetve, vagy kozvetlenil ingatlan-befektetéseket
eszkozlé Eszkodzalapok Befektetési egységeinek arfolyamat befolyasolhatjak az ingatlan-
befektetések soran felmerilé nehézségek.

3.1.5.Arupiaci kockazat: az arupiaci befektetések megtériilését — igy az arupiaci eszkdzdkbe
fektetd Eszkozalapok Befektetési egységeinek arfolyamat — negativan érintheti a
vilaggazdasagi konjunktura lassulasa, a t6kepiacok kockazatos eszk6zoktél vald
elfordulasa, vagy a kereslet-kinalatban jelentkez6 sokkok (pl. természeti katasztréfak,
haboruk). Az arupiaci befektetések jellemzéen nem az aruk fizikai leszallitasaval, hanem
pénzigyi, hataridds elszdmolassal valésulnak meg, ami ndveli a spekulécié kockazatat.

3.1.6.Likviditasi kockazat: a befektetési eszk6zok értékesithetésége a tékepiacokon valtozhat.
Az eszkdzok korlatozott likviditasa (alacsony kereslet) esetén olyan aronkertiilhet sor az
eszk6zok eladasara, ami az eszk6zoktél elvart hozamot, ezéltal az Eszkdzalap
Befektetési egységeinek arfolyamat csokkenti. A likviditdsi kockazat az Eszkdzalap
szabad pénzeszkdzeinek befektetése soran is korlatozé tényezé lehet (alacsony kinalat),
ami szintén kedvezétlenul befolyasolhatja az Eszkdzalap Befektetési egységeinek
arfolyamat.

3.1.7.Szarmaztatott termékek kockazata: az Eszkdzalapok mogottes befektetési eszkozei
kozott — korlatozott mértékben — szarmaztatott eszk6zdk is szerepelhetnek. A
szarmaztatott termékek likviditasa rovid id6n belll jelentésen visszaeshet, valamint
jelent6s tékeattétellel mikodnek, ezért eléfordulhat, hogy az Eszkdzalap nyereségét az
eladas soran nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni.
Tovabbi kockazatot jelent, hogy a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az
ugyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért az Eszkézalap a nem teljesitésbél
eredd kockazatnak is ki van téve.

3.2. Nem piaci kockazatok

3.2.1.0rszagkockazat: A hazai és kulfoldi allampapirpiac hozamszintjét, a vallalatok
finanszirozasanak koltségét, valamint a beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljak az
adott orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belul is kiiléndsen az inflacié alakulasa.
Az inflaci6 emelkedésével egyiitt jar6 hozamszint-emelkedés kedvezétlenil hat a fix
kamatozasu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok arfolyamara, és a beruhazasok
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visszafogasan keresztll ronthatja a vallalatok profitabilitasat. Fenti tényezéket az orszag
fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege is befolyasolja.

3.2.2.Politikai kockazat: A hazai és kilféldi allampapirok hozamszintjét és a részvények
értékelési szintjét alapvetéen befolyasolja a monetaris- és gazdasagpolitikai iranyité
szervek altal kovetett koltségvetési és monetaris politika. A befektetési eszk6zoktdl elvart
hozam (kockazati prémium) meghatarozasa soran dénté szempont az iranyité szervek
hitelessége. Az orszag stabilitasanak alacsony foka, a kedvezétlen politikai iranyvonal
el6térbe kerililése, a szabalyozéi koérnyezet romlasa negativan befolyasolhatjak egy
gazdasag szerepléit, kibocsatott befektetési eszkdzeik értékét.

3.2.3.Hitel kockazat: sziikebb értelemben a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén a
masik szerz6déses fél fizetési kotelezettségének nem teljesitésébdl, tagabb értelemben
minden nem-teljesitésbél fakadd kockazat, amelynek kovetkeztében az Eszkézalap
eszkozértéke, valamint a Befektetési egységek arfolyama csokken.

3.2.4.Partner kockazat: az Eszkdzalapok mogottes befektetési eszkdzeinek adasvételében,
elszamolasaban, értékelésében a Biztositoval egylttmikéds partnerek altal vallalt
kotelezettségek nem, vagy részleges mértéki teljesitése esetleges veszteségetokozhat,
ami negativan befolyasolhatja az Eszk6zalap Befektetési egységeinekarfolyamat.

3.2.5.Koncentracios kockazat: az Eszkdzalap mogottes befektetési eszkdzeinek nem megfeleld
diverzifikacioja esetén egy-egy eszkdz arfolyamanak valtozasa nagy hatast gyakorolhat
az Eszkdzalap eszkozértékére és a Befektetési egységek arfolyamara. A kockazat
mérsékelhetd a mogottes befektetési eszkdzok diverzifikacidjaval, vagy olyan befektetési
eszk6zOk alkalmazasaval, melyek mar eleve megfeleléen diverzifikalt portfoliéra
vonatkozo tulajdoni-, vagy hiteljogviszonyt testesitenek meg.

Az egyes Eszkdzalapok eltérd sajatossagaik miatt mas-mas kockazati tényezéknek vannak kitéve.
Az egyes Eszkdzalapokat érint6 kockazatok relevanciajat a 2. sz. melléklet tartalmazza.

Az egyes Eszkdzalapok kockazati szintjét az Eszkozalapokra vonatkoz6 egyedi szabalyok c. pont
tartalmazza. Kockazati skala: 1 — alacsony, 2 — kézepes, 3 — magas

Az Eszkdzalapokat érinté kockazatokat minden esetben az tigyfél viseli.
4. Eszkdzalapok tipusa

A Biztositd a befektetési egységekhez kotott termékek dijtartalékainak a befektetésére
Eszkdzalapokat hoz létre, amelyek kulénalld, elkuldnitett eszkdzallomanyt képeznek a Biztositéd
eszkozei kdzott.

A Biztosité altal Iétrehozott Eszkdzalapok nyilvanos, nyilt végli Eszkdzalapok. Amennyiben egy
Eszkodzalap zart végl, ezt a tényt a Biztosité az Eszkozalapra vonatkoz6 egyedi szabalyok kézott
feltinteti.

4.1. Modell Eszkézalapok

Az Eszkoézalap a Biztositd altal elére meghatarozott aranyban tartalmazza meghatarozott
befektetési alapok befektetési jegyeit. A befektetési alapok megnevezését, az Eszkozalapon
bellli aranyukat és a meghatarozott aranytdl lehetséges maximalis eltérést a befektetési
politika Eszkdzalapokra vonatkozo egyedi szabalyok c. pontja tartalmazza.

4.2. Befektetési alapot koveté Eszkdzalapok

Az Eszkézalap a Biztositd altal elére meghatarozott befektetési alap befektetési jegyeit
tartalmazza. A befektetési alap megnevezését a befektetési politika Eszkézalapokra vonatkozé
egyedi szabalyok c. pontja tartalmazza.

Felhivjuk a figyelmet, hogy az egyes Eszkdzalapokba helyezett mogottes befektetési alapok
befektetési politikaja, eszkdzei, limitei a befektetési alapot kezelé alapkezel6 egyoldalu
déntése alapjan moédosulhatnak. igy a jelen szabalyzatban hivatkozott befektetési alapok
befektetési politikajara, eszkdzeire és korlatozasokra vonatkozdéan a befektetési alapok
mindenkor hatalyos kezelési szabalyzatanak rendelkezéseit kell alkalmazni.

4.3. Céldatum Eszkdzalapok
Az Eszkodzalap elére meghatarozott célddtumra optimalizaltan, idében véltozé aranyban
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tartalmaz befektetési alapok befektetési jegyeit, a céldatumhoz kozeledve folyamatosan
csokkené kockazati kitettséget szem el6tt tartva. A befektetési alapok megnevezését a
befektetési politika Eszkézalapokra vonatkozo egyedi szabalyok c. pontja tartalmazza.

5. Megengedett befektetési eszk6zok

A Biztosité az Eszkdzalapok portfoliokezelési tevékenységét portfoliokezel6khdz szervezi ki. A
portfoliokezelbk a Biztositd befektetési egységekhez kotott termeékeinek dijtartalékabdl befektetési
alapkezeldk altal mikodtetett befektetési alapok befektetési jegyeit vasaroljak meg.

Az Eszkozalapokban megengedett befektetési eszk6zok megcélzott részaranyatél a Biztosité csak
olyan mértékben tér el, hogy eleget tegyen az Eszkdzalapokban jelentkezé mindenkori likviditasi
igényeknek, valamint az Eszkdzalapok eszkdzfedezetét képezb befektetési alapok minimalis vételi
tranzakcié méretére vonatkoz6 szabalyoknak.

Az Eszkozalapok eszkozfedezetét képezd befektetési jegyek befektetési alapjaiban megengedett
befektetési eszkdzoket a befektetési politika Eszkbzalapokra vonatkozé egyedi szabalyok c. pontja
tartalmazza.

6. Eszkozalapokra vonatkozé altalanos szabalyok, korlatozasok

6.1. Az Eszkdzalapok portfoliokezelését a Biztositd portfolidkezelési szerz6dés keretében
kiszervezi.

6.2. Az Eszkdzalapok letétkezel6je: UniCredit Bank Hungary Zrt.
6.3. Az Eszkozalapok teljes tékenbvekmeénye ujra-befektetésre kertil.
6.4. Az Eszkozalapokban kdzvetleniil nem megengedett az értékpapir-kdlcsénzés

6.5. Az Eszkdzalapokban kdzvetlenidl nem megengedett a visszavasarlasi megallapodasok
kotése

6.6. Az Eszkdzalapokban kozvetlenil nem megengedett fedezeti-, vagy arbitrazs célu tgyletek
kotése.

6.7. A Biztositd Eszkézalapjai tekintetében nem vallal sem hozam-, sem tékegaranciat. A Biztosito
Eszk6zalapjai nem nyujtanak sem hozam-, sem t6kevédelmet. Amennyiben egy Eszkdzalap
hozam-, vagy tékegaranciat, illetve hozam-, vagy t6kevédelmet nyujt, azt a Biztosité az
Eszkézalapokra vonatkozé egyedi szabélyok c. pontban feltiinteti.

7. Eszkoézalapokra vonatkozé egyedi szabalyok
7.1. Dimenzié Klasszikus Eszkozalap (01)
7.1.1. Az Eszkoézalap célja

Az Eszkdzalap célja a biztonsag és a kiegyensulyozott teljesitmény elérése alacsony
kockazati szint mellett, magas likviditasu, forint alapu pénzpiaci eszkdzokkel, hazai
allampapirokkal és korlatozott mértékben vallalati koétvényekkel Az Eszkdzalap
megcélzott tgyfélkore: azok a befektetdk, akik alacsony kockazat mellett stabil hozamot
biztositva szeretnék megtakaritasaikat befektetni.

7.1.2.Az Eszkdzalap tipusa: modell Eszk6zalap

7.1.3.Az Eszkoézalap altalanos kockazati szintje: alacsony
7.1.4. Az Eszkézalap devizaneme: magyar forint (HUF)
7.1.5. Az Eszkoézalap jellege: révid kétvény Eszkdzalap

7.1.6. Ajanlott befektetési idétav: minimum 1 év
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7.1.7. Az Eszkbzalap megcélzott eszkbzosszetétele és eltérési lehetbségei

Részarany
Eszkéz Cél arény
Min. Max.
Pénzeszk6z6k (folydszamla 3% 2% 100%
egyenleg)
Allampapir 7% 0% 98%
Bankbetét 0% 0% 98%
Pénzpiaci eszkb6zbk 0% 0% 98%
Equilor Fregatt Prémium Kbtvény o o o
Befektetési Alap (névvaltozasat 20% 0% 30%
kévetben Equilor Fregatt
Szarmaztatott Befektetési Alap)

7.1.8.Az Eszkézalap portfoliokezel6je: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
7.1.9. Az Eszkoézalap f6 befektetési terllete
7.1.9.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az Eszkbzalap meghatarozott referenciaindex-szel leirhato stratégiat folytat. Az
portfoliokezelé célja a referenciaindex teljesitményének meghaladasa. Az
Eszkdzalap eszkdzeit déntden bankbetétekben, a Magyar Allam altal
kibocsatott allamkotvényekben és diszkontkincstarjegyekben tartja, emellett
kisebb aranyban hazai vallalatok altal kibocsatott kotvények is kertlhetnek
kozvetetten az Eszkézalap portfolidjaba.

7.1.9.2. Foldrajzi, szektorialis kitettség
Az Eszkdzalap dontéen magyarorszagi eszk6zOkbe fektet.
Az Eszkdzalap befektetéseire szektorialis kotottség nem vonatkozik.

7.1.10. Az Eszkozalapban kozvetlenil és kdzvetetten megengedett eszkdzok és befektetési

korlatozasok
Részarany
Eszkozkategoria i
Min. Max.
Allampapir 0% | 100%
Bankbetét 0% 90%
Pénzpiaci eszkdzok 0% | 100%
Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban
vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% | 100%
Gazdalkodd szervezet altal forgalomba
hozott, forintban vagy mas devizaban
denominailt, hitelviszonyt =~ megtestesitd
értékpapirok 0% 36%
Jelzaloglevelek 0% 26%
Repo és forditott repd tgylet 0% 90%
Készpénz, szamlapénz 0% | 100%
Részvények 0% 5%
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7.2.

Kollektiv befektetési értékpapirok,
befektetési jegyek 0% 21%
Szarmaztatott Ggyletek 0% 4%*

* A kamat- és devizaarfolyam kockazat fedezeti céllal kotétt szarmaztatott tgyleteket a
korlatozas szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

7.1.11. Az Eszkdzalap kozvetett (befektetési alapokon keresztil ~meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0,5%) + 77% ZMAX + 16% CMAX + 4% S&P Eurozone Government
Bond Index 1-3y (HUF)

Dimenzio Kiegyensulyozott Eszkozalap (02)

7.2.1.Az Eszkdzalap célja kdzepes kockazatvallalds mellett diverzifikalt befektetési lehetéség
biztositasa a banki, illetve az allampapirokon forintban elérheté hozamoknal magasabb
hozam elérésének kézéptavu céljaval. A konzervativan kezelt, vegyes tipusu Eszkdzalap
kozvetetten tobb eszkbzosztalyba fektet, a kotvények tulsulyozasaval biztositva az
Eszkdzalap arfolyamanak mérsékelt ingadozasat.

7.2.2.Az Eszkdzalap megcélzott lgyfélkore: azok a befekteték, akik kozepes kockazat mellett
kivannak részesedni egy konzervativan kezelt, tdbb eszkdzosztalyba fektetd portfolid
hozamabdl.

7.2.3.Az Eszkdzalap tipusa: modell Eszk6zalap

7.2.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: kdzepes

7.2.5. Az Eszkdzalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.2.6. Az Eszkdzalap jellege: kiegyensulyozott vegyes Eszkdzalap
7.2.7. Ajanlott befektetési id6tav: minimum 3 év

7.2.8. Az Eszkbzalap megcélzott eszkbzosszetétele és eltérési lehetéségei

Részarany
Eszkoz Cél arany i

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folyészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
HOLD Ré&vid FutamidejliKotvény 52% 30% 70%
Befektetési Alap
HOLD Koétvény Befektetési Alap 10% 0% 30%
HOLD Kb&zép-europai Részvény o o o
Befektetési Alap 10% 0% 20%
HOLD Nem;etk02| Részvény 506 0% 15%
Alapok Alapja
'I:I(;;D Részvény Befektetési 20% 10% 30%

Az Eszkozalap eszkozei kozott a HOLD Roévid Futamideji Kotvény Befektetési Alap
befektetési jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. A HOLD Roévid Futamideji Kotvény
Befektetési Alap részletes befektetési politikaja a HOLDAIlapkezeld Zrt. honlapjan elérhetd
(http://lwww.privatvagyonkezeles.hu/befektetesi-alapok).

7.2.9. Az Eszkdzalap portfoliokezeldje: MKB-Pannodnia Alapkezeld Zrt.

7.2.10. Az Eszkozalap f6 befektetési terlilete
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7.2.10.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az Eszkdzalap befektetési alapokon keresztil meghatarozott referenciaindex-
szel leirhat6 stratégiat folytat. A befektetési alapokat kezel6 alapkezeld célja a
referenciaindex teljesitményének meghaladasa. A befektetési alapokon
keresztll az Eszkdzalap eszkozeit elsésorban forintban denominalt fix, vagy
valtozé kamatozasu, alacsony kockazatu értékpapirokba fekteti, az azonnaliés
hataridés részvénypiaci félrearazasokat kihasznalva arbitrazstgyleteket kot, a
részvény befektetési alapokon keresztill pedig elsésorban a hazai és régios
orszagokban érdekelt vallalatok nyereségtermelési képességébdl részesedik.

7.2.10.2.  Fdldrajzi, szektoridlis kitettség

Az Eszkozalap dontéen Magyarorszagon és Kdzép-Eurdpaban kibocsatott
eszkodzokbe fektet.

Az Eszkdzalap befektetéseire szektorialis kotdttség nem vonatkozik.

7.2.11. Az Eszkozalapban kdzvetetten (befektetési alapokon keresztiil) megengedett
eszkdzok és befektetési korlatozasok

Részarany
Eszkbzkategoria i
Min. Max.

Likvid eszkdzok 6% | 100%
Bankbetét 0% 79%
diszkont kincstarjegyek és MNB-kétvények 0% 95%
Magyar allamkoétvények 0% 85%
Belfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 74%
Belfoldi kibocsatasu allamilag garantalt

kotvények 0% 74%
Belfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 24%
Tézsdére be nem vezetett nyilvanos

nyiltvégi kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%
Nem nyilvanos vagy zart végi kollektiv

befektetési értékpapirok 0% 5%
Belfldi kollektiv befektetési értékpapirok 0% 2%
Kulfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 3% 5%
Részvények 0sszesen 0% 64%
Kulféldi kibocsatasu allampapirok 0% 39%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 33%
Kulféldi  kibocsatasu allamilag garantalt

kétvények 0% 33%
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 21%
Szarmaztatott lgyletek -100% 100%

7.2.12. Az Eszkozalap koOzvetett (befektetési alapokon keresztil ~meghatarozott)
referenciaindexe
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3% szamlakamat (0,5%) + 44% RMAX + 20% MAX + 7% BUX + 21% CETOP + 5%
MSCI World

7.2.13. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele 97% kdzvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kdzvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.2.14. Az Eszkozalap eszkdzei kdzott 50%-0s aranyt meghaladé HOLD RévidFutamidej
Kotvény Befektetési Alap befektetési politikajanak tartalmi kivonata

7.2.14.1. A befektetési alap alapkezeléje: HOLD Alapkezel6 Zrt.
7.2.14.2. A befektetési alap f6 befektetési terlilete
7.2.14.2.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembe vételével
abefektetési alap portfolidjanak donté tobbségét alacsony kockazatu forintban
denominalt fix, vagy valtozé kamatozasu, alacsony kockazatu értékpapirokba
fektetve, valamint az azonnali és hataridés részvénypiaci félrearazasokat
kihasznalé arbitrazsiigyletekkel a benchmark teljesitményét meghaladé
hozamot érjen el. Az alapkezel6 els6sorban a révid futamideji magyar
allampapirokba torténd befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a
befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetbvé tenni.

7.2.14.2.2. Féldrajzi, szektoridlis kitettség
A befektetési alap elsésorban Magyarorszagon kibocsatott eszkdzokbe fektet.
A befektetési alap befektetéseire szektorialis kotottség nem vonatkozik

7.2.14.3. A befektetési alap megengedett eszkozei, befektetési korlatozasai

Eszkdzkategoria I.Qészarény
Min. Max.

Likvid eszk6zok 10% | 100%
Diszkont kincstarjegyek és MNB-kdtvények 0% | 100%
Belfoldi kibocsatasu allamkotvények 0% | 100%
Belfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 90%
Belfdldi kibocsatasu allamilag garantalt 0% 90%
kétvények
Belfdldi kibocséatasu jelzéloglevelek 0% 25%
Nyilvanosnyiltvégi kollektiv befektetési 0% 10%
értékpapirok
Nem nyilvanos vagy zart végi kollektiv 0% 5%
befektetési értékpapirok
Részvények 0% 60%
Kilfoldi kibocsatasu allampapirok 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 20%
Kulfoldi  kibocsatasu allamilag garantalt 0% 20%
kotvények
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 20%
Szarmaztatott tgyletek -200% | 200%

7.2.14.4. A befektetési alap stratégiai eszk6z0sszetétele, referenciaindexe
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85% RMAX + 15% MAX

7.3. Dimenzio6 Vegyes Eszkozalap (09)

7.3.1. Az Eszkézalap célja

Az Eszkodzalap célja egy mérsékelt részvényaranyu és kockazatu, konzervativan kezelt,
vegyes tipusu kozép- és hosszu tavu befektetési lehet6ség biztositasa a nyiltvégd,
Magyarorszagon bejegyzett HOLD 2000 Befektetési Alapon keresztiil. Cél az ajanlott
befektetési idétavon a befektetés teljes megtériilésének biztositasa pozitiv hozam mellett.

7.3.2.Az Eszkodzalap megcélzott Ggyfélkore: azok a befektetdk, akik kozepes kockazat vallalasa
mellett kivannak részesedni egy tobb eszkdzosztalyba fektetd, diverzifikalt portfolid
hozamabdl.

7.3.3.Az Eszkozalap tipusa: befektetési alapot kdvetd Eszkdzalap

7.3.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: kdzepes

7.3.5. Az Eszkdzalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.3.6. Az Eszkdzalap jellege: kiegyensulyozott vegyes Eszkdzalap

7.3.7. Ajanlott befektetési idétav: minimum 3 év

7.3.8. Az Eszkozalap portfoliokezel6je: MKB-Pannodnia Alapkezeld Zrt.

7.3.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkbzosszetétele és eltérési lehetbségei

Részarany
Eszk6z Cél arany i
Min. Max.
Pénzeszkdzok (folydészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
HOLD 2000 Nyiltvégli Befektetési 97% 0% 98%
Alap

7.3.10. Az Eszkoézalap éltal kévetett befektetési alap: HOLD 2000 Nyiltvégii Befektetési Alap.

Az Eszkbzalap eszkdzei kdzdtt a HOLD 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap befektetési
jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. A HOLD 2000 Nyiltvégl Befektetési Alap

részletes

befektetési politikaja a HOLDAIlapkezel6 Zrt. honlapjan elérhetd

(https://hold.hu/#!/alapkezelo/alapok
7.3.11. A befektetési alap alapkezelje: HOLD Alapkezel6 Zrt.
7.3.12. A befektetési alap f6 befektetési terlilete

7.3.12.1.

Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alapkezel® célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az
alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat forditsa részvények vasarlasara ,
a fennmaradé hanyadot pedig alapvetéen Magyar Allam altal kibocsatott
allamkotvényekbe, diszkontkincstarjegyekbe, tovabba alacsony kockazatufix és
valtoz6 kamatozasu vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe, egyéb
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba és egyéb alacsony kockazatu téke-
és pénzpiaci eszkdzokbe, ligyletekbe fektesse. Megfelelé nemzetkozi tékepiaci
kdrnyezet esetén az alap portfélidjanak 50%-aig kulféldi kibocsatasu
allampapirokat, vallalati és egyéb koétvényeket, jelzalogleveleket, tovabba
nyilvanos piacon jegyzett kulfoldi részvényt vasarolhat az Alapkezels. Az
alapkezelé aktiv portfoliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre
tamaszkodva alakitja az alap portfélidjanak o6sszetételét. Az alapkezel6 egy
mérsékelt részvényaranyu és kockazatu, konzervativan kezelt, vegyes tipusu
k6zép- és hosszu tavra ajanlott befektetési lehetéséget kinal az Alappal a
befektetéknek
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7.3.12.2.  Foldrajzi, szektorialis kitettség
Az alap dont6en magyarorszagi eszkdzokbe fektet.
Az alap befektetéseire szektoriadlis kotottség nem vonatkozik.

7.3.13. A befektetési alap megengedett eszkozei, befektetési korlatozasai

Részarany
Eszkdzkategoria
Min. Max.
Likvid eszkdzok, diszkont kincstarjegyek és 0% | 100%
MNB-kotvények
Magyar allamkoétvények 0% 90%
Belfoldi kibocsatasu vallalati kétvények 0% 90%
Belfdldi  kibocsatasu &llamilag garantalt 0% 90%
kétvények
Belfoldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Nyilvanosnyiltvégl kollektiv befektetési 0% 20%
értékpapirok
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv 0% 5%
befektetési értékpapirok
Kilfoldi kibocsatasu részvények 0% 60%
Részvények 6sszesen 0% 60%
Kilfoldi kibocsatasu allampapirok 0% 30%
Kilfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 30%
Kulféldi  kibocsatasu allamilag garantalt 0% 30%
kotvények
Kulféldi kibocséatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Szarmaztatott tgyletek -100% | 100%

7.3.14. A befektetési alap stratégiai eszkdzosszetétele, referenciaindexe
65% RMAX + 35% CETOP

7.3.15. Az Eszkbdzalap kozvetett (befektetési alapon keresztil meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0,5%) + 63% RMAX + 34% CETOP

7.3.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzosszetétele 97% kodzvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.4. Dimenzié C Kotvény Eszkozalap (10)
7.4.1. Az Eszkdzalap célja

Az Eszkdzalap célja egy dontéen forintban denominalt fix, vagy valtozé6 kamatozasu,
alacsony kockazatu értékpapirokba fekteté befektetési lehet6ség biztositasa a nyiltvégd,
Magyarorszagon bejegyzett HOLD Kotvény Befektetési Alapon keresztil. Cél az
ajanlott befektetési id6tavon a befektetés teljes megtériilésének biztositasa pozitiv hozam
mellett.

7.4.2.Az Eszkbdzalap megcélzott ugyfélkore: azok a befektetdk, akik kdzepes kockazat
mellett kivannak részesedni a magyar koétvénypiac teljesitmenyébdl.

7.4.3. Az Eszkoézalap tipusa: befektetési alapot kdveté Eszkdzalap
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7.4.4. Az Eszkézalap altalanos kockazati szintje: kbzepes

7.4.5. Az Eszkdzalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.4.6. Az Eszkdzalap jellege: hosszu kotvény Eszkdzalap

7.4.7. Ajanlott befektetési id6tav: minimum 2,5 év

7.4.8. Az Eszkoézalap portfoliokezelSje: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

7.4.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkbzdsszetétele és eltérési lehetdségei

Részarany
Eszkoz Cél arany i

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folydészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
HOLD Koétvény Befektetési Alap 97% 0% 98%

7.4.10. Az Eszkdzalap altal kdvetett befektetési alap: HOLD Koétvény Befektetési

Alap.

Az Eszkdzalap eszkdzei kozott a HOLD Kotvény Befektetési Alap befektetési jegyeinek
aranya az 50%-ot meghaladja. A HOLD Kotvény Befektetési Alap részletes befektetési
politikaja a HOLD Alapkezel6 Zrt. honlapjan elérheté https://hold.hu/#!/alapkezelo/alapok

7.4.11. A befektetési alap alapkezeldje: HOLD Alapkezel6 Zrt.
7.4.12. A befektetési alap f6 befektetési teriilete
7.4.12.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembe vételével az
alap portféliojanak dontd tdbbségét forintban denominalt fix vagy valtozo
kamatozasu, alacsony kockazatu értékpapirokba fektetve a benchmark
teljesitményét meghaladé hozamot érjen el. Az alapkezeld elsésorban a
magyar allampapirpiaci befektetéseket szeretné alacsony koéltségszint mellett a
befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni

7.4.12.2. Foldrajzi, szektoridlis kitettség
Az alap dontéen magyarorszagi eszk6zokbe fektet.
Az alap befektetéseire szektorialis kdtéttség nem vonatkozik.

7.4.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korlatozasai

Részarany
Eszkozkategoria i

Min. Max.
Likvid eszkdzok, bankbetét, diszkont 0% | 100%
kincstarjegyek és MNB kétvények
belfoldi kibocsatasu allamkotvények 0% | 100%
Belfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 90%
Belfdldi kibocsatasu allamilag garantalt 0% 90%
kotvények
Belfdldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Nyilvanosnyiltvégl kollektiv befektetési 0% 10%
értékpapirok
Nem nyilvanos vagy zart végi kollektiv 0% 5%
befektetési értékpapirok
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Kulféldi kibocsatasu részvények 0% 10%
Részvények Osszesen 0% 10%
Kulfoldi kibocsatasu allampapirok 0% 30%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kbtvények 0% 30%
Kulféldi  kibocsatasu &llamilag garantalt 0% 30%
kétvények

Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Szarmaztatott Ggyletek -200% | 200%

7.4.14. A befektetési alap stratégiai eszk6zbOsszetétele, referenciaindexe
100% MAX

7.4.15. Az Eszkbzalap kozvetett (befektetési alapon keresztil ~meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0,5%) + 97% MAX

7.4.16. Az Eszkozalap megcélzott eszkozosszetétele 97% kodzvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.5. Dimenzié K6zép-Eurépa Részvény Eszkdzalap (11)
7.5.1. Az Eszkoézalap célja

Az Eszkozalap célja egy tulnyomoéan kozép-eurdpai részvényekbe fekteté befektetési
lehetéség biztositasa a nyiltvégli, Magyarorszagon bejegyzett HOLD Ko6zép-eurdpai
Részvény Befektetési Alapon keresztll. Cél az ajanlott befektetési idétavon a befektetés
teljes megtérilésének biztositasa pozitiv hozam mellett.

7.5.2.Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkdre: azok a befektetbk, akik magas kockazatot
véllalva kivannak részesedni a kdzép-eurdpai részvénypiacokon elérheté hozamokbal.

7.5.3. Az Eszkdzalap tipusa: befektetési alapot koveté Eszkdzalap
7.5.4. Az Eszkoézalap altalanos kockazati szintje: magas

7.5.5. Az Eszkézalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.5.6. Az Eszkdzalap jellege: részvény Eszkdzalap

7.5.7.  Ajanlott befektetési idétav: minimum 2 év

7.5.8. Az Eszkoézalap portfolidkezel6je: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
7.5.9. Az Eszkoézalap megcélzott eszkdzdsszetétele és eltérési lehetéségei

Részarany
Eszk6z Cél arany i

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folyészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
HOLD Kodzép-eurdpai Részvény 97% 0% 98%
Befektetési Alap

7.5.10. Az Eszkdzalap altal kdvetett befektetési alap: HOLD Kézép-eurdpaiRészvény

Befektetési Alap.

Az Eszkézalap eszkdzei kdzétt a HOLD Kozép-eurdpai Részvény Befektetési Alap
befektetési jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. A HOLD K&zép-eurdpai Részvény
Befektetési Alap részletes befektetési politikdja a HOLD Alapkezeld Zrt. honlapjan
elérhetd (http://www.privatvagyonkezeles.hu/befektetesi-alapok).
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7.5.11.

A befektetési alap alapkezelje: HOLD Alapkezel6 Zrt.

7.5.12. A befektetési alap f6 befektetési tertlete

7.5.12.1.

Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével
hosszi tavon az alap forrasainak atlagosan 80-100 szazalékat forditsa
részvények (alapvetden kdzép-eurdpai részvények) vasarlasara. Az alapkezeld
aktiv portféliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tamaszkodva
alakitja az alap portfélio-Osszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve
annak tulteljesitése. Az alapkezel6 az alappal a kdzép-eurdpai
részvénypiacokba torténd befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a
befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenniFoéldrajzi, szektorialis
kitettség

Az alap Kézép-Eurdopaban kibocsatott eszkdzdkbe fektet.

Az alap befektetéseire szektorialis kdtéttség nem vonatkozik.

7.5.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korlatozasai

Részarany
Eszkbzkategoria i
Min. Max.
Likvid eszkd6zdk, bankbetét, diszkont 0% | 100%
kincstarjegyek és MNB-kotvények
Belfoldi kibocsatasu allamkotvények 0% | 100%
Belfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 50%
Belfoldi kibocsatasu allamilag garantalt 0% 50%
kotvények
Belfdldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Nyilvanosnyiltvégl kollektiv befektetési 0% 10%
értékpapirok
Nem nyilvanos vagy zart végl kollektiv 0% 5%
befektetési értékpapirok
Belfoldi Kibocsatasu részvények 0% | 100%
Kulfoldi kibocsatasu részvények 0% | 100%
Kilfoldi kibocsatasu allampapirok 0% 50%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 50%
Kulféldi  kibocsatasu allamilag garantalt 0% 50%
kotvények
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Szarmaztatott tgyletek -200% | 200%
Devizaeszkdzdk 0% | 100%

7.5.14. A befektetési alap stratégiai eszkdzdsszetétele, referenciaindexe
10% RMAX + 90% CETOP

7.5.15. Az

Eszkdzalap kozvetett (befektetési alapon keresztil ~meghatarozott)

referenciaindexe
3% szamlakamat (0,5%) + 10% RMAX + 87% CETOP
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7.5.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkbzdsszetétele 97% kozvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kdzvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.6. Dimenzié Nemzetk6zi Részvény Eszkozalap (12)

7.6.1. Az Eszkdzalap célja

Az Eszkozalap célja egy diverzifikalt a kulféldi részvénypiacok teljesitményétél figgd
befektetési lehet6ség biztositdsa a nyiltvégli, Magyarorszagon bejegyzett HOLD
Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapjan keresztil. Cél az ajanlott befektetési idétavon a
befektetés teljes megtériilésének biztositasa pozitiv hozam mellett.

7.6.2.Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkdre: azok a befektetdk, akik magas kockazatot vallalva
kivannak részesedni a vilag részvénypiacain elérheté hozamokbdl egy jol diverzifikalt
portfolién keresztul.

7.6.3. Az Eszkoézalap tipusa: befektetési alapot koveté Eszkdzalap

7.6.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: magas

7.6.5. Az Eszkozalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.6.6. Az Eszkdzalap jellege: részvény Eszkbzalap

7.6.7. Ajanlott befektetési id6tav: minimum 5 év

7.6.8. Az Eszkdzalap portfolidkezel6je: MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt.

7.6.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzosszetétele és eltérési lehetéségei

Részarany
Eszkéz Cél arany i

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folydészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
HOLD Nemzetkdzi Részvény 97% 0% 98%
Alapok Alapja

7.6.10. Az Eszkdzalap éltal kdvetett befektetési alap: HOLD Nemzetk6zi Részvény

Alapok Alapja.

Az Eszkdzalap eszkozei k6zott a HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja befektetési
jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. A HOLD Nemzetkdzi Részvény Alapok Alapja
részletes befektetési politikdja a HOLD Alapkezel6 Zrt. honlapjan elérhet6
(https://hold.hu/#!/alapkezelo/alapok.

7.6.11. A befektetési alap alapkezel6je: HOLD Alapkezel§ Zrt.

7.6.12. A befektetési alap f6 befektetési tertlete

7.6.12.1.

7.6.12.2.

Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alapkezel§ célja, hogy egy diverzifikalt, a kuilfoldi részvénypiacok
teljesitményétdl fliggd portfoliodt alakitson ki. Az alapkezeld az alappal a kilfoldi
részvénypiacokba torténd befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a
befektetési jegyek tulajdonosainak elérhetévé tenni. Az alap célja a
tékendvekedés. Az alap féldrajzi specifikacidja a kulféldi részvénypiacokon vald
befektetés, azonban specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az alapot
azon befektetdknek ajanljak, akik egy olyan portfdliét szeretnének, ahol a
befektetési lehetéségek figyelembevételével az alap forrasainak atlagosan 50-
100 szazaléka kulféldi kollektiv befektetési értékpapirokban van, ezaltal egy
diverzifikalt, a kulféldi részvénypiacok teljesitményétdl figgd portfolidt
vasarolhatnak. Az alappal a befektet6k a kulféldi részvénypiacokba torténd
befektetést alacsony koltségszint mellett valdsithatjak meg

Foldrajzi, szektoridlis kitettség

Az alap befektetéseire foldrajzi kotottség nem vonatkozik.
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Az alap befektetéseire szektorialis kdtéttség nem vonatkozik.

7.6.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korladtozasai

Részarany
Eszkdzkategoria
Min. Max.
Likvid eszkdzok 0% | 100%
Kulféldi kollektiv befektetési értékpapirok 50% | 100%
Kilféldi, vagy hazai kibocsatasu részvények 0% 20%
Belfoldi kollektiv befektetési értékpapirok 0% 30%
Szarmaztatott Ggyletek -200% | 200%

7.6.14. A befektetési alap stratégiai eszk6zosszetétele, referenciaindexe
5% RMAX + 95% MSCI World

7.6.15. Az Eszkbzalap kozvetett (befektetési alapon keresztil ~meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0,5%) + 5% RMAX + 92% MSCI World

7.6.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkbzOsszetétele 97% kozvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.7. Dimenzié Részvény Eszkozalap (13)
7.7.1. Az Eszkdzalap célja

Az Eszkdzalap célja egy diverzifikalt, elsésorban a magyar részvénypiac teljesitményétol
fuggé befektetési lehetéség biztositasa a nyiltvégli, Magyarorszagon bejegyzettHOLD
Részvény Befektetési Alapon keresztil. Cél az ajanlott befektetési idétavon a befektetés
telies megtérilésének biztositasa pozitiv hozam mellett.

7.7.2.Az Eszkbzalap megcélzott Ugyfélkdre: azok a befekteték, akik magas kockazatot vallalva
kivannak részesedni els6sorban a magyar- és a k6zép-eurdpai, kisebb részbena vilag
tobbi részvénypiacan elérheté hozamokbal.

7.7.3. Az Eszkdzalap tipusa: befektetési alapot koveté Eszkdzalap
7.7.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: magas

7.7.5. Az Eszkozalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.7.6. Az Eszkdzalap jellege: részvénytulsulyos Eszkdzalap

7.7.7. Ajanlott befektetési id6tav: minimum 5 év

7.7.8. Az Eszkdzalap portfolidkezel6je: MKB-Pannodnia Alapkezel6 Zrt.

7.7.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele és eltérési lehetdségei

Részarany
Eszkoz Cél arany

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folyészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
HOLD Részvény Befektetési 97% 0% 98%
Alap

7.7.10. Az Eszkdzalap altal kdvetett befektetési alap: HOLD Részvény Befektetési

Alap.

Az Eszkdzalap eszkdzei k6zott a HOLD Részvény Befektetési Alap befektetési jegyeinek
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aranya az 50%-ot meghaladja. A HOLD Részvény Befektetési Alap részletes befektetési
politikaja a HOLD Alapkezeld Zrt. honlapjan elérhetd (https://hold.hu/#!/alapkezelo/alapok

7.7.11. A befektetési alap alapkezel6je: HOLD Alapkezel§ Zrt.
7.7.12. A befektetési alap f6 befektetési tertlete
7.7.12.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével az
Alap forrdsainak legalabb 50, maximum 100 szazalékat forditsa részvények
(alapvet6en kdzép-eurdpai részvények) vasarlasara. Az alapkezeld az alappal
értékalapu befektetéseket szeretne megvalésitani a kdzép-eurdpai orszagok
értékpapirpiacain. Az alapkezel6 az alap eszkdzeit legféképpen Kézép-eurdpai
orszagokban kibocsatott, t6zsdén jegyzett részvényekbe fekteti. Emellett a
Magyar Allam altal  kibocsatott  allamkotvényekben és  diszkont
kincstarjegyekben, valamint hazai es kiilfoldi alacsony kockazatu fix és valtozé
kamatozasu vallalati kétvényekben, jelzaloglevelekben, egyéb hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatu téke- és pénzpiaci
eszkdzOkben, Ugyletekben tartja. Az alap a térvényi limitek betartasaval kéthet
szarmaztatott tgyleteket.

7.7.12.2.  Fdldrajzi, szektoridlis kitettség
Az alap déntéen magyarorszagi eszk6zdkbe fektet.
Az alap befektetéseire szektorialis kotottség nem vonatkozik.

7.7.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korlatozasai

Részarany
Eszkdzkategoria i
Min. Max.
Likvid eszkdzok, diszkont kincstarjegyek és 0% | 100%
MNB-kotvények
Bankbetét 0% 20%
Magyar allamkotvények 0% 50%
Belfoldi kibocséatasu vallalati kotvények 0% 50%
Allamilag garantaltkétvények 0% 50%
Jelzaloglevelek 0% 25%
Nyilvanos nyiltvégl kollektiv  befektetési 0% 10%
értékpapirok
Nem nyilvanos vagy zart végi kollektiv 0% 10%
befektetési értékpapirok
Részvények 0% | 100%
Kulfoldi kibocsatasu részvények 0% 95%
Kilfoldi kibocsatasu allampapirok 0% 70%
Kulfoldi kibocsatasu vallalati kotvények 0% 70%
Kulfoldi  kibocsatasu allamilag garantalt 0% 70%
kétvenyek
Kulféldi kibocsatasu jelzaloglevelek 0% 25%
Szarmaztatott tgyletek -200% | 200%

7.7.14. A befektetési alap stratégiai eszk6zdsszetétele, referenciaindexe
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10% RMAX + 90% CETOP

7.7.15. Az Eszkozalap kozvetett (befektetési alapon keresztlil meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0,5%) + 10% RMAX + 87% CETOP

7.7.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele 97% koOzvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kdzvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.8. Dimenzié E Kotvény Eszkozalap (15)
7.8.1. Az Eszkdzalap célja

Az Eszkdzalap célja egy olyan befektetési lehetdség biztositasa, amellyel a befektetd
részesiil a Magyar Allam altal garantalt értékpapirokbol 6sszevalogatott portfolio
teljesitményébdl ugy, hogy ezzel a banki és hazai allampapir hozamokat meghaladé
eredmeényt ér el. Az Eszkdzalap céljat a nyiltvégl, Magyarorszagon bejegyzett Equilor
Fregatt Szarmaztatott Alapon keresztil éri el.

7.8.2.Az Eszkézalap megceélzott tigyfélkore: azok a befekteték, akik kozepes kockazatmellett
kivannak részesedni a magyar kétvénypiac teljesitményébél.

7.8.3. Az Eszkdzalap tipusa: befektetési alapot kovetd Eszkdzalap
7.8.4. Az Eszkodzalap altalanos kockazati szintje: kdzepes

7.8.5. Az Eszkodzalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.8.6. Az Eszkdzalap jellege: kdtvény Eszkdzalap

7.8.7.  Ajanlott befektetési id6tav: minimum 3 év

7.8.8. Az Eszkdzalap portfolidkezel6je: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

7.8.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzosszetétele és eltérési lehetéségei

Részarany
Eszkoz Cél arany

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folyészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
Equilor Fregatt Prémium Kdotvény 97% 0% 98%
Befektetési Alap (névvaltozasat
kovetéen Equilor Fregatt
Szarmaztatott Befektetési Alap)

7.8.10. Az Eszkoézalap altal kovetett befektetési alap: Equilor Fregatt Szarmaztatott

Befektetési Alap.

Az EszkOzalap eszkozei kozott az Equilor Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap
befektetési jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. Az Equilor Fregatt Szarmaztatott
Befektetési Alap részletes befektetési politikaja az Equilor Alapkezeld Zrt. honlapjan
elérhetd (http://www.ega.hu/befektetesi-alapok).

7.8.11. A befektetési alap alapkezel6je: Equilor Alapkezeld Zrt.
7.8.12. A befektetési alap f6 befektetési terilete
7.8.12.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az EQUILOR Fregatt Szarmaztatott Befektetési Alap (Alap) elsédleges célia a
kockazatmentes hozamnal magasabb megtérilés elérése hosszu tavon tdbblet
kockazatok  vallalasaval, dontéen allampapir, vallalati  koétvény, illetve
devizabefektetések és spekulativ szarmaztatott lgyletek segitségével. Az Alapkezeld
aktivan kezelt portfolio kialakitasat tizte ki célul.

7.8.12.2.  Fdldrajzi, szektoridlis kitettség
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Az alap els6sorban magyarorszagi eszk6zokbe fektet.
Az alap befektetéseire szektorialis kdtéttség nem vonatkozik.

7.8.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korladtozasai

Részarany
Eszkdzkategoria
Min. Max.
Allampapir -200% | 200%
Bankbetét 0% | 100%
Pénzpiaci eszk6zok 0% | 100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban -200% | 200%
vagy mas devizaban denominalt,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba | -200% | 200%
hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt ~ megtestesit6
értékpapirok

Jelzaloglevelek -200% | 200%
Repo és forditott repd tigylet 0% 50%
Készpénz, szamlapénz 0% | 100%
Magyar és kiilfoldi Részvények -200% | 200%
Kollektiv befektetési értékpapirok, 0% 80%

Szarmaztatott Ggyletek valds értéke korrekciéo| -800% | 800%*
nélkdl

7.8.14. A befektetési alap stratégiai eszk6zbsszetétele, referenciaindexe
100% RMAX

7.8.15. Az Eszkdzalap kozvetett (befektetési alapon keresztil ~meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0,5%) + 78% CMAX + 19% S&P Eurozone Government Bond Index
1-3y (HUF)

7.8.16. Az Eszkézalap megcélzott eszkdzdsszetétele 97% kozvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.9. Dimenzié Tékevédett Likviditasi Eszk6zalap (16)
7.9.1. Az Eszkodzalap célja

Az Eszkozalap célja egy olyan befektetési lehetéség biztositasa, amellyel a befekteté egy
— a befektetési politika altal biztositottan t6kevédett — minimalis kockazatu,
kiegyensulyozott arfolyam-ndvekedési, azonnal pénzzé tehetd, a forint banki betétekkel

és a Magyar Allam altal garantalt révid futamidejii értékpapirokkal elérheté hozamot
megcélzé portfolié teljesitményébdl részesdl..

Az Eszkdzalap kezelSje az Eszkbzalapba befektetett eszkdzdk értékének megévasara
(t6kevédelemre) térekszik. Ennek érdekében az Eszkdzalap olyan eszkdzdkbe fektet be,
amelyek arfolyama, az arfolyam multbeli alakulasa alapjan egyik értékelési naprdl a
masikra nem csokken. A tékevédelem a befektetési egységek arfolyamara vonatkozik, a
Biztosito altal elvont koltségek fedezetére nem.

A tékevédelem ne feltétlen. Rendkivili esetben eléfordulhat, hogy a Biztositéon és az
Eszkdzalap portfoliokezel6jén kivil allé okbdl a tékevédelem nem teljesul. llyen rendkivdli
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eset lehet klonGsen az Eszkozalapot érinté nagymertékl tékemozgas negativ hatasa, a
Magyar Allam szolvencigjanak sérilése, illetve a jogszabalyok jovébeni kedvezétlen
valtozasa.

7.9.2.Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkore: azok a befektetdk, akik alacsony kockéazat mellett
szeretnék megtakaritasaik nominalis értékét biztonsagban tudni és emellett pozitiv
hozamvarakozassal rendelkez6 eszkdzalapba fektetni.

7.9.3. Az Eszkoézalap tipusa: likviditasi Eszkdzalap

7.9.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: alacsony

7.9.5. Az Eszkoézalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.9.6. Az Eszkdzalap jellege: likviditasi Eszkbzalap

7.9.7.  Ajanlott befektetési id6tav: nincs idébeli megkotés

7.9.8. Az Eszkoézalap portfoliokezel6je: MKB-Pannodnia Alapkezeld Zrt.

7.9.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele és eltérési lehetdségei

Részarany
Eszkoz Cél arany
Min. Max.
Pénzeszkdzok (folydszamla egyenleg) 3% 2% 100%
Allampapir 97% 0% 98%
Bankbetét 0% 0% 98%
Pénzpiaci eszkdzok 0% 0% 98%

7.9.10. Foldrajzi, szektoralis kitettség

Az alap elsésorban magyarorszagi eszk6zokbe fektet.

Az alap befektetéseire szektorialis kotéttség nem vonatkozik.

7.9.11. A befektetési alap stratégiai eszk6zbsszetétele, referenciaindexe
100% ZMAX

7.9.12. Az Eszkdzalap kozvetett referenciaindexe
3% szamlakamat (0,5%) + 97% ZMAX

7.10. Dimenzié Abszolut Hozam Eszkézalap (17)
7.10.1. Az Eszkdézalap célja

Az Eszkdzalap célja egy olyan befektetési lehetéség biztositasa, amellyel a befekteté
abszolut hozamu alapokbdl 6sszeallitott portfolidval az ajanlott befektetési idétavon a
hazai allampapirpiac teljesitményét jelentésen meghaladé hozambdl részesil. Az
Eszkozalap céljat a nyiltvégli, Magyarorszagon bejegyzett Equilor Primus Alapok Alapjan
keresztll éri el.

7.10.2. Az Eszkdzalap megcélzott ugyfélkdre: azok a befektetdk, akik kézepes kockazat
mellett tdbb abszolut hozamu befektetési alap teljesitményére épitve kivannak az
allampapirpiaci hozamokat meghaladé teljesitményt elérni befektetéseikkel az
eszkdzalap ajanlott idétavjan.

7.10.3. Az Eszkozalap tipusa: befektetési alapot kovetd Eszkdzalap
7.10.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: kozepes
7.10.5. Az Eszkozalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.10.6. Az Eszkdzalap jellege: abszolut hozamu Eszkézalap
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7.10.7. Ajanlott befektetési id6tav: minimum 2 év
7.10.8. Az Eszkoézalap portfoliokezel6je: MKB-Pannodnia Alapkezeld Zrt.

7.10.9. Az Eszkoézalap megcélzott eszkdzdsszetétele és eltérési lehetéségei

Részarany
Eszkdz Cél arany i
Min. Max.
Pénzeszk6zdk (folyészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
Equilor Primus Alapok Alapja 97% 0% 98%
7.10.10. Az Eszkdzalap altal kovetett befektetési alap: Equilor Primus Alapok Alapja.

Az Eszkdzalap eszkdzei kdzott az Equilor Primus Alapok Alapja befektetési jegyeinek
aranya az 50%-ot meghaladja. Az Equilor Primus Alapok Alapja részletes befektetési
politikdja az Equilor Alapkezel® Zrt. honlapjan elérheté (http://www.eqa.hu/befektetesi-
alapok).

7.10.11. A befektetési alap alapkezel6je: Equilor Alapkezeld Zrt.
7.10.12. A befektetési alap f6 befektetési tertlete
7.10.12.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alap célja, hogy az alapkezel altala kivalasztott abszolut hozamu alapokbdl
Osszeallitott portfolidjaval az ajanlott befektetési id6tavon a hazai
allampapirpiac teljesitményét jelentdsen meghaladé hozamot biztositson a
befektet6k részéreAz alap befektetési politikaja szerint eszkdzeit legalabb 80
szazalékos mértékben kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti, de ettdl
id6szakonként eltérhet. Korlatozott mértékben lehetéség van kulonb6z6
futamideji és tipusu allampapirok és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, részvények, valamint pénzpiaci eszkdzdk vasarlaséara is. Az alap
fedezeti céllal és befektetési céljai megvaldsitasa érdekében szarmaztatott
Ugyleteket is koéthet. Az alap abszolit hozamu alapokbdl diverzifikaltan
Osszeallitott portfolidjaval lehetéséget teremt a befektetéinek arra, hogy
egyetlen alap befektetési jegyeinek megvasarlasaval tébb abszolut hozamra
torekvd stratégia hozamabdl kdltséghatékonyan részesedjenek

7.10.12.2. Foldrajzi, szektoridlis kitettség
Az alap befektetéseire foldrajzi kétottség nem vonatkozik.
Az alap befektetéseire szektorialis k6tottség nem vonatkozik.

7.10.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korlatozasai

Részarany
Eszkozkategoria i

Min. Max.
Allampapir 0% | 100%
Bankbetét (forint vagy mas deviza) 0% | 100%
Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban 0% | 100%
vagy mas devizéban denominalt,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Gazdalkodd szervezet altal forgalomba 0% | 100%
hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt ~ megtestesit6
értékpapirok
Jelzaloglevelek 0% | 100%
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Készpénz, szamlapénz 0% | 100%
Magyar és kulfoldi részvények 0% | 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 80% | 100%
Szarmaztatott Ggyletek -200% | 200%

7.10.14. A befektetési alap stratégiai eszkdzdsszetétele, referenciaindexe

Az alapnak az abszolut hozam stratégia miatt nincs referenciaindexe. Az alap
benchmarkja RMAX+2%.

7.10.15. Az Eszkdzalap kozvetett (befektetési alapon keresztil ~meghatarozott)
referenciaindexe

Az Eszkozalapnak, az eszkdzfedezetet biztositd befektetési alap stratégiaja miatt
nincs referenciaindexe.

7.10.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele 97% kozvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.11. Dimenzié Céldatum 2025 Eszkozalap (20)
7.11.1. Az Eszkoézalap célja
7.11.1.1. Az Eszkdzalap célja a céldatumig terjed6 idészakban

Az Eszkdzalap célja, hogy a céldatumra (2025. december 31.) vonatkozdan
befektetési alapokbdl 0Osszeallitott, jol diverzifikalt, a céldatumhoz kozeledve
folyamatosan csOkkend kockazati kitettségli, vegyes portfolié kialakitasaval a
befektet6k szamara minél magasabb hozamot érjen el.

7.11.1.2. Az Eszkdzalap célja a céldatumot kdvetd idészakban

A céldatum elérését kdvetben az Eszkdzalap moddositott befektetési célja, hogy
befektet6k szamara viszonylag kiszamithat6é értékndvekedést biztositson alacsony
kockazati szint felvallalasa mellett, pénzpiaci politikat folytatva.

7.11.2. Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkdre: azok a befektetdk, akik az eszkdzalap
céldatumaig egyre csokken6 kockézati kitettség mellett kivanjak elhelyezni
megtakaritasaikat egy olyan konstrukcioban, ahol az idé mulasaval a kockazatos
eszkdzOk aranya — eszkdzalap-valtas nélkul — folyamatosan csokken.

7.11.3. Az Eszkozalap tipusa: céldatum Eszkozalap
7.11.4. Az Eszkoézalap altalanos kockazati szintje: kozepes
7.11.5. Az Eszkoézalap devizaneme: magyar forint (HUF)
7.11.6. Az Eszkoézalap jellege: kiegyensulyozott vegyes Eszkozalap
7.11.7. Ajanlott befektetési idétav: minimum az Eszkdzalap céldatumaig (2025. december 31.)
7.11.8. Az Eszkdzalap portfolibkezelbje: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
7.11.9. Az Eszkoézalap f6 befektetési terlilete
7.11.9.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

A befektetési stratégia mindig az alap céldatumahoz igazodik. A portfoliokezeld
az optimalis portfolid kialakitasa érdekében folyamatosan valtoztatja a portfolié
Osszetételét, a kockazati szint meghatarozasakor elsédleges szempontként a
céldatumig hatralévé futamidét tartja szem el6tt. Ez a céldatumhoz kdzeledve
a kockazati szint trendszer(i csOkkentését jelenti,annak érdekében, hogy a
céldatumhoz kozeledve az addig elért eredményeket egyre kevésbé
kockaztassa a portfoliokezeld.

Az eszkOzalap kezelése soran a hatralévé futamidé és az aktualis allampapir-
piaci hozamszintek fuggvényében a portfoliokezeld folyamatosan
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7.11.9.2.

7.11.10.

meghatarozza a kockazatos eszkdzdOkben (részvény- és  arupiaci
befektetésekben) tartandd portfoliérész célsulyat. Ettél az elméleti ,célértéktdl”
a portfolikezel6 a mindenkori varakozasai, valamint a piaci trendek
figgvényében eltérhet, ami aktiv portfoliokezelést tesz lehetévé. Optimista
varakozasok esetén a kockazatos eszkdzoket (részvény- és arupiaci
befektetéseket) fellilsulyozhatja, de csak olyan mértékben, hogy az alapban a
kockazatos eszkdzok sulya ne haladja meg a befektetési korlatozasokat
bemutaté  tablazatban eszkdzkategodrianként ~meghatarozott  szintet.
Kedvezétlen piaci varakozasok, vagy trendszer(i arfolyam-csokkenés esetén
ugyanakkor az elméleti ,célértékhez” képest akar jelentés mértéki
alulsulyozast is alkalmazhat a portfolidkezel8, az alacsonyabb kockazatvallalas
iranyaba, tehat nincs elére meghatarozott also korlat.

Foldrajzi, szektorialis kitettség
Az Eszkozalap befektetéseire foldrajzi kotottség nem vonatkozik.
Az Eszkozalap befektetéseire szektorialis kotdttség nem vonatkozik.

Az Eszkdzalap megcélzott eszk6zdsszetétele és eltérési lehetéségei

Az Eszkézalap id6ben valtozd megcélzott eszkdzosszetétellel rendelkezik, amely
biztositja a kockazatos eszkdzok (részvény- és arupiaci befektetések) sulyanak
csokkenését a céldatumhoz kozeledve. Az eszkdzalap megcélzott, induld
eszkdzdsszetételét az alabbi tablazat tartalmazza.

Eszkoz Cél arany

Pénzeszk6zok (folydszamla egyenleg) 3,00%
Amundi Magyar Kétvény Alap 52,00%
Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap 11,25%
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja 13,50%
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja 11,25%
Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja 9,00%
(beolvadast kévetéen Amundi Feltérekvd Piaci

Vegyes Alapok Alapja)

A kockazatos eszk6zok idében valtozo, az eszkdzalap indulasakor megcélzott aranyat az
alabbi abra tartalmazza. Az abra csak illusztracio, a tényleges értékek meghatarozasara
az allampapirpiaci hozamszintek ismeretében, idében folyamatosan valtozéan kerul sor.
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7.11.11. Az Eszkdzalapban kdzvetetten (befektetési alapokon keresztiil) megengedett
eszkdzok és befektetési korlatozasok

Az Eszkozalap kdzvetett médon (befektetési alapokon keresztlil) az alabbi eszk6zokbe
fektetheti a tékéjét:

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tébbek
kozoétt a diszkontkincstarjegyek, kézép és hosszu lejarata, fix, illetve
valtoz6é kamatozasu allamkétvények;

= jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garancidval rendelkezd
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

= devizabelfdldi és devizakiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott kdtvények,
kereskedelmi kotvények;

= Dbelf6ldon és kulféldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek: Latraszolé és lekotott betétek.
3. Repo-, és inverz repd megallapodasok

4. Részvények
= T&zsdére bevezetett részvények
= Tbézsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szereplé
részvények

5. Szarmaztatott eszkdzdk
= Tbézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: koétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhéz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz két6dé
hatarid6s és opcios ugyletek;
= T&ézsdén Kkivilli szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhéz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz két6dé
hatarid6s és opciods lUgyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-lgyletek

6. Kollektiv befektetési értékpapirok

Dontéen a fentiekben felsorolt eszkdzdkbe fektetd nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési
jegyek, illetve ETF-ek

Az Eszkdzalapon belil a kockazatos eszk0zok megcélzott sulya a céldatumhoz
koézeledve fokozatosan csOkken, ezért a befektetések varhaté eszkoz-6sszetételére
nézve elézetesen csak viszonylag tag kereteket lehet meghatarozni. Ennek fényében az
eszkozalap varhatd eszk6z-Osszetétele a kdvetkezd savok kozott varhato:

Részarany (a portfolid

Eszkozkategoria eszkdzeihez viszonyitva)

Min. Max.

Hitelviszonyt megtestesitd  értékpapirok, 40% 100%
pénzeszkdzok, bankbetétek, repd
megallapodasok, illetve dontéen ilyen

eszkozokbe fekteté kollektiv befektetési
eszkdzok (pl. befektetési alapok)

Doéntben részvényekbe, illetve részvénypiaci 0% 60%
eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési
eszkodzok (pl. befektetési alapok)

Szarmaztatott eszk6zok 0% 30%
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7.11.12. Az Eszkdzalap referenciaindexe

Az id6ben folyamatosan valtozd stratégiai Osszetétel miatt az Eszkozalap
referenciaindex-szel nem rendelkezik.

7.11.13. Az Eszkozalap befektetési politika hatalybalépésekor megcélzott, induld
eszkozosszetétele 97% kozvetett befektetési alapot tartalmaz, a kdzvetett befektetési
alapok megengedett maximuma: 98%

7.11.14. Az Eszkozalap eszkézei kézott 50%-os aranyt meghaladdé Amundi Magyar Kotvény
Alap befektetési politikajanak tartalmi kivonata

7.11.14.1. A befektetési alap alapkezeldje: Amundi Alapkezeld Zrt.
7.11.14.2. A befektetési alap f6 befektetési terilete
7.20.14.2.1.  Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alap befektetési célja, hogy féként a hazai allam- és vallalati kétvényekbe torténd
befektetéseket megcélozva kdzép- és hosszabb tavon maximalis mértékld tékendvekményt
érien el. Az alap eszkdzei kozott elsésorban allampapirok, illetve egyéb hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok talalhatok, de a pénzpiaci eszkd6zok (példaul bankbetétek) és a
kamatkockazat kezelésére iranyuld szarmazékos eszk6zok hasznalata is jellemzd lehet. Bar
az alap a befektetéseivel elsésorban a hazai allam- és vallalati kotvény piacot célozza meg, de
amennyiben az alapkezeld indokoltnak tartja, atmenetileg a pénzpiaci eszk6zok és/vagy a
kulfoldi kdtvénypiaci eszkozok is jelentds sulyt képviselhetnek az alap befektetései kdzott. Az
alap befektetési célja, hosszabb tavon maximalis mértéki tékendévekmény elérése, féként a
hazai allam- és vallalati kotvényekbe torténé befektetéseken keresztiil.

7.20.14.2.2. Foldrajzi, szektorialis kitettség
A befektetési alap els6sorban Magyarorszagon kibocsatott eszkdzokbe fektet.
A befektetési alap befektetéseire szektorialis kotdéttség nem vonatkozik

7.11.14.3. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korlatozasai

Részarany
Eszkozkategoria i
Min. Max.
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 60% | 100%
Bankbetét és szamlapénz 0% 40%
Szarmaztatott eszkdzok 0% 30%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10%

7.11.14.4. A befektetési alap stratégiai eszk6zosszetétele, referenciaindexe
100% MAX
7.12. Dimenzié Céldatum 2030 Eszkodzalap (21)
7.12.1. Az Eszkdzalap célja
7.12.1.1. Az Eszkdzalap célja a céldatumig terjedd id6szakban

Az Eszkdzalap célja, hogy a céldatumra (2030. december 31.) vonatkozdéan
befektetési alapokbdl o6sszeallitott, jol diverzifikalt, a céldatumhoz kdzeledve
folyamatosan csOkkend kockazati kitettségli, vegyes portfolié kialakitasaval a
befektet6k szamara minél magasabb hozamot érjen el.

7.12.1.2. Az Eszkdzalap célja a céldatumot kdvetd idészakban

A céldatum elérését kdvetben az Eszkozalap moddositott befektetési célja, hogy
befektet6k szamara viszonylag kiszamithaté értékndvekedést biztositson alacsony
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kockazati szint felvallalasa mellett, pénzpiaci politikat folytatva.

7.12.2. Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkdre: azok a befektetdk, akik az eszkdzalap
ceéldatumaig egyre csOkkend kockazati kitettség mellett kivanjak elhelyezni
megtakaritasaikat egy olyan konstrukciéban, ahol az id6 mulasaval a kockazatos
eszkdzok ardnya — eszkdzalap-valtds nélkul — folyamatosan csokken.

7.12.3. Az Eszkoézalap tipusa: céldatum Eszkdzalap

7.12.4. Az Eszkoézalap altalanos kockazati szintje: kdzepes
7.12.5. Az Eszkézalap devizaneme: magyar forint (HUF)
7.12.6. Az Eszkoézalap jellege: részvénytilsulyos Eszkbzalap

7.12.7. Ajanlott befektetési idétav: minimum az Eszkdzalap céldatumaig (2030. december
31)

7.12.8. Az Eszkozalap portfolidkezelbje: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.
7.12.9. Az Eszkoézalap f6 befektetési teriilete
7.12.9.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

A befektetési stratégia mindig az alap céldatumahoz igazodik. A portfolickezeld
az optimalis portfolié kialakitasa érdekében folyamatosan valtoztatja a portfolié
Osszetételét, a kockazati szint meghatarozasakor elsédleges szempontként a
céldatumig hatralévé futamidét tartja szem elétt. Ez a céldatumhoz kbzeledve a
kockazati szint trendszerli csokkentését jelenti, annak érdekében, hogy a
céldatumhoz kozeledve az addig elért eredményeket egyre kevésbé
kockaztassa a portfoliokezeld.

Az eszkbzalap kezelése soran a hatralévé futamidé és az aktualis allampapir-
piaci hozamszintek fuggvényében a portfoliokezeld folyamatosan
meghatarozza a kockazatos eszkdézOkben (részvény- és  arupiaci
befektetésekben) tartando portfoliorész célsulyat. Ettél az elméleti ,,célertéktél”
a portfoliokezel6 a mindenkori varakozasai, valamint a piaci trendek
fuggvényében eltérhet, ami aktiv portfoliokezelést tesz lehetévé. Optimista
varakozasok esetén a kockazatos eszkdzoket (részvény- és arupiaci
befektetéseket) felllsulyozhatja, de csak olyan mértékben, hogy az alapban a
kockazatos eszkdzdk sulya ne haladja meg a befektetési korldtozdsokat
bemutaté  tablazatban eszkdzkategdrianként ~meghatarozott  szintet.
Kedvezétlen piaci varakozasok, vagy trendszer(i arfolyam-csdkkenés esetén
ugyanakkor az elméleti ,célértékhez” képest akar jelentés mértéki
alulsullyozast is alkalmazhat a portfoliokezeld, az alacsonyabb kockazatvallalas
irdnyaba, tehat nincs elére meghatarozott alsé korlat.

7.12.9.2.  Foldrajzi, szektoridlis kitettség
Az Eszkdzalap befektetéseire foldrajzi kdtdttség nem vonatkozik.
Az Eszkdzalap befektetéseire szektoridlis kdtdttség nem vonatkozik.
7.12.10. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele és eltérési lehetéségei

Az Eszkdzalap id6ben valtozd megcélzott eszkdzdsszetétellel rendelkezik, amely
biztositia a kockazatos eszkdzdk (részvény- és arupiaci befektetések) sulyanak
csokkenését a célddtumhoz kozeledve. Az eszkdzalap megcélzott, induld
eszkozOsszetételét az alabbi tablazat tartalmazza.

Eszkdz Cél arany
Pénzeszkdzok (folydszamla egyenleg) 3%
Amundi Magyar Kétvény Alap 37%
Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap 15%
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Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja 18%
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja 15%
Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja 12%
(beolvadast kévetéen Amundi Feltdérekvd Piaci

Vegyes Alapok Alapja)

A kockazatos eszk6zok id6ben valtozd, az eszkdzalap indulasakor megcélzott ardnyat az
alabbi abra tartalmazza. Az abra csak illusztracio, a tényleges értékek meghatarozasara
az allampapirpiaci hozamszintek ismeretében, idében folyamatosan valtozéan kerdl sor.

Kockazatos eszk6zo6k célsulya
Céldatum: 2030
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7.12.11. Az Eszkozalapban kdzvetetten (befektetési alapokon keresztiil) megengedett
eszkozok és befektetési korlatozasok

Az Eszkozalap kdzvetett modon (befektetési alapokon keresztll) az alabbi eszkézdokbe
fektetheti a tékéjét:

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= dllam &ltal kibocséatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott a diszkontkincstarjegyek, kdézép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtoz6é kamatozasu allamkdtvények;

= jegybank A&ltal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezd
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok;

= devizabelfdldi és devizakulfoldi tarsasagok altal kibocsatott kétvények,
kereskedelmi kétvények;

= belf6ldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek: Latraszold és lekotott betétek.
3. Repo-, és inverz repd megallapodasok

4. Részvények
» T&zsdére bevezetett részvények
» Tbézsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szereplé
részvények

5. Szarmaztatott eszkdzok
= Tbézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: koétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhdz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kot6dé
hatarid6s és opcios Ugyletek;
» T&ézsdén Kkivili szarmaztatott Ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhdz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kotédé
hatarid6s és opcios lgyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-ligyletek
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6. Kollektiv befektetési értékpapirok

Doéntéen a fentiekben felsorolt eszkdzdkbe fekteté nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési
jegyek, illetve ETF-ek.

Az Eszkdzalapon belil a kockazatos eszkdzok megcélzott sulya a céldatumhoz
koézeledve fokozatosan csOkken, ezért a befektetések varhatd eszkoz-Osszetételére
nézve elézetesen csak viszonylag tag kereteket lehet meghatarozni. Ennek fényében az
eszkozalap varhatd eszkoz-0sszetétele a kdvetkezd savok kdzott varhato:

Részarany (a portfolio

Eszkdzkategoria eszkbzeihez viszonyitva)

Min. Max.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, 25% 100%
pénzeszkdzok, bankbetétek, repd
megallapodasok, illetve doéntéen ilyen

eszkozokbe fekteté kollektiv befektetési
eszkodzok (pl. befektetési alapok)

Doéntéen részvényekbe, illetve részvénypiaci 0% 75%
eszkdzokbe fektetd kollektiv befektetési
eszkodzok (pl. befektetési alapok)

Szarmaztatott eszk6zok 0% 30%

7.12.12. Az Eszkozalap referenciaindexe

Az id6ben folyamatosan valtozo 6sszetétel miatt az Eszkdzalap referenciaindex-szel nem
rendelkezik.

7.12.13. Az Eszkozalap befektetési politika hatalybalépésekor megcélzott, induld
eszkdzOsszetétele 97% kodzvetett befektetési alapot tartalmaz, a kdzvetett befektetési
alapok megengedett maximuma: 98%

7.13. Dimenzié Céldatum 2035 Eszko6zalap (22)
7.13.1. Az Eszkdzalap célja
7.13.1.1. Az Eszkdzalap célja a céldatumig terjedd id6szakban

Az Eszkdzalap célja, hogy a céldatumra (2035. december 31.) vonatkozdan
befektetési alapokbdl 0Osszeallitott, jol diverzifikalt, a céldatumhoz kozeledve
folyamatosan csdkkend kockéazati kitettségli, vegyes portfolié kialakitasaval a
befektet6k szamara minél magasabb hozamot érjen el.

7.13.1.2. Az Eszkdzalap célja a céldatumot kovetd idészakban

A céldatum elérését kdvetben az Eszkdzalap moddositott befektetési célja, hogy
befekteték szamara viszonylag kiszamithaté értékndvekedést biztositson alacsony
kockazati szint felvallalasa mellett, pénzpiaci politikat folytatva.

7.13.2. Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkére: azok a befektetbk, akik az eszkdzalap
céldatumaig egyre csOkkend kockazati kitettség mellett kivanjak elhelyezni
megtakaritasaikat egy olyan konstrukcioban, ahol az idé mulasaval a kockazatos
eszkdzOk aranya — eszkdzalap-valtas nélkul — folyamatosan csokken.

7.13.3. Az Eszkdzalap tipusa: céldatum Eszkdzalap
7.13.4. Az Eszkoézalap altalanos kockazati szintje: magas
7.13.5. Az Eszkoézalap devizaneme: magyar forint (HUF)

7.13.6. Az Eszkdzalap jellege: részvénytulsulyos Eszkdzalap
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7.13.7. Ajanlott befektetési idétav: minimum az Eszkdzalap céldatumaig (2035. december 31.)
7.13.8. Az Eszkozalap portfolidkezelbje: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

7.13.9. Az Eszkozalap f6 befektetési tertlete
7.13.9.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

A befektetési stratégia mindig az alap célddtumahoz igazodik. A portfoliokezel6
az optimalis portfolid kialakitasa érdekében folyamatosan valtoztatja a portfolié
Osszetételét, a kockazati szint meghatarozasakor elsédleges szempontként a
céldatumig hatralévé futamidét tartja szem elétt. Ez a céldatumhoz kbzeledve a
kockazati szint trendszer(i csokkentését jelenti, annak érdekében, hogy a
céldatumhoz kozeledve az addig elért eredményeket egyre kevésbé
kockaztassa a portfoliokezeld.

Az eszkdzalap kezelése soran a hatralévé futamidé és az aktualis allampapir-
piaci hozamszintek fuggvényében a portfoliokezeld folyamatosan
meghatarozza a kockazatos eszkdézOkben (részvény- és  arupiaci
befektetésekben) tartandd portfoliérész célsulyat. Ettél az elméleti ,célértéktol”
a portfoliokezel6 a mindenkori varakozasai, valamint a piaci trendek
figgvényében eltérhet, ami aktiv portfoliokezelést tesz lehetévé. Optimista
varakozasok esetén a kockazatos eszkozoket (részvény- és arupiaci
befektetéseket) felllsulyozhatja, de csak olyan mértékben, hogy az alapban a
kockazatos eszkdzok sulya ne haladja meg a befektetési korlatozasokat
bemutaté  tablazatban eszkdzkategdrianként  meghatarozott  szintet.
Kedvezétlen piaci varakozasok, vagy trendszer(i arfolyam-csokkenés esetén
ugyanakkor az elméleti ,célértékhez” képest akar jelentés mértéki
alulsulyozast is alkalmazhat a portfoliokezel8, az alacsonyabb kockazatvallalas
irdnyaba, tehat nincs elére meghatarozott alsé korlat.

7.13.9.2.  Foéldrajzi, szektorialis kitettség
Az Eszkdzalap befektetéseire foldrajzi kotéttség nem vonatkozik.
Az Eszkdzalap befektetéseire szektorialis kotdttség nem vonatkozik.
7.13.10. Az Eszkdzalap megcélzott eszk6zdsszetétele és eltérési lehetéségei

Az Eszkdzalap id6ben valtozd megcélzott eszkbdzdsszetétellel rendelkezik, amely
biztositia a kockazatos eszkdzdk (részvény- és arupiaci befektetések) sulyanak
csokkenését a céldatumhoz kozeledve. Az eszkdzalap megcélzott, induld
eszkodzosszetételt az alabbi tablazat tartalmazza.

Eszkoz Cél arany

Pénzeszkdzdk (folydoszamla egyenleg) 3,0%
Amundi Magyar Kétvény Alap 27,0%
Amundi K6zép-Eurépai Részvény Alap 17,5%
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja 21,0%
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja 17,5%
Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja 14,0%
(beolvadast kévetéen Amundi Feltérekvd Piaci

Vegyes Alapok Alapja)

A kockazatos eszk6zok idében valtozo, az eszkdzalap indulasakor megcélzott aranyat az
alabbi abra tartalmazza. Az abra csak illusztracio, a tényleges értékek meghatarozasara
az allampapirpiaci hozamszintek ismeretében, idében folyamatosan valtozéan kerdl sor.
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Kockazatos eszk6z6k célsulya

Céldatum: 2035
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7.13.11. Az Eszkdzalapban kdzvetetten (befektetési alapokon keresztiil) megengedett
eszkdzok és befektetési korlatozasok

Az Eszkdzalap kdzvetett modon (befektetési alapokon keresztll) az alabbi eszkézdkbe
fektetheti a tékéjét:

1. Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tdbbek
kozott a diszkontkincstarjegyek, kozép és hosszu lejarata, fix, illetve
valtozé kamatozasu allamkotvények;

= jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezé
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok;

= devizabelfoldi és devizakiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott kdtvények,
kereskedelmi kétvények;

= belfoldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

2. Bankbetétek: Latraszolé és lekotott betétek.
3. Repo-, és inverz repd megallapodasok

4. Részvények
= Tbézsdére bevezetett részvények
= Tbézsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szerepld
részvények

5. Szarmaztatott eszkdzdk
= Tbézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: kdétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhéz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kot6dé
hatarid6s és opcios ugyletek;
= T&ézsdén Kkivili szarmaztatott ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhdz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kot6do
hatarid6s és opcios lgyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-ligyletek

6. Kollektiv befektetési értékpapirok

Doéntéen a fentiekben felsorolt eszk6zdkbe fekteté nyilt-, és zartvégl értékpapir
befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési
jegyek, illetve ETF-ek

Az Eszkdzalapon belll a kockazatos eszk0zok megcélzott sulya a céldatumhoz
koézeledve fokozatosan csOkken, ezért a befektetések varhaté eszkdz-Osszetételére
nézve elézetesen csak viszonylag tag kereteket lehet meghatarozni. Ennek fényében az
eszkdzalap varhatd eszkdz-0sszetétele a kdvetkezd savok kdzott varhato:
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Részarany (a portfélié

Eszkozkategoria eszkdzeihez viszonyitva)

Min. Max.

Hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok, 15% 100%
pénzeszkozok, bankbetétek, repd
megallapodasok, illetve dontéen ilyen

eszkozokbe fektetd kollektiv befektetési
eszkozok (pl. befektetési alapok)

Dontben részvényekbe, illetve részvénypiaci 0% 85%
eszkOzOkbe fektetd kollektiv befektetési
eszkdzok (pl. befektetési alapok)

Szarmaztatott eszk6zok 0% 30%

7.13.12. Az Eszkoézalap referenciaindexe

Az id6ben folyamatosan valtozd stratégiai Osszetétel miatt az Eszkozalap
referenciaindex-szel nem rendelkezik.

7.13.13. Az Eszkozalap befektetési politika hatalybalépésekor megcélzott, induld
eszkozosszetétele 97% kozvetett befektetési alapot tartalmaz, a kdzvetett befektetési
alapok megengedett maximuma: 98%

7.14. Dimenzié Céldatum 2040 Eszkozalap (23)
7.14.1. Az Eszkoézalap célja
7.14.1.1. Az Eszkdzalap célja a céldatumig terjed6 idészakban

Az Eszkdézalap célja, hogy a céldatumra (2040. december 31.) vonatkozdan
befektetési alapokbdl 0Osszeallitott, jol diverzifikalt, a céldatumhoz kozeledve
folyamatosan csdkkend kockézati kitettségli, vegyes portfolié kialakitasaval a
befektet6k szamara minél magasabb hozamot érjen el.

7.14.1.2. Az Eszkdzalap célja a céldatumot kdvetd idészakban

A céldatum elérését kdvetben az Eszkdzalap médositott befektetési célja, hogy
befektet6k szamara viszonylag kiszadmithat6 értékndvekedést biztositson alacsony
kockazati szint felvallalasa mellett, pénzpiaci politikat folytatva.

7.14.2. Az Eszkdzalap megcélzott Ugyfélkdre: azok a befektetdk, akik az eszkdzalap
céldatumaig egyre csokken6 kockézati kitettség mellett kivanjak elhelyezni
megtakaritasaikat egy olyan konstrukciéban, ahol az id6 muldsaval a kockazatos
eszkdzOk aranya — eszkdzalap-valtas nélkul — folyamatosan csokken.

7.14.3. Az Eszkdzalap tipusa: céldatum Eszkézalap
7.14.4. Az Eszkoézalap altalanos kockazati szintje: magas
7.14.5. Az Eszkdézalap devizaneme: magyar forint (HUF)
7.14.6. Az Eszkozalap jellege: részvénytulsulyos Eszkdzalap
7.14.7. Ajanlott befektetési idétav: minimum az Eszkdzalap céldatumaig (2040. december 31.)
7.14.8. Az Eszkdzalap portfoliokezel6je: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
7.14.9. Az Eszkdzalap f6 befektetési terilete
7.14.9.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

A befektetési stratégia mindig az alap céldatumahoz igazodik. A portfolickezeld
az optimalis portfolié kialakitasa érdekében folyamatosan valtoztatja a portfolid
Osszetételét, a kockazati szint meghatarozasakor els6dleges szempontként a
céldatumig hatralévd futamidét tartja szem el6tt.

Ez a céldatumhoz kdzeledve a kockazati szint trendszer(i csOkkentését jelenti,
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annak érdekében, hogy a céldatumhoz kdzeledve az addig elért eredményeket
egyre kevésbé kockaztassa a portfolidkezeld.

Az eszkdzalap kezelése soran a hatralévé futamidé és az aktualis allampapir-
piaci hozamszintek fuggvényében a portfoliokezeld folyamatosan
meghatarozza a kockazatos eszkdézOkben (részvény- és  arupiaci
befektetésekben) tartandd portfoliérész célsulyat. Ettél az elméleti ,célértéktsl”
a portfolikezel6 a mindenkori varakozasai, valamint a piaci trendek
figgvényében eltérhet, ami aktiv portfoliokezelést tesz lehetévé. Optimista
varakozasok esetén a kockazatos eszkdzoket (részvény- és arupiaci
befektetéseket) fellilsulyozhatja, de csak olyan mértékben, hogy az alapban a
kockazatos eszkdzok sulya ne haladja meg a befektetési korlatozasokat
bemutaté  tablazatban eszkdzkategodrianként meghatarozott  szintet.
Kedvezétlen piaci varakozasok, vagy trendszer(i arfolyam-csokkenés esetén
ugyanakkor az elméleti ,célértékhez” képest akar jelentés mértéki
alulsulyozast is alkalmazhat a portfolidkezel8, az alacsonyabb kockazatvallalas
irdnyaba, tehat nincs elére meghatarozott alsé korlat.

7.14.9.2. Foéldrajzi, szektorialis kitettség
Az Eszkozalap befektetéseire foldrajzi kotdttség nem vonatkozik.
Az Eszkozalap befektetéseire szektorialis kotdttség nem vonatkozik.
7.14.10. Az Eszkdzalap megcélzott eszkbzdsszetétele és eltérési lehetéségei

Az Eszkézalap id6ben valtozd megcélzott eszkdzosszetétellel rendelkezik, amely
biztositja a kockazatos eszkdzok (részvény- és arupiaci befektetések) sulyanak
csokkenését a céldatumhoz koézeledve. Az eszkdzalap megcélzott, induld
eszkodzosszetételt az alabbi tdblazat tartalmazza.

Eszkoz Cél arany
Pénzeszkdzdk (folydoszamla egyenleg) 3,00%
Amundi Magyar Kétvény Alap 22,00%
Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap 18,75%
Amundi USA Devizarészvény Alapok Alapja 22,50%
Amundi Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja 18,75%
Amundi Aranysarkany Azsiai Alapok Alapja 15,00%
(beolvadast kévetéen Amundi Feltdrekvd Piaci
Vegyes Alapok Alapja)

A kockézatos eszk6zok idében valtozo, az eszkdzalap indulasakor megcélzott ardnyat az
alabbi 4bra tartalmazza. Az abra csak illusztracio, a tényleges értékek meghatarozasara
az allampapirpiaci hozamszintek ismeretében, idében folyamatosan valtozéan kerdl sor.
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Kockazatos eszk6z6k célsulya
Céldatum: 2040
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7.14.11. Az Eszkozalapban kdzvetetten (befektetési alapokon keresztiil) megengedett
eszkozok és befektetési korlatozasok

Az Eszkdzalap kézvetett médon (befektetési alapokon keresztiil) az alabbi eszkdzokbe
fektetheti a tékéjét:

1.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

= allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tébbek
koézott a diszkontkincstarjegyek, kdézép és hosszu lejaratu, fix, illetve
valtozo kamatozasu allamkoétvények;

= jegybank altal kibocsatott, illetve jegybanki garanciaval rendelkezé
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok;

= devizabelfdldi és devizakulfoldi tarsasagok altal kibocsatott kdtvények,
kereskedelmi kétvények;

= belf6ldon és kilfoldon bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott,
nyilvanosan forgalomba hozott jelzaloglevelek;

Bankbetétek: Latraszolo és lekotott betétek.
Repo-, és inverz repd megallapodasok

Részvények
= Tdzsdére bevezetett részvények
= Tbézsdére be nem vezetett, egyéb nyilvanos forgalomban szereplé
részvények

Szarmaztatott eszk6zok
» Tbézsdén jegyzett szarmaztatott Ugyletek: koétvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszkdzokhdz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz két6dd
hatarid6s és opcios ugyletek;
» T&ézsdén Kkivili szarmaztatott ugyletek: kotvényekhez, részvényekhez,
arupiaci eszk6zokhdz, indexekhez, devizakhoz és kamatlabakhoz kot6dé
hatarid6s és opcios Ugyletek, valamint kamat-, deviza- és tékecsere-lgyletek

Kollektiv befektetési értékpapirok
Doéntéen a fentiekben felsorolt eszkdzokbe fekteté nyilt-, és zartvégl értékpapir

befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési
jegyek, illetve ETF-ek

Az Eszkdzalapon belll a kockazatos eszk0zok megcélzott sulya a céldatumhoz

koze

ledve fokozatosan csokken, ezért a befektetések varhaté eszkdz-Osszetételére

nézve elézetesen csak viszonylag tag kereteket lehet meghatarozni. Ennek fényében az
eszkozalap varhatd eszk6z-Osszetétele a kovetkezd savok kozott varhato:
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Részarany (a portfélio

Eszkozkategoria eszkozeihez viszonyitva)

Min. Max.

Hitelviszonyt megtestesité  értékpapirok, 10% 100%
pénzeszkdzok, bankbetétek, repd
megallapodasok, illetve dontéen ilyen

eszkozokbe fekteté kollektiv befektetési
eszkozok (pl. befektetési alapok)

Dontben részvényekbe, illetve részvénypiaci 0% 90%
eszkozOkbe fektetd kollektiv befektetési
eszkozok (pl. befektetési alapok)

Szarmaztatott eszk6zok 0% 30%

7.14.12. Az Eszkoézalap referenciaindexe

Az id6ben folyamatosan valtozo 6sszetétel miatt az Eszkdzalap referenciaindex-szel nem
rendelkezik.

7.14.13. Az Eszkozalap befektetési politika hatalybalépésekor megcélzott, induld
eszkdzOsszetétele 97% kozvetett befektetési alapot tartalmaz, a kdzvetett befektetési
alapok megengedett maximuma: 98%

7.15. Dimenzié Euro Aggregate Bond Eszkozalap (EUR) (24)
7.15.1. Az Eszkdézalap célja

Az Eszkézalap célja, hogy kozép-, illetve hosszu tavon bevételt biztositson és
tékendvekedeést érjen el. Az Eszkbzalap — a Luxemburgban bejegyzett, nyiltvégl Amundi
Funds Alap Euro Aggregate Bond részalapon keresztil — elsésorban euréban denominailt,
befektetésre ajanlott hitelviszonyt megtestesité értekpapirokbdl és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolodo eszk6zokbdl allo diverzifikalt portfolidba fektet
be.

7.15.2. Az Eszkdzalap megcélzott ugyfélkdre: azok a befektetdk, akik kdzepes kockazati
kitettség mellett kétvénypiaci eszkdzokben kivanjak elhelyezni eur6 megtakaritasaikat.

7.15.3. Az Eszkdzalap tipusa: befektetési alapot kovetd Eszkdzalap
7.15.4. Az Eszkdzalap altalanos kockazati szintje: kozepes

7.15.5. Az Eszkézalap devizaneme: euré (EUR)

7.15.6. Az Eszkodzalap jellege: kdtvény Eszkdzalap

7.15.7. Ajanlott befektetési idétav: minimum 3 év

7.15.8. Az Eszkoézalap portfolikezel6je: MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.

7.15.9. Az Eszkozalap megcélzott eszkdzdsszetétele és eltérési lehetéségei

Részarany
Eszkoz Cél arany

Min. Max.
Pénzeszkdzok (folyészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
Amundi Funds Alap Euro 97% 0% 98%
Aggregate Bond részalap

7.15.10. Az Eszkodzalap altal kovetett befektetési alap: Amundi Funds Alap Euro

Aggregate Bond részalap.
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Az Eszkdzalap eszkdzei kézott a Amundi Funds Alap Euro Aggregate Bond részalap

befektetési jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. A Amundi Funds Alap Euro

Aggregate Bond részalap részletes befektetési politikaja az Amundi Asset Management

honlapjan elérheté
(https://www.amundi.hu/

7.15.11. A befektetési alap alapkezel6je: Amundi Asset Management S. A.
7.15.12. A befektetési alap f6 befektetési tertlete
7.15.12.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alap aktiv, rugalmas allokaciés gyakorlatot folytat a fix hozamu piacok
kiulonféle szegmenseiben a hitelpapir-piacok kibocsatoinak széles kérében,
ideértve tObbek kozoétt az Eurépaban bejegyzett, székhellyel rendelkezd, illetve
gazdasagi tevékenységuk donté részét Eurdopaban végzd kormanyzati
kibocsatokat, nemzetek folotti testlleteket, helyi hatésagokat, nemzetkozi
szervezeteket és a vallalati kibocsatokat is.

Az alap nem fektet részvényekbe, részvényhez kapcsol6dd eszkdzdkbe, sem
atvalthato értékpapirokba.

7.15.12.2. Fdldrajzi, szektoridlis kitettség

Az alap els6sorban eurdpai eszkdzokbe, illetve Eurépaban érdekelt orszagok
eszkdzeibe fektet be.

Az alap befektetéseire szektorialis kdtéttség nem vonatkozik.
7.15.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korlatozasai

A befektetési alap — UCITS alapként — széleskoérlien hatarozza meg az engedélyezett
befektetések korét: tobbek kozott szabalyozott piacon jegyzett, vagy forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, bankbetétek, derivativ pénzigyi eszk6zok.
FObb befektetési korlatozasok:

e az alap nett6 vagyonanak legalabb 50%-at euréban kibocsatott kétvényekbe
fekteti

e azalap vagyonanak max. 10%-a allhat egy kibocsato altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokbdl, vagy pénzpiaci eszk6zokbdl (max 35% a limit ha a kibocsato
allam, annak helyi hatésaga, vagy nemzetkozi szervezet)

e az alap vagyonanak max. 20%-a allhat bankbetétként ugyanannal az
intézménynél
e azalap vagyonanak max. 20%-a allhat egy-egy UCITS alap befektetési jegyeiben

e azalap nem szerezheti meg egyetlen kibocsaté részvényeinek, vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjainak, vagy pénzpiaci eszkdzeinek tébb, mint 10%-at,
vagy UCITS alapok befektetési jegyeinek tobb, mint 25%-at

e az atvalthato kétvények ardnya maximum 25% lehet.
7.15.14. A befektetési alap stratégiai eszkdzdsszetétele, referenciaindexe
100% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index

7.15.15. Az EszkOzalap kozvetett (befektetési alapon keresztlil meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0%) + 97% Bloomberg Barclays Euro Aggregate Index

7.15.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzdsszetétele 97% kodzvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%
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7.16. Dimenzié Strategic Income Eszko6zalap (EUR) (25)
7.16.1. Az Eszkdzalap célja

Az Eszkdzalap célja kdzép- vagy hosszu tavon magas szint( allandd bevételt biztositani
eszkdzeinek legalabb 80%-at hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kapcsolédd eszkdézokbe — ezek kozoétt jelzaloghoz
kapcsolodd és eszkozfedezetli eszkozokbe — fektetve, a Luxemburgban bejegyzett,
nyiltvégl Amundi Funds Alap Pioneer Strategic Income részalapon keresztil.

7.16.2. Az Eszkoézalap tipusa: befektetési alapot kdveté Eszkdzalap

7.16.3. Az Eszkdzalap megcélzott ligyfélkdre: azok a befektetdk, akik kbzepes kockazati
kitettség mellett kétvénypiaci eszkdzokben kivanjak elhelyezni eur6 megtakaritasaikat.

7.16.4. Az Eszkozalap altalanos kockazati szintje: kbzepes

7.16.5. Az Eszkdzalap devizaneme: euré (EUR)

7.16.6. Az Eszkdzalap jellege: kotvénytulsulyos Eszkdzalap

7.16.7. Ajanlott befektetési id6tav: minimum 4 év

7.16.8. Az Eszkdzalap portfolidkezel6je: MKB-Panndnia Alapkezel§ Zrt.

7.16.9. Az Eszkdzalap megcélzott eszkdzosszetétele és eltérési lehetbségei

Részarany
Eszk6z Cél arany i
Min. Max.
Pénzeszkdzok (folydészamla 3% 2% 100%
egyenleg)
Amundi Funds Alap Pioneer 97% 0% 98%
Strategic Income részalap
7.16.10. Az EszkOzalap altal kdvetett befektetési alap: Amundi Funds Alap

Pioneer Strategic Income részalap.

Az Eszkozalap eszkozei kdzott a Amundi Funds Alap Pioneer Strategic Income részalap
befektetési jegyeinek aranya az 50%-ot meghaladja. A Amundi Funds Alap Pioneer
Strategic Income részalap részletes befektetési politikaja a Amundi Asset Management
honlapjan elérhetd (www.amundi.com).

7.16.11. A befektetési alap alapkezel&je: Amundi Asset Management S. A.
7.16.12. A befektetési alap f6 befektetési terilete
7.16.12.1. Stratégia, megcélzott piaci folyamatok

Az alap rugalmasan fektet be a hitelpapirt kibocsatok széles korének és a
hitelpapir-piac szamos szegmensének barmilyen valutaban denominalt
papirjaiba. A devizaarfolyam kockazatokat euré-alapon fedezi.

Az alap befektetései kdzdtt fontos megcélzott szegmensek:

o eszkozei legfeliebb 70%-at befektetésre nem ajanlott hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirokba és  hitelviszonyt  megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo eszkdzdkbe fekteti

o eszkézei legfeliebb 20%-at olyan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokhoz
kapcsolodd eszkdzokbe fekteti, amelyeket a Standard & Poor’s vagy
azzal egyenrangu nemzetkdzi értékpapir-minésité cég CCC-nél
alacsonyabb mindséginek, illetve az alap kezel6je ennek megfeleld
mind&séglinek itél

o eszkozei legfeljebb 30%-at atvalthaté értékpapirokba fekteti és
kiegészitd jelleggel részvényeket és részvényekhez kapcsolodd
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eszkozoket is tartalmaz
7.16.12.2. Fodldrajzi, szektorialis kitettség
Az alap befektetéseire foldrajzi kotottség nem vonatkozik.

Az alap befektetéseire szektorialis kotottség nem vonatkozik.
7.16.13. A befektetési alap megengedett eszkdzei, befektetési korladtozasai

A befektetési alap — UCITS alapként — széleskorlien hatdrozza meg az engedélyezett
befektetések korét: tobbek kozott szabalyozott piacon jegyzett, vagy forgalmazott
atruhazhaté értékpapirok, pénzpiaci eszk6zok, bankbetétek, derivativ pénzigyi eszk6zok.
FObb befektetési korlatozasok:

e azalap vagyonanak max. 10%-a allhat egy kibocsato altal kibocsatott atruhazhaté
értékpapirokbol, vagy pénzpiaci eszk6zokbdl (max 35% a limit ha a kibocsato
allam, annak helyi hatésaga, vagy nemzetkozi szervezet)

e az alap vagyonanak max. 20%-a allhat bankbetétként ugyanannal az
intézménynél

e azalap vagyonanak max. 20%-a allhat egy-egy UCITS alap befektetési jegyeiben

e azalap nem szerezheti meg egyetlen kibocsaté részvényeinek, vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjainak, vagy pénzpiaci eszkdzeinek tdbb, mint 10%-at,
vagy UCITS alapok befektetési jegyeinek tobb, mint 25%-at

7.16.14. A befektetési alap stratégiai eszkdzdsszetétele, referenciaindexe
100% Bloomberg Barclays US Universal Index

7.16.15. Az EszkOzalap kozvetett (befektetési alapon keresztlil meghatarozott)
referenciaindexe

3% szamlakamat (0%) + 97% Bloomberg Barclays US Universal Index

7.16.16. Az Eszkdzalap megcélzott eszkbzOsszetétele 97% kozvetett befektetési alapot
tartalmaz, a kozvetett befektetési alapok megengedett maximuma: 98%

7.16.17. Specialis kockazati szempontok

A befektetésre nem ajanlott, magas hozamot igérd értékpapirokba torténd befektetés
spekulativ  jellegli, 4&ltaldban a befektetésre ajanlott eszkdzoknél magasabb
hitelkockazattal és piaci kockazatokkal jar. Ezen befektetések esetében fokozottabban
fennall annak kockazata, hogy a kibocsaté nem tudja teljesiteni a t6ketorlesztési és
kamatfizetési  kotelezettségét, illetve a  kamatérzékenység, a  kibocsatok
hitelképességének piaci megitélése, vagy az altalanos piaci likviditds miatt magasabb
lehet az arfolyam ingadozasa.

8. Megengedett aranyoktdl valé eltérés esetén kdvetendé szabalyok

8.1. A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzok piaci értékét
kell figyelembe venni.

8.2. Az Eszkdzalapra vonatkozé jogszabalyi eldirasoknak mindenkor meg kell felelni.

8.3. Az Eszkdzalapra vonatkozd, befektetési politikaban megfogalmazott korlatozasok betartasara
minden esetben térekedni kell, de a Biztosité attdl idészakonként eltérhet (az Eszkdzalap
indulasakor, illetdleg a gazdasagos tranzakcié méret figyelembe vételével).

8.4. Az Eszkdzalapok eszkdzeihez kapcsolédéan meghatéarozott korldtozasok ellenérzéséért az
Eszkdzalap portfolickezeléje felel8s.

8.5. Eljaras jogszabalyban rogzitett limit megsértése esetén

8.5.1. Amennyiben Ugyletkdtés kdvetkeztében jogszabalyban régzitett limit megsértésére kerul
sor, akkor a letétkezel6 jelzését kdvetben a portfolidkezel kdteles azonnal az lgylettel
ellentétes iranyu Ugyletet kotni legalabb a befektetési korlatot meghalado, de legfeljebb
az eredeti Ugyletben szerepl6 mennyiségre. Az Eszkdzalapot kezeldportfolikezel6 a
szandékos, vagy sulyosan gondatlan Uzletk6tése miatt esetlegesen keletkezett
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részére megtériteni.

8.5.2.Amennyiben a piaci arfolyamok valtozasa kovetkeztében kerlll sor a jogszabalyban
rogzitett limit megsértésére, akkor a letétkezel6 jelzését kdvetden a portfolidkezeld a
lehetd leghamarabb, de legkésébb 5 napon belil kdteles az aranyokat a meghatarozott
korlaton belilre vinni.

8.6. Eljaras befektetési politikaban rogzitett limit megsértése esetén

8.6.1.Amennyiben lgyletkdtés kovetkeztében befektetési politikdaban rogzitett limit
megseértésére keril sor, akkor a letétkezel6 jelzését kovetéen a portfoliokezeld koteles
azonnal az Ugylettel ellentétes iranyu Ugyletet kotni legalabb a befektetési korlatot
meghaladd, de legfeljebb az eredeti ligyletben szerepl6 mennyiségre. Amennyiben az
ellentétes iranyu Ugylet csak az Eszkdzalap szamara egyértelmien elénytelen médon
hajthatd végre (pl. piaci artdl eltérd arfolyamon torténd uzletkdtés, illetdleg jelentSs
koltségvonzat), ugy a Biztosité maximum 10 munkanapig terjed6 hataridét tlizhet ki az
ellentétes iranyd Ugylet végrehajtasara. Az Eszkdzalapot kezeld portfolidkezeld a
szandékos, vagy sulyosan gondatlan Uzletkotése miatt esetlegesen keletkezett
veszteséget a fentiekben rogzitett mértékig koteles a Biztositd, illetve az adott Eszkdzalap
részére megtériteni.

8.6.2.Amennyiben a piaci arfolyamok valtozasa kovetkeztében kerlil sor a befektetési
politikdban rogzitett limit megsértésére, akkor a letétkezeld jelzését kovetben a
portfolidkezel6 a lehetdé leghamarabb, de legkésébb 30 naptari napon beliil koteles az
aranyokat a meghatarozott korlaton belilre vinni.

8.6.3.A befektetési politikdban rogzitett limitek megvaltoztatasakor a Biztositdé a
portfoliokezelbvel egyeztetve — valtozas mértékének fliggvényében — allapitja meg, hogy
mely idépontig kell megfelelni az uj szabalyoknak.

8.7. A kezelésbe adott vagyon 6sszegének valtozasa altal okozott eltérés

Ha a befektetési szabalyok abbdl addédoan sérilnek meg, hogy a kezelésre atadott vagyon
Osszege hirtelen megvaltozik, akkor a portfoliokezelé a kdvetkezd hataridéket figyelembe véve
koteles intézkedni:

* ajogszabalyokban meghatarozott limitek megsértése esetén a portfoliokezel6 azonnal
koteles a jogszabalyban elSirt aranyokat visszaallitani;

= befektetési politikdban meghatarozott limitek megsértése esetén a portfolidkezeld
ésszer( idén — de legfeljebb 30 napon — belll kételes helyreallitani az elSirt aranyokat.

8.8. A befektetési politika valtozasa altal okozott eltérés

A befektetési politika megvaltozasakor a Megbizé a Portfoliokezel6vel egyeztetve, a valtozas
mértékének fliggvényében allapitjia meg, hogy mely idépontig — de legfeljebb 30 napon bellil
— koteles attérni az uj befektetési aranyokra.

9. Eszkdézalapok értékelése
9.1. Az Eszkoézalapokra vonatkozo részletes értékelési szabalyokat a 3. sz. melléklet tartalmazza.

9.2. Az Eszkdzalapok nettd eszkdzértékének szamitasakor a befektetési eszkdzok vétele, vagy
eladas miatt, valamint a befektetési egységek visszavaltdsa miatt Gton |évd tételeket
figyelembe kell venni.

10. Hozamszamitas

10.1. A hozamot a Biztosité az Eszk6zalapok egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasa alapjan
szamolja. Az Eszkdzalap két kivalasztott id6pont kdzo6tti hozamanak kiszamitasara az
alabbi képletet alkalmazza:
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ahol

mom: az Eszkdzalap idészaki nominalis hozama

re: az idészak zarénapjara vonatkozé egy jegyre jutd nettd eszkdzérték
ro: az id6szak kezdd napjara vonatkozoé egy jegyre jutd nettd eszkodzérték

10.2. A hozamszamitas soran a Biztositd az ugynevezett total return tipusi szamitasi médot
alkalmazza, amely tartalmazza az adott id6szak alatti 6sszes, realizalt és nem realizalt
eredményt is. Az Eszkdzalapok teljes tékendvekménye Ujra befektetésre keril. A befektetési
egységek tulajdonosai a hozamot a befektetési egységek visszavaltasaval realizalhatjak.

10.3. Az éven belili hozamokat a nemzetkdzi teljesitmény-mérési elvek figyelembe vételével a
Biztosité nem évesiti, azt kizarélag nominalisan jeleniti meg.

10.4. Az 1 évnél hosszabb idészakra szamitott hozamokat a Biztositd évesitve jeleniti meg (a
hozamot egy évre, a kamatos kamatszamitas modszerével szamitva — tort kitevdvel, 365 napos
bazison — hatarozza meg).

1y 365
rﬂ.'n?l = (g) n - 1
ahol

rann: @z Eszkdzalap adott idészaki évesitett hozama
n: az idészak kezdd és zard napja kdzott eltelt napok szama, n>365
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1.
1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

sz. melléklet: fogalmak

Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezd részvénytarsasag
AKK: Allamadéssag Kezelé Kézpont

Atruhazhatd értékpapirok: részvények és részvényekkel egyenértékii egyéb értékpapirok,
kétvények és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, barmely egyéb forgalomképes
értékpapir, amely atruhazhato értékpapirok jegyzéssel vagy cserével torténé megszerzésére
jogosit

Befektetési alap: a befektetési jegyek nyilvanos, vagy zartkorl forgalomba hozatalaval
létrehozott és a kockazatmegosztas elvén mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé
vagyontémeg, amelyet a befektetési alapkezel6 a befektetdk érdekében kezel.

Befektetési egység: az Eszkdzalapban azonos értéki részesedést megtestesitd elszamolasi
egység

Befektetési jegy: a befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény meghatarozott modon és
alakszer(iséggel a befektetési alap, mint kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a
befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott
kovetelést és egyéb jogokat biztositd, atruhazhato értékpapir.

Bit: a biztositasi tevekenységrdl szolo 2014. évi LXXXVIIL. térvény
Biztosité: CIG Pannonia Eletbiztosité Nyrt.

Eszkodzalap: a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok — a biztositasi szerz8désben
meghatarozott levonasokkal csokkentett — dijabdl, t6kebefektetés céljabdl Iétrehozott
eszkozallomany

Feltérekv® orszagok: azok az orszagok, amelyeket a Vilagbank és tarsszervezetei, vagy az
Egyesult Nemzetek és hatosagai feltorekvd, vagy fejl6édé gazdasagként hataroztak meg,
illetve amelyek szerepelnek az MSCI Emerging Markets Index-ben

Kozvetett befektetési alap: olyan befektetési alap, amelynek befektetési politikajaban
megengedett, hogy mas befektetési alapok befektetési jegyeibe fektesse tékéjét.

Pénzpiaci eszk6zok: rendszerint a pénzpiacon forgalmazott likvid eszk6zok, amelyek értéke
barmikor pontosan meghatarozhaté

Portfoliokezeld: vagyonkezelési tevékenység végzésére vonatkozé engedéllyel rendelkezé
részvénytarsasag, amely Biztosito altal létrehozott Eszkbzalapok tekintetében a befektetési
politika keretein belll befektetési dontéseket hoz.

UCITS alap: Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK Iranyelvének megfelel6en
létrehozott eurdpai befektetési alap.

Uton 1évé tételek: olyan tétel, amelyet kdvetelésként kell kimutatni az eladott értékpapirok
eladasi aranak pénzugyileg nem rendezett 6sszege nagysagaban, illetve kotelezettségként
kell kimutatni a vasarolt értékpapirok vételdranak pénzigyileg nem rendezett dsszege
nagysagaban.

2021. oktober 01. napjatél hatalyos oldal 40



»ALFA START” és ,,BETA” befektetési egységekhez kotott eszkdzalapok befektetési politikaja

2. sz. melléklet: az egyes Eszkdzalapokat érinté kockazatok relevanciajanak bemutatasa
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Dimenzi6 Klasszikus Eszkézalap | 2 1 1 na. [ na. |1 1 2 2 2 2 2
(01)
Dimenzi6 Kiegyensulyozott | 2 2 2 na. | na. |2 1 2 2 2 2 1

Eszkdzalap (02)

Dimenzi6 Vegyes Eszkozalap (09) 2 3 2 na. | na. |2 1 2 3 3 2

Dimenzié C Koétvény Eszkdzalap 3 1 1 na. | na. | 2 1 2 3 3 2
(10)
Dimenzi6 Kbézép-Europa Részvény | 1 3 3 na. | na. | 2 1 2 3 1 2

Eszkdzalap (11)

Dimenzi6 Nemzetk6zi Részvény | 1 3 3 na. | na. | 2 1 2 2 1 2
Eszkdzalap (12)

Dimenzi6é Részvény Eszkdzalap (13) | 1 3 2 na. | na. |2 1 3 3 1 2

Dimenzi6 E Kétvény Eszkdzalap (15) | 3 1 1 na. | na. |2 1 2 3 3 2

Dimenzi6  Tokevédett Likviditasi | 1 na. |1 na. | na. |1 na. | 2 2 2 2
Eszkdzalap (16)

Dimenzi6 Abszolut Hozam | 2 2 2 na. | na. | 2 2 2 2 2 2
Eszkdzalap (17)

Dimenzié Céldatum 2025 | 1 2 2 na. | 2 2 2 2 3 2 2
Eszkdzalap (20)
Dimenzié Céldatum 2030 | 1 2 2 na. | 2 2 2 2 3 2 2
Eszkozalap (21)
Dimenzié Céldatum 2035 | 1 3 3 na. | 2 2 2 2 3 2 2

Eszkozalap (22)

Dimenzié Céldatum 2040 | 1 3 3 na. | 2 2 2 2 3 2 2
Eszkozalap (23)

Dimenzi6 Euro Aggregate Bond 2 na. | 3 na. | na. | 2 1 2 2 2 2
Eszkozalap (EUR) (24)

Dimenzio Strategic Income | 3 1 3 na. | na. | 3 2 2 2 3 2

Eszkézalap (EUR) (25)

Jelmagyarazat: 1 — alacsony, 2 — kdzepes, 3 —magas, h.a. — nem jellemzd
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3. sz. melléklet: Eszkdzalapok értékelésének szabalyai
1. Deviza

A kulféldi befektetések révén keletkezett poziciok devizdban kifejezett értékét az eszkdzérték
érvényességi napjara, vagy az azt megel6zd utols6 munkanapra kozzétett MNB kozéparfolyam
felhasznalasaval kell forintban kifejezni. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz k6zzé arjegyzést, az
MNB altal k6zzé tett legutols6 USD/HUF és az adott deviza kibocsatd orszaga nemzeti bankja altal
ko6zzétett USD/...deviza keresztértéken kerllnek értékelésre.

2. Készpénz

A készpénzallomany a folydszamla pozitiv egyenlegének T-1 napig megszolgalt id6éaranyos kamata
plusz a folyészamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként kerul értékelésre.

3. Bankbetét
A bankbetét a lekotott betét T napig jard idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként kerul értékelésre.
4. A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények

a) a tézsdére bevezetett részvényeket a nettd eszkozérték érvényességi napjara kozzétett
tézsdei zaroarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Uzletk6tés, akkor a legutolsé t6zsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldénaphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) at6zsdere nem bevezetett részvény eseteében a tézsden kivili kereskedelem szerinti és a
BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az
eszkoz ertékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d) ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak régiségétdl, az utolsé tézsdei,
ennek hianyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kézil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

5. Befektetési jegyek (ideértve az ingatlanbefektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyet is):

a) a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyét az alapkezel6 altal az eszkdzérték
érvényességi napjara vagy annak hidnyaban az azt megel6z6 utolsé munkanapra kdzzétett
legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkodzértéken kell figyelembe venni;

b) zart végl befektetési alap befektetési jegye esetében az utolsd tézsdei zardarfolyam és
az utolso nyilvanossagra hozott netté eszkdzérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni. Az utols6 tézsdei zaréarfolyam akkor alkalmazhatd, ha ez az arfolyam a
fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi. A kockazati t6kealap- jegyeket is a zart
végl befektetési alapokra vonatkozd értékelési modszer alapjankell értékelni.

6. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkétvényeket és diszkont
kincstarjegyeket kivéve egységesen az értékelési idészakban az utolsé tézsdei zar6 nettd
arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly modon, hogy a netté arhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a fordulénapig felhalmozott kamatokat;

b) az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, koételezd arjegyzésli, 3 hoénapnal
hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozé6 kamatozasu, illetve diszkont allampapirok
esetén az AKK altal a fordulénapon, illetve az azt megel6z6 legutolsé munkanapon kdzzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a forduldénapig felhalmozott
kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

c) az elsédleges forgalmazdéi rendszerben nem kételezd arjegyzési, 3 hénapnal révidebb
hatralévé futamidejd, fix kamatozasu és diszkont allampapirok — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK 4ltal a fordulénapon,illetve az
azt megel6z8 legutolsé6 munkanapon kbézzétett 3 hénapos referenciahozam
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felhasznalasaval a forduldonapra szamitott nettd arfolyam és a fordulénapig
felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

d) hatdzsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az elsédleges forgalmazoi
rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama,
akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az
eszkozérték érvényességi napjaig kdzzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és
az értékelés érvényességi napjaig felhalmozott kamat felhasznalasaval térténik, ha ez az
adat nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kiviili kereskedelem szerint regisztralt arfolyamok
30 napos érvényessége a kdzzétételben megjeldlt idészak, azaz a vonatkozasi id6szak
utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az nem munkanapra esik. Ugyanezen médszert kel
alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e) haa fenti értékelési modszerek nem hasznalhatbéak, akkor a nettd beszerzési arat kell
felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozzd kell adni azutolsé
kamatfizetés o6ta a forduldnapig felhalmozott kamatokat.

Jelzaloglevél:

A jelzéloglevelet a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz hasonléan, a 6. pont szerint kell
értékelni.

8.

Hatarid6s kereskedelem:

a) future: a t6zsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a vonatkoz6 t6zsdei hataridés
szabalyzatok alapjan, amennyiben az Ugyletek T napon kerlltek megnyitasra a kotési
arfolyam és a T napi t6zsdei elszamoléar felhasznalasaval, amennyiben az Ggyletek T napon
kerultek lezarasra a kotési arfolyam és a T -1 napi t6zsdei elszamoldar felhasznalasaval, a
T napnal korabban megnyitott Ugyletek esetében pedig a T napi és T-1 napilegutolsé
elszamoloéar felhasznalasaval kerlil meghatarozasra oly médon, hogy a napi értékkiilonbozet
a nyitott kontraktus szammal valamint a kontraktusmérettel 6sszeszorzasra kertdil.

b) forward: a deviza forward poziciok értéke az lUgyletben szerepld forward keresztarfolyam
jelenértékének és a hivatalos prompt arfolyam kuildnbdzetének a nyitott pozicioval valo
szorzata. A jelenérték szamitasa az Ugyletben szerepl6 devizahoz koétédd, az Ugylet
hatralévé futamideje alapjan meghatarozott hivatalosan kézzétett kockazatmentes hozam
felhasznalasaval torténik.

Kulfoldi befektetések értékelése:
1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) az Eszkodzalap tulajdonaban I[évé, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
egységesen az utolsd nyilvdnossagra hozott nettd arfolyam és az eszkdzérték
érvényességi napjaig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési médszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd beszerzési
arat kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozdsakor hozza kell
adni az utolsé kamatfizetése 6ta az eszkdzértékérvényességi napjaig felhalmozott
kamatokat.

2. Részvények értékelése:

a) atdzsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az eszkozérték
érvényességi napjara kozzétett zardéarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tértént Uzletkotés, akkor a legutolsé nyilvanossagra hozott
arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az értékelés vonatkozasi datumahoz
képest 30 napnal nem régebbi;

c) ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznalni.

10. Repd (forditott repd):

Az ugylet arkildonbdzetének naptari napra szamitott idéaranyos (linearis) része.
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11. Az egyéb, t6zsdén vagy mas szabalyozott piacon forgalmazott, fenti kategériakba nem sorolhaté
értékpapir esetében a piaci érték forrasa azon tézsdei vagy mas szabalyozott piaci arfolyam, ahol
az adott értékpapir forgalma jellemzéen zajlik. Amennyiben a vonatkozé piacrél 30 napnal frissebb
arfolyam nem érhet6 el, akkor a beszerzési arat kell az értékeléshez alkalmazni.
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