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A CIG PANNONIA ELETBIZTOSITO NYRT.
PANNONIAKINCSTAR ELET- ES NYUGDIJBIZTOSITAS
ESZKOZALAPJAINAK BEFEKTETESI POLITIKAJA, KOCKAZATI PROFILJA

A biztositdé a hozamszint stabilizdlasa, novelése és a befektetésre keriilé téke maximalis biztonsiaganak megteremtése
érdekében az egyes eszkozalapok kezelését kiilsé szakmai vagyonkezel6re (a tovabbiakban: Portfolidkezel6) bizza. A
Portfolitkezel6 ellenérzését — a torvényi szabalyozasnak megfeleléen a Letétkezelé végzi. A Portfolidkezel6 személyét,
tevékenységét a biztositd — ligyfeleinek érdekvédelme miatt — szintén ellendrzi, sziikséges esetben ligyfelei kiilon értesitése
nélkiil megvaltoztathatja.

A Portfolidkezel6 feladata a napi arfolyam-meghatarozashoz sziikséges eszkdzértékek biztositd felé torténd hiteles és
idében torténd kozlése. Amennyiben a Portfoliokezeld, illetve a Letétkezeld altal kiildott érték eltérne, Ugy a biztositonak a
Letétkezeld altal megadott értékeket kell helyesnek elfogadnia. E kozlés mellett a biztositd szamara az egyes eszkozalapokat
érintd befektetési feladasok nyilvantartasba vételérdl, fliggd statuszardl, illetve megvalosulasardl, az egyes alapokban meglévé
pénziigyi instrumentumokat érintd valtozasroél forgalmi naplé kiildése torténik.

Az egyes eszkozalapok arfolyama — az értékelési napokon — a Portfolidkezeld altal megkiildott eszkozértékek és forgalmi
naplok, a biztositonal nyilvantartott, befektetésre feladott, de a Portfoliokezel6h6z még meg nem érkezett tételek egyiittes
értékelése, valamint a letétkezelési és portfolidkezelési dij és a biztonsagi puffer, illetve a biztosité sajat befektetése
értékének levonasat kovetéen (azaz egylittesen a napi eszkozérték) alapjan hatarozodik meg, és keriil kozzétételre a
Kiilonos Szerzédési Feltételekben szabalyozott médon. A letétkezelési, illetve a portfoliokezelési dij és puffer egylittes
értéke eszkozalaponként eltérd, de eszkozalaponként nem haladhatja meg a 2%-ot. A biztonsagi puffert a nemzetkozi és
hazai tékepiacokon végrehajtott befektetések elére nem ismert koltségeinek (pl. kiilfoldi letétkezelési dij, KELER dij stb.)
fedezetére hozta létre a Biztosito.

A biztositd portfolidkezelése esetén a sajat nyilvantartasa szerint keril megallapitasra az arfolyam.

A portfolidkezelés témakorében a kockazat, a hozam és a likviditas az a harmas szempontrendszer, amelybdl kiindulva a
befektetési stratégia feldllitasra kertiil, és amelynek célja, hogy ésszeriien felvallalhaté kockazat mellett a portfolié a maximalis
hozamot érje el.

A befektetési stratégia kialakitasa soran f6 szempont a referencia index kompozit osszetételének meghatarozasa. A portfolio
referencia index kompozitja iranyvonalat ad a Portfolidkezelének a befektetési politika kialakitisahoz, valamint a portfolid
teljesitményét 6sszemérhetSvé teszi a tékepiac teljesitményével.

A Portfolickezel6 tevékenysége soran a referencia index kompozit Osszetételéhez viszonyitott taktikai jellegli eltérési
lehetSséget aktiv portfolidkezelési tevékenységgel hasznalja ki, a referencia hozam tulteljesitése érdekében.

Limitsértés esetén kovetendd eljarast a mindenkor érvényes, a MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt-vel, mint PortfoliokezelSvel
és az UniCredit Bank Hungary Zrt-vel, mint LetétkezelSvel kotott haromoldalu ,,Eljarasi rend” szabalyozza.

Hatalyos: 2018.04.01. 2.
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1. MKB BOROSTYAN NYILTVEGU PENZPIACI ESZKOZALAP
(RSVID FUTAMIDEJU KOTVENY PORTFOLIO)

KOCKAZATI BESOROLAS: m 2 3 4 5
ALACSONY MAGAS

A befektetés egyik fontos szempontja a portfolidban lévé értékpapirok hozamanak kis volatilitasa, és az értékpapir
kibocsatoinak kis kockazata, és alacsony kamatérzékenysége. Ezek az értékpapirok a hazai piacon jellemzéen a rovid
futamidej(i (diszkont kincstarjegyek) és a rovid visszamaradé futamideji allampapirok, valamint a jé6 mindsitési banki, vallalati
kotvények, szintén rovid kibocsataskori és visszamaradd futamidével. Ezek a befektetések csekély kockazattal biztos, de
relativan alacsony hozamot biztositanak. Az eszkozalap megcélzott kockazati szintje alacsony, mely a mar emlitett likvid,
rovid futamidejl értékpapirok portfoliéba emelésével valosithatd meg, és a hozama a kockazatnak megfeleléen viszonylag
alacsony.

A fentiek alapjan a portfoli6 100%-ban egy éven beliili hatralévé futamidejii allamkotvényeket, diszkont
kincstarjegyeket és egy éven beliili hatralevé futamidejii — rovidlejarati — banki kotvényeket, repo
ligyleteket tartalmaz.

A roévid futamidének koszonhetSen egy folyamatos, a pénzpiacokon elérheté hozamszintet biztosit a portfolio, csekély
atértékel8dési kockazat mellett, melynek kdszonhetéen megbizhatd és kiegyensilyozott hozam érhetd el a befektetésen. A
portfoliéba kizardlag befektetési mindsitési értékpapirok keriilhetnek. Az eszkozalap hatarozatlan tartamra jott létre,
lejarattal nem rendelkezik.

A Borostyan portfolidban taldlhaté eszkozcsoportok megoszlasat a VIII. pontban taldlhaté tablazat tartalmazza.

Referencia index:

100% RMAX

Az RMAX index a hazankban kibocsatott legfeliebb | éves hatralévé futamidejl allamkotvények reprezentativ, napi
publikalasu, kockazati faktorat tekintve 0,54-es durationnal (kis kockazattal) jellemezheté kotényindexe. Az index értéke
folyamatosan kovethetd, naponta publikalasra keriil, és egyedi értékpapirokkal leképezhetd.

Biztositd nem villal az eszkozalapba fektetett dijakra sem t8ke- sem hozamgaranciat.

Eszkozalap netto arfolyamaban érvényesitett dijak:

e portfoliokezelési dij: évi 0,20%
o letétkezelési dij: évi 0,05%
o  puffer dij: évi 0,10%

Hatalyos: 2018.04.01. 3.
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Il. MKB AMETISZT NYILTVEGU KLASSZIKUS ESZKOZALAP

(KISKOCKAZATU, VEGYES PORTFOLIO)

KOCKAZATI BESOROLAS: I @ 3 4 5
ALACSONY MAGAS

A portfolidk varhaté hozamat, és hozambiztonsagat is novelhetjiik a kotvény portfolidelemek mellett részvény befektetések
és alternativ befektetések felhasznalasaval. Az igy diverzifikdlt portfolioban a részvénybefektetések aranya a portfolié érték
10%-at teszi ki, melyet fele-fele aranyban javaslunk megosztani a hazai és a kiilféldi részvénypiacok kozott. A portfolid
Osszetétel kiilonlegességét az adja, hogy 5% erejéig az arutdzsdei kockazatokat is megjeleniti. Az instrumentum csoport
alkalmazasa a vilaggazdasagi névekedés egyik leképezési lehetSsége, melyet a D) AIG Commodity Index reprezental.

A portfolié osszetétel kis kockazatu a diverzifikacid széles bazisa miatt, mely ennek keretében a vilag meghatarozé téke és
arupiacainak teljesitményét is megjeleniti a portfolioban.

Azon befektetdknek ajanlhatd, akik szamara a kiegyensulyozott portfolidteljesitmény érték, és ezért felvallaljak a pénzpiaci
hozamokndl magasabb, de nem kiemelkedé hozamokat.

Az eszkdzalap hatarozatlan tartamra jott létre, lejarattal nem rendelkezik.
Az eszkozalap szabvanyositott tézsdei (futures) eladasokkal fedezheti a befektetésekben megjelené devizakockazatot.

Az Ametiszt portfolioban talalhatéd eszkozcsoportok megoszlasat a VIII. pontban talalhaté tablazat tartalmazza.

Referencia index:

85% MAX Composite + 5% Eurostoxx50 + 5% BUX + 5% DJ AIG Commodity

A MAX Composite index a hazai allamkotvény kibocsatasok egyik reprezentativ indexe, mely minden forintban
kibocsatott kotvény és diszkont-kincstarjegy teljesitményét méri. A hatralévé atlagos futamideje, mely az egyik kockazati
mérdszama a kotvény befektetéseknek 3.10, mely kozepes mértékli hozamlehetSségeket és egyuttal kockazatokat
tartalmaz.

Az EuroStoxx50 index az eurdpai részvénypiac egyik reprezentans indexe. Europai vezetd vallalatok részvényei alkotjak a
referencia index osszetételét, és arfolyammozgasuk hatarozza meg az index teljesitményét. Az index jol leképezhetd, sok
befektetési alap valasztotta benchmarknak, kénnyen talalhato olyan befektetési termék, mely a teljesitményét jol koveti. Az
indexek értéke folyamatosan kovethetd, és egyedi értékpapirokkal leképezhetd.

A BUX index a Budapesti ErtéktSzsde indexe, a hazai részvénypiac értékeltségének mutatoja. Teljesitménye a BET-re
bevezetett vallalatok sulyozott teljesitményébdl all ossze. Leképezése konnyl, befektetési alapok és egy ETF (exchange
traded fund) is rendelkezésre all.

A D) AIG Commodity index a Dow Jones indexcsalad arupiaci termékeket reprezentalé atfogé indexe. Lényegében egy
szektor index, mely az arutdzsdei termékek teljesitményének megjelenitésére szolgil. Teljesitménye egyértelmiien
konjunkturatdl figgd, melyet kiilonbozé keresleti/kinalati komponensek is befolyasolnak. A Biztositd a nyersanyagpiaci
befektetetések besorolasanal a Bloomberg besorolast veszi alapul.

A Biztosité nem vallal az eszkdzalapba fektetett dijakra sem téke- sem hozamgaranciat.

Eszkozalap netté arfolyamaban érvényesitett dijak:

e portfoliokezelési dij: évi 0,50%
o letétkezelési dij: évi 0,05%
o  puffer dij: évi 0,15%

Hatalyos: 2018.04.01. 4.
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I1l. MKB JASPIS NYILTVEGU NOVEKEDESI ESZKOZALAP

(KOZEPES KOCKAZATU, VEGYES PORTFOLIO)

KOCKAZATI BESOROLAS: | 2 @ 4 5
ALACSONY MAGAS

Az eszkozalap Osszetétele az alacsonyabb kotvénykitettség mellett a kozepes szintli kockazatvallalas biztositasara a
nemzetkozi részvénypiacok, és az arupiacok iranyaba noveli kitettségét. Annak érdekében, hogy az eszkozalap ténylegesen a
hosszu tavl befektetési horizontot vegye figyelembe a varhatéan magasabb hozamok elérésére, a Portfoliokezelé a hosszabb
tavl novekedési és hozamprognoézisok alapjan hozza dontéseit. A befektetések fix hozamu részét a magyar kotvénypiacon
allamkotvényekkel, banki és villalati kotvényekkel biztositjuk.

A részvények jelentSs, de aranyos részét teszik ki a portfolionak, melyek az eurdpai piacra koncentralnak. A kockazati
kitettség csokkentése a jelentds diverzifikacioval keriil megoldasra, ezaltal szolgdlva a befektetdk magasabb kockazatvallalasi
készsége mellé dllithato kiegyensulyozott, varhatéan magas szintli hozamokat. A részvénykitettség magas szintje lehetdséget
ad a gazdasagi szektorok és a foldrajzi régiok kozotti szelekcidra. Az arutézsdei termékek jelenléte a konjunktira
érzékenységét noveli a portfolionak, de a jelent8s nyersanyagéhség a termékek értékeltségét is valosziniileg magas szinten
fogja tartani.

Az eszkozalap hatarozatlan tartamra jott létre, lejarattal nem rendelkezik.
Az eszkozalap szabvanyositott tézsdei (futures) eladasokkal fedezheti a befektetésekben megjelené devizakockazatot.

A Jaspis portfolioban taldlhaté eszkozesoportok megoszlasat a VIII. pontban talalhaté tablazat tartalmazza.

Referencia index:

55% MAX Composite + 25% Eurostoxx50 + 10% CETOP + 10% D) AIG Commodity

A MAX Composite index a hazai allamkotvény kibocsatasok egyik reprezentativ indexe, mely minden forintban
kibocsatott kotvény és diszkont-kincstarjegy teljesitményét méri. A hatralévé atlagos futamideje, mely az egyik kockazati
mérdszama a kotvény befektetéseknek 3.10, mely kozepes mértékli hozamlehetSségeket és egyuttal kockazatokat
tartalmaz.

Az EuroStoxx50 index az eurdpai részvénypiac egyik reprezentans indexe. Europai vezetd vallalatok részvényei alkotjak a
referencia index osszetételét, és arfolyammozgasuk hatarozza meg az index teljesitményét. Az index jol leképezhetd, sok
befektetési alap valasztotta benchmarknak, kénnyen talalhaté olyan befektetési termék, mely a teljesitményét jol koveti. Az
indexek értéke folyamatosan kovethetd, és egyedi értékpapirokkal leképezhetd.

A CETOP index — Kozép Eurépai Blue Chip Index (Central European Blue Chip Index — CETOP) a Kelet-Eurépai régié
vezetS villalatainak tSkepiaci teljesitményét leképezé index. Az index regiondlisan 20 blue chip részvényen keresztiil
reprezentalja a régié tékepiaci teljesitményét.

A D) AIG Commodity index a Dow Jones indexcsalad arupiaci termékeket reprezental6 atfogé indexe. Lényegében egy
szektor index, mely az arutdzsdei termékek teljesitményének megjelenitésére szolgal. Teljesitménye egyértelmiien
konjunkturafiiggd, mely kiilonbozd keresleti/kindlati komponensektdl is fligg. A Biztositd a nyersanyagpiaci befektetetések
besorolasanal a Bloomberg besorolast veszi alapul.

A Biztosité nem vallal az eszkdzalapba fektetett dijakra sem téke- sem hozamgaranciat.
Eszkozalap netté arfolyamaban érvényesitett dijak:

e portfoliokezelési dij: évi 0,70%

o letétkezelési dij: évi 0,05%

e puffer dij: évi 0,20%

Hatalyos: 2018.04.01. 5.
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IV. MKB TOPAZ NYILTVEGU DINAMIKUS ESZKOZALAP

(KOCKAZATOS, VEGYES PORTFOLIO)

KOCKAZATI BESOROLAS: I 2 3 E 5
ALACSONY MAGAS

A portfoli6 magasabb varhaté hozamanak elérésére a befektetések aranyat a jelentds részvénykitettség és az arupiaci
kitettség iranyaba noveljiik. Annak érdekében, hogy az eszkozalap ténylegesen a hossz( tavd befektetési horizontra
fokuszaljon sziikséges a részvénypiacok magas szintl, hosszl tavu értékeltséget figyelembe vevd, diverzifikalt hasznalata. Az
eszkozalap Osszetétele az alacsony kotvénykitettség mellett a magas szintli hozamelvaras kielégitésére a meghatarozo
nemzetkdzi részvénypiacok, és az arupiacok iranyaba noveli kitettségét. Annak érdekében, hogy az eszkdzalap a hosszu tavu
befektetési horizontot eredményesen kihasznalhassa, aktiv vagyonkezelési technikaval, a hosszabb tavi novekedési és
hozamprognozisok alapjan hozza dontéseit.

A befektetések fix hozami részét és alapvetd likviditasat a magyar kotvénypiacon, allamkotvényekkel, banki és vallalati
kotvényekkel biztositjuk. A részvények meghatarozo részét teszik ki a portfolionak, melyek az eurodpai és az amerikai piacra
koncentralnak. A kockazati kitettség a jelentSs diverzifikicion keresztil keriil tompitasra, ezaltal szolgilva a befekteték
magas kockazatvallalasi készsége mellé allithatd volatilisebb, de varhatéan magas szintli hozamokat. A részvénykitettség
magas szintje miatt sziikséges az egyes gazdasagi szektorok és foldrajzi régiok kozotti aktiv szelekcio.

Az arutézsdei termékek jelenléte a konjunktira érzékenységét noveli a portfolionak, de a jelentSs nyersanyagéhség a
termékek értékeltségét is valdszinlileg magas szinten fogja tartani. Az eszkozalap hatarozatlan tartamra jott létre, lejarattal
nem rendelkezik.

Az eszkdzalap szabvanyositott tézsdei (futures) eladasokkal fedezheti a befektetésekben megjelend devizakockazatot.

A Topaz portfolidban talalhaté eszkdzcsoportok megoszlasat a VIII. pontban talalhaté tablazat tartalmazza.

Referencia index:

20% MAX Composite + 30% Eurostoxx50 + 10% Nasdaq 100 + 5% CETOP + 5% BUX + 25% MSCI EM + 5% D) AIG
Commodity Index

A MAX Composite index a hazai allamkotvény kibocsatasok egyik reprezentativ indexe, mely minden forintban
kibocsatott kotvény és diszkont-kincstarjegy teljesitményét méri. A hatralévé atlagos futamideje, mely az egyik kockazati
mérdszama a kotvény befektetéseknek 3.10, mely kozepes mértékli hozamlehetSségeket és egyuttal kockazatokat
tartalmaz.

Az EuroStoxx50 index az eurdpai részvénypiac egyik reprezentans indexe. Europai vezetd vallalatok részvényei alkotjak a
referencia index osszetételét, és arfolyammozgasuk hatarozza meg az index teljesitményét. Az index jol leképezhetd, sok
befektetési alap valasztotta benchmarknak, konnyen talalhaté olyan befektetési termék, mely a teljesitményét jol koveti. Az
indexek értéke folyamatosan kovethetd, és egyedi értékpapirokkal leképezhetd.

A NASDAQ 100 index az USA féként technoldgiai cégeket tomoritd elektronikus tézsdéjének indexe. Az indexet tobb
mint 5000, nem csak amerikai cég részvényarfolyamabdl, kapitalizacid sulyozassal szamitjak. Forgalma jelentds, a vilag egyik
iranyadd részvény indexe.

A CETOP index — Kozép Eurépai Blue Chip Index (Central European Blue Chip Index — CETOP) a Kelet-Eurépai régio,
vezetd villalatainak tSkepiaci teljesitményét leképezé index. Az index regiondlisan 20 blue chip részvényen keresztiil
reprezentilia a régié tSkepiaci teljesitményét. A BUX index a Budapesti ErtéktSzsde indexe, a hazai részvénypiac
értékeltségének mutatdja. Teljesitménye a BET-re bevezetett vallalatok stlyozott teljesitményébdl all dssze. Leképezése
konnyd, befektetési alapok és egy ETF (exchange traded fund) is rendelkezésre all.

Az MSCI EM index a vilag, fejl6d6 piacainak egyik meghatirozé indexe. Az index leképezését, teljesitményének
megjelenitését meghatarozé pozicidja és népszerlisége miatt kiterjedt termékstruktira biztositja, mely elérhetévé és
koltséghatékonnya teszi a befektetést az indexbe.

Hatalyos: 2018.04.01. 6.
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A D) AIG Commodity index a Dow Jones indexcsalad arupiaci termékeket reprezental6 atfogé indexe. Lényegében egy
szektor index, mely az arutézsdei termékek teljesitményének megjelenitésére szolgal. Teljesitménye egyértelmiien
konjunkturafiiggd, mely kiilonbozdé keresleti/kindlati komponensektdl is fiigg. A Biztosité a nyersanyagpiaci befektetetések
besorolasanal a Bloomberg besorolast veszi alapul.

A Biztosité nem villal az eszkdzalapokba fektetett dijakra sem t&ke- sem hozamgaranciat.
Eszkozalap netté arfolyamaban érvényesitett dijak:

e portfolidkezelési dij: évi 0,90%

o letétkezelési dij: évi 0,05%

e  puffer dij: évi 0,30%

Hatalyos: 2018.04.01. 7.
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V. MKB ZAFIR NYILTVEGU MAGAS KAMATOZASU ES
OSZTALEKHOZAMU ESZKOZOKBE FEKTETO ESZKOZALAP

(KOCKAZATOS, VEGYES PORTFOLIO)

KOCKAZATI BESOROLAS: I 2 3 E 5
ALACSONY MAGAS

Az eszkozalap miikodésének célja, hogy nyiltvégli formaban, kotvény és részvénypiaci befektetési kockazatok felvallalasa
mellett optimalis hozamot érjen el.

Az eszkodzalap tSkéjét forintban és devizaban kibocsatott magyar allamkotvényekbe, kozvetlen vagy kdzvetett médon mas
devizaban denominalt fejlédé piaci vallalati, hitelintézeti, és allamkotvényekbe, magas hozamu, fejlett piaci vallalati,
hitelintézeti és allamkotvényekbe, valamint magas osztalékhozamu fejl6dé és fejlett piaci részvényekbe fektetheti. Az
eszkozalap hataridés eladasokkal (szabvanyositott tézsdei, vagy nem szabvanyositott tézsdén kiviili tigyletek) mérsékelheti a
forinttdl eltéré devizanemii befektetések keresztarfolyam-ingadozasbol fakadé arfolyamkockazatokat.

Az eszkozalap a befektetéseken megszolgalt kamatot, osztalékot nem fizeti ki, hanem Ujra befekteti.

Az eszkozalap a likviditasi szempontokat figyelembe véve, t8kéjének egy részét forint, illetve deviza latra szol6 és lekotott
bankbetét formaban kivanja tartani.

Az eszkozalap befektetéseket forint és deviza alapli magas hozamu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban, magas
osztalék hozamu részvényekben hajt végre. Az eszkozalap portfolidjaba a magyar allampapir-befektetések kivételével a
hitelviszonyt megtestesité eszkozok és a részvény befektetések kollektiv befektetési formakon keresztiil is bevonhatoak.

Az eszkozalap szabvanyositott tézsdei (futures) és nem szabvanyos tézsdén kiviili (forward) hataridés eladasokkal fedezheti
a befektetésekben megjelend devizakockazatot.

Az eszkdzalap hatarozatlan tartamra jott létre, lejarattal nem rendelkezik.

Az Zafir eszkozalap portfolidban talalhatéd eszkdzecsoportok megoszlasat a VIII. pontban talalhaté tablazat tartalmazza.

Portfolicosszetétel

25% MAX Index + 20% fejl6d6 piaci kotvény index + 25% magas kamatozasu kétvény
+ 30% magas osztalékhozamu részvény

Referencia index-kompozit

25 % MAX Index +
20% Markit IBOXX Global Emerging Markets Local Currency Bond Index +
25% Markit IBOXX Global Developed Markets Liquid High Yield Capped Index +
15% Dow Jones US Select Dividend Index +
15% Stoxx Europe Select Dividend 30 Index

Eltéréslimitek:

MAX Index: 0-100%

Markit IBOXX Global Emerging Markets Local Currency Bond Index: 0-40%
Markit IBOXX Global Developed Markets Liquid High Yield Capped Index: 0-50%
Dow Jones US Select Dividend Index: 0-25%

Stoxx Europe Select Dividend 30 Index: 0-25%

A MAX index a hazai allamkotvény kibocsatasok egyik reprezentativ indexe, mely az egy éven tuli visszamaradé lejaratd
kotvények teljesitményét méri. A durationja, mely az egyik kockazati mérészama a kotvény befektetéseknek 3,68, mely
mérdszam jelentSsebb hozamlehetdségeket és egylttal kockazatokat is megjelenit.

A Markit IBOXX Global EmergingMarkets Local Currency Bond Index a feltorekvé orszagok sajat devizajaban
vilagszerte kibocsatott allamkotvényeit tartalmazza, amelyek jellemzéen magas hozammal forognak a fejlett orszagok
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kotvényeihez képest. A kotvények atlagos hatralévé futamideje 3 és 4 év kozott van, kamatlab-kockazatban tehat hasonlatos
a magyar allamkotvényekhez. Emellett azonban a kiilonb6zé orszagok hozam- és devizamozgasai, illetve a globalis kockazati
étvagy hullamzasainak kockazatat is hordozza.

A Markit IBOXX Global Developed Markets Liquid High Yield Capped Index a fejlett orszagok nem befektetési
kategoriaju vallalati kibocsatoi altal piacra dobott kotvényekbe fektetS alap. Az egyes kibocsatok csédkockazatat széles
diverzifikacidval kezeli az index-szponzor, ennek érdekében tobb szaz kibocsatd papirjait tartalmazza az index. A nem-
befektetési kategoriaju kotvények jellemzéen magas hozamfelarral forognak a hagyomanyos allamkotvényekhez képest, a
hozamfelar pedig a vallalati szektor kilatasaival parhuzamosan hullamzik, azaz ez jelenti a legnagyobb kockazatot.

A Dow Jones US Select Dividend index a 100 legfontosabb amerikai magas osztalékhozami részvényt tomoritd index.
A magas osztalékhozam( részvények a részvény eszkozosztilyon belll kevésbé szamitanak kockazatosnak, ugyanakkor
arfolyamukra jelentds hatassal van az adott orszag kotvény-hozamszintjének alakuldsa.

A Stoxx Europe SelectDividend 30 Index a 30 legfontosabb eurdpai magas osztalékhozamu részvényt tartalmazza. A
magas osztalékhozamU részvények a részvény eszkozosztilyon beliil kevésbé szamitanak kockazatosnak, ugyanakkor
arfolyamukra jelentds hatassal van az adott orszag kotvény-hozamszintjének alakulasa.

A Biztosité nem vallal az eszkozalapokba fektetett dijakra sem téke- sem hozamgaranciat.
A Zafir eszkozalap kockazati faktorai

Az eszkozalap kotvény tulsulyos befektetési termék. Annak ellenére, hogy az eszkozalap az egyedi kibocsatdi kockazatokat
befektetési alap poziciokon keresztiil csokkenteni tudja, a hitelintézeti, vallalati, allamkotvény, valamint a részvénypiaci
kitettség kedvezdtlen befektetési kornyezetben negativ iranyba tudja moédositani az alap nettd eszkozértékét, ezaltal a
befektetési egységek arfolyamat. Emelkedé hozamkornyezetben az alacsony kockazatinak tekintett allampapir-befektetések
megtériilése negativ is lehet.

Eszkozalap netto arfolyamaban érvényesitett dijak:

e  portfoliokezelési dij: évi 0,90%
o letétkezelési dij: évi 0,05%
o  puffer dij: évi 0,30%
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VI. KOCKAZATI TENYEZOK

Mivel az eszkozalap miikodése tékepiaci kockazattal jar, az Eszkozalapba torténd befektetési dontés soran e kockazatok
atgondolasa, felmérése sziikséges az alabbiak figyelembe vételével:

A gazdasagi kornyezetb6l ad6do kockazat

A magyar nemzetgazdasag helyzetének alakulasa és teljesitménye jelentés mértékben kitett a nemzetkozi gazdasagi
folyamatoknak. Az Eurépai Unidhoz, illetve az Eurépai Monetaris Unidhoz valé csatlakozasunk folytan egyre erdteljesebben
érvényesiil a konvergencia hatas, amely megmutatkozik mind a pénz- mind a t6kepiaci folyamatok alakulasaban. A magyar
kormany, valamint a Nemzeti Bank politikaja és intézkedései jelentSs hatassal lehetnek az eszkozalap eszkozei, igy kiilonosen
az allampapirok hozamara és az iizleti életre altalaban. Az magyar kormanyzati politika befolyasolhatja az altalanos tSkepiaci
feltételeket és a befektetések hozamait is. A nettd eszkozértéket és igy a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat
kilonosen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyam politika, a koltségvetés hianyanak mértéke és a kamatszint.

Inflacios kockazat

Az inflacios rata, illetve a piaci kamatok valtozékonysaga kiilonosen az Eszkozalap portfolidjanak részét képezé allampapirok
értékére lehet negativ, de pozitiv hatassal is. Mindez befolyasolja az eszkozalap nettd eszkozértékét.

Kamatlab kockazat

Az eszkozalapok bizonyos eszkozeinek egy része allampapirokba, kotvényekbe és bankbetétekbe keriil befektetésre. A piaci
kamatszintek valtozasa befolyasolja a portfolidban levé értékpapirok arfolyamat, kamatemelkedéskor csdkkenti, kamat-
csokkenéskor noveli a kamatozé értékpapirokon elérheté hozamot.

Likviditasi kockazat
Az egyes értékpapirpiacok likviditasa viszonylag kisszamU szereplSje és a széles értékpapir-kinalat hianya miatt idénként nem
kielégité. Emiatt a portfolié elemeinek vagy az eszkozalap szabad pénzeszkozeinek befektetése nehézségekbe ltkozhet,

illetve csak kedvezétlen arfolyamon lehetséges. Raadasul az értékpapirok arat az erdsen ingadozé piaci kereslet és kinalat
fokozottan képes befolyasolni.

Koétvénypiaci kockazat

A portfolidban taldlhaté kotvények nagy részét a nemzetkozi szokasjog alapjan, a tézsdén kiviili piacon (OTC piac)
vasaroljak meg, illetve értékesitik az eszkozalapok. A tézsdén kiviili kereskedés jellegébdl fakaddan a kotvények
értékesithetosége (likviditasa) a piaci hangulat fliggvényében jelentés mértékben valtozhat, a vételi és eladasi arak kozott
lévé szazalékos kiilonbség (spread), nem vart piaci sokkok, a piaci kereslet-kinalat aranyanak jelentés egyensulytalansaga,
illetve szokatlan vételi/eladasi mennyiség esetén jelentésen megndhet, ami a tranzakciok kozvetett koltségeit megemelheti.
Ezen feliil az idegen devizaban kibocsatott allampapirok esetében fennall a vissza nem fizetés kockazata, amennyiben a
kibocsaté orszag devizatartalékai — jelentSs foly6 fizetési mérleghiany, vagy tdkekiaramlas miatt — olyan mélyre siillyednek,
hogy az adossag visszafizetése lehetetlenné valik. A vallalatok altal kibocsatott kotvények esetében a visszafizetési kockazat
altalaban nagyobb, mint az allampapiroknal, mivel a vallalatok jellemzéen a gazdasignak korlatozott piaci szegmenseire
koncentralnak, igy mikodésik eredményességét nagyobb mértékekben befolyasolhatja negativan az adott teriileten
bekovetkezett valtozasok.

Vallalati kockazat

A Portfoliokezel6 a befektetési dontések meghozatal elStt koriiltekintéen tajékozodik az értékpapirokat kibocsatod tarsa-
sagok vagyoni, pénziigyi helyzetérdl, gazdalkodasi eredményességérdl. A tarsasagok gazdalkodasi helyzete, piaci megitélése
idével valtozhat és jelentésen modosithatja az értékpapirok arfolyamat. Szélséséges esetben az értékpapirt kibocsato
tarsasag csédeljaras vagy felszamolasi eljaras ala keriilhet.

Hitelkockazat

Amennyiben az eszkozalap altal birtokolt értékpapirok kibocsatoja, vagy az Alap betéteit 6rzd hitelintézet fizetésképtelenné
valik, és nem tudja teljesiteni fizetési kotelezettségét, a fizetési kotelezettség teljesitését részben vagy egészben megtagadia,
vagy a fizetési kotelezettségének nem megfelelé idSben tesz eleget, ez befolyasolja az eszkozalap nettd eszkozértékét és
arfolyamat.

Deviza kockazat

Mivel az eszkozalapokban devizaban kibocsatott értékpapirok szerepelhetnek, ezeknek az értékpapiroknak forintban kife-
jezett piaci értékét befolyasolja az adott deviza tobbi devizahoz képesti, illetve a forint arfolyamahoz képest valé alakulasa.
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Eléfordulhat, hogy a forint értéke emelkedik az adott devizahoz képest és igy az eszkozalap portfolidjaban szerepld kiilfoldi
értékpapir értéke forintban kifejezve csokken.

Partnerkockazat

Amennyiben a Portfolidkezeld altal az eszkozalap nevében kotott ligyletekben kdzrem(ikodd partnerek kotelezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez befolyasolja az eszkozalap nettd eszkozértékét és arfolyamat.

Ertékelésbél eredé kockazat

A Portfoliokezel6 a torvényi elirasok betartasaval gy hatarozta meg az eszkozok értékelési szabalyait, hogy azok a lehetd
legpontosabban tiikrozzék az eszkozalapokban kozvetlen és a vasarolt kollektiv befektetéseken keresztiil kozvetett forma-
ban szerepl6 befektetések aktualis piaci értékeket.

Kiilsé elszamolasok kockazata

A kilfoldi értékpapirok adasvételének lebonyolitisdhoz elszamolohazak és letétkezel6k kozremi(ikddése sziikséges. A
kozrem(ikodék magas szinvonalu biztonsagi és mindségi kovetelmények melletti kivalasztasa ellenére eléfordulhat azonban,
hogy késedelmes vagy hibas elszamolas miatt az eszkozalapokat olyan kar éri, amely megtéritésére csak késedelemmel vagy
esetleg nem minden esetben keriilhet sor.

Alapkezel6i kockazat

Egyes eszkozalapok kollektiv befektetési eszkdzokon keresztil valositjak meg a lefektetett befektetési politikat. A
Portfolidkezel6 ezen eszkdzok megvasarlasa elétt koriiltekintéen tajékozodik a kivalasztott kollektiv befektetési formak
mikodési feltételeirdl, piaci megitélésérdl, multbeli teljesitményérdl. A befektetések eredményességét atmenetileg befo-
lyasolhatja az AlapkezelSk, portfoliokezel6k miikodési kockazata.

Adozasi kockazat

Az eszkozalapokra vonatkozé jelenleg hatalyos belfdldi adozasi szabalyok a jovében megvaltozhatnak, ezek a valtozasok
befolyasolhatjak a befektetések hozamat. A kiilénb6zé orszagok kormanyainak adopolitikdja, a kiilonféle befektetések meg-
adoztatasa vagy a mar meglévs adok emelése szintén kockazatot hordoz magaban.
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VIl. AZ EGYES ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO KOCKAZATOK
BEMUTATASA

| — alacsony kockazat

5 — magas kockazat

Eszkozalap
neve . A . MKB Zafir
Kockazati MKB Borostyan MKB ,An?eflszt MK,B ’?s!?'s MKB, Tf)eaz nyiltvégli magas
. ,, M nyiltvégl nyiltvégl nyiltvégl L
tényezdk nyiltvégli pénzpiaci ) .. - S kamatozasd és
eszkézalap klasszikus novekedési dinamikus osztalékhozami
eszkozalap eszkozalap eszkozalap ..
eszkozalap
Kockaza’ti I 2 3 4 4
besorolas
A gazdasagi
kornyezetbdl 2 5 5 5 5
adddo kockazat
Inflacios kockazat 2 3 3 3 3
Kamatlab
kockazat 2 3 3 2 >
Likvic!itasi ) 2 4 4 4
kockazat
Kotvénypiaci 4 ) ) 5
kockazat
Villalati kockazat 3 3 4 5
Hitelkockazat | | | 3
Deviza kockazat 2 3 4 5
Partner-kockazat 2 2 2 2 2
Ertékelésbdl
eredd kockazat 2 2 3 3
Kilsé
elszamolasok 2 2 2 2
kockazata
Alapk,ezeloi 2 2 2 2 2
kockazat
Adodzasi kockazat | | | 2
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VIIl. AZ EGYES ESZKOZALAPOKRA VONATKOZO BEFEKTETESI
KORLATOK (LIMITEK) BEMUTATASA

zkozalap

MKB ZAFiR NYILTVEGU

MKB BOROSTYAN MKB AMETISZT MKB JASPIS MKB TOPAZ MAGAS KAMATOZASU ES
i NYILTVEGU NYILTVEGU NYILTVEGU . .
neve | NYILTVEGU PENZPIACI A , OSZTALEKHOZAMU
ESZKOZALAP KLASSZIKUS NOVEKEDESI DINAMIKUS ES7KO7OKBE FEKTETE
M ESZKOZALAP ESZKOZALAP ESZKOZALAP ESZKOZALAP
M
A B C A B C A B C A B C A B C
Ezzé?ete“* latra 52616 0% 100% | 0% | 0% | 100% | 0% | 0% | 100% | 0% | 0% | 100% | 0% 0% 100% 0%
Magyar allampapir* 85% | 100% | 100% | 60% | 100% | 85% | 40% | 75% | 55% | 10% | 40% | 20% 0% 100% 10%
MNB kétvény:* 0% 100% | 0% | 0% | 100% | 0% | 0% | 100% | 0% | 0% | 100% | 0% 0% 100% 0%
Vallalati kétvény: 0% 5% | 0% | 0% | 10% | 0% | 0% | 15% | 0% | 0% | 15% | 0% 0% 50% 10%
Egyéb kotvény: 0% 5% | 0% | 0% | 10% | 0% | 0% | 15% | 0% | 0% | 15% | 0% 0% 50% 0%
Jelzloglevelek: 0% 5% | 0% | 0% | 10% | 0% | 0% | 15% | 0% | 0% | 15% | 0% 0% 50% 0%
Nyilvanos nyiltvégii
kollektiv befektetési 0% 10% | 0% | 0% | 30% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 80% | 0% 0% 100% | 25%
értékpapirok:*
Nem nyilvanos vagy
zart végl kollektiv 0% | 10% | ox | o%x | 30% | o% | ox | eo%x | 0% | o% | eox | ox | ox | 100% | ox%
befektetési
értékpapirok:*
Kézvetett alapok 0% 10% | 0% | 0% | 30% | 0% | 0% | 60% | 0% | 0% | so% | 0% 0% 100% | 0%
lehetséges aranya:*
Magyar részvényekct: 0% 0% | 0% | 0% | 10% | 5% | 0% | 10% | 0% | 0% | 10% | 5% 0% 50% 0%
Ktfoldi kibocsdcast 0% 15 | 0% | 0% | 20% | 0% | 0% | 20% | 0% | 0% | 20% | 0% 0% 50% 30%
allampapirok:*
Kiilfoldi kibocsatasd 0% | 0% | ox | ox | ox | o% | ox | ox | o% | o% | ox | ox | ox | so% | o%
vallalati kotvények:
Kiilfoldi kibocsatasu 0% 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% [ 0% | 0% | 0% | 0% | 0% 0% 50% 0%
egyéb kotvények:
Kiilfoldi kibocsatasu 0% 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% 0% 50% 0%
jelzaloglevelek:
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Kitfoldi kibocsdcast 0% 0% | 0% | 0% | 10% | 5% | 0% | 0% | 35% | 0% | 80% | 70% 0% 50% 25%
részvények™:

Szdrmaztatott 0% 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | o% | o% | o% | 0% | 0% | o | 100% [ 0%
lgyletek:

Tozsdei hataridds 0% 0% | 0% | 0% | 20% | 0% | 0% | 30% | 0% | 0% | s0% | 0% 0% 100% | 0%
fedezeti ligyletek™*

Repo (forditott repo) 0% 0% | 0% | 0% | 20% | 0% | 0% | 20% | 0% | 0% | 20% | 0% 0% 20% 0%
Nyersanyag

befektetések (EMTN, 0% 0% | 0% | 0% | 10% | 5% | 0% | 20% | 10% | 0% | 10% | 5% 0% 0% 0%
Certificate)

* A biztosito a *-gal jeldlt eszkodztipusokat likvidnek tekinti.

** Kizarolag fedezeti ligyletek.

A: minimalis részarany; B: maximalis részarany; C: megcélzott részarany
I A portféliokezeld az eszkozt likviditasi célbol tartja
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