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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.l Uzleti tevékenység
A.1.1 Altalanos informaciok

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (a tovabbiakban Eletbiztositd vagy Anyavallalat) a csoport élén
allé részesedo biztosito.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt., mint Tarsasag, miikédési forméjat tekintve nyilvanosan miikédsd
részvénytarsasag, mely az E-11-226/2008 szamu felligyeleti hatarozat alapjan osszevont alapu felligyelet
ala tartozik. Az MNB H-EN-II-59/2015 szam( hatarozatanak értelmében a csoport tagjai a Tarsasag
leanyvallalatai a CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. (a tovabbiakban: EMABIT vagy
Leanyvallalat), a Pannodnia PI-ETA Kegyeleti Szolgaltatdé Kft (tovabbiakban PI-ETA) valamint a
leanyvallalatnak nem minésiilé Pannoénia CIG Alapkezelé Zrt (tovabbiakban CIG Alapkezeld).

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

A CIG Kozép-eurodpai Biztositd Zrt. zartkoril részvénytarsasagként 2007. oktober 26-an alakult. A
Biztosito értékesitési tevékenységét 2008. majus 26-an kezdte meg.

2010. januar |-t3l CIG Pannénia Eletbiztositd Zrt.-re viltoztatta. 2010. szeptember |-t8l nyilvanosan
miikodo részvénytarsasigként tevékenykedik.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. (1033 Budapest, Flérian tér 1.) részvényeit a Budapesti
ErtéktSzsde Zartkoriien miikodd Részvénytirsasag (tovabbiakban: ,BET”) Részvények ,,B”

ey

magasabb, ,,A” kategoriaba keriltek atsorolasra. A kategéria elnevezése 2013. julius |. napjatdl
Prémium kategoriara médosult.

CIG Pannénia Els6 Magyar Altalianos Biztosit6 Zrt.

A CIG Elsé Magyar Altalinos Biztositd Zrt. zartkor( részvénytarsasagként 2008. jinius 19-én alakult
és 2008. szeptember 9-én kerdiilt bejegyzésre.

2009. 4prilis 9-tél a neve CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.-re valtozott. A
tovabbiakban EMABIT-ként emlitjuk.

Az EMABIT a tevékenységi engedélyt 2009. marcius 12-én kapta meg, lizleti tevékenységét 2010-ben
kezdte meg. A Biztosité alapitdja és tulajdonosa 100%-ban a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

A.1.2 Feliigyeleti hatosag

Az Eletbiztositd pénziigyi feliigyeletéért és egyben csoportfeliigyeletéért felelSs feliigyeleti hatosag a
Magyar Nemzeti Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.
Levélcim: 1534 Budapest BKKP Postafiok: 777.

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu
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A.1.3 Konyvvizsgalé

Az Eletbiztositonal a konyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgild adatai a kovetkezdk:
Ernst & Young Konyvvizsgald Kft. (Kamarai azonosito: 001 165)
Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald (Kamarai tagsagi szam: 004245)

ElérhetSség:

Cim: 1132 Budapest, Vaci ut 20.
Telefon: +36 1 451 8100

Fax: +36 |1 451 8199

E-mail: mailbox.ey@hu.ey.com

A.1.4 Tulajdonosok és minésitett részesedéssel birok

Részvénysorozat Névérték (Ft/db) Kibocsatott darabszam Ossznévérték (Ft)
,»A” sorozat (torzsrészvény) 40 63 283 203 2531328 120
ebbdl sajat részvény 40 I 196 750 47 870 000
,,B” sorozat (kamatozo) 40 I 150 367 46 014 680
,,C” sorozat (kamatozé 40 730772 29 230 880
‘ Alaptdéke nagysaga ‘ 2606 573 680

2016. december 31-én az Eletbiztosité alaptkéje a fenti tablizatnak megfeleld részvénysorozatokbdl
all. A kamatozé részvények kozil a "B" sorozatuak utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix kilenc
szazalék mértéki kamat forint osszegben keriil meghatarozasra. A "C" sorozatlak utan pedig az éves
fix hét szazalék mértéki kamat az eurd Osszegben nyilvantartott kibocsatasi érték utan euro
osszegben kerill meghatarozasra. A "B" és "C" sorozatu részvények a kibocsatast koveté 5 év
elteltével (2017 szeptemberében) meghatarozott atalakitasi arany szerint kotelezéen "A" sorozatl
torzsrészvénnyé kerilnek atalakitasra.

2014. majus 22-én az Eletbiztosité korabbi vezetd tisztségviselSje ajandékozasi szerz3dés keretében
atruhazott a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt.-re | 196 750 db egyenként negyven forint névértékd,
névre szolo, ,,A” sorozati CIGPANNONIA dematerializalt torzsrészvényt, melyet korabban a
Biztosito dolgozoi részvényprogramjanak keretében szerzett meg. A 22/2014. sz. kozgyiilési hatarozat
alapjan a dolgozoi részvények eredeti céljuknak megfeleléen menedzsment osztonzési funkciot
toltenek be a jovében. A részvények a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. sajat, szavazati jogot nem
megtestesitd részvényei kozott keriilnek nyilvantartasra.

2016. december 3I1-én a tulajdonosok szama 6 438 f6, 10 szazalék feletti (15,73 szazalékos)
részesedéssel a VINTON Vagyonkezelé Kft. részvényesi csoport rendelkezik (10 249 817 darab
részvény, osszesen 409 992 680 forint névértékben).
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A tulajdonosi szerkezet:

Tulajdonosok megnevezése a ri;zleéselc;é; In?:’::;éke p; g:g:::z:itéé:en vf © Reszesedes o

d2.510. ya (%) szavazatokban (%)
Belfoldi maganszemély 1 417 827 54,39% 54,39%
Belfoldi intézmény 1 063 067 40,78% 40,78%
Kiilfoldi maganszemély 11902 0,46% 0,46%
Kiilfoldi intézmény 97 955 3,76% 3,76%
Nominee, belfoldi maganszemély 369 0,01% 0,01%
Nominee, kiilfoldi intézmény 4701 0,18% 0,18%
Nem nevesitett tétel 10752 0,41% 0,41%

Osszesen 2 606 574 100% 100%

€Y A CEGCSOPORT FELEPITESE

CIG Panndnia Eletbiztosito Nyrt

10

PANNONIA

50%
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CAG Parmon ! — :
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S Kit
|

Mikedésit  2011-ben Elsideges céfs, hogy &
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fekiisseg-.  QopHam-, szolgdp ki 8z Alkoay temethezest
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kettEba mar vt Alaphezeldi enpedely

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. és konszolidicioba bevont vallalatai, melyek egyiitt a CIG
Csoportot alkotjak, befektetési egységhez kotott életbiztositds, kockazati, vegyes életbiztositas,
egészségbiztositas, nyugdijbiztositas, ezeket kiegészitd biztositas, illetve altalanos (non-life) biztositas,
azon beliil els6sorban casco, fuvarozoi felelésség és kezesi biztositas értékesitésével, illetve
portfolidkezelési és alapkezelési tevékenységgel foglalkoznak.

2016. oktober 7-én keriilt sor azon szerzédés alairasara, melynek értelmében a Tarsasag az MKB
Eletbiztosité Zrt. 98,97%-4t, leanyvallalata, az EMABIT pedig az MKB Altalanos Biztosito Zrt. 98,98%-
at vasarolja meg a Versicherungskammer Bayern-t6l (VKB). A Gazdasagi Versenyhivatal eljaro
versenytanacsa hatarozataban engedélyezte, hogy a Tarsasag kozvetlen egyediili iranyitast szerezzen
az MKB Eletbiztositd Zrt. felett, leanyvallalata, az EMABIT pedig az MKB Altalinos Biztositd Zrt.
felett. A befolyasszerzést 2016. december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte.
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A Csoport tevékenységét leginkabb meghatirozé tarsasig a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt., mint
anyavallalat; emellett azonban a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosit Zrt. és a Pannénia CIG
Alapkezeld Zrt. teljesitménye is egyre jelentésebb a Csoport eredményében. 2016. december 31-én
az MKB Eletbiztositd Zrt. és az MKB Altalanos Biztosité Zrt. még nem volt része a Csoportnak,
mivel a jogok és kotelezettségek atszallasanak idépontja az EUIFRS szabalyoknak megfeleléen 2017.

januar |.

2017-es évtdl a Csoport szerkezete az alabbiak szerint modosult:
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A.1.5 Lényeges agazatok és iizleti teriiletek

A Csoport az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:

(2) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzodések,

(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre szolo6 kockazati életbiztositasi szerzédések,

(d) vegyes életbiztositasi szerzédések,

(e) baleseti és betegség kiegészitd biztositas,

(f) haldl esetére szol6 dijatvallalasi kiegészito biztositas.

(g) egészségbiztositas

(h) Baleset

(i) Betegség

(j) Szarazfoldi jarmiivek (sinpalyahoz kotott jarmivek kivételével)
(k) Szallitmany (beleértve az arut, a poggyaszt és minden egyéb vagyontargyat)
(I) Tiz és elemi karok

(m) Egyéb vagyoni kar

(n) Szarazfoldi jarmivekkel kapcsolatos felelosség

(o) Altalanos felelésség

(p) Kezesség és garancia

(q) Kulonbozé pénziigyi veszteségek

(r) Segitségnyujtas

Az Eletbiztosité 2008. majusi magyarorszagi indulast kovetéen 2009 majusaban Roméniaban, majd
2010 szeptemberében Szlovakiaban kezdte meg tevékenységét. Romaniaban és Szlovakiaban 201 6-tél
mar csak a korabban szerzett allomanyt kezeli az Eletbiztosito.

Az EMABIT a magyar piacon tul az alabbi orszagokban végez hataron atnyulo aktiv tevékenységet:

e Olaszorszag
e Lengyelorszig
e Litvania

A.1.6 Egyéb Iényeges események a jelentési idészakban

A 2016. oktober 7-én alairt szerzédés értelmében a Tarsasag az MKB Eletbiztositd Zrt. 98,97%-4t,
lednyvallalata, a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalinos Biztosité Zrt. pedig az MKB Altaldnos Biztositd
Zrt. 98,98%-at vasarolja meg a Versicherungskammer Bayern-tdl (VKB). A Gazdasagi Versenyhivatal
eljaré versenytanacsa hatarozataban engedélyezte, hogy a Biztositd kozvetlen egyediili iranyitast
szerezzen az MKB Eletbiztosito Zrt. felett, az EMABIT pedig az MKB Altalanos Biztosité Zrt. felett. A
befolyasszerzést 2016. december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte.

A Biztositd és leanyvallalata, illetve a VKB kozott kotott szerzédés értelmében 2017. januar |-jével
teljesiiltek a megdllapodasban foglalt feltételek a szerzédés zarasaval kapcsolatban. A
részesedésszerzést a Cégbirésig az Eletbiztositd esetében 2017. januar 18-an, illetve az EMABIT
esetében 2017. januar 25-én bejegyezte.

Az akvizicié eldnyei kapcsan érdemes kiemelni, hogy az MKB Eletbiztosité jol kiegésziti a Csoport
jelenlegi eladasi szerkezetét, portfolidjat. A Csoport célja, hogy a unit-linked termékek mellett
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erdsiteni tudja a klasszikus életbiztositaisok arinyat, az MKB Eletbiztositd pedig j6 pozicidkkal
rendelkezik e téren. Az MKB Bank az a hazai nagybank, amely a legjobb partner lehet az Ujszeri
pénzligyi szolgaltatascsomagok kialakitasaban.

A Biztositd és a Pannénia Nyugdijpénztar Konzorciuma a DIMENZIO Kolcsonds Biztositd és
Onsegélyezd Egyesiilet biztositasi allomanyanak atruhdzisara kiirt tender nyertes ajanlattevéje lett
2017. februarjaban. A Biztositd valamivel tobb, mint 2 millidrd forint osszegli biztositastechnikai
tartalékkal rendelkezé életbiztositasi és tovabbi 0,4 milliard forint osszegli biztositastechnikai
tartalékkal rendelkezo halasztott kezdetli nyugdijkiegészité biztositasbol szarmazod szolgaltatasként
vasarolt életjaradékos allomanyt vesz at. A Fovarosi Torvényszék dontésének kovetkeztében a
DIMENZIO Kolesonds Biztosité és Onsegélyezd Egyesiilet allomanyanak Tarsasagra torténd
atruhazasanak végrehajtasat felfuggesztették.

A Biztositd célja a vasarlasokkal nemcsak ugyfelei elégedettségének tovabbi emelése, hanem hogy a
profitabilitds és a részvényesi érték egyarant néjon. A 2017. év legfontosabb feladata a CIG Pannénia
és az MKB biztositék integralasa megfelelve az Uj életbiztositasi szabalyoknak is. Mindségi, modern,
ugyfélcentrikus biztositoként kivanjuk kiszolgalni igy megnovekedett ligyfélkoriinket.
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A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

A.2.1 Uzleti tevékenység bemutatasa

201 6-ban az el6z6 évhez képest a GDP 2,0%-kal nétt Magyarorszagon. A befektetések csokkenése
mellett a kiskereskedelmi forgalom 5,0%-kal emelkedett. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa
tovabb csokkentette az alapkamatot, de a tovabbi csokkentés, illetve ennek az alacsony szintnek a
fenntartasa kérdéses és féleg a kiilsé kornyezet fejlédésétdl fiigg. 2016-ban az allamhaztartas hianya
848 mrd forint volt az el6z6 évi 1219 mrd forint utan. A hidny 3 % alatt tartdsa miatt tovabbi
intézkedés nem varhatd. A kormany kézmunkaprogramjaval egylitt a munkanélkiiliség aranya 4,6%
volt. 2016-ban az el6z6 évhez képest a fogyasztoi arak atlagosan 0,4%-kal nSttek Magyarorszagon. A
magyar forint jelentés arfolyam ingadozast mutatott 2016-ban (304-318 Ft az eurdhoz viszonyitva).
Magyarorszag f6 makro indikatorai jelentSs fejlédést mutattak (pozitiv fizetési mérleg, folyamatosan
3% alatti az allamhaztartasi hiany, kismérték{ novekedés, csekély mértéki allamadossag csokkenés). A
legnagyobb és legbefolyasosabb hitelminésité ligynokségek (Moody’s, S&P és Fitch) javitottak
Magyarorszag besorolasat, igy mar a befektetésre ajanlott kategériaban van.

A CIG Pannénia Eletbiztosito jelentds mértékben, 51 szazalékkal novelte adézas elStti eredményét és
6 szizalékkal novelte biztositastechnikai eredményét 2016-ban az azt megel6z8 évhez képest. igy az
adozas elétti eredménye | 095 millio forint, az adozott eredmény pedig | 065 millié forint nyereség.
Az onmagiban elért |8 szazalékos nyereségnovekedést még tovabb javitotta a Panndnia CIG
Alapkezel6 Zrt.-t6l kapott 251 millio Ft osztalék. A biztositasi portfolid fedezettermel6 képessége is
stabil, a Biztositd 2016-ban 949 millio forint biztositastechnikai eredményt ért el.

A Biztosit6 legfontosabb eredményei 2016.12.31 2015.12.31 Valtozas
(adatok millié forintban) ((:9) (B) (A -B)

Brutté dijelSiras 13 535 14 643 -1 108
Biztositastechnikai eredmény (igazgatasi koltségek nélkiil) I 969 | 984 -15
Igazgatasi koltségek -1 020 -1 085 65
Biztositastechnikai eredmény 949 899 50
Nem biztositastechnikai eredmény -105 -176 71
Kozos vezetésli vallalattdl kapott osztalék 251 0 251
Adozas elétti eredmény 1 095 723 372
Adodfizetési kotelezettség -30 -35 5
Adoézott eredmény 1 065 688 377

A Biztositd bruttd dijbevétele az el6z6 év hasonlo idészakahoz viszonyitva ugyan 8 szazalékkal
csokkent, ezt azonban legnagyobb részben az eseti/egyszeri dijak csokkenése magyarazza. A brutto
dijpbevétel 2016-ban 13 535 millié forint, melynek meghatiarozé része rendszeres dij, 12 215 millio
forint; emellett az eseti/egyszeri dijak osszege | 320 milli6 forint.

A sajat halozat altal értékesitett allomany a 2015-6s Uj szerzés 95 szazalékat érte el 2016-ban. A
brokeri csatorna teljesitménye a tavalyi évhez képest 6 szazalékkal alacsonyabb. 2015-ben még egy
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jelentds egyedi csoportos szerzédés is novelte az Uj allomanyt igy a tavalyi egyszeri tétel nélkiil az Gj

szerzés 2015-hoz viszonyitott ardnya 97 szazalék lenne.

2016.12.31
(A)

2015.12.31
(B)

Valtozas %

(A-B)/B

Befektetéshez kotott életbiztositasok: 1799 | 956 -157 -8%
Hagyomanyos biztositasok: 182 208 -26 -12%
Osszes allomanydij (millié Ft): 1 981 2 164 -183 -8%

A Biztosito 2016-ban 8 szazalékkal alacsonyabb értékesitési eredményt ért el az el6z6 évhez képest,
I 981 millié forint éves allomanydiju rendszeres dijas életbiztositasi szerzodést értékesitett, amelybdl
I 799 millié forint befektetési egységhez kotott életbiztositas, 182 millié forint hagyomanyos és
csoportos életbiztositas volt. Az el6z6 évben az Uj értékesités allomanydija 2 164 millio forint volt,
ebbdl 208 millié forint hagyomanyos és csoportos életbiztositashoz és | 956 millio forint befektetési
egységhez kotott szerzédéshez kapcsolodott. A 2016-ben eladott életbiztositasi szerzédések esetén a
sajat halozat teljesitménye 50 szazalékot, mig a brokeri csatorna 47 szazalékot, a banki csatorna pedig

3 szazalékot tett ki.
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A.2.2 Az Eletbiztosit6 2016. évi teljesitményének elemzése

A Biztosit6 eredménykimutatasanak f6 sorai

Megnevezés

2016.12.31

millié forint

2015.12.31

Valtozas

(A)

(B)

(A - B)

Brutto dijelSiras 13535 14 643 - 1108
Brutto szerzési koltségek -2 176 -2 163 - 13
Elhatarolt szerzési koltségek valtozasa -68 -296 228
Karok és szolgaltatasok -8 000 -7 876 - 124
Brutto tartalékvaltozasok -5734 -3 098 -2636
Biztositastechnikai befektetési eredmény 3738 86 3 652
Igazgatasi koltségek -1 020 -1 085 65
Viszontbiztositasi és egyéb biztositastechnikai eredmény 674 688 - 14
\ Biztositastechnikai eredmény
Nem biztositastechnikai és befektetési eredmény -105 -176 71
Kapott osztalék 251 251

Adozas elotti eredmeny 1 095

Adozott eredmény 1 065

A beszamolasi idészakban a Biztosito bruttd dijbevétele 13 535 millio forint volt, amely az el6z6 év

idészaki teljesitményének 92 szazaléka. Ebbdl

12 774 millié forint a befektetéshez kotott

életbiztositasok dijbevétele (melybdl 2 648 millio forint a nyugdijbiztositas), 493 millio forint a

hagyomanyos életbiztositasok dijbevétele és 268 millio forint egészségbiztositasi dijbevétel.

Az értékesitett szerzédések elsé éves dijaibol szarmazo brutto dijbevétel | 700 millio forint, mely ||

szazalékos csokkenés a 2015-hoz (I 921 millid forint) képest. 2015-ben még egy jelentSs egyedi

csoportos szerz&dés is novelte az Uj allomanyt, elsésorban ezen szerzédés okozza az elsé éves dijak

visszaesését, melynek dijbevétele 2016-ban a megujitasi dijakban jelenik meg. A portfolioban a korabbi

években kotott szerzédések megujitasi dijai Osszességében 2 szazalékkal csokkentek 2015-hoz

képest, mely hasonldo a megel6z6 év | szazalékos csokkenéséhez viszonyitva. A megujitasokbol

szarmazé 2016. évi brutto dijbevétel 10 515 millié forint, szemben a 2015-6s év 10 687 millié

forintjaval. Az eseti/egyszeri dijak a 2015-0s eseti dijbevétel 65 szazalékat, | 320 millio forintot értek

el. A teljes dijbevételen beliil az eseti/egyszeri dijak aranya 14 szazalékrdl 10 szazalékra csokkent az

el6z6 évhez viszonyitva, az eseti/egyszeri dijbevételek profitfedezete azonban a rendszeres

dijbevételekénél joval szerényebb, igy ezen dijak csokkenése a biztositd eredményére kisebb hatassal

bir.

A raforditasok kozott az egyik legjelentSsebb tétel a karok és szolgaltatasok raforditasa (8 000 millio

forint), amelybdl 7 541 millié forint a befektetéshez kotott életbiztositasok részleges- és teljes

visszavasarlasa. Szintén jelentSs hatassal bir az eredményre a brutté tartalékvaltozasok raforditasa (5
734 milli6 forint). A befektetési egységekhez kotott életbiztositasi tartalékok (5 423 millié forint), a
matematikai tartalékok (112 millié forint) és a torlési tartalékok (42 millié forint) novekedtek. Mig az
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eredménytd| fuggd dij-visszatéritési tartalékok (- 2 millio forint) a fliggdkar tartalékok (- 4 millid
forint), és a meg nem szolgalt dijtartalékok (- 14 millié forint) csokkentek. Az ligyfelek varhato
hiiségbonusz

kifizetésére képzett, korabban az eredménytdl fiiggetlen dij-visszatéritési tartalékok kozott kimutatott
szamviteli tartalékot a tovabbiakban a Biztosito az egyéb biztositastechnikai tartalékok kozott mutatja
ki (Ennek értéke 2016. december 31-én 975 millié forint).

A Biztositd szerzési koltsége (elhatarolt szerzési koltségekkel egyiitt) 2016-ben 6sszesen 2 244 millid
forint volt, 9 szizalékkal kevesebb, mint 2016-ban. Az igazgatasi koltségek soron is csokkenés
mutatkozik, el6z6 évhez képest 6 szazalékkal kevesebb igazgatasi koltség meriilt fel.

A biztositastechnikai befektetési eredmény 3 738 millié forint nyereség, mely az alabbiakban
részletezett tényezok egyiittes eredménye. A unit-linked netté befektetési eredmény 3 765 millio
forint nyereség. 2016 utols6 negyedévében erds széttartas volt megfigyelheté a globalis
részvénypiacokon. Az egyes teljesitményeket vizsgalva az lathatd, hogy a fejl6dé piacok az orosz- és
kelet-eurépai piac kivételével jelentésen alulteljesitették a fejlett orszagok t&zsdéit, mig a
kotvénypiacok tovabbi leértékel6dést mutattak az id6szakban. Ennek megfeleléen a unit-linked
eszkozalapok koziil 10 szazalék feletti teljesitményt értek el az orosz-, a kelet-eurdpai- és a hazai
részvénypiacokon befekteté termékek, valamint a Warren Buffett Eszkozalapok. Ezzel egy idoben
negativan teljesitettek a hazai- és nemzetkozi kotvényekbe befektetd termékek, a globalis fejlédé piaci
részvényeket tartalmazé eszkozalapok és az arupiaci portfoliok.

A (hagyomanyos) biztositastechnikai tartalékok befektetési eredménye 47 millio forint nyereség
2016-ban. A befektetési eredményre jelentés hatassal volt a pénziigyi viszontbiztositas
kamatraforditasa 74 millid forint értékben.

A Viszontbiztositasi és egyéb biztositastechnikai eredmény soron elsésorban az eszkozalapkezelési
dijak bevételeit (741 millié6 forint), a fiiggd dijelvonast (70 millié forint), a viszontbiztositas
eredményét (-171 millié forint) valamint az egyéb biztositastechnikai eredményt (35 millio forint)
mutatja ki a Biztositd. A 2015. évhez képest a csokkenést elsésorban a magasabb viszontbiztositasi
raforditas okozza.

A nem biztositastechnikai eredmény a Biztosito altal kapott osztalékbol (251 millié forint), és egyéb
eredménybdl (-105 millié forint) all, melynek nagy része ipariizési ado és innovacios jarulék (61 millio
forint), illetve terven feliili értékcsokkenés (42 millio forint).

Az adézas elétti eredmény | 095 millio forint, a 2015 adézas el6tti eredménynél 372 millié forinttal

magasabb. Ezt csokkenti az adoraforditas 30 millié forint értékben. Mindezek eredményeképpen az
adézott eredmény 2016. december 31-én | 065 millid forint nyereség.

A Biztositdé mérlegféosszege 72 503 millio forint, pénziigyi helyzete stabil, kotelezettségeinek
maradéktalanul eleget tett. A sajat t6ke nagysiga 2016. december 31-én 6 425 millié forint.
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A.2.3 Az EMABIT iizleti tevékenység bemutatasa

201 6-ban az el6z6 évhez képest a GDP 2,0 %-kal n6tt Magyarorszagon. A befektetések csokkenése
mellett a kiskereskedelmi forgalom 5,0%-kal emelkedett.

A Magyar Nemzeti Bank Monetaris Tanacsa tovabb csokkentette az alapkamatot, de a tovabbi
csokkentés, illetve ennek az alacsony szintnek a fenntartdsa kérdéses és foleg a kiilsé kornyezet
fejlodésétdl fiigg.

2016-ban az allamhaztartas hianya a 848 mrd forint volt az el6z6 évi 1219 mrd forint utan. A hiany
3% alatt tartasa miatt tovabbi intézkedés nem varhato. A kormany kozmunkaprogramijaval egyiitt a
munkanélkiliség aranya 4,6% volt. 2016-ban az el6z6 évhez képest fogyasztoi arak atlagosan 0,4%-kal
néttek Magyarorszagon. A magyar forint jelentds arfolyam ingadozast mutatott 2016-ban (304-318 Ft
az eurodhoz viszonyitva). Magyarorszag f6 makro indikatorai jelentés fejlodést mutattak (pozitiv
fizetési mérleg, folyamatosan 3% alatti az allamhaztartasi hiany, kismérték{i novekedés, csekély
mértékl allamadossag csokkenés). A legnagyobb és legbefolyasosabb hitelmindsité lgynokségek
(Moody’s, S&P és Fitch) javitottdk Magyarorszag besorolasat, igy mar a befektetésre ajanlott
kategoriaban van.

A Magyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) 2016 Ill. negyedéves adatai szerint a hazai biztosito
tarsasagok és biztosito egyesiiletek egyiittesen mintegy 692 milliard Ft biztositasi dijbevételre (GVVP)
tettek szert 2016 elsé hirom negyedévében, ami az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 4,7%-os
novekedéséhez novekedést jelent.

A nem életbiztositasi termékek esetén a biztositasi dijbevétel 356 milliard Ft-ra tehetd, ami 8,5 %-
os emelkedést jelent.

A Biztosito6 legfontosabb eredményei

Megnevezés (adatok milli6é forintban) 2016.12.31 2015.12.31 Valtozas

(A) (B) (A-B)
Brutto dijelSiras 5934 3661 2273
Biztositastechnikai eredmény (igazgatasi koltségek nélkdl) 542 500 42
Igazgatasi koltségek -349 -370 21
Biztositastechnikai eredmény 193 130 63
Adoézott eredmény 203 87 16

Az EMABIT sorozatban, az egymast kovetd negyedévekben jol teljesitett. Ennek kdszonhetd, hogy a
2015-0s évhez hasonléan 2016-ban is jelentés eredménynovekedést konyvelhetett el. A Tarsasag
2016-ban 542 milli6 forint biztositastechnikai eredményt termelt, amely a igazgatasi koltségek
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levonasa utan 193 millié forint. Mindezt csokkené hozamkornyezetben és az aktivan egyébként mar
nem miivelt KGFB moédozat jelentds bonyolitasi vesztesége mellett érte el a Tarsasag.

201 6-ban az EMABIT adézott eredménye 203 millio forint, amely |16 millié forinttal meghaladja 2015
eredményét. A sajat téke osszege 2016. december 31-én | 676 millié forint. A Tarsasag Szolvencia Il
szerinti szavatolotéke megfelelése december 31-én 144 szazalék volt.

Az EMABIT 2016-ban 5 934 millié forint bruttéd dijbevételt ért el (melynek 39,3%-a hataron atnyulo
uzletagbol szarmazik). A dinamikusan novekvé dijbevétel legnagyobb része a casco, a vagyon és
kezesség termékekhez kapcsolodik. A Biztosito osszes koltsége 2 232 millid forint, melybdl 349 millié
forint igazgatasi koltség, | 787 millio forint megszolgalt szerzési koltség, 2 millid forint befektetési
koltség, a fennmaradé 94 millid forint pedig karrendezési koltség. 2016-ban az Uj szerzés osszege |
522 millié forint, az allomanyvesztés | 324 millié forint volt, igy az 2016 év végén a Biztositdé 3 034
millié forintos allomannyal rendelkezett.

A Tarsasdg 2016. oktéber 7-én az MKB Altalanos Biztosité Zrt. 98,98%-at vasarolta meg a
Versicherungskammer Bayern-t6l. A Gazdasagi Versenyhivatal eljaré versenytanacsa hatarozataban
engedélyezte, hogy a Biztositd kozvetlen egyediili irdnyitist szerezzen az MKB Altalinos Biztositd
Zrt. felett. A befolyasszerzést 2016. december 22-én a Magyar Nemzeti Bank is engedélyezte.
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A.2.4 Az EMABIT Biztosité 2016. évi teljesitményének elemzése

Eredmény alakulasa 2016.12.31 (A) 2015.12.31 (B) V?,':_";;“
Brutto irt dij 5934 3661 2273
Eﬁﬁt:Z?( f/z-'-c;lgalt dijtartalék valtozasa i | 375 i 532 i 843
Brutté megszolgalt dij 4559 3129 1 430
Viszontbiztositasi dijak (-) - 3213 - 1 902 - 1311
Meg nem szolgalt dijak tartaléka VB 789 215 574
Nett6 megszolgalt dij 2135 1 442 693
Brutto karraforditasok - 1792 - 1121 - 671
Brutto karkifizetés - 1379 - 1 009 - 370
Brutto kartartalékvaltozas - 413 - 112 - 301
Karrendezési koltségek - 94 - 86 - 8
Karraforditas VB része 1 423 1016 407
Karkifizetés VB része 1215 736 479
Tartalékvaltozas VB része 208 280 - 72
Nett6 karraforditas - 463 - 191 - 272
Egyéb tartalékvaltozas 12 - 3 I5
Szerzési koltség - 2 353 - | 465 - 888
Elhatarolt szerzési koltség valtozasa 566 322 244
VB jutalék és nyereségrészesedés 802 537 265
Egyéb biztositastechnikai eredmény - 157 - 142 - 15

Biztositastechnikai eredmény
(igazgatasi koltségek nélkiil)

542

500

42

Biztositastechnikai eredmény

Befektetési eredmény

193
97

130
88

63\

Egyéb eredmény

Adozas elotti eredmeny

212

- 124

46
||8\

Ado6zott eredmény

||6\

201 6-ban a Biztositd 5 934 millid forint brutto dijbevételt ért el, ebbdl a viszontbiztositénak atadott
dij 6sszege 3 213 millié forint, a meg nem szolgalt dijak tartalékanak valtozasa | 375 millio forint, mig

annak viszontbiztositoi része 789 millié forint volt. Osszességében a netté megszolgilt dij dsszege 2

135 millié forint.

A fentiek eredményeképpen a dijbevételen belll az egyes termékek altal képviselt rész az alabbiak

szerint alakult 2016-ban. A kezesi és garancia biztositasok a vezeté termék (26 szazalék), a casco a
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masodik legjelentésebb (25 szazalék), illetve a szdllitmany és fuvarozodi biztositas (18 szazalék) a
harmadik legnagyobb termékcsoport a brutté dijbevételi részesedését tekintve.

A raforditasok koziil jelentés tétel a nettd karraforditasok osszege (463 millié forint), mely
karkifizetésekbdl (164 millio forint), filiggdkarok tartalékanak valtozasabdl (205 millié forint
novekedés) és karrendezési koltségekbdl (94 millid forint) all. A brutté karhanyad 39 szazalékarol 41
szazalékra, mig a nettd karhanyad |3 szazalékrol 22 szazalékra valtozott az el6z6 évhez képest. A
karhanyad jelentos novekedését — a korabbi csokkend tendencidval szemben — egy, még 2013-ban
bekovetkezett, de korabban csak részben bejelentett nagyosszegli KGFB kar okozza (nettd 105 millid
forint karraforditas). Az egyéb tartalékvaltozasok osszege +12 millid forint, mely elsésorban torlési és
eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési tartalék felszabaditasabol fakad.

A Biztositd tobb viszontbiztositasi partnerrel all kapcsolatban. A Biztosité kockazatait a vagyon
biztositasok, felel6sségbiztositasok, fuvarozodi felelésségbiztositasok, szallitmanybiztositasok, kezesi
biztositasok illetve a gépjarmii-biztositadsok teriiletén fedezi viszontbiztositassal. Ezekhez
kapcsoloddan elszamolasra kerilt 802 millié forint viszontbiztositétdl szarmazéd jutalék és
nyereségrészesedés, 265 millié forinttal tobb, mint 2015-ben, az allomany novekedésbdl és a
viszontbiztositottsagi arany novekedésébdl fakaddan.

A Biztositd koltségeibdl 2016-ban a legjelentésebb tétel a megszolgalt szerzési koltség
(I 787 millio forint), illetve az igazgatasi koltség (349 millio forint). A szerzési koltségek (elhatarolassal
egyiitt) az el6zé évhez képest 644 millié forinttal (56 szazalékkal) néttek, amit elsésorban az
magyaraz, hogy a brutté megszolgilt dijak | 430 millié forinttal (46 szazalékkal) néttek, illetve a
portfolié és termékmix valtozasa a magasabb szerzési koltséghanyadd termékek iranyaba tolédott el.
Az igazgatasi koltségek 21 millio forinttal (6 szazalékkal) csokkentek 2015-hoz viszonyitva.

Az egyéb biztositastechnikai eredmény (157 millio forint veszteség) a biztositasi ado, illetve a
felligyeleti dij mellett a kartalanitasi alap elszamolasat tartalmazza.

A befektetési eredmény 97 millio forint nyereség, melynek jelentés része kamat és kamatjellegii
bevétel.

Az egyéb eredmény soron elsésorban a helyi ipar(izési adé és innovacios jarulék raforditasa szerepel.
2015-ben jelentds terven feliili értékvesztést szamolt el a biztositd, mely 2016-ban mar nem mertilt
fel, ez okozza a tavalyinal jelentésen kedvezébb egyéb eredményt.

Az adozott eredmény a fentiek eredményeképpen 203 millié forint nyereség, ami a 2015. évi
eredmény tobb mint kétszerese.

A Biztositd mérlegféosszege 2016. december végén 5 019 millié forint, kotelezettségeinek
maradéktalanul eleget tett. A sajat toke értéke 2016. december 31-én | 676 millié forint. A Tarsasag
Szolvencia Il szerinti szavatolétSke megfelelése december 31-én |39 szazalék.
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AR28"7A soport 201 6. évi biztositasi be : aforditasainak bemutatasa agazatonként, orszagonként

A.25.1 A

Gyoégyaszati .
- k’iil’ts’ég’ek Jovedelembizt Gép"jér’mﬁ.- ’E.g’yéb . T’enge’ri: I}ég.i Tiiz- és t.ag)téb Ah':'ala',’nos. Hit’:el- 'és - "
Dijel8iras téritésére ositas felelésségbiz gépjarmu- és szallitasi vagyoni kar felelésségbizt | kezességvallalasi Osszesen
vonatkozé tositas biztositas biztositas biztositasa ositas biztositas
biztositas
coolo C0040 C0050 C0060
Brutté — Direkt biztositas ROIIO 225435 211 221 402 179 227 456 735 | 1 859 180 648 199 357 367 1 037 452 649 954 435 880 1532282 122 6257 002 791
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas RO120 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas ROI30 0
Viszontbiztositok részesedése RO140 91 867 502 - 49 074 961 | 1690 396 970 11275 526 602 395 635 138 248 289 721 239 565 3 304 498 448
Netto R0200 133 567 709 221402179 | 178381774 | 168783 678 188 081 841 435 057 014 816 187 591 811 042 557 2952504 343
Bruttd — Direkt biztositas RO210 215 597 630 219329718 224773848 | 1750119890 199 234 166 583 117 452 905985712 772 167 100 4870325516
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230 0
Viszontbiztositok részesedése R0240 82 991 244 - 49 074961 | 1 611 402 478 11513298 302 130915 133 705 263 316 074 658 2506 892 817
Netto R0300 132 606 386 219329718 | 175698887 | 138717 412 187 720 868 280 986 537 772 280 449 456 092 442 2363 432 699
Bruttd — Direkt biztositas RO310 -290 275 25117 161 419950831 | 1104756814 -482 453 186 863 080 11690 592 -4 401 697 1 743 204 053
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositds R0320 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330 0
Viszontbiztositok részesedése R0340 | - 261 247 - 204 535566 | | 037 459 695 575 062 127 654 239 12238 183 - 626 451 | 381 575 047
Netté R0400 -29 028 25117 161 | 215 415 265 67297 119 -1 057515 59 208 841 -547 591 -3 775 246 361 629 006
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Egyéb biztositastechnikai tartalékok
valtozasai

Igazgatasi koltségek

Bruttd — Direkt biztositas R0410 3419230 -7 303 803 -31 922 591 2 147 752 -64 226 28 515 435 2210775 3843338 845910
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0420 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 0
Viszontbiztositok részesedése R0440 - - - 3008251 10098329 | - 1332803 4 644 998 471 538 51 869 10 821 942
Netto R0500 3419 230 -7303803 | -28914340 -7 950 577 1268577 23 870 437 1739237 3 895 207 -9 976 032
Felmeriilt koltségek R0550 72 683 966 50 074 902 91 474 936 18900 719 112 467 153 276 882 794 484 965 510 366 814 948 1474 264 928

Befektetéskezelési koltségek

Bruttd — Direkt biztositas RO610 1 378 072 1 558 231 1172992 9160615 1041 181 1 766 528 2099 843 524 761 18702 223
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0620 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0630 0
Viszontbiztositok részesedése R0640 - 471 545 - - - - - - 471 545
Netto RO700 1378 072 1 086 686 1172992 9160615 1041 181 1766528 2099 843 524761 18 230 678

Karrendezési koltségek

Brutté — Direkt biztositas RO710 8l 484 53926 0 0 0 0 0 0 135410
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0720 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0730 0
Viszontbiztositok részesedése R0740 - 27 882 - - - - - - 27 882
Netto R0800 81 484 26 044 0 0 0 0 0 0 107 528

Brutté — Direkt biztositas RO810 0 3385 454 16 063 049 50 855 436 3570 120 17 115511 4194221 -61 076 95122715
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0820 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0830 0
Viszontbiztositok részesedése R0840 - 380 685 2817 345 28 745 968 - 4 947 562 1317117 - 38 208 677
Netto R0900 0 3004769 13 245 704 22 109 468 3570120 12 167 949 2877 104 -61 076 56 914 038
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Bruttd — Direkt biztositas R0910 59 038 898 40 361 011 68 348 082 346 928 218 93 536 557 328 568 793 492 630 642 430251 251 1 859 663 452
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0920 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0930 0
Viszontbiztositdk részesedése R0940 - 7 115060 7319752 484 065 541 | - 114 008 108 477 228 79873 128 122 465 601 809 202 302
Netto R1000 59 038 898 33 245 951 61028330 | -137 137 323 93 650 565 220 091 565 412757514 307 785 650 1050 461 150

Altalanos miikodési koltségek

Brutté — Direkt biztositas R1010 12185512 16 881 054 16 027 910 124 767 959 14 205 287 42 856 752 67 231 049 58565613 352721 136
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R1020 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R1030 0
Viszontbiztositok részesedése R1040 - 4 169 602 - - - - - - 4169 602
Netto RI100 12185512 12711 452 16 027 910 | 124 767 959 14 205 287 42 856 752 67 231 049 58565613 348 551 534
Egyéb koltségek R1200 157 132 654
Osszes koltség R1300 1631397582
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Egészségbiztositas

co210

Nyereségrészesedéssel
jaro biztositas

C0220

Indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott biztositas

C0230

Egyéb életbiztositas

C0240

Osszesen

C0300

| Brutté — Direkt biztositas R1410 9494 226 252 475 278 12774 672 490 89 004 332 13 125 646 326
Viszontbiztositok részesedése R1420 444 630 8 423 060 2128 392 451 20 354 041 2157614182
Netto R1500 9 049 596 244052218 10 646 280 039 68 650 291 10 968 032 144

Megszolgalt dij

Bruttéd — Direkt biztositis RI510 9276234 246 503 088 12 780 588 096 87 258 023 13 123 625 441
Viszontbiztositok részesedése R1520 444 630 8423 060 2 128 392 453 20 354 041 2157614184
Netto R1600 8831 604 238 080 028 10 652 195 643 66 903 982 10966 011 257

(0]

Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai

Brutté — Direkt biztositas R1610 77 972 127 7858701 110 40 793 551 7 977 466 788
Viszontbiztositok részesedése R1620 - 13 949 076 25210 670 | 367 003 40 526 749
Nettd R1700 0 64023 051 7 833 490 440 39 426 548 7 936 940 039

Bruttd — Direkt biztositas RI710 3186 381 95 554 361 5622 394 408 7 590 720 5728 725 870
Viszontbiztositok részesedése R1720 - 207 000 - - 207 000
Netto R1800 3186381 95 347 361 5622 394 408 7 590 720 5728518870
Felmeriilt kdltségek R1900 6 394 555 60 536 369 1036 470 451 18 439 299 1121 840 674

Igazgatasi koltségek

Brutté — Direkt biztositas RI1910 48 963 1 385 240 98 639 540 682 694 100 756 437
Viszontbiztositok részesedése R1920 - - 65 658 366 - 65 658 366
Nettd R2000 48 963 | 385 240 32981 174 682 694 35098 071

Befektetéskezelési koltségek

Brutté — Direkt biztositas R2010 2895 81 908 5832472 40 367 5957 642
Viszontbiztositok részesedése R2020 - - 3882323 - 3882323
Netto R2100 2895 81 908 1 950 149 40 367 2075319
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Karrendezési koltségek

/ Brutté — Direkt biztositis

R2110 0 1889319 14294919 23153 16 207 391
Viszontbiztositok részesedése R2120 - - 9515262 - 9515262
Nettéd R2200 0 1889 319 4779 657 23 153 6692 129

Szerzési koltségek

Bruttéd — Direkt biztositas R2210 5909 740 44931 011 2108 877 928 11 656 409 2171 375 088
Viszontbiztositok részesedése R2220 - - | 403 752 276 - | 403 752 276
Nettd R2300 5909 740 44931 011 705 125 652 11 656 409 767 622 812

Altalanos miikodési koltségek

Brutté — Direkt biztositas R2310 432 957 12 248 891 872213515 6 036 676 890 932 039
Viszontbiztositok részesedése R2320 - - 580 579 696 - 580 579 696
Netto R2400 432 957 12 248 891 291 633 819 6 036 676 310352 343
Egyéb koltségek R2500 38 097 034
Osszes koltség R2600 1159 937 708
A visszavasarlasok teljes 6sszege R2700 0 16 014 542 5683 166 422 0 5699 180 964
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Els6 5 orszag (brutté dijeldiras) nem-életbiztositasi kotelezettségek

ditasainak bemutatasa orszagonként (S.05.02.01)

DijelGiras Magyarorszag Olaszorszag Litvania Lengyelorszag Romania Osszesen

Bruttd — Direkt biztositas ROI'10 4752802119 198 165 546 5046 781 1301 002 190 -13 845 6257002 791
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas ROI120 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas ROI130 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése RO140 2614333624 113 777 465 201 871 576 185 488 - 3 304 498 448
Netto R0200 2138 468 495 84 388 081 4844910 724 816 702 -13 845 2952504 343
Brutté — Direkt biztositas RO210 3 943 494 547 250 046 033 5046 781 671 751 992 -13 837 4870325516
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0220 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0240 2 155 463 859 107 297 879 201 871 243 929 208 - 2506 892 817
Netto R0300 1 788 030 688 142 748 154 4844910 427 822 784 -13 837 2363 432 699

Karraforditas

Egyéb biztositastechnikai tartalékok valtozasai

Brutté — Direkt biztositas RO310 1 590 199 935 151 893 163 767 953 343 002 0 1 743 204 053
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0320 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0340 1 229 598 640 149 671 533 - 2304 874 - 1 381 575 047
Netto R0400 360 601 295 2221 630 767 953 -1 961 872 0 361 629 006

Brutté — Direkt biztositas R0410 -6 061 759 1 607 189 0 4035112 1 265 368 845910
Brutté — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0420 0 0 0 0 0 0
Brutté — Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 0 0 0 0 0 0
Viszontbiztositok részesedése R0440 10 472 743 107 936 - 241 263 - 10 821 942
Netto R0500 -16 534500 1 499 253 0 3793 848 1 265 368 -9 976 031
Felmeriilt koltségek RO550 571 857 353 294 923 784 778 609 606 708 023 2 839 1 474 264 930
Egyéb koltségek R1200 157 132 654
Osszes koltség RI1300 1 631 397 582
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Elsé 5 orszag (brutté dijel6iras) életbiztositasi kotelezettségek

Dijel6iras

Magyarorszag

Romania

Szlovakia

Osszesen

Brutté — Direkt biztositas R1410 12 807 189 299 25 693 614 292 763 413 13 125 646 326
Viszontbiztositok részesedése R1420 2127 645 905 2021 426 27 946 851 2157614 182
Netto R1500 10 679 543 394 23 672 188 264 816 562 10 968 032 144

Megszolgalt dij

Brutté — Direkt biztositas R1510 12 804 739 234 25 699 428 293 186 779 13 123 625 441
Viszontbiztositok részesedése R1520 2127 645 907 2021 426 27 946 851 2157614 184
Nettd R1600 10 677 093 327 23 678 002 265 239 928 10 966 011 257
Brutté — Direkt biztositas R1610 7820 755 729 13 281 240 143 429 819 7977 466 788
Viszontbiztositok részesedése R1620 39433 450 19674 1073625 40 526 749
Nettd R1700 7781322279 13 261 566 142 356 194 7 936 940 039
Brutté — Direkt biztositas R1710 5361 244 520 15 633 507 351 847 843 5728 725 870
Viszontbiztositok részesedése R1720 207 000 - - 207 000
Nettd R1800 5361 037 520 15 633 507 351 847 843 5728 518 870
Felmeriilt koltségek R1900 1094 622 354 2196 017 25 022 303 1121 840 674
Egyéb koltségek R2500 38 097 034
Osszes koltség R2600 1159 937 708
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 A Csoport befektetési tevékenysége soran felmeriilé fobb kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztosito sajat, forgatasi célu befektetéseit —
kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat — elsésorban magyar
allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztositotta a megfeleld
kockazatkezelést és rugalmassagot az uizlet dinamikus novekedéséhez és a stabil miikodéshez.

A Biztositod a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénziigyi kockazatok
kezelésére:

e a hitelkockdzati kitettsége elsésorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal —szemben
dijkoveteléseken, a jutalék visszairasbol szarmazé koveteléseken és a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokon, tovabba a bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénziigyi és jogi
eszkozokkel torténik;

e s .7

igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkozportfolio fenntartasa az elére nem lathatd
cash-flow akadalyok kezelése;

e a kamatkockazatok elsésorban a pénziigyi viszontbiztositasi kotelezettségeknél jelentkeznek,
amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony mértékl bizonytalansagot hordoznak.
A kockazatkezelést az eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

e a Biztosito fedezeti ligyletet 2016-ban csak a unit-linked portfolio esetében kotott, sajat
befektetési kockazatait nem fedezte ilyen médon.

e a Biztositonak arfolyamkockazata elsésorban a sajat befektetésein keletkezik. Az értékpapirok
piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység keretében.
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CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

A Biztosito befektetési tevékenységének eredménye

A biztosito befektetési eredményeit portfolié és értékpapirtipusonként, illetve Osszetevénként az
alabbi tablazat tartalmazza a 2016. évre vonatkozdan:

Az indexhez és a
befektetési

e q Bérleti Netto Nem realizalt
gyéle%biz tositasi Osztalék dijak nyereség és nyereség és
szerzédésekhez tartott NESZLEESS EFALE

eszk6zok

Eszkozkategoria Portfolio

C0080 C0090

Nem indexhez és
Készpénz és betétek | Elet nem befektetési - 2319 149 - - -
egységekhez kotott
Nem indexhez és
Sajat téke Elet nem befektetési 250 863 935 - - - -
egységekhez kotott
Nem indexhez és
Allamkétvény Elet nem befektetési - 157 541 737 -| - 62965688 | - 32793171
egységekhez kotott
Nem indexhez és
Egyéb befektetések | Elet nem befektetési - 524 463 -| - 2803009 | - 11735948
egységekhez kotott
Nem indexhez és
Elet nem befektetési - 1 078 571 - - -
egységekhez kotott
Indexhez vagy
Készpénz és betétek | Elet befektetési - 4014028 - - 40 468 34|
egységekhez kotott
Indexhez vagy

Elet befektetési 27 282 449 - -| - 83244025 | 3063372472
egységekhez kotott
Indexhez vagy

Sajat t6ke Elet befektetési 17 553 786 - - 723789 737 905 045 554
egységekhez kotott
Indexhez vagy

Jelzaloghitelek és
hitelek

Kollektiv befektetési
vallalkozasok

Forward ligyletek Elet befektetési - - -| - 36253519 11 698 360
egységekhez kotott
Indexhez vagy

Allamkétvény Elet befektetési - 39 238 753 - 1522 185 8273 003

egységekhez kotott
Indexhez vagy

Egyéb befektetések | Elet befektetési - 1 594
egységekhez kotott

-929766727 | - 25991 627

A befektetési eredmény legjelentésebb részét a unit-linked szerzédések mogott allé befektetési
instrumentumok adjak, az eredményre leginkabb a befektetési alapok és a részvényalapok nem
realizalt arfolyamkiilonbozete gyakorol erételjes hatast, mivel a portfoli6 meghatarozé része ilyen
tipusu alapokban volt az év nagy részében.

Az elsé negyedévet az europai részvénypiacok alulteljesitése és a jelentdsen emelkedd olajar
vezérelte feltorekvé régid részvénypiacainak feliilteljesitése jellemezte. A BUX index tovabbra is
kiemelkedé teljesitménnyel 13% feletti hozamot produkalt a negyedév soran. Ennek megfeleléen unit-
linked eszkozalapjaink kozott az orosz és latin-amerikai, valamint a hazai részvénypiacon befektetd
termékek érték el a legmagasabb hozamot. A t6kemozgasok soran a legjelentésebb volumen a hazai,
az orosz és a latin-amerikai részvényekbe fektetd eszkozalapjainkba érkezett, mig a legnagyobb
kivonasok a kinai és indiai részvénypiacot reprezentalo termékeket, valamint a likviditasi
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eszkozalapokat sujtottak. Az abszolit hozamU és aktivan kezelt eszkozalapok népszeriisége tovabb
nétt, melynek megfeleléen jelentos tékebearamlast konyvelhettek el a negyedév soran. A masodik
negyedév soran a lényegében stagnalé részvénypiacok mellett az arupiacok kiemelkedé teljesitménye
volt meghatarozo befolyassal a portfolidkra. Az idészakban az amerikai kamatemelés és a Brexit, mint
kockazati tényezék folyamatosan ott lebegtek a piacok felett, bizonytalansagot okozva leginkabb a
fejlett részvénypiacokon. Ezzel egylitt a hazai részvénypiac lényegében stagnilt az idoszak alatt.
Kiemelkedd teljesitményt nydjtottak az arupiaci termékekbe fektetd eszkozalapjaink, valamint a
feltorekvé részvénypiaci befektetésekkel biré termékeink, mig a legrosszabb teljesitményt a kelet-
eurdpai részvényekbe fekteté eszkozalapok nyujtottak. Ennek megfeleléen az ligyfelek korében
legnépszeriibb befektetések az drupiaci- és feltorekvé piaci eszkozalapok, valamint a tékevédelmet
igéré termékek voltak. A harmadik negyedévben folytatodott az altalanos részvénypiaci emelkedés,
amelyet idorél-idére megszakitott a vildg nagy jegybankjainak iranyabol érkezé bizonytalan
kommunikacié. A piaci teljesitményeket vizsgilva az lathato, hogy a fejlédé piacok jelentSsen
felllteljesitették a fejlett orszagok tézsdéit, mig a fejlett piacokon beliil lényegi kiilonbség nem volt
megfigyelhets. Ennek megfeleléen a unit-linked eszkozalapok koziil is kiemelkedd teljesitményt
nyUjtottak a feltorekvé piacokon befektetd termékek (kinai-, orosz- és latin-amerikai részvények),
valamint a kozép-kelet-eurdpai régids részvényeket tartalmazod befektetések. Ezzel szemben a
legrosszabb teljesitményt az arupiacokon befekteté termékek és a Warren Buffett Részvény
Eszkozalapok nyujtottak. 2016 utolsé negyedévében erds széttartas volt megfigyelheté a globalis
részvénypiacokon. Az egyes teljesitményeket vizsgalva az lathato, hogy a fejl6dé piacok az orosz- és
kelet-eurépai piac kivételével jelentésen alulteljesitették a fejlett orszagok tézsdéit, mig a
kotvénypiacok tovabbi leértékel6dést mutattak az idészakban. Ennek megfeleléen a unit-linked
eszkozalapok kozil 10 szazalék feletti teljesitményt értek el az orosz-, a kelet-eurdpai- és a hazai
részvénypiacokon befekteté termékek, valamint a Warren Buffett Eszkozalapok. Ezzel egy idében
negativan teljesitettek a hazai- és nemzetkozi kotvényekbe befektetd termékek, a globalis fejlédé piaci
részvényeket tartalmazé eszkozalapok és az arupiaci portfoliok.

A sajat befektetések befektetési eredményének legjelentésebb részét a Pannénia CIG Alapkezel6
Zrt.-t6l kapott 2015. évre vonatkozo, de 2016-ban befolyt osztalék adja 251 millié forint értékben. A
Biztosito sajat befektetéseit teljes egészében forintban és eurdban denominalt magyar allamkotvények
alkottak az év soran. Az ezeken realizalt alacsony eredmény a csokkend kamatkornyezet eredménye,
a kapott kamatokat jelentSs részben ellensilyozza a névérték felett vasarolt papirok amortizacios
raforditasa (a bekeriilési érték — névérték arfolyamkiilonbozetének elhataroldsa). A devizamatching
betartdsa miatt a sajat befektetések jelentSs részét eurdban denominalt allampapirok alkotjak,
amelyeken még alacsonyabb, 0 kozeli, az elérheté hozam.

A Biztositd nem rendelkezik a sajat tékében kozvetleniil elismert értékpapirokkal, illetve nem
fektetett értékpapirositott eszkozbe 2016 folyaman.
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CIG Pannénia Elsé Magyar Altalinos Biztosit6 Zrt.

A.3.2 A Biztosit6 befektetési tevékenységének eredménye

A biztosito befektetési eredményeit portfolié és értékpapirtipusonként, illetve osszetevénként az
alabbi tablazat tartalmazza a 2016. évre vonatkozoan:

Az indexhez és a
befektetési egységekhez Netto Nem realizalt
Portfolio kotott életbiztositasi Kamat nyereség és nyereség és

Eszkozkategoria

szerz6désekhez tartott veszteség veszteség
eszkozok

Nem indexhez és nem
Készpénz és betétek | Nem élet | befektetési egységekhez kotott 2384819 - -
index-linked
Nem indexhez és nem
Allamkétvények Nem élet | befektetési egységekhez kotott 82 440 451 12 621 117 115773
index-linked
Nem indexhez és nem
Egyéb befektetések Nem élet | befektetési egységekhez kotott - - 304 839
index-linked

A befektetési eredmény meghatarozé részét az allampapirok adjak. A Biztositd sajat befektetéseit
teljes egészében forintban és euréban denominalt magyar allamkotvények alkottak az év soran. Az
ezeken realizalt alacsony eredmény a csokkené kamatkornyezet eredménye, a kapott kamatokat
jelentds részben ellensilyozza a névérték felett vasarolt papirok amortizacios raforditasa (a
bekerdlési érték — névérték arfolyamkiilonbozetének elhatarolasa).

A Biztositd nem rendelkezik a sajat tékében kozvetleniil elismert értékpapirokkal, illetve nem
fektetett értékpapirositott eszkozbe 2016 folyaman.
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A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

A Biztosito 2016. évi nem biztositastechnikai és nem befektetési eredményei az egyéb eredményeket
és az adokat tartalmazzak. A Biztosito altal fizetett tarsasagi add 2016-ban 30 millié forint volt, 5
millié forinttal csokkent 2015-hoz viszonyitva.

Az egyéb eredmény a kovetkezd tételekbdl tevédik ossze:

adatok ezer forintban

Megnevezés 2015 2016 Valtozas

10.Egyéb bevételek 126 584 101 463 | -25 121
Tovabbszamlazott bevételek 41 862 48 744 6 882
Egyéb 67 483 12 443| -55039
Koltségek ellentételezésére kapott tamogatas 17 240 0| -17240
Céltartalék feloldasa 0 40 276 40 276
I 1.Egyéb raforditasok * 339 383 219671 |-119712
Jutalékértékvesztés és elengedett jutalékkovetelések 126 498 27980| -98519
Ipariizési ado 42 559 48 780 6221
Innovacios jarulék 6 384 12 455 6071
Tovabbszamlazott raforditasok 42772 47 770 4998
Céltartalék képzés 63 847 19417 -44430
Térités nélkul atadott eszkozok 14 201 0| -1420I
Elengedett kovetelések 596 0 -596
Egyéb 42 525 63 270 20 744
Egyéb eredmény -212 799 -118208| 94591

Az egyéb bevételek csokkenését elsésorban a koltségek ellentételezésére kapott tamogatas
megszilinése okozza.

Az egyéb raforditasok 2016-ban jelentésen csokkentek az el6z6 évhez képest, ami elsésorban a
jutalék értékvesztés és elengedett jutalékkovetelések el6z6 évhez képest bekovetkezett
csokkenésének és a céltartalékképzés csokkenésének koszonhetd.
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A.4.1 Varhato egyéb tevékenység bemutatasa
A tervekben szerepl6 egyéb eredmények fébb osszetevéi a kovetkezdk:

2017. évi éves 2018. évi éves | 2019. évi éves

Egyéb eredmények (adatok millié forintban)

terv terv terv
Ipariizési ad6 és innovacios jarulék 55 118 127
Jutalékértékvesztés 28 27 27
Atszamlazasok EMABIT-ba 49 49 49
Egyéb 19 39 39
Egyéb raforditasok 151 233 yZy)
EMABIT NL szoftver szolgaltatasi dij 2 2 |
Egyéb (TE, telefonszamla, alairé pad stb) 5 5 5
Egyéb (atszamlazasok - EMABIT-ba) 49 49 49
Egyéb bevételek | 56 56 H 55

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalianos Biztosit6 Zrt.

A Biztositd 2016. évi nem biztositastechnikai és nem befektetési eredményei az egyéb eredményeket
és az adokat tartalmazzak. A Biztositd altal fizetett tarsasagi add 2016-ban 9 millié forint volt.

Az egyéb eredmény a kovetkezd tételekbdl tevédik ossze:

Egyéb bevételek ‘ 2016. év 2015. év Valtozas ‘
Tovabbszamlazas bevétele 200 224 - 24
Ertékesitett targyi eszkdz bevétele - 215 - 215
Egyéb 6 607 4543 2 064
Késedelmi kamat bevétel 3 551 - 3 551
Széchenyi Bank tartozas elismerés 13 689 - 13 689
Osszesen: | 24 047 4982 19 065

Egyéb raforditasok 2016. év ‘ 2015. év Valtozas
Adéjellegii tételek 41 975 35 047 6928
Biintetés 2 846 10 000 - 7 154
Tamogatas 2334 2173 161
Terven feliili értékcsokkenés - 43 168 - 43168
Ertékesitett immat javak és targyi eszkoz raforditasa - 327 - 327
Tovabbszamlazott szolgaltatas 200 12 188
Kovetelések értékvesztése 52 653 32 531 20 122
Egyéb 2 039 5633 - 3594
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A.4.2 Varhato egyéb tevékenység bemutatasa

A tervekben szereplé egyéb eredmények fébb osszetevéi a kovetkezdk:

Egyéb eredme'nyek (adatok millié 2017. évi éves | 2018. évi éves 2019. &vi éves terv
forintban) terv terv

Ipariizési adé és innovacios jarulék 52 55 57

Egyéb birsigok 5 5 5

Egyéb raforditasok

Egyéb bevételekkel a Biztosité ovatossagbdl nem tervez.

A.5 Egyéb informaciok

A Biztosito Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az Al-A4 pontokban leirtakon
kivil nem meriilt fel mas jelent&s informacio.
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B. lranyitasi rendszer

A csoport iranyitasi rendszerének bemutatasakor figyelembe vettiik a Biztositok egyedi tulajdonsagait
is, igy egyes fejezetekben - ahol kiilonbség mutatkozik - kiilon bemutattuk a Biztositokra jellemzé
tulajdonsagokat, és kitértiink a csoportra vonatkozoé informaciokra is.

B.l Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrol

Az altalanos informaciorél szélo fejezetben az anyavillalat iranyitasi rendszere keril bemutatasra, és
ahol létezik kiilonbség, ott kiegészitésre keriil az EMABIT-ra jellemzé eltérés.

B.l.I Vezeto testiiletek

B.1.1.1 Igazgatésag

A Tarsasag ligyvezeto szerve az igazgatosag, kotelessége a Tarsasag szervezetének kialakitasa és
vezetése. Hataskorét a hatdlyos jogszabdlyok, a Tarsasag Alapszabalya, kozgy(ilési hatarozatok,
valamint az igazgatosag ligyrendje hatarozza meg. Az igazgatdsag ligyrendjét maga hatarozza meg és az
igazgatosagi tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az Ugyrend tartalmazza tobbek
kozott az igazgatosag miikodését érintd kérdeéseket, az Igazgatdsag felépitését, az egyes Ulések és az
arrol készitendd jegyzékonyvek kotelezd tartalmi elemeit. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb
hét tagbol allo igazgatdsag miikodik, amelynek tagjait a kozgylilés valasztja meg legfeljebb ot éves
idotartamra, illetve hivja vissza. Az igazgatosag tagjaira vonatkoznak a biztositasi tevékenységrdl szolo
2014. évi LXXXVIIL. torvény, vezetd allasu személyekre meghatarozott elSirasai.

B.I.I.I.1 A Tarsasag Igazgatdsaganak tagjai és a kompetencidk bemutatasa

Dr. Kiraly Maria, az igazgatosag tagja vallalati tervezé-elemzdé okleveles kozgazdasz, majd vallalati
komplex vezetdi szakkozgazdasz képesitést, és kozgazdasagi doktori cimet szerzett a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1990 6ta Magyarorszag legnagyobb kiadovallalata, a Ringier Axel
Springer cégcsoport operativ lgyvezetdje. Feladatai kozé tartozik tobbek kozott a szervezetek
operativ uzleti felligyelete, vezetéi informacidés rendszer iranyitasa, gazdalkodasi stratégiak
meghatarozasa. A Magyar Lapkiadok Egyesiilete elnokségének tagja. 2013. junius 6. napjatédl a
Tarsasag igazgatosaganak elnoke.

Dr. Kadar Gabriella az igazgatosag tagja tanulményait az ELTE Allam- és Jogtudomanyi Karén
végezte, a diploma megszerzését, jogi szakvizsga letételét kovetden biztositasi szakjogasz képesitést
szerzett. Az ING cégcsoport kilonbozé teriiletein dolgozott 1994 és 2003 kozotti idészakban,
lgyvezetd igazgatdként a nyugdijpénztari, majd a munkavallaloi juttatasokkal foglalkozé (Employee
Benefit) teriileteket vezette. Ezt kovetSen, 2003 és 2009 kozott a Deloitte Magyarorszag marketing
és Uzletfejlesztési igazgatdja volt. A Tarsasagnal 2009. év oktoberétdl az alternativ értékesitési
csatornaért volt felel6s, ezt kovetéen pedig az értékesitési vezérigazgato-helyettesi poziciot toltott
be. 2014. januar 6-t6l a cég vezérigazgatdja.

Barta Miklés az igazgatosag tagja a Budapesti Koézgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetem
aktuarius szakiranyan szerzett kozgazdasz végzettséget. 2003-ban a KPMG Hungaria Kft-nél
helyezkedett el konyvvizsgald asszisztensként, majd 2007-tSl konyvvizsgalati menedzseri feladatokat
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latott el. 2008-ban ACCA diplomat (az ACCA — Association of Chartered Certified Accountants —a
vilag vezetd pénzligyi és szamviteli szakembereit tomorité szakmai szervezete), 201 I1-ben a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamaranal okleveles konyvvizsgaloi képesitést szerzett. A Tarsasighoz 2011
januarjaban csatlakozott kontrolling igazgatdként, 2012-t6l pénzlgyi- aktuariusi- IT- és operacios
teruletekért felelos vezérigazgato-helyettes.

Dr. Miké Gyula, az igazgatosag tagja 1971-ben szerezte meg az egyetemi doktori fokozatot a
Budapesti Corvinus Egyetem tervmatematikai szakan, 1979-ben megkapta a kozgazdasagtudomanyok
kandidatusa fokozatot. Késobb az egyetemen tanitott, docens és dékan-helyettes volt. 1991-tél a
National Nederlanden (ma: ING Biztositd) termékfejlesztési vezetdje, 1992-t8l vezetd aktuariusa,
majd 1996-tol a National Nederlanden Pénztarszolgaltato Kft. vezérigazgato-helyettese. 1997 és 2002
kozott a Winterthur Biztositd elndk-vezérigazgatdja. 2006 és 2007 kozott az Aviva Eletbiztositd
vezérigazgato-helyettese, vezetd aktudriusa. 2007-ben a Tarsasag alapito tagja, 2009-ig vezetd
aktudriusa, 2012. augusztus |6. napjiig vezérigazgato-helyettese volt. 2013. junius 6. napjatédl a
Tarsasag igazgatosaganak tagja.

Horvath Gergely Domonkos, igazgatosagi tagj a Budapesti M(iszaki Egyetemen gépészmérnoki-, a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen mérnok — kozgazdasz-, a University of Pittsbugh
képzésén MBA diplomat szerzett. Az elmult 20 évben kiilonbozé felsGvezetdi pozicidkat toltott be,
igy tobbek kozott a Merkantil Bank, és a Budapest Bank vezérigazgatd-helyettese, a Keler Zrt., a
Betonut Zrt, és az MNV vezérigazgatoja, a Magyar Posta, ACE és az Assiciation of Futures Markets
elnoke, illetve a CEECSDA fétitkara volt. 2013. junius 6. napjatol a Tarsasag igazgatosaganak fiiggetlen
tagja.

Az EMABIT Igazgatésaganak tagjai: dr. Kadar Gabriella, Barta Miklos és Busa Zoltan.

B.1.1.2 Feliigyelobizottsag

A Dbiztositasi tevékenységrél szélo 2014. évi LXVIIl. torvény 85. § (4) bekezdésében
meghatarozottakkal o6sszhangban a feliigyel6bizottsag iranyitia a belsé ellendrzési szervezetet,
valamint a belsé ellendrzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat és javaslatokat
dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbol allé feliigyel6bizottsag miikodik, amelynek
elnokét és tagjait is a kozgylilés valasztja meg legfeljebb 6t éves idétartamra, illetve hivja vissza. A
felligyelSbizottsag az Ugyrendjét maga allapitja meg, amelyet a Tarsasag kozgyllése hagy jova.

B.I.1.2.1 A Tarsasag Feliigyel6bizottsaganak tagjai és kompetenciajuk bemuttatasa

Dr. Bayer Jozsef, a feliigyelébizottsag elnoke 1974-ben végzett a Marx Karoly
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem). 1976-ban megszerezte az
egyetemi doktori cimet, 1985-ben a kozgazdasagtudomanyok kandidatusa lett. 1978. januar |-tdl
1983. junius |-ig a bécsi Collegium Hungaricum tudomanyos titkara. 1983 szeptemberétdl 1984.
augusztus |-ig a Stuttgarti Egyetemen készitette elé a kandidatusi értekezését, ahol vendégeléadoi
feladatokat is ellatott. 1984 oktoberétdl 1989. marcius 31-ig a Magyar Televizio kereskedelmi
fSigazgatoja. 1989. aprilis 1-tSl a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi egyetem (ma:
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Budapesti Corvinus Egyetem) magantanara. 1989-t8l napjainkig az Axel Springer Budapest Kiado Kft.,
2014. november 6-i atalakitasa ota a Ringier Axel Springer Magyarorszag Kft. ligyvezetd igazgatoja.
2007-ben részt vett a Tarsasag megalapitasaban, és azota a fellgyelSbizottsag tagja, majd felallitasatol
2013. aprilis 18-aig az Audit Bizottsag elnoke.

Fekete Imréné, a felligyelobizottsag tagja diplomajat a Budapesti Marx Karoly Kozgazdasagi
Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem) szerezte 1969-ben. Okleveles konyvvizsgilo
képesitéssel és tozsdei szakvizsgaval rendelkezik. Szakmai palyafutasit az  Orszagos
Takarékpénztarban kezdte, majd a Pénziigyminisztériumban és az Allami Szimvevészéknél dolgozott.
Az Ernst & Young Kft-nél 1992-t6l 2007-ig volt konyvvizsgald, partner, majd lgyvezetd. 2008-tdl
2013-ig a Konyvvizsgilok Kozfeliigyeleti Bizottsaganak tagjaként tevékenykedett. A Tarsasagnal
felligyelSbizottsagi tag, 2013. aprilis 18-tol az audit bizottsag elnoke, fiiggetlen és konyvvizsgaloi
szakképzettséggel rendelkezd tagja.

Papp Istvan a fellgyelSbizottsag tagja, diplomajat a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen (ma:
Budapesti Corvinus Egyetem) szerezte meg |1975-ben. Addtanacsadoi és okleveles konyvvizsgaloi
képesitéssel is rendelkezik. 1979 és 1982 kozott a Kiilkereskedelmi Minisztérium Kozgazdasagi
Féosztalyanak féel6adoja volt, majd ezt kovetéen az lpari Minisztérium Kozgazdasagi FSosztalyan
osztalyvezetS helyettesi poziciét toltott be. 1990 és 1991 kozott a Vegyimiiveket Tervezé Vallalat
gazdasagi vezérigazgatd helyettese, majd 1991-t6l a P and P Mérlegdoktor Konyvvizsgilo Kft.
ugyvezetd igazgatoja és tulajdonosa. 2014. aprilis 29-tdl az audit bizottsag fiiggetlen tagja.

Dr. Czakoé Erzsébet felligyelSbizottsagi tag 1986-ban végzett a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem), és azéta is itt dolgozik. 1991-ben szerezte meg
egyetemi doktori cimét, 2002-ben PhD fokozatat, 2013. szeptember |-jétdl a BCE egyetemi tanara.
Tobb kilfoldi egyetemen vett részt tudomanyos és szakmai tovabbképzésen, koztik a leuveni
Katolikus Egyetemen (Belgium) és a Harvard Business School-ban (USA). Targyai kozé tartozik a
nemzetkozi stratégia és vallalatgazdasagtan, kutatasi teriiletei kozé a versenyképesség. Magyar és
angol nyelven oktat, és e két nyelven szamos publikacidja jelent meg. 1994-2001 kozott a
Villalatgazdasagtan Tanszék tanszékvezetd helyettese, 2001-2004 kozott vezetdje, 2003-2005 kozott
a Budapesti Corvinus Egyetem Gazdilkodastudomanyi Kar dékan-helyettese, 2005-t6l pedig a
Villalatgazdasagtan Intézet igazgatoja.

Boros Istvan feliigyel6bizottsagi tag 1972-ben végzett a Kiilkereskedelmi Féiskolan, majd 1992-
ben a BKE Nemzetkozi Gazdasagi Kapcsolatok szakkozgazdasz képesitését is megszerezte. 1974-86
kozott kiilkereskedelmi vallalati tapasztalatot szerzett Magyarorszagon, kozben 1981-86 kozott a
parizsi magyar kereskedelmi képviseleten dolgozott. 1989 és 1995 kozott a Hungexpo Rt
vezérigazgato-helyettese volt, részt vett tobb magyar-kiilfoldi vegyesvallalat |étrehozasaban és
feligyeletében (Publicis Magyarorszag, Szonda-lpsos). 1995-t6l a Cegos Tanacsadé és Tréning Kft.
lgyvezetd igazgatdja, majd 2015-t8l a Zrt.-vé alakult cég tulajdonos-vezérigazgatoja.

A Magyar Francia Kereskedelmi és Iparkamara alapitd alelnoke (1991-1997), majd elnoke (2003-
2007), 2007-2010 kozott pedig az Igazgatosag tagja volt. Az Autonomia Alapitvany Kuratériumanak
elnoke 2002-2014 kozott. A Budapesti Fesztivalzenekar Kuratériumanak tagja 2009-tél, a Herendi
Porcelanmanufaktira Rt. Igazgatosagi tagja 2004-2009 kozott. 2006-ban a Francia Nemzeti
Erdemrend tiszti fokozatanak kitiintetettje.
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A felligyelSbizottsag elsédleges célja — a jogszabalyokban elSirt feladatok ellatasa soran - , hogy a
Tarsasag rendelkezzen atfogé és eredményes miikodésre alkalmas ellenérzési rendszerrel.
Tevékenységi korébe tartozik a belsé ellendrzési rendszer iranyitasa, valamint ajanlasok és javaslatok
kidolgozasa a belsé ellenorzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan.

Az ligyrend kialakitasa és a tevékenységének ellatasa soran a feliigyel6bizottsag figyelembe veszi a
Magyar Nemzeti Bank belsé védelmi vonalak kialakitasarél és miikodtetésérdl, a pénziigyi szervezetek
iranyitasi és kontroll funkcioirdl szold 5/2016. (V1.06.) szamU ajanlasat is. (a tovabbiakban: ,felligyeleti
ajanlas”)

A fellgyelSbizottsag legalabb évente ot alkalommal, illetve ezen tdilmenden olyan gyakorisaggal
ilésezik, ahogyan azt a Tarsasag lizleti érdekei sziikségessé teszik. Ulésein legalabb hdromhavonta
megtargyalja az igazgatdsagnak az ligyvezetésrdl, a tarsasag vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikajarol
készitett jelentését. A felugyelSbizottsag iranyitja a belsé ellendrzési szervezetet, amelynek keretében
elfogadja a belsé ellenérzési szervezet hairoméves ellendrzési tervét, legalabb félévente megtargyalja a
belsé ellenérzés altal készitett jelentéseket, és ellendrzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat.
Sziikség esetén kiils6 szakérto felkérésével segiti a belsé ellenérzés munkadjat, javaslatot tesz a belsé
ellendrzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara. Tovabba a belsé ellendrzés altal végzett
vizsgalatok megallapitasai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A feliigyelSbizottsag liléseit az elnok hivja oOssze, vagy annak akadilyoztatisa esetén az elnok
helyettese, aki egyben az iilések levezetdi is. Az lilés Osszehivasat — az ok és a cél megjelolésével — a
felligyelSbizottsag barmely tagja irasban kérheti az elnoktdl, aki a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8
(nyolc) napon beliil koteles intézkedni a felligyel6bizottsag tilésének harminc napon beliili id6pontra
torténd osszehivasardl. Ha az elnok a kérelemnek nem tesz eleget, a tag maga jogosult az iilés
osszehivasara.

A bizottsag feladat- és felelGsségi koreit sajat iigyrendjében hatarozta meg, amelyet a Kozgyllés
hagyott jova.

Az EMABIT Felligyel6 Bizottsaganak tagjai: Fekete Imréné, Dr. Moricz Gabor és Papp Istvan.

B.1.1.3 Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsag a Tarsasag felligyelSbizottsaganak munkajat segité véleményezd, értékeld és
javaslattevé feladatokat ellatd testiilet. A bizottsag hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag
Alapszabalya, a kozgyiilési hatarozatok, valamint az tigyrendje hatarozza meg.

A Tarsasagnal legfeliebb négytagli audit bizottsag miikodik, amelynek tagjait a kozgylilés a
felligyelSbizottsag fiiggetlen tagjai koziil valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai kozé tartozik:

e aszamviteli torvény szerinti beszamolé véleményezése;

e aszamviteli torvény szerinti beszamold konyvvizsgalatanak nyomon kovetése;

o javaslattétel a konyvvizsgalo személyére és dijazasara;a konyvvizsgaloval megkotendd
szerzddés eldkészitése;
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e a konyvvizsgiloval szembeni szakmai kovetelmények és oOsszeférhetetlenségi elSirasok
érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgiloval valo egyiittmlkodéssel
kapcsolatos teendok ellatasa,

e a konyvvizsgalé altal a szamviteli torvény szerinti beszamolo konyvvizsgalatan kivil a
részvénytarsasag részére nyujtott egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint —

o sziikség esetén - a felligyelSbizottsag szamara intézkedések megtételére valo javaslattétel.

Tovabba a pénziigyi beszamolasi rendszer miikodésének értékelése és javaslattétel a sziikséges
intézkedések megtételére; valamint a felligyeldbizottsdg munkajanak segitése a  pénziigyi
beszamolasi rendszer megfelel6 ellenérzése érdekében, és a belsé ellendrzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysaganak a figyelemmel kisérése is a bizottsag hataskorébe sorolhaté.

Az Audit Bizottsag tagjai:

e Fekete Imréné
e Papp Istvan
e Dr. Czako Erzsébet

Az Audit Bizottsag évente jellemzSen ot Ulést tart és az lléseken hozott hatarozatairdl tajékoztatja a
munkajat értékeld feliigyelSbizottsigot. Eves munkajardl beszamolét készit, amit a FeliigyelSbizottsag
megtargyal. Az éves kozgylilést megel6zéen az Audit Bizottsag kialakitja az éves beszamoléval
kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazgatosaga és felligyelObizottsaga részére.

A bizottsag feladat- és felelosségi koreit sajat ligyrendjében hatarozta meg.

Az EMABIT Audit Bizottsaganak tagjai: Dr. Méricz Gabor, Fekete Imréné és Papp Istvan.

B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek miikodésérdl

A Tarsasag igazgatosaga altal létrehozott, a vezetési funkciokat segité allandé bizottsagok:

B.1.2.1 Vezetéi Bizottsag

A bizottsag a Tarsasag operativ szintli dontéshozatalt tdmogato testiilete. A bizottsagnak dontési
jogkore nincs, az altala megtargyalt kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgaté dont. A Vezetdi
Bizottsag feladata, hogy az Igazgatosag szamara dontés elékészitd, tajékoztatd anyagokat terjesszen
elé, kilonosen azokban a kérdésekben, amelyekben az igazgatdsag a felligyelSbizottsag, illetve a
kozgylilés szamara beszamolni koteles. A Vezetdi Bizottsag allando és eseti meghivott tagokbdl all. Az
allandé tagok képviselik a Tarsasag operativ vezetését, valamint a cégcsoporthoz tartozo
tagvallalatokat meghivott tagként pedig az adott témaban érintett, illetve az adott témat elévezetd
terilet képviselSje vehet részt a Vezetdi Bizottsag tilésén.

B.1.2.2 Adatminésité Bizottsag

Az Adatminésité Bizottsag a BefektetSi Kapcsolatokért felelés személybdl, a vezetd jogtanacsosbol és
az igazgatosag minimum egy tagjabdl allé ad hoc testiilet. Az Adatminésité Bizottsag egy operativ
tevékenységet végzd testiilet, amely az adatot mindsiti bennfentesség és kozzétételi kotelezettség
szempontjabol. Feladata annak megallapitasa, hogy kétség esetén egy adott informacid/adat
tartalmanal fogva Minésitett Informacionak mindsll-e. Az adatmindsités alapjan a tarsasag bennfentes
nyilvantartast vezet, ahol témakoronként tartja nyilvan a bennfentes informacioval rendelkezé
személyeket.
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B.1.2.3 Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érinté dontés el6készitd, és dontéshozé testiilete az Informatikai
Bizottsag, amely a rendelkezésre allo IT erdforrasok elosztasanak terepe, lényegében a Vezetdi
Bizottsag egy albizottsaga. A havi rendszeres iiléseken a szakteriilet vezetése beszamol az elmult
honaprol, folyamatban 1évé Ulgyekrdl, majd a beérkezett Uj igények priorizalasara és jovahagyasara
keril sor. Minden IT megrendelést, el6készité anyagot irasban kell benyujtani, amely 2012
decemberétdl kiegésziilt a varhatd koltség-haszon becslésével is. Az llésekre készitett el6készitd
anyagot a megbeszélésen elhangzottakkal kiegészitik, majd emlékeztetoként megkiildésre keriil a
jelenlevoknek.

B.1.2.4 Projekt Bizottsag

A Tarsasagon és a cégcsoporton belili projektek inditasarol, lezarasardl, leallitasarol,
felfiiggesztésérdl donté és a projektek eredményeit elbirald allandd testiilet. Tagjai a cégcsoport
vezetdi, a pénziigyi terllet vezetdje, a projekt vezetSje. A Bizottsag, ami lényegében a Vezetdi
Bizottsag egy albizottsaga havonta iilésezik, napirendjét a projekt vezetSje késziti elS, és egyben a
lebonyolitassal kapcsolatos szervezési és adminisztrativ feladatokat is ellatja. A vezérigazgato
negyedévente szamol be az igazgatosagnak a projektek allasarél.

B.1.2.5 Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag

A Tarsasag a vezetd tisztségviselSk jelolésére, javadalmazasuk meghatarozasanak el6készitésére a
kozgylilés felhatalmazasa alapjan a feliigyel6bizottsag fliggetlen tagjaibol bizottsagot hozott létre. Ezen
testiilet intézkedik, hogy a jeloltek szakmai alkalmassagat, lizleti megbizhatésagat a részvényesekkel
megismertesse, amely az érintettek életrajzanak a tarsasag honalapjan torténd kozzétételével valosul
meg.

A testilet iranyelveket fogalmaz meg az Igazgatosag szamara az iranyito és felvigyazd testiiletek
osszetételére vonatkozoéan. Az dltaluk meghatarozott kivalasztasi elvek szerint azon kompetencidk
meglétével rendelkezé személyekkel kivannak egyes tisztségeket betolteni, amelye kompetenciakat az
EIOPA hatarozott meg. A kompetencia alapu kivalasztas mellett az esélyegyenlSség és a néi kvota
érvényesitésének valdo megfelelés kivanalmat is megfogalmaztak és a Tarsasag honlapjan nyilvanossa
tették.

A Dbizottsag ajanlasai alapjan keriilnek megallapitasira az iranyitd és vezetd tisztségviselSk
javadalmazasa, illetéleg a Tarsasdg munkavallaléinak érdekeltségi rendszere is, amely olyan
teljesitmény alapu javadalmazasra épiil, amely megfelel6 fedezetet biztosit.

A bizottsag feladat- és felelSsségi koreit sajat Ugyrendjében hatarozta meg.
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B.1.2.6 Kockazati Bizottsag

A Kockazati Bizottsag elsédleges feladata, hogy segitse és tamogassa a Tarsasig menedzsmentjét
abban, hogy kockazatkezelési tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabdlyoknak, a Tarsasag
alapszabadlyanak és a belsé szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse. A Kockazati Bizottsag a Vezetdi
Bizottsag tagjaibdl valamint a belsé védelmi vonalak képvisel6ibdl all. A bizottsag feladatkorét sajat
ugyrendjében hatarozta meg.

B.1.3 A Tarsasag fels6 vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezetdi — a mar felsorolt igazgatdsagi, felligyel&bizottsagi tagokon kiviil, akiknek a
szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres miikodéséhez meghatarozéan hozzajarul.

« Sallai Linda, Termék- és Uzletfejlesztési igazgato

o Fekete Zsuzsanna marketing és kommunikacios igazgaté

e dr. Buzas Pal, kockazatkezelési vezetd,

e Dr. Csevar Antal, vezetd jogtanacsos, adat- és fogyasztovédelmi felelSs,
o Gal Eszter, HR vezeté

e Cselényi-Szabé Judit, alternativ értékesitési csatorna igazgato,

e Dr. Marczi Erika, belsé ellenérzés vezetdje,

e Edvi Tibor, vezetd aktuarius,

e dr. Pintér Imre, compliance vezetd, pénzmosas jelentési tisztségviseld
o Rittinger Tamas, sajat haldzati csatorna igazgatd,

e Toth Alexandra, pénzugyi féosztilyvezetd,

e Wiand Laszlo, IT féosztalyvezetd

B.1.4 Bels6 kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszerének miikodése a vonatkozé jogszabalyoknak megfeleléen, az iranyado
ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal. A belsé védelmi vonalakat alkoté szervezeti
egységek és tisztségviselok a belsé védelemmel kapcsolatos feladatokat és az 6nalld felelGsségi
koroket szabalyzatban rogzitették, amelyek pontjai bekertiltek a felel6s6k munkakéri leirasaba is.

B.1.5 Bels6 ellendrzési rendszer

A belsé ellenérzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellenérzés, a vezetdi ellendrzés és
a fuggetlen belsé ellendr. A belsé ellendr a feliigyelSbizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik.

A belsé ellenérzést a belsé ellenér végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd vizsgalata, elemzése,
értékelése, a gitld korilmények és szabalytalansigok feltarasa, intézkedés kezdeményezése, a
jogszabalyokban és a belsé utasitasokban meghatarozott vizsgalatok, gy, mint célvizsgalatok, altalanos
vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositasarol valé gondoskodas.) A belsé ellendr feladatat
kizdrolag a Tarsasag belsé szabalyzatoknak megfelel6 miikodésének, valamint a biztositasi
tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az attekinthetoség és a célszerliség szempontjabol
torténd vizsgalatara terjed ki. A belsé ellendr a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente ellenérzi. A belsé
ellendr jelentéseit mind a felligyel&bizottsag, mind az igazgatdsag részére koteles megkiildeni, és a
felugyeleti ellen6rzés esetén azt magyar nyelven az ellenérzést végzék rendelkezésére bocsatani. A
belsé ellendr feletti munkaltatoi jogokat kozvetleniil az elsé szam( vezetd gyakorolja.
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A Tarsasag belsé ellenérzése rendelkezik ellendrzési kézikonyvvel, haroméves gordiilé munkatervvel.
Miutan a felligyelobizottsag elfogadja a belsé ellendri jelentéseket, azok megillapitasait targyalja az
Igazgatosag is. A belsé ellendrzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben megfogalmazott feladatok
végrehajtasat és azt targyalja a Kockazati Bizottsag is.

Az adminisztraci6 munkafolyamatba épitett ellenérzése a négy szem elvével valosul meg. Az egyes
tranzakciokat masik munkatars hagyja jova az |IMS rendszerben. A pénziigyi teriileten elkiilondl
egymastol a teljesités-igazold és az utalvanyozoé funkcio.

B.1.6 Kockazatkezelési funkcio

A Bit rendelkezéseinek valo megfelelés alapjan onallo tisztségként kerllt kialakitasra a
kockazatkezelési vezetd, amely kozvetleniil az altalanos vezérigazgato-helyettes felé jelent. A
vezet6 feladatkore az alabbi teriiletekre terjed ki:

e a Tarsasiag kockazati stratégidjanak kialakitasa érdekében komplex, a mikodési, project, és
gazdasagi blinozés megel6zésének teriiletein felmerilé kockazatok felmérése, folyamatos
figyelemmel kisérésére és csokkentésére alkalmas Kockazatkezelési Rendszer bevezetése és
mikodtetése;

e a kockazatcsokkenté eljarasi rendek kialakitasa, a végrehajtas monitorozasa és az eredmények
utokovetése a Kockazatkezelési vezetd iranyitasa ala tartozik;

o a kockazatkezelési rendszer onértékelésen, adatok mérésén és rendszeres elemzésén illetve
szakértéi vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen dokumentalt feladatkezelést valosit
meg, a kockazatok csokkentésének primer eredményén tul a Biztosito lzleti dontéseiben a
kockazati tudatossagot noveli,

o alairasaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatd személy altal készitett szamitasokat,
értékeléseket és jelentéseket.

A rendszer miikodtetésébdl adodo feladatai:

e a felsorolt kockazati terlileteken jelenlegi kockazati szinteket az igazgatosag sztenderd
kockazati onértékelési megbeszélésen felméri. A biztositd kétszintl felmérést alkalmaz, a
Tarsasag vezetdivel tartando altalanos felmérés a (high level assessment) eredménye hatarozza
meg azon részteriiletek sorat, ahol kiilon tematikus felmérés is késziil.

o A Kockazatkezelés valamennyi hatdskorébe tartozéd kockazati teriileten mérési pontokat
hataroz meg a kockazati szintek meghatarozasara (key risks indicators), a mért eredményekrdl
az érintett uzleti teriletek havi riportot készitenek.

e A mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hato kilsé korilményeket a
Kockazatkezelés értékeli és megallapitasait negyedéves riportban jelzi az igazgatdsag felé.

e A kockazatkezelés éves ellendrzési terv alapjan monitorozza az egyes fokozott kockazatot
jelenté munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat vezetdi megallapitasban rogziti. Ezen
megallapitasokbol eredd feladatok elvégzésére a Biztosito felel6s feladatgazdat jelol ki (risk
owner, person to act) és a feladat végrehajtasara hataridét tliz. A felmeriilt kockazatokat és a
csokkentésiikkel kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés osszefoglalé nyilvantartasban
koveti nyomon, az estleges elmaradasokrol az igazgatosagot tajékoztatja.

A kockazatkezelési vezetd iranyitasa alatt onalld feladatkorként keriilt kialakitasra is — szintén a Bit-
nek a Szolvencia Il. rendelkezéseinek implementalasa korében — a kockazatkezelési feladatkort
ellaté személy tisztsége az alabbi feladatkorrel.
e az igazgatdsig és az egyéb kiemelten fontos feladatkort ellaitd személyek tadmogatisa a
kockazatkezelési rendszer hatékony miikodése érdekében,
e a kockazatkezelési rendszer nyomon kovetése,
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o a Tarsasag egyedi kockazati profiljanak nyomon kovetése,

o sziikség szerinti, de évente legalabb egyszeri részletes jelentéstétel a kockazati kitettségekral,

e a tanacsadast az igazgatosag részére kockazatkezelési kérdésekben, tobbek kozott az olyan
stratégiai ligyekben, mint a vallalati stratégia, és

o afelmeriilé kockazatok azonositasa és értékelése.

B.1.7 Compliance (megfelel6ségi) vezetd

A compliance funkcio kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban keriilt sor. A vezeto
kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitasa ald tartozik, feleléségi kore a megfelelségi kockazatok
azonositasa és kezelése, amelyek vonatkozd jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsiilé egyéb
elirasok be nem tartasa kovetkeztében allnak eld.

A MegfelelSségi vezetd szabalyozasi jellegli feladata:

o megfeleloségi teriiletek és az ehhez kapcsolodd megfelel6ségi szabalyok korének
meghatarozasa;

o szabalyozasi viltozasok nyomon kovetése, hataselemzés;

o sziikséges modositasok kezdeményezése.

Operativ jellegli feladata:

o megfeleléségi szabalyoknak valé megfelelés vizsgilata, ezek megsértésének jelentése a
felligyelSbizottsag, illetve az igazgatosag felé;

o megfeleloségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag ligyvezetése felé;

o megfeleloséggel kapcsolatos szabalyok oktatdsa a Tarsasag munkavallaloi felé, az ezzel
kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;

o hatodsagok felé fennallo jelentési kotelezettség teljesitése (pl. 6sszeférhetetlenség);

o Uj termékek eljarasok bevezetése elétt megfeleléségi szempontl vélemény nyujtasa.

B.1.8 Pénzmosas jelentési tisztségvisel6 (kijelolt személy)

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasanak megel6zésérdl és megakadalyozasarodl szélo 2007.
évi CXXXVI. torvényben (a tovabbiakban: Pmt.) foglaltak alapjan a Tarsasag egységes elvek szerint
szabalyozza és alkalmazza a pénzmosas és a terrorizmus megel6zésére és megakadalyozasara
vonatkozé normakat. A feladatok ellatasira a Pmt-ben foglalt rendelkezéseivel osszhangban onallo
pozicio létesiilt, amelynek kotelezettsége aa hozzd érkezett bejelentések azonnali eljuttatasa a
pénziigyi informacios egységként miikodd hatosag részére. Fébb feladatai:

e amennyiben szokatlan tranzakciéra egyéb uton informacioi keletkeznek, ezekrdl felvilagositas
kérése az alkalmazottdl, biztositaskozvetitétdl, valamint ezen informaciok bejelentés
formajaban valé megkiildése

e az alkalmazottak részére rendszeres, de évente legalabb egyszeri oktatas, tovabbképzés
szervezése, az aktudlis tapasztalatok atadasaval

e kapcsolattartas a pénziigyi informacios egységként miikodd hatdsag kijelolt egységeivel a
megfelelé megkeresések esetén informacio-szolgaltatas a bejelentett tigyletekrdl, ligyfelekrdl,
illetve a bejelentésben nem szerepld, szerzédéses kapcsolatokrol, tranzakciokrol (a
megkeresésnek meg kell felelnie az egyéb jogszabalyokban, igy a biztositasi tevékenységrol
sz6l6 2014. évi LXXXVIII. torvény, a biintetSeljarasrél szold 1998. évi XIX. torvényben
megfogalmazott kovetelményeknek)

e a pénzmosassal és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésével és megakadalyozasaval
kapcsolatos ellenérzés céljanak, feladatanak, rendjének és szabalyainak kidolgozasa
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B.1.9 Konyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgalatat az Ernst & Young Tanacsado Kft. (1132 Budapest, Budapest, Vaci ut 20.)
latja el. A Tarsasag 2016. év soran a konyvvizsgalo részére az auditdlasi tevékenységen tul egyéb
megbizast nem adott.

B.1.10 Tajékoztatas

Nyilvanosan mikodd, tézsdén jegyzett vallalatként a részvényesek, illetve a tokepiac egyéb
szereplGinek rendszeres és hiteles tdjékoztatatdsa a transzparencia biztositasa, a megalapozott
befektetSi dontéshozatal, valamint a Tarsasag megitélése szempontjabol elengedhetetlen.

A Tarsasdg a nyilvanossagra hozatalra és kozzétételre vonatkozé jogszabalyi elSirasokat — igy
kilonosen a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvényt, a Polgari torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V.
torvényt, és a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség
részletes szabalyairél szolé 24/2008. (VIILI5) PM rendeletet — valamint a BET vonatkozd
szabalyzatdban foglalt rendelkezéseket betartva teljesiti a nyilvanossigra hozatali és kozzétételi
kotelezettségét. A Tarsasig emellett belsé szabalyzatokat is kidolgozott, a tisztabb eljarasrend,
atlathatosag érdekében, igy rendelkezik Informacio-hozzaféreési Szabalyzattal, és Mindsitett informacio
nyilvanossagra hozatalara vonatkozo Szabalyzattal.

A Tarsasag a bennfentes, és a potencialisan bennfentes személyekre kiterjedé belsé szabalyozassal is
rendelkezik, amely a hatilyos jogszabalyi elSirasoknak teljes mértékben megfelel. A Tarsasag
vezetBallasu személyeinek és tisztségviseldinek CIGPANNONIA részvényekkel kapcsolatos
tranzakcioit a Tarsasag a jogszabalyi el6irasoknak és a belsd szabalyzatokban foglaltaknak megfelel6en
kozzé teszi, a kotelezd kozzétételi helyeken megjelenteti.

B.1.11 A kozgyiilés lebonyolitasaval 6sszefiiggé szabalyok, valamint a részvényesi jogok
gyakorlasanak madja

Szavazati jogukat a részvényesek a kozgylilésen személyesen vagy meghatalmazottjuk Utjan
gyakorolhatjak. Nem lehetnek meghatalmazottak az igazgatésag és a felligyelobizottsag tagjai, a
cégvezetd, a konyvvizsgaloé valamint a Tarsasag vezetdallisi munkavallaloi, kivéve, ha e személyek
meghatalmazottként minden egyes hatarozati javaslatra egyértelmd, a meghatalmazo részvényes altal
adott irasbeli szavazasi utasitassal rendelkeznek. Amennyiben a részvényes formanyomtatvanyon
kivan képviseleti meghatalmazast adni, erre vonatkozd kérését a kozgy(ilési hirdetményben
meghatarozott hataridén beliil és médon kell jeleznie a Tarsasag részére. A formanyomtatvanyon
adott meghatalmazas csak az adott kozgylilésre szol, de kiterjed a felfliggesztett kozgylilés folytatasara
és a hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgyiilésre is. A formanyomtatvanyon adott
meghatalmazas alapjan részvényesi jogokat gyakorolni csak abban az esetben lehet, ha az a
hirdetményben megjelolt hatarnapig és médon az ott megjelolt cimre a Tarsasag részére megérkezik.
A formanyomtatvanyon adott meghatalmazas annak kifejezett visszavonasaig hatalyos.

A kozgyllést, annak kezdénapjat legalabb harminc nappal megel6zéen, a Tarsasag honlapjan, valamint
a XVI. fejezetben meghatarozott kozzétételi helyeken (a tovabbiakban egyiitt: kozzétételi helyek)
kozzétett hirdetmény utjan kell 6sszehivni. A kozzétételi helyeken torténd kozzététel mellett azokat
a részvényeseket, akik ezt kivanjak, elektronikus Uton is értesiteni kell. A hirdetmény és a részvényes
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részére elektronikus Gton kiildott értesités kozotti eltérés esetén a hirdetményben foglaltak az
iranyadok.

A kozgyiilést 6sszehivo hirdetménynek tartalmaznia kell:

e a Tarsasag cégnevét és székhelyét;

o a kozgylilés idopontjat és helyét;

o a kozgylilés megtartasanak modjat;

o a kozgylilés napirendijét;

e a szavazati jog gyakorlasahoz az alapszabalyban eldirt feltételeket;

o a kozgylilés hatarozatképtelensége esetére a megismételt kozgylilés helyét és idejét;

e a Ptk. 3:273. § (2) bekezdése szerinti idépontot, valamint a Ptk. 3:273. § (3) bekezdésében
foglaltakra vonatkozo tajékoztatast;

o a felvilagositas kérésére (Ptk. 3:257. §) és a kozgylilés napirendjének kiegészitésére (Ptk.
3:266. §) vonatkozo jog gyakorlasahoz az alapszabalyban elSirt feltételeket;

e a kozgyiilés napirendjén szereplé elGterjesztések és hatarozati javaslatok elérésének
idépontjara, helyére és modjara (ideértve a Tarsasag honaljanak cimét is) vonatkozo
tajékoztatast.

A Tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamolo tervezetének és az igazgatosag, valamint a
felligyelSbizottsag jelentésének lényeges adatait, az Osszehivas idopontjaban meglévé részvények és
szavazati jogok szamara vonatkozo osszesitéséket (ideértve az egyes részvényosztilyokra vonatkozé
Osszesitéseket), valamint a napirenden szerepl6 Ulgyekkel kapcsolatos elGterjesztések 6sszefoglaldjat
és a hatarozati javaslatokat a Tarsasag hirdetményeinek kozzétételére vonatkozé alapszabalyi
rendelkezések szerint, a kozgyiilést legalabb huszonegy nappal megel6z6en nyilvanossagra hozza.
Amennyiben a részvényesek éltek a Ptk. 3:259. §-ban foglalt jogaikkal az igazgatosag a kiegészitett
napirendrél a javaslat vele valoé kozlését kovetéen hirdetményt tesz kozzé. A hirdetményben
megjelolt kérdést napirendre tlizéttnek kell tekinteni.

A kozgylilésen részt venni szandékozo részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét a
kozgylilés kezdé napjait megel6z6 masodik munkanapig kell a részvénykonyvbe bejegyezni. A
részvénykonyv lezarasa nem korlatozza a részvénykonyvbe bejegyzett személy jogat részvényeinek a
részvénykonyv lezarasat kovetd atruhazasaban. A részvénynek a kozgylilés kezd6 napjat megel6z6
atruhazasa nem zarja ki a részvénykonyvbe bejegyzett személynek azt a jogat, hogy a kozgyllésen
részt vegyen és az Ot, mint részvényest megilletd jogokat gyakorolja. A részvényesi jogok
gyakorolhatosaganak megallapitasara tulajdonosi megfeleltetés Gtjan keril sor, ezért a részvényesi
jogok gyakorlasahoz nincs sziikség tulajdonosi igazolasra. A Tarsasagnal a részvényesek kozgyiilés
tartasa nélkiil nem hozhatnak hatarozatot.

A kozgylilés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogosito részvények altal megtestesitett szavazatok
tobb mint felét képvisel részvényes jelen van. A hatdrozatképesség megallapitasa a sajat részvények
figyelmen kiviil hagyasaval szamitando ki,.

A hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgylilést az eredeti kozgyiilési meghivoban megjelolt
idépontra, az ott meghatarozott feltételekkel kell osszehivni. A masodik kozgylilést szabalyszeriien
osszehivottnak kell tekinteni, ha a kozgyiilési meghivo az Alapszabaly VIII. fejezet 10. pont szerinti
tartalmi elemeket tartalmazza.

Ha a kozgylilés osszehivasira nem szabalyszeriien keriilt sor, hatirozathozatalra csak valamennyi
szavazasra jogosult részvényes jelenlétében akkor kerilhet sor, ha a részvényesek a kozgyfilés
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megtartasa ellen nem tiltakoztak. A részvényesek a nem szabalyszer(ien osszehivott, illetve
megtartott kozgyllésen elfogadott hatarozatot — legkésobb a kozgylilés napjatol szamitott harminc
napon beliil — egyhangl hatdrozattal érvényesnek ismerhetik el.

A kozgylilésen a szavazas szamitogépes (gépi) uton vagy a szavazatok manualis osszeszamlalasaval is
torténhet. A tarsasag a részvényesi alacsony részvétel miatt a kézi szavazatszamlast alkalmazza.

A kozgyllést az igazgatosag altal kijelolt személy vezeti (levezeté elnok). A levezeté elnok
személyérdl a kozgy(lésnek nem kell hatarozatot hoznia. A levezetd elnok hatirozza meg az egyes
napirendi pontokkal kapcsolatos vita kereteit, ennek soran jogosult a hozzaszolasok sorrendjét
megallapitani, a szo6t megadni és - amennyiben a részvényes ismételt felszolitasra sem szakitja meg a
napirendi ponttal kapcsolatban nem dllé6 hozzaszélasat - megvonni, a részvényes dltal tett hatdrozati
javaslatot annak tartalmat nem érintve pontositani, illetve a hatarozati javaslatokrol szavazast
elrendelni és a hozott hatarozatot kihirdetni.

A kozgylilésen leadott szavazatokat a kozgy(lés altal megvalasztott haromtagl szavazatszamlalo
bizottsag Osszesiti. A szavazatszamlalé bizottsig megvalasztasa soran a szavazatszamlalo bizottsag
feladatait a levezetd elnok latja el.

B.1.12 Felel6sségi korok delegalasaval, a jelentéstételi vonalakkal és a feladatkorok
elosztasaval kapcsolatos informaciok

B.1.12.1 Felel6s személyek és felel6sségi koriik

A Tarsasag vezetdit feladataik ellatdsa kapcsan, a Tdarsasaggal fennalld jogviszonyuk jellegétdl fiiggben,
a Mt,, illetve a Ptk. szerinti felel6sség terheli.

A Tarsasag vezetdi:

e avezérigazgatd;
e a vezérigazgatd-helyettes

A Bit. altal kiemelt egyéb vezetdk:

e belsé ellenér;

e vezetd aktuarius;

o aktudriusi feladatkort ellatd személy

o szamviteli rendért felels vezetd;

e kockazatkezelési vezetd

o kockazatkezelési feladatkort ellaté személy

o megfeleléségért felelés személy (compliance)
e vezetd jogtanacsos.

Egyéb jogszabalyokban nevesitett tisztségviselok:

o fogyasztévédelemért felels személy
e pénzmosas jelentési tisztségviseld
o adatvédelemért felel6s személy
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A vezetdk felel6sséggel tartoznak:

a tarsasagi célok kialakitasaért, azok megvalositasahoz sziikséges intézkedések megtételéért, a
végrehajtas megszervezéséért;

a dontésekért;

az iranyitasuk ala tartozo szervezetek miikodési feltételeinek biztositasaért;

a magasabb szintli dontések elSkészitéséért, azok megvaldsitasanak megszervezéséért és
ellendrzéséért;

alairasi joguk gyakorlasaért;

a kozvetlenil felligyelt vagy iranyitott egység(ek) rendeltetésszerli és az elSirasoknak
megfeleld szakszerli mikodtetéséért;

a hataskoriikbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok elvégzéséért;

a rendelkezésre bocsatott eréforrasok gazdasagos és hatékony felhasznalasaért;

az illetéségi koriikbe tartozo feladatokkal oOsszefliggé adatok helyességéért, jelentési
kotelezettségeik teljesitéséért;

a szervezetileg illetékes vezetd altal részikre kiadott irasbeli és szobeli utasitasok
végrehajtasaért;

a szervezetileg illetékes vezetd részére beszamolasi és jelentési kotelezettség teljesitéséért;
kozvetlendl felligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazandé munkavallalok kivalasztasaért,
és az ezzel kapcsolatos javaslat kidolgozasaért a Vezérigazgato felé.

B.1.12.2 A helyettesités altalanos szabalyai

A Tarsasag vezetGi az egyes feladatok delegalasat a helyettesités szabalyai szerint végezhetik. Ennek

altalanos szabalya, hogy biztositani kell az adott szervezeti egység vezetésének folyamatossagat, igy:

minden vezet6 a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijelolni helyettesét;

a helyettesitett vezetének minden esetben biztositani kell, hogy a helyettesitéssel megbizott
folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatasahoz sziikséges atfogd tajékozottsaggal és részletes
ismeretekkel és ezzel a vezetésben a ,,négy szem elve” érvényesiiljon;

a helyettes tartozik a helyettesitésbél adédo feladatokat a legjobb tudasa szerint elvégezni, a
szilkséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités megsziinésekor a helyettesitett vezetdt
minden lényeges eseményrdl tajékoztatni;

a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett tevékenységéért ugyanolyan
felelsség terheli, mint a helyettesitett vezetot.

A Tarsasag a szervezeti és miikodési szabalyzataban hatdrozza meg az egyes vezetdk iranyitasa ald

tartozo szakteriileteket, a szakmai jelentéstételi kotelezettséget, valamint az érintett vezetd

feladatkorét és hataskorét, amelyet a belsé szabalyzatok, munkakori leirasok és munkautasitasok

részleteznek.

B.1.13 A biztosité igazgatasi, vezetési és felligyeleti testiiletének felépitése, e szervek f6

feladatai

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és fellgyeleti testlleteit az iranyitasi rendszerét és a bizottsagokat a

dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra keriiltek. Az egyes szakmai feladat és hataskoroket a

Tarsasag szervezeti és miikodési szabalyzata részletezi. A Tarsasag munkaszervezete az alabbiak

szerint éplil fel:

46



B.1.14 A munkaszervezet iranyitoi

Vezérigazgato
Altalanos vezérigazgato-helyettes, szamviteli rendért felel6s vezet6

B.1.15 Szakteriiletek, szakteriilet-vezetok

B.1.15.1 Vezérigazgaté iranyitasa ala tartozé szakteriiletek és vezetok

Ertékesités, értékesités-tamogatasi szakteriilet
Marketing és kommunikacio

Vezet6 jogtanacsos,

Ellatas

HR szakterilet

Termék — és uzletfejlesztés

Adatvédelmi és Fogyasztovédelmi felelSs
MegfelelSségi vezetd

Titkarsag

B.1.15.2 Altalénos vezérigazgat6-helyettes irényitdsa alé tartozé szakteriiletek és vezetdk

Vezet6 aktuarius

Aktuariusi feladatkort ellato személy
Pénzugyi féosztaly

Risk és riporting szakteriilet
Adminisztracioés féosztaly

Vezetd orvos

Kockazatkezelési vezetd
Kockazatkezelési feladatkort ellatd személy
Befektetdi kapcsolatok szakteriilet
Informatikai féosztaly

Informatikai biztonsagi felelés

Az egyes szakteriiletek feleléssége és feladatanak részletezése és ezzel elhatarolasa a Tarsasag

szervezeti és miikodési szabalyzatiban, az egyes szakteriiletek részletezésénél keriiltek

meghatarozasra, illetéleg leirasra.
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B.2 Szakmai alkalmassagi és tizleti megbizhatosagi kovetelmények

B.2.1 A biztositékon beliili vagy kiviili kiemelten fontos feladatkoroket ellaté
személyek

A Tarsasagok nem kivantak a Bit-tél eltéré kiemelten fontos tevékenységet, vagy feladatkort
meghatdrozni. A Bit szerinti kiemelten fontos tevékenység, vagy feladatkor kiszervezésére nem keriilt
sor.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellaté személyek szakmai alkalmassaganak és
tizleti megbizhatésaganak biztositasa

A Tarsasagok a Fit & Proper szabalyzatban rogzitki, hogy mely poziciokra alkalmazzak, és milyen
maodon ellendrzik a szakmai megfeleloség és a j6 lzleti hirnév folyamatos meglétét. A szabalyzat célja,
hogy meghatarozza az egyes munkakorok betoltéséhez sziikséges kovetelmények korét, az azokra
elvégzendd alkalmassagi és megbizhatosagi vizsgilatok meghatarozasat, illetve ezek meglétének
ellendrzését, az értékelések ciklusat. A rendelkezések a Tarsasagok vezetd allasi személyeire, egyéb
vezetdire, valamint érdemi ligyintézSire vonatkoznak és kiterjednek minden olyan vallalkozasra is,
amelyben a Biztositok kizardlagos, vagy tobbségi részesedéssel rendelkezik.

A szabalyzat a kovetkez6é munkakorokre vonatkozik:

e lgazgatosag elnoke és tagjai

o Felligyeldbizottsag elnoke és tagjai

e Vezet6 allast személyek, tovabba a Bit szerinti nevesitett tisztségviselok
— lgyvezeto,
— vezetd biztositasmatematikus (aktuarius),
— vezetd jogtanacsos,
— szamviteli rendért felelds vezetd,
— belsé ellendrzési vezetd (belsé ellendr),
— vezetd kockazatkezeld
— megfelelSségi vezetd

e Audit Bizottsag elnoke és tagjai

o Bels6 adatvédelmi felel&s

A szabalyzat részletesen meghatdrozza az egyes tisztségek betoltéséhez, vagy feladatkorok ellatasahoz
szilkséges altalanos és specidlis — egyes tisztségekhez, vagy feladatkorokhoz tartozo -
kovetelményeket. A szakmai alkalmassagot és lzleti megbizhatésagot az adott munkakort betoltd
személynek kell igazolnia, de a Biztositok rendszeresen ellenérzi a kritériumok meglétét.

Az ellenérzésre a munkaviszony létesitésekor, illetdleg a pozicid betoltésekor keril sor. Az
alkalmazasi szerzédésnek minden esetben rendelkezni kell arrdl, hogy a megfelel6 feltételek hianya a
pozicio, illetéleg a munkaviszony betoltésének akadalyat, tovabba a jogviszony megszlintetésének
alapjat képezik. Az ellen6rzés soran vizsgalni kell, hogy a szabalyzatban nevesitett munkakoroket
betolté munkatarsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és lizleti megbizhatosagukat bizonyito
dokumentumokkal.
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Amennyiben olyan hianyossag meriil fel, amit nem lehet helyreallitani, s ez a munkakor betoltését
akadalyozza, akkor az adott vezeté nem toltheti be tovabb a széban forgo poziciot.

Amennyiben a felmeriilt hianyossagot helyre lehet allitani, ebben az esetben személyre szabott tervet
kell késziteni a teenddk és a hataridok megjelolésével, illetve ezek elmulasztisa esetén az
alkalmazando szankciokkal.

Az érintett személyek az egyes poziciokhoz tartozo folyamatos szakmai kovetelmények teljesiilésérdl
évente készitsenek irasos osszefoglalot. Az Osszefoglaldkat a HR koteles az érintettek személyi
anyagaba lef(izni. Az érintettek kotelesek a HR-t tajékoztatni arrol, ha a szakmai alkalmassag, iizleti
megbizhatosag megallapitasara szolgalé nyomtatvanyon feltlintetett barmely adatban valtozas allt be.

A HR vezetdje koteles az érintettek figyelmét évente irasban felhivni a jelen szabalyzatban foglalt
kotelezettségek teljesitésére.
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B.3 A kockazatkezelési rendszer

A csoportba tartozé egyedi biztositok kockazatkezelési rendszere az alabbi ismérvekkel rendelkezik.

B.3.1 Altalanos elemek

A Biztositd a kockazatok alacsony szinten tartdsara torekedve, figyelemmel a Szolvencia Il iranyelvben
a kockazatkezeléssel kapcsolatban ~meghatarozottakat, a prudens milkodés érdekében,
kockazatkezelési rendszert miikodtet.

Az Igazgatodsag a Kockazatkezelési Vezetd beszamoloi, a Kockazati Bizottsag javaslatai alapjan értékeli
Tarsasag miikodését, azon belll a kockazatkezelési tevékenységét és a kockazatok mértékét.
Amennyiben a Tarsasag altal vallalt kockazatok mértéke nincs 6sszhangban a kockazati stratégiaban
foglaltakkal az igazgatsag intézkedéseket hoz a kockazatok mérséklése céljabol.

A kockazat fogalma

A kockazat a Tarsasag tevékenységében, gazdalkodasaban rejlé minden olyan elem vagy esemény,
amely bekovetkezése esetén a Tarsasag mlikodését hatranyosan érinti vagy érintheti. Kockazat lehet:

e véletlenszerli esemény vagy kovetkezmény, amely lényegi befolyassal lehet a Tarsasag
mukodésére,

e hianyos ismeret vagy informacio,

o ellenérzés hidnya és/vagy az ellenérzések gyengesége a szervezetben.

A kockazatkezelési rendszert kiépitésének célja, hogy az biztositd dontéshozatali folyamataiba a
kockazatkezelés szempontjai integralddjanak. A kockazatok azonositasaban kiemelt szerepet kapott a
tarsasag Kockazati Bizottsaga. A Kockazati Bizottsag tagjai olyan személyek, akik atlatjak Tarsasagunk
Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kilonféle fontos aspektusait és érdemben allast
tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony csokkentésére.

A kockazatkezelés a kockazatok atfogd azonositasival, mérésével és értékelésével valamint a
kockazatcsokkentd intézkedések nyomon kovetésével biztositja, hogy az Biztositd menedzsmentje a
kockazatok figyelembe vételén alapulo, megalapozott dontéseket hozhasson.

B.3.2 A Biztosit6 kockazatkezelési gyakorlata

A biztositd kockazatkezelési gyakorlata az alabbi ismérvekkel rendelkezik

e az intézmény egészére, valamennyi szervezeti egységére, lizleti terlletére és tevékenységére,
beleértve a kiszervezett tevékenységeket is kiterjed,

e a kitettségek tekintetében azok gazdasagi tartalmat tikrozé szamszerdsitésre torekszik

e a relevans kockazatokat teljes korlien veszi szamitasba azaz, a hitel-, biztositasi, a piaci-, a
likviditasi- és a miikodési kockazat mellett a koncentracios-, a stratégiai-, aktuariusi-, a
reputacios- és a megfelelségi kockazatokat is lefedi,

e A kockazatok felmérésénél torekszik az alulrol felfelé (jelentések és incidens riportok) és
felulrdl lefelé (Igazgatosag, Kockazati Bizottsdg, Kockazatkezelési Vezeté megallapitasai)
torténd jelentési vonalakon ativel6 osszegzésére,

o a kockazatokat kolcsonhatasukban értékeli, azonositasukat kiterjeszti a intézményen tdlnyulé
tevékenységekre is (vagyonbiztosito, alapkezeld, egyéb stratégiai partnerek)

o A kockazatok kontrolalasa soran mindig vizsgalja, hogy a kontrolok automatikussa teheték-e
illetve lehetséges-e az adott kockazat vonatkozasaban kiiszobértéket (tolerancia szintet)
egyedileg beillitani.
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B.3.2.1 Kockazatkezelési stratégia

Tarsasagunk alapvetd értéknek tekinti a korlltekinté kockazatvallalast. A Tarsasag kockazatvallalasi
hajlandosaganak osszhangban kell lennie azokkal a pénzlgyi eréforrasokkal, amelyek a lehetséges
veszteségek fedezésére rendelkezésre allnak.

B.3.2.1.I Kockazati hajlandosag kialakitasa (kockazati étvagy)

A Biztositd tozsdei tarsasag, igy az egész kockazatvallalasi hajlandosagat alapvetéen meghatarozza a
tulajdonosi érték novelése, ennek megfeleléen nem villalhatd olyan kockazati kitettség, mely ezt a
célt veszélyeztetheti.

A Biztosito Uzleti modellje szerint alapvetéen a mar bejaratott piacon nagy kozvetité partnerekkel
Unit-linked biztositasokat értékesit. Jelen vagyunk a tradicionalis termékek piacan is és Tarsasagunk
igyekszik Ugyfeleinknek Gjabb és innovativabb megoldasokat is kinalni. Az UL piac kockazatai mar
javarészt feltartak, bejaratott kockazatkezelési modelleket miikodtet a piac valamennyi szerepldje
ugyanakkor az egyediségre torekvés minden valtoztatasnal és Gj terméknél fokozottan felveti a
kockazatossag kérdéseit. A projectek és termékfejlesztések soran a kockazatok értékelése mindig
donto szerepet jatszik.

A kockazatok azonositasa az lizleti folyamatot, ligyleteket és a mindennapi miikodést érintd lényeges
kockazatok lehetSség szerint teljes kor( feltarasat jelenti. A feltart kockazatok mérésére kiilonbozé
mutatdszamokat, statisztikakat, elemzéseket és teszteléseket alkalmazunk. A médszertan kialakitasa
soran toreksziink a kockazatok valodi mértékét legjobban megragadd eszkoztar kivalasztasara. A
modszerek  rendszeres fellilvizsgalata elengedhetetlen az  eredményes kockazatkezelési
tevékenységhez. A kockazatkezelés soran a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb megkozelitéseket,
maodszereket alkalmazzuk.

Osszhangban a Szolvencia Il szabalyozé rendszer kovetelményeivel az altalanos Szolvencia sziikséglet
meghatarozasakor a Tarsasidg a sajat kockazati profiljat az ajanlasokban megfogalmazott és a piaci
gyakorlatban felbukkané legjobb gyakorlat folyamatos implementalasaval végzi.

A Tarsasag felkészilése soran az alabbi elvek ebben az évben miikodési gyakorlatra forditasat
tervezziik:

e Aranyossag elve szerint tevékenység jellegének nagysagrendjének és Osszetettségének
mindenkor megfelelé kockazatértékelési rendszert alkalmazunk.

o lranyité testiiletek és vezeték felelésségének elve szerint a vezetdség teljes
mértékben birtokaban kell, hogy legyen a szikséges tudasnak és informaciéknak, hogy
felmérje és biztositsa a tékesziikségletet, osszhangban a Tarsasag lzleti stratégiajaval. A
hatékony kockazatkezelés biztositja, hogy a kockazatok vallalasa az lzleti siker érdekében
meghozott tudatos vezetSi dontés legyen. A folyamat kiterjed az lzleti sikerhez sziikséges
elfogadhaté kockazatvallalasi mérték meghatarozasara, a kitlizott hatarok betartasahoz
sziikséges limitrendszer feldllitasara, valamint az aktiv kockazatkezeléshez alkalmazhato
eszkozok, kivalasztasara, a kockazatcsokkentd intézkedések alkalmazasara.

o Dokumentaltsag elve alapjan irasban rogzitett kockazatkezelési politikat (kockazatkezelési
kézikonyvet) készitiink, a sajat kockazat és Szolvencia értékelés valamennyi lépését
egyértelmi és vilagos jelentésben dokumentiljuk, ide értve a résztvevdk és felelésok
megnevezését is.
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A kockazatok azonositasa, mérése és az egyes kockazatcsokkentd lépések meghatarozasa soran
Tarsasagunk torekszik a kiilonbozé szegmensekben kiilon-kilon az eltéré kockazati tényezéket minél
részletesebben értékelni és nem csak a piaci atlagparamétereket alkalmazni a kockazatok hatasanak és
valészinliségének szamitasakor.

Az uzletagak, termékek kockazat és hozam profiljat feltarjuk és folyamatosan monitorozzuk. A
kockazati profil és a kockazatok mértékének valtozasait kulcs kockazati indikatorok segitségével
folyamatosan mérijiik és ellendrizziik.

Biztositonk megkiilonbozteté Osszpontositd versenystratégiat folytat, azaz meghatdrozott
ugyfélszegmensek szamara egyedi igényeket is kielégito, magas szinvonall szolgaltatasokat nydjt. Nem
arvezérelt, hanem testreszabottsagukban, ujdonsigukban, megkiilonboztetd jelleglikben kimagaslo
megoldasokat viszlink piacra.

Az életbiztosito piackiaknazasi, vagyonbiztositonk piacfejlesztési stratégiat kovet. A piaci részaranyunk
novelésére toreksziink célpiacainkon, meglévo, széleskorl termékpalettankra alapozva, a hasznalat
gyakorisagat forszirozva, Uj alkalmazasokat bevezetve.

Biztositoink rendelkeznek az iparagi kovetelmények kielégitéséhez sziikséges képességekkel, tudassal,
az un. magkompetenciakkal. Az ligyfeleknek nyujtott szolgaltatasaink jo6 része egyedi, nehezen
utanozhaté. A piac aktudlis igényeinek nyomon kovetését megneheziti szamunkra az el6zé évek
lazabb koltségvetési fegyelmét ellentételezé rendkiviil szigord gazdalkodasi kényszer.

Tarsasagunk stratégiajanak figyelembe vételével az alabbi teriileteket kockazatkezelési szempontbdl
fontosnak itéltiik:

e Varatlan és kiszamithatatlan vagy kiszamithatéan negativ kovetkezményekkel jaro jogszabalyi
valtozasok (Bit, ad6zas).

e Hatiron atnyllas a kedvezdbb jogi helyzet kiaknazasara vagy egyszerlien csak iizleti
megfontoldsokbdl.

e A Szolvencia Il megfelelés.

e A jutalékcsepegtetés szabalyainak eldnytelen és életidegen hatdsagi értelmezése.

B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositasa, a kockazati térkép osszeallitasa soran a Biztositd az éves ismétl6dé
folyamatokra épit. Minden lényeges, a belsé és kiilsé tevékenységhez kapcsolédo kockazat, a pénziigyi
és jogi kovetelményeknek valo megfeleléshez kapcsolodd, valamint szamos egyéb kockazat
meghatarozott belsé mechanizmus alapjan keriil kiértékelésre és kezelésre.

E feladat keretében kerll Osszedllitasra a Biztositd kockazati térképe. Ezen munka elsé lépéseként
azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztositd szembesiil (vagy szembesiilhet).
B.3.3.1 Nagyléptékii kockazat felmérés a Kockazati Bizottsag részvételével

A nagyléptékil kockazat felmérés célja, hogy a Kockazati Bizottsag - legalabb éves gyakorisaggal -
azonositsa azokat a kockazati teriileteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint
aktualisan relevansak a biztosité miikodése szempontjabol.
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A prioritasi sorrend, a kitettség meghatarozasakor a résztvevé vezetdk adott felvetett problémak
megoldasiara egyenként, személyes belatasuk szerint, eroforras egységeket allokdlnak. Azon
kockazatok melyek megoldasara az atlagnal tobb erdforrast allokalt a Kockazati Bizottsag szavazatot
leado tagjainak legalabb a fele logikai csoportositast kovetSen felkeriilnek a részletes onértékelések
munkatervébe.

A Kockazati Bizottsag a részletes onértékelések munkatervével kapcsolatosan dontést hoz, dontését
hatarozatba foglalja mely hatarozat egyértelm(i allasfoglalast tartalmaz arra vonatkozoéan, hogy az
azonositott kockazat vagy kockazati teriilet az értékelés idSpontjaban jelent-e oly mértéki
kitettséget, hogy azzal részletes onértékelésen targyévben foglalkozni kell.

A bizottsag tagjai korlatozas nélkiil év kozben is kérhetik barmely kockazat kilon értékelését is,
kezdeményezhetik onértékelés végzését.

B.3.3.2 Részletes kockazati onértékelés

Részletes kockazati onértékelést azokon a terileteken kell tartani, ahol errél a Kockazati Bizottsag
kilon dontést hoz. A kockazatok részletes feltarasa, illetve besorolasa jelentoséglik és varhatd
eléfordulasuk szerint a részletes kockazati onértékelésen torténik. Az egyes teriiletekrdl 2-5 6
bevonasaval elobb egy brainstorming keretében felsorolasra keriilnek az adott teriilet munkatarsai
altal érzékelt kockazatok. Ezutan a résztvevok (egymas véleményének ismerete nélkiil) egyenként
besoroljak az egyes kockazatokat jelentSsége és varhaté el6fordulasuk gyakorisaga szerint.

B.3.3.3 A kockazatok azonositasanak egyéb médszerei

A Kockazati Bizottsag valamennyi kockazatot jelents tevékenységre vonatkozéan mérési pontokat és
tolerancia szintet hatdroz meg (key risks indicators). Valamennyi indikatornak van kijelolt felelSse, a
mért eredményekrdl az érintett lizleti teriletek (a kijelolt felel6s) havi riportot készitenek. Ha a mért
eredmények meghaladjak a definidlt értékeket, akkor a kockazat felmeriiltnek, azonositottnak
tekintendé.

Az elfogadott kockazati szintek aktudlis szamadatainak mérésére és az esetleges tullépések miel&bbi
észlelésére felallitott kulcs kockazati indikatorokat, illetve azok szamadatait a kijelolt felelés jelenti a
Risk and Riporting osztalynak. Tullépések, illetve anomalidk esetén a Kockdzatkezelési Vezets a
Kockazati Bizottsag lilése elé terjeszti az esetet.

A kockazatkezelés (és Compliance) monitorozza az egyes fokozott kockazatot jelentd
munkafolyamatokat, a feltart hianyossagokat vezetdi megallapitasban rogziti.

B.3.4 Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitasanal arra torekedtiink, hogy az intézmény vezetése és a
kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcid megvaldsitasaban érintett személyek/szervezeti
egységek a kockazatok kiterjedtségérdl (méretérdl és tipusarol), tovabba a kockazatok
azonositasarol, mérésérdl vagy értékelésérdl és nyomon kovetésérdl megfelelé idében, pontos,
attekinthetd, érthetd, relevans és hasznalhaté informaciékhoz jussanak. Ennek érdekében a vezetdi
informaciés jelentések havonta késziilnek, ennek része a kontrolling jelentés és a kockazati
dashboard, melyet a menedzsment tagjai kapnak meg.

A Biztosito Igazgatosag altal elfogadott stratégiaja tartalmazza a kockazatokra vonatkozé elemeket. A
kockazati étvagyra vonatkozo elveket és értékeket a Biztositdé Kockazatkezelési Politikaja tartalmazza,
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melyet a Tarsasag évente vizsgal felul. A stratégia megvalosulasardl a Vezeté Kockazatkezeld éves
beszamolot tart az Igazgatdsag llésén.

B.3.5 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integracidja (kockazatkezelés
kérdéskore a dontéshozatali folyamatokban)

A bels6 védelmi vonalak kialakitasarol szolo ajanlasoknak megfeleléen a kockazatkezelési szervezet
elkiilonil az Uzleti teriilettdl, a tevékenységet kozvetleniil az dltalanosvezérigazgato-helyettes felligyeli.
A vezetd kockazatkezelo tisztét az Adminisztraciés és Kockazatkezelési Igazgatd latja el.
Alarendeltségében mikodik a Risk and Riporting Osztily melynek vezet6je a kockazatkezelési
feladatkort ellatd személy. A Vezérigazgatd mellett tanacsadd testiiletként mikodik a
Kockazatkezelési Bizottsag.

Kiilonosen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembe vételét az iizleti dontéseknél. A Tarsasag olyan
kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett dontott, melyben a kockazatok kezelése az lizleti
tervezés folyamatanak integralt része. A vezetés a fontosabb dontéseket, mint példaul toketervezés
és allokacio, lzletagak novelése, akvizicidk, Uj termékek, Uj értékesitési csatornak, a kockazatokkal
korrigalt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak figyelembevételével hozza meg.

B.3.6 Egyes kockazati kategoriakkal kapcsolatos kiilon eljarasok

B.3.6.1 A hitelljutalék el6finanszirozas kockazata

A Biztositonal a hitelkockazatok elsésorban, mint az Uj szerzés el&finanszirozasa jelentkeznek. Az
allomanydijas jutalékcsomag szerzddéssel rendelkezé partnereink adott idépillanatban nominalisan
tobb jutalékot kapnak, mint a kozvetitett szerzédésre addig beérkezett dij. Bar a szerzédés szerint a
jutalék folyamatos beszamitassal (visszairasok) kertll elszamolasra elképzelhetd, hogy adott partnertdl
a jutalék visszairasa nem sikeres, mert:

e nincs Uj szerzés mellyel szemben a korabbi kozvetités utin mar kifizetett, de meg nem
szolgalt jutalék visszairhato,
e a partner gazdasagi tevékenységét megsziinteti (felszamoljak, végelszamoljak, vagyona zar ala
vétel ala esik).
A kockazat mérésére a Biztosité a DAC és fennilld tartozas kombinalt mutatojat hasznalja. CABC’
mutato)

A kockazat csokkentésére a Biztosito:

o Az dllomanydijas jutalékcsomagra valé szerzédésnél megbizhatd és jol meghatarozott
kritériumokat alkalmaz (belépési eljaras partnermindsitése).
e Az ebbe a kategdriaba tartozé partnerek kockazatot hordozé portfolidjat és kitettségét
folyamatos ellendrzésnek veti ala, beleértve a problémas portfolidk azonositasat és kezelését.
o Figyelemmel kiséri a portfolion belili koncentracié mértékét is.
A kitettségekre vonatkozodan partnerenként limit allithaté/allitando fel, melynek Iényege, hogy a keret
teljes kihasznalasa esetén az tovabb nem novelheté — a jutalék struktirat valtoztatni kell.

A hitelkockazatot a Kockazati Bizottsag havonta értékeli.
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B.3.7 A biztositasi kockazat vallalasa és tartalékképzés

A biztositastechnikai kockazat a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség értékében bekovetkezo
kedvezétlen valtozas kockazata, amely a nem megfelelé arazasi, illetve tartalékolasi feltevésekbdl
ered. A biztositastechnikai tartalékok szamitasahoz hasznalt feltételezések teljesiilését a biztositd
folyamatosan monitorozza és évente legalabb egyszer fellilvizsgalja. A biztositd évente legalabb
egyszer elvégzi a nemzetkozi szamviteli sztenderdeknek megfelelé kotelezettség megfelelSségi tesztet
és sziikség esetén leértékeli a elhatdrolt szerzési koltségek nagysagat vagy megnoveli a tartalékok
nagysagat. A tartalékok megfeleléségérdl az aktuariusi feladatkort ellatd személy tajékoztatja az
igazgatosagot. A meglévé szerzédések tapasztalati adatainak eredményeit a biztosito felhaszndlja az Gj
termékek drazasakor.

B.3.8 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az arak vonatkozasaban, de barmely
piaci mozgasban rejl6 eseményekre vonatkozéan, mely a termékeink piaci értékére vonatkozoan
felmeriilhetnek akar a termékek allami szabalyozasaval kapcsolatosan (pl. TKM, garanciak). A piaci
kockazatokat — ide értve a terv nem teljesllés kockazatat is — a Biztositd Kockazati Bizottsaga
havonta értékeli a Kockazati Dashboard alapjan.

Az intézmény vezetSsége rendszeresen attekinti a mérlegben szerepld tételeket, a mérleg
szerkezetét, a kiilsé kornyezetet, annak érdekében, hogy a kiilsé és belsé valtozasokra megfelelé
idében reagalni tudjon. Erre a feladatra onallé egységet, az Eszk6z- és Forrasgazdalkodasi
Bizottsagot (ALM Bizottsag) hozott létre. A Bizottsag figyelemmel kiséri és rendszeresen
ellenérzi a Biztositd likviditasi kockazatan tal a fébb allomanyok valtozasait, a kilonbozé
eszkozesoportok hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

e azonosithatova és mérhetdvé valnak a Biztositdé ALM kockazatai;

e meghatarozasra kerdl a stratégiai (hosszabb tavu) eszkozallokacio;

e meghatarozasra keriil a taktikai (rovidebb id6tavl) eszkozallokacio (beleértve szarmazékos
ugyletek alkalmazasat);

e nyomon kovethetd az eszkozok és forraselemek ALM szempontu egyensulya (eszkoz-forras
osszhang);

e bemutatasra kerllnek az egyes ALM mutatoszamok értékei.

A Biztosito célja, hogy az eszkoz-forras gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval hosszu tavon egy
olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a tevékenységét érinté kockazatok
hatékonyabban és egylittesen kezelhetdk oly médon, hogy biztositsa

e aforrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatold téke és egyéb tételek) mindenkori helyes
értékének meghatarozasat (fair valuation),

e a kotelezettségek mindenkori értékének (osszegének), futamidejének és egyéb
tulajdonsagainak megfeleld, a Biztositd altal elvart kockazat-hozam szint(i befektetéseket
(funding) az eszkozoldalon,

e és a kotelezettségek és a befektetések kolcsonos fiiggéségeit leképezd, kovetd és osszekotd
szabalyrendszert és eljarasokat (matching rules), melyet a Biztosité az el6z6 célok érdekében
folyamatosan alkalmaz.

55



ey

PANNnoniAa =

ELE

TrBlZ

osiTO L —————

B.3.9 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a biztositd nem képes a vele szemben fennillo
érvényes kovetelésnek eleget tenni, illetve a pénzugyi kotelezettségek rendezése érdekében, azok
esedékességekor, nem képes befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni. A koncentracios kockazat
az a kockazati kitettség, amelynek veszteségpotencialja elég nagy ahhoz, hogy veszélyeztesse a
biztosito fizetoképességét és pénziigyi helyzetét.

A toke megfelelést a Kockazati Bizottsag havonta a Kockazati Dashboard alapjan értékeli. Ezen kiviil a
negyedéves ALM Bizottséagi léseken az ALM is monitorozza a likviditasi helyzetet és sziikség esetén
dontéseket is hoz a likviditasi kockazatok csokkentése érdekében.

Koncentracios kockazat minden olyan egyedi kockazati kitettség, amelynek veszteségpotenciilja elég
nagy lehet ahhoz, hogy veszélyeztesse a Biztositd fizetoképességét és pénziigyi helyzetét. E
kockazatok olyan kitettséget jelentenek (akar kisszamu nagy kitettség vagy nagyszamd, egyenként
onmagaban nem kiemelkedd kitettség), amelyek egyetlen kivaltd esemény hatasara nem kivant
méretli veszteséget okoznak.

A koncentraciés kockazat hatassal lehet a Biztositdé vagyonara, likviditasaira vagy a bevételeire.
Koncentracios kockazatok felléphetnek a Biztosité eszkozeiben, kotelezettségeiben, illetve mérlegen
kivili tételeiben.

A Biztosité a koncentracios kockazatokat legalabb évente egyszer nagyléptékii kockazat felmérésen
azonositja, megallapitja azokat a kockazati terileteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek megitélése
szerint aktualisan relevansak a biztositd miikodése szempontjabol.

A koncentracios kockazatokat a Biztositd rendszeresen, havi gyakorisaggal Kulcs Kockazati
Indikatorok segitségével is méri. A mérési pontokat és tolerancia szintet a Kockazati bizottsag hagyja
jova. Valamennyi indikatornak a Kockazati Bizottsag felelSst jelol ki, aki a mért eredményekrdl havi
riportot készit. Ha a mért eredmények meghaladjak a definidlt értékeket, akkor a kockazat
felmeriiltnek, azonositottnak tekintendd. Csokkentésére a teriiletért felelés a riportban intézkedési
tervet csatol.

Koncentracios kockazatbdl szarmazo veszteségnek mindsil mindazon pénziigyileg realizalédé
veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem azonositott kockazatok koncentracioja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a célbol, hogy az okként
feltiintetett koncentraciés kockazatot kezelje vagy megsziintesse. Minden észlelt incidenst vagy
veszteséget az egyes részterllet vezeték haladéktalanul jelentik az Kockazatkezelési Igazgato részére
az erre dedikalt Share Point adatbazisban Az incidensek és veszteségek értékelésérdl a
Kockazatkezelési Igazgato éves értékeld jelentést készit.

B.3.10 Miikodési valamint a megfelel6ségi és reputacios kockazatok kezelése

Miikodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6 vagy meghilsult belsé
folyamatokbol, az alkalmazott emberi erdforrasbol vagy rendszerekbdl, vagy kiilsé eseményekbdl
ered. M(ikodési kockazatok kiilonosen a belsé csalas, kiilsé csalasbél eredé veszteségek, munkaltatoi
gyakorlat és munkabiztonsag hianyabol ered6 karok, targyi eszkozokben bekovetkezd karok,
Uzletmenet fennakadasa vagy rendszerhibabol adoddé veszteségek, végrehajtas, teljesités és
folyamatkezelés hianyossagaira visszavezethet6 karok. A miikodési kockazatokat a Biztosito az éves
atfogd kockazati onértékelés soran azonositja és a valoszinlsitheté és nem vart mikodési
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kockazatokat megbecsiili. A kockazatok értékelése valodszinliség és hatas matrixon torténik
valoszinlségi kategdriak és becslilt hatas szerint mas-mas kockazati limitekkel. A kockazati limitek az
alabbiak szerint keriiltek meghatarozasra:

Jelentoség (sulyossag) — Az egyes kockazatok jelent&ségét az eredményre gyakorolt hatasuk
alapjan kivanjuk mérni. A besorolas a kovetkezd 6 kategoria valamelyikébe torténik aszerint, hogy a
becsiilt varhato hatas, hogy viszonyul a konnyen mobilizalhato sajat téke értékéhez.
o elhanyagolhaté — onmagaban akkora osszeg, amely miatt nem éri meg komoly erdkkel
foglalkozni vele (10 eFt-os nagysagrend)
o kevésbé fontos — érdemes figyelni ra, de nincs érdemi hatdsa a folyamatokra és az
eredményre (100 eFt-os nagysagrend)
e fontos — nem szamottevd valtozas a folyamatokban és az eredményben (I MFt-os
nagysagrend)
o jelentds — nagy hatdsa van a tarsasag céljaira (10 MFt-os nagysagrend)
e sllyos — létfontossagu egyes teriiletek szempontjabol (100 MFt-os nagysagrend)
e kritikus — maga a tarsasag léte is kockan forog (1 Mrd. Ft-os nagysagrend)

Varhaté el6fordulas — bekovetkezés valdszinlisége
® nagyon tavoli — 30 évente
e eléfordulhat — 3 évente
e gyakori — 100 naponta
e szinte biztos — 10 naponta, barmikor

A kockazatokat a jelentSségiik és gyakorisaguk szerint torténd besorolas utan elhelyezhetjik egy
grafikonon, amelynek vizszintes tengelyére a gyakorisagot, fiiggéleges tengelyére pedig a hatas
sulyossagat mérjik fel. A grafikon jobb fels6 teriiletén fognak elhelyezkedni azok a kockazatok,
amelyek nagy eséllyel bekovetkeznek és nagy veszteséget okozhatnak, a bal alsé terlileten pedig azok,
amelyek kis eséllyel bagatell karokat okoznak.

Prioritasokat rendeliink a jelentéség — gyakorisag grafikon egyes teriileteihez. Ebben meg kell
hataroznunk, hogy milyen siirgésséggel kell beavatkozni a kockazat csokkentése érdekében illetve
mikor kit kell tajékoztatni a fennallé kockazatrol.

Kritikus

Sulyos

Jelentds

Fontos

Kevésbé fontos

Elhanyagolhato

Nagyon tavoli Eléfordulhat Gyakori Szinte biztos
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Az egyes szinek jelentése a kovetkezé:

e z06ld: alacsony kockazat, figyelemmel kovetjlk,
e narancs: kozepes kockazat, intézkedni és egy év alatt megoldani,
e  piros: magas kockazat, intézkedni és harom hénap alatt megoldani.

A megfeleloségi kockazat a jogszabalyok, a Feliigyelet altal kiadott ajanlasokat, iranyelveket,
modszertani Utmutatok, etikai és egyéb a megfeleléség szempontjabdl relevans szabalyok be nem
tartasa kovetkeztében esetlegesen keletkezé jogi vagy feliigyeleti szankcid, jelentds pénziigyi
veszteség vagy hirnévromlas kockazata.

A miikodési kockazaton beliil a megfelelségi kockazatok mellett értékeljiik a reputaciés kockazatot
is. A reputacios kockazat a likviditast, a tokét vagy a jovedelmezdséget kozvetve érintd olyan
kockazat, amely a pénziigyi intézményrdl kialakult kedvezétlen fogyasztoi, uzletpartneri, részvényesi,
befektetSi vagy hatosagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kiilsé megitélésének a kivanatos
szinttdl valo elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputaciés kockazat forrasa lehet az iparagra jellemzdé szolgdltatasi normaknak valé megfelelés
hianya, igérvények nem teljesitése, az ligyfélbarat kiszolgalas és a tisztességes piaci magatartas hidnya,
az alacsony vagy lemarad6 szolgiltatasi szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a piaci
koriilményeknek vagy az tigyfélkozosségnek nem megfelel6 szolgaltatasi stilus, a nem megfeleld Uzleti
viselkedés, illetve a kedvezdtlen hatdsagi vélemény vagy intézkedések.

Jelent6s mértéki reputacios kockazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét, szinvonalat megitélo
kiils6 személyek vagy szervezetek tobb iranybol érkezd, nagy szamu, visszatéréen elhangzo, széles
kori nyilvanossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy az intézmény olyan
teljesitményei, amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kiilsé6 tényezdk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacids kockazatot, hogy
flggetlenek az adott biztosito tevékenységétdl (pl. mas intézmény miatt a teljes szektor megitélése
romlott, stb.).

A reputacios kockazat mérése soran az alabbi eseményeket/ tényezdket vessziik szamba:

o a Felligyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Ado- és Vamhivatal altal kibocsatott
nyilvanos, intézményt terhelé elmarasztalod hatarozatai, intézkedései és kiszabott biintetései,

e abeérkezett ligyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos statisztikai jellemzdi,

o afolyamatban |évé és lezart blintetSjogi és polgari peres eljarasok.
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B.4 Belso ellenorzési rendszer

B.4.1 A belso ellen6rzési rendszer fobb elemei

A Biztositok belsé ellenérzési rendszerének elemei a kovetkezdk:

o folyamatba épitett ellenrzés,

e avezetoi ellenérzés,

e avezetdi informacios rendszer, valamint

o afiiggetlenitett belsé ellenorzési szervezet.

Az adminisztracio munkafolyamatba épitett ellenérzése a négy szem elvével valosul meg. Az egyes
tranzakcidkat masik munkatars hagyja jova az 1IMS(élet)/BRUNO (nem-élet) rendszerben. A pénziigyi
teruleten elkiilonil egymastdl a teljesités-igazold és az utalvanyozo funkcio. A kotelezettségvallalasra
vonatkozo szabalyokat kiilon utasitas szabalyozza.

A vezetdi ellenérzés a munkafolyamatba épitett vezetdi ellendrzést és annak dokumentalasat jelenti.
Az adminisztracios és karrendezési folyamatokban alkalmazzuk féleg.

A Vezetdi Informaciés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét elsé munkanapjan elkésziilnek a heti
riportok, amiket az arra jogosultak a Share point-rél megkapnak. A menedzsment havonta tekinti at a
kontrolling jelentést, amely a f6 értékesitési, pénziigyi, megmaradasi eredményeket tartalmazza.

B.4.2 A belsé ellendrzési rendszer kulcsfontossagu eljarasai

A Biztositok belsé ellendrzése rendelkezik ellendrzési kézikonyvvel, haroméves munkatervvel. A
Tarsasagok rendszeresen konzultalnak (személyesen, telefonon, emailen) az MNB Fellgyeleti
funkciot ellato igazgatdsagaival.

A belsé ellenérzés — kockazati elemzésen alapulé - haroméves gordilé tervet készit.
Kapacitastervezési elve szerint a 100%-os kapacitasra tervezett vizsgalatokat rangsoroljak és
rendkiviili vizsgalat esetén az utolso(k) atkeriil(nek) a kovetkezd évre. A belsé ellenérzés létszama |
f6 akit az Eletbiztosité és az EMABIT kozosen foglalkoztatnak. A belsé ellenérzés vezetdje
tevékenységérdl a Felligyel6 Bizottsagok felé szamol be. A munkaltatéi jogokat a jogszabalyok adta
korlatok kozott a Vezérigazgatdk gyakoroljak.

A jovahagyott belsé ellendrzési terv alapjan a belsé ellenérzés vizsgalati tervet készit, majd inditja a
vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositokon beliil fellelheté és elérheté tarhelyekrdl, web
lapokrél informacidkat szerez, ezt kovetden interjut folytat a vizsgalatban a vezetd altal kijelolt
munkatarssal. A vizsgalati jelentés tervezetét vele egyezteti majd a felettesével, végil a
vezérigazgatoval. A végleges vizsgalati jelentést atadja annak a munkatarsnak, aki az FB-nek és 1G-nek
megkiildi (egycsatornas kommunikacié a vezetd testiiletekkel).

Az FB altal j6vahagyott belsé ellenéri jelentésekben megfogalmazott megallapitasokrol, felelésokrdl és
hataridékrél nyilvantartast vezet (utankovetési tabla). A tablat rendszeresen egyezteti az
érintettekkel, ha sziikséges — az FB engedélyével - Uj hataridét tliznek ki. Az FB és IG dlésein az
utankovetési tabla aktualis dllapotardl szébeli tajékoztatast ad.

A belsé ellenérzési funkcidban lévé ellendr ellatja a Bit szerinti feladatkort.
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A csoport belsé ellenérzési mechanizmusa tartalmazza:

a) megfelel6 mechanizmusok a csoportszinti szavatolétokemegfelelés tekintetében, hogy
minden jelentds kockazatot azonositsanak és meérjenek, és hogy a figyelembe vehetd
szavatolo tékét megfeleléen hozzarendeljék a kockazatokhoz;

b) megbizhato jelentéstételi és szamviteli eljarasok a csoporton bellili tigyletek és a kockazatok
koncentracidjanak figyelemmel kisérésére és kezelésére.
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B.5 Megfelel6ségi (Compliance) feladatkor

A compliance funkcid kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel osszhangban kerdiilt sor. A vezetd
kozvetlenll a vezérigazgatd iranyitasa ald tartozik, feleléségi kore a megfelelségi kockazatok
azonositasa és kezelése, amelyek vonatkozd jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsiilé egyéb
el6irasok be nem tartasa kovetkeztében allnak eld.

Eves munkatervet készit, ellenérzéseket tart, arrdl jelentést ir. A jelentéseit megkiildi a
menedzsmentnek és az Igazgatdsagnak és az Audit bizottsag utjan tajékoztatja a Felligyel6 bizottsagot

is.

A MegfelelSségi vezetd szabalyozasi jellegli feladata:

megfelelségi  teriiletek és az ehhez kapcsolodé megfeleléségi  szabalyok korének
meghatdrozasa;

szabalyozasi valtozasok nyomon kovetése, hataselemzés;

sziikséges modositasok kezdeményezése.

Operativ jellegli feladata:

megfelelSségi szabdlyoknak valé megfelelés vizsgalata, ezek megsértésének jelentése a
felligyelSbizottsag, illetve az igazgatosag felé;

megfelelSségi Ugyekben vald tanacsadas a Tarsasag ligyvezetése felé;

a hatalyos belsé szabalyok megfeleléségének éves felllvizsgalata

megfeleléséggel kapcsolatos szabalyok oktatasa a Tarsasig munkavallaléi felé, az ezzel
kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;

hatosagok felé fennallo jelentési kotelezettség teljesitése (pl. 0sszeférhetetlenség);

Uj termékek eljarasok bevezetése el6tt megfelel6ségi szemponti vélemény nydujtasa.
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B.6 Aktuariusi feladatkor

Az aktuarisui feladatkorok a csoportban lévé mindkét biztositd esetében az alabbi szerkezetben
valésul meg.

B.6.1 Vezeto aktuarius

A Vezetd aktudrius szervezetileg kozvetleniil az altalanos vezérigazgato-helyettes iranyitasa ala
tartozik. Iranyitasa ala tartozé terlletek:

o Aktuariusok,
e Aktuariusi feladatkort ellatd személy.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezetd aktudrius az altalanos vezérigazgatd-helyettes iranyitasa ala
tartozik. A vezet6 aktuarius alairasaval igazolja:

o afelligyeleti jelentésben szerepl6 tartalékok képzésének és mértékének helyességét;

e a dijkalkulaciok szakmai helyességét. Ezen jelentésekben foglaltakkal kapcsolatban azt is
igazolja, hogy a rendelkezésre all6 adatok elégségesek, teljesek és osszehangoltak voltak és az
alkalmazott moédszerek a kockazatok természetének megfeleltek. Aladirasaval igazolja az
aktudriusi feladatkort ellatd személy altal készitett szamitdsokat, értékeléseket és
jelentéseket. Ellatja, illetve iranyitja az aktuariusi feladatkorhoz tartozé feladatok teljesitését.

A Vezetd aktuarius feladatai és feleléssége részletesen:

e a mérlegbeszamoléban, valamint az lgazgatosag és a felligyeleti hatosag szamara készuld
jelentésekben a biztositas matematikai modszereinek birtokaban meghatarozza a Tarsasag
matematikai tartalékait, igazolja a Tarsasag éves beszamoldjaban szereplé tartalékok
képzésének, mértékének helyességét és a szavatolo téke-sziikséglet szamitasanak helyességét;

e kidolgozza a dijkalkulaci6 matematikai modszereit, meghatarozza a sziikséges statisztikai
adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adodé igényeket az informatikai rendszerrel szemben,
és részt vesz annak elvi kimunkalasaban;

e ellenérzi a Tarsasag szamitasaiban felhasznalt adatok elégségességét, teljességét és
konzisztenciajat;

e a matematikai statisztika eszkozeivel értékeli a biztositasi tevékenység karainak és
kockazatainak alakulasat;

e ellendrzi és elvi szinten iranyitja az agazati moédozatfejlesztés keretében folyo dijkalkulaciés
tevékenységet;

e részt vesz a Tarsasag Uzleti terveinek, el6rejelzéseinek elkészitésében;

o alairasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellatd személy altal készitett szamitasokat,
értékeléseket és jelentéseket;

e az altala felligyelt szervezeti egységek iranyitasa, operativ feladatainak meghatarozasa és
ellendrzése.

e a Szolvencia Il. keret-iranyelvre vald felkésziilés aktuariusi feladatainak végrehajtasa és
koordinalasa,

o dijkalkulaciok készitése, leirasa, egyedi szerzédések aktuariusi elbiralasa;

o adijtartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

e Uj termékek varhato jovedelmezdségének vizsgalata;

o allomanystatisztikak készitése;

e cash-flow tervezés;

o tartalékolas;

e TKM szamitassal kapcsolatos feladatok elvégzése;
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e viszontbiztositasi targyalasok vezetése, megallapodasok elkészitése és karbantartasa,
kalkulaciok és elszamolasok elkészitése;

o informatikai igények specifikicioja, tesztelése,

e visszavasarlasi és rész visszavasarlasi értékek szamitasa.

B.6.2 Aktuariusi feladatkort ellaté személy

Az Aktuariusi feladatkort ellatd személy szervezetileg a Vezetd aktuarius iranyitasa ald tartozik. Az
Aktuariusi feladatkort ellatd személy a Vezetd aktuarius iranyitasa ald tartozik, ami magaba foglalja
jelentési, illetve beszamolasi kotelezettségét is.

Feladata és felel6ssége:

e a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak osszehangolasa;

o az alkalmazott moddszertan és az alapul szolgilé modellek, valamint a biztositastechnikai
tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések megfeleléségének biztositasa;

e a biztositastechnikai tartalék szamitasahoz hasznalt adatok elégségességének és minSségének
értékelése;

e alegjobb becslés és a tapasztalati adatok Osszevetése;

o az életbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztasa;

e az igazgatdsag tdjékoztatdsa a biztositastechnikai tartalék szamitdsanak megbizhatosagarol és
megfelel6ségérdl;

o az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl vald véleménynyilvanitas;

e a viszontbiztositasi megallapodasok megfeleloségérdl vald véleménynyilvanitas;

e a kockazatkezelési rendszer hatékony miikodtetéséhez valé hozzajarulas, kiilonos tekintettel;

e a szavatolotSke-sziikséglet és a minimalis tékesziikséglet szamitasanak alapjaul szolgald
kockazatmodellezésre, és a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.

B.7 Kiszervezés

A Tarsasag a csoporton bellll a sajat toke és biztositastechnikai tartalék, tovabba a unit linked
eszkozalapok portfolio-kezelésével kiszervezés keretében a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt-t bizta
meg. Egyéb — csoporton beliili — kiszervezésre nem kerdilt sor.

B.8 Egyéb informaciok

B.8.1 Szervezeti abra

Az Eletbiztosité és az EMABIT szervezeti abrajat az l-es szamua melléklet tartalmazza.

B.8.2 Kettés foglalkoztatasi munkaszerzédések

A Csoportra jellemzé, hogy az Eletbiztosité és az EMABIT munkavallaléinak egy része kettés
foglalkoztatasi munkaszerzédéssel rendelkezik. A felsé vezetésben az alabbi munkavallalok
rendelkeznek kettSs foglalkoztatasi munkaszerzédéssel:

e dr. Buzas Pal, kockazatkezelési vezeto,

o Dr. Csevar Antal, vezetd jogtanacsos, adat- és fogyasztovédelmi felelSs,
o Gal Eszter, HR vezetd,

e Dr. Marczi Erika, belsé ellendrzés vezetdje,

e dr. Pintér Imre, compliance vezetd, pénzmosas jelentési tisztségviseld,
e Téoth Alexandra, pénziigyi féosztalyvezetd,

e Wiand Laszlo, IT féosztalyvezetd.
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C. Kockazati profil

A csoport szint( szavatolotSke-sziikséglet megallapitasahoz az egyedi (kockazati részmodulok) téke-

sziikségletek osszegzése soran a Biztosito kiigazitasokat hajt végre, melyek az alabbiak:

A részvénypiaci kockdzati részmodulban (a csoport szintii szamitas soran) az Eletbiztositd
nem szamol szavatolotSke-sziikséglet az EMABIT-ban fennallé részesedése utan mivel a
csoport szintli értékelés soran a standard formula kockazati moduljai megragadjak a
biztositasi portfoliéban rejlé kockazatokat.

Partner altali nemteljesitési kockazati modulban megjelené az (egyedi biztositok) ugyanazon
kibocsatoval szemben fennalld kitettségeit a Biztositd Osszegezi (azokat a szamtasok soran
konszolidaltan kezeli). Az egyedi biztositok egymassal szemben fenndllé koveteléseit nem
veszi figyelembe a (csoport szintli) partner altali nemteljesitési kockazati modulban.

A kockazati részmodulok (csoport szint(i) eredményei alapjan a Biztositd Ujra szamolja a
szamitasokban megjelend korrelacids egyiitthatokat, a diverzifikacios hatasokat.

A csoport szintli jelentésben a szavatolotoke-sziikséglet része a mas pénziigyi szektorbeli
vallalkozasokhoz kapcsolédo tokekovetelmény oOsszege is. E miatt a CIG Alapkezel6
kovetelményeknek megfeleléen kiszamitott tékekovetelményt a Biztositd hozzaadja a csoport
szint( szavatolotéke-sziikséglethez.

Az egyedi jelentések eredményeit, a kiigazitasok hatasat, a csoport szint(i szavatolotSke-szikségletet

valamint a kockaztok (standard formula szerinti) megoszlasat az alabbi tablazat szemlélteti:

Kockazati modulok (M Ft) ~ SCR SCR Kiigazitasok / SCR Aran
(Eletbiztosito) (EMABIT) Diverzifikacio (Csoport) Y
Piaci kockazat 2228 80 - 373 1 935 28%
Eletbiztositasi kockazat 2 529 - - 2 529 36%
Partner kockazat 346 198 12 531 8%
Miikodési kockazat 287 161 - 448 6%
Nem-életbiztositasi kockazat - 1 181 - 1 181 17%
Egészségbiztositasi kockazat 46 314 28 331 5%
Modulok kozti diverzifikacid -1 245 - 404 - 597 - 2246
Halasztottadok =~ -377 - 138 9l - 424
veszteségelnyeld képessége
Mas pénziigyi szektorbeli
vallalkozésokhoz kapcsol6déd 56 56
tékekovetelmény
Osszesen 3813 1 391 - 863 4341 -

Az egyedi biztositok kockazati profiliarédl az Eletbiztositd és az EMABIT 2016 év végi rendszeres
fellgyeleti jelentésé ad b&vebb tajékoztatast.

A csoport szintli szavatolotdke-sziikséglet tobb mint 80%-a a piaci, életbiztositasi és nem-

életbiztositasi kockazati moduljaibél szarmazik. Mivel a Csoport két biztositoja eltérd biztositasi

agban tevékenykedik, jellemzéen eltéré kockazatokat vallal ezért a Csoport szintli szavatolétSke-

sziikséglet szamitasokban jobban érvényestilnek a modulok kozti diverzifikacios hatasok.
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Szavatolotéke-sziikséglet (MFt) 2016 Tény

SCR (Eletbiztositd) 3813
SCR (EMABIT) | 391
SCR (Eletbiztosito + EMABIT) 5204
SCR (Csoport) 4 341
SCR (Csoport) / SCR (Eletbiztosité + EMABIT) Arany 83%

A csoport szintjén érvényesiilé kockazati modulok kozti diverzifikacios hatasok varhatéan a Pannonia
Biztosito Zrt. CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt-be torténd és a Pannénia Altalanos Biztositd Zrt. CIG
Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt-be térténd beolvadasat kdvetden is érvényesiilnek. Az
integracios folyamat része az allomanyportfolio letisztitasa. A Csoport tovabbra is azokra a piacokra
koncentral, amelyekben az elmult években nyereségesen tudott miikodni.
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C.1

Egyedi és csoport szinten a biztositasi kockazati modulokbol

alabbiak szerint alakul:

Biztositai kockazati

modulok (MFt)

Biztositasi kockazat

SCR
(Eletbiztosito)

SCR
(EMABIT)

eredS szavatol6tSke-sziikséglet az

Kiigazitasok /
Diverzifikacio

SCR
(Csoport)

Eletbiztositasi kockazat 2529 - - 2529
Nemjeletbiztosnasi ; 1181 = 1181
kockazat
Egesz,segblzt05|ta5| 46 314 - 28 331
kockazat

Mivel az életbiztositasi iizletigban csak az Eletbiztositd, a nem-életbiztositisi iizletigban csak az
EMABIT vallal kockazatot ezért a csoport szintli életbiztositasi és nem-életbiztositasi szavatolotdke-
szilkséglet megegyezik az egyezik az egyedi biztositok szavatolotSke-szikségletének az 6sszegével.

Az Eletbiztositonak engedélye van a baleset és betegség és az egészségbiztositas agazatokban torténd
kockazat vallalasra és aktiv a mindkét agazatban ezért csoport szinten az egészségbiztositasi kockazati
modulban érvényesiilnek (modulon beliili, egyedi szinten nem jelentkezd) diverzifikacios hatasok. E
miatt a modul csoport szintli szavatolotoke sziikséglete kevesebb mint az egyedi biztositok
szavatolotSke-sziikségletének az osszege.

Az egyedi biztositok biztositdi kockazatairdl az Eletbiztosité és az EMABIT 2016 év végi rendszeres

feliigyeleti jelentésének C.| fejezete ad részletesebb tajékoztatast.
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C.2 Piaci kockazat

Egyedi és csoport szinten a piaci kockazati modulokbol eredé szavatolétSke-sziikséglet az alabbiak
szerint alakul:

SCR
(Eletbiztosito)

2228

SCR
(EMABIT)

80 - 373

SCR
(Csoport)

| 935

Kiigazitasok /
Diverzifikacio

Kockazati modulok (M Ft)

Piaci kockazat

A csoport szintli piaci kockazati modul szavatolotdke-sziikségletének 6sszetétele pedig az alabbi:

Kockazati B3

részmodulok (M Ft _ SCR SCR Kiigazitasok / SCR Aran
A LTS AD) (Eletbiztosité) (EMABIT) Diverzifikacié (Csoport) Y
Kamatlab-kockazat I 19 0 30 1%
Részvénypiaci kockazat | 698 - - 403 I 295 52%
Devizaarfolyam-kockazat 1 044 73 - 1116 45%
Egyéb piaci kockazat 31 - - 31 1%
Modulon belil - 557 - 12 31 - 538
diverzifikacio

Osszesen 2228 80 - 313 1 935

A részvénypiaci kockazati részmodul csoport szint(i szavatolotoke-sziikséglete jelentSsen alacsonyabb
az egyedi biztositdk szavatolotdke-sziikségletének az osszegénél. Ennek az oka, hogy egyedi szinten az
Eletbiztositd (részvénypiaci) szavatolo-tdke sziikségletet szamol a stratégiai befektetéseire koztiik a
tulajdonat képezé EMABIT-ra. Mivel csoport szinten Ggy szamolunk mintha az Eletbiztositd és az
EMABIT egyetlen biztosito lenne és mivel a csoport szint(i szamitasban a standard formula kockazati
moduljai megragadjak az EMABIT biztositasi portfolioban rejlé kockazatokat ezért az EMABIT-ra
(mint stratégiai befektetésre) képzett szavatolotoke-sziikséglettel a Biztosito kiigazitia az egyedi
eredmeényeit.

Az egyéb piaci kockazati részmodulokban minimalis a konszolidacié hatasa.

Az egyedi biztositok piaci kockazatairdl az Eletbiztositoé és az EMABIT 2016 év végi rendszeres
feliigyeleti jelentésének C.2 fejezete ad részletesebb tajékoztatast.

C.2.1 Prudens személy alapelv szem el6tt tartasa

A Biztositok a teljes eszkozportfolio tekintetében csak olyan eszkozokbe és instrumentumokba fektet
be, amelyek kockazatat megfeleléen tudja felligyelni, kezelni és ellenérizni. Minden eszkozt, kiilonosen
a minimalis tékesziikségletet és a szavatolétSke-sziikségletet fedezd eszkozoket, olyan modon fektet
be, hogy az biztositsa a portfélid egészének biztonsagat, mindségét, likviditasat és nyereségességét.
Figyelembe veszi a biztositastechnikai tartalékok fedezete céljabdl tartott eszkozok befektetési
modjanak a biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségek jellegét és idétartamat is, ezen eszkozoket
az ugyfelek és a kedvezményezettek legjobb érdeke szerint fekteti be. A Tarsasag a UL és sajat
portfolidk (sajat téke, matematikai tartalék, egyéb biztositastechnikai tartalék portfoliok) esetében
kiszervezi portfolickezelési tevékenységét a Pannonia CIG Alapkezel6 Zrt-nek. A szerzédés része a
végrehajtasi politika, amely az Gn. ,,legkedvezébb végrehajtas szabalyait” tartalmazza.
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A UL portfolidkon kiviili befektetési politika elfogadasa és moddositasa a Biztositd Igazgatosaganak
hataskorébe tartozik, igy a Biztositok az operativ miikodést szem elStt tartva a leheté legmagasabb
szinten hozza meg a prudens személy alapelvvel kapcsolatba hozhaté dontéseit. A befektetési
tevékenység végrehajtasaban résztvevok, alkalmazottak, szolgiltatok feladatait, ellendrzésiik és a
beavatkozas feltételeit a hatdlyos befektetési politika részletesen leirja. A befektetési politika
aktualizalasara valamely jelentos korilmény valtozasa esetén keril sor. Ezen kiviil évente felll kell
vizsgalni, hogy sziikséges-e modositas.

A portfoliokezelé6 a mindenkori pénz- és tokepiaci helyzetnek megfeleléen a portfolié hozamanak
maximalizalasa érdekében sajat varakozasai alapjan a Biztositok kéréseit és utasitasait figyelembe véve
hatairozza meg a Portfolio optimalisnak vélt hatralévé atlagos futamidejét, figyelembe véve a
mindenkor hatdlyos befektetési politikdban meghatarozott benchmark oOsszetételét, valamint
folyamatosan biztositja a Biztositék mindenkori igényeinek megfeleld likviditast.

A befektetési politika célja, hogy stabil, alacsony kockazatu, a forintban elérheté banki hozamoknal,
illetve az allampapirokon realizalhaté hozamoknal magasabb, az inflaiciét meghaladé hozam elérésére
képes befektetési lehetSséget nyljtson 2-3 éves idStavon.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat legfoképp a Csoport partnerkockazataiban jelenik meg. A partnerkockazat szamitott
értéke nagyobb mértékben a banki és viszontbiztositasi partnereink, valamint a jutalékjogosultakkal
szembeni kockazati kitettségekbdl erednek.

A partnerkockazati modul tSkeszlikségletének szamszer(sitésekor azt feltételeztiik, hogy a modul
egyes elemeit mozgatd tényezék - bankbetétek nagysaga, viszontbiztositassal kapcsolatos tételek,
értékesitési partnerekkel szembeni kovetelések - az elbrejelzés idStavja alatt nem valtoznak
jelentésen. Ugyanis az elSrejelzés id6tavjan beliil nem szamitunk az Gj lizlet osszetételének ugrasszerd
valtozasara, ebbdl kifolyolag a partnerkockazati modul tékesziikséglete az elbrejelzés idStavjan
varhatéan stagnal.

C.4 Likviditasi kockazat

Jovébeni likviditasunkra a jovébeli dijakban foglalt varhaté nyereség értéke (EPIFP) is hatassal van,
mely nyereség a tartalékok legjobb becslése soran figyelembe vett jovdbeni dijakon keletkezik az
adott homogén kockazati csoportokra alkalmazott feltételezéseknek megfelelSen.

Uzletaganként a jovébeni dijakon nyereséget varunk, a varhaté nyereség megoszlasa a kovetkezd
tablazatban foglaltak szerinti:

| Eletbiztositasok 3 064 306 4|
Nem-élet biztositasok | 6 | 273 | 279

Az egyedi biztositok likviditasi kockazatairdl az Eletbiztosité és az EMABIT 2016 év végi rendszeres
felugyeleti jelentésének C.4 fejezete ad részletesebb tajékoztatast.
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C.5 Miikodési kockazat

A kockazatban a biztositasi kockazatok vallalasaval, az ezekkel kapcsolatos szolgaltatasokkal
kapcsolatos biztositoi tevékenység jelenik meg.

A miikodési kockazati modul csoport szintl tokesziikségletét foként az alabbiak befolyasoljak:

- Az Eletbiztosité esetén a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra jutd igazgatisi
koltségek utan megképzendo szavatolotoke sziikséglet.

- Az EMABIT esetében a megszolgalt dijakbol szamitott szavatolotoke szikségleti részmodul
hatarozza meg, mivel az id6szaki és az id6szak elotti megszolgalt dijak volumene magasabb a
tartalékok volumenénél.

Az egyedi biztositok miikodési kockazatairdl az Eletbiztosité és az EMABIT 2016 év végi rendszeres
felligyeleti jelentésének C.5 fejezete ad részletesebb tajékoztatast.

C.6 Egyéb jelentos kockazatok

Az egyedi biztositok miikodésében rejl6 kockazatok a Csoport teljesitményére és szavatolétoke
megfelelésére is hatdssal vannak, de a Biztositd nem azonositott olyan kockazatokat, amiket
kifejezetten csoport szinten érdemes vizsgalni.

Az egyedi biztositok rendszeres felligyeleti jelentése az alabbi egyéb f6 kockazatokat azonositotta és
targyalta:

Elezbiztosito:

- Uj lzletre valé érzékenység
- Mikodeési koltség szintre vald érzékenység

EMABIT:

- A veszteségesnek itélt termékeket megsziintetésének elmaradasa
- Adminisztracié koltségnovekedés

Az egyedi biztositok egyéb jelentés kockazatairdl az Eletbiztositd és az EMABIT 2016 év végi
rendszeres felligyeleti jelentésének C.6. fejezete ad részletesebb tajékoztatast.

C.7 Egyéb informaciok

Csoport szinten nincs egyéb lényeges informacio a kockazatok értékelésére vonatkozoan.
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D. Szavatolotoke-megfelelési értékelés

D.l Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékelése

A Biztositok Szolvencia Il szerinti mérlegének osszeallitasaval kapcsolatos f6 szabalyokat a Biztositok
Szolvencia |l szerinti mérlegpolitikija tartalmazza, melynek célja, hogy biztositsa az osszhangot a
Szolvencia Il direktivaval (Directive 2009/138/EC).

A Szolvencia Il direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikk-e fogalmazza meg az eszk6zok és forrasok
értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé szabdlyok a
Szolvencia Il direktiva 76. cikkében keriltek meghatarozasra.

A biztositonak vagy viszontbiztositonak az eszkozok és kotelezettségek piaccal osszeegyeztethetd, a
Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott nemzetkozi szamviteli standardokban
eléirt értékelési modszerek alkalmazasaval torténd értékelése soran egy bizonyos értékelési
hierarchiat kell kovetnie ugyanazon eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett piaci arain
alapulé alapértelmezett moédszerrel annak biztositasara, hogy az eszkozok és kotelezettségek
értékelése olyan osszegben torténjen meg, amelyért jol tajékozott, ligyleti szandékkal rendelkezé
felek kozott szokasos piaci feltételek szerint lebonyolitott ligyletekben eszk6zok gazdat cserélhetnek,
illetve kotelezettségek atruhazhatdék vagy teljesitheték. Ezt a moédszert a biztositonak vagy
viszontbiztositonak attol fiiggetlenul alkalmaznia kell, hogy a nemzetkozi vagy mas értékelési
modszerek ettdl eltérd értékelési hierarchiat kovet-e.

A 2015/35-0s rendelet 9-16. cikke szabalyozza az eszkozok és kotelezettségek megjelenitését és
értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével, melynek a Biztositok megfelelni kotelesek.

Szintén alkalmazandoék az Szolvencia Il szempontjabol az alabbiak:

o eszkozok és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja

eszkozok és forrasok azonositasa az IFRS-eknek megfelelen
a vallalkozas folytatasanak elve

az egyedi eszkozok és kotelezettségek kilonallo értékelése
a materialitas alkalmazasa

A Tarsasagok szempontjabdl jelentésnek mindsiilnek azok a mulasztasok és hibak, melyek nagysaguk
vagy jellegiik miatt befolyasolhatjak a Szolvencia Il mérleg felhasznaldinak gazdasagi dontéseit. Ennek
mértékét a Tarsasagok a kovetkezdképpen allapitjak meg. Az adott évi szavatolotdke szikséglet 5%-a
alatti mulasztasok és hibak nem mindsiilnek jelentésnek, mig a 10% feletti mulasztasok és hibak
egyértelmiien jelentésen mindsiilnek. Az 5 és 10% kozotti mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni
azok mindségét, egyéb jellemzdit és hatasukat a Szolvencia Il mérleg felhasznaloinak dontéseire, hogy
a jelentéségliket a Tarsasagok meg tudja itélni.

A Biztositdk az eszkozok és kotelezettségek értékelése soran meghatarozott értékelési hierarchiat
kovet:

e Alapértelmezett értékelési modszerként a biztositd az aktiv piacokon az adott eszkoz vagy
kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az eszkozoket és kotelezettségeket.

e Amennyiben az aktiv piaci arak haszndlata nem lehetséges az adott eszkozokre vagy
kotelezettségekre, akkor hasonlo eszkozok vagy kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci arai
hasznalandok. (Figyelembe véve az eszkoz vagy kotelezettség jellemzdit, feltételeit és helyét,
illetve értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé korlatozasokat.)
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Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érhet6 el, akkor a vallalkozasoknak alternativ
értékelési moddszereket kell hasznalniuk, mely mindenképpen benchmarkolhato,
kiterjeszthet6 vagy kapcsolhaté valahogy a piaci inputokhoz.
A Biztositonak az értékelés soran minél tobb megfigyelhet6 piaci inputot kell felhasznalniuk
és minél kevesebb villalat specifikus adatot, minimalizalva a nem megfigyelheté adatok szamat.
A Biztosito olyan értékelési technikakat alkalmaz, amelyek alternativ értékelési modszerek
hasznalata esetén osszeegyeztethetok az alabbi megkozelitések kozil eggyel vagy tobbel

o piaci megkozelités

o eredményszempontl megkozelités

o a koltségalapii megkozelités vagy az aktudlis potlasi koltségen alapulé megkozelités.

Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékeléséhez alkalmazott fobb madszerek,
feltételezések

Alapesetben az eszkozok és kotelezettségek piaci értékének meghatirozasakor az IFRS 13 Valés

értékelés sztenderd elbirasai alkalmazandok. Specialis értékelési kritériumok vonatkoznak azonban az

alabbi mérlegtételekre az Szolvencia Il szerint:

Immateridlis javak: a goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immaterialis javak értéke
csak akkor vehet fel nullatol kiilonbozé értéket, amennyiben azok kiilon értékesithetok és
van aktiv piaca az ugyanilyen, vagy hasonlé immaterialis javaknak. Mivel a Tarsasagnal ezek a
feltételek nem teljestilnek, ezért immateridlis javak nem szerepelnek az S2 szerinti mérlegben.

Részesedések: A kapcsolt vallalatokban valo részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

o A biztositéban vagy viszontbiztositoban valo leanyvallalati vagy egyéb részesedési
viszonyu tulajdonrészt a tékemodszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt
vallalat Szolvencia Il szerinti értékén. A korrigalt tékemoddszer alapjan a Biztosito a
kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedéseit a kapcsolt vallalkozas altal birtokolt
eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a részesedé villalkozas altal
birtokolt részaranya alapjan értékelje. A villalkozas egyes eszkozeit és kotelezettségeit a
2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerint, biztositastechnikai tartalékait az iranyelv 76-85.
cikke szerint értékeli. Ennek megfeleléen a Tarsasag leanyvallalatai az adott leanyvallalat
S2 szerinti rendelkezésre allo6 tékeértékén szerepelnek a Tarsasag Szolvencia |l
mérlegében.

o Az egyéb villalkozasban |évé leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu tulajdonrészt
szintén a tékemaoddszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia Il
szerinti értékén. Amennyiben ez nem lehetséges, akkor az EUIFRS-ek szerinti értéket
kell alkalmazni a goodwill és immateridlis javak levonasaval. Amennyiben ez sem
lehetséges, akkor az éves vagy konszolidalt pénziigyi beszamolojuk elkészitéséhez
hasznalt értékelési moédszerrel értékelheték a goodwill és az immateridlis javak
levondasaval. Az utobbi moédszer alkalmazhaté a Biztosité esetében a Panndnia CIG
Alapkezelé Zrt.-beli részesedés és a Pannénia PI-ETA Kft.-beli részesedés értékelésére,
vagyis a magyar szamviteli torvény szerinti sajat toke értéken keriilnek be a részesedések
kozé ezen kapcsolt vallalatok az immateridlis javak levonasa utan.

Kotelezettségek: A biztosito kotelezettségei az Szolvencia Il szerinti mérlegben a legtobb
esetben megegyeznek az EUIFRS-ek szerint készitett pénzlgyi kimutatasokban szerepld
kotelezettségek értékével, ide értve a pénziigyi kotelezettségeket, a biztositastechnikai
ugyletekbdl szarmazé kotelezettségeket és az egyéb kotelezettségeket is. Az EUIFRS-ek
szerint értékelt kotelezettségek és a Szolvencia Il mérleg szerinti kotelezettségek kozott két
eltérést azonositott a Biztosito:
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Az S2 szerinti pénzlgyi kimutatasok esetében a kamatozo részvények az elsészintii
alapveté tokeelemek részét képezik, mivel teljeslilnek rajuk az elsé szintli alapveto
szavatolotokére jellemzé kritériumok. Az S2 szerinti pénziigyi kimutatasokban tehat nem
szerepel a bedgyazott derivativak mérlegtétele, illetve a kamatozo részvény kotelezettség
sem, amit az IFRS beszamoléban megtalalhatunk. Ezzel szemben a kamatozo
részvénykibocsatasbol szarmazé varhatdé nomindlis kamatkotelezettségek a pénziigyi
kotelezettségek kozott keriilnek kimutatasra a fizetendé nominalis kamat értékeén.

A masik kilonbség az EUIFRS-ek szerinti és a Szolvencia Il szerinti kotelezettségek
értékelésében a pénziigyi viszontbiztositasbol szarmazoé loss carried forward account
atértékelése, mely a Szolvencia Il szerinti pénziigyi kimutatasokban a varhaté CF-k
diszkontalt értékén keriil kimutatasra és nem az effektiv kamatlab modszerével szamolt
amortizalt bekerulési értéken.

e Fliggd kotelezettségek: Szolvencia Il célokra a fiiggd kotelezettségeket minden esetben a

kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A kotelezettség értékelésére az IAS 37
Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fliggd eszkozok sztenderdet hasznalja a Biztositd a
kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

e Halasztott adok:

o A biztositd megjeleniti és értékeli az osszes eszkozre és kotelezettségre vonatkozo

halasztott adot, beleértve a biztositastechnikai tartalékokat is, amelyeket fizetoképességi
vagy adocélokra a 9. cikk szerint kell megjeleniteni.

A biztosito a fel nem hasznalt adojévairasok vagy a fel nem hasznalt negativ adéalapok
tovabbvitelébdl szarmazéd halasztott adokovetelésektdl eltéré halasztott adokat az
eszkozok és kotelezettségek 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerinti — illetve a
biztositastechnikai tartalékok esetében az iranyelv (76)—(85) bekezdése szerinti —
értékelésébdl és megjelenitésébdl szarmazo értéke és az eszkozok és kotelezettségek
adozasi célokra vald értékelésébdl és megjelenitésébdl szarmazd értéke kozotti
kiilonbség alapjan értékeli.

A biztosité csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott adékovetelésekhez, ha
valészinl, hogy a jovében olyan adokoteles nyereség fog termelSdni, amellyel a
halasztott adokovetelés szembeillithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt
adojovairasok és a fel nem hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének idékorlatjaira
vonatkozé jogi vagy szabalyozasi elSirasokat.

A Biztositdk a fenti szabalyok betartasaval készitik el az eszkozok és forrasok Szolvencia Il szerinti
értékelését mind a mdltbeli historikus adatokra, mind a tervezett jovébeli adatokra vonatkozoan.
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D.1.2 Eszkozok értékelési kiilonbségei az S2 és a pénziigyi beszamolo6 kozott

Szolvencia Szamwviteli Sl - si

Il. szerinti torvényben kiilonbseg
érték eléirt érték

Atsorolas

millié forintban

Halasztott szerzési koltségek

I 505

- | 505

Immaterialis javak

826

826

Halasztott adokovetelések

Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és
berendezések

39

39

Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi
szerzédésekhez kapcsolédo eszkozok
kivételével)

6231

5915

23

293

Tulajdonrész kapcsolt vallalkozasokban,
részesedésekkel egyiitt

279

78

201

Kotvények

5952

5837

23

92

Allamkétvények

5952

5837

23

92

Indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerzédésekhez
kapcsolédo eszkozok

60317

60317

Hitelek és jelzaloghitelek

A viszontbiztositasi szerzédésekbdl
megtériilé osszegek, melyekbdl:

1 037

2313

| 276

Nem-életbiztositasi és nem-
életbiztositashoz hasonld egészségbiztositasi
szerzédések

1012

2 289

| 277

Nem-életbiztositashoz hasonlo
egészségbiztositasi szerzédések

938

2 146

| 208

Eletbiztositasi és életbiztositishoz hasonld
egészségbiztositasi szerzédések az
egészségbiztositasi és az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerzédések kivételével

74

143

- 69

Eletbiztositishoz hasonlé egészségbiztositasi
szerzédések

Eletbiztositasi szerzédések, az
egészségbiztositasi és az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerzédések kivételével

Indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerzédések

Biztositokkal és biztositaskozvetitokkel
szembeni kovetelések

662

2616

| 954

Viszontbiztositasi kdvetelések

271

271
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Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) | 006 | 042 18| - 18
Sajat részvények (kozvetlenil birtokolt) - 250 250 -
Készpénz és készpénz-egyenértékesek | 606 I 606 - -
Egyéb, méshol ki nem mutatott eszkdzok 34 259 127 - 98
Eszkozok 6sszesen 71212 76 964 372 | - 5380

A Szolvencia Il mérleg és a pénziigyi beszamold kozott a kovetkezo értékelési kilonbozetek meriiltek

fel az eszkozok esetében:

A Szolvencia Il mérlegben nem szerepelnek immateridlis javak, mivel a Csoport olyan
immaterialis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca, nem forgalomképesek, ezért
értékiik 0. Ez -826 millio forint kiilonbséget okoz az eszkozok értékelésében.

A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek elhatdrolt szerzési koltségek, mivel ezen sor
olyan eszkozoket testesit meg, melyek nem jarnak jovébeli pénzbearamlassal, ezért Sli
mérlegbeli értéke 0. Ebbdl fakaddan -1.505 millié forint kiilonbozet keletkezik az eszkozok
értékelésében.

Az eszkozok és forrasok Szolvencia Il és pénziigyi beszamold kozotti értékelési
kilonbozeteire, illetve a Csoport elhatarolt veszteségeire képzett halasztott
adokovetelésekbdl fakadoan a Csoportnak netté 4 millié forint kiilonbozete keletkezik a
Szolvencia Il mérleg és a pénziigyi beszamolo kozott.

A Csoport kozos vezetés(i vallalata a Panndnia CIG Alapkezelé Zrt. a részesedések kozott
szerepel. A nem biztositd részesedések SlI szerinti mérlegértéke a Csoportra juté magyar
szamviteli torvény szerinti sajat téke immateridlis javakkal csokkentve, szemben a bekeriilési
értékes magyar beszamoldbeli értékeléssel. A részesedések értékelésével kapcsolatban a
Csoportnak 6sszességében +201 millio forint értéki kiilonbozete keletkezik.

A Csoport sajat befektetései az Sll mérlegben piaci értéken keriilnek kimutatasra, mig a
pénziigyi beszamoloban bekeriilési értéken. Ebbdl fakaddan az allamkotvényeken 92 millio
forint kiilonbozet keletkezett.

A viszontbiztositdsi megtériilések soron a Csoport Sl és pénziigyi beszamol6 szerinti
értékelésében 1.276 millio forint kiilonbség volt 2016 végén.

A biztositasi kovetelések értékelésében két tétel okoz jelentds kiilonbozetet a Szolvencia |l
és a pénzlgyi beszamold szerinti érték kozott 6sszesen — | 954 millié forint értékben. A
pénziigyi beszamoléval ellentétben a foként unit-linked szerzédéseken l|évé biztositasi
dijkovetelések és fliggd dijkovetelések a Szolvencia I mérlegben leirasra kerllnek, mivel az
azokra befolyo dijakat a biztositastechnikai tartalékok értékelésében veszi figyelembe a
biztosito.

Az egyéb kovetelések értékelésében a piaci és bekeriilési értékelés kozotti kiilonbozetbdl
fakaddan - 18 millié forint kilonbozet keletkezett.

Az egyéb mashol ki nem mutatott eszkozok Sl és magyar beszamolo kozotti értékelésének
kilonbsége abbol adodik, hogy ezen a soron a magyar beszamoloban elhatarolas jellegi
tételek szerepelnek, melyek a jovében nem jarnak készpénz kiaramlassal, ezért az Sl
mérlegben nem szerepeltethetdk, ennek hatasa -98 millié forint.

A tartalékok viszontbiztositasi megtériilései a D.2-es fejezetben keriilnek kifejtésre.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A csoport szintli biztositastechnikai tartalékok megallapitasahoz az egyedi legjobb becslések
Osszegzése elott a Biztosito kiigazitasokat hajt végre.

A Biztosité a csoport szint(i adatok el8allitaisahoz nem alkalmazott az egyedi jelentésekben
alkalmazottaktdl eltéré modszertant vagy feltételezéseket.

A Biztositd azon kockazatokat kiveszi a legjobb becslésbdl, amelyeket (viszontbiztositasi
megallapodason keresztiil) a csoport egy masik biztositoja vallal. A csoport esetében ilyen a BM
csoportos szerz3dés, amelynél az iigyféllel szerz6dé partner az CIG Pannénia Eletbiztosito, de a nem-
élet tipusti kockazatokat a CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité vallalja. A médositasra azért
van sziikség, hogy a az értinett kockazatok legjobb becslése csak egyszer jelenjen meg a Csoport
mérlegében. (A Biztosité a modositast a viszontbiztositasi szerzédésekbdl megtériilé osszegek kozott

is elvégzi.)

A kiigazitasokat és a Csoport legjobb becslésének lizletagankénti (LoB) Osszetételét az alabbi tablazat

mutatja:

Legjobb becslés (millié forint)

Legjobb
_ becsles
(Eletbiztosito)

Legjobb
becslés
(EMABIT)

Kiigazitasok

Osszesen
(Csoport)

Nyereségrészesedéssel jard biztositas 326 326

Inde),(hez vagy .t.)e"fekte'te5| N 55 250 55 250

egységekhez kotott biztositas

Egyéb életbiztositas Ié 16

Egészségbiztositas — életbiztositashoz 13 13

hasonlé

Gyogyaszati koltségek téritésére

) 64 64

vonatkozo biztositas

Jovedelembiztositis 9l 47 - 71 67

Gépjarm(i-felel 8sségbiztositas 424 424

Egyéb gépjarmii-biztositis 712 712

Tengeri, légi és szallitasi biztositas és 6 6

aranyos viszontbiztositas

Tiiz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 351 351

Altalanos felel@sségbiztositas - 17 - 17

Hitel- és kezességvallalasi biztositas 67 67
 Osszesen 55 860 1 590 -71 57 379

A legjobb becslés modositasan feliil a kockazati rahagyas is modosul. A csoport szintli szavatolo-
tékesziikségletben megjelend kockazat diverzifikacios hatasok a kockazati rahagyasban is megjelennek
hiszen a kockazati rahagyas osszege az él6 allomany jelenlegi és varhaté jovébeli tékesziikségletének a
flggvénye. E kiigazitas hatasat az alabbi tablazat az alabbi tablazat mutatja:
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Biztositastechnikai tartalékok Eletbiztosits Osszesen
(millié forint) (Csoport)
Legjobb becslés 55 860 | 590 - 71 57 379
Kockazati rahagyés 1277 184 - 137 I 323

Osszesen

Az egyedi biztositok biztositastechnikai tartalékairdl az Eletbiztositd és az EMABIT 2016 év végi
rendszeres felligyeleti jelentésének D.2 fejezete ad részletesebb tajékoztatast.

D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

Az egyedi biztositokhoz hasonléan a Csoport a biztositastechnikai tartalékokat a legjobb becslés és
kockazati rahagyas 6sszegeként hatarozza meg.

Az egyedi biztositéknak nincsenek olyan termékei, amelyek esetén a jovébeni pénzaramok
megbizhatoan helyettesithetok olyan pénziigyi eszkozokkel, amelyek piaci értéke megbizhato és
megfigyelheto.

A biztositastechnikai tartalékok meghatiarozasa homogén kockazati csoportok szintjén torténik meg.

A homogén kockazati csoportok megéllapitasardl az Eletbiztositd és az EMABIT 2016 év végi
rendszeres felligyeleti jelentésének D.2.| fejezete, Il. szamu és V. szamu melléklete ad részletesebb
tajékoztatast.

A szamitasok soran csak determinisztikus modszereket hasznalunk. Jelentds pénziigyi opcidkat,
garanciakat a termékeink nem tartalmaznak.

D.2.1.1 Legjobb becslés

A legjobb becslés egyedi biztositd szintjén torténd megallapitasardl az Eletbiztositd és az EMABIT
2016 év végi rendszeres felligyeleti jelentésének D.2.1.1 fejezete ad részletesebb tajékoztatast.

A csoport szintii legjobb becslést az alabbiak szerint allapitja meg a Biztosito:

- A Biztosito azon kockazatokat kiveszi az egyedi biztositok legjobb becslésbdl, amelyeket
(viszontbiztositasi megallapodason keresztiil) a csoport egy masik biztositoja vallal. A csoport
esetében ilyen a BM csoportos szerzddés, amelynél az ugyféllel szerz6d6é partner az CIG
Pannénia Eletbiztositd, de a nem-élet tipusu kockazatokat a CIG Pannénia Elsé Magyar
Altalanos Biztosité vallalja.

- Az igy kiigazitott legjobb becsléseket osszegezi.

D.2.1.2 Kockazati rahagyas

A legjobb becslés nagysaga gyakorlatilag kockazatmentes vilagot feltételezve keril meghatarozasra. A
kockazati rahagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkulalt osszeget ,kiegészitse” arra a szintre,
amire egy biztositonak a biztositasi kotelezettségek atvallalasahoz és teljesitéséhez sziiksége van. Azaz
a biztositastechnikai tartalékok ezen része a kockazatokbdl eredS bizonytalansagot hivatott
ellenstlyozni. A kockazati rahagyas tehat azoknak a kockazatoknak a tokekoltsége, amelyek nem
diverzifikalhatok.
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A csoport szintli kockazati rahagyast az egyedi biztositok kockazati rahagyasahoz hasonléan az Sli
végrehajtasi intézkedések 58. cikkének a) pontjaban emlitettek szerint a teljesv(csoport szintd)
szavatolotoke-sziikséglet minden egyes jovobeni évre vonatkozo kozelitd, az egyes szavatolotSke-
szukséglet osszetevok megfelel6 aranyositasanak modszerével végzi el.

A lll-as és V-0s szamU melléklet talalhato tablazat osszefoglalja, hogy az egyes modulok/almodulok
esetén milyen mutatokat haszndlunk az aranyositashoz, hogy az adott idSpontbeli szavatolotoke-
sziikségletet meghatarozzuk. Ezen téke tartasanak koltségét az EIOPA altal elSirt, minden biztositora
és viszontbiztositora érvényes tokekoltség — jelenleg 6% - és a pénz idéértékének figyelembe
vételével szamitjuk ki. A kockazati rahagyas szamitasakor az Osszes kockazati modult figyelembe
vessziik, a piaci kockazatok kivételével.

D.2.1.3 Alapadatok

A szamitisokhoz hasznalt alapadatokrél az Eletbiztositd és az EMABIT 2016 év végi rendszeres
felligyeleti jelentésének D.2.1.3 fejezete ad részletesebb tijékoztatast.

A Biztosité a csoport szintli eredmények elddllitasathoz nem alkalmazott az egyedi jelentésekben
alkalmazottaktdl eltérd alapadatokat.
D.2.1.4 Mébdszerek

A legjobb becslés szamitisahoz hasznilt modszerekrd| az Eletbiztositd és az EMABIT 2016 év végi
rendszeres felligyeleti jelentésének D.2.1.4 fejezete ad részletesebb tijékoztatast.

A Biztosité a csoport szintli eredmények elédllitdsdthoz nem alkalmazott az egyedi jelentésekben
alkalmazottaktol eltéré modszereket.

A kockazati rahagyas szamitasahoz hasznalt modszereket a kockazati rahagyas cim( fejezet targyalja.

D.2.1.5 Fé6 feltételezések

A szamitasok soran alkalmazott 6 feltételezésekrél az Eletbiztosité és az EMABIT 2016 év végi
rendszeres feliigyeleti jelentésének D.2.1.5 fejezete ad részletesebb tijékoztatast.

A Biztosité a csoport szintli eredmények el&dllitdsdthoz nem alkalmazott az egyedi jelentésekben
alkalmazottaktol eltéré feltételezéseket.

D.2.2 Kiilonbségek a fizet6képesség céljabol végzett értékelés illetve a pénziigyi
beszamol6kban torténé értékelés kozt

A pénzlgyi beszamoldkban torténé értékelés a hatdlyos magyar szamviteli torvények szerint, a

fizetoképesség céljabdl végzett értékelés pedig a Szolvencia Il rendszernek megfeleléen késziilt.

D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok 6sszegével kapcsolatos bizonytalansag
bemutatasa

A Dbiztositastechnikai tartalékok Osszegével kapcsolatos bizonytalansagok véleménylink szerint

dontden a limitalt tapasztalatainkbol erednek.

D.2.4 A viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazo6 megtériilések

A viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazé megtériilésekrdl az Eletbiztositod és az EMABIT 2016 év

végi rendszeres felligyeleti jelentésének D.2.4 fejezete ad részletesebb tajékoztatast.
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A legjobb becsléshez hasonléan, a viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtériilé osszegek kozul kiveszi
azokat a kockazatokat, amelyeket (viszontbiztositasi megallapodason keresztiil) a csoport egy masik
biztositoja vallal. A csoport esetében ilyen a BM csoportos szerzédés, amelynél az ugyféllel szerz6dé
partner az CIG Pannénia Eletbiztositd, de a nem-élet tipusii kockazatokat a CIG Pannénia Elsé
Magyar Altalanos Biztosité vallalja. A modositasra azért van sziikség, hogy a az értinett kockazatok
viszontbiztositasi szerzédéseken keresztili megtérilése csak egyszer jelenjen meg a Csoport
mérlegében.

D.2.5 A tartalékok szamitasahoz hasznalt feltevések el6z6 id6szakhoz képesti
valtozasa

A tartalékok szimitisahoz hasznalt feltevések el6z6 idSszakhoz képesti valtozasarol az Eletbiztosito
és az EMABIT 2016 év végi rendszeres felligyeleti jelentésének D.2.5. fejezete ad részletesebb
tajékoztatast.

A Biztosité a csoport szintli eredmények elddllitasahoz nem alkalmazott az egyedi jelentésekben
alkalmazottaktol eltéré feltételezéseket.
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D.3 [Egyéb kotelezettségek

D.3.1 Egyéb kotelezettségek értékelése
Az egyéb forrasok értékelése, valamint a fizetoképesség céljabol végzett értékeléshez felhasznalt

alapadatok, modszerek és f6 feltételezések leirasa a D.l. pontban taldlhato.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési kiilonbségei az S2 és a pénziigyi beszamolé
kozott

. Szamviteli < >
Szolvencia ll. Atsorola Sl - SI

szerinti érték Ly AT

s e rvénybe S
millié forintban elirt érték - LiguREee

Kotelezettségek

Biztosnl'ta'llstechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi 1 715 4438 | . 2723
szerzddések

Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi
szerz8dések (az egészségbiztositisi szerz8dések | 581 4238 -| - 2657
kivételével)

Legjobb becslés | 543 - -
Kockazati rahagyas 37 - -

Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi
szerzédések (a nem-életbiztositashoz hasonlé 134 200 - - 66
szerzédések)

Legjobb becslés 131 = -

Kockazati rahagyas 3 - -
Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi
szerzédések (az indexhez vagy befektetési

egységekhez kotott életbiztositasi szerzédések 466 589 ) - 123
kivételével)

Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi

szerzdések (az életbiztositishoz hasonlé 13 I3 - -
szerzédések)

Legjobb becslés 13 - -

Kockazati rahagyas - - -

Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi
szerzédések (az egészségbiztositasi és az indexhez 453 576 i 123
vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi
szerzédések kivételével)

Legjobb becslés 442 - -

Kockazati rahagyas | S -

Biztositastechnikai tartalékok — indexhez vagy

befektetési egységekhez kotott életbiztositasi 56 574 62727 -l - 6153
szerzédések

Legjobb becslés 55 250 - -

Kockazati rahagyas | 324 - -

A biztositastechnikai tartalékokon kiviili tartalékok 43 43 - -
Pénzligyi kotelezettségek a hitelintézetekkel szemben 240 35 i 205

fennall6 kotelezettségeken kiviil
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B.i.ztositékkzlll és biztositaskozvetitokkel szembeni 605 605 ) )
kotelezettségek

Viszontbiztositasi kotelezettségek | 823 2178 - - 355
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 352 350 36 38
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek 363 699 336 -
Kotelezettségek dsszesen 62 181 71 665 372 - 9112
Az eszkozok kotelezettségeket meghalado 9 030 5298 i} 3732
tobblete

A Szolvencia Il mérleg és a pénziigyi beszamol6 kozott a kovetkezé értékelési kiilonbozetek meriiltek
fel az egyéb kotelezettségek esetében:

Az Sl szerinti pénziigyi kimutatasok esetében a kamatozo részvények az elsészint(i alapvetd
tékeelemek részét képezik, mivel teljesiilnek rajuk az elsé szintl alapvetdé szavatolétdkére
jellemzdé  kritériumok. A kamatozé részvénykibocsitasbol szarmazéd varhaté nominalis
kamatkotelezettségek a pénziigyi kotelezettségek kozott kerllnek kimutatasra a fizetendd
nominalis kamat értékén, mig a pénziigyi kimutatasokban a nominalis kamatkotelezettségek
csak a kozgyiilés utan jelennek megkotelezettségként, év végén nem. Ebbdl fakadéan 205
millié forint kilonbozet keletkezett.

A masik kiilonbség a pénziigyi kimutatasok szerinti és a Szolvencia Il szerinti kotelezettségek
értékelésében a viszontbiztositasokbol fakado kiilonbozetek. Egyrészt a  pénziigyi
viszontbiztositasbol szarmazo loss carried forward account atértékelése, mely a Szolvencia I
szerinti pénziigyi kimutatasokban a varhaté cash flow-k diszkontalt értékén keril kimutatasra
és nem az aktualis bekerdiilési értéken. Ebbdl fakaddan 70 millié forint kiilonbozet keletkezett
2016 végén. A viszontbiztositasi kotelezettségek tartalmaznak ezen kivil egy jovébeli
készpénzkiaramlassal nem jaré részt, mely a Szolvencia Il mérlegben nem jelenik meg
kotelezttségként, ennek értéke 285 millio forint kiilonbozetet magyaraz.

Az egyéb kotelezettségek kozott szereplé 38 millio forintos kiilonbozet a pénziigyi
kimutatasok és a Szolvencia Il mérleg kozott a dolgozdi részvényopcid elszamolasi
kilonbozetébdl fakad.

A biztositasitechnikai tartalékok kiilonbozetei a D.2-es fejezetben keriltek kifejtésre.
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D.4 Alternativ értékelési modszerek

A Biztositd meglévé szamviteli politikai megfelel6en tlkrozik a 35/2015-6s EU rendelet 260. cikkében
bemutatott kockazatokat, ezért nincs sziikség alternativ értékelési médszerek alkalmazasara.

A Biztosité biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetdleg ilyen komponenst tartalmazé
szerzodések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az lzletmenet fontos részét képezi. A biztositasi
kockazatok az életbiztositd esetében altaldban élet, baleset és egészségiigyi kockazatokhoz
kapcsolodnak. A Biztositd biztositasi rendszerének kulcsfontossagi eleme a kockazatkezelési
stratégia, amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozé
viszontbiztositasi stratégia. A Biztosito biztositasi kockazatainak elfogadasakor torekszik arra, hogy
alapvetéen nyereséges szerzédéseket értékesitsen. A termékek arazdsa az Ugyfeleknek nyujtott
szolgaltatasok és azok varhatod értékének figyelembe vételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb
dijtételek helyett a Csoport adminisztrativ eszkozokkel kezeli a termékbe épitett kockazati
kitettségét.

llyen eszkoz lehet:

e ésszer( varakozasi idoszak kikotése,
e ésszerl kockazat kizarasok.
Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktudrius osztaly szakemberei figyelemmel kisérik,

illetve ellenorzik.

A Csoport folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készil a bevételekrdl és a
kotelezettségek alakulasardl, hogy a varakozastdl kilonbozé tényleges eredmények eltéréseinek
okaira fény deriiljon. Ez az elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbirdlas és arazas feltételezéseinek
helyességét.

A Biztosito viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen szabalyokat kell
alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti pontokban ismertetett
modon kockazati toleranciaszintet meghaladé kockazatvallalas torténik, és a valaszthato lehet&ségek
koziil a kockazatok viszontbiztositasa tiinik optimalis megoldasnak. A viszontbiztosito kivalasztasahoz
a Biztositd az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositét valamely nagy nemzetkozi mindsité intézet mindsitse. A Biztositd olyan
viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkozi mindsité intézet
minGsitésével, és az elfogadhatdé mindsitésnek szamit. A hazai jellemzéen nem minGsitett
viszontbiztositdi partnerek esetén a Biztositd publikus pénziigyi mutatokra alapozott hitelmindsitési
értékelést végez, illetve a fioktelepek esetén az anyacég besorolasat veszi figyelembe. A részletes
szabalyokat a Biztosito viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.

A Biztositd szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulaciénak megfeleléen
egymastol fliggetleniil kovetkeznek be, hanem 6sszekapcsolodva, egy kozos trendre illeszkedve vagy
kozos okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat elsésorban abbdl adodik, hogy a dijkalkulaciok
tobbségénél feltételezzik az események bekovetkezésének fliggetlenségét, és bar a Csoport minden
dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi potlékot, a potlékok elégségességét szélsGséges
korilmények kozott is vizsgalni kell.

A Biztositd befektetési egységekhez kotott biztositastechnikai tartaléka és a hozza rendelt
eszkozfedezet egy kamatsokk hatasara kozel egyforman reagal, azaz a hozamgorbe eltolodasa miatti
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eszkozatértékelés a tartalékok hasonld értékii atértékelését jelenti. Hasonldképpen, a devizaarfolyam
valtozasara az eszkozok atértékelésébdl szarmazoé valtozassal hasonld mértékben valtoznak a
Biztositd tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositasok tartaléka a befektetési
szerz6désekbdl szarmazo kotelezettségek és a hozzijuk rendelt eszkozfedezet Osszességében nem
hordoz jelentés kamat-, deviza- vagy hitelezési kockazatot a Biztositd szamara; a kamatlabban,
arfolyamban bekovetkez6 valtozasoknak nincs szignifikins hatdsa a Biztositd eredményére és
szavatolo tékéjére.

A Biztositd szamos pénziigyi kockazatnak van kitéve pénziigyi eszkozein és kotelezettségein keresztiil.
A pénziigyi kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a
hitelezési kockazat. A Biztositd megitélése szerint a pénzigyi eszkozokon lévé koncentracios
kockazat nem jelent6s. A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicioibol
szarmaznak, amelyek dltaldnos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Biztosito ezeket a pozicidkat az Eszkoz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a céllal,
hogy hosszu tavon a befektetési és biztositasi szerzédésekbdl szarmazé kotelezettségeket meghaladd
megtérilést érvényesitsen pénziigyi eszkozein. Meghatarozd technikdja a Biztositd eszkoz-forras
kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és befektetési szerzédéseket jelleglik szerint eszkoz és
forras oldalrol.

D.5 Egyéb informaciok

D.5.1 A menedzsment jovébeni intézkedéseire vonatkozo6 feltételezések

A biztositastechnikai tartalékok kiszamitasakor nem éltiink a menedzsment jovébeni intézkedéseire
vonatkozé feltételezésekkel.

D.5.2 A kotvénytulajdonosok magatartasara vonatkozo feltételezések

Mivel csak determinisztikus modszereket hasznaltunk, ezért a kotvénytulajdonos magatartasara
vonatkozéan nem alkalmaztunk dinamikus torlési feltételezéseket.
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E. Tokekezelés

E.l Szavatolo toke

E.l.] Szavatolétéke gazdalkodas

Az egyedi biztositok és a Csoport szavatold tokéjének besorolasakor a 2009/138/EK iranyelv 93.
cikke alapjan hataroztak meg a besorolas alapvetd kritériumait. A besorolas attdl fligg, hogy az egyes
tokeelemek az alapvetd szavatolotoke vagy a kiegészitd szavatolotoke részei-e, valamint attol, hogy
mennyiben rendelkeznek a kovetkezd jellemzokkel:

e a t6keelem rendelkezésre all, vagy sziikség esetén lehivhaté mind a folyamatos miikodés,
mind pedig a felszamolas soran jelentkezé veszteségek teljes fedezésére (allandd hozzaférés);

o felszamolas esetén a tékeelem teljes osszege rendelkezésre all a veszteségek fedezésére, és a
tokeelem visszafizetésére addig nem kerilhet sor, amig minden egyéb kotelezettséget,
beleértve a szerz6dokkel és a biztositasi és  viszontbiztositasi szerzédések
kedvezményezettjeivel szembeni biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeket is, nem
teljesitettek (alarendelés);

Annak értékelésekor, hogy a szavatolotéke-elemek milyen mértékben rendelkeznek, illetve fognak
rendelkezni a jovében a fenti jellemzdkkel, megfeleléen figyelembe kell venni az adott tékeelem
idétartamat, kilonos tekintettel arra, hogy a tékeelem lejarati id6hoz kotott-e. Amennyiben az adott
tékeelem lejarati idohoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeinek
id6étartamahoz viszonyitott relativ idétartamat figyelembe kell venni (elegendd id6tartam).

Ezen fellil a Biztositok a kovetkezd jellemzéket veszi figyelembe:

e a tékeelem mentes-e a névleges Osszeg visszafizetését megkovetel6 vagy Osztonzd
feltételektdl (visszafizetést osztonzd feltételek hianya);

e atokeelem mentes-e kotelezden kiszabott dijaktdl (kotelezé kezelési koltségek hianya);

e a t6keelem tehermentes-e (tehermentesség).

Az egyedi biztositok és a Csoport szavatolotSke gazdalkodasaikban a kitlizott legfébb cél, hogy a
tokemegfelelési aranya allandéan 150% felett legyen, figyelembe véve az lizlet volatilitasat és ezaltal a
szavatolotSke szlikséglet volatilitasat is.
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E.1.2 Az alapvet6 és kiegészité szavatolo6 téke szerkezete, 6sszege és minGsége
CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

Az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke, valamint VI.
fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a Biztositd esetében a befizetett
torzsrészvénytSke és az ahhoz kapcsolodo téketartalék, illetve az atértékelési tartalék szamit bele.

A Biztositd a kovetkezd elsé szintl alapvetd szavatolotéke-elemekkel rendelkezik:

e befizetett torzsrészvénytdke és torzsrészvénytdkéhez kapesolodo téketartalék:

Jegyzett toke Azsié/ Toketartalék

Névért

. valtozasa (e valtozasa (e Megnevezés
ék /db Ft) db Ft)
2008.01.17 25 840 000 40 | 033 600 10 258 400 L L,
”A” sorozatu részvénykibocsatas
2008.06.02 25 840 000 40 | 033 600 10 258 400 | »A” sorozatd részvénykibocsatas
2009.03.17 - 31008 000 40 -1 240 320 -40 | 240 320 Neévérték csokkentése
2009.03.17 7 413 075 40 296 523 93 686 240 | »A” sorozatd részvénykibocsatas
2009.06.15 70 100 40 2 804 125 8763 | »A” sorozati részvénykibocsatas
2009.06.18 4 775 000 40 191 000 -40 -191 000 | B sorozata dolgozoi részvények
2009.06.22 | 471 050 40 58 842 410 603 729 s L
”C” sorozatu részvénykibocsatas
2010.02.23 9 844 150 40 393 766 210 2067 272 | »p” sorozatl részvénykibocsatas
2010.02.23 1 401 040 40 56 042 0 0 "A” sorozatii részvénykibocsatas
2010.03.09 155 850 40 6234 210 32729 | »A” sorozatll részvénykibocstas
2010.05.10 2 565 292 40 102 612 440 I 128728 | »A” sorozati részvénykibocsatas
2010.07.08 | 435 644 40 57 426 440 631 683 | »A” sorozatd részvénykibocsatas
2010.07.27 | 500 000 40 60000  -40 60000 | o sorozatu dolgozoi
részvénykibocsatas
2010.11.22 6 090 302 40 243 612 898 5469 091 | »A” sorozati részvénykibocsatas
2010.11.22 4759 698 40 190 388 710 3379 386 | »A” sorozatl részvénykibocsatas
2010.12.14 1 130 000 40 45200  -40 45200 | B sorozatd dolgozdi
részvénykibocsatas
2012.09.24 | 150 367 40 46 015 710 816 761 | "g" sorozatd kamatozéd részvények
2012.09.24 730772 40 29 231 710 518 848

"C" sorozatli kamatozé részvények

2016.03.16 0 0 0 0 _14 793 246 veszteség ellentételezésére
e felhasznalt téketartalék

Osszesen 65 164 340 2 606 574 2010903

S Névérték Kibocsatott 2 R Rt
Részvénysorozat (Ft/darab) darabszam Ossznévérték (Ft)

,»A” sorozat 40 63 283 203 2531 328 120

ebbdl sajat reszveny 40 I 196 750 47 870 000
,,B” sorozat 40 1 150 367 46 014 680
,,C” sorozat 40 730772 29 230 880
Alaptoke nagysaga - - 2 606 573 680
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Az alaptéke az A sorozati torzsrészvényeken felil 1.150.367 db dematerializalt, szavazati jogot
biztosito, egyenként negyven forint névértéki, névre szolo, "B" sorozati kamatozd részvénybdl,
valamint 730.772 db dematerializalt, szavazati jogot biztositd, egyenként negyven forint névértékd,
névre szolo, "C" sorozatl kamatozé részvénybdl all. A kamatozod részvények koziil a "B" sorozatiak
utan a kibocsatasi értékre vetitett éves fix kilenc szazalék mértékil kamat forint Osszegben keriil
meghatarozasra. A "C" sorozatuak utan pedig az éves fix hét szazalék mértékl kamat az eurd
osszegben nyilvantartott kibocsatasi érték utan euré Osszegben keriil meghatarozasra. A "B" és "C"
sorozatu részvények a kibocsatast kovetd 5 év elteltével (2017.09.15) meghatarozott atalakitasi arany
szerint kotelezGen "A" sorozatl torzsrészvénnyé kerlilnek atalakitasra.

A Biztositd A, B és C sorozatl torzsrészvényei is megfelelnek az alabbi feltételeknek, emiatt
mindegyik torzsrészvény elsé szintii alapvet6 szavatolétékének mindsiil.

e Minden mas kovetelésnél alsébbrendi felszamolas esetén.

e Nem rendelkezik olyan jellemzékkel, amelyek a biztositd vagy viszontbiztositd
fizetésképtelenségét okozhatjak vagy felgyorsithatjak a vallalkozas fizetésképtelenné valasanak
a folyamatat.

e Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.

e Elnyeli a veszteségeket legalabb akkor, ha a szavatolétdke-sziikséglet nem teljesiil, és nem
akadalyozza a biztosito vagy viszontbiztosito feltokésitését.

e Nincs lejarata.

o Csak a biztosité vagy viszontbiztositd valasztasa alapjan fizethetd vissza.

e Nem foglal magiban semmiféle olyan 0sztonzét az adott elem visszafizetésére vagy
visszavaltasara.

e Tehermentes.

2014. majus 22-én a Biztosité korabbi vezetd tisztségviselGje ajandékozasi szerzédés keretében
atruhdzott a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.-re | 196 750 db egyenként negyven forint névértékd,
névre szolo, ,,A” sorozati CIGPANNONIA dematerializalt torzsrészvényt, melyet korabban a
Tarsasag dolgozoi részvényprogramijanak keretében szerzett meg.

A sajat részvények megszerzése ellenérték nélkiil, ajandékozassal tortént, emiatt a sajat részvények
megszerzése a Tarsasag sajat tokéjének osszegére nem volt hatassal. A Szolvencia Il iranyelv 88. cikke
alapjan az eszko6zok forrasokat meghalado tobbletébdl — ami a szavatolétéke f6 eleme — a sajat
részvények értékét le kell vonni. Sajat részvény visszterhes megszerzése esetén a szavatolotSke-
szamitas soran az lgylet kozvetleniil semleges hatasu (a visszavasarolt sajat részvények értéke novelik
az eszkozoldalt, ami az ellenérték kifizetése miatti eszkozcsokkenéssel parosul), de a direktivaban
megfogalmazott levonas csokkenti a szavatolotékeét.

A térités nélkil adott sajat részvények esetében, ahol a részvények értékét a szavatolotékébdl
ugyancsak le kell vonni, azonban a mérleg eszkozoldala — és igy a szavatolotdke is — egyidejiileg
novekszik a részvények piaci értékével, tehat a sajat részvények ingyenes megszerzése a
szavatol6téke mértékére osszességében nem gyakorol hatast. Vagyis a Biztosito a rendelkezésre allé
szavatolétékéjét nem csokkenti az ajandékba kapott sajat részvények értékével. A részvények
kimutatasanak fenti kezelése megfelel a Feliigyelet altal kiadott allasfoglalassal.

A Biztositd Igazgatésiaga 2016.03.16-an dontott a Tarsasag tokeszerkezetének atalakitasarodl; a
toketartalékbol a 2015. év végi negativ eredménytartalék ellentételezésére atvezetett Osszesen
14.793.245.506-, forintot. Ez okozza az alapvetd szavatolotke elemek 2016. évi valtozasat.
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A Biztositd atértékelési tartaléka is az els6szintli szavatolotéke elemek kozé tartozik. Az atértékelési
tartalék levezetését a E.|.3-as pont tartalmazza.

A Biztositd jelenleg nem rendelkezik masodik szintli alapvetd szavatolotSke-elemmel, sem masodik
szintl kiegészitd szavatolotSke-elemmel.

A Biztositd halasztott ado kovetelései a 3. szint(i szavatol6tdke-elemek kozé sorolanddk. Mas 3.
szint( szavatol6tdke-elemmel a Biztositdé nem rendelkezik.

E.1.3 Szavatolo téke figyelembe vehetd 6sszege az SCR és MCR fedezésre szintenként

Mivel a Csoport nagyrészt (> 80%) elsGszintli szavatolotoke elemekkel rendelkezik, ezért a
szavatolétSke sziikséglet fedezésére a teljes rendelkezésre all6 szavatolo tékéjét figyelembe veheti. A
minimalis tokesziikséglet fedezetére a harmadik szintli tékeelemek kozé sorolt halasztott
adokovetelés nem veheto figyelembe. Ezt a kovetkezé tablazat foglalja 6ssze. (S.23.01).

Szavatolé6téke (milli6 forintban) Osszesen i SZinE= 3. szint
korlatlan

Torzsrészvénytbke (sajat részvényekkel nem csokkentve) 2 607 2 607 -
A torzsrészvénytSkéhez kapcsolddo téketartalék 2011 2011 -
Atértékelési tartalék 4 408 4408 -
A netto halasztott adokovetelések értékével megegyezd 5 i 5
osszeg
Osszes alapvetd szavatolo tSke a levonasok utan 9030 9 025 5
A szavato!c,>tc,>ke-szukseglt{etnek’ v?lo megfellelef i} 9030 9025 5
szempontjabdl rendelkezésre dll6 szavatold toke osszesen
A minimalis  tSkesziikségletnek  vald megfelelés
oy s s Cmp 9 025 9 025

szempontjabdl rendelkezésre all6 szavatold téke 6sszesen
A sza\{,atolotoke'-sziJkse:gletnek valé megfeleléshez figyelembe 9030 9025 5
vehetd szavatol6 téke Osszese
A mln’llmalls tokc'asz’t,.lksggletnek valé megfeleléshez figyelembe 9 025 9 025
vehetd szavatolo téke Osszese
SzavatolotSke-sziikséglet (SCR) 4 341
Minimalis tékesziikséglet (MCR) 2 290
A figyelembe vehetd szavatold téke és a szavatolotSke- 208%
sziikséglet aranya >
A figyelembe vehet6 szavatolé téke és a minimalis o

. o . 394%
tékesziikséglet aranya

A Csoport tékemegfelelése 2016.12.31-én a szavatolotdke szlikséglethez képest 208%-os, a minimalis
szavatolotdke szukséglethez képest a megfelelés 394%-os lenne.
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Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (millié forintban) 7 2016.12.31

Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete 9030

Sajat részvények (kozvetlendl és kozvetve birtokolt) -

Varhatoosztalékok, kifizetések és dijak -

Egyéb alapvetd szavatolotSke-elemek 4622

A korlatozott szavatolotdke-elemeknek megfelelé kiigazitas az illeszkedési kiigazitasi
portfoliok és az elkiilonitett alapok tekintetében

Atértékelési tartalék 4 408

Varhato nyereség -

Jévébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi ag 3064
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi ag 279
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) Ssszesen 3342

E.1.4 Pénziigyi beszamoloban szereplé sajat toke és az eszkozok kotelezettségeket
meghaladé tobblete k6zotti kiilonbozetek

Az eszkozok, biztositasi kotelezettségek és egyéb kotelezettségek pénziigyi beszamold és Szolvencia
Il mérlegbeli kiilonbozeteinek levezetését részletesen a D1, D2, illetve D3 pontok tartalmazzak, de az
alabbi tablazat foglalja ossze:

Eszk5zok kdtelezettségeket meghaladé tébblete — Ertékelési kiilonbdzetek 2016.12.31
hozzarendelése
Kiilonbség az eszkozok értékelésében -5753
Kiilonbség a biztositistechnikai tartalékok értékelésébe -9 000
Kilonbség az egyéb kotelezettségek értékelésében -484
A pénziigyi beszamoldban szerepld tartalékok és felhalmozott eredmény Gsszesen 676
Egyéb, magyarazza meg, miért sziikséges e sor hasznalata 0
Szolvencia Il. szerinti értékelési kiilonbozetekkel kiigazitott, pénziigyi beszamolokban 676
szerepld tartalékok

’” 4 r” I ’” . . .. 4 4 4 622
Alapvetd szavatolotSke-elemekhez hozzarendelhetd, eszkozok kotelezettségeket meghalado
tobblete (az atértékelési tartalék kivételével)

Az eszkozok kotelezettségeket meghaladé tobblete
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E.2 Szavatol6tdke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

A Tarsasagoknal a szamitott szavatolotoke szlkséglet meghaladja a minimalis szavatolotéke

sziikségletet igy a tékemegfelelést a szamitott szavatolétSke szlikséglethez kell mérni.

A Tarsasagok szavatolotdke sziikséglete és egyben a biztositasi tevékenységbdl szarmazo kockazati
profiljat meghatarozé kockazati modulokat szamszerisitve mar bemutattuk a C. fejezetben.

E.2.1 Minimalis szavatoloté

ke-sziikséglet osszege

A minimalis szavatolotéke osszegének linearis komponensét az csoport szinten az alabbi tablazatban
szerepld tartalék és kockaztatott téke 6sszegek hatarozzak meg (millié Ft-ban):

Netto legjobb becslés és az egy o6sszegben

meghatarozott biztositastechnikai

tartalékok (viszontbiztositas/ kiilonleges

céli gazdasagi egység nélkiil)

Netto teljes kockaztatott téke

(viszontbiztositas/kiilonleges
célu gazdasagi egység nélkiil)

Nyereségrészesedéssel jard
kotelezettségek — garantalt
szolgaltatasok

319

Nyereségrészesedéssel jard
kotelezettségek — jovSbeni
diszkrecionalis nyereségrészesedések

Indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott biztositasi kotelezettségek

55244

Egyéb életbiztositasi (élet-
viszontbiztositasi) és egészségbiztositasi
(egészség-viszontbiztositasi)
kotelezettségek

118

Teljes kockaztatott téke az
életbiztositasi és élet-viszontbiztositasi
kotelezettségek Osszessége tekintetében

123 111
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A minimalis szavatolotéke osszegének linearis komponensét a nem-élet agazatra az alabbi tablazatban

szereplS agazatonkénti tartalék és dijadatok hatarozzak meg (millié Ft-ban):

Nem-életbiztositasi tevékenységek

Nett6 legjobb becslés
és az egy Osszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékok
(viszontbiztositas/
kiilonleges céla
gazdasagi egység nélkiil

Netto dijelSiras
az utolsé 12
hénapban
(viszontbiztosita
s nélkl)

Eletbiztositasi tevékenységek

Netto6 legjobb becslés
és az egy Osszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékok
(viszontbiztositas/
kiilonleges céla
gazdasagi egység nélkiil

Netto dijelSiras
az utolsé 12
hénapban
(viszontbiztositas
nélkiil)

Gydgyaszati koltségek téritésére
vonatkozo biztositas és aranyos 0 0
viszontbiztositas
Jovedelembiztositas és aranyos 20 0
viszontbiztositas 47 124
Gépjarmii-felelsségbiztositas és aranyos

e 4 259 179
viszontbiztositas
Egyéb gépjarmi-biztositas és aranyos

h A 178 186
viszontbiztositas
Tengeri, légi és szallitasi biztositas és

z . Y 6 186

aranyos viszontbiztositas
Tlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa és 136 938
aranyos viszontbiztositas
Altalanos felelésségbiztositas és aranyos

. Y 0 750
viszontbiztositas
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és 67 8l
aranyos viszontbiztositas

A Biztositd minimalis szavatolotéke osszegének linedris komponense agazatonként:

Uzletagak (MFt)

Linearis MCR

Eletbiztositasi tevékenységek

490

Nem-életbiztositasi tevékenységek

Osszesen

395

A Csoport minimalis szavatolotoke Osszegét az abszolut alsé korlat hatarozza meg:

Sziikséglet (MFt)

Eletbiztositasi

Neme-életbiztositasi

tevékenységek tevékenységek
Linearis MCR 395 490
(sézRa)vatolét6ke-szUkséglet 1936 2 405
MCR felsd korlatja 871 1082
MCR alsé korlatja 484 601
Kombinalt MCR 484 601
MCR abszolut alsé korlatja 1145 1145
Minimalis t8kesziikséglet 1145 1145
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E.2.2 Minimalis szavatol6téke-sziikséglet valtozasa

A vizsgalt idészak alatt a minimalis szavatolotéke-sziikséglet értéke nem valtozott.

E.2.3 Szavatolotéke-sziikséglet 6sszege

A Csoport szavatolotSke-szikséglete a jelentés C. Kockazati Profil és E.I.3. Szavatolo tdke
figyelembe veheté osszege az SCR és MCR fedezésre cimii fejezeteivel osszhangban 4.341 millio
forint, ami valamivel kevesebb mint az egyedi biztositok szavatolotSke-sziikségletének az 6sszege.

Sziikséglet (MFt) SCR SCR Kiigazitasok / SCR

(Eletbiztosito) (EMABIT) Diverzifikacio (Csoport)

SzavatolotSke-sziikséglet 38I3 I 391 (863) 4 341

A jelentés C. Kockazati Profil cim(i fejezete részletesen is targyalja a csoport szintli szavatolotéke-
szilkséglet megallapitasanak lépéseit, a csoport specifikus modszertani kérdéseket valamint a Csoport
standard formula szerinti kockazati profiljat.

YN 4

E.2.4 Szavatolotéke-sziikséglet valtozasa

A Csoport szavatolotSke-sziikséglete és a szavatolotdke-sziikségletnek valé megfeleléshez figyelembe
vehetd szavatolo téke az alabbiak szerint valtozott az elmult évben:

' Sziikséglet (MFt) 2016.01.01 2016.12.31 Viltozas
A szavatol6tSke-sziikségletnek valo
megfeleléshez figyelembe vehetd 6323 9 030 2707
szavatolo téke Osszese
Szavatolotéke-sziikséglet 3287 4 341 | 054

E.3 Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul hasznalata a
szavatoltdke-sziikséglet szamitas soran

A Csoport és a csoportba tartozo egyedi biztositok nem hasznalnak idétartam-alapi részvénypiaci

kockazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek kozotti
eltérések

A Csoport és a csoportba tartozo egyedi biztositok kizardlag a standard formulat alkalmazzak.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet nem
teljesiilése

Nem volt példa minimalis tékesziikséglet és a szavatolotdke-sziikséglet nem teljesiilésére.

E.6 Egyéb informaciok

Nincs egyéb lényeges informacié az eszkozok és forrasok fizetéképesség céljabol végzett értékelésre
vonatkozdan.
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l. sz. melléklet - Szervezeti abrak

CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt.

Igazgatdsag
Javadalmazasi Bizottsig
Kockézati Bizottsag

Kozgyiilés

Feliigyel6 bizottsag
Audit Bizottség

| Belsd ellendr

Altalénos

helyettes

Pénziigyi féosztaly

Compliance

Logisztika

Munkajogi kapcsolat

_________ Szakmai kapcsolat

Kettds keretében

szervezeti egységek

Informatikai féosztaly

kockazatkezelés

=

e
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Felligyel6 Bizottsag Audit Bizottsag

Konyvvizsgalo
Vezérigatgatd

Jog,Adatvédelem,
Compliance Fogyasztévédelem,
Logisztika

Emberi eréforras
menedzment

Ertékesités és Termék- é
uzletfejlesztés

Belsé ellen -
Vezérigazgatd-helyettes marketing

Titkdrsag

Sajat halozat Termékfejlesztés
Kockazati és
Pénzuigyi f6osztaly adminisztracios Informatikai f6osztaly|
fGosztaly

Informatikai
biztonsagi felelGs

Fliggetlen halézat

Risk és reporting
osztaly

Ertékesités-
tdmogatas
Ugyfélszolgélat

Marketing és
kommunikacié

Allomanykezelés

New Business csoport]

Dokumentum-
kezelési csoport
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Il. sz. melléklet - Homogén kockazati csoportok meghatarozasa —
CIG Pannonia Eletbiztosité Nyrt.

A Szolvencia 2 direktiva (Directive 2009/138/EC) 80. cikkelye alapjan a biztositok és viszontbiztositok
a biztositastechnikai tartalékok szamitdsa soran a biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeiket
homogén kockazati csoportok, de legalabb biztositasi agazatok szerint szegmentaljak.

A szegmentalas célja a biztositastechnikai tartalékok minél pontosabb értékelésének biztositasa. Az
értékelés soran alkalmazott feltételezések megfeleléségéhez fontos, hogy azok homogén adatokon
alapuljanak, ezaltal elkeriilve a kiilonbozé Ulzletek kombinalasabol adédoé torzité hatasokat. Mivel a
biztositasi uzlet a javasoltndl altaldban részletesebben szegmentalt, ezért a jogszabaly lehetoséget ad
az agazatinal részletesebb szegmentalasra.

A homogén kockazati csoportokat ugy kell meghatarozni, hogy az adott tarsasag lizleti igényeihez
leginkabb illeszkedéek, annak kockazataival 6sszemérhetéek legyenek, ezailtal a legjobb becslés
kalkulaciohoz megfelelé alapot tudjanak szolgaltatni. A szegmentacid soran figyelembe kell venni az
tzletek kockazatainak természetét, megfelelve a tartalom elsédlegessége a formaval szemben elvnek.

Ebbdl kovetkezéen a szegmentacio élet nem-élet elkiilonitése sem jogi értelemben véve torténik,
hanem a mogottes kockazatok figyelembevételével. (pl. nem-élet szerzédésekbdl szairmazé jaradék is
életbiztositasnak mindsiil). Amennyiben egy szerzédés életbiztositasi és nem-életbiztositasi
kockazatokat is tartalmaz, akkor sziikséges ezek szétvalasztasa is.

A biztositd homogén kockazati csoportjait a fenti elvek figyelembevételével hatirozta meg egy
tobblépcsds folyamatban, a materialitasi szempontok is figyelembe vételével az alabbiak szerint:

- Elsé lépcsdben a termékeket az értékesités orszaga szerint bontjuk szét. Jelenleg a biztosito
e Magyarorszag
e Szlovakia
e Romania
- Masodik lépcsében a termékeket az S2 szerinti Ulzletagak szerint bontjuk szét. Jelenleg a
biztositénak az alabbi kategoriakba sorolhato termékei vannak:

Nyereségrészesedéses biztositasi szerzédések
Nyereségrészesedés nélkiili biztositasi szerzédések
Index-linked és unit-linked biztositas

Egészség biztositas

- Harmadik lépcsében az el6z6 pontban kapott csoportokat a termék pénzneme alapjan
tovabbi alcsoportokra bontjuk. Jelenleg a biztositonak Forintban, Euréban és Roman lejben
denominalt termékei vannak.

- Negyedik lépcsében a termékek értékesitési csatornankénti bontasa torténik meg azon
megfontolasbol, hogy az egyes értékesitési csatornakon keresztil kozvetitett szerzédések
tapasztalati megmaradasai kozt eltérés van. A portféli6 megmaradas kapcsan jelenleg a
Biztositd az alabbi négy értékesitési csatornat kiilonbozteti meg:

e volt BROKERNET

o Sajat halézat

o Fliggetlen értékesitési csatorna

e Banki csatorna és egyéb iizletfejlesztés
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- Otoédik Iépésben a termékeket kilonbozdé termékjellemzék, illetve azok kombinacidi mentén

tovabbi csoportokba osztjuk. Jelenleg ezek a termékjellemzdk a kovetkezdk:
e Nyugdijbiztositas vagy sem
e Ugyfélbénusszal rendelkezik az adott termék vagy sem
e Garantalt alap kapcsolodik a termékhez vagy sem.

- Amennyiben a fenti csoportositasi szempontok barmelyike soran olyan csoport jonne létre,
amelynek a koltségek figyelembe vétele nélkul szamitott legjobb becslésének értékének
aranya nem éri el a teljes, koltségek figyelembe vétele nélkil szamitott legjobb becslés érték
5%-at, a csoportot adott |épcsében, az adott Iépcsé legnagyobb aranyl csoportjaval kezeljik
egyltt

Jelen fejezetben meghatarozott csoportositasi ismérveket és a materialitdsi hatart évente legalabb
egyszer felul kell vizsgalni a tervezési folyamatokhoz kapcsolédoan.

I1l. sz. melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt
aranyositasi tényezok - CIG Pannénia Eletbiztositéo Nyrt.

Eletbiztositasi Halandosagi Legjobb becslés I
Eletbiztositasi | Hosszl-élet Legjobb becslés I
Eletbiztositasi Rokkantsagi (nincs hasznalatban) Szerzddés darabszam |
Eletbiztositasi | Torlési Legjobb becslés I
Eletbiztositasi | Koltség Allomanydij |
Eletbiztositasi Ujra-arazas (nincs haszalatban) Legjobb becslés (jaradékok) I
Eletbiztositasi | Katasztréfa Kockazatnak kitett 6sszeg I
Miikodési Unit linked koltség Szerzédés darabszam (UL) I
Miikodési Tartalék aranyos Legjobb becslés I
Mikodeési Dijaranyos Szerzédés darabszam I
Partner |-es tipusu Legjobb becslés I
Partner 2-es tipusu Szerzédés darabszam I
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IV. sz. melléklet - Termékek tlizletagakba(LoB) torténo besorolasa -

CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos Biztosit6 Zrt.

Termék Sll szerint csoportositva

Paraméterek Sll szamitasokhoz Uzletag megnevezése LOB
Onjard 10-es agazat — KGFB Gépjarmu-felel6sségbiztositas 4
6njaré 10-es agazat - CMR FAF Gépjarmu-felel6sségbiztositas 4
CASCO Egyéb gépjarmU-biztositas 5
TIR_13 Agazat Altalanos felelsségbiztositds 8
Lengyel fuv alt fel Altalanos felel§sségbiztositas 8
Vallalati vagyon és felel6sség_8-as agazat | Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 7
Vallalati vagyon és felel6sség_9-es dgazat | Tlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 7
Yallalatl vagyon és felel@sseg_13-as Altaldnos felel§sségbiztositds 8
agazat

Szallitmany_MAI Tengeri-, |égi és szallitasi biztositas 6
Vallalati vagyon és felel6sség_Ober Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 7
CASCO_Ober Egyéb gépjarmU-biztositas 5
Baleset Ji?vedelgmbi%t9sités és aranyos )

viszontbiztositas

Agro Tliz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 7
Kiterjesztett garancia T(liz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 7
kezesség Hitel és kezességvallalasi biztositas 9
Defend Egyéb gépjarmU-biztositas 5
lengyel mini casco Egyéb gépjarmU-biztositas 5
olasz kezesi Hitel és kezességvallalasi biztositas 9
lengyel defend T(iz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 7
gorog szallitmany Tengeri-, |égi és szallitasi biztositas 6
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V. sz. melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt
aranyositasi tényezék — CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos
Biztosito Zrt.

Operational Tartalék aranyos | Legjobb becslés I
Operational Dijaranyos Szerzédés darabszam I
Partner |-es tipusu Legjobb becslés I
Partner 2-es tipusu Szerzédés darabszam I
Non-life UW Dij Szerzédés darabszam I
Non-life UW Tartalék Legjobb becslés I
Non-life UW Torlési Legjobb becslés I
Non-life UW Katasztrofa Biztositasi osszeg I
Health NSLT risk Dij Szerzédés darabszam |
Health NSLT risk Tartalék Legjobb becslés I
Health NSLT risk Torlési Legjobb becslés I
Health risk Katasztrofa Biztositasi osszeg I
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ViI="5z. melléklet — Karigények bekovetkezési évek és karfejlodési évek szerinti

bemutatasa — CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt.

Bruttoé kifizetett karigény (nem kumulativ)
(abszollt 6sszeg)

Korabbi
évek

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

(abszollt 6sszeg)

Korabbi
évek

N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

Kifutdsi év
Evek
0 1 2 3 4 5 6 7 8 910&+ Targyév Osszesitve
€0010 €0020 C0030 C0040 |CO050 |CO060  |CO070  |COO80  |CO090  |CO100  [CO110 €0170 €0180
RO100 80 130 523 Prior R0O100 0 80 130 523
RO110 14 797 748| 4524 527| 9 366 599 0 0 0 0 0 0 0 N-9 RO160 0 17 198 695
R0120 8 891 503|11 345 040 0|2 800 000 0[2933 769 0 0 0 N-8 R0170 0 33935072
R0130 9526 262| 7544 747| 2879 068|6 100 000 0 0 0 0 N-7 R0180 0 64 748 721
R0140 7 267 596| 9741 196| 7028 950 0| 667 568|3 404 824 0 N-6 R0O190 0 63 797 222
R0150 7 600 878| 9597 817 0 0 0 0 N-5 R0200 0 44212 710
R0160 5516 370(13 244 578|13 872 150 0 0 N-4 R0210 0 50718 162
R0170 24 311 327|29778998| 8982 623|1 624 159 N-3 R0220 7 662 368|1 674 572 467
R0180 19 074 964(13 088 359| 3 015578 N-2 R0230 64 165 486(2 718 345 795
R0190 26 958 863| 7883184 N-1 R0240 30966 392 840624 255
R0200 38203 373 N R0O250 372 496 624[1 081 073 675
Total R0260 1012 5511241012 551 124
Fliggokar-tartalék brutté nem diszkontalt legjobb becslése
Kifutasi év
Ev vége
diszkontalt
0 1 2 3 4 5 6 7 8 910&+ adatok
0200 C0210 0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360

R0100 Prior  |RO100 0

R0O110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 N-9 R0160 0

R0120 0 0 0 0 0 0 0| 83259 371 N-8 R0170 370

R0O130 0 0 0 0 0 0| 248620 47792 N-7 R0180 47 665

R0140 0 0 0 0 0| 446614| 232335 N-6 R0190 231294

R0O150 0 0 0 0| 1027948/1910056 N-5 R0200 1879 087

R0O160 0 0 0| 79950542|133 189 822 N-4 R0210 122 319729

R0170 0 0[184 931 761|247 617 572 N-3 R0220 224 038 554

R0180 0| 81545955| 36708575 N-2 R0230 34471041

R0190 413 223 090| 62 892 349 N-1 R0240 60 958 520

R0200 464 047 091 N R0250 462 585 387

Total R0260 906 531 646
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