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Osszefoglalé

A CIG Pannodnia Eletbiztositdé Nyilvanosan Mikodd Részvénytarsasag (székhely: 1097
Budapest Kényves Kalman krt. 11, ,B” épllet; cégjegyzékszam: Cégjegyzékszam: 01 10
045857 nyilvantartd birésag: Févarosi Torvényszék Ceégbirosaga) (tovabbiakban: Biztositd
vagy Tarsasag) a jogszabalyi megfelelés céljabol elkészitette a Fizetbképességrdl és
Pénzugyi Helyzetrdl Szolo Jelentést, amelyet a honlapjan (www.cigpannonia.hu) tesz k6zzé a
nyilvanossag tajékoztatasara. Emellett a Tarsasag elkészitette a Rendszeres Fellgyeleti
Jelentést is, amelyet kotelezettséglinknek megfelel6en megkuldink.

A jelentés Kkiterjed a Tarsasag uzleti tevékenységére és teljesitményére, iranyitasi
rendszerére, kockazati profiljara, szavatolétéke-megfelelési értékelésére és tbkekezelésére az
Europai Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld végrehaijtasi rendeletének’ XX.
melléklete szerinti strukturaban. A jelentés mellékletében kdzzétesszik az Eurdpai Bizottsag
2015/2452 végrehajtasi rendeletében megkdvetelt adatszolgaltatasi tablainkat?.

Ebben az évben elinditottuk Gzleti stratégiank kovetkezd fejezetét, amelyben a Biztositonk
meglévd és jovébeli Ugyfeleinek, partnereinek a XXI. szazadi technikai szinvonalon t6rténd
kiszolgalasa, az ugyfélélmény folyamatos javitasa a célunk. Hiszunk abban, hogy a biztositas
egy hosszu tavra sz6l6 szolgaltatas, melynek igénybevétele esetén kiléndsen fontos, hogy az
ugyféleink valéban a k6zéppontban érezzék magukat és a lehetd legmagasabb kiszolgalasban
részesuljenek. 2025-ben az un. Innovacios projekt, lehetéséget adott nekink, hogy egy olyan
— divatos néven — Okoszisztéma alapkovét rakjuk le, amely egy modern, a mesterséges
intelligencia lehetdségeit is felhasznald, szolgaltatasi platformot nyujt partnereink és tigyfeleink
szamara. Fontos szamunkra, hogy a magas technikai szinvonal mellett hatékonysagunkat is
javitani tudjuk, amely végeredmeényben eredményndvekedést, és ezen keresztll a tulajdonosi
érték ndvekedését is szolgalja.

Biztositasi allomanyunk 8%-kal, mig dijbevételink 4%-kal nétt az elmult évben, igy a
konszolidalt dijbevételiink elérte az 59,8 milliard forintot. Ezzel az eredménnyel nem lehetiink
maradéktalanul elégedettek, mivel biztositonk a piaci atlagot meghaladé novekedési
potenciallal rendelkezik. Ezen dijbevételbdl szarmazo konszolidalt adozott eredményunk tobb
mint 3,9 milliard forintos értéke lényegesen meghaladja a tavalyi év 634 millié forintos
eredményeét, azonban az egyedi tételektdl megtisztitott addzott eredményink Iényegében az
el6z6 évi szinten maradt 2025-ben.

FelUgyelt pénzigyi intézményként a szavatolétOkénk alakulasa kulcskérdés szamunkra -
stratégiai vizidink egyik fontos eleme. Meghatarozo tulajdonosunk altal biztositott 4 milliard
forintos alarendelt kélcséntékére jogositd hitelkerettel a konszolidalt tékemegfelelési ratank
221%-os, egyedi tékemegfeleléstnk 220%-os volt, amely tobb hazai, jelentésebb dijbevétellel
rendelkezd biztositotarsasagnal magasabb megfelelési szintet jelent. A 2025. december 31-i
fordulénapra vonatkoz6an rendelkezésre allt a 4 milliard forintos alarendelt hitelkeret kivaltd
oka a 2026-os évben varhatoan sikeresen lezarul.

1 A BIZOTTSAG (EU) 2015/35 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a biztositasi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység megkezdésérdl
és gyakorlasardl sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (Szolvencia Il) kiegészitésérdl

2 A BIZOTTSAG (EU) 2015/2452 VEGREHAJTASI RENDELETE a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel ésszhangban a
fizet6képességrél és pénzligyi helyzetrdl szo6l6 jelentés tekintetében alkalmazandé eljarasokra, formatumokra és adatszolgaltatasi tablakra
vonatkozd végrehajtas-technikai standardok megallapitasardl

7


http://www.cigpannonia.hu/

4 PANNONIA
BIZTOSITOK

A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.1 Uzleti tevékenység

A.1l.1 Altalanos informaciok

A Biztosité CIG Kdzép-eurdpai Biztositd Zrt. zartkorl részvénytarsasagként 2007. oktéber 26-
an alakult. A Biztosito értékesitési tevékenységét 2008. majus 26-an kezdte meg. Nevét 2010.
januar 1-t6l CIG Pannodnia Eletbiztosité Zrt.-re valtoztatta, majd 2010. szeptember 1-tdl
nyilvanosan mikodé részvénytarsasagként tevékenykedik.

A Tarsasag részvényeit a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlien miikddé Részvénytarsasag
(BET) Részvények ,B” kategorigjaba 2010. november 8-i hatéllyal vezette be, majd a
részvények 2012. aprilis 12-i hatéllyal a magasabb, ,A” kategoriaba kerlltek atsorolasra. A
kategoria elnevezése 2013. julius 1. napjatdél Prémium kategériara modosult. A Tarsasag
részvényei jelenleg is a BET likvidebb, szélesebb befektetsi korrel rendelkezé prémium
kategériajaban forognak.

A.1.2 Felugyeleti hatosag

A Tarsasag pénzigyi feligyeletéért és egyben csoportfeligyeletéért felelés fellgyeleti
hatdésag a Magyar Nemzeti Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 55.

Levélcim: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu

A.1l.3 Konyvvizsgalo

A Biztositonal a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald adatai a kovetkezok:

Forvis Mazars Konyvszakért6 és Tanacsadoi Korlatolt Felelésségl Tarsasag (Kamarai
azonosito: 000220)

Molnar Andrea Kinga, bejegyzett konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam:007145

Elérhetdség:

Cim:1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.


mailto:ugyfelszolgalat@mnb.hu
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A.l.4 Tulajdonosok és mindsitett részesedéssel birok

Névérték Kibocsatott

ROTAIDTECICEE ~ (Ft/darab) @ darabszam

Ossznévérték (Ft)

,A” sorozat 94428260 3116 132580

Alaptéke nagysaga e 3116 132 580

2025. december 31-én a Biztosito alaptokeje 94 428 260 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként harmincharom forint névértékd, névre szdélé "A" sorozatu
torzsrészvénybdl (CIGPANNONIA Részvény) all.

A Tarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-t (székhelye: 1074
Budapest, Rakdczi ut 70-72) bizta meg. Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés soran van
olyan szamlavezetd, amely Ugyfeleinek tulajdonaban van CIG Pannénia részvény, azonban
nem szolgaltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozdan, ugy az ily médon be nem azonositott
részvények tulajdonosai ,Nem nevesitett tétel” megnevezéssel szerepelnek a
részvénykonyvben.

A Tarsasag tulajdonosai magyar és kulfoldi illetéségli magan- és jogi személyek, 2025.
december 31-én a tulajdonosok szama 5 228. 10 szazalék feletti, 58,73 szazalékos
részesedéssel, 55.460.487 darab részvénnyel rendelkezik a Hungarikum Biztositasi Alkusz
Zrt. A Tarsasag kulonleges iranyitasi jogokat megtestesitd, vagy egyeb elsébbségi jogot
biztosito részesedéseket nem bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaldi részvényesi rendszer altal eldirt iranyitasi
mechanizmussal.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan a kbzte és vezet6 tisztségviselbje, illetve munkavallaloja
kozott 1étrejott megallapodassal, amely kartalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezetd
tisztségvisel6 lemond, vagy a munkavallalé felmond, ha a vezetd tisztségviseld vagy a
munkavallalé jogviszonyat jogellenesen megszintetik, vagy a jogviszony nyilvanos vételi
ajanlat miatt sziinik meg.

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. alapszabalyaban rogzitett, részvényekre vonatkozo
korlatozas vagy elidegenitési jog nincs rogzitve.

A tulajdonosi szerkezet:

Tulajdonosok megnevezése dz‘::;‘;zgyn Tulajdoni hanyad  Szavazati jog

Belféldi maganszemélyek 26 689 769 28,26% 28,26%
Belf6ldi jogi személy 66 211 784 70,12% 70,12%
Kulféldi maganyszemély 100 736 0,11% 0,11%
Kulféldi jogi személy 42 152 0,04% 0,04%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kilféldi maganszemély 169 947 0,18% 0,18%
Nominee, kulféldi jogi személy 43 789 0,05% 0,05%
Nem nevesithet6 tétel 11 565 0,01% 0,01%
Osszesen 94 428 260 100% 100%
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A.l.5 Vallalatcsoport
A CIG Pannoénia Csoport felépitését 2025.12.31-én a kdvetkez6 abra szemlélteti.

A CIG Pannodnia Cégcsoport felépitése:

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

Lo e e e — o g rm—mmm————
" ! . .
: CIG Panndnia Eletbiztositd :
7 670/ : Munkavé\\a\éi ‘ 1
? o 1 Résztulajdonosi Program :
! Szervezet |

A Tarsasag és a konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egytitt a CIG Pannoénia Csoportot
alkotjak, els6dlegesen befektetési egységhez kotott életbiztositds, kockazati, vegyes
életbiztositas, egészségbiztositds, nyugdijbiztositas, kiegészité balesetbiztositas, illetve
altalanos biztositas, azon belul elsésorban casco, vagyonbiztositas és kezesi biztositas, illetve
utas és lakasbiztositas értékesitésével foglalkoznak.

A.1.6 Lényeges agazatok és uzleti teruletek
A Biztosit6 az alabbi tipusu szerzédések értékesitésével foglalkozik:
Eletbiztositasok

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre sz0l6 kockazati életbiztositasi szerz6dések,
(d) vegyes életbiztositasi szerzédések,

(e) term-fix vegyes életbiztositas

(f) hagyomanyos nyugdij életbiztositas

(g) halal esetére szol6 dijatvallalasi kiegészit6 biztositas,
(h) csoportos élet- és balesetbiztositas,

(i) hitelfedezeti biztositasok

Nem-élet biztositasok

(j) balesetbiztositas
(k) baleseti és betegség kiegészit6 biztositas,

Egészségbiztositas

(I) egészségbiztositas és karmentességi bonuszt tartalmazé egészségbiztositas
(m)egészségbiztositasi kiegészitd biztositas
10
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A.l.7 Egyéb Iényeges események a jelentési idészakban

2025. szeptember 17-én Tarsasagunk bejelentette, hogy a Novekedési Stratégiaja részekent
az alternativ (un. affinity) értékesitési csatornajanak erésitése érdekében egyes
biztositétarsasagokkal csoportos biztositasi szerzédésekbdl® allé allomanyok vonatkozasaban
a biztositasi tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIII. térvény (Bit.) 118. §-aban foglaltaknak
és a piaci sztenderdeknek megfeleld allomanyatruhazasi megallapodasokat* kotott. Ezek
alapjan az emlitett allomanyok megszerzése a Gazdasagi Versenyhivatal versenytorvénynek
megfeleld dontése/engedélye, tovabba a Magyar Nemzeti Bank (és az alabb 5. sorszamu
atruhazé esetében a francia biztositasfelligyelet, az ,Autorité de Contréle Prudentiel et de
Résolution”) engedélyeihez kotott. 2025. december 2-an a Tarsasag bejelentette, hogy a
Gazdasagi Versenyhivatal nem talalt vizsgalat elrendelésére okot add kérliiményt, valamint- a
Magyar Nemzeti Bank valamennyi, a kérelemben szereplé entitds esetében megadta az
engedélyt arra vonatkozoéan, hogy az atruhazé fél 2026. januar 1-i hatallyal, a kérelmekben
meghatarozott feltételek szerint a Tarsasag és/vagy az EMABIT részére atruhazza az alabbiak
szerinti allomanyokat.

A Europ Assistance S.A. Irish Branch mint atadé biztosité és a CIG Pannoénia Elsé Magyar
Altalanos Biztositd Zrt. kdzott [étrejott asszisztencia biztositasok atvétele targyaban megkotott
allomanyatruhazasi megallapodas esetében a francia biztositasfeligyelet, az Autorité de
Controle Prudentiel et de Résolution hozzajarulasanak megadasa még folyamatban van.

atvevo CIG Pannonia Biztosito szerzédésallomanyban tartozé

atruhazoé biztosité neve

neve csoportos biztositas tipusa
1. BNP Paribas Cardif Biztositd | CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és | Csoportos szamlavédelmi
Zrt. CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos | biztositasi szerz6dés
Biztositd Zrt.
2. UNION Vienna Insurance CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. Csoportos egészségbiztositasi
Group Biztosité Zrt. szerz6dés
3. ALFA Vienna Insurance CIG Pannoénia Eletbiztositd Nyrt. Csoportos balesetbiztositasi
Group Biztosité Zrt. szerz6dés
4. ALFA Vienna Insurance CIG Pannénia Els6 Magyar Altalanos | Csoportos asszisztencia
Group Biztosité Zrt. Biztosité Zrt. biztositasi szerzédés
5. Europ Assistance S.A. Irish CIG Pannoénia Elsé Magyar Altalanos | Csoportos asszisztencia
Branch Biztosité Zrt. biztositasi szerz6dés

2025. szeptember hé 26. napjan Tarsasagunk arrél adott tajékoztatast®, hogy csoportunk az
MBH Gondoskodas Egészség- és Onsegélyezd Pénztar (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt
23-27.; nyilvantartasi szam: 01-04-0000198; addszama: 18232761-1-41) (MBH EP) és az
MBH Gondoskodas Nyugdijpénztar (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 23-27.; nyilvantartasi
szama: 01-04-0000109; adészam: 18079409-2-41) (MBH NYP) hosszu tavu, hatarozott idejl
(10 évre szo6lo) stratégiai egyuttmikoddési keretmegallapodast kotottek a pénztar-biztositd
egyuttmikddésben 1évd szinergiak mind teljesebb kihasznalasa érdekében. A Noévekedési
Stratégia folyamataba illeszked® keretmegallapodason alapulé egyuttmikédéssel a CIG

3 Ptk. 6:442. § (1) bek. szerint: ,, Csoportos biztositas esetén a biztositottak meghatarozasa valamely szervezethez valé tartozasuk, a
biztositottak és a szerz6d6 fél k6z6tt fennallé jogviszony vagy egyéb kapcsolat alapjan torténik, és a biztositd kockazatanak vizsgalatara és
vallalasara a csoportra tekintettel kerdil sor.”

4 Bit. 118. § (6) bek. szerint: , Az dllomanyatruhazéshoz nem sziikséges a biztositottak, szerz6d6 felek hozzéjarulasa.”
5

https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2025.09./Rendkivuli_tajekoztatas_strategiai_egyuttmukodesi_keretmegallapodas_megkotese
rol_129324080
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Panndnia Csoport szamara a jelenlegi kdzel 100.000 tgyfél mellett tovabbi, tdbb mint 167.000
ugyfélnek a kdzos szinergiak és a kapcsolt termékfejlesztéseken, Uj termék- és szolgaltatas
csomagokon keresztlli potencialis elérésére, mig a Pénztartagok esetén személyre szabott
biztositasi termékek igénybevételére nyilott lehetiség.

A Novekedési Stratégiaba agyazott Iépések kdzil 2025-re kiemeljik tovabba, hogy

» aktualizaltuk az egyéni baleset- és egészségbiztositasi termékiinket— Bajtars
termékink harmadik verzidjanak bevezetésével -, valamint

+ UL termékeinket frissitettlik annak érdekében, hogy megfeleljink a megvaltozott
szabalyozoi (Etikus2 szabalyozas) elvarasoknak.

+ kiemelt figyelmet forditottunk ebben az évben is partnereinkre, az Uzleti kapcsolataink
fejlesztésére. Rendszeresen kérink és kapunk visszajelzéseket partnereinktél
termékeinkrol, munkankrol, folyamataink ugyfélcentrikussagarol. Ezen
tapasztalatokkal folyamatosan fejlesztjik munkafolyamatainkat. Meguijitottuk
partnereink  kockazatértékelési rendszerét és kiemelt partnereinknek havi
rendszereséggel visszajelzést kuldink a mikodésukrol.

+ fontos mérfoldk6hoz érkeztink a 2025-6s Uzleti év lezarasaval a tekintetben is, hogy —
a 2021 évben a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési és Innovacids Hivatal tamogatasaval® és
egyben sajat forrasokbdl — a Tarsasag projekt szinten a ,Mesterséges intelligencia
segitségével személyre szabhatd biztositasi termékek fejlesztése” targykorben
elvégzett projektjében eléremutatd eredményeket ért el és 2026 év elején élesitette az
Innovacios Projekt keretében kialakitott biztositastgyviteli rendszerét és a
Mesterséges Intelligenciaval tdmogatott eértékesitési megoldasat az EMABIT
lakasbiztositasi termékének egyidében torténd bevezetésével.

Tarsasagunk tézsdei tarsasagként épiteni kivan az ESG szemlélet erésitésével és az erre
épuld MNB elvarasok (Zold Ajanlas) folyamatos megvaldsitasaval is a szabalyozott piaci
jelenlét elényeire. Ugy gondoljuk, hogy a biztositasi szektor ugynevezett zold atallasa, a
koérnyezeti kockazatok feltarasa és a digitalizacié elétérbe helyezése nemcsak a biztositasi
szektor napi mikodését érinti, de az altalunk végzett befektetési tevékenységre is egyre
jelentékenyebb hatast gyakorol. Mindezen okbdl a termékpalettdnk megujitasa soran az ESG
szempontok figyelembevétele nem csak a fenntarthaté miikddés szempontjabdl fontos, hanem
a Tarsasagunk tézsdei megitélését is befolyasolé tényezd. Az ESG keretrendszernek valo
megfelelés biztositasa két, egymassal parhuzamos, de egyben dsszetartozé sikon halad.

Egyfel6l a Novekedési Stratégia felllvizsgalata sordan a Tarsasag beépitette az Uzleti
modelljébe a mikédésébdl fakadd éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti kockazatait
és lehetbségeit. Elemzi az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és a kdrnyezeti kockazatokat,
amelyek hatassal lehetnek a biztositd meglévd és jovbbeli stratégiainak eredményességére,
az Uzleti modell ellenalléképességére. E munka keretében azonositasra kerlilnek az tzleti
kérnyezet részét képezé, éghajlatvaltozasbol és a kornyezetkarosodasbol fakadd rovid-,
kozép- és hosszu tavu kockazatok és lehetGségek a Iényegesség elvének
figyelembevételével.

Masfel6l mind a szabalyozott piaci jelenlétbdl adoddan, mind pedig biztositasszakmai oldalrél
projekt szinten kezeli az ESG komplex elvarasok rendszere szerinti elérehaladas lépéseit,

6 https://www.bet.hu/site/newkib/hu/2021.02./Rendkivuli_Tajekoztatas tamogatas megszerzeserol 128522635
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amely |épések 6nall6 — az éves beszamold és jelentés azonos idészakara vonatkoztatott —
éves fenntarthatosagi jelentésben és hosszi tavra meghatarozott célkitlizések
megjelenitésében dltenek testet. 2025-ben tovabbi 1épéseket tettlink a fenntarthatésagi
céljaink megvaldsitasa érdekében. igy a vonatkozd elvarasok és azok ellendrzésének
rendszere mar korabban beépitésre kerllt a belsé szabalyzatainkba és iranyelveink, valamint
szervezeti strukturank a hatékonyabb mikodés érdekében kiegészitésre kerilt az ESG
szervezeti egységgel — amelynek feladat- és felel8sségi kore rogzitésre kertlt Szervezeti és
Mlkodési Szabalyzatunkban — biztositva ezzel az ESG szempontok integracidjat a
vallalatiranyitasi és dontéshozatali folyamatokba. Az érintett terlletek vezet6inek
célkitizéseibe beépitésre keriltek az ESG célok. A termékfejlesztési folyamatink
tovabbfejlesztése soran fontos elemmé valt a fenntarthatésagi szempontok vizsgalata és
figyelembevétele. A beszerzési folyamatunk részévé tettiik az ESG szempontok vizsgalatat és
figyelembevételét Ezen intézkedések révén mikodésiink még szorosabb 6sszhangba kerllt a
fenntarthatésagi elvarasokkal, valamint az Zéld Ajanlasban régzitett elvarasokkal biztositva,
hogy az ESG szempontok stratégiai jelentéséggel birjanak vallalatunk hosszu tavu
mikddésében és dontéshozatali folyamataiban.

Tavaly célul tiztik ki, hogy ESG jelentéslinket integraljuk éves pénzlgyi beszamoldnkba.
Tekintettel az EU Uj, ESG-re vonatkozé szabalyozoi konnyitésnek (Omnibus rendelet),
valamint annak a hazai jogba valé Ultetésének, azt a dontést hoztuk, hogy ezen integralt
jelentés elkészitését el6szor 2027-ben fogjuk megvaldsitani. A 95/E§ alapjan a Biztosité nem
kotelezett - 6nalld - fenntarthatésagi jelentés készitésére, de dnkéntes alapon elkésziti és ezt
a honlapjan kbzzéteszi.

A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

A.2.1 Ertékesités

Dijbevételeink mindegyik értékelési modszertan szerinti (portfolid)csoport tekintetében néttek,
éves Osszehasonlitasban 6sszeségukben 4%-kal.

Jelent8s, 44%-0s ndvekedéssel, azaz 920 millio forinttal ndvekedett a hitelfedezeti portfdlio,
mely a stratégiai partneriinknek kdszonheté.

Jelent6sebb dijndvekedés tapasztalhaté a csoportos élet-, baleset-, és egészségbiztositas
terlleten — 387 millid Ft-os éves ndvekedéssel — mely szintén az allomany névekedésének
hatasa.

A kockazati életbiztositasok dijndvekedése (141 millié forint) elsésorban a tavaly indulé
termékiinknek, a CIG360 Elet-, Baleset- és Betegseégbiztositas bevezetésének kdszonhet6.

A.2.2 A Biztosité 2025. évi teljesitményének elemzése

Szamviteli adézott eredményiink 2025-ben 4 255 millié Ft nyereség lett a 2024. évi 37
millié6 forintot kovetéen. A ndvekedésbdl 5306 millié forintot magyaraz az EMABIT
részesedés értékelése, mely 2024-ben 3 423 millio forint veszteség, 2025-ben 1 883 millid
forint nyereség volt.

A biztositastechnikai eredmény 2025-ben 1 294 millié forint, a 2024-es 2 194 milli6 forinthoz
képest, mely az alabbi valtozasok eredménye:
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Csoportos élet, baleset- és egészségbiztositasi termékek (éves eredményndvekedés: 461
millié Ft): A csoportos szolgaltatasfinanszirozd egészségbiztositasok, a csoportos élet-,
baleset és egészségbiztositas portfolidk, valamint az MVM balesetbiztositasi portféliok
karhanyadai javultak a megel6z86 év azonos idészakahoz képest, amely az eredményeinket
javitotta. A karhanyad javulasa részben a csoportos szolgaltatasfinanszirozo
egészségbiztositasok dijainak megel6z6 év végi felllvizsgalatanak, részben a portfolio
csoporthoz kapcsolédé kartartalékok felszabadulasanak kdszdnhetd.

Egyéni baleset-, és egészségbiztositasi termékek (éves eredményjavulas: 73 millio Ft):
Bovult a Biztositd nyereségesen mikodd egyéni balesetbiztositasi portfolidja — mely a
Tarsasag Bajtars termékeit foglalja magaban, igy a Biztosité eredménye is.

Egyszeri dijas UL termékek (éves eredményromlas: 202 millié Ft): A portfoli6 csoport
hozama elmaradt a 2024 év végén a 2025. évre elbrejelzett szinttdl. Emiatt a vartnal
alacsonyabb kezelt vagyonon kevesebb alaparanyos kezelési dij érvényesithetd, ami a
szerzb6dés szolgaltatasi marginja (CSM) csokkenését eredményezi. Tovabba a megeléz6 év
végén a Biztositd kartartalékokat szabaditott fel, ami 2024-ben egy egyszeri eredmény noveld
hatasként jelentkezett az eredményben, ez a hatas 2025-ben nem mertilt fel.

Rendszeres dijas UL termékek (éves eredményromlas: 1 090 millio Ft): Az
eredménycsokkenés négy okra vezethetd vissza: (i) a 2024-ben feloldott kartartalék
felszabaditasahoz hasonld Iépésre az idén nem volt szukség, ami éves dsszehasonlitasban
romlast okoz (ii) a biztositasok mogott 1évé befektetések hozama 2025-ben elmaradt a
elérejelzett szinttél, amely a szolgaltatasi margin (CSM) csdkkenését és ezaltal az eredmény
csOkkenését is okozta (iii) az idészak végén felllvizsgalt biztositastechnikai (kdltség)
feltételezések valtozasa rontotta a portféliocsoport eredményét (iv) Az allomanyapolasi,
megujitasi jutalékok meghaladtak az év végén a jelentési idészakra elbrejelzett 6sszeget, ami
portfolié csoport eredményét szintén csdkkentette.

Mindezek Osszesitett hatasa az, hogy az eredmény csdkkent a tavalyi évhez képest.

Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi termékek (éves eredménycsokkenés: 62
millio Ft): A Biztositd a portfolid6 csoporthoz kapcsoldédd kartartalékokat szabaditott fel az
megel6zd évben mig 2025-ben a kartartalékok értéke nem valtozott jelentsen, igy a tavalyi
eredményjavulas nem ismétlédott meg az idén.

Kockazati életbiztositasi termékek (éves eredményndvekedés: 179 millié Ft): A portfolid
csoport eredménye féként a csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositasok javuld
karhanyadai miatt novekedett a megel6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ezen kivul a
portféliécsoportba tartoz6 hagyomanyos rendszeres dijas kockazati biztositasok porfélidja
nétt, ami szintén hozzajarult a portféliocsoport eredményének ndvekedéséhez.

Hitelfedezeti biztositas és szamlavédelem termékek (éves eredménycsdkkenés: 259 millio
Ft): A koltség feltételezések felllvizsgalata miatt nétt a kotelezettség, csokkent a CSM. E hatas
miatt mind a CSM feloldas, mind az eredmény csdkkent a megel6z8 évihez képest.
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A3.1 A Biztosité befektetési tevékenysége soran felmerilé fébb
kockazatok

A Dbiztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztosité sajat, forgatasi célu
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat — elsésorban
magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el, mert ez biztositotta a
megfeleld kockazatkezelést és rugalmassagot az lGzlet dinamikus névekedéséhez és a stabil
mikodéshez. A Biztosito a portfolidjaba vallalati ktvényeket is vasarolt. Ugyanakkor 2018-tol
immar a stratégiai befektetései k6z6tt tartja szamon OPUS részesedését.

A Biztositd a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a pénzigyi
kockazatok kezelésére:

. a hitelkockazati kitettsége els6sorban a biztositasi kotvénytulajdonosokkal szemben
dijkdveteléseken, a jutalék visszairasbdl szarmazd koveteléseken, a kdlcsondkon és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon, tovabba a bankbetéteken keletkezik,
amelyek kezelése pénzigyi és jogi eszkdzokkel torténik;

. a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a konnyen értékesithetd piacképes eszkodzportfélio
fenntartasa az elére nem lathaté cash-flow akadalyok kezelése;

. a kamatkockazatok elsésorban a pénzlgyi viszontbiztositasi koételezettségeknél
jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas alapjan, alacsony mérték
bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az eszkdz-forras illesztés
folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

. a Biztositd fedezeti Ugyletet 2025-ben a unit-linked portfolié esetében kotott, illetve
sajat devizakockazatait is fedezte ilyen modon.

. a Biztositonak arfolyamkockazata elsésorban a sajat befektetésein keletkezik. Az
értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység
keretében.
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A.3.2 A Biztosité befektetési tevékenységének eredménye

A biztosito befektetési eredményeit portfolié és értékpapir tipusonként, illetve 6sszetevénként
az alabbi tablazat tartalmazza a 2025. évre vonatkozodan:

Eszkoz kategoria UL

adatok milli6 Portfoli6  eszkéz-  Osztalék Realizalt Nem realizalt
forintban e? eredmény eredmény
C0040 C0050 C0060 C0070 C0100 Cc0110

Készpénz és -

betétek Elet uL - 281 - -375
Készpénz és -

betétek Elet Nem UL - 9 14 -0
Készpénz és ey ax

betétek Sajat téke Nem UL - 122 -4 -27
Befektetési jegyek  Elet UL 462 - 1589 542
Részvények Elet uL 486 - 4321 -6 132
Részvények Sajat téke Nem UL 1187 - - 1883
Forward Ugyletek Elet Nem UL - - 185 252
Forward tigyletek Elet UL - - -81 30
Forward Ugyletek Sajat téke Nem UL - - 88 21
Allamkétvények Elet UL - 1488 17 -47
Allamkétvények Elet Nem UL - 906 -62 -507
Allamkétvények Sajat téke Nem UL - 53 75 -119
Egyéb -

befektetetések Elet uL ) ) -984 214
Egyéb iy

befektetetések Sajat téke Nem UL - - 11 -
Vallalati kétvények  Elet Nem UL - 86 1 34
Véllalati kétvények  Elet uL 1 - - 27
Vallalati kbtvények  Sajat téke Nem UL - 42 1 44

A valds érték valtozas vesztesége/nyeresége az ugyfelek unit-linked befektetésein elért
hozam. Az idei évben elért 1,8 mrd hozam nagy mértékben elmarad a 2024-ben elért csaknem
21%-0s hozamtdl, mely a Tarsasag eddigi legmagasabb hozamértéke mind szazalékos, mind
abszolut értékben (23,8 mrd forint).

A unit-linked befektetések hozamat jelent6s részben a részvénypiaci valtozasok hataroztak
meg. Folytatodott a globalis részvénypiacok menetelése, élen a kelet-kdzép-eurdpai
piacokkal. A részvénypiacok felivelését alapvetdéen a globalis monetaris kondiciok lazulasa, a
gyengébb dollar, a kereskedelmi vamok korlli bizonytalansag mérséklédése és a stabil
vallalati profitkilatasok hajtottak. A kelet-k6zép-eurdpai régidban a lengyel és a magyar piac
szerepelt kivaldan részben a gyengébb dollarnak, részben pedig az orosz-ukran
békemegallapodasok kozeli eljovetelébe vetett hit felerésdédésének kdszonhetéen. Az S&P
500 Index egyre inkabb elszakadt a régi gazdasagtél, mivel a mesterséges intelligencia (Al)
narrativja ellensulyozta a gyengébb makrogazdasaggal, a gyengébb eredményekkel vagy a
politikai valtozasokkal kapcsolatos aggodalmakat.

A unit-linked alapok teljesitményét a forint er6sddés jelentésen rontotta. Jelentdés er6sddés
utan 385,4-en zarta a tavalyi évet az eurd-forint és 328,4-en a dollar-forint arfolyama, ezzel a
magyar deviza 6,3 szdzalékkal értékel6dott fel a kozds eurdpai pénzzel és 17,4 szazalékkal a
dollarral szemben.
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A Tarsasag sajat befektetésein elért hozama 1 194 millié forint nyereség volt a 2025. évben,
mig 2024-ben 1 511 milli6 forint nyereség.

A csokkenést elsésorban a hozamok - kiléndsen a révid tava hozamok - negativ valtozasa
okozza, ugyanakkor a referenciahozamok felllteljesitésébdl szarmazd hozamtdbblet ezt
némileg ellensulyozta. Szintén rontotta a befektetési eredményt a hataridés Ugyletek
eredménye. Tekintettel a Biztositd prudens mikodési elveire, a devizaarfolyamok valtozasabaol
eredd kockazatokat aktivan kezeljuk, ezért a tartalékok devizaeredményein és a kapcsol6do
fedezeti Ugyleteken hasonlé nagysagu eredményt szamoltunk el, igy ez a kockazat a Biztosité
szamara pénzugyileg semleges.

Az MBH Alapkezel6bdl a Tarsasagra jutd osztalék 1 068 millié forint volt, mig a 2024-ben 555
millié forintot realizaltunk.

A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa

Az egyéb miikddési bevételek a kdvetkezbket tartalmazzak:

Adatok millié forintban

2025 2024

Egyéb biztositastechnikai bevételek 15 6
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 275 390
Egyéb bevételek 116 31
Céltartalék feloldas 70 -

Egyéb miikodési bevételek

Egyéb raforditasok a kdvetkezdket tartalmazzak:

Adatok millié forintban

Egyéb raforditas 154 34
Céltartalékképzés - 110
Befektetési szerz6désekhez kapcsolddo raforditasok 129 234
Tovabbszamlazott kdltségek 280 390
Egyéb (nem pénziigyi) raforditasok 563 768

A.5 Egyéb informacidk

A Biztositd6 nem rendelkezik jelent6s lizingszerz6déssel, kivéve az irodabérleti és a
gépkocsibérleti szerz6déseket.

A Biztositd Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az A1-A4 pontokban
leirtakon kival nem mertilt fel mas jelentds informacio.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciék az irdnyitasi rendszerrdl

A Tarsasag mikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozo jogszabalyi el6irasokat,
a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben, valamint a BET szabalyzataiban foglaltakat. A
Tarsasag szervezeti felépitését és miikodési elveit a mindenkor hatalyos Alapszabalya és az
Alapszabaly rendelkezésein alapuld, azt részleteiben lattatdé Szervezeti és Mikddési
Szabalyzat (SzMSz) tartalmazza.

B.1.1 Vezeto testuletek

B.1.1.1 lgazgatosag

A Tarsasag ugyvezetd szerve az lgazgatdésag, kotelessége a Tarsasag szervezetének
kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya,
koézgyllési hatarozatok, a Szervezeti és Mikddési Szabalyzat, valamint az igazgatésag
ugyrendje hatarozza meg. Az igazgatosag Ugyrendjét maga hatarozza meg és az igazgatosagi
tagok tébb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az Ggyrend tartalmazza tdbbek kdzott
az igazgatdésag mikodését érintd kérdéseket, az Ilgazgatdosag felépitését, az egyes llések és
az arrol készitendd jegyz6konyvek kotelezd tartalmi elemeit. A Tarsasag az igazgatosag
Ugyrendjét teljes terjedelemben nyilvanossagra hozza, az a Tarsasag honlapjan barki szamara
megismerhetd. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeliebb hét tagbdl allé igazgatésag
mikodik, amelynek tagjait a kdzgylilés valasztja meg legfeljebb 6t éves id6étartamra, illetve
hivja vissza. Az |lgazgatdsag a testuleti tagok — igy az igazgatésag tagjainak — kivalasztasaval
kapocslatos feladatok el6készitését a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsagra bizza, amely
testllet az ajanlasait az lgazgatdsag részére javaslat formajaban — jegyz6kdnyvbe foglaltan —
teszi meg. A javaslatot az Igazgatdsagi el6terjesztés minden esetben tartalmazza. A javaslatok
figyelemmel vannak a Tarsasag honlapjan szintén teljes egészében kozzétett testulet
kivalasztasi iranyelvek szabalyaira is’. Az igazgatosag tagjaira vonatkoznak biztositasi
tevékenységrél szold 2014. évi LXXXVIIl. toérvény (tovabbiakban: Bit.) vezet6 allasu
személyekre meghatarozott feltételek és elGirasok tovabba a jogszabalyi kérnyezettel
0sszhangban allé egyes belsd szabalyzatok rendelkezései. Az Igazgatésag 2025. évben 3 fés
testlletként végezte munkajatd.

A Tarsasag Igazgatosaganak tagjai és a kompetenciak bemutatasa
Dr. Fedak Istvan az lgazgatosag tagja (2026. januar 21. napjatél az elndke), vezérigazgato.

1998-ban a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen MBA kulgazdasagi szakon, majd
2002-ben a Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és Allamtudomanyi Karan jogi diplomat
szerzett.

Palyafutasat a Creditanstalt Rt.-nél kockazatkezel6ként kezdte, majd a Magyar Factor Rt.-nél
elébb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési vezetd. A jogi diploma megszerzését

7 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
8 https://www.bet.hu/newkibdata/129014195/Lemondo_AZS_1G_20240202_HU.pdf
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kévetéen a Fedak Ugyvédi Irodaban, majd az MFB Fejlesztési Bankban dolgozik. 2008-2015
kézott az OT INDUSTRIES Csoport vallalatainal tolt be pénzigyi vezetdi és Ugyvezetbi
poziciokat. Ezt kdvetéen egy évig az Eurobond Kft. Ggyvezetd igazgatdja volt. 2016-t6l a
Keszthelyi Holding Zrt. pénzlgyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan 2017-
t6l 2020-ig az Agenta-Consulting Kft. lgyvezet6 igazgatdja. 2018-2019 kdzo6tt az Insurance
Média Kft. Ugyvezetd igazgatoja. 2023. januar hd 16. napjatdl kezdédbéen a Tarsasag, valamint
az EMABIT o6nallo, egyediili vezérigazgatoja, a tarsasagok elsé szamu vezetéje. Angol és
német felséfoku nyelvtudassal rendelkezik.

LGN EIEHICETEERR El 48 biztositasi €s pénzlgyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti
szakteriiletek: modell, iranyitasi rendszer, szabalyozasi kdvetelmények
Igazgatosagi (ELEET N 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:

Dr. Bogdanffy Péter, az lgazgatésag tagja (2019. majus 17-t6l 2025. november hé 30-ig),
2023. januar ho 16. 2025. november hé 30. napjaig a Tarsasag Igazgatdésaganak elnoke.

Diplomajat Szegeden a Jézsef Attila Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan
szerezte. Ezzel egyidejlileg elvégezte a Potsdami Egyetem német és eurdpai gazdasagi jogi
képzését. Master of Business Administration diplomat szerzett 2014-ben a CEU Business
School New York budapesti egyetemén.

Szakmai karrierjét jogaszként 2000—-ben a Noerr Ugyvédi Irodaban kezdte, ezt kdvetden pedig
a Faludi Wolf Theiss Ugyvédi Iroda munkatarsaként tevékenykedett. 2008-2011-ig a Siemens
Zrt. lgazgatésagi tagja volt, emellett vezeté jogaszként ellatta a Siemens magyarorszagi
vallalatainak teljes kor( jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt.
Igazgatésaganak tagja és vezérigazgato helyettese volt, 2012-t6l a BROKERNET Investment
Holding Zrt. Igazgatésaganak tagja és vezérigazgato helyettese volt. 2012-t6l a BROKERNET
Investment Holding Zrt. Igazgatésaganak elndke és a Quantis Alpha Zrt. Fellgyel&bizottsagi
tagja volt. A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. Feliigyel8bizottsaganak 2013. és 2015. kdzott
volt tagja, amelyet kdvetben egyéni vallalkozasaban management tanacsadd, majd 2016
majusatol tgyvéd. 2019 februarjatdl a Keszthelyi Holding Zrt. Felligyel&bizottsaganak tagja
majd a HUNFedezetkezel6 Zrt. igazgatésaganak tagja. Jogi diplomaja és jogi szakvizsgaja
mellett anyanyelvi szintl német és felséfoku angol nyelvismerettel rendelkezik. A Budapesti
Ugyvédi Kamara és a Magyar Vallalati Compliance Tarsaség tagja.

LG [N HETE R =1 oy Jol biztositasi €s pénzigyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti
szakteriiletek: modell, iranyitasi rendszer, szabalyozasi kdvetelmények
Igazgatésagi (ELEET N 2025.11.30.

megbizatasanak
megsziinése:

Dr. Daké Gabor Miklés igazgatdsagi tag (2022. majus 10-tél)

A diplomajat 1998-ban a Janus Pannonius Tudomanyegyetem Allam- és Jogtudomanyi Karan
szerezte, majd brékeri képzésen, illetve tarsasagi szakjogaszi képzésen szélesitette tudasat.
Jogi szakvizsgaval rendelkezik.

Szakmai karrierjét 1998-ban az Allami Pénz és Tékepiaci feliigyeleten kezdte, majd tékepiaci
ligyletekre specializalédott igyvédi irodaban, illetve késébb a Pénziigyi Szervezetek Allami
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Fellgyeletén/Magyar Nemzeti Bankban toltott be jogtanacsosi, f6osztalyvezet6-helyettesi,
majd féosztalyvezetbi és igazgatoi poziciokat tékepiaci, engedélyezési, illetve piacfelligyeleti
terlileteken. 2018-t6l a Kertész és Tarsai Ugyvédi Iroda tékepiacra specializalddott tigyvédje,
majd 2019-t6l az OPUS GLOBAL Nyrt. tarsasagiranyitasért felel6s vezérigazgato-helyettese.
A ,Nagykommentar a befektetési vallalkozasokroél szolé torvényhez” c. mi tarsszerzgje, illetve
szamos tékepiaci témaju értekezeés, valamint oktatoi, tékepiaci, kibocsatoi szakmai bizottsagi
tevékenységben valo részvétel kétheté a nevéhez. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

LGl T ERIEETEERR ETi (o4l pénz és tdékepiacok, IR, Uzleti és befektet6i stratégia és
szakteruletek: Uzleti modell, iranyitasi rendszer kialakitasa, mikddtetése,
szabalyozasi keret és kdvetelmények, compliance, ESG
Igazgatésagi (=LEELIN 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:

Dr. Kozma David, igazgatésagi tag (2025. november 28-t6l)

Cum laude minésitési jogi diplomajat 2011-ben szerezte az ELTE Allam- és Jogtudomanyi
Karan. Jogasz doktoralasa utdan mesterszakos oklevelet szerzett biztositasi jogbdl is és
adojogbdl is. Szakmai elismerésként 2016-ban a Wolters Kluwer kiadé szakmai zs(rije
megvalasztotta Az év jogtanacsosanak, majd 2018-ban koézvetlen kollegaival a Cherrisk
innovativ jogi megoldasaiért elnyerte Az év csapata pénzugyek és biztositasok dijat is. 2015-
ben sikeres jogi szakvizsgat tett és 2018 6ta a Budapesti Ugyvédi Kamara tagja.

Szakmai karrierjét az egyetem elsé évét kdvetéen, 2007-ben az UNIQA Biztositd Zrt. jogi
osztalyan kezdte, mint jogi gyakornok. Ezt kdvetéen az UNIQA Biztosité Magyarorszag
vallalatainal toltott be jogasz pozicidkat. 2017-ben vezetd jogasz, majd 2018-tdl jogi
igazgatoként tanacsaddja volt az UNIQA Igazgatdésaganak, az igazgatésagi ulések allando
meghivottja. 2020 elejétdl jogi és compliance igazgatd, tovabba 2021-ben az UNIQA
Ingatlanhasznositd Kft. igyvezet6 igazgatdja. A CIG Panndnia Csoporthoz 2021. szeptember
1-én vezetd jogaszként, Ugyvezetd igazgatdé mindségben csatlakozott. 2022. februar 1-tél a
CIG Pannédnia jogi és uUzlettdmogatasi vezérigazgato-helyettese, 2025. november hé 28.
napjatél a CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. és a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité
Zrt. igazgatésaganak a tagja.

Széles korl jogi szakmai és vezetdi tapasztalata mellett jelentds gyakorlattal rendelkezik a
vallalati compliance, a jogvédelmi kartgyintézés és a vallalatiranyitas teruletén is. Targyalasi
szint(i angol és alapszint(i francia nyelvtudassal rendelkezik. A Felligyelébizottsag személyére
vonatkoz6 ajanlasa alapjan meghozott Igazgatdsagi hatarozat alapjan 2025. december hé 17.
napjatél a Javadalmazasi- és Jeldl6 Bizottsag tagja.

Kompetenciajaba tartozé jog, biztositas piacok, Gzleti stratégia és Uzleti modell,
szakteriiletek: iranyitasi rendszer, szabalyozasi keret és kovetelmények

Igazgatésagi tagsagi 2027.04.19.
megbizatasanak lejarata:
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B.1.1.2 Felligyelbébizottsag

A Dbiztositasi tevékenységrdl szolé 2014. évi LXXXVII. térvény (Bit.) 85.§-ban -
meghatarozottakkal dsszhangban a Fellgyel&bizottsag gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag
rendelkezzen atfogd és eredményes mikodésre alkalmas ellendrzési rendszerrel és iranyitja
a bels6 ellendrzési szervezetet, valamint a belsé ellenérzés altal végzett vizsgalatok
megallapitasai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allé Felligyelébizottsag mikadik,
amelynek tagjait a kdzgyllés valasztja meg legfeljebb 6t éves idétartamra, illetve hivja vissza.
A Fellgyel6bizottsag elndkét a tagjai maguk kozul valasztjak.

A Tarsasagnal a testuleti tagok — igy a Fellugyel6bizottsag tagjainak — kivalasztasaval
kapcsolatos feladatok elékészitését a Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag végzi, amely testllet
az ajanlasait az Igazgatosag részére javaslat formajaban teszi meg. A javaslatot az
Igazgatosagi elbterjesztés minden esetben tartalmazza. A javaslatok figyelemmel vannak a
Tarsasag honlapjan szintén teljes egészében kozzétett testllet kivalasztasi iranyelvek
szabalyaira is®. A Fellgyel6bizottsag az tUgyrendjét maga allapitia meg, amelyet a Tarsasag
koézgyllése hagy jova. A Fellgyeldbizottsag Ugyrendje teljes terjedelmében hozzaférhetd a
Tarsasag honlapjan'®.

A Tarsasag Feliigyelbbizottsaganak tagjai és kompetencidjuk bemutatasa

Vada Erika a Felugyeldbizottsagi tag, az Auditbizottsag elndke. Kdzgazdasz, kdnyvvizsgalo,
adotanacsado. Konyvvizsgaloi mindsitései koltségvetési, IFRS, kibocsatoi, pénzigyi
intézményi, befektetési vallalkozasi teriletre terjednek ki.

Szakmai palyafutasat elébb a Taurus Vallalatnal kdzgazdaszként kezdte, majd az APEH
fémunkatarsaként folytatta. A Pénziigyminisztériumban, Karpétlasi Hivatalban és az APV Rt-
nél toltétt be csoportvezetd, féosztalyvezetd és Ugyvezetd igazgatdi tisztségeket. A PRIM-
AUDIT Kft tdbbségi tulajdonosa és lgyvezet6 igazgatdja. Palyafutasa soran tébb nagyvallalat
— Kisalféld Volan Rt., Volanbusz Rt., Babolna Rt. - FellugyelSbizottsagaban vallal valasztott
tisztséget. 2015-t6l a Magyar Kényvvizsgal6i Kamara Orszagos Elndkségének tagja, valamint
2011-2015 kozott és 2025 szeptemberétdl jelenleg is a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara
Févarosi Szervezetének elndke. Tobb publikacidja jelent meg az addézas és szamvitel
témakdrokben. Angol nyelvtudassal rendelkezik.

LGN EICHICETEL IR e (Y4l biztositas és pénzugyi piacok, Uzleti stratégia és Uzleti
szakteriiletek modell, iranyitasi rendszer, pénzigyi és aktuariusi elemzés,
szabalyozasi keret és kdvetelmények, ESG

Feliigyel6bizottsagi tagsagi PAZA R AuKE
megbizatasanak lejarata:

% https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
10 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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Tima Janos a Fellgyel8bizottsag és az Auditbizottsag tagja, a Felugyelébizottsag elndke
(2019. junius 17-t6l).

Pénzlgyi terlleten dolgozott vezetd beosztasban 2005-t6l1 2017-ig a Provident Zrt.-nél, a
Budapest Bank Nyrt.-nél és az FHB Kereskedelmi Bank Zrt.-nél. 2013 és 2017 kozott a
Mészaros és Mészaros Kft. gazdasagi igazgatdja. Jelenleg a TV2 Zrt. Igazgatésaganak tagja
és a Media Vivantis Zrt. igazgatosaganak elndke, ezzel parhuzamosan Ugyvezeté a B+T
Management Kft., a BussinesHelp Kft., az Oktatech Nonprofit Kft., a Pro-Kvéta 2044 Nonprofit
Kft. és az AV Progress Kift. vallalkozasokban, tovabba vezérigazgaté a Magyar Broadcasting
Co. Zrt. vallalkozasokban. A Veszprém Handball Zrt., az OPUS GLOBAL Nyrt, a V-Hid Zrt. és
a Diésgyor FC Kift. felligyel6bizottsaganak tagja. A HUNGUEST Hotels Zrt. és az IKO
HOLDING Kft. felugyel6 bizottsaganak elndke.

LGCINTEIEHIGETELERR 1 (PN (izleti stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rendszer
szakteriiletek

Feliigyel6bizottsagi tagsagi PAryA NIk
megbizatasanak lejarata:

Ginzer lidiko a Fellgyel6bizottsag és az Auditbizottsag tagja (2022. majus 5. napjatdl
kezdddéen).

2005-ben a Budapesti Corvinus Egyetem Gazdalkodastudomanyi Karan, Gazdalkodasi
Szakon végzett és szerzett kdzgazdasz, és okleveles kdzgazdasz tanar képesitést kivald
mindsitéssel. Szakmai tudasat kulfoldon Franciaorszagban bévitette stratégiai menedzsment
és vallalatfinanszirozas, vallalatértékelés témakorokben, valamint késébb elvégezte a SEED
School For Educations and Executive Development Nemzetk6zi vezetbképzését.

Szakmai karrierjét 2004-ben kezdte a Raiffeisen Banknal, ahol tébbféle vezetdi pozicidoban
dolgozott, majd 2016-ban sikerrel palyazta meg az MBH Bank Nyrt. Kockazatkezelési
vezérigazgato-helyettesi pozicidjat, ahol feladata volt a Bank kockazatkezelési és behajtasi
terlletének az iranyitdsa, kodzvetlenll felelt a Bankcsoport szintl kockazati stratégia
kialakitasaért, a mindsitési rendszerek és limitrendszerek mikodtetéséért, a bank vallalati és
lakossagi nemteljesitd portfolié allomany kezeléséért és leépitéséért. 2019-ben az MBH Bank
Uzleti vezérigazgato helyettesévé nevezték ki, igy feladatava valt a bank valamennyi tzleti
(lakossag, vallalat, kisvallalat, privat bank) és a Pénz- és Tékepiaci tertileteinek koordinalasa.

Jelenleg a Magyar Bankholding Zrt., Standard Ugyekért felel6s Gzleti vezérigazgatd-helyettesi
pozicidjat tolti be, melynek keretében holding szinten a bank lakossagi, mikro és kisvallalati
terlleteit vezeti. Emellett igazgatdsagi tag az Euroleasing Ingatlan Zrt., az MBH Jelzalogbank
Nyrt., a Budapest Lizing Zrt., a Fundamenta Lakaskassza Zrt., valamint az MBH Befektetési
Bank Zrt. vallalkozasokban, tovabba a MBH Befektetési Alapkezel6 Zrt.
felligyel6bizottsaganak elndke. Targyalasi szinti angol és alapszinti német és francia
nyelvtudassal rendelkezik. 2022. majus 5-t6l a Tarsasag felligyelébizottsaganak fliggetlen
tagja.

LGN CEICHICETELERR 1 (Pl (zleti stratégia és Uzleti modell, iranyitasi rendszer
szakteriiletek kialakitdisa és  muUkodtetése, pénzigyi elemzés,
szabalyozasi keret és kovetelmények
A1) (oY o]P o) s CE:Te [METCE-Te [ 2027.04.19.

megbizatasanak lejarata:
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A Fellgyel6bizottsag elsédleges célja — a jogszabalyokban elbirt feladatok ellatasa soran -,
hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes miikddésre alkalmas ellendrzési
rendszerrel. Tevékenységi korébe tartozik a belsd ellenérzési rendszer iranyitasa, valamint
ajanlasok és javaslatok kidolgozasa a belsé ellenérzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai
alapjan.

Az Ugyrend kialakitasa és a tevékenységének ellatasa soran a Felligyelbbizottsag figyelembe
veszi a Magyar Nemzeti Bank belsd védelmi vonalak kialakitasarol és mikodtetésérél, a
pénzlgyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkciéirdl szolé 12/2022. (VIII.11.) szamu ajanlasat
is. (a tovabbiakban: ,fellgyeleti ajanlas”)

A Fellugyel6bizottsag legalabb évente o6t alkalommal, illetve ezen tulmenéen olyan
gyakorisaggal Ulésezik, ahogyan azt a Tarsasag Uzleti érdekei szlikségessé teszik. Mindez a
gyakorlatban jellemz&en az Igazgatdsag uléseihez igazitott, szamossagaban az lgazgatdsag
Uléseivel azonos, vagy csaknem azonos ulésszamot jelent, igy biztositott az egyes vezet6
testiletek tagjainak folyamatos, a Tarsasag miikddését lekdvetd, illetve meghatarozo
munkavégzése. Ugyrendje alapjan Ulésein legaldbb haromhavonta megtargyalja az
igazgatosagnak az ugyvezetésrél, a tarsasag vagyoni helyzetérél és tzletpolitikajarol készitett
jelentését. A Fellgyel8bizottsag iranyitja a belsd ellenbrzési szervezetet, amelynek keretében
elfogadja a belsé ellendrzési szervezet haroméves ellenérzési tervét, legalabb negyedévente
megtargyalja a bels6 ellen6rzés altal készitett jelentéseket, és ellenérzi a szukséges
intézkedések végrehajtasat. Szilkség esetén kulsd szakérté felkérésével segiti a bels6
ellenérzés munkajat, javaslatot tesz a belsé ellenbrzési szervezeti egység létszamanak
valtoztatasara.

A FelUgyelbbizottsag Uléseit az elndk hivja 6ssze, vagy annak akadalyoztatasa esetén az
elndk helyettese, aki egyben az Ulések levezetéi is. Az Ulés Osszehivasat — az ok és a cél
megjeldlésével — a Felugyelbbizottsag barmely tagja irasban kérheti az elndktdl, aki a kérelem
kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon bellul koételes intézkedni a FelligyelSbizottsag
Ulésének harminc napon bellli id6pontra torténd dsszehivasarol. Ha az elndk a kérelemnek
nem tesz eleget, a tag maga jogosult az ulés 6sszehivasara.

A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat Ugyrendjében hatarozta meg, amelyet a
Kdzgyiilés hagyott jova.

B.1.1.3 Auditbizottsdg

Az Auditbizottsag a Tarsasag Fellgyel&bizottsaganak munkajat segit6é véleményez6, értékeld
és javaslattevd feladatokat ellatd testllet. A bizottsag hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabalya, a kdzgydlési hatarozatok, valamint az tgyrendje hatarozza meg. Az
Auditbizottsag lUgyrendje a Tarsasag hivatalos honlapjan teljes terjedelmében, korlatozas
nélkil hozzaférhet6 és megtekinthetd'.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu Auditbizottsag miikddik, amelynek tagjait a Kézgydlés a
Fellgyel6bizottsag fliggetlen tagjai kdzil valasztja. Az Auditbizottsag legalabb egy tagjanak
szamviteli és/vagy konyvvizsgaloi szakképzettséggel kell rendelkeznie.

Az Auditbizottsag feladatai k6zé tartozik:

11 https://www.cigpannonia.hu/befektetok/tarsasagiranyitas
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. a szamviteli torvény szerinti beszamolo véleményezése;

. a szamviteli térvény szerinti beszamolé kényvvizsgalatanak nyomon kévetése;
. javaslattétel a konyvvizsgald személyére és dijazasara;

. a konyvvizsgaloval megkotendd szerzddés elbkészitése;

. a koényvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és Osszeférhetetlenségi
el6irasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaloval valo
egyuttmikodéssel kapcsolatos teendbk ellatasa, a kdnyvvizsgalé altal a szamviteli
torvény szerinti beszamold konyvvizsgalatan kivil a részvénytarsasag részére
nyujtott egyéb szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint — szukség esetén - a
Fellgyel6bizottsag szamara intézkedések megtételére vald javaslattétel.

A Biztositd Auditbizottsaga latja el a CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité Zrt. Audit
Bizottsagi feladatait is. Az auditbizottsagi feladatok ellatasaért a tagok 2021. majus ho 1.
napjatol kezddédo hatallyal — tiszteletdijpban nem részesulnek.

Tovabba az Auditbizottsag feladata

. a pénzlugyi beszamolasi rendszer mikodésének értékelése és javaslattétel a
szukséges intézkedések megtételére;

. az lgazgatésag, és a FellgyelBbizottsag munkdjanak segitése a pénzigyi
beszamolasi rendszer megfeleld ellenérzése érdekében, és

. a belsd ellenbrzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysaganak a figyelemmel
kisérése,
. a Tarsasagot érinté éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatok és

azok esetleges valtozasainak figyelemmel kisérése, sziikséges esetén a kockazati
kontroll funkciét ellaté személy beszamoltatasa utjan, a fenntarthatésagi ,akciéterv”
figyelemmel kisérése.

Az Auditbizottsag tagjai:

. Vada Erika (elndk) - (2020. augusztus 14-t6l)
. Tima Janos - (2020. augusztus 14-t8l)
. Ginzer lldiko - (2022. aprilis 19-t6l)

Az Audit Bizottsag jellemzéen negyedévente Ulést tart és az Uléseken hozott hatarozatairdl
tajékoztatia a munkajat értékeld Felligyelébizottsagot. Eves munkajarél beszamolét készit,
amit a Fellugyel6bizottsag megtargyal. Az éves kozgyllést megel6z6en az Auditbizottsag
kialakitia az éves beszamoléval kapcsolatos véleményét és azt eljuttatia a Tarsasag
Igazgatésaga és Fellgyelbbizottsaga részére. A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat
Ugyrendjében hatarozta meg. Az Auditbizottsag Ugyrendjét nyilvanossagra hozza, az
folyamatosan és korlatozasoktél mentesen hozzaférheté a Tarsasag honlapjan a nyilvanossag
szamara.

B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek mikodésérol

A Tarsasag lgazgatésaga altal Iétrehozott, a vezetési funkcidkat segitd allandé bizottsagok:
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B.1.2.1 Vezetdi Bizottsdg Operativ Vezetéi Megbeszélés (OVM)

Az Operativ Vezetdi Megbeszélés tagjai bizottsagként a Tarsasag operativ szintl
dontéshozatalt tamogato testilete. A bizottsagnak dontési jogkore nincs, az altala megtargyalt
kérdésekben, egy személyben a Vezérigazgatd dont a Tarsasag Szervezeti és Mikodési
Szabalyzataban, illetve egyéb relevans belsé szabalyozasban foglaltak szerint.

Az OVM fbszabaly szerint hetente tartott Ulések keretében torténik. Feladata az operativ
vezetés, az informaciéaramlas folyamatos biztositasa, tovabba az igazgatdésagi hataskorbe
tartozo ugyekben a dontések elbkészitése, Utemezése, meghatarozasa. Feladata tovabba az
igazgatdsagi hataskérbe nem tartozo alabbi tgytipusokban valé dontések megvitatasa:

. olyan feladat meghatarozas, amely az éves koltségtervben szereplé kiadasok
novekedéseével jar;

. projekt inditdsa, nyomon kovetése és megszintetése, projekt allasardl vald
beszamolok megtargyalasa, irdnyok meghatarozasa;

. kockazatkezelési rendszer stratégiai iranyainak meghatarozasa, ellenérzése;

. Uj termék bevezetésének elbkészitése, bevezetése;

. tobb szervezeti egységet érinté feladatok meghatarozasa, a szervezeti egységek
koordinaciojanak kialakitasa;

. eszkbzalapok bevezetésével és megsziintetésével kapcsolatos stratégiai dontések;

. feligyeleti bejelentést vagy engedélyezést igényld tevékenység megkezdése,
megszintetése, itt az ezzel kapcsolatos Utemezés és operativ feladatok
meghatarozasa,

. egyeb ugyek, amelyekben a Vezérigazgato a tobbi vezetd egyetértését, véleményét
igényli vagy keéri.

Az OVM allandé tagjai a Vezérigazgatd, valamint a vezérigazgato-helyettesek és a Stratégiai
és innovacioés ugyvezetd igazgatd (egyuttesen: Menedzsment). Amennyiben az Igazgatésag
elndke és a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt. Igazgatésaganak elndke a
menedzsmenttdl figgetlen személy (nem tagja a Menedzsmentnek), ugy az értekezlet allando
meghivottija az Igazgatdsag elndke. A Bels6 ellenbrzési vezetd és a Megfeleléségi
(compliance) vezet6 az értekezleten tanacskozasi joggal vehetnek részt elézetes jelzésuk
alapjan, illetéleg felkérés esetén. Amennyiben az OVM a kockazatkezelési rendszerhez
kapcsolédd napirendi pontot targyal, ugy az Glés résztvevéje a Vezetd kockazatkezeld is. A
jelzés nem formakényszerhez kotott. Az értekezlet — fészabaly szerint — heti egy alkalommal
kerll megtartasra, amelyre a résztvevék és a meghivottak e-mailben kapnak meghivét.

Az OVM allandé napirendi pontja a Menedzsment tagjainak beszamoldja a folyamatban 1évé,
feladat- és hataskorikbe tartozd, és/vagy kiemelten kezelend6 tgyek (projektek), a hatésagi
kapcsolattartasbél fakadé feladatok stb. allasarol.

A Vezérigazgatd vagy az lgazgatosag elndke az értekezletet kibGvitheti az egyes
szakterilletek vezetbivel, illetve egyéb eseti (szakértdi szint(i) meghivottakkal.

Az OVM lésérdl a tartalmi elemeket és megbeszélt témakdroket tartalmazé emlékeztetd
készul, amelyet a Titkarsag vezetOje készit és tart nyilvan. Az emlékeztet6t a résztvevok
észrevételeit kdvetben a Menedzsment részére, illetve szlikség esetén a szaktertletek vezetdi
részére kell megkulldeni tajékoztatas és az abban foglalt feladatok végrehajtasa, tovabba a
belsé kommunikacié erésitése végett. Az OVM — eleget téve és kiemelt szinten kezelve — a
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kockazatkezelési rendszer mikodtetése kapcsan az egyedi és dsszesitett kockazatok és
kockazati kolcsbnhatasok folyamatos azonositasaval, mérésével, nyomon kdovetésével,
kezelésével kapcsolatos feladatai maradéktalan teljesitése érdekében a kockazatkezelési
rendszer részeként negyedévente egyszer — a vezetd kockazatkezeld elbterjesztése alapjan -
megtargyalja a Kockazatkezelési Bizottsag eléterjesztéseit és hatarozatait is.

B.1.2.2 Adatmindsité Bizottsdg

A Tarsasag adatmindsitését fészabaly szerint a Tarsasag Tarsasagiranyitasért és prudencialis
megfeleléségért felelds vezérigazgatd-helyettese végzi, aki az SzMSz-ben meghatarozott
esetekben a Tarsasag adatmindsitését végzd ad hoc bizottsaganak dontése szerint jar el. Az
adatmindsités feltétele a vezetd jogasz egyetértése.

Amennyiben az adatmingsitést az

. az lgazgatdsag hatarozataval elrendeli,
. vezérigazgato kéri, illetéleg
. az adatminésitésért felelés vezérigazgaté-helyettes ugy itéli meg, hogy az

adatmindgsités

) tobb egymassal konkuralo terilet feladatkorét érinti, vagy annak kapcsan

o a Tarsasag stratégiai, Uzleti, gazdasagi, pénzlgyi helyzetével kapcsolatos
kiemelt adat megitélése szikseéges,

az adott adatot, adatkért erre a célra 6sszehivott bizottsagnak (Adatminésitd Bizottsag) kell
mindsitenie.

Az Adatminésit6 Bizottsag a Vezérigazgatobol, a Befektetdi kapcsolatokért felelés személybdl,
a Tarsasdagiranyitaséert és prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgatd-helyettesbél,
valamint a Jogi és Uzlettamogatasi vezérigazgaté-helyettesbdl allé ad hoc testilet, amely on-
line eszkdzok alkalmazasaval, formakényszer nélkil mikodtethetd. Az Adatmindsit6
Bizottsagot a Tarsasagiranyitasért és a prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgato-
helyettes hivja 6ssze, és feladata annak megallapitdsa, hogy kétség esetén egy adott
informacid/adat tartalmanal fogva Szabalyozott Informacidénak'? minésl-e.

Az Adatminésitd Bizottsag az adott adat vagy informacié jellegétél fliggéen haladéktalanul, de
a lehetd legrévidebb idén belll — kilén kiemelten figyelve és betartva a vonatkoz6 agazati
jogszabalyok kézzétételre vonatkozdéan megszabott iddbeli korlatait és kereteit — elvégzi annak
mindsitését és a mindsités eredményérdl az érintetteket haladéktalanul tajékoztatja, illetve a
jogszabalyi feltételek megléte esetén kezdeményezi az informacié kdzzétételét.

B.1.2.3 Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érint6 dontés elbkészitd, és dontéshozod testllete az
Informatikai Bizottsag, amely a Tarsasag SzMSz-ében nem nevesitett ad-hoc testllet, a
rendelkezésre allo IT erbforrasok elosztasanak terepe, lényegében az Operativ Vezetdi
Megbeszélés keretébe illeszkedd albizottsag, amely az Informatikai igazgaté személyén
keresztil rendszeresen beszamol a Tarsasag Igazgatésaga szamara. A szakterilet vezetése
igy beszamol az el6z6 beszamolé 6ta eltelt idészakrol, folyamatban 1évé tgyekrol.

12 3 Nyilvdnosséagra Hozatali Szabélyzatban meghatérozott fogalom
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B.1.2.4 Projekt Iranyitdsi Igazgatésdg

A Tarsasagon és a cégcsoporton bellli projektek inditasarél, lezarasarol, leallitasaral,
felflggesztéserdl donté és a projektek eredményeit elbirald ad hoc, 0.n. projekt bizottsagok
helyett a Szervezeti és Mikddési Szabalyzat 2023. februar 1-tél létrehozta a Projekt Iranyitasi
Igazgatosagot, mely kdzvetlenll a vezérigazgato irdnyitasa ala tartozik. Feladataként kerilt
meghatarozasra:

. az adott projekt munkaigényének, human eréforras igényének meghatarozasa, a
szukséges kompetenciak és- az adott (bevont) szakterlletek vezetbivel vald
egyeztetést kdvetben és egyetértésben a projekttagok kijeldlése,

. az adott és a projektben érintett szervezeti egységek delegalt/kijelolt munkavallaloi
delegalasat kdvetden az Igazgatdsag, a vezérigazgato, és/vagy a Menedzsment altal
meghatarozott, a Tarsasag stratégiajaba illeszkedd egyedi projektek iranyitasa,
koordinalasa,

a folyamatban lév6 projektek kapcsan beszamolasi kotelezettség a vezérigazgatd és az
igazgatdsag iranyaba a projekt elején rogzitett formaban, meghatarozott médon és idészakok
szerint.

B.1.2.5 Javadalmazadsi és Jel6l6 Bizottsag

Az Alapité altal miikddtetett Javadalmazasi és Jeldld Bizottsag — amennyiben ez relevanciaval
bir — az EMABIT vonatkozasaban is doéntés-el6készité javaslatot fogalmaz meg az
Igazgatdsag, az Alapitdé szamara a Tarsasag egészét, illetve egyes kiemelt munkakort betoltd
munkavallaléit érint6 teljesitménydsztonz6 és javadalmazasi politikdjanak kialakitasara,
valamint véleményezi a meghatarozott — feladatainak kérében felsorolt — munkakdrben lévé
munkavallalok munkaviszonyaval kapcsolatos javaslatokat.

A Javadalmazasi és Jeldl6 Bizottsag feladatai:

. a Tarsasag Vezérigazgatdjaval kapcsolatban javaslatot készit az Igazgatosag
részére a vezérigazgatd megvalasztasara, szerz6désének modositasara és
javadalmazasi csomagjanak megallapitasara, az 6sztonz6inek modositasara;

. megtargyalja és véleményezi a Vezérigazgatdé a Vezérigazgato-helyettesek és
meghatarozott kulcspoziciét betolté munkavallalok (kuldondésen a belsé kontroll
funkciot betolté személyek, igy a Bels6 ellenbrzési vezetd, Megfeleléségi vezetd,
Vezetd kockazatkezeld, Vezetd jogasz) munkaviszonya létesitésére, modositasara
és megszuntetésére vonatkozd, tovabba javadalmazasi csomagja Osszetevdinek,
0sszegének és modositasanak megallapitasara tett javaslatat;

. évente javaslatot tesz az Igazgatdsag szamara az éves 6szténzdk maodositasara,
illetve ezek teljesitésének értékelésére;

. javaslatot tesz a (a Menedzsment tagjain kivil es6) nem felsé vezeték érdekeltségi
és javadalmazasi politikdjanak megallapitasara.

27



4 PANNONIA
BIZTOSITOK

A Javadalmazasi Bizottsag mikodésének részletes szabalyait a Javadalmazasi és Jelold
Bizottsag Ugyrendje hatarozza meg. A Tarsasag a JJB tagjait’®, valamint Ggyrendjét a
honlapjan kozzéteszi'.

B.1.2.6 Kockazatkezelési Bizottsag

A Tarsasagnal Kockazatkezelési Bizottsag mikodik. Kockazatkezelési Bizottsag elsédleges
feladata, hogy segitse és tamogassa az lIgazgatdésagot abban, hogy kockazatkezelési
tevékenységét a jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a Tarsasag alapszabalyanak
és a bels6 szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse. Ennek keretében a Kockazatkezelési
Bizottsag naptari negyedévenként egyszer, valamint szikség szerint attekinti, felulvizsgalja és
elemzi a Tarsasag kockazatkezelési tevékenységét.

A Kockazatkezelési Bizottsag elndke a vezetd kockazatkezeld, allandé tagja a
tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelelésért felelés vezérigazgato-helyettes, a pénzigyi
vezérigazgato-helyettes, a belsé ellenbrzési vezetd, a jogi és Uzlettamogatasi vezérigazgaté-
helyettes, a megfelel6ségi vezetd, az operacios igazgato és a vezetd aktuarius. Eseti tagjai —
napirendtdl figgben — a pénzigyi igazgato, az IT igazgato, az informatikai biztonsagi felelés
(IBF), a karrendezési terlilet vezet6je, illetve minden olyan a Szervezeti és Mikddési
Szabalyzat szerint megjeldlt szaktertletet képviselé munkavallald, akit az adott napirend
megvitatasa céljabdl indokolt meghivni.

A Vezérigazgatd az ulésekrdl a meghivé kikuldésével egyidejlileg értesitést kap, azon részt
vehet. Az Ulésekrdl jegyz6konyv készll, melyet a vezetd kockazatkezeld készit el.

A Kockazatkezelési Bizottsag mikodésének részletes szabalyait a Kockazatkezelési
Bizottsag lgyrendje hatarozza meg.

B.1.3 A Tarsasag felsé vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezet6i — a mar felsorolt kilsé igazgatosagi, felugyeldbizottsagi tagokon
kival, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres mukodéséhez
meghatarozdan hozzajarul:

. Dr. Fedak Istvan, vezérigazgato, elsé szamu vezeto,

. Szlics Arpad, Pénziigyi vezérigazgaté-helyettes,

. Dr. Daké Gabor, Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelés
vezérigazgato-helyettes, befektet6i kapcsolattarté (2024.10.01-ig®),

. Dr. Kozma David, Jogi és uzlettamogatasi vezérigazgatd-helyettesvezetd jogasz,
adatvédelmi tisztviseld,

. K&rosi Zoltan, értékesitési vezérigazgatd-helyettes,

. Kdka Antal Stratégiai és innovacios Ugyvezetd igazgato
. Veitz Gabor Tamas vezet6 kockazatkezelf,
. Kaminski Daniel, operativ igazgato,

'3 https://www.cigpannonia.hu/docs/default-

source/t%C3%A1rsas%C3%A1gir%C3%A1ny%C3%ADt%C3%A1s/jib_tagok 240325.pdf?sfvrsn=8587e642 2

4 https://www.cigpannonia.hu/docs/default-
source/t%C3%A1rsas%C3%A1air%C3%A1ny%C3%ADt%C3%A1s/javadalmazasi_jelolo biz _ugyrend 20240108.pdf?sfvrsn=7
8e773af 2

152024.10.01. napjatol dr. Sapi Szulamit munkavallalo latja el a befektetdi kapcsolattartéi feladatokat
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. Gyorkds Csilla, operativ HR igazgato,
. Varallyay Molnar Tadé, Banki haldzat értékesitési igazgato,
. Kovacs Petra (2025.04.29-t61) Dr. Marczi Erika (2025.04.28-ig), bels6 ellen6rzési

vezetd,
. Szabd Géza, vezet6 aktuarius,
. Dr. Déri Katalin, megfelel8ségi (compliance) vezetd,
. Toth Alexandra, szamviteli rendért felelds vezetd, pénzlgyi igazgato,
. Zankai Attila, informatikai igazgato,
. Dr. Daréczi Istvan, pénzmosas megel6zési tisztviseld (AML megfelelési vezetd)

B.1.4 Belsé kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszerének mikoédése a vonatkozé jogszabalyoknak megfelel6en, az
irAnyadd ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal. A belsé védelmi vonalakat
alkotod szervezeti egységek és tisztségviseldk a belsd védelemmel kapcsolatos feladatokat és
az onallo felel6sseégi koroket szabalyzatban rogzitették, amelyek pontjai bekerlltek a felel6sok
munkakoéri leirasaba is.

Belsb kontroll funkciénak minéstil a belsé ellenérzés, megfeleléségi terilet, kockazatkezelés.
A belsé kontroll funkcidk fuggetlenek azoktdl a tevékenységektdl és Gzletagaktol, amelyeket
fellgyelnek, ellendriznek.

A Tarsasag a Bels6 kontroll funkciok kozoétti informacidaramlas, valamint az egyes
kontrollfunkciok rendszeres id6kdzonként torténd beszamoltatdsa érdekében rendszeres
id6kozonként a Bels6 Védelmi Vonalak elnevezési megbeszélést tart.

B.1.4.1 Belsé védelmi vonalak megbeszélés (BVV)

A belsd védelmi vonalakat ellatd funkciok kozoétti informacidaramlas hatékony miikddtetése
érdekében a Tarsasag a fészabaly szerint havi gyakorisaggal a belsé védelmi vonalak
mikodésében operativ szinten részt vevd tertletek kdzotti megbeszélést tart.

A megbeszélés célja, hogy konkrét javaslatai, a tagok vallalasai altal és egyuttmikodésével
az

. a prudens, megbizhat6 és hatékony, a jogszabalyoknak, szabalyozdknak és belsé
szabalyzatoknak megfelel6 mikdodés, valamint

. a Tarsasag eszkodzeinek, a tulajdonosok és az Ugyfelek pénzigyi szervezettel
Osszefliggé gazdasagi érdekeinek, valamint tarsadalmi céljainak védelme okan, és

. a zavartalan és eredményes mikddés, az intézménnyel szembeni bizalom

fenntartasa okan,

hozzajaruljon a prudens mikddés biztositasahoz az altal, hogy a mikodés soran esetlegesen
keletkezd problémak, hianyossagok a lehetd legkorabbi fazisban, mar a keletkezésukkor, de
lehetbéség szerint még azt megelézéen azonositottak legyenek és kezelésik
megtorténhessen. Az értekezletet a Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleléségért
felel6s vezérigazgato-helyettes hivja 6ssze és koordinalja.
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A BVV tovabbi — az ESG keretrendszernek valé megfeleléshez kapcsolédé — feladata, hogy

. a Tarsasag méretével, az altala végzett biztositasi tevékenységek jellegével,
nagységrendjével és Osszetettségével aranyos meértékben javaslataival segitse a
Biztositét a kornyezeti tényezdk figyelembevételében, illetve a negativ gyakorlatok
kikliszobolésében a miikodése soran,

. javaslataival segitse az egyes belsé iranyitasi és belsd kontroll funkciét ellatdék
felel6ésség szabalyainak megalkotasat és érvényre juttatasat.

. esetleges javaslataival segitse és tamogassa a Tarsasag vezet6 testlleteit és az
lgazgatésag munkajat a Tarsasagot, illetve csoportot érint6 éghajlatvaltozassal
kapcsolatos és kornyezeti kockazatokra valé jobb ralatasban és azok hatékony
kezelésében (ide értve feladatkori és felel6sségi javaslatok szikség szerinti
megfogalmazasat a kérnyezeti, tarsadalmi szempontok alapvet6 funkciokba torténd
beépitésével kapcsolatban).

Alland6 tagok: Pénziigyi vezérigazgatd-helyettes, Tarsasagiranyitasért és prudencidlis
megfeleléségért felelbs vezérigazgaté-helyettes, Belsd ellendrzési vezetd, megfeleléségi
(compliance) vezetd, a jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgato-helyettes, a Vezetd
kockazatkezel§, mig eseti tagok a Vezet6 aktuarius, az IT igazgatd, a Pénzugyi igazgatd, az
Operacioért felelds igazgato, az IBF, valamint az AML megfelelési vezet6. A Vezérigazgato az
Ulésekrél értesitést kap, azon részt vehet.

Az Ulésekrdl a Tarsasagiranyitasi szakterulet jegyz6konyvet készit.
B.1.4.2 Belsé ellendrzés - belsé ellenérzési vezetd

A belsé ellendrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellenbrzés, a vezetdi
ellen6rzés, a vezet6i informacids rendszer és a fliggetlen belsé ellenér. A belsé ellenér a
Felugyelbbizottsag szakmai iranyitasa ala tartozik. A belsd ellenérzési vezetd kdzvetlenul
Vezérigazgaténak, valamint a Felligyel6bizottsagnak jelent.

A belsé ellendrzési vezetd feladata kizardlag a Tarsasag belsé szabalyzatok szerinti valds
mikodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a torvényesség, a biztonsag, az
attekinthet6ség és a célszerliség szempontjabdl térténé vizsgalatara terjed ki, és mint ilyen
folyamat alapu, amely folyamat vertikalis és horizontalis vizsgalata nem azonos a jogszabalyi
megfelel6ség szempontjai szerinti vizsgalatokkal.

Osszhangban a Bit. rendelkezéseivel, valamint a felligyeleti ajanlassal a belsé ellenérzési
szervezet iranyitasa keretében a Fellgyel8bizottsag:

. elfogadja a belsd ellendrzési szervezeti egység éves ellenbrzési tervét;

. gondoskodik arrél, hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes mikddésre
alkalmas ellen6rzési rendszerrel;

. legaldbb naptari negyedévente megtargyalja a belsé ellenérzés altal készitett
jelentéseket, és ellenérzi a sziikséges intézkedések végrehajtasat;

. iranyitja a belsé ellen6rzési feladatkort ellaté személy tevékenységét;

. megallapitja a belsé ellendrzési feladatkort ellaté személyek létszamat, ha a biztositd
nem szervezi ki a belsd ellenérzési feladatkort;

. a belsé ellenérzési feladatkort ellatd személy, illetdleg a belsé ellendrzési terllet altal

végzett vizsgalatok megallapitdsai alapjan ajanlasokat, javaslatokat és
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intézkedéseket dolgoz ki, hatarozatokat hoz, és ellenérzi ezen ajanlasok, javaslatok,
intézkedések végrehajtasat;

. szUkség eseten kils6 szakértd felkérésével segiti a belsé ellendrzés munkajat;

. javaslatot tesz a belsé ellenérzési szervezeti egység létszamanak valtoztatasara.

A Fellugyelébizottsag az el6zéekben meghatarozottakon kivil jogosult a belsd ellenérzési
rendszer valamennyi elemének (folyamatba épitett, vezet6i ellenbrzés, vezetdi informacios
rendszer) miikddésérél, tovabba a Tarsasag bels6é védelmi rendszerének egészérdl
informaciokat, valamint jelentést kérni.

A Tarsasagnal az Auditbizottsag hataskorébe tartozik a belsé ellenérzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysaganak figyelemmel kisérése is a Felugyel&bizottsaggal kialakitott
munkamegosztasnak megfeleléen.

A belsd ellen6rzést a belsé ellenér végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd vizsgalata,
elemzése, értékelése, a gatld korilmények és szabalytalansagok feltarasa, intézkedés
kezdeményezése, a kockazatértékelés alapjan a jogszabalyokban és a belsé utasitasokban
meghatarozott vizsgalatok, ugy, mint célvizsgalatok, altalanos vizsgalatok elvégzése, a
tapasztalatok hasznositasardl vald gondoskodas). A Tarsasag a belsé ellenbrzés szervezeti
egyseég kapacitasainak és létszamkeretének meghatarozasanal figyelembe veszi a Tarsasag
valamennyi specifikacidjat, mikodési elemét, piaci sulyat, belsé tagoltsagat. A belsé ellenér
feladatat a Tarsasag SzMSz-ének IV. C. 3. pontjaban (Belsé ellen6rzés (BE) — belsé
ellendrzési vezet) meghatarozottak szerint végzi. Tevékenységének ellatasa soran kizardlag
a Tarsasag bels6 szabalyzatok szerinti valdos mikddésének, valamint a biztositasi
tevékenységnek a térvényesség, a biztonsag, az attekinthetéség és a célszeriliség
szempontjabdl torténd vizsgalatara terjed ki, és mint ilyen folyamat alapu, amely folyamat
vertikalis és horizontdlis vizsgalata nem azonos a jogszabalyi megfelel6ség szempontjai
szerinti vizsgalatokkal.

A bels6é ellenérzés folyamatalapu vizsgalati szempontrendszerének alapja a Tarsasag
mikodésének fejlesztése, valamint a belsd hatékonysag ndvelése az eredményesség
érdekében. A belsé ellenér igy valamennyi tevékenysége soran tett megallapitasa (ajanlasa)
soran ki kell, hogy térien a vizsgalt terilet/folyamat/munkafazis jogszabalyi megfeleléség
kapcsan a feltart hianyossag és az arra javasolt megoldas kapcsan annak a hatékonysagra
(eredményességre) gyakorolt hatasara. A belsé ellen6rzés legfontosabb feladata, hogy
preventiv és proaktiv modon jaruljon hozza a Tarsasag vezetése Aaltal létrehozott, a
kockazatok kezelésére szolgald kontrollok (igy példaul a szabalyzatok, a hatas- és felelsségi
kordk, a végrehajtasi, ellenbrzési és jovahagyasi funkcidk, a folyamatba épitett és vezetdi
ellendrzés, informacidszolgaltatas, monitoring stb.) megfeleléségéhez és megvaldsulasahoz
azaltal, hogy a mikodeés soran esetlegesen keletkez6 problémakat, hianyossagokat a lehetd
legkorabbi fazisban, mar a keletkezésikkor, de lehetéség szerint még azt megel6z6en
azonositsa és kezelésére javaslatot fogalmaz meg.

A Téarsaséag belsé ellendri funkcidjanak vizsgalati tervezése kiterjed a vizsgalt id6szakban (ami
f6szabaly szerint 3 éves peridédust olel fel) a Tarsasag valamennyi tevékenységére és teljes
iranyitasi rendszerére.

A belsé ellendr jelentéseit elészor az FB targyalja meg, majd annak esetleges kiegészitéseivel,
javaslataival egyetemben — a Vh1 dtjan — az Igazgatosag részére koteles megkuldeni, és
feligyeleti ellen6rzés esetén azt az ellenbrzést végzék rendelkezésére bocsatani.
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A Tarsasag belsé ellenérzése rendelkezik a Fellgyel6bizottsag altal elfogadott Bels6
ellendrzési politikaval, az lgazgatdésag altal elfogadott ellenérzési kézikdnyvvel, haroméves
gordulé munkatervvel. A belsd ellenérzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben
megfogalmazott feladatok végrehajtasat.

Az adminisztracié munkafolyamatba épitett ellenérzése a négy szem elvével valésul meg. Az
egyes tranzakcidkat masik munkatars hagyja jéva a BaNCS rendszerben. A pénzlgyi tertleten
elktlonil egymastdl a teljesités-igazold és az utalvanyozo funkcio.

B.1.4.3 Kockdazatkezelési funkcio — vezeté kockdzatkezeld

A Tarsasag a Bit. 86-88.§-aiban meghatarozott kockazatkezelési rendszert koételes
mukaodtetni. A Bit. rendelkezéseinek vald megfelelés alapjan onallé tisztségként kerult
kialakitasra a Vezet6 Kockazatkezeld, amely kdzvetlenll az SzMSz-ben meghatarozottak
szerinti vezérigazgato iranyaba tartozik jelentéstételi kotelezettséggel. A kockazatkezelési
feladatkdr a kockazatkezelési rendszer mikodtetésével kapcsolatos feladatok ellatasara
terjed ki.

A Vezet6 kockazatkezel6 feladatkore az alabbi teruletekre terjed ki:

. a Tarsasag kockazati stratégiajanak kialakitdsa a Tarsasag uzleti stratégiajaval
O6sszhangban (figyelembe véve a biztosité szempontjabdl Iényeges kornyezeti és a
klimavaltozassal 6sszefliggd kockazatokat, valamint azok potencialis hatasat),

. a Tarsasag kockazatainak felmérésére, folyamatos figyelemmel kisérésére és
csokkentésére alkalmas kockazatkezelési rendszer kialakitdsa és mukodtetése
(ideértve az éghajlatvaltozasbdél és a kornyezetkarosodasbol fakadd kockazatok
értékelésének és kezelésének folyamatba épitését is);

. a kockazatcsokkent6 eljarasi rendek kialakitasa, a végrehajtas monitorozasa és az
eredmények utankdvetése (a Vezetd kockazatkezeld szikség szerint, de legalabb
évente készitett jelentésében kitér és Osszefoglalo értékelést ad az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti kockazatokrodl is);

. a kockazati kitettség felmérését a kockazati dnértékelésen, multbeli veszteségadatok
mérésén és rendszeres elemzésén, a kockazati indikatorok (KRI) gydijtésén és
kiértékelésén, illetve szakértbi vizsgalatok eredményeit felhasznalva végzi el, melyet
dokumentacioval tamaszt al3a;

. a klimavaltozashoz kothetd és kdrnyezeti kockazatoknak valo kitettség ertékelése és
ezen értékelés eredményeivel aranyos médon rendszeresen kvalitativ és kvantitativ
elemzések elvégzése és beépitése a Tarsasag kockazatkezelési rendszerébe
(tébbek kozott a biztositd sajat kockazat- és szolvencia-értékelési (ORSA)
jelentéseiben is megjelenitetten);

. a kockazatok csokkentésének primer eredményén tul noveli a kockazattudatossagot
a Tarsasag Uzleti dontéseiben;

. alairasaval igazolja a kockazatkezelési feladatkor ellatasa soran (a Tarsasagnal a
vezetd aktuariushoz rendelt) készitett szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

. a kockazatkezelési tevékenység soran mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra

hatd kulsé korulményeket a kockazatkezelés értékeli és megallapitasait negyedéves
riportban jelzi az Igazgatésag felé;
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. részletes jelentés a kockazati kitettségekrél, valamint az igazgatasi, iranyité vagy
feligyeld testilet tajékoztatasa kockazatkezelési Ugyekrél, ideértve az olyan
stratégiai ugyeket, mint a vallalati stratégia, fuziok és felvasarlasok, tovabba
jelentésebb projektek és befektetések;

. a vallalat kockazatkezelési tevékenysége soran a szakterlletén felmerilé
kockazatkezeléssel kapcsolatos feladatok végrehajtasa.

A Vezetd kockazatkezel6 a munkaja soran szorosan egyuttmikodik az aktuariusi feladatkoért
ellatd személlyel a Bit.-ben részletesen meghatarozott feladatok pontos, utélag nyomon
kovethetd elvégzése végett.

A Vezet6 kockazatkezel6 — a Kockazatkezelési lgazgatdésag vezetdjeként — személyében
felelés:

. a felmeril6 kockazatok azonositasaért és értékeléséért;

. az lgazgatdsag, a Fellgyeldbizottsag, a menedzsment és az egyéb kiemelten fontos
feladatkort ellatdé személyek tamogatasaért a kockazatkezelési rendszer hatékony
mikodése érdekében, valamint olyan kiemelt fontossagu tigyekben, mint a vallalati
stratégia, a fuzidk, a felvasarlasok, a jelentds projektek és befektetések;

. a kockazatkezelési keretrendszer kialakitasaért, Uzemeltetéséért, fejlesztéséért és
nyomon kovetéseert;

. a Tarsasag kockazati profiljaban bekdvetkezé valtozasok nyomon kdvetéséért;

. a Kockazatkezelési Bizottsag mikodtetését;

. az uj termékek bevezetése és Uj piacokra valo belépés elétt a potencialis kockazatok
felméréséért és a kapcsolddd kockazatcsdkkentd intézkedések kidolgozasaért,

. az eéves kockazatkezelési jelentés elkészitésééert és annak Igazgatdésag és
Felligyel6bizottsag elé torténd terjesztéséeért;

. a szavatolo tékeszikséglet-szamitas megfelel6ségének ellenbrzéséért;

. a kockazatkezelési feladatkor ellatasa soran készitett szamitasok, értékelések és

jelentések alairasaért.
B.1.4.4  Megfeleléségi szakterlilet - megfeleléségi (Compliance) vezetd

A Medfelel6ségi szaktertlet (compliance) kialakitasara szintén a Bit. rendelkezéseivel
dsszhangban kerult sor. A Megfelel6ségi vezetd kozvetlenul a vezérigazgato iranyitasa ala
tartozik, a munkaltatoi jogokat a Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelés
vezérigazgatd-helyettes gyakorolja. Felelésségi kore a megfelel6ségi kockazatok azonositasa
és kezelése, amelyek vonatkozd jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsilé egyéb
kils6 és bels6 elbirasok be nem tartasa kdvetkeztében alinak eld. A megfeleléségi vezetd
megfelel8ségi kockazati térképet készit, melyet legalabb évente fellilvizsgal. A felllvizsgalt és
modositott kockazati térkép 2025-ben is bemutatdsra és megvitatasra kerllt a
Kockazatkezelési Bizottsag, valamint az lgazgatdsag és a Felligyel6bizottsag tlésén.

A megfelel6ségi vezetd ellatja, illetve iranyitja, valamint megfeleléségi szempontbdl ellendrzi
a megfelel6ségi feladatkorhoz tartozé feladatok teljesitését. A megfeleléségi feladatkor kiterjed
a Tarsasag Aaltal folytatott valamennyi tevékenységre, valamint Gzleti terlletre, beleértve a
kiszervezett tevékenységeket is. A megfelel6ségi feladatkor fuggetlen a Tarsasag egyéb
szervezeti egységeitél és a tobbi belsé kontroll funkciotol, munkajat éves munkaterv alapjan
végzi. A megfeleléségi vezetd az Igazgatdésagnak, az Auditbizottsagnak, és a
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Fellgyel6bizottsagnak koteles rendszeresen jelentést tenni a tevékenységével és a
megfeleléségi kockazatokkal kapcsolatban, tovabba a Kockazatkezelési Bizottsagot szikség
szerint tajékoztatja. A vonatkozd szabalyozast részletesen a Megfelel6ségi Politika
tartalmazza. 2025 majusaig iranyitasa ala tartozott a pénzmosas megel6zési tisztviseld (AML
megfelelési vezetd), valamint a csalasmegeldzési tisztviseld (AFO) is.

A Megfelel6ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:

a Tarsasag egyes szabalyzatai megalkotasanak, fellilvizsgalatanak koordinalasa;
megfeleléségi terliletek és az ehhez kapcsolédd megfeleléségi szabalyok kérének
meghatarozasa;

szabalyozasi valtozasok nyomon kovetése, hataselemzés, melynek keretében
nyomon koéveti a Tarsasagra vonatkozé jogszabalyok, egyéb szabalyozdék (pl.:
felligyeleti szabalyozo6 eszk6zok) valtozasat;

szabalyozasi kornyezet valtozasa esetén belsé folyamatok, szabalyzatok
felUlvizsgalatanak és a szilkséges modositasok kezdeményezése, valamint

a megfeleléségi politika elkészitése és folyamatos aktualizalasa.

Operativ jellegl feladata:

megfeleléségi szabalyoknak valé6 megfelelés vizsgalata az elfogadott éves
megfelelési tervben foglaltak szerint, folyamatos figyelése minden, a megfelelségi
kockazatok szempontjabdl relevans teruleten. A megfelel6ségi szabalyok
megsértésének jelentése a Fellgyeldbizottsag, illetve az lgazgatdésag felé (a
Megfelel6ségi vezetd sziikség szerint, de legalabb évente készitett jelentésében kitér
és Osszefoglald értékelést ad az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokrdl is);

megfelelségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag Ugyvezetése felé;

a Tarsasag bels6 szabdlyzatainak megfeleléségi szempontu vizsgalata, a
szabalyzatok éves felllvizsgalatanak nyomon kdvetése;

megfeleléséggel kapcsolatos szabalyok, valamint egyéb, a szakterllethez
kapcsoldédd témak oktatasa a Tarsasag munkavallaloi felé, az ezzel kapcsolatos
oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;

a Tarsasag megfeleléségi kockazatainak értékelése, legalabb éves felllvizsgalata,
frissitése, megfelel6ségi kockazati térkép kialakitasa és legalabb éves felllvizsgalata;
az Osszeférhetetlenségi szabdlyzatban foglaltak szerint bekapcsolodik a
meghatarozott érdekkonfliktusok azonositasaba, kezelésébe;

Uj termékek eljarasok bevezetése el6tt megfeleléségi szempontu vélemény nyujtasa;
pénzmosas elleni kiizdelemmel kapcsolatos feladatok végrehajtasanak ellenérzése;
termékek fogyasztovédelmi monitoringjanak figyelemmel kisérése;

panaszkezelési tevékenység monitoringja;

kezeli a bejelentem@cig.eu e-mail cimre érkezett bejelentéseket, csalds gyanujanak
felmerllése esetén a Csaldsmegel6zési szabalyzatban foglaltak szerint jar el;
csalasmegel6zési  tevékenység koordinalasa, kozremikdédés a  csalasok
felderitésében és kivizsgalasaban.

A megfeleléségi vezetd az Igazgatdsagnak, az Auditbizottsagnak, a Felligyelébizottsagnak és
a Bels6 Védelmi Vonalak részére koteles rendszeresen jelentést tenni a tevékenységével és
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a megfelel6ségi kockazatokkal kapcsolatban. A vonatkoz6 szabalyozast részletesen a
Megfeleléségi Politika tartalmazza.

B.1.4.5 Pénzmosds megelézési tisztviselé (AML megfelelési vezetd)

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl A 2017.
évi LIIl. térvényben (Pmt.) foglaltak alapjan a Tarsasag egységes elvek szerint szabalyozza
és alkalmazza a pénzmosas és a terrorizmus megel6zésére és megakadalyozasara
vonatkozé normakat. A feladatok ellatasara a Pmt-ben foglalt rendelkezéseivel dsszhangban
6nallo pozicidk létesliltek’.

Az AML megfelelési vezetd jelentési és beszamolasi kotelezettségét kdzvetlenll a kijelolt
felel6s vezet6 iranyaba teljesiti, tovabba évente legalabb kétszer jelentési kotelezettsége all
fenn - a kijelolt felelés vezetdén keresztll — az lgazgatésag felé.

Feladata és felel6ssége:

. ellatja a Pmt.-ben, valamint a 3/2024. (V.24.) sz MNB ajanlasban (2026. marcius 31-
tél az 1/2026. (ll. 24.) szamu MNB ajanlasban) és a Tarsasag pénzmosas megelézési
szabdlyzataban AML megfelelési vezetdnek nevesitett, kijelolt személy részére
megallapitott feladatokat, igy kulondsen a pénzmosas gyanuja esetén teendd
bejelentéseket, szabalyozasi feladatokat;

. figyelemmel kiséri, hogy a Tarsasag altal végrehajtott intézkedések, politikak,
kontrolimechanizmusok és eljarasok megfelelnek-e a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas elleni kizdelemmel kapcsolatos kotelezettségeinek;

. a legalabb évente kétszer elkészitendd, a Fellugyelbbizottsag, valamint az
Igazgatésag részére megkildendd tevékenységi jelentés mellett a fejlesztések
flUggvényében eseti alapon is tevékenységi jelentést készit;

. ellatja a szakterulethez kapcsolddoé oktatasi, képzési tevékenységet;

. szakmai tamogatast nyujt az Operativ igazgatdsag altal végzett vizsgalati, ellenbrzési
feladatok ellatasaban, annak érdekében, hogy a pénzmosasi ellenérzési gyakorlat a
leheté leghatékonyabb legyen, valamint a folyamat a jogszabalyi és funkcionalis
megfelelésége a folyamatokban biztositott legyen.

B.1.5 Konyvvizsgalé

A Tarsasag konyvvizsgalatat a Forvis Mazars Konyvszakértd és Tanacsadoi Korlatolt
Felel6sségl Tarsasag (székhely: 1139 Budapest, Fiastyuk utca 4-8. 2. em.; cégjegyzékszam:
01-09-078412; addészam: 10618684-2-41; konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szam:
000220; Kdényvvizsgald) latja el. A Tarsasag 2025. év soran a kényvvizsgald részére az
auditalasi tevékenységen tul egyéb megbizast nem adott.

6 A kijelolt felelés vezetd poziciot Dr. Dakd Gabor Miklds tolti be - a FelligyelSbizottsagi altal végzett dsszeférhetetlenségi
ellendrzést kdvetben - az lgazgatdsag eziranyu dontése alapjan 2024.07.15. napjatol kezd6déen.
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B.1.6 Tajékoztatas

Nyilvanosan m(ikddé, tézsdén jegyzett vallalatként a részvényesek, illetve a tékepiac egyéb
szereplBinek rendszeres és hiteles tajékoztatasa a transzparencia biztositasa, a megalapozott
befektetéi dontéshozatal, valamint a Tarsasag megitélése szempontjabdl elengedhetetlen.

A Tarsasag a nyilvanossagra hozatalra és kozzétételre vonatkozo6 jogszabalyi elbirasokat —
igy kuléndsen a tdkepiacrdl szold 2001. évi CXX. térvényt, a Polgari térvénykodnyvrél szold
2013. évi V. toérvényt, és a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletet —
valamint a BET vonatkozd szabalyzataban foglalt rendelkezéseket betartva teljesiti a
nyilvanossagra hozatali és kdzzétételi kotelezettségét.

Annak érdekében, hogy meghatadrozza az e kdrben teljeskdr(i, egységes, atlathatd és
szamonkérhetd szabalyozasi kereteket és bels6é szabalyokat allitson fel a nyilvanossagra
hozatali kdtelezettségek vonatkozasaban, a Tarsasag megalkotta a Nyilvanossagra Hozatali
Szabalyzatat. A Tarsasag a nyilvanossagra hozatal rendjét meghatarozé szabalyzataban
rogzitett alapelveinek és eljarasainak a biztositasaval arra térekszik, hogy a leheté legrévidebb
idén belll biztositsa a nyilvanossagra szant informaciok kozzétételét. Ennek érdekében a
Tarsasag kitér az elektronikus, internet alapu kézzétételi eljaras szabalyaira és honlapjat a
befektetdk tajékoztatasanak elsédlegességét szem el6tt tartva alakitja ki. A belsé szabalyozas
célja tovabba, hogy az alkalmazandd jogszabalyok és egyéb szabalyozék alapjan
meghatarozza a tajékoztatasi eldirasok betartasanak rendjét, meghatarozza a tajékoztatasért
felelés személyt, egyben részletezve a hataskorébe tartozo lgyeket, tovabba meghatarozza
a tajékoztatas tartalmat, a tajékoztatas idejét és a tajékoztatas konkrét belsé eljarasat.

A Tarsasag a bennfentes, és a potenciadlisan bennfentes személyekre kiterjedé belsd
szabalyozassal is rendelkezik, amely a hatalyos jogszabalyi elbirasoknak teljes mértékben
megfelel. A Tarsasag vezetballasu személyeinek és tisztségviseldinek CIG Pannénia
részvényekkel kapcsolatos tranzakciéit a Tarsasag a jogszabalyi el6irasoknak és a belsd
szabalyzatokban foglaltaknak megfeleléen kdzzéteszi, a hivatalos kdzzétételi helyeken
megjelenteti.

B.1.7 A kozgyiilés lebonyolitasaval 6sszefliggo szabalyok, valamint a
részvényesi jogok gyakorlasanak maédja

Szavazati jogukat a részvényesek a kézgyllésen személyesen vagy meghatalmazottjuk utjan
gyakorolhatjak. Nem lehetnek meghatalmazottak az Igazgatdosag és a Fellgyel6bizottsag
tagjai, a cégvezetd, a kdnyvvizsgalo, valamint a Tarsasag vezet6allasu munkavallaloi, kivéve,
ha e személyek meghatalmazottként minden egyes hatarozati javaslatra egyértelmd, a
meghatalmazd részvényes altal adott irasbeli szavazasi utasitassal rendelkeznek.
Amennyiben a részvényes formanyomtatvanyon kivan képviseleti meghatalmazast adni, erre
vonatkozo kérését a kozgydlési hirdetményben meghatarozott hataridon belul és médon kell
jeleznie a Tarsasag részére. A formanyomtatvanyon adott meghatalmazas csak az adott
kozgyllésre szdl, de kiterjed a felfiggesztett kozgylilés folytatasara és a hatarozatképtelenség
miatt megismételt kdzgyllésre is. A formanyomtatvanyon adott meghatalmazas alapjan
részvényesi jogokat gyakorolni csak abban az esetben lehet, ha az a hirdetményben megjel6lt
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hatarnapig és modon az ott megjeldlt cimre a Tarsasag részére megérkezik. A
formanyomtatvanyon adott meghatalmazas annak kifejezett visszavonasaig hatalyos.

A Kkozgyllést, annak kezddénapjat legalabb harminc nappal megeléz6en, a Tarsasag
honlapjan, valamint a XVI. fejezetben meghatarozott kozzétételi helyeken (a tovabbiakban
egyltt: kozzétételi helyek) kdzzétett hirdetmény utjan kell dsszehivni. A kbzzétételi helyeken
tortén6 kozzététel mellett azokat a részvényeseket, akik ezt kivanjak, elektronikus uton is
értesiteni kell. A hirdetmény és a részvényes részére elektronikus Uton kildott értesités kozotti
eltérés esetén a hirdetményben foglaltak az iranyadok.

A kézgyllést dsszehivd hirdetménynek tartalmaznia kell:

. a Tarsasag cégnevét és székhelyét;

. a kodzgydlés idépontjat és helyét;

. a kozgyllés megtartasanak maédjat;

. a kozgyullés napirendjét;

. a szavazati jog gyakorlasahoz az alapszabalyban eléirt feltételeket;

. a kozgydlés hatarozatképtelensége esetére a megismételt kdzgyllés helyét és idejét;

. a Ptk. 3:273. § (2) bekezdése szerinti idépontot, valamint a Ptk. 3:273. § (3)
bekezdésében foglaltakra vonatkozé tajékoztatast;

. a felvilagositas kérésére (Ptk. 3:257. §) és a kdzgyllés napirendjének kiegészitésére
(Ptk. 3:266. §) vonatkozd jog gyakorlasahoz az alapszabalyban el8irt feltételeket;

. a kozgydlés napirendjén szereplé elbterjesztések és hatarozati javaslatok elérésének
idépontjara, helyére és médjara (ideértve a Tarsasag honaljanak cimét is) vonatkozo
tajékoztatast.

A Tarsasag az EU altal befogadott pénziigyi beszamolasi sztenderdek (IFRS) szerinti
pénzigyi kimutatdsok tervezetének és az Igazgatésag, valamint a Felligyel6bizottsag
jelentésének lényeges adatait, az 6sszehivas idépontjaban meglévl részvények és szavazati
jogok szamara vonatkoz6 Osszesitéséket (ideértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozo
Osszesitéseket), valamint a napirenden szereplé Ugyekkel kapcsolatos elbterjesztések
Osszefoglalojat és a hatarozati javaslatokat a Tarsasag hirdetményeinek kdzzétételére
vonatkozd alapszabalyi rendelkezések szerint, a kdzgy(lést legalabb huszonegy nappal
megel6zden nyilvanossagra hozza. Amennyiben a részvényesek éltek a Ptk. 3:259. §-ban
foglalt jogaikkal az lgazgatosag a kiegészitett napirendrdl a javaslat vele valo kozlését
koévetden hirdetmeényt tesz kdzzé. A hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre tlizéttnek kell
tekinteni.

A kdzgyllésen részt venni szandékozo részvényes, illetve részvényesi meghatalmazott nevét
a kdzgyllés kezdd napjat megel6z6 masodik munkanapig kell a részvénykonyvbe bejegyezni.
A részvénykonyv lezarasa nem korlatozza a részvénykodnyvbe bejegyzett személy jogat
részvényeinek a részvénykonyv lezarasat kdvetd atruhazasaban. A részvénynek a kdzgyilés
kezdb napjat megel6z6 atruhazasa nem zarja ki a részvénykonyvbe bejegyzett személynek
azt a jogat, hogy a kdzgyllésen részt vegyen és az 6t, mint részvényest megilleté jogokat
gyakorolja. A részvényesi jogok gyakorolhatésaganak megallapitasara tulajdonosi
megfeleltetés utjan kerul sor, ezért a részvényesi jogok gyakorldsadhoz nincs szlkség
tulajdonosiigazolasra. A Tarsasagnal a részvényesek kdzgy(lés tartasa nélkiil nem hozhatnak
hatarozatot.
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A kdzgyllés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogositd részvények altal megtestesitett
szavazatok tobb mint felét képvisel6 részvényes jelen van. A hatarozatképesség
megallapitasa a sajat részvények figyelmen kivil hagyasaval szamitando ki.

A hatarozatképtelenség miatt megismételt kdzgyllést az eredeti kdzgyilési meghivéban
megjeldlt idépontra, az ott meghatarozott feltételekkel kell 6sszehivni. A masodik kézgyilést
szabalyszerlen 6sszehivottnak kell tekinteni, ha a kozgylési meghivé az Alapszabaly VIII.
fejezet 10. pont szerinti tartalmi elemeket tartalmazza.

Ha a kozgyllés dsszehivasara nem szabalyszerlen kerillt sor, hatarozathozatalra csak
valamennyi szavazasra jogosult részvényes jelenlétében akkor kerulhet sor, ha a
részvényesek a kozgylilés megtartasa ellen nem tiltakoztak. A részvényesek a nem
szabalyszerlen 6sszehivott, illetve megtartott kdzgyllésen elfogadott hatarozatot — legkésdbb
a kozgydllés napjatol szamitott harminc napon belll — egyhangu hatarozattal érvényesnek
ismerhetik el.

A kozgyllésen a szavazas szamitdogépes (gépi) uton vagy a szavazatok kézi
Osszeszamlalasaval is torténhet. A Tarsasag a részvényesi alacsony részvétel miatt a kézi
szavazatszamlast alkalmazza.

A kozgyllést az Igazgatosag altal kijeldlt személy vezeti (levezetd elndk). A levezet elndk
személyérél a kozgyllésnek nem kell hatarozatot hoznia. A levezet6 elndk hatarozza meg az
egyes napirendi pontokkal kapcsolatos vita kereteit, ennek soran jogosult a hozzaszélasok
sorrendjét megallapitani, a sz6t megadni és - amennyiben a részvényes ismételt felszélitasra
sem szakitja meg a napirendi ponttal kapcsolatban nem &all6 hozzaszolasat - megvonni, a
részvényes altal tett hatarozati javaslatot annak tartalmat nem érintve pontositani, illetve a
hatarozati javaslatokrol szavazast elrendelni és a hozott hatarozatot kihirdetni.

A kozgylilésen leadott szavazatokat a kozgyllés altal megvalasztott haromtagu
szavazatszamlalo bizottsag Osszesiti. A szavazatszamlald bizottsag megvalasztasa soran a
szavazatszamlalo bizottsag feladatait a levezetd elndk latja el.

B.1.8 Felel6sségi korok delegalasaval, a jelentéstételi vonalakkal és a
feladatkorok elosztasaval kapcsolatos informaciok

B.1.8.1 Felelés személyek és felelésségi koriik

A Téarsaséag vezetd allasu munkavallaloit és vezetd tisztségviselbit feladataik ellatasa kapcsan,
a Tarsasaggal fennallé jogviszonyuk jellegétél fliggden, a Mt., illetve a Ptk. szerinti felel6sség
terheli.

A Tarsasag munkaszervezetének vezet6i: Menedzsment

. Vezérigazgato; els6 szamu vezetd

. Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgato-helyettes

. Pénzlgyi vezérigazgato-helyettes

. Ertékesitési vezérigazgato-helyettes

. Stratégiai és innovaciés lgyvezetd igazgatd Jogi és lzlettamogatasi vezérigazgato-
helyettes
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A Bit. altal nevesitett egyéb vezetdk:

belsé ellenbrzési vezetd;

vezetd aktuarius;

szamviteli rendért felelés vezetd;
vezetd kockazatkezeld;
megfelel6ségi vezetd (compliance);
vezetd jogasz'’.

Egyéb jogszabalyokban/ MNB ajanlasban nevesitett tisztségvisel6k:

fogyasztovédelmi Ggyekért felelés kapcsolattarto;

AML megfelelési vezet6;

csalasmegel6zési tisztvisels (AFO);

adatvédelmi tisztvisel6 (DPO) *4;

informatikai biztonsagi felelés (I1BF)

éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok kezeléséért és kontrolljaért
felel6s vezet6 (dedikalt ,chief sustainability officer”).

A vezetbk felel6sséggel tartoznak:

B.1.8.2

a tarsasagi célok kialakitasaért, azok megvaldsitasahoz szikséges intézkedések
megtételéért, a végrehajtas megszervezéséért;

a dontésekert;

az iranyitasuk ala tartozo szervezetek mikodési feltételeinek biztositasaért;

a magasabb szinti dontések elbkészitéséért, azok megvaldsitasanak
megszervezeséeért és ellenbrzéséért;

alairasi joguk gyakorlasaeért;

a kdzvetlenul feligyelt vagy iranyitott egység(ek) rendeltetésszerl és az eléirasoknak
megfeleld szakszer( mikodtetéséért;

a hataskorukbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok elvégzéséért;

a rendelkezésre bocsatott eréforrasok gazdasagos és hatékony felhasznalasaért;

az illetéségi korukbe tartozo feladatokkal 6sszefliggd adatok helyességéért, jelentési
kotelezettségeik teljesitéséért;

a szervezetileg illetékes vezet6 altal résziukre kiadott irasbeli és szdbeli utasitasok
végrehajtasaért;

a szervezetileg illetékes vezetd részére beszamolasi és jelentési kotelezettség
teljesitéséert;

kdzvetlenul feligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazandé munkavallalék
kivalasztasaért, és az ezzel kapcsolatos javaslat kidolgozasaért a Vezérigazgato felé.

A helyettesités dltalanos szabdlyai

A Tarsasag vezetSi az egyes feladatok delegalasat a helyettesités szabalyai szerint
végezhetik. Ennek altalanos szabalya, hogy biztositani kell az adott szervezeti egység
vezetésének folyamatossagat, igy:

7.2023. februar ho 1. napjatél kezdédden a vezets jogasz funkcidjat a Jogi és Uzlettdmogatasi vezérigazgatod helyettes télti be
'8 Jogi igazgatésag keretén beliil helyezkedik el
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. a vezérigazgato-helyetteseket fészabalyként a vezérigazgatd — vagy a vezérigazgatéd
altal kijeldlt személy — helyettesiti;
. minden vezetd a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijelolni és a HR szervezeti

egységnek bejelenteni a helyettesét, amennyiben a kijeldlés — akadalyoztatas vagy
egyéb objektiv ok miatt nem torténik meg, a vezetéi munkakor helyettesitésére a
felettes vezetd jogosult és koteles;

. a helyettesitett vezetének minden esetben biztositani kell, hogy a helyettesitéssel
megbizott folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatasahoz szikséges atfogd
tajékozottsaggal és részletes ismeretekkel és ezzel a vezetésben a ,négy szem elve”
érvényesuljon;

. a helyettes tartozik a helyettesitésb6l addédo feladatokat a legjobb tudasa szerint
elvégezni, a szukséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités megsziinésekor
a helyettesitett vezetét minden lényeges eseményrél tajékoztatni;

. a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett tevékenységéért
ugyanolyan felel6sség terheli, mint a helyettesitett vezetét.

A Téarsasag a Szervezeti és M{ikddési Szabalyzataban hatarozza meg az egyes vezetdk
iranyitasa ala tartozé szakterlleteket, a szakmai jelentéstételi kotelezettséget, valamint az
érintett vezet6 feladatkorét és hataskorét, amelyet a bels6é szabalyzatok, munkakori leirasok
€s munkautasitasok részleteznek.

B.1.9 A biztosité igazgatasi, vezetési és fellgyeleti testiletének
felépitése, e szervek f6 feladatai

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és felugyeleti testlleteit az iranyitasi rendszerét és a
bizottsagokat a dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra kerultek. Az egyes szakmai
feladat és hataskoroket a Tarsasag Szervezeti és Mkodési Szabalyzata részletezi.

B.2 Szakmai alkalmassagi €s uzleti megbizhatésagi
kovetelmények

B.2.1 A biztositéon bellli vagy kivili kiemelten fontos feladatkéroket
ellaté személyek

A Bit. szerinti kiemelten fontos tevékenységek, vagy feladatkdrok tekintetében a Tarsasag az
alabbi kiszervezéseket tartotta 2025. évben nyilvan:

. aktuariusi feladatkor kiszervezése a BNP Paribas CARDIF Eletbiztositd Zrt.-hez és a
BNP Paribas CARDIF Biztosité Zrt.-hez a csoportos hitelfedezeti bankbiztositasi
termékek vonatkozasaban,

. Prophet és IFRS17 modellfejlesztési feladatok kiszervezése a Model Office Kft.-hez
az aktuariusi tevékenység tamogatasara.
. belsé ellenérzési feladatkor kiszervezése Kiss Zoltan egyéni vallalkozé részére az

informatikai biztonsagi feladatokkal kapcsolatos belsé ellendri tevékenység szakmai
tamogatasa ceéljabal.
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. belsé ellenéri tevékenység részeének, részelemének, tamogatasanak kiszervezése,
tovabba anti-fraud szolgaltatasok tamogatasanak kiszervezése a BLM Protector Kift.
részere.

Az aktuariusi feladatkor kiszervezése a bankbiztositasi termékeket érinté aktuariusi feladatok
ellatasat érinti. A kiszervezés célja a hatékonysag noévelése, egyuttal tartalmilag ezen
kiszervezés a BNP Paribas CARDIF Eletbiztositd Zrt. (aktuariusi tevékenység végzése a
halaleseti kockazat vonatkozasaban) és a BNP Paribas CARDIF Biztosité Zrt. (aktuariusi
tevékenység végzése a jelzaloghitelhez kapcsolddd csoportos hitelfedezeti biztositas fedezeti
korébe tartozé rokkantsagi, keresdképtelenségi, korhazi kezelés kockazatok vonatkozasaban)
altal Tarsasagunknak nyujtott viszontbiztositasi szolgaltatas részét képezi. A szakmai
kapcsolatot a biztositok egymassal a vezeté aktuariusok utjan tartjak. Az egyittmikodes a
Tarsasag altali megfelel6 szakmai felligyelet és biztositékok mellett torténik. A Tarsasag
negyedévente a Kiszervezési ellenbrzési tablazat utjan, valamint a belsé ellenéri és
megfelel6ségi ellendrzési Utemtervben foglaltak szerint helyszini ellenérzés utjan ellenérzi a
BNP Paribas CARDIF Eletbiztosit6 Zrt. és a BNP Paribas CARDIF Biztosité Zrt.
jogszabalyoknak és a Felek kdzott 1étrejott szerzé6déseknek megfeleld teljesitését.

A belsé ellenérzési feladatkor kiszervezése — Kiss Zoltan egyéni vallalkozo részére - kizarolag
az informatikai biztonsagi feladatok ellenérzése soran szikséges informacié biztonsagi
szakmai tamogatas/tanacsadas nyujtasara terjed ki. A BLM Protector Kft részére torténd
kiszervezés a bels6é ellenérzési humaneréforras kapacitas folyamatos megfelel§ szinti
biztositasa érdekében volt szikséges. Az Uj belsé ellenér felvételével a kiszervezés
megszintetésre kertilt.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellaté személyek szakmai
alkalmassaganak és ulzleti megbizhatésaganak biztositasa

A Tarsasag a Fit & Proper szabalyzatban régziti, hogy mely pozicidkra alkalmazza, és milyen
modon ellendrzi a szakmai megfeleléség és a jo Uzleti hirnév folyamatos meglétét. A
szabalyzat célja, hogy meghatarozza az egyes munkakorok betdltéséhez sziukséges
kovetelmények korét, az azokra elvégzendd alkalmassagi és megbizhatdsagi vizsgalatok
meghatarozasat, illetve ezek meglétének ellenbrzését, az értékelések ciklusat. A
rendelkezések a Tarsasag vezetd allasu személyeire, egyéb vezetbire, valamint érdemi
ugyintézdire vonatkoznak és kiterjednek minden olyan vallalkozasra is, amelyben a Biztositd
kizarélagos, vagy tobbségi részesedéssel rendelkezik.

A szabalyzat a kdvetkez6 munkakorokre vonatkozik:

. Vezetb allasu személyek (Igazgatdsag elndke és tagjai, Felligyelbébizottsag elndke és
tagjai, az els6 szadmu vezet6 és helyettesei),

. Egyéb vezetbk (vezetd aktuarius, vezetd jogasz, szamviteli rendért felelés vezetd,
belsé ellenbrzési vezetd, vezetd kockazatkezel, megfelel6ségi vezetd);

. Kiemelten fontos feladatkorért felelés személyek;

. Kulcspoziciot betoltd személyek (adatvédelmi tisztvisel6, AML megfelelési vezetd,

fogyasztovédelmi ugyekért felelds kapcsolattartd, informatikai biztonsagi felel6s,
kijelolt felelés vezetd (pmt)).
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A szabalyzat részletesen meghatarozza az egyes tisztségek betdltéséhez vagy feladatkérok
ellatasahoz sziikséges altalanos és specialis — egyes tisztségekhez, vagy feladatkérokhoz
tartozé — kdvetelményeket. A szakmai alkalmassagot és Uzleti megbizhatésagot az adott
munkakort betdlté személynek kell igazolnia, de a Biztositd rendszeresen ellenérzi a
kritériumok meglétét.

Az ellen6rzésre a munkaviszony létesitésekor, illetbleg a pozicid betdltésekor kerll sor. Az
alkalmazasi szerz6désnek minden esetben rendelkezni kell arrél, hogy a megfelelé feltételek
hianya a pozicio, illetbleg a munkaviszony betdltésének akadalyat, tovabba a jogviszony
megszintetésének alapjat képezik. Az ellenbrzés soran vizsgalni kell, hogy a szabalyzatban
nevesitett munkakéroket betélté munkatarsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és
Uzleti megbizhatésagukat bizonyité dokumentumokkal.

Amennyiben olyan hianyossag merul fel, amit nem lehet helyreallitani, s ez a munkakor
betdltését akadalyozza, akkor az adott vezeté nem toltheti be tovabb a széban forgd poziciot.

Amennyiben a felmerllt hidnyossagot helyre lehet allitani, ebben az esetben személyre
szabott tervet kell késziteni a teenddk és a hatarid6k megjeldlésével, illetve ezek elmulasztasa
esetén az alkalmazandé szankcidkkal.

A vezetd munkatarsak munkakodri leirasat a HR-nek 6sszhangba kell hoznia a vonatkozé
szabalyzat elbirasaival.

A Szabalyzat hatélya ala tartozok kotelesek ismereteiket naprakészen tartani és arrél évente
irasbeli nyilatkozatot tenni.

A nyilatkozatokat a Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleléségért felelés
vezérigazgatd-helyettes szervezeti egysége kéri be, szikség esetén ad javaslatot az
értékelési szempontokroél, szabalyozéi hattérrdl és elvarasokrol az adott testllet részére, illetve
készit elbterjesztést, vagy szobeli tajékoztatast nyujt az adott testlleti UGlésen a beérkezett
nyilatkozatok tartalmi elemeivel, 0sszegzésével kapcsolatosan. A nyilatkozatokat a
Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgatd-helyettes
szervezeti egysége tartja nyilvan.

Az lgazgatosag, a Felugyel6 és Auditbizottsag elndkére és tagjaira vonatkozbdan, valamint a
kulcsfontossagu poziciét betdlté személyek vonatkozasaban a Tarsasag figyelembe veszi az
Jranyelvek az iranyit6 és felvigyazasi funkciot betdlts testuletek kialakitasaval, 1étszamanak
Osszetételével és a munkaszervezet kulcsfontossagu poziciét betdltd személyek
kivalasztasaval kapcsolatban” c. szabalyzataban foglaltakat is. A szabalyzat nyilvanos.

B.3 A kockazatkezelési rendszer

B.3.1 Altalanos elemek

Pénzugyi intézményként a Tarsasag stratégiai célkitlizéseinek egyik pillére a prudencialis
mikodés kereteinek fenntartasa és tovabbfejlesztése a felligyeleti iranymutatdasoknak
megfeleléen. Ezért a Biztosité olyan kockazatkezelési rendszert Gzemeltet, amely biztositja,
hogy a Téarsasag lgazgatésaga és menedzsmentje valamennyi fontos kockazat ismeretében
hozza meg uzleti dontéseit.

A Biztositdé kockazatkezelési tevékenysége magaban foglalja a kockazatok azonositasat,
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hatasanak szamszerisitését és a kockazatok csokkentése érdekében alkalmazott kontrollok
mikodtetését, hatékonysaguk ellenérzését. Ezen informaciok birtokaban a vezetd
tisztségviselbk és az iranyitd testuletek érdemben tudnak donteni a szukséges intézkedési
tervek elfogadasardl, valamint kontrollaini tudjak az intézkedések hatékonysagat és
eredményeit. Ahhoz, hogy a kockazatkezelési szempontok a Biztosité dontéshozatali
folyamataiban is figyelembevételre kerlljenek rendszeres és formalizalt informaciocsere van
az iranyito testlletek és a kockazatkezelés kozott.

Ennek érdekében a Tarsasag — a Biztositasi torvény elbirasainak megfeleléen - 6nallé
kockazati kontroll funkciét izemeltet vezetd kockazatkezeld iranyitasaval, amely elkulonitésre
kerilt az kockazatvallalasi, valamint egyéb adminisztrativ és zleti tevékenységtél.

A kialakitott jelentéstételi utvonalak biztositjak a kockazatkezelés és a vallalatiranyitas kozotti
kommunikaciot, a hierarchia minden szintjén. A kockazatkezelés rendszeres résztvevdje az
Operativ Vezetdi Megbeszéléseknek, az Igazgatdsag és a Fellugyelbébizottsag uléseinek. A
Kockazatkezelési Bizottsag Ulésein attekintésre kerllnek a legfontosabb kockazatok
alakulasa a bevezetett kockazatkezelési eszk6zok KPI-ok és a Biztositd szolvencia helyzete.
Emellett a vezetd kockazatkezel6 allandd résztvevije a heti gyakorisagu Belsdé Védelmi
Vonalak megbeszélésnek is, melynek célja a kontrollfunkciok erdsitése a Biztosito
szervezetében.

Annak érdekében, hogy a kockazatkezelés biztositani tudja a prudencialis mikddés feltételeit,
stratégiai szemléletre, szabalyozott operativ mikoddésre, illetve strukturalt jelentési és
dontéshozatali folyamatra van szikség.

B.3.2 A Biztosité kockazatkezelési gyakorlata

A kockazatkezelési tevékenység, az alkalmazott eszk6zok és modszerek — a vonatkozé
jogszabalyi és fellgyeleti elvarasok figyelembevételével — belsd szabalyzatokban kertlnek
roégzitésre.

A kockazatkezelési szabalyozas négyszintli a Biztositoban. A Tarsasag Szervezeti és
Mikddési Szabdlyzata tartalmazza a kockazatkezelési funkcio elhelyezkedését a szervezeti
hierarchiaban, definidlja a Kockazatkezelési Bizottsagot az iranyité testlletek kozoétt, valamint
meghatarozza az ezekhez a funkciokhoz kapcsolddd hatas- és felelésségi koroket. A
Kockazatkezelési Szabalyzat hatarozza meg a Tarsasag relevans kockazatait, a Tarsasag
kockazatkezelési iranyelveit és modszereit, a kockazati étvagy kialakitasakor figyelembe vett
alapelveket. Részletesen szabalyozza az egyes kockazatkezelésben érintett szervezeti
egységek kockazatkezelésben jatszott szerepét és feladatait. Mindkét fenti szabalyzatot az
Igazgatdsag hagyja jova.

A Kockazatkezelési Bizottsag ugyrendje hatarozza meg ennek a kockazatkezelésben kiemelt
szerepet kapott vezet6i testlletnek az eljarasrendjét. Részletesen szabalyozza a testulet
hatas- és felelésségi korét, tagjait, mikodési rendjét és jelentéstételi eljarasait. Az igyrendet
— mely 6sszhangban van az Szervezeti és Mlkddési Szabalyzat rendelkezéseivel — a
vezérigazgatd hagyja jova.

A kockazatkezelés felelésségi korébe tartozik az éves ORSA folyamat lefolytatasa és az
ORSA jelentés elkészitése, illetve az RSR és SFCR jelentések elkészitésének koordinalasa
és ellen6rzése.
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Az ORSA folyamat lefolytatasanak lépéseit és az ahhoz kapcsol6do hatas- és felel6sségi
koroket a Biztositd kulon utasitasban szabalyozza. Ebben a dokumentumban kerlilnek
rogzitésre az ORSA jelentés elkészitéséhez kapcsolodd hataridék is. A szabalyzatot az
Igazgatésag hagyja jova.

A DORA rendelet altal elvart Informatikai kockazatértékelés mikodtetését kulon IT
Kockazatértékelési Szabalyzat kezeli, amit minden szempontbdl 6sszehangoltunk a Biztosito
kockazatkezelési szabalyozasaival.

A kockazatkezelési funkciot a vezetdé kockazatkezel§ iranyitasa alatt mikddd
kockazatkezelési terllet latja el azzal, hogy a kockazatkezelési tevékenység tobb szervezeti
egység egyuttmikodésének eredményeként valésul meg. A Biztositasi torvényben
meghatarozott, kockazatkezelési feladatkorhoz kapcsolodo szamitasok a vezetd aktuarius
felligyelete alatt készililnek el, melyet a vezetd kockazatkezeld ellenériz és elemez, valamint
annak megfeleléségét alairasaval igazolja és jovahagyja. Emellett a stratégiai tervezés, a
negyedéves és éves zarasi folyamatok, valamint az ehhez kapcsolddd jelentéstétel
kotelezettségek kapcsan a kockazatkezelés szorosan egyuttmikodik a pénzugyi terulettel is.

B.3.2.1 Kockdazatkezelési stratégia

A Biztositdé 2024-ben 06nallé szabalyzatban roégzitette Kockazati stratégiajat. A kockazati
stratégia célja, hogy a Biztosité olyan mikoddést érjen el, amely a magasabb szint(i kockazati
tudatossag biztositasaval az Uzleti dontések eredményét optimalizalja a kockazatok
lehetséges hatasainak minimalizalasa mellett. 2024 végén 2025 elején kertlt sor a kockazati
stratégia teljeskori felllvizsgalatara, amelyet az lgazgatdésag is jovahagyott. Ennek
megfeleléen a vezetd kockazatkezel minden évben az igazgatdsag elé terjeszti a Biztosito
kockazati stratégiajat és éves kockazatkezelési munkatervét elfogadasra.

A Biztosité harom pilléren alapuld kockazati stratégiat dolgozott ki, amelyek alapjat azon
altalanos alapelvek jelentik, melynek mikoédése elengedhetetlen a kockazattudatos
mikddéshez. Az alapelvek a kdvetkezok:

1. a kockazati étvagy meghatarozasa,
2. a stratégiai kockazatok azonositasa és kezelése,
3. atékemegfelelés biztositasa.

A kockazati stratégia dsszhangban all a vallalati stratégiaval, annak egy résztertleteként
funkcional. Szorosan tamogatja az Uzleti érdekek megvaldsulasat, a cég profitabilis mikodését
az intézményre vonatkozo kilsé szabalyok maradéktalan betartdsa mellett.

A kockazati stratégia kiterjed a biztositoi belsd folyamatok, termékek és kiszervezett
tevékenységek kockazatértékelésére és a szikséges intézkedések kialakitasara, valamint
ezek rendszeres, legalabb évenkénti értékelésére, tesztelésére. A kockazatok kezelésére
folyamatba épitett kontrollokat és KRI-ket alakit ki. A kockazatkezelés folyamatosan nyomon
koveti a folyamatokban és termékben végrehaijtott valtozasokat és sziikség szerint igazitja a
kockazatok kezelésére kialakitott kontrollokat és ellenérzéseket.

Tarsasagunk a kockazatkezelési stratégigja részeként kezeli az ESG stratégiai
célkitizéseket, mely magaban foglalja a kdrnyezeti, tarsadalmi és iranyitasi kockazatok
nevesitését, monitorozasat és akciotervekkel torténé csokkentését. Ennek megfeleléen ESG
akcioterveket dolgozott ki, amelyek teljesulését folyamatosan visszaméri és sziikség esetén
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beavatkozik. Az akciotervek kezelése a kockazatkezelés feladatkorébe tartozik.

A vezet6 kockazatkezel6 folyamatosan figyeli a Tarsasag stratégiajanak és a Biztositasi piac
valtozasait. Amennyiben olyan valtozasokat tapasztal, amelyek a kockazati stratégiaban nem
kerultek kezelésre, akkor modositja a kockazati stratégiat. A kdvetkez6 id6szakban kiemelt
figyelmet forditunk az egyes folyamatokban jelentkez6 részkockazatokra, a DORA
bevezetéshez kapcsolodo kockazatok feltarasara és kdzéptavon a mesterséges intelligencia
(Al, gépi tanulas) okozta kockazati kihivasokra.

Iy

megvaldsulasat — szintén - az lgazgatésag koveti nyomon azaltal, hogy a vezetd
kockazatkezel® beszamoldi, a Kockazatkezelési Bizottsag javaslatai alapjan értékeli a
Tarsasag mukodését, azon belul a kockazatkezelési tevékenységet és a kockazatok
mértékét.

Amennyiben a Tarsasag altal vallalt kockazatok mértéke nincs 6sszhangban a kockazati
stratégiaban foglaltakkal, az Igazgatésag intézkedéseket hoz a kockazatok mérséklése
céljabdl. Ezek az intézkedések magukban foglalhatjak a kockazatok intézkedésekkel torténé
csOkkentését, a kockazatvallalasi szabalyok moédositasat, a kockazatok viszontbiztositd
részére torténd transzferalasat, egyes tevékenységek megszintetését, illetve az lgazgatdsag
donthet a kockazat szintjének elfogadasardl is.

A Tarsasag kockazatvallalasi hajlandosaganak ésszhangban kell lennie azokkal a pénzigyi
er6forrasokkal, amelyek a lehetséges veszteségek fedezésére rendelkezésre allnak. Ezért a
kockazatkezelési funkcié része a pénzlgyi tervezési folyamatnak, illetve a kockazatok
szamszerUsitése a stratégiai tervezés folyamatain és eredményein nyugszik.

A Tarsasag negyedéves gyakorisaggal, a szamszerisitheté kockazattipusokra vonatkozéan
kalkuldlja a jelenlegi és a jovébeni gazdasagi t6keszikségletet, valamint a szabalyozoi
tbkeszUkségletet. A Biztosité t6kemegfelelését a vezetd kockazatkezeld negyedévente
ellen6rzi és elemzi, illetve annak végleges értékét jévahagyja, ezzel is folyamatosan kontroll
alatt tartva a Biztositd megfelelését a kockazatvallalasi hajlandésagaval. Amennyiben a
tékemegfelelés alakulasa szikségesseé teszi, akkor intézkedési terv kidolgozasaval tdamogatja
a kockazatvallalasi hajlandésagnak és a felugyeleti elvarasoknak megfeleld szintl
tékemegfelelés biztositasat.

B.3.2.2 Kockazati hajlandésag kialakitasa (kockazati étvagy)

A Biztositd tézsdei Tarsasag, igy az egész kockazatvallalasi hajlanddésagat alapvetéen
meghatarozza a tulajdonosi érték ndvelése, ennek megfeleléen nem vallalhaté olyan kockazati
kitettség, mely ezt a célt veszélyeztetheti. A kockazati étvagy meghatarozasanak alapja a
Biztosité altal adott évre elfogadott Uzleti terve és az ahhoz kapcsol6dd tervezési
feltétrendszer, amely az ORSA jelentésben kerul rogzitésre a kdvetkezd év vonatkozasaban.

A Biztositd Uzleti modellije szerint alapvetéen a mar bejaratott piacon, nagy kozvetitd
partnerekkel unit-linked és egyéb hagyomanyos és csoportos életbiztositasi termékeket
értékesit, leanyvallalata pedig elsésorban a felelésségi és vagyonbiztositasi piacon
tevékenykedik, amelyeket folyamatosan egészit ki a lakossagi vagyonbiztositasi termékekkel
(egészség-, lakas-, utasbiztositasok). Jelen vagyunk a tradicionalis termékek piacan is és
Tarsasagunk igyekszik Ugyfeleinek uUjabb és innovativabb megoldasokat is kinalni. A
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befektetési egységekhez kotott életbiztositasi piac kockazatai mar javarészt feltartak, és
bejaratott kockazatkezelési modelleket mikodtet a piac valamennyi szerepldje, ugyanakkor az
egyediségre torekvés minden valtoztatasnal és U terméknél fokozottan felveti a
kockazatossag kérdéseit. A projektek és termékfejlesztések soran a kockazatok értékelése
mindig dénté szerepet jatszik.

A kockazatok azonositasa az Gzleti folyamatot, Ggyleteket és a mindennapi mikdodést érintd
Iényeges kockazatok (mint a biztositasi, Uzleti, miikddési, reputacios stb. kockazatok)
lehetéség szerinti teljeskorl feltarasat jelenti. A feltart kockazatok kezelésére és nyomon
kovetésére kilonb6zd mutatészamokat, kontroll eszkdzdket, elemzéseket és teszteléseket
alkalmazunk. A moddszertan kialakitasa soran torekszink a kockazatok valdédi mértékét
legjobban megragado, és mitigalasat legjobban segitd eszkdztar kivalasztasara. A modszerek
rendszeres felllvizsgalata elengedhetetlen az eredményes kockazatkezelési tevékenységhez.
A kockazatkezelés soran a piaci gyakorlatban elfogadott legjobb megkdzelitéseket,
modszereket alkalmazzuk.

Osszhangban a Szolvencia |l szabéalyozo rendszer kévetelményeivel az altalanos Szolvencia
szlkséglet meghatarozasakor a Tarsasag a sajat kockazati profiljat az ajanlasokban
megfogalmazott és a piaci gyakorlatban felbukkand legjobb gyakorlat folyamatos
implementalasaval végzi.

B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositasa, a kockazati térkép Osszeallitasa soran a Biztositd az éves
ismétlédoé folyamatokra épit. Minden lényeges, a belsé és kilsé tevékenységhez kapcsolddo
kockazat, a pénzlgyi és jogi kdvetelményeknek valé megfeleléshez kapcsolddd, valamint
szamos egyéb kockazat meghatarozott bels6 mechanizmus alapjan kerul kiértékelésre és
kezelésre.

E feladat keretében kerill dsszeallitasra a Biztosité kockazati térképe. Ezen munka elsd
lépéseként azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztositdé szembesul (vagy
szembesllhet) tevékenysége soran. A Biztosité a kockazatkezelését harom szinten hatarozta
meg:

(1) stratégiai kockazatok
(2) uzleti folyamatok kockazatai
(3) eseti kockazatértékelések.

B.3.3.1 Stratégiai kockdazatok

A Biztosito stratégiai kockazatait egy nagyléptéki kockazatfelmérés keretében hatarozza meg
a Kockazatkezelési bizottsag részvételével. A nagyléptékii kockazat felmérés célja, hogy a
Kockazatkezelési bizottsdg azonositsa azokat a kockazati terlleteket vagy konkrét
kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktualisan relevansak a biztositdé mikodése
szempontjabdl és jelentds mértékben befolyasolja a stratégiajanak megvaldsitasat.

A Kockazatkezelés az igy megallapitott magas besorolasu kockazatainak alakulasat a
megfogalmazott intézkedések hatékonysagat és mikodését negyedévente nyomon koveti és
ennek eredményeit a Kockazatkezelési Bizottsagban is megtargyalja.
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A kockazatok értékelésének szempontjait a Biztosito a 2025. évi ORSA folyamatanak
részeként aktualizalta, melynek részletei a B 3.9 részben mutatjuk be.

B.3.3.2 Folyamati kockdzatértékelés

A napi mikodés soran felmerult és azonositott kockazatok alapjan készllt, részletes kockazati
értékelést a Kockazatkezelési terilet az érintett szakterliletek bevonasaval végzi el. A
kockazatértékelés eredményét a Kockazatkezelési terilet el6terjeszti a Kockazatkezelési
Bizottsag részére, amely értékeli és jovahagyja annak tartalmat, a meghatarozott kontrol
eszkozokkel és feltart intézkedési tervvel egyitt. A kockazatok részletes feltarasa, illetve
besorolasa jelent6ségik és varhaté el6fordulasuk szerint térténik.

A kockazati intézkedések nyomon kovetése és kiértékelése a kockazatkezelés feladata. A
folyamatba épitett kontrollok miikbdtetéséért a folyamatot mikodtetd szakterilet felel és a
kockazatkezeléssel évente értékelik annak hatékonysagat és megfeleléségét.

B.3.3.3 Eseti kockazatértékelések

A Biztositd a termék bevezetésekhez, -mddositasokhoz, a kiszervezési tevékenységek
inditasdahoz,  moddositasahoz, valamint a  projektjeihez  kapcsoléddéan  egyedi
kockazatértékeléseket végez, amelyek eredményeit a Kockazatkezelési Bizottsag targyalja. A
kockazatértékelések soran feltart intézkedési kotelezettségeket a kockazatkezelés ellenérzi
és szukseég esetén uj intézkedéseket is elbirhat. Az ellenérzések eredményeirdl folyamatosan
beszamol a Kockazatkezelési Bizottsagnak.

B.3.3.4 A kockdzati mérészamok (Risk Dashboard)

A Kockazatkezelési bizottsdg valamennyi mérhetd kockazatot jelenté tevékenységre
vonatkozdan mérési pontokat és tolerancia szintet hataroz meg (key risks indicators - KRI).
Valamennyi indikatornak van kijeldlt felel6se, a mért eredményekrél az érintett Uzleti terlletek
(a kijeldlt felelés) havi riportot készitenek. Ha a mért eredmények meghaladjak a definialt
tolerancia értékeket, akkor a kockazat felmeriltnek, azonositottnak tekintendé.

Az elfogadott kockazati szintek aktualis szamadatainak mérésére és az esetleges tullépések
mielSbbi észlelésére felallitott kulcs kockazati indikatorokat, illetve azok szamadatait a kijeldlt
felelds jelenti a Kockazatkezelési osztalynak. Tullépések, illetve anomaliak esetén a
Kockazatkezelési vezetd a Kockazatkezelési bizottsag Ulése elé terjeszti az esetet.

B.3.3.5 Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitasanal arra torekedtink, hogy a Tarsasag vezetése és a
kockazatkezelésben, a  kockazati kontroll funkci®6 megvaldsitasaban  érintett
személyek/szervezeti egységek a kockazatok kiterjedtségérél (méretérél és tipusardl),
tovabba a kockazatok azonositasardl, mérésérél vagy értékelésérdl és nyomon kovetésérol
megfeleld idében, pontos, attekinthetd, érthetd, relevans és hasznalhatd informaciokhoz
jussanak. Ennek érdekében a vezetd kockazatkezelb6 rendszeresen, legalabb negyedévente
beszamol a kockazatkezelési tevékenység eredményeirdl a vezetd testuleteknek (Fellgyel6
Bizottsag, lgazgatosag, Operativ vezetéi testllet).
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A kockazati étvagyra vonatkozo elveket a Biztositd Kockazati Stratégiagja tartalmazza, melyet
a Tarsasag évente vizsgal felll. A kockazati étvagy mértékének meghatarozasara, minden
évben az ORSA folyamat keretében kerll sor.

A kockazati stratégia megvaldsulasardl, a kockazatkezel6i tevékenység eredményeirdl a
Vezetd Kockazatkezel6 éves beszamolét készit, amit az Igazgatdsag Ulésén bemutat és azt
az lgazgatdsag hagyja jéva.

B.3.4 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integraciodja
(kockazatkezelés kérdéskore a dontéshozatali folyamatokban)

A belsé védelmi vonalak kialakitasardl szolé ajanlasoknak megfeleléen a kockazatkezelési
szervezet elkulonul az Gzleti terllettdl, a tevékenységet kdzvetlenll a vezérigazgatd iranyitja
és feligyeli. A vezet§ kockazatkezel§ tisztét a Kockazatkezelési igazgatd latja el,
munkaszervezési szempontbdl a pénzigyi vezérigazgatd-helyetteshez tartozik.

Kilonosen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembevételét az lizleti dontéseknél. A Tarsasag
olyan kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett dontétt, melyben a kockazatok kezelése
az Uzleti tervezés folyamatanak integralt része. A vezetés a fontosabb ddntéseket, mint
példaul téketervezés és allokacid, Uzletagak ndvelése, akviziciok, Uj termékek, Uj értékesitési
csatorndk, a kockazatokkal korrigalt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak
figyelembevételével hozza meg.

B.3.5 Egyes kockazati kategoéridkkal kapcsolatos kulon eljarasok

A hitel/jutalék elé6finanszirozas kockazata

A Biztositénal a hitelkockazatok elsésorban, mint az Uj szerzés el6finanszirozasa jelentkezik,
valamint a viszontbiztosité partnerek teljesitésének kockazataban olt testet. Az allomanydijas
jutalékcsomag szerz6déssel rendelkezé partnereink adott idépillanatban nominalisan tébb
jutalékot kapnak, mint a kozvetitett szerz6désre addig beérkezett dij. Bar a szerz6dés szerint
a jutalék folyamatos beszamitassal (visszairasok) kerul elszamolasra elképzelhetd, hogy adott
partnertdl a jutalék visszairasa nem sikeres, mert:

. nincs Uj szerzés mellyel szemben a korabbi kézvetités utan mar kifizetett, de meg
nem szolgalt jutalék visszairhato,
. a partner gazdasagi tevékenységét megszinteti (felszamoljak, végelszamoljak,

vagyona zar ala vétel ala esik).

A kockazat egészséges szinten tartasa vegett a kockazatkezelés rendszeresen monitorozza
az aktiv kozvetitd partnerek kitettségét, azaz a dijjal még nem fedezett kifizetett jutalék
mértékét (ardnyszamait) a jutalékvisszairds alakulasat és figyelemmel kiséri a gyengénél
rosszabb minésitési értékesitési partnereit. Az értékesitési partnereket folyamatosan heti
szinten monitorolja a kockazatkezelés, aminek eredményérdl havonta tajékoztatja az
értékesités tamogato terlileteket és a kiemelt partnereit, tovabba a partnerminéséget méré
mutatok aktualis alakulasarol és a kockazatok alakulasarol rendszeresen beszamol az
Igazgatdsag, és az Operativ Vezetdi Ertekezlet felé. A rossz mindsitésii partnerek esetében
a Biztositd a kockazatok csdkkentése érdekében intézkedési tervet alakit ki. Az értékesitok
kockazati monitoringjahoz hasznalt mutatészadmrendszer 2025-ben megujitdsra kerllt a
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korabbi tapasztalatok és a biztositasi portfoliok figyelembevételével.

Amennyiben valamely partner esetében jutalékkodvetelés keletkezik, annak behajtasa a
kintlév6ségkezelési folyamat mentén kerul kezelésre.

A kockazat csokkentésére a Biztosito:

. Az allomanydijas jutalékcsomagra valé szerz6désnél megbizhaté és jol
meghatarozott kritériumokat alkalmaz (belépési eljaras partnermindsitése).
folyamatos ellen6rzésnek veti ala, beleértve a problémas portféliok azonositasat és
kezelését egy erre kidolgozott mutatérendszer alapjan.

. Figyelemmel kiséri a portfélion bellli koncentraciéo mértékét.

A viszontbiztositoi kdvetelésekbdl fakadd hitelkockazat mértéke alacsony, mivel a biztositd
kizarélag stabil hatter( partnerekkel lép szerz6déses jogviszonyba. Ennek folyamatos
biztositasa érdekében a kockazatkezelés negyedévente mindsiti a viszontbiztositd
partnereket, illetve kilon értékeli a potencialis Uj viszontbiztositasi partnereket a szerzédések
megkotését megeldzéen. Eseti viszontbiztositasi szerz6dések megkotéseét is minden esetben
el6zetes kockazatkezel6i és megfelel6ségi ellenérzés elézi meg.

B.3.6 A biztositasi kockazat vallalasa és tartalékképzés

A biztositastechnikai kockazat a kar, vagy a biztositasi kotelezettség ertékében bekovetkezb
kedvezétlen valtozas kockazata, amely a nem megfelel6 arazasi, illetve tartalékolasi
feltevésekbdl ered. A biztositastechnikai tartalékok kockazatainak kezelésére a stratégiat, a
folyamatokat és jelentési kotelezettséget tartalmazo tartalékolasi szabalyzat készilt, melynek
betartasardl a Biztositdo menedzsmentje folyamatosan gondoskodik.

A biztositastechnikai tartalékok szamitdsahoz hasznalt feltételezések teljesilését a biztositd
folyamatosan felugyeli és évente legalabb egyszer felllvizsgalja, amely inputként szolgal a
pénzigyi tervezés és az ORSA kalkulaciék soran is. A tervezési feltételezéseket a
Kockazatkezelési Bizottsag megtargyalja és jéva hagyja. Amennyiben a tervezési folyamat
soran barmilyen valtozas all be a feltételezésekben, akkor azt ismételten be kell nydjtani a
Kockazatkezelési Bizottsagnak.

A biztosité negyedévente legalabb ujraszamitja a szamviteli és biztositastechnikai tartalékait.
A szamviteli biztositastechnikai tartalékok képzésére, értékelésére az IFRS 17 sztenderdet
alkalmazza a Biztosit6. A tartalékok megfeleléségérdl az aktuariusi feladatkort ellaté személy
tajékoztatja az Igazgatosagot. A meglévd szerz6dések tapasztalati adatainak eredményeit a
biztosité felhasznalja az uj termékek arazasakor.

B.3.7 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az arak vonatkozasaban,
de barmely piaci mozgasban rejl6 eseményekre vonatkozdan, mely a termékeink piaci
értékére vonatkozéan felmertlhetnek akar a termékek allami szabalyozasaval kapcsolatosan
(pl. TKM, garanciak, extraprofit ado).

A Tasasag vezetésége rendszeresen attekinti a pénzigyi kimutatasokban szerepld tételeket,
a mérleg szerkezetét, a kilsé kornyezetet, annak érdekében, hogy a kulsé és bels6
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valtozasokra megfelel6 id6ben reagalni tudjon. Erre a feladatra 6nall6 egységet, az Eszkoz-
és Forrasgazdalkodasi Bizottsagot (ALM Bizottsag) hozott létre. A Bizottsag figyelemmel kiséri
és rendszeresen ellenérzi a Biztosité likviditasi kockazatan tul a f6bb allomanyok valtozasait,
a kilénboz6 eszkdzesoportok hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

. azonosithatova és mérhetévé valnak a Biztosité ALM kockazatai;

. meghatarozasra kerul a stratégiai (hosszabb tavi) eszkdzallokacio;

. meghatarozasra keril a taktikai (révidebb id6étavi) eszkdzallokacio (beleértve
szarmazékos ugyletek alkalmazasat);

. nyomon kovethetd§ az eszkdzok és forraselemek ALM szempontl egyensulya
(eszkdz-forras 6sszhang);

. bemutatasra kerulnek az egyes ALM mutatoszamok értékei.

A Biztosité célja, hogy az eszkdz-forras gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval hosszu tavon
egy olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a tevékenységét érintd
kockazatok hatékonyabban és egyuttesen kezelhetdék oly mddon, hogy biztositsa

. a forrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatold téke és egyéb tételek) mindenkori
helyes értékének meghatarozasat (fair valuation),
. a kotelezettségek mindenkori értékének (6sszegének), futamidejének és egyéb

tulajdonsagainak megdfelel6, a Biztositd altal elvart kockazat-hozam szinti
befektetéseket (funding) az eszkdzoldalon,

. és a kotelezettségek és a befektetések kdlcsénds fliggéségeit leképezb, kdvetd és
Osszekotd szabalyrendszert és eljarasokat (matching rules), melyet a Biztosité az
el6z6 célok érdekében folyamatosan alkalmaz.

B.3.8 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a biztositd nem képes a vele szemben fennallé
ervenyes kovetelésnek eleget tenni, illetve a pénziugyi kotelezettségek rendezése érdekében,
azok esedékességekor, nem képes befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni.

A Biztosité a negyedéves ALM Bizottsagi Uléseken monitorozza a likviditasi helyzetet és
szikség esetén dontéseket hoz a likviditasi kockazatok csdkkentése érdekében. A vezetd
kockazatkezel§ allandé meghivottia az Eszkdz-Forras Bizottsagnak, igy folyamatosan
nyomon koveti a likviditasi kockazat alakulasat.

A koncentracios kockazat az a kockazati kitettség, amelynek veszteségpotencialja elég nagy
ahhoz, hogy veszélyeztesse a biztosité fizetbképességét és pénzlgyi helyzetét.

A koncentraciés kockazat hatassal lehet a Biztosito vagyonara, likviditasara vagy a
bevételeire.  Koncentraciés  kockazatok felléphetnek a  Biztositdé eszkdzeiben,
kotelezettségeiben, illetve mérlegen kivuli tételeiben.

A Biztosité a koncentracios kockazatokat legalabb évente egyszer nagyléptéki kockazat
felmérésen azonositja, megallapitja azokat a kockazati tertileteket vagy konkrét kockazatokat,
amelyek megitélése szerint aktualisan relevansak a biztositd mikodése szempontjabal.
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Koncentracios kockazatbol szarmazo veszteségnek mindsil mindazon pénzugyileg
realizalodo veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem azonositott
kockazatok koncentracioja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a célbdl, hogy az
okként feltiintetett koncentracios kockazatot kezelje vagy megsziintesse. Minden észlelt
incidenst vagy veszteséget az egyes részterllet vezet6k haladéktalanul jelentik a vezetd
kockazatkezel6 részére az erre dedikalt SharePoint adatbazisban Az incidensek és
veszteségek értékelésérdl a Kockazatkezelési lgazgatd éves értékeld jelentést készit.

B.3.9 Mikodési, valamint a medfeleloségi és reputacios kockazatok
kezelése

A miikddési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6 vagy
meghiusult belsé folyamatokbdl, az alkalmazott emberi eréforrasbol vagy rendszerekbdl, vagy
kils6 eseményekbdl ered. Mikodeési kockazatok, kulonésen a belsd csalasbol, és kulsé
csalasbdl ered6 veszteségek, a megfelel6 munkaltatéi gyakorlat és munkabiztonsag hianyabdl
eredd karok, targyi eszkdzokben bekovetkezé karok, lzletmenet fennakadasabdl vagy
rendszerhibabdl, leallasbdl addédd veszteségek, végrehajtas, teljesités és folyamatkezelés
hianyossagaira visszavezethet§ karok. A mikddési kockazatokat a kockazatkezelés, az
érintett szakterllet bevonasa mellett, els6sorban kockazati onértékeléssel a feltart kockazatok
nyilvantartasaval és az elhatarozott kockazatcsokkentd lépések nyomon kdvetésével kezeli. A
kockazatok ertékelése valoszinliség és hatas matrix alkalmazasaval torténik, a valészinlségi
kategoriak és becsult hatas szerint mas-mas kockazati limitekkel.

A kockazati limitek az alabbiak szerint kertltek meghatarozasra:

. a sulyossag a kockazat hatasa, azaz a kockazati esemény bekovetkezése esetén
mekkora veszteséget okoz a Biztositd szamara. Az 6nértékelés soran az alabbi
kvalitativ skala mentén értékeljuk:

. a gyakorisag a kockazat bekovetkezési valdszinlsége, azaz milyen gyakran (hany
évente) varhatd annak bekdvetkezése. Az 6nértékelés soran az alabbi kvalitativ skala
mentén értékeljuk:

A kockazatokat a fenti két dimenzié mentén elhelyezhetjik egy grafikonon, melyet kockazati
térképnek nevezink. A grafikon jobb felsé tertletén fognak elhelyezkedni azok a kockazatok,
amelyek nagy eséllyel bekdvetkeznek, és nagy veszteséget okozhatnak, a bal alsé tertleten
pedig azok, amelyek kis eséllyel alacsony karokat okoznak.

kritikus
sulyos
jelent6s

fontos
kevésbé fontos
elhanyagolhaté

ritka eléfordulhat  gyakori szinte biztos

A kockazati térképen elhelyezett kockazatok — a szintartomanytdl fliggéen — mas intézkedést
igényelnek:
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. z0ld: alacsony kockazat, intézkedést nem, de rendszeres monitorozasi folyamatot
igényel,
. sarga: kdzepes kockazat, intézkedést igényel, melynek két tovabbi alkategoriajat
kaldnboztetjik meg:
o citromsarga: mérsékelt kockazat, a Biztosité altal jol kézben tartott, moderalt
kockazat a mitigacios eszk6zok mikddése mellett;
o narancssarga: lényeges kockazat, megvan a lehetésége annak, hogy —
bizonyos feltételek egyuttallasa esetén — magas kockazatuva valjon;
. piros: magas kockazat, azonnali intézkedést és folyamatos nyomon kovetést igényel.

A megfelel6ségi kockazat a jogszabalyok, jogszabalynak nem mindsulé egyéb elbirasok, igy
kalondsen a Fellgyelet altal kiadott ajanlasok, iranyelvek, mdédszertani utmutatok, etikai és
egyéb, a megfeleléség szempontjabdl relevans szabalyok, valamint a bels6é szabalyozas be
nem tartasa kovetkeztében esetlegesen keletkez6 jogi kockazat, felligyeleti vagy egyéb
hatésagi szankcid, jelentés pénzigyi veszteség vagy hirnévromlas (reputacid) kockazata. A
megfeleléségi kockazatok kezelését a Kockazatkezelési Bizottsag a mikodési kockazatokkal
azonos modon kezeli. A megfelel6ségi kockazatokat a Biztositdé megfeleléségi vezetdije tartja
nyilvan, és ellenérzi.

A miikédési kockazaton belil a megfelel6ségi kockazatok mellett értékeljik a reputacios
kockazatot is. A reputaciés kockazat a likviditast, a t6két vagy a jovedelmezdséget kdzvetve
érinté olyan kockazat, amely a pénzigyi intézményrdl kialakult kedvezétlen fogyasztoi,
Uzletpartneri, részvényesi, befektetdi vagy hatdsagi véleménybdl szarmazik, és az intézmeény
kils6 megitélésének a kivanatos szinttdl valdé elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputaciés kockazat forrasa lehet az iparagra jellemzé szolgaltatasi normaknak valé
megfelelés hianya, igérvények nem teljesitése, az lgyfélbarat kiszolgalas és a tisztességes
piaci magatartas hianya, az alacsony vagy lemaradé szolgaltatasi szinvonal, az indokolatlanul
magas koltségek, a piaci koérilményeknek vagy az ugyfélkbzésségnek nem megfeleld
szolgaltatasi stilus, a nem megfelel6 tzleti viselkedés, illetve a kedvezbtlen hatdésagi vélemény
vagy intézkedések.

Jelent6s mértékl reputacids kockazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét, szinvonalat
megitéld kulsé személyek vagy szervezetek tobb iranybdl érkez6, nagyszamu, visszatér6en
elhangzo, széles korl nyilvanossagot kapott negativ nyilatkozatai, illetve az olyan események
vagy az intézmény olyan teljesitményei, amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul
szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kulsé tényezdk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacios kockazatot,
hogy fliggetlenek az adott biztosité tevékenységétdl (pl. mas intézmény miatt a teljes szektor
megitélése romlott stb.). A reputacidos kockazat mérése soran kuldndésen az alabbi
eseményeket/ tényezdket vesszik szamba:

. a Fellugyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Ado- és Vamhivatal altal
kibocsatott nyilvanos, intézményt terhel6 elmarasztalé hatarozatai, intézkedései és
kiszabott bintetései,

. a beérkezett Ugyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos statisztikai
jellemzéi,
. a folyamatban lévé és lezart bintet6jogi és polgari peres eljarasok.
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B.4 Belso ellendrzési rendszer

B.4.1 A belsé ellendrzési rendszer fébb elemei

A Biztositd belso ellenérzési rendszerének elemei a kovetkezok:

. folyamatba épitett ellenérzés,

. a vezet6i ellenbrzés,
. a vezet6i informacios rendszer, valamint
. a flggetlenitett bels6 ellenbrzési szervezet.

Az adminisztracié munkafolyamatba épitett ellenérzése a négy szem elvével valdésul meg. Az
egyes tranzakciokat masik munkatars hagyja jéva a BaNCS és mas biztositasi szerzédéseket
kezel6 rendszerben. A pénzugyi terileten elkllonll egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozé funkcio. A kotelezettségvallalasra vonatkozd szabdlyokat kildn utasitas
szabalyozza.

A vezetdi ellenérzés a munkafolyamatba épitett vezetdi ellenbrzést és annak dokumentalasat
jelenti. Az adminisztracids és karrendezési folyamatokban alkalmazzuk féleg.

A Vezet6i Informaciés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét elsé munkanapjan elkészilnek
a heti riportok, amiket az arra jogosultak a SharePoint-rél megkapnak. A menedzsment
negyedévente tekinti at a tézsdei jelentést, amely a f6 értékesitési, pénzigyi eredményeket
tartalmazza.

B.4.2 A belsé ellendrzés kulcsfontossagu eljarasai

A Biztositd belsé ellenérzése rendelkezik bels§ ellen6rzési politikaval, ellendrzési
kézikdnyvvel, haroméves munkatervvel.

A belsé ellenérzés — kockazati elemzésen alapuld - haroméves gorduld tervet készit. A belsé
ellendrzés létszama 2 6, akiket a Tarsasag, és leanyvallalata, az EMABIT foglalkoztat. A belsé
ellen6rzés vezetbje tevékenységérdl a FellgyelSbizottsag felé szamol be. A munkaltatoi
jogokat a jogszabalyok adta korlatok kdzott a Vezérigazgatd gyakorolja.

A jovahagyott belsd ellenbrzési terv alapjan a belsd ellendrzés vizsgalati tervet készit, amit
egyeztet a Megfelel6ségi vezetbvel és a Vezetd kockazatkezelbvel; ezt kdvetden inditja a
vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositdén belll fellelheté és elérheté tarhelyekrél,
weblapokrdl informaciokat szerez, ezt kdvetéen interjut folytat a vizsgalatban a vezetd altal
kijelolt munkatarssal. A vizsgalati jelentés tervezetét az érintettekkel egyezteti, majd a
felettesével, a vezérigazgatoval, végul az FB altal kijelolt taggal (aki a belsd ellen6rok
mentora). A végleges vizsgalati jelentést feltolti a Testlleti tagok altal elérhet6 adatszobaba
(egycsatornas kommunikacié a vezet6 testuletekkel).

A Fellgyel6bizottsag altal jovahagyott belsd ellendri jelentésekben megfogalmazott
megallapitasokrol, felel6sokrél és hatariddkrdl nyilvantartast vezet (Belsd kontrollfunkcidk
feladatnyilvantarté elnevezéssel a Compliance SharePoint tarhelyén). A lejart hataridejl
feladatokra kidolgozasra kerllt a Belsd ellendri jelentésekben el6irt megallapitasokhoz
kapcsolédd hatariddé modositasi eljarasrend, melyet a Bels6é ellendri kézikényv foglal
magaban. A Fellgyel6bizottsag és Igazgatésag Ulésein az utankovetési tabla aktualis
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allapotardl irasbeli tajékoztatast ad. A bels6 ellendrzési funkcioban 1évd ellendr ellatja a Bit
szerinti feladatkort.

B.4.3 A belsé ellendrzés targyévi és targyévet koveto tevékenységének
osszefoglalasa

2025-ben a belsé ellenérzés a jovahagyott munkaterv szerint végezte vizsgalatait. A belsé
ellenérzési szervezet szakmai tudasaval segitette a szakteruletek munkajat a vizsgalatok
soran.

A belsé ellen6rzés a targyév soran részt vett a szabalyzatok véleményezésében, aktivan részt
vett a biztositd életében tanacsado szerepkorben is a vizsgalatok mellett.

Az MNB 12/2023. (XI.27.) szamu ajanlasa az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kérnyezeti
kockazatokrél, tovabba a koérnyezeti fenntarthatésagi szempontok érvényesitésérdl a
biztositok tevékenységében kifejezetten elvarja, hogy az ajanlasban megfogalmazott belsé
ellenérzésre vonatkozé pontokat a belsd ellenbrzés megismerje, vizsgalataiba beépitse.
Tovabbi elvaras, hogy a bels6 ellenérzés értékelje a Biztositd tevékenységét az ajanlasban
foglaltakkal kapcsolatban. A belsd ellenérzés a 2025. évrél készitett éves Osszefoglald
jelentésében ezt az értékelést megtette.

A Belsd ellendrzés az alabbi ellenérzéseket végezte el a targyév soran a munkatervben
rogzitettek szerint:

A belsé ellenérzési jelentés

szama, . cime (elnevezése): kiadas datuma:
azonositodja:

BEJ 20250113 | Marketing 2025.01.24
Konyvvizsgal6i MLP 2025.02.10

BEJ 20250111 MNB adatszolgaltatas 2024 Q4 2025.02.20
BEJ20250211 Biztositastechnikai kockazati kapacitasok 2025.04.07
BEJ20250311 aizgm;’lgf;' tevékenység / dijkonyvelés 2025.05.08
BEJ 20250411 MNB adatszolgaltatas 2025 Q1 2025.05.21
BEJ 20250212 HR, munkaer6gazdalkodas 2025.05.30
BEJ 20250511 MNB adatszolgaltatas 2024.éves 2025.06.06
BEJ 20250611 Kiszervezés 2025.07.29
BEJ 20250711 Osszeférhetetlenség 2025.08.06
BEJ 20250811 MNB adatszolgaltatas 2025 Q2 2025.08.11
BEJ 20250712 | Megfelel6ségi teriilet 2025.09.25
BEJ 20251101 Pénzmosasmegel6zés 2025.11.17
BEJ 20251102 | MNB adatszolgaltatas 2025 Q3 2025.11.19
BEJ 20251011 Termékfejlesztés 2026.02.02
BEJ 20251103 10/2024 MNB és 11/2024 MNB ajanlas 2026.02.04
BEJ 20251211 IBF, IKT, IT ellen6rzés 2026.02.16

A bels6 ellen6rzés elkészitette 2025-2027-re vonatkozé ellenérzési tervét, amit a
Fellgyel6bizottsag 2024. december 11-i Ulése elfogadott. A jovahagyott haroméves terv
szerint 2025-ben a belss ellendrzés az 0sszes tervezett vizsgalatot elvégezte.
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A 2025. év soran az ellendri jelentésekben 48 megallapitast tettink, amiket a vezet6ség
elfogadott. A megallapitasok kockazati eloszlasa: 27 db alacsony, 21 db mérsékelt és 0 db
magas. A belsé ellenérzés is haszndlja a megfelelbségi és kockazatkezelési szakterllettel
kozosen kifejlesztett feladatnyilvantartét, ami automatikusan értesiti a megadott hataridékben
a feladatok felel6seit. A belsé ellendrzési éves jelentés lezarasakor (az el6zb években
megfogalmazott megallapitasokkal egyutt 3 nyitott, 5 folyamatban lévé és 2 lejart feladat
szerepelt a nyomon kévetési tablaban.

A belsé ellendrzés a 2026. évre vonatkozo belsé ellendri terve alapjan a kdvetkezé tablazatban
osszefoglalt ellen6rzéseket vegzi el:

Karrendezés

Oktatas

MNB adatszolgaltatas 2025Q4
Kdényvvizsgaldi levél pontjainak ellenérzése
Ugyfélszolgalat

Ertékesités - Atkdtések

Pénzlgy - Zarasi folyamatok

MNB adatszolgaltatas 2026Q1

MNB adatszolgaltatas 2025.éves

Uj core rendszerhez kapcsolodé folyamatok ellenérzése
Viszontbiztositas

Dokumentumkezelés, levélkikildés

MNB adatszolgaltatas 2026Q2
Csalasmegelbzési folyamatok
Termékfejlesztés

MNB adatszolgaltatas 2026Q3

IT, IBF, IKT ellen6rzés

A belsé ellendrzés vizsgalatait a Belsé ellenéri Kézikdnyvben leirtak szerint tervezi és végzi, a
tervezeés folyamata a megjeldlt helyen szabalyozott.

B.5 Medfelel6ségi (compliance) feladatkér

A compliance funkcio kialakitasara a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban kerult sor. A
megfeleléségi feladatkort a Tarsasag megfeleléségi vezetéje latja el. A megfeleléségi vezetd
kozvetlenil a vezérigazgaté iranyitasa alda tartozik, a munkaltatéi jogokat a
Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelelésért felelés vezérigazgato-helyettes gyakorolja.

Eves munkatervet készit, ellenérzéseket tart, arrél jelentést ir. A megfeleléségi vezets a
vizsgalatai soran megallapitott hianyossagok esetén javaslatokat fogalmaz meg azok
megszuntetése érdekében, felelsok és teljesitési hataridé megjeldlésével, valamint nyomon
koveti és dokumentalja a javasolt intézkedések teljeslilését, a javasolt intézkedésektdl vald
eltérést.

A megfelel6séggel kapcsolatos vizsgalat, elemzés eredményét, a megfeleléségi vezetd altal
el6terjesztett javaslatokat irasos formaban, bizonyithatdé mddon dokumentalni kell. A
megfeleléségi vezetd a rendszeres, legalabb negyedéves id6kdzonként az Igazgatdésag
részére torténd beszamolason tul — a kapcsolddo jelentés testileti tgyrend szerinti atadasa
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mellett — a Felugyel6bizottsag, valamint az Auditbizottsag részére is beszamol. A beszamolok
tervezett idépontjat a Fellgyeldbizottsag, valamint az Auditbizottsag adott évre vonatkozo
éves munkaterve tartalmazza. A megfelel6ségi vezet6 a jelentds hianyossagokrol vald eseti
tajékoztatas mellett legalabb évente a vonatkozé jogszabalyi el6irdsoknak megfelelé irasos
Osszefoglalo jelentést készit az Igazgatdsag és a Fellugyel6bizottsag / Audit Bizottsag részére.

A megfelel6ségi vezetd a kockazatalapu megfelel6ség biztositasa, valamint a megfelel6ségi
kockazatok feltérképezésének, nyomon kovetésének biztositasa érdekében megfelel6ségi
kockazatértékelést végez. A megfeleldségi vezetd azonositja és értékeli a jogszabalyi nem
megfeleléssel kapcsolatos kockazatokat (,nem megfelel6ség” és ,megfeleléségi kockazat”),
meghatarozasra kerll a Tarsasag megfeleléségi kockazati kitettsége, illetve a Tarsasag
megfeleléségi kockazati térképe. A megfelelbségi vezetd a megfelel6ségi kockazatokat
legalabb évente értékeli, a megfeleléségi kockazati térképet évente felllvizsgalja.

A megfeleléségi kockazatok értékelése soran figyelemmel kell lenni:

. a megfeleléségi szempontbdl relevans jogszabalyokra, egyéb kilsé és belsd
szabalyozé eszkOzokre, a szervezeten belll alkalmazott politikakra, eljarasokra,
rendszerekre és ellendrzési mechanizmusokra,

. a jogszabalyvaltozasokbdl, varhaté uj szabalyokbdl eredd kockazatokra,

. a relevans panaszugyekre, PBT dontésekre,

. a relevans folyamatban lévé és lezart peres ligyekre,

. a hatésagi intézkedésekre és szankcidkra, azok szama, jellege és volumene alapjan,
. a relevans, az intézmény reputaciojat érinté esetekre,

. a negativ média-megjelenésekre, azok gyakorisagara és jelentéségére.

A megfeleléségi vezetd véleményezdként részt vesz a Tarsasag biztositasi tevékenységével
Osszefliggb politikainak és eljarasainak kidolgozasaban, figyelemmel kiséri és értékeli a
biztositasi tevékenységre vonatkozo szabalyok, szabalyozok betartasat, valamint azt, hogy a
hatalyos belsé folyamatok és intézkedések el&segitik-e a szabalyok betartasat. Az érintett
szakterlletekkel egyuttmiikodve biztositja, hogy a Biztositoban a megfeleléség érdekében
megfeleld belsd szabalyzatok alljanak rendelkezésre.

A megfeleléséqi feladatkor f6bb feladatai az alabbiak:

(1) A megfeleléségi kockazatok azonositasa és kezelése.

(2) Tevékenysége kiterjed a Biztosité altal folytatott valamennyi tevékenységre, illetve
Uzleti terlletre, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is.

(3) Azon intézkedések és eljarasok megfelel6 érvényesulésének folyamatos nyomon
kovetése és rendszeres ellenbrzése, amelyek célja, hogy a Biztositd a Bit. -ben és
a Bit. felhatalmazasa alapjan kiadott jogszabalyban foglaltaknak térténd
megfelelésben tapasztalhatd esetleges hianyossagait feltarjak.

(4) A megfelelési hidnyossagok feltarasa és kijavitdsa érdekében tett intézkedések
folyamatos nyomon kovetése és rendszeres ellenérzése.

(5) A Biztosito Igazgatdsaganak és alkalmazottainak segitése annak érdekében, hogy
a Biztosité teljesitse a Biztositd tevékenységére és mikddésére vonatkozd
jogszabalyokban foglalt kbtelezettségeit.

(6) Eves megfeleldségi terv készitése.

(7) A Medfeleléségi Politikaban foglaltak szerinti jelentéstételi kdtelezettség teljesitése.

(8) Megfelel6ségi politika kidolgozasa, naprakészen tartasa.
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(9)

A medfelel6ségi feladatkor feladatainak gyakorlati végrehajtasarol a Biztositd
SZMSZ-e, valamint Megfelel6ségi Politikaja rendelkezik részletesen.

A Biztositd az alabbiakat tekinti a legfontosabb megfelelségi terlleteknek (az egyes
megfeleléségi terlletek mellett az azt megfeleléségi szempontbdl elsédlegesen kezeld
szakterilet kerult megjeldlésre):

(1)
(2)

(9)

(10)

(11)

(12)
(13)

(14)

adatvédelem (Jogi igazgatosag)

Osszeférhetetlenség, érdekkonfliktusok kezelése; (Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfeleléségért felelés vezérigazgato-helyettes szakterllete,
Megfelel6ség biztositasi feladatkor)

a pénzugyi és befektetési szolgaltatasi tevékenységek elkilonitése; (Befektetési
vezetd)

informacidaramlasra vonatkozo korlatozasok betartasa;

piaci visszaélések (bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyasolas) megelbzése; (Tarsasagiranyitasért és prudencialis megfelel§ségért
felel6s vezérigazgato-helyettes szaktertlete)

kilsé és bels6 csalasok megelézése; (Csalasmegelbzési tisztviseld)

pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kizdelem; (AML megfelelési
vezetd)

a pénzlgyi szervezet, a csoporttagok és a munkavallalok sajat szamlas vagy
bennfentes kereskedelemmel kapcsolatos Ugyletei; (Tarsasagiranyitasért és
prudencialis megfelel6ségért felelés vezérigazgatd-helyettes szakterllete)

az Ugyfelekkel valo tisztességes banasmadd, ideértve az lgyfelek felé iranyuld
kommunikacids anyagok véleményezését és a panaszkezelési tevékenységet is;
(Operativ igazgatésag, Tarsasagiranyitasért és prudencidlis megfeleléségeért
felelés vezérigazgato-helyettes szakterulete, Megfelel6ség biztositasi feladatkor)
hatésagi kapcsolatok (beleértve kiléndsen az MNB-vel és a Pénzlgyi Békéltetd
Testulettel valo kapcsolatot); (Tarsasagiranyitaseért és prudencialis megfelel6ségért
felel6s vezérigazgato-helyettes, Jogi igazgatdsag)

Uzletvitel kockazata (conduct risk) - kiszervezett tevékenység- vezérligynok
foglalkoztatasa (Jogi igazgatdsag, Megfelel6ség biztositasi feladatkor)
kiszervezés; (Operativ tevékenység: Jogi igazgatdsag)

termékfejlesztés (Személybiztositasi igazgatésag, Jogi igazgatdsag, Megfeleldség
biztositasi feladatkor)

az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok meglévé
folyamatokba valé megfeleld integracioja (valamennyi érintett szakterllet, ESG
vezetd)

A Tarsasdag rendelkezik az lgazgatdsag altal elfogadott Megfeleléségi Politikaval, tovabba a
belsd ellendrzési rendszerrél, valamint a belsé kontroll funkciok egylttmikodésérdl és
feladataik elhatarolasardl sz616 szabalyzattal.
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B.6 Aktuariusi feladatkor

B.6.1 Vezetd aktuarius

A Vezetd aktuarius szervezetileg kozvetlenul a terlletért felelés pénzigyi vezérigazgato-
helyettes iranyitasa ala tartozik. Iranyitasa ala tartozo tertletek:

. Aktuariusok,
. Aktuariusi feladatkoért ellaté személyek.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezeté aktuarius a pénzigyi vezérigazgato-helyettes
iranyitasa ala tartozik.

A vezetd aktuarius alairasaval igazolja:

. a fellgyeleti jelentésben szerepl6 tartalékok képzésének és mértékének helyességét;

. a dijkalkulaciok szakmai helyességét Ezen jelentésekben foglaltakkal kapcsolatban
azt is igazolja, hogy a rendelkezésre all6 adatok elégségesek, teljesek és
Osszehangoltak voltak és az alkalmazott mddszerek a kockazatok természetének
megfeleltek. Aldirasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellaté személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket. Ellatja, illetve iranyitja az aktuariusi
feladatkdrhoz tartozé feladatok teljesitését.

A Vezetd aktudrius feladata és feleléssége tovabba, hogy az MNB Zoéld Ajanlasanak
megfeleléen — amennyiben relevanciaval birnak — a kornyezeti és tarsadalmi szempontok
munkafolyamatba épitése megvaldsuljon.

A Vezet6 aktuarius feladatai és felel6ssége részletesen:

. a pénzugyi kimutatdasokban, valamint az lgazgatésag és a fellgyeleti hatésag
szamara készlld jelentésekben a biztositas matematikai modszereinek birtokaban
meghatarozza a Tarsasag matematikai tartalékait, igazolja a Tarsasag éves
beszamolodjaban szerepl tartalékok képzésének, mértékének helyességét és a
szavatolo t6ke-szikséglet szamitasanak helyességeét;

. kidolgozza a dijkalkulacié matematikai modszereit, meghatarozza a szikséges
statisztikai adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adodo igényeket az informatikai
rendszerrel szemben, és részt vesz annak elvi kimunkalasaban;

. ellendrzi a Tarsasag szamitasaiban felhasznalt adatok elégségességét, teljességét
és konzisztenciajat;

. a matematikai statisztika eszkozeivel értékeli a biztositasi tevekenység karainak és
kockazatainak alakulasat;

. ellenérzi és elvi szinten iranyitja az agazati modozatfejlesztés keretében folyd
dijkalkulacios tevékenységet;

. részt vesz a Tarsasag Uzleti terveinek, elérejelzéseinek elkészitésében;

. alairasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellatd személyek altal készitett

szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

. az 4dltala felligyelt szervezeti egységek iranyitdsa, operativ feladatainak
meghatarozasa és ellendrzése.

. a Szolvencia Il. keret-iranyelvre val6 felkészllés aktuariusi feladatainak végrehajtasa
és koordinalasa,
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. dijkalkulaciok készitése, leirasa, egyedi szerz8dések aktuariusi elbiralasa;
. a dijtartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

. Uj termékek varhat6 jovedelmez&éségének vizsgalata;

. allomanystatisztikak készitése;

. cash-flow tervezés;

. tartalékolas;

. TKM szamitassal kapcsolatos feladatok elvégzése;

. viszontbiztositasi kalkulaciok és elszamolasok elkészitése;

. informatikai igények specifikacioja, tesztelése,

. visszavasarlasi és rész visszavasarlasi értékek szamitasa

. a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak ésszehangolasa;

. az alkalmazott modszertan és az alapul szolgalé modellek, valamint a

biztositastechnikai  tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfelel6ségének biztositasa;

. a biztositastechnikai tartalék szamitasahoz hasznalt adatok elégségességének és
min&ségének értékelése;

. a legjobb becslés és a tapasztalati adatok dsszevetése;

. az életbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztasa;

. az igazgatésag tajékoztatdsa a biztositastechnikai tartalék szamitasanak
megbizhatésagarol és megfeleléségérél;

. az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl valé véleménynyilvanitas;

. a viszontbiztositasi megallapodasok megfelel6ségérdl valé véleménynyilvanitas;

. a kockazatkezelési rendszer hatékony mikodtetéséhez valé hozzajarulas, kulonos

tekintettel a szavatolot6ke-szikséglet és a minimalis tOkesziukséglet szamitdsanak
alapjaul szolgalo kockazatmodellezésre, és a sajat kockazat- és szolvencia-értékelési
rendszerre.

B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika

A Biztositd egyes tevékenységeinek ellatdsahoz mas szolgaltatokat vehet igénybe, melyek
igénybevételét a Biztositd kiszervezési szabalyzata szabalyozza. A kiszervezési tevékenység
2025. évi felllvizsgalata soran beépitettik a folyamatba a korabbi évek tapasztalatai a
kockazatok pontosabb értékelése érdekében. Ezen tulmenben szabalyozasra kertlt az IKT-
rendszerek kiszervezése soran kdvetendd eljaras.

A kiszervezés célja biztositasi vagy azzal kdzvetlenil dsszefliggd tevékenység valamely
részének mas altali végzése oly médon, hogy az eréforrasok és a kompetenciak a megbizhato
és biztonsagos miikddés érdekében a legmagasabb szinten legyenek hasznositva.
Kiszervezésre abban az esetben kerllhet sor, ha az adott tevékenység ellatasahoz olyan
specialis szakértelem vagy jogosultsag szikséges, amely a biztositonal maradéktalanul nem
all rendelkezésre, vagy a kiszervezéssel koltségcsdkkenés vagy hatékonysagndvelés érhetd
el.
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A kiszervezési szabdlyzat a Bit.-ben, illetve az MNB ajanlasaiban meghatarozott feltételek
figyelembevételével kerllt megvaldsitasra. A Tarsasag a kiemelten fontos feladatkérok
kiszervezésével kapcsolatban a B.2.1. pontban tesz részletes nyilatkozatot.

B.7.2 Csoporton belilli kiszervezések

A Tarsasag a CIG csoporton (A.1.5) belll a sajat t6ke és biztositastechnikai tartalék, tovabba
a unit-linked eszkdzalapok portfolio-kezelésével kiszervezés keretében az MBH Alapkezel6
Zrt.-t bizta meg. Egyéb — csoporton bellli — kiszervezésre nem kerult sor.

B.8 Egyéb informaciodk
B.8.1 Szervezeti abra
Az aktualis szervezeti abrat az |I-es szamu melléklet tartalmazza.

B.9 A sajat kockazat- és szolvencia-értékelés iranyitasi rendszerrel
torténod kapcsolata

A Biztosité a sajat kockazat- és szolvencia-értékelési (tovabbiakban: ORSA) folyamatat a
bels§ szabalyzatai alapjan végzi el éves gyakorisaggal, tébb szervezeti egység
egyuttmikodésének eredményeként, melyet a vezeté kockazatkezel6 koordinal.

Az ORSA folyamat keretrendszerét biztositd belsé szabalyzatot — melynek gazdaja a vezet6
kockazatkezeld - a Biztositd Igazgatésaga hagyja jéva és rendszeresen, éves gyakorisaggal
felllvizsgalatra kerul. A felllvizsgalat f6bb pontjait és eredményeit a vezetd kockazatkezels —
a jovahagyé dontés elbtt — bemutatja az Igazgatésag Ulésén, biztositva ezzel azt, hogy az
Igazgatésag mindenkor a legfrissebb informacié birtokaban legyen a keretrendszer elemeivel
kapcsolatban.

Az éves ORSA folyamat szorosan Osszefligg a Biztositd pénzigyi tervezési folyamataval,
ugyanis

. az ORSA folyamat soran meghatarozott Ugyfélviselkedési, kockazati paramétereket
a Biztosito felhasznalja a pénzlgyi tervezés soran, illetve
. a pénzugyi tervezés soran meghatarozott, a Biztositd bevételeire és koltségeire

vonatkozé terveket az ORSA folyamat soran az aktuariusi terulet figyelembe veszi a
tékemegfelelés szamszerisitéséhez.

Az éves ORSA folyamat tébb szinten integralddik a Biztosito iranyitasi rendszerébe: operativ
szinten a Kockazatkezelési Bizottsag, stratégiai szinten a Biztosité lgazgatésaga tolt be
kulcsszerepet a folyamatban. Emellett a Biztositd FellgyelSbizottsaga is tajékoztatast kap
annak érdekében, hogy teljes informacid birtokaban tudja ellatni a tulajdonosi ellenérzési
funkciojat.

Az ORSA folyamat a kockazat- és szolvencia-értékelési paraméterszett meghatarozasaval és
elfogadasaval indul. A Biztosité vezet6 aktuariusa altal meghatarozott, pénzugyi tervezéshez
és kockazatértékeléshez hasznalt paramétereket a Biztositd Kockazatkezelési Bizottsaga
targyalja meg és hagyja jéva, mely csak ezutan kerilhet felhasznalasra a pénzigyi és
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kockazati szamitasokban. Az ORSA folyamat keretében végrehajtott stratégiai
kockazatértékelés (nagy léptékl kockazatértékelés) eredményeit és intézkedéseit is a
Kockazatkezelési Bizottsag hatarozza meg és hagyja joéva.

Az ORSA folyamat — kvantitativ és kvalitativ — kockazatértékelésének és szolvencia
értékelésének eredményeit, illetve az ezt dsszefoglaldé ORSA dokumentumot a Biztosito tobb
iranyito testulete is targyalja:

. els6ként a Kockazatkezelési Bizottsag véleményezi, majd
. a Biztosito Felligyel6bizottsaga kap tajékoztatast, végezetll
. a Biztositd Igazgatdésaga hagyja azt jova és rendeli el a felugyeleti hatésag részére

torténd bekuldést.

A két kockazatértékelés kozotti idészakban a Biztositd iranyitd testiletei folyamatosan
vizsgaljak az ORSA folyamat soran szamszer(sitett kockazatokat, illetve a tékemegfelelést az
alabbiak szerint:

. a kvalitativ kockazatelemzés soran meghatarozott, magas kockazatokat a Biztositd
negyedéves gyakorisaggal nyomon koveti a Kockazatkezelési Bizottsag ulésén az
aktudlis kockazati kitettséget és a kockazatcsdkkentd intézkedések statuszat,

. a kvantitativ kockazatelemzés eredményeként meghatarozott tékemegfelelési mutatéd
alakulasarél és a valtozasok okairdl negyedéves gyakorisaggal, a vezet6
kockazatkezel elbterjesztései alapjan tajékoztatast kap a Biztositd Kockazatkezelési
Bizottsaga és lgazgatosaga,

. a vezetd kockazatkezeld negyedéves gyakorisaggal beszamol a Kockazatkezelési
Bizottsag (iléseirdl az Operativ Vezetdi Ertekezlet részére, amely magaban foglalja a
kockazatok statuszat és a tékemegfelelési mutaté aktualis értékét is.

. amennyiben a vezet6 aktuarius a tékemegfelelési mutaté a felligyeleti hatdésag altal
elvart szint alatti értékét észleli vagy prognosztizalja, azonnal 6sszehivia a
Kockazatkezelési Bizottsag Ulését és a Bizottsag tajékoztatasa és elbzetes
véleményének megismerése utan értesiti az Igazgatésagot a kialakult helyzetrdl,
akinek jogosultsaga van donteni a téke potlasardl.

. amennyiben a vezetd kockazatkezel6 olyan eseményrél, valtozasrol értesil, amely a
hatalyos jogszabalyok alapjan u0j, rendkivili ORSA jelentés elkészitését igényli,
azonnali hatallyal jelzi ezt a Biztosité Kockazatkezelési Bizottsaganak, aki dont a
rendkivuli ORSA folyamat szukségességeérél.

A fentiek mellett elmondhatd, hogy rendszeres az egyuttmikoédés a Biztositd aktuariusi,
pénzigyi és kockazatkezelési terllete kozott. A folyamatos mikoédésben bekdvetkezett
esetleges — kils6 és bels6 — valtozasok kockazati, pénziigyi szavatolé-tékére gyakorolt hatasa
szamszerUsitésre és egyeztetésre keriul még azel6tt, hogy errdl a Biztosito iranyito testuletei
dontést hozna.
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C. Kockazati profil

A szavatolotdke-szikséglet 60%-a a piaci és az életbiztositasi kockazati modulokbdl
szarmazik, a maradék pedig a mulkodési kockazati, a partnerkockazati és az
egeészsegbiztositasi modulok kozt oszlik meg.

Kockazati modulok (MFt) netté6 SCR | brutté SCR

Piaci kockazat 6 859 6 893 32.5%
Partner altali nemteljesitési kockazat 4 662 4 662 22.1%
Eletbiztositasi kockazat 5762 6 317 27.3%
Egészségbiztositasi kockazat 2706 2706 12.8%
Modulok kozti diverzifikacio -6 503 -6 678

| Alapvetd szavatolotoke-szilkséglet | 13486 13901
Mikodési kockazat 1086 5.2%
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyeld 415
képessége
Halasztott adok veszteségelnyeld képessége -1 311

Szavatol6tdke-sziikséglet ____13260] |

Az egyes kockazati modulok kozti diverzifikacio jelentésen csokkenti a tékeszukségletet.

C.1 Biztositasi kockazat

kockazatokat. A Biztositd allomanyat a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok
dominaljak, emiatt sem a mortalitasi, sem a ,hosszu élet” kockazat nem materialis. A standard
formula toérlési moduljai jol mutatjak a biztosito torlési kockazatnak vald jelentés kitettségét,
egyrészt a jovbbeli profitok kiesésén, masrészt pedig az egységkoltségek megugrasan
keresztul.

Eletbiztositasi kockazati modulok (MFt) netté6 SCR

Halanddsagi kockazat 349 4.9%
Hosszu élet kockazat 27 0.4%
Morbiditasi kockazat 0 0.0%
Torlési kockazat 4 355 61.0%
Kéltség kockazat 1867 26.1%
Katasztrofa kockazat 546 7.6%
Modulon beliili diverzifikacio -1 382

Az életbiztositasi kockazati modul szavatolot6ke-szukségletét az egyes almodulok kozti
diverzifikacios hatas jelentés mértékben csékkenti.

Az életbiztositasi kockazati modul esetén a legnagyobb t6kekdvetelmény a torlési kockazathoz
kothet6 és ezt koveti a koltség kockazati modul. A halandosagi, a hosszu élet és az élet
katasztrofa modul tékeszikséglete alacsony.

A torlési modul nagy tékeigényét két f6 tényezd magyarazza:
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. Egyrészt a megnovekedett torlések hatasara nagymértéki jovébeli profittol esik el a
Biztositd, amit a visszavasarlasi nyereség egyre kevésbé tud kompenzalni,

. Masrészrél pedig minden mas valtozatlansaga mellett, a kisebb portfoliéra - aranyait
tekintve - magasabb koltséget allokalunk, ami csokkenti az él6 portfolio
nyereségesseget.

C.2 Piaci kockazat

A piaci kockazati modul szavatolotdke-szikségletének dsszetétele:

Piaci kockazati modulok (MFt) netté SCR

Kamatlab-kockazat 234 2%
Részvénypiaci kockazat 5758 58%
Kamatrés-kockazat 231 2%
Koncentracios kockazat 2511 25%
Devizaarfolyam-kockazat 1134 11%
Ingatlan kockazat 61 1%
Modulon beliili diverzifikacié -3 076

A piaci kockazati modul szavatol6téke szilkségletét az egyes almodulok kézti diverzifikacios
hatas jelentds mértékben csokkenti.

A részvénypiaci kockazati modul t6keszikségletének f6 mozgatdja a részvényalapu befektetési
formak magas aranya a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok tartalékaban. A
részvenypiaci sokk hatasara az eszkdzok értéke jelentésen esik, ami negativan hat a befektetés
aranyos bevételeink nagysagara. A stratégiai befektetések a 2-es tipusu részvénypiaci
kockazatok kozott szerepelnek, tovabb ndvelve a részvénypiaci kockazatok tékeszikségletét.

A kamatlab kockazati modul tékeszikségletének f6 mozgatdéi a hozam emelkedése esetén a
kétvény befektetéseken elszenvedett (hozamndvekedés miatti) arfolyamveszteség, amit csak
részben ellentételezi a (legjobb becslés) kotelezettség magasabb diszkontrata miatt
csOkkenése.

A koncentracids kockazati modul tékeszikséglete az Opus Global Nyrt.-ben fennallé részesedés
hatasara az egyik legjelentésebb piaci kockazat.

A devizaarfolyam kockazati modul magas tékeszikséglete annak tudhat6 be, hogy befektetési
egységekhez kotott alapjaink mogotti tényleges befektetések nagy része nem forintban
denominalt, igy az arfolyam valtozasa hat a befektetési egységekhez kotétt termékeink
tartalékara és kdzvetve a befektetés aranyos bevételeinkre.

A kamatrés modul és az ingatlan modul t8kesziikséglete az eszk6zbsszetétel miatt nem jelentés.
C.2.1 Prudens személy alapelv szem el6tt tartasa

A Biztosito a teljes eszkdzportfolio tekintetében csak olyan eszkdzdkbe és instrumentumokba
fektet be, amelyek kockazatat megfeleléen tudja felugyelni, kezelni és ellendrizni. Minden
eszkozt, kulondésen a minimalis tékeszikségletet és a szavatolotéke-szikségletet fedezé
eszkozoket, olyan mdédon fektet be, hogy az biztositsa a portfélio egészének biztonsagat,
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mindségét, likviditasat és nyereségességét. Figyelembe veszi a biztositastechnikai tartalékok
fedezete céljabdl tartott eszk6zok befektetési modjanak a biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek jellegét és id6tartamat is, ezen eszkdozoket az Ugyfelek és a
kedvezményezettek legjobb érdeke szerint fekteti be. A Tarsasag a UL és sajat portfolidk (sajat
téke, matematikai tartalék, egyéb biztositastechnikai tartalék portfélidk) esetében kiszervezte
portfoliokezelési tevékenységét az MBH Alapkezel6 Zrt-nek. A szerz6dés része a végrehajtasi
politika, amely az un. ,legkedvez8bb végrehajtas szabalyait” tartalmazza.

A UL portféliockon Kkivili befektetési politika elfogadasa és modositasa a Biztosito
Igazgatdsaganak hataskorebe tartozik, igy a Biztosité az operativ miikddést szem elétt tartva
a lehet6 legmagasabb szinten hozza meg a prudens személy alapelvvel kapcsolatba hozhaté
dontéseit. A befektetési tevékenység végrehajtasaban résztvevék, alkalmazottak, szolgaltatdok
feladatait, ellen6rzésuk és a beavatkozas feltételeit a hatalyos befektetési politika részletesen
leirja. A befektetési politika aktualizalasara valamely jelent6s koriimény valtozasa esetén kerdl
sor. Ezen kivul évente felll kell vizsgalni, hogy szukséges-e modositas. A targyévi
felllvizsgalat megtortént.

A portfélibkezeld a mindenkori pénz- és tékepiaci helyzetnek megfeleléen a portfolié
hozamanak maximalizalasa érdekében sajat varakozasai alapjan a Biztositd kéréseit és
utasitasait figyelembe véve hatarozza meg a Portf6lié optimalisnak vélt hatralévé atlagos
futamidejét, figyelembe véve a mindenkor hatalyos befektetési politikaban meghatarozott
benchmark 6sszetételét, valamint folyamatosan biztositja a Biztosité mindenkori igényeinek
megfeleld likviditast.

A befektetési politika célja, hogy stabil, alacsony kockazatu, a forintban elérheté banki
hozamoknal, illetve az allampapirokon realizalhaté hozamoknal magasabb, az inflaciot
meghaladd hozam elérésére képes befektetési lehetéséget nyuljtson 2-3 éves idétavon.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat legféképp a Tarsasag partnerkockazataiban jelenik meg. A partnerkockazat
szamitott értéke nagyobb mértékben a banki és viszontbiztositasi partnereink, valamint a
jutalékjogosultakkal szembeni kockazati kitettségekbdl erednek.

C.4 Likviditasi kockazat

Jovébeni likviditasunkra a jovébeli dijakban foglalt varhato nyereség értéke (EPIFP) is hatassal
van, mely nyereség a tartalékok legjobb becslése soran figyelembe vett jovébeni dijakon
keletkezik az adott homogén kockazati csoportokra alkalmazott feltételezéseknek
megfelelben.

Uzletaganként a jovébeni dijakon nyereséget varunk, a varhatd nyereség megoszlasa a
kdvetkezd tablazatban foglaltak szerinti:

Uzletagak (MFt) . EPFP_ |
Eletbiztositasok 10 310
Nem-élet biztositasok 309

(Osszesen 10 616
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C.5 Mukodési kockazat

A kockazatban a biztositasi kockazatok vallalasaval, az ezekkel kapcsolatos szolgaltatasokkal
kapcsolatos biztositoi tevékenység jelenik meg. A mikdodési kockazati modul tékeszikségletét
a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra jutd igazgatasi koltségek utan
megképzendd szavatol6tbke sziikséglet dominalja.

A mikodéssel kapcsolatos kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsag monitorozza és
szlkség esetén a kockazatok csdkkentése érdekében intézkedéseket hoz.

A CIG Pannénia Csoportra konszolidalt szinten 6t kritikus kockazat kertlt megallapitasra:

olasz kezesi kockazat: ez a kockazat — a tavalyi kockazatértékeléshez képest —
valtozatlan paraméterekkel fennall a Biztosité leanyvallalataban az EMABIT-ban. A
kockazat monitoringjat a Biztosito heti szinten végzi, a termék paraméterei szerepelnek
a leanyvallalati szavatolétéke kalkulaciokban. 2024 év végén az egyik nyitott
Ugycsoport esetében jelentésen megndveltlk a kartartalékot és egyeztetések
kezd&édtek az Ggyfelekkel peren kivili megallapodasrdl a kifizetésrél, amelyek kézil az
elsé kifizetés 2025-ben megtortént (2026 elsd félévében varhatéan az lUgycsoport
masik része is rendezésre keril). A szolvencia mértékének biztositasara az EMABIT
alaptékéje megemelésre kerllt és alarendelt koélcsontékét biztositott a CIG
Eletbiztositd, mint tulajdonos;

technolégiai kockazat: a kockazat jellemzbi nem valtoztak meg a tavalyi értékeléshez
képest, mivel a szakért6k fenntartottak, hogy mind folyamati, mind termék, mind IT
rendszer szinten tovabbra is komplex a Biztosité mikodése. A kockazat monitoringja
2026-ban is a Kockazatkezelési Bizottsag tlésein fog rendszeresen megtdrténni, illetve
arra szamit a Biztositd, hogy kozép-hosszutavon az elindult core rendszer fejlesztési
(innovacios) projekt is csokkenteni tudja a kockazatokat.

kiszervezett tevékenységek kockazata: a tavalyi kockazati 6nértékelés ota tovabb
nétt a kritikus kiszervezett tevékenységek szama. A kiszervezés gazdak rendszeresen
beszamolnak a BVV Uléseken a tevékenység monitoring eredményeirél. Kiszervezési
szabalyzat modositasaval bevezetésre kerlilt egy részletesebb kockazatértékelés a
kiemelt kiszervezések esetén, ami rendszeres kontrollt biztosit a kiszervezések
mikddése felett.

uj core rendszer fejlesztése (ex. innovacios projekt): a Biztositd 2024-ben
Ujrainditotta az innovacios projektjét, amelynek keretében egy Uj core rendszer alapjait
tette le 2025-ben a lakasbiztositasi termék kialakitasaval parhuzamosan. Mivel egy Uj
rendszerr6l van szo, ezért ennek bevezetése és a tovabbi termékkorokre torténd
kiterjesztése jelentés kockazatokat rejt magaban, amelyet a projektmenedzsment
megerf@sitésével és folyamatos nyomon kévetéssel igyekszink csdékkenteni.

Uj szerzés kockazat (Eletbiztosit6/EMABIT): 2025-ben az Uj szerzések és ezzel
parhuzamosan a portféliok mértéke is elmaradt a tervezett mértéktél, ami a koltségek
fedezésén keresztul megndveli a Biztositd mikddési és pénzigyi kockazatat, mind az
Eletbiztositd, mind az EMABIT esetében. A szakérték dontése alapjan 2026-ban
kiemelten monitorozzuk az értékesitési tervek megvaldsulasat és a kockazat
mértékének alakulasat.
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Mind az 6t fenti magas, mind pedig a tovabbi 17 feltart kockazat esetében kockazatgazda
kerilt kijelolésre. Egyes kockazatok csokkentésére egyszeri kockazatcsokkentd intézkedés,
mas kockazatok csdkkentésére folyamatos monitoring tevékenység kerilt meghatarozasra a
Kockazatkezelési Bizottsag azon uGlésén, amely elfogadta a kockazatértékelés eredményeit. A
kockazatcsokkentd intézkedések hataridére torténé megvaldsulasat a vezetd kockazatkezeld,
a kockazatok monitoringjat a Kockazatkezelési Bizottsag latja el, legalabb féléves
gyakorisaggal.

C.6 Egyéb informacidk

Nincs egyéb lényeges informacio a kockazatok értékelésére vonatkozoan.
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D. Szavatolotéoke-megfelelés értékelése

D.1 Eszko6zok és egyéb kotelezettségek értékelése

A CIG Pannénia Eletbiztosito Nyrt. Szolvencia Il szerinti mérlegének 6sszeallitasaval
kapcsolatos f6 szabalyokat a Biztositd Szolvencia Il szerinti mérlegpolitikaja tartalmazza,
melynek célja, hogy biztositsa az 06sszhangot a Szolvencia Il direktivaval (Directive
2009/138/EC).

A Szolvencia Il direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikk-e fogalmazza meg az eszkdzok és
forrasok értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai tartalékokra vonatkozé
szabalyok a Szolvencia Il direktiva 76. cikkében kerultek meghatarozasra.

»A biztositobnak vagy viszontbiztositonak az eszk6zok és Kkotelezettségek piaccal
Osszeegyeztethetd, a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott nemzetkdzi
szamviteli standardokban elGirt értékelési médszerek alkalmazasaval torténd értékelése soran
egy bizonyos értékelési hierarchiat kell kbvetnie ugyanazon eszk6zok vagy kotelezettségek
aktiv piacokon jegyzett piaci arain alapuldé alapértelmezett médszerrel annak biztositasara,
hogy az eszkdzok és kotelezettségek értékelése olyan dsszegben torténjen meg, amelyért jol
tajékozott, Ugyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek szerint
lebonyolitott Ugyletekben eszkdzdk gazdat cserélhetnek, illetve kdtelezettségek atruhazhatdk
vagy teljesitheték. Ezt a médszert a biztositonak vagy viszontbiztositonak attél fliggetlendl
alkalmaznia kell, hogy a nemzetkdzi vagy mas értékelési mdodszerek ettél eltérd értékelési
hierarchiat kovet-e.”

A 2015/35-6s rendelet 9-16. cikke szabalyozza az eszkdzok és kotelezettségek megjelenitését
és értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével, melynek a Biztositd megfelelni
koteles. A kockazatalapu megkozelités kovetkezménye a mérlegelemek olyan értékelése,
mely figyelembe veszi az azok tartasabdl szarmazo kockazatokat, olyan modon, ahogy azt a
piaci résztvevok is értékelnék. A fentiek alapjan amennyiben a direktiva és 2015/35-6s
rendelet masként nem rendelkezik az eszk6zok és forrasok értékelése megfelel az EU-IFRS-
eknek.

Szintén alkalmazandok az Szolvencia Il szempontjabdl az alabbiak:

. eszk6zok és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja

. eszkdzok és forrasok azonositasa az IFRS-eknek megfeleléen
. a vallalkozas folytatasanak elve

. az egyedi eszkdzOk és kotelezettségek kulonallo értékelése

. a materialitas alkalmazasa

A Tarsasag szempontjabdl jelentésnek mindsiinek azok a mulasztasok és hibak, melyek
nagysaguk vagy jellegik miatt befolyasolhatjak a Szolvencia I mérleg felhasznaldinak
gazdasagi dontéseit. Ennek mértékét a Tarsasag a kdvetkezéképpen allapitja meg. Az adott
évi szavatolotbke szikséglet 5%-a alatti mulasztasok és hibak nem mindsuilnek jelentésnek,
mig a 10% feletti mulasztasok és hibak egyértelmien jelentésen mindsilnek. Az 5 és 10%
kozotti mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni azok mindségét, egyéb jellemzdit és
hatasukat a Szolvencia || mérleg felhasznaléinak dontéseire, hogy a jelentéségliket a
Tarsasag meg tudja itélni.

67



4 PANNONIA
BIZTOSITOK

A biztosité az eszk6zdk és kotelezettsegek értékelése soran meghatarozott ertékelési
hierarchiat kovet:

. Alapértelmezett értékelési modszerként a biztositd az aktiv piacokon az adott eszkdz
vagy kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az eszkdzOket és
kotelezettségeket.

. Amennyiben az aktiv piaci arak hasznalata nem lehetséges az adott eszkdzdkre vagy
kotelezettségekre, akkor hasonlo eszkdzok vagy kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci
arai hasznalandék. (Figyelembe véve az eszkb6z vagy kotelezetiség jellemzdit,
feltételeit és helyét, illetve értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé
korlatozasokat.)

. Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érhet6 el, akkor a vallalkozasoknak
alternativ  értékelési moddszereket kell hasznalniuk, mely mindenképpen
benchmarkolhato, kiterjeszthet6 vagy kapcsolhato valahogy a piaci inputokhoz.

. A Biztositonak az értékelés soran minél tébb medfigyelhetd piaci inputot kell
felhasznalniuk és minél kevesebb vallalat specifikus adatot, minimalizalva a nem
megfigyelhetd adatok szamat.

. A Biztosité olyan értékelési technikakat alkalmaz, amelyek alternativ értékelési
modszerek hasznalata esetén 0sszeegyeztethetbk az alabbi megkozelitések kozul
eggyel vagy tdbbel
o piaci megkozelités
o eredményszempontu megkozelités
o a koltségalapu megkdzelités vagy az aktualis potlasi koltségen alapuld

megkozelités.

D.1.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékeléséhez alkalmazott
fobb modszerek, feltételezések

D.1.1.1 Piaci érték meghatdrozdsa

Alapesetben az eszkdzok és kotelezettségek piaci értékének meghatarozasakor az IFRS13
Valds értékelés sztenderd elbirdsait alkalmazza a Biztosito.

A Biztositd szamviteli politikdja és kozzétételei megkovetelik a valos értékek meghatarozasat
mind a pénzlgyi és nem peénzugyi eszkdzok és kotelezettségek vonatkozasaban. A valds
értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal a fenti moddszerek szerint kerlltek
meghatarozasra.

A kllénb6z8 pénzigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak modja az
alabbi:
. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
o az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allamkotvényeket és
diszkontkincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban az
utolsé tézsdei zaro nettd arfolyam felhasznaldsaval kell értékelni oly médon,
hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T napig
felhalmozott kamatokat;
o az els6édleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, kotelezd arjegyzési, 3
hénapnal hosszabb hatralévé futamideji fix és valtozd kamatozasu, illetve
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diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezeld6 Koézpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a T napon, illetve az azt megelézé legutolsé
munkanapon kdzzétett legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani
atlaga és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem kotelez6 arjegyzési, 3 hénapnal
rovidebb hatralévé futamidejli, fix kamatozasu és diszkont allampapirok -
ideértve az allami készfizet6 kezességgel rendelkezé értékpapirokat is - esetén
az AKK altal a T napon, illetve az azt megeléz6 legutolsé munkanapon kézzétett
3 hoénapos referenciahozam felhasznalasaval a T napra szamitott nettd
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha t6zsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd ertékpapirnak - az elsédleges
forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal
nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a tézsdén kiviili
kereskedelem szerinti regisztralt és a T napig kdzzétett utolsd, forgalommal
sulyozott nettdé atlagar és a T napig felhalmozott kamat felhasznalasaval
torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem
szerint regisztralt arfolyamok 30 napos érvényessége a kdzzétételben megjelolt
id6szak, azaz a vonatkozasi idészak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a t6zsdére be nem
vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra.

ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatdak, akkor a nettdé beszerzési
arat kell felhasznalni oly médon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza
kell adni az utols6 kamatfizetés 6ta a T napig felhalmozott kamatokat.

. Részvények:

O

a t6zsdére bevezetett részvényeket a T napi t6zsdei zardarfolyam szerint kell
értékelni;

ha az adott napon nem tértént Uzletkdtés, akkor a legutolséd tdzsdei
zaroarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal
nem régebbi;

ha egyik médszer sem alkalmazhaté, akkor fliggetlendl annak régiségétél, az
utolsé tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivali arfolyam, illetve a beszerzési ar
kdzul az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

A Budapesti Ertéktézsdére be nem vezetett részvények esetében a tézsdén
kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban kozzétett utolsd
sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkbz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal.

. Derivativ instrumentumok:

O

A budapesti értéktézsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a vonatkozé
tézsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az ugyletek T napon
kerultek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi tézsdei elszamoldar
felhasznalasaval, amennyiben az tgyletek T napon kerultek lezarasra a kotési
arfolyam és a T-1 napi t6ézsdei elszamoldar felhasznalasaval, a T napnal
korabban megnyitott Ggyletek esetében pedig a T napi és T-1 napi legutolsé
elszamoloar felhasznalasaval kerlil meghatarozasra.
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o A tézsdén kivlli deviza hataridés Ugyletek a T napi azonnali arfolyam és az
érintett devizakban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szamitott hataridés
arfolyamon kerllnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé kamatok a
hataridés kotés hatralévd futamidejéhez legkdzelebb esé lejarati bankkdzi
kamatok.

D.1.1.2 Specidlis értékelési kritériumok a Szolvencia Il szerint
Immaterialis javak

A goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immaterialis javak értéke csak akkor vehet fel
nullatol kalonbozd értéket, amennyiben azok kulon értékesitheték és van aktiv piaca az
ugyanilyen, vagy hasonlé immaterialis javaknak. Mivel a Tarsasagnal ezek a feltételek nem
teljesulnek, ezért immaterialis javak nem szerepelnek a Szolvencia Il szerinti mérlegben.

Ingatlanok, gépek berendezések

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az ingatlanok, gépek
és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz atértékelés ota felhalmozdodott
amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekertulési érték minusz értékcsokkenés szabaly nem
alkalmazhatd, amit a Biztosito a pénzugyi kimutatasaiban hasznal.

A Tarsasag a személygepkocsik, ugyviteli eszkdzok, és szamitastechnikai eszk6zok esetében
évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval elballitia a piaci értéket, és ezen
eszk6zok esetében az éves Sll mérlegben atall a piaci értékre. Ezen eszk6zdk kére a
Tarsasag eszkodzallomanyanak jelentés részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak jelentbés része a
lizingeszk6zok, melyet az IFRS 16 standard szerint értékel. A mérlegsor tovabbi része (bérelt
ingatlanon végzett beruhazas, butorok és egyéb felszerelések) nem jelentés dsszegl, ezen
eszk6zok piaci értékének meghatarozasa a Tarsasag szamara nem Kkivitelezhetd ésszeri
keretek kozott. A Biztositd korabbi tapasztalata szerint ezen eszk6zok esetében nincs
szignifikdns kulonbség bekerulési érték és a piaci érték kozott, ezért a koltség-haszon és
aranyossag elvének figyelembevételével egyltt a kdnyv szerinti érték jol kdzeliti az S2 szerinti
ertéket. Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok, gépek és
berendezések mérlegsor egyes eszkdzei esetében a kdnyv szerinti érték és a piaci érték
jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzdket
kdlén megvizsgalja.

Részesedések

A kapcsolt vallalatokban vald részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv piacon
megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

. A biztositdoban vagy viszontbiztositéban vald leanyvallalati vagy egyéb részesedési
viszonyu tulajdonrészt a tékemddszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt
véllalat Szolvencia Il szerinti értékén. A korrigalt tékemodszer alapjan a Biztosito a
kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedéseit a kapcsolt vallalkozas altal birtokolt
eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tébbletének a részesedd vallalkozas altal
birtokolt részaranya alapjan értékeli. A vallalkozas egyes eszkdzeit és
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kotelezettségeit a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerint, biztositastechnikai
tartalékait az iranyelv 76-85. cikke szerint értékeli. Ennek megfeleléen a Tarsasag
leanyvallalatai az adott leanyvallalat Sll szerinti rendelkezésre all6 t6keértékén
szerepelnek a Tarsasag Szolvencia Il mérlegében.

. Az egyéb vallalkozasban |év6 leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu
tulajdonrészt szintén a tékemoddszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt
vallalat Szolvencia Il szerinti értékén. Amennyiben ez nem lehetséges, akkor az
EUIFRS-ek szerinti értéket kell alkalmazni a goodwill és immaterialis javak
levonasaval. Amennyiben ez sem lehetséges, akkor az éves vagy konszolidalt
pénzlgyi beszamolojuk elkészitéséhez hasznalt értékelési mddszerrel értékelheték a
goodwill és az immateridlis javak levonasaval. Ez utdbbi mddszert alkalmazta a
Biztositd a Panndnia PI-ETA Kft.-beli részesedés értékelésére, vagyis a magyar
szamviteli torvény szerinti sajattéke értéken kerulnek be a részesedések kozé ezen
kapcsolt vallalatok az immaterialis javak levonasa utan.

. A Biztosit6 7,67%-ot tulajdonol az MBH Alapkezeld Zrt.-ben. Az MBH Alapkezel6 Zrt.
eredményének tulajdonosok koézotti felosztdasa nem a tulajdonosi aranyok alapjan
torténik, hanem a korabbi gyakorlatnak megfeleléen a tulajdonosokhoz koéthetd
portfoliok eredményessége alapjan. Az Alapkezel6 alapszabalya hatarozza meg az
els6bbségi részvények tulajdonosait megilletd jogokat, valamit a tulajdonosoknak a
Tarsasag ellenérzése és iranyitdsa vonatkozé jogait. A fentiek alapjan az MBH
Alapkezel6 Zrt. a Biztosité szempontjabdol nem mindsuil kdzds vallalkozasnak az IFRS
11 alapjan. Ugyanakkor a Csoport az Alapkezeld alapszabalya értelmében jelentds
befolyast gyakorol az Alapkezel6re, ezért a részesedését az IAS 28 alapjan tovabbra
is tbkemoddszerrel vonja be a konszolidalt pénzigyi kimutatdsaiba Tékemddszerrel
elszamolt befektetések soron. Ugyanakkor a Szolvencia Il szerinti kimutatasokban az
Alapkezel6t a Biztosit6é a részvények kozott mutatja ki, mivel a Szolvencia |l direktiva
13. cikkének 20)-as pontja szerint részesedésnek csak a 20% feletti kontrollt ad6
részesedés tekinthetd.

Kotelezettségek:

A biztosité az EUIFRS-ek szerinti pénzugyi kotelezettségeket az IFRS szamviteli politikaban
leirtaknak megfelelben értékeli a kezdeti megjelenitéskor. A kezdeti megjelenités utan viszont
nem kerulhet sor utdlagos kiigazitasra a biztosité sajat hitelképességében bekodvetkezett
valtozas miatt.

A biztosito kotelezettségei a Szolvencia Il szerinti mérlegben a legtobb esetben megegyeznek
az EUIFRS-ek szerint készitett pénzigyi kimutatasokban szereplé kotelezettségek értékével,
ideértve a pénzigyi kdtelezettségeket, a céltartalékokat, és az egyéb kotelezettségeket is.

Biztositasi és viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazo eszkozok és
kotelezettségek

Az IFRS 17 szerinti biztositasi szerz6désekbdl szarmazé eszkdzok és kotelezettségek, illetve
viszontbiztositasi szerz6désbél szarmazo eszk6zok és kotelezettségek tartalmaznak olyan un.
nem modellezett kdveteléseket és kotelezettségeket, melyek nem részei a Szolvencia Il
szerinti biztositastechnikai tartalékoknak, illetve viszontbiztositasi megtéruléseknek. Ezek a
nem modellezett kdvetelések és kotelezettségek az alabbiak:
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. biztositasi kotvénytulajdonosokkal kapcsolatos kovetelések és kotelezettségek
(PremiumReceivables, PremiumPayables, NonAttributablePremiumsPayable,
ClaimPayables)

. biztositasi  kdzvetitbkkel  kapcsolatos  kdvetelések  és  kotelezettségek
(AcquisitionCostReceivables, AcquisitionCostPayables, UnlikelyToReceive
AquisitionCosts)

. viszontbiztositasi  lgyletekb8l szarmazé kovetelések és kotelezettségek
(Reinsurance PremiumReceivable, Reinsurance PremiumPayable,
ReinsClaimsReceivable, ReinsClaimsPayable)

. biztositasi ado és extraprofitadd kdvetelések és kotelezettségek (PremiumTaxPayble,

IsuranceSurtaxPayable)

Ezen kovetelések és kotelezettségek rovid tavon varhatd pénzbe- és kiaramlassal fognak jarni
a Biztosité szamara, ezért megjelenitésiik a Szolvencia Il mérlegben sziikséges. Ertékelésiik
a Biztosit6 AKR rendszerében szereplé GIC szintli direkt tényadatok, Cégszintl direkt
tényadatok, illetve GIC szintli VB tényadatok listdban szerepl6 fent megnevezett valtozék adott
értékelési idépontra vonatkozé Osszegével egyezik meg és ezen dsszegben kerllnek
bedllitasra a Szolvencia Il mérlegbe.

Fiigg6 kotelezettségek

Szolvencia Il célokra a fuggd kotelezettségeket minden esetben a kotelezettségek kozott kell
szerepeltetni. A kotelezettség értékelésére az IAS 37 Céltartalékok, fliggé kotelezettségek és
fliggd eszkdzok sztenderdet hasznalja a Biztositd a kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Halasztott adok

. A Biztosité megjeleniti és értékeli az 6sszes eszkdzre és kotelezettségre vonatkozé
halasztott adodt, beleértve a biztositastechnikai tartalékokat is, amelyeket
fizetbképességi vagy adécélokra a 9. cikk szerint kell megjeleniteni.

. A Biztosité a fel nem hasznalt adojévairasok vagy a fel nem hasznalt negativ
adodalapok tovabbvitelébdl szarmazdé halasztott adokdvetelésektél eltérd halasztott
adokat az eszkdzok és kotelezettségek 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerinti —
illetve a biztositastechnikai tartalékok esetében az iranyelv (76)—(85) bekezdése
szerinti — értékelésébdl és megjelenitésébdl szarmazd értéke és az eszkdzok és
kotelezettségek addzasi célokra vald értékelésébdl és megjelenitésébdl szarmazo
ertéke kozotti kuldnbség alapjan értékeli.

. A Biztositdé csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott adokdvetelésekhez, ha
valoszinl, hogy a jovében olyan adokételes nyereség fog termelédni, amellyel a
halasztott adokovetelés szembeadllithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt
addjovairasok és a fel nem hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének id6korlatjaira
vonatkozd jogi vagy szabalyozasi elGirasokat. A halasztott ad6é kdvetelésként
bedllitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl 2 év alatt varhatéan megtérild rész,
vagyis a Biztositd uUzleti tervei és az effektiv adokulcs alapjan varhatdan realizalhaté
adémegtakaritas. A halasztott add értékelése azokkal az addkulcsokkal torténik,
amelyek varhatéan vonatkozni fognak azoknak az éveknek az adokoételes
jovedelmére, amelyekben az atmeneti kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatdéak be egymassal
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szemben, ha erre torvény altal kikényszerithet6 jog all fenn ugyanazon adéhatdsag
altal kivetett nyereségadora és a Biztositd nettdé alapon kivanja rendezni azokat. A
Biztositd esetében a 2015-ig felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet
felhasznalni.

A Biztositd a fenti szabalyok betartasaval késziti el az eszkdzok és forrasok Szolvencia |l
szerinti értékelését mind a multbeli historikus adatokra, mind a tervezett jbvébeli adatokra
vonatkozodan.

D.1.1.3  Alkalmazott megjelenitési és értékelési alap az EU-IFRS-
eknek megfeleléen

A Biztosité a fent nem felsorolt eszkdzok és kotelezettségek esetében az EUIFRS-ek szerinti
beszamoldban szereplé eszkdzOk értékét, mint piaci értéket szerepelteti a Szolvencia Il
mérlegében. (részletesebben Isd. VII. Melléklet)
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CiG

D.1.2

pénzigyi beszamolé kozott

Eszkoz6k (millié forintban)

IFRS
beszamoléban
eloirt érték

Szolvencialll
szerinti érték

Eszkozok értékelési killonbségei az Szolvencia Il mérleg és a

Sll — Sl kiilonbség

Eszk0zok osszesen

181 087

186 080

Immateridlis javak 1224 - -1224
Halasztott adokovetelések 393 334 - 59
Sajat hasz’nalatu ingatlanok, gépek és 419 440 21
berendezések
Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott életbiztositasi szerz6désekhez 35 815 37 957 2142
kapcsolodo eszkozok kivételével)
T’ulajdonrgsz kapcsol?vaIIaIkozasokban, 7 960 9136 1176
részesedésekkel egyutt
Részvények-jegyzett 3757 3757 =
Részvények — nem jegyzett 52 1012 960
Allamkoétvények 18 469 18 469 -
Vallalati kotvények 2 066 2 066 -
Jelzaloglevél 423 423 =
Derivativak 54 58 4
Lekotott betét 3 035 3 035 =
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolddd 140 699 140 699 -
eszkdzok
Hitelek és jelzaloghitelek - - -
A viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtéruld
A o 2782
Osszegek, melyekbdl:
Nem-életbiztositasi és nem-életbiztositashoz 281
hasonl6 egészségbiztositasi szerzédések
Eletbiztositasi és életbiztositashoz hasonld
562
egészségbiztositasi szerzédések 2 466 2220
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositasi szerz6dések 35
B.i.ztositékkal és biztositaskodzvetitékkel szembeni B 1 946 1946
kovetelések
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) 532 532 =
Sajat részvények (kdzvetlenil birtokolt) - - -
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 1 386 1 386 =
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszk6zdk 57 4 -53

A Szolvencia Il mérleg és a pénzugyi beszamold kozott a kdvetkezd értékelési kulonbozetek
merultek fel az eszk6zok esetében:

A Szolvencia Il mérlegben nem szerepelnek immateridlis javak, mivel a Biztositd
olyan immaterialis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca, nem
forgalomképesek, ezért értékik 0. Ez - 1 224 millié forint kulénbséget okoz az
eszkozOk ertékeléseben.
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. Az ingatlanok, gépek berendezések értékére a Szolvencia || mérlegben hasznalt
atértékelési modellel + 21 millié forintos kilénbdzet addédott a pénzigyi
beszamoldban hasznalt értékhez képest.

. A Biztosité biztositasi leanyvallalatat (CIG Pannénia Elsé Magyar Altalanos Biztosité
Zrt.) annak Szolvencia Il szerinti rendelkezésre all6 t6ke értékén allitia be a
Szolvencia mérlegébe, mig a pénzugyi beszamoldban a leanyvallalati részesedés
aktualizalt bekerulési értéken szerepel. A nem biztositd leanyvallalatok SlI szerinti
mérlegértéke a Biztositéra juté magyar szamviteli térvény szerinti sajat téke
immaterialis javakkal cs6kkentve, szemben a bekerllési értékes magyar beszamol6
szerinti értékeléssel. A részesedések értékelésével kapcsolatban a Biztositonak
Osszessegeben +1 176 millio forint értékld kuldnbdzete keletkezik.

. A Biztosit6 MBH Alapkezel§ Zrt.-beli 20% alatti részesedésének SlII szerinti
mérlegértéke a Biztositora jutdé magyar szamviteli torvény szerinti sajat toke
immaterialis javakkal cs6kkentve, szemben a bekerulési értéket megtestesité magyar
beszamol6 szerinti értékeléssel. A részesedés értékelésével kapcsolatban a
Biztositonak 6sszességében + 960 millié forint érték kildnbdzete keletkezik.

. A viszontbiztositasi megtérilések soron a Biztosité Sll és pénzlgyi beszamold
szerinti értékelésében + 2 220 millio forint kilénbség volt 2025 végén.

. A biztositasi kovetelések értékelésében két tétel okoz kulonbozetet a Szolvencia Il és
a pénzugyi beszamold szerinti ertek kozott Osszesen
+ 1 946 millié forint értékben. A pénzigyi beszamoléval ellentétben a
biztositastechnikai Ugyletekbdl fakadd kovetelések megjelennek az Sl mérlegben.

. Az egyéb eszk6zokon - 53 millio forint kilonbozet keletkezett, mivel a jévébeni cash
bearamlassal nem jaro tételeket a Szolvencia Il szerinti mérlegbdl eliminaltuk.

. Az eszk6zok és forrasok Szolvencia Il és pénziigyi beszamold kozotti értékelési
kulonbozeteire, illetve a Biztositd elhatarolt veszteségeire képzett halasztott
adokovetelésekbdl fakadoan a Biztositdbnak nettdé 59 millié forint kuldnbozete
keletkezik a Szolvencia Il mérleg és a pénzlgyi beszamold kdzott a halasztott ado
Kdvetelések/kotelezettségek soron.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Biztositd biztositastechnikai tartalékainak Uzletagankénti (LoB) Osszetételét az alabbi
tablazat mutatja millio forintban:

Biztositastechnikai tartalékok (MFt) Il')zgcl;‘;:: P::::;;:;' m

Nyereségrészesedéssel jard biztositas 11 236 11 526
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas 140 750 2 096 142 845
Egyéb életbiztositas -67 307 240
Egészségbiztositas — életbiztositashoz hasonlé -571 39 -532
Gyodgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas 433 4 437

Jovedelembiztositas

T N YT R T AT

A Biztosito biztositastechnikai tartalékainak varhatd 6sszetételét az alabbi tablazat mutatja:

Biztositastechnikai < N N T,
tartalékok (MFt 2025 Tény 2026 Eldrejelzés | 2027 Elbrejelzés | 2028 Elérejelzés
Brutto legjobb becslés 152 029 155 948 168 373 183 375
Kockazati rahagyas 2777 2914 3146 3426

| Osszesen | 154 807 158 862 171 519 186 801

D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

A Biztositd a biztositastechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockazati rahagyas
Osszegeként hatarozza meg, mert nincsenek olyan termékei, amelyek esetén a jovébeni
pénzaramok megbizhatdan helyettesitheték olyan pénziigyi eszkdzokkel, amelyek piaci értéke
megbizhatd és megfigyelhetd. A biztositastechnikai tartalékok meghatarozasa homogén
kockazati csoportok szintjén kulonbozé feltételezések szerint torténik. A homogén kockazati
csoportok megallapitasanak részletes leirasa a ll-es szamu mellékletben talalhato.

A szamitasok soran csak determinisztikus moddszereket hasznalunk. Jelentés pénzugyi
opciokat, garanciakat a termékeink nem tartalmaznak.

D.2.1.1 Legjobb becslés

A legjobb becslés a jov6beni pénzaramok val6szinliséggel sulyozott atlaga, a pénz
idéertékének figyelembevételével.

A szamitasok szempontjabdl figyelembe veendd szerz6désekhez kapcsoléddan, az ezen
fejezetben felsorolt jovébeli pénzaramok aktualis legjobb becslése alapjan szamitjuk ki a
jovdbeli kdtelezettségek varhatd jelenértékét.

A pénzaramlasokat a szerz6dések szerzédés szerinti devizanemében jelezzuk el6re. Kivételt
képeznek a Biztositd6 nem inkrementdlis jellegl (és tulnyomé részt forintban felmeruld)
koltségei, amelyeket utdlagos koltségfelosztassal rendellink az egyes kockazati csoportokhoz.
Az eltéré pénznemi pénzaramlasok 6sszegzése forintban torténik, ahol a jovében modellezett
devizakonverzidk az elérejelzett, feltételezett devizaarfolyamokon térténnek.
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D.2.1.2 Bejové pénzaramok

A szamitasok soran az alabbi bejové pénzaramokat vesszik figyelembe:

. Szerzddés szerinti rendszeres dijbevétel.

. A szerz8désekhez kapcsoldddan varhatéan befolyd visszairt szerzési jutalék
nagysaga.

. A mar él6 szerzédésekhez kapcsoldodd varhatdé eseti dijak nagysagaval nem
szamolunk.

D.2.1.3 Kimené pénzaramlidsok

A szamitasok soran az alabbi bejové pénzaramokat vesszik figyelembe:

. Szolgaltatasok
o Visszavasarlasi, részleges visszavasarlasil9 kifizetések
o Halaleseti kifizetés
o Lejarati kifizetések
o Egyéb biztositasi esemény miatti kifizetések pl. Best Doctors szolgaltatas
A felsorolt szolgaltatasok nagysaganak kiszamitasa soran, ahol szilkséges
figyelembe vesszuk a tobblethozam visszatérités hatasat is.

. Koltségek (szerz6déshez kapcsolhato jutalékok kivételével)
o Igazgatasi koltségek
o Befektetési koltségek
o) Karrendezési koltségek
o Fellgyeleti dijak
o Nem nyereségado jellegi raforditasok pl. HIPA
. Szerzédésekhez kapcsolhaté jutalékok
o) Szerzési jutalék

o Halasztott szerzési jutalék
o Folytatélagos jutalék
o Eseti dijak jutaléka

D.2.1.4 Diszkontalashoz hasznalt kamatlab

A pénzaramlasok jelenértékének kiszamitashoz az EIOPA Aaltal publikalt hozamgodrbéket
hasznaljuk a pénzaramok devizajanak megfeleléen. A Biztositonak jelenleg nincsenek olyan
kotelezettségei, amelyekre vonatkozéan az illeszkedési vagy volatilitasi kiigazitast
alkalmazna.

D.2.1.5 Kockazati rahagyds

A kockazati rahagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkulalt 6sszeget ,kiegészitse” arra a
szintre, amire egy biztositonak a biztositasi kotelezettségek atvallalasahoz és teljesitéséhez
sziksége van. A kockazati rahagyas azoknak a kockazatoknak a tokekdltsége, amelyek nem
diverzifikalhatok.

' A részleges visszavasarlas indirekten, az eseti dijak visszavasarldsan keresztiil jelenik meg.
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A kockazati rahagyas kiszamitasat a biztositdé a végrehajtasi intézkedések 58. cikkének a)
pontjaban emlitettek szerinti kozelitéssel, a teljes szavatolétéke-sziikséglet minden egyes
jovBbeni évre vonatkozd kdzelitd, az egyes szavatolotdbke-szikséglet dsszetevék megfeleld
aranyositasanak médszerével végzi el.

A lll-as szamu melléklet talalhatod tablazat dsszefoglalja, hogy az egyes modulok/almodulok
esetén milyen mutatékat hasznalunk az aranyositashoz, hogy az adott idépontbeli
szavatolotdke-sziikségletet meghatarozzuk. Ezen téke tartasanak koltségét az EIOPA altal
el6irt, minden biztositéra és viszontbiztositora érvényes tékekdltség — jelenleg 6% - és a pénz
idéértékének figyelembevételével szamitjuk ki. A kockazati rahagyas szamitasakor az sszes
nem diverzifikalhaté kockazatot figyelembe vessziik.

A Biztosito a kockazati rahagyast a teljes biztositasi portfolio szintjén allapitja meg. A Biztositd
a kockazati rahagyas szamitas (teljes biztositasi portfolié szint(i) végeredményét a pozitiv
legjobb becslés biztositasi Uzletagak legjobb becslésével aranyosan osztja a (pozitiv legjobb
becsléssel rendelkezd) szegmensekre.

D.2.1.6 Alapadatok

A szamitasokhoz a 2025. december 31-én él6 szerz6déseinket hasznaltuk. Az szerz6dések
pénzaramait egyenként, a szerzédések szerz8dés nyilvantartdé rendszerbdl szarmaztatott
paramétereit felhasznalva jeleztik elére.

A tartamos szerz6déseink esetén, a szerz8déses tartam végéig jelezzik elére a cash flow-kat
a whole-life tipusu termékeink esetén a tartamot jelenleg 50 évben maximaljuk.

A végrehajtasi intézkedések 17. cikke kimondja, hogy a biztositd kizardlag a biztositasi
szerz6dések hatarain belll jelenitheti meg a kotelezettségeit. A biztositasi szerz6dések
hatarat a 18. cikk alapjan kell kijeldlni.

A rendelkezést figyelembe véve a szerz6dések hatarait az egyes kockazati csoportokban az
alabbi szabalyok szerint hataroztuk meg:

. Nyereségrészesedéssel jard biztositasok — a szerz6dés hatarai a szerz6désben
rogzitett biztositasi tartam végeéig (lejaratig) tartanak

. Jovedelembiztositasok — a szerz6dés hatara a kovetkezd biztositasi évforduld
(évente megujitando kiegészitd biztositasok, illetve csoportos biztositasok tartoznak
ide)

. Gyodgyaszati koltségek téritésére vonatkozd biztositds — a szerz6dés hatara a

kovetkez6 biztositasi évforduld (a biztositdnak vagy viszontbiztositénak egyoldalu
joga van a szerz&dés alapjan fizetend6 dijak vagy szolgaltatasok oly modon torténd
modositasara, hogy a dijak teljes mértékben fedezzék a kockazatokat)

. Egyéb életbiztositasok - a szerz6dés hatarai a szerz6désben rogzitett biztositasi
tartam végéig (lejaratig) tartanak

. Egészségbiztositas - a szerz6dés hatarai a szerz6désben rogzitett biztositasi tartam
végeig (lejaratig) tartanak

. Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositds — a szerz6dés hatarai a

szerzédésben rogzitett biztositasi tartam végéig (lejaratig), de legfeljebb 50 évig
tartanak az alabbi korlattal:
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o azokra a szerzddésekre, amelyekre a biztosit6 mar nem von el halaleseti
tobbletszolgaltatasért ellenértéket,

és

o amelyre mar nem vallal tovabbi — tipikusan rogzitett értéki hiségbonusz
formajaban igért — pénzligyi garanciat,

azokra a tovabbi évek rendszeres biztositasi dijai, és a hozzajuk kapcsol6do

kotelezettségek mar a szerz6dés hatarain kivil vannak. Az Uj eseti dijak mindig

szerz6dés-hataron kiviliek.

. a Biztositd egyik legjelentdsebb csoportos termékének szerz6dés hatarat az
értékelési napot kdvetd 3 honapforduldnak tekinti (a szerz6désnek nincsen biztositasi
evforduléja, a Biztositd évente egyszer jogosult a biztositasi dij mddositasara,
dijmodositasrél annak tervezett hatalybalépése elétt legalabb 90 nappal értesitést
kald).

Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositasoknal leirt szabaly legfontosabb
kovetkezménye, hogy a szerz6dés hatarain kivilre kerll6 jovébeli dijak koltségfedezetének
varhaté jelenértéke nem ndveli a biztosito jelenbeli rendelkezésre allo szavatolotékeéjét, viszont
az ezen dijakhoz (és kotelezettségekhez) kapcsolodd kockazatok nem nodvelik a Biztositd
szavatolétdke-sziksegletét.

A nem modellezett termékek kdre, sem tartalék, sem dijbevétel, sem pedig uj Uzlet allomanydij
tekintetében nem tekinthetd materialisnak. Mindharom mutaté esetén 2% alatti. A nem
modellezett termékek esetén a Biztositd azzal az egyszerisits feltételezéssel él, hogy e
kockazatok legjobb becslése megegyezik az adott kockazat szamviteli tartalékaval.

D.2.2 Kiulonbségek a fizetoképesség céljabol végzett értékelés, illetve a
pénzigyi beszamolokban torténéd értékelés kozt

A pénzigyi beszamoldkban térténd értékelés az IFRS szerint, a fizetéképesség céljabdl
végzett értékelés pedig a Szolvencia Il rendszernek megfeleléen készilt.

D.2.3 A Dbiztositastechnikai tartalékok oOsszegével kapcsolatos
bizonytalansag bemutatasa

A Dbiztositastechnikai tartalékok Osszegével kapcsolatos bizonytalansagok véleményunk
szerint dontéen a limitalt tapasztalatainkbdél erednek.

A Biztositdé minden évben vizsgalja a biztositastechnikai tartalékok ugyfélviselkedési és
gazdasagi feltételezésekre torténé érzékenységét. E mellett a Biztositd olyan ellenérzéseket
és elemzéseket készit, amik segitenek kiszlirni az értékelési modellben rejlé esetleges
pontatlansagokat.

D.2.4 A viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazé megtérilések

A mar bekovetkezett, de még nem rendezett karok vonatkozdsaban a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl szarmazoé vart megtérilésére a Biztositd legjobb becslése megegyezik a
magyar szamviteli sztenderdek szamolt szerinti kartartalékok viszontbiztositokra jutd részével.

79



4 PANNONIA
BIZTOSITOK

A forduldnap utan bekovetkezé karok vonatkozasaban — amennyiben a viszontbiztositasi
fedezet materidlis — a vart karmegtérilést szintén szamszerisitettik, és az érintett homogén
kockazati csoport legjobb becslésétél és kockazati rahagyasatol elkilonitetten, a
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd megtérilések kozott mutatjuk ki.

A Keretiranyelv 81. cikkében emlitett partner-nemteljesitésébdl ered varhatoé veszteségek
miatti kiigazitasokat a viszontbiztositasi szerzédésekbdl szarmazd megtérulések
vonatkozasaban a Rendelet 42. cikkével 6sszhangban megvizsgaltuk.

D.3 Egyéb kotelezettségek

D.3.1 Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb forrasok értekelése, valamint a fizetéképesség céljabdl végzett értékeléshez
felhasznalt alapadatok, modszerek és 6 feltételezések leirasa a D.1, illetve D.1.1-es pontban

talalhato.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési killonbségei az S2 és a pénzigyi

beszamoloé kozott

Iz Szolvencia
Kételezettségek (millié forintban) SEEFEIIE D | pcary [ Sllesl
an eldirt oy kiilonbség
ars érték
érték
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi szerzédések
s e i o 727
(a nem-életbiztositashoz hasonlé szerzédések)
Biztositastechnikai tartalékok — egészségbiztositasi szerz6dések
o s ) o -532
(az életbiztositashoz hasonlé szerz6dések)
144 207 10 599
Biztositastechnikai tartalékok — életbiztositasi szerz6dések 11 766
Biztositastechnikai tartalékok — indexhez vagy befektetési 142 845
egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dések
Fligg6 kotelezettségek - 2 000 2 000
A biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok 462 172 290
Halasztott ado kotelezettségek - - -
Derivativak 5 11 6
Biztositokkal és biztositaskozvetitbkkel szembeni kotelezettségek - 2 045 2 045
Viszontbiztositési kételezettségek - -1 -1
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) 916 1889 - 27
Egyéb, mashol nem kimutatott kdtelezettségek - - -
Kotelezettségek 6sszesen 146 590 160 922 14 332

A Szolvencia Il mérleg és a pénzugyi beszamold kozott a kdvetkezd értékelési kuldnbozetek

merlltek fel az egyéb kotelezettségek esetében:
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. A pénzugyi kimutatasok szerinti és a Szolvencia |l szerinti kotelezettségek
értékelésében kildénbséget jelent a biztositastechnikai és viszontbiztositasi
Ugyletekbdl fakado kotelezettségek megjelenitése 2 044 millié forint értékben. llletve
szintén ugyanebbdl fakaddan a biztositasi add és potadokotelezettségeken tovabbi -
27 millié forint kildnbozet keletkezett.

. A Biztosité alarendelt hitelkeret szerz6dés nyujtott az EMABIT szamara, mely a
Szolvencia || mérlegben csokkenti az eszk6zok kotelezettséget meghaladé tébbletét
az IFRS 17 mérleghez képest. (2 milliard forint értékben).

. A biztositastechnikai tartalékokon kivuli tartalékok kulonbbzete (-290 m Ft) a
befektetési szerz6désekhez kapcsolddik, mely a Szolvencia mérlegben a
biztositastechnikai tartalékok koz6étt jelenik meg, a pénzigyi beszamoléban azonban
kilén soron kell megjeleniteni, mivel nem tartalmaznak jelentés biztositasi
komponenst.

A biztositastechnikai tartalékok kulonbozetei a D.2-es fejezetben kerultek kifejtésre.

D.4 Alternativ értékelési médszerek

A Biztositdo meglévé szamviteli politikai megfeleléen tukrozik a 35/2015-6s EU rendelet 260.
cikkében bemutatott kockazatokat, ezért nincs szikség alternativ értékelési modszerek
alkalmazasara.

A Biztositoé biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerzédések (illetéleg ilyen komponenst
tartalmazo szerz6dések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az Uzletmenet fontos részét
képezi. A biztositasi kockazatok az Eletbiztosité esetében altalaban élet, baleset és
egészsegugyi kockazatokhoz kapcsolédnak. A Biztositd biztositasi rendszerének
kulcsfontossagu eleme a kockazatkezelési stratégia, amelynek részét képezi az egyik kiemelt
eszkozét jelentd viszontbiztositasokkal foglalkozd viszontbiztositasi stratégia. A Biztosito
biztositasi kockazatainak elfogadasakor torekszik arra, hogy alapvetden nyereséges
szerz8déseket értékesitsen. A termékek arazasa az lgyfeleknek nyujtott szolgaltatasok és
azok varhato értékének figyelembevételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb dijtételek
helyett a Biztosité adminisztrativ eszk6zokkel kezeli a termékbe épitett kockazati kitettségét.

llyen eszkoz lehet:

. ésszer( varakozasi iddszak kikotése,
. ésszer(l kockazat kizarasok.

Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei figyelemmel
kisérik, illetve ellenérzik.

A Biztosité folyamatosan kdveti a termékek profitabilitdsat. Elemzés készul a bevételekrdl és
a kotelezettségek alakulasarol, hogy a varakozastol kulonb6z6 tényleges eredmények
eltéréseinek okaira fény deruljon. Ez az elemzés erdsiti meg az ajanlat-elbiralas és arazas
feltételezéseinek helyességét.

A Biztositd viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy milyen
szabalyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon esetekre is, ha a fenti
pontokban ismertetett médon kockazati toleranciaszintet meghaladd kockazatvallalas torténik,
és a valaszthatd lehetbéségek kozul a kockazatok viszontbiztositasa tlnik optimalis
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megoldasnak. A viszontbiztositd kivalasztasahoz a Biztositdo az alabbi szempontokat tartja
kivanatosnak:

A viszontbiztositét valamely nagy nemzetkdzi min6sitd intézet minésitse. A Biztositd olyan
viszontbiztosito partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy nemzetkdzi minésitd intézet
mindsitésével, és az elfogadhaté mindsitésnek szamit. A hazai jellemzéen nem mingsitett
viszontbiztositéi partnerek esetén a Biztositd publikus pénzigyi mutatdkra alapozott
hitelmindsitési értékelést végez, illetve a fidktelepek esetén az anyacég besorolasat veszi
figyelembe. A részletes szabalyokat a Biztositdé viszontbiztositasi politikaja tartalmazza.

A Biztositd szamara kockazatot jelent, ha a biztositasi események nem a kalkulaciénak
megfeleléen egymastdl figgetlenll kdvetkeznek be, hanem Osszekapcsolddva, egy kdzos
trendre illeszkedve vagy k6z0s okra visszavezetve jelentkeznek. A kockazat els6sorban abbdl
adadik, hogy a dijkalkulaciok tobbségénél feltételezzik az események bekdvetkezésének
fuggetlenségét, és bar a Biztositdé minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi
potlékot, a potleékok elégségességét szélséséges koriimények kodzott is vizsgalni kell.

A Biztositd befektetési egységekhez kotott biztositastechnikai tartaléka és a hozza rendelt
eszkbzfedezet egy kamatsokk hatasara kozel egyforman reagal, azaz a hozamgédrbe
eltolédasa miatti eszkozatértékelés a tartalékok hasonlo értékl atértékelését jelenti.
Hasonl6képpen, a devizaarfolyam valtozasara az eszk6zok atértékelésébdl szarmazéd
valtozassal hasonlé meértékben valtoznak a Biztosito tartalékai, emiatt a befektetési egységhez
kotott biztositasok tartaléka a befektetési szerz6désekbdl szarmazéd kotelezettségek és a
hozzajuk rendelt eszkdzfedezet dsszességében nem hordoz jelentés kamat-, deviza- vagy
hitelezési kockazatot a Biztositd szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekovetkezé
valtozasoknak nincs szignifikans hatasa a Biztosité eredményére és szavatolo tékéjére.

A Biztosité szamos pénziigyi kockazatnak van kitéve pénzligyi eszkézein és kotelezettségein
keresztul. A pénzlgyi kockazatok legfontosabb elemei a kamatkockazat, likviditasi kockazat,
devizakockazat és a hitelezési kockazat. A fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir
termékek nyitott pozicidibdl szarmaznak, amelyek altalanos és sajatos piaci mozgasoknak
vannak kitéve.

A Biztosito ezeket a pozicidkat az Eszkdz-Forras Management keretei kozott kezeli, azzal a
céllal, hogy hosszu tavon a befektetési és biztositasi szerz6désekbdl szarmazo
kotelezettségeket meghaladd megtérilést érvényesitsen pénzigyi eszkdzein. Meghatarozé
technikdja a Biztositd eszkdz-forras kezelésének, hogy Osszeillessze a biztositasi és
befektetési szerz6déseket jelleguk szerint eszkdz és forras oldalrol.

D.5 Egyéb informacidk

D.51 A menedzsment  jovobeni intézkedéseire vonatkozé
feltételezések

A biztositastechnikai tartalékok kiszamitasakor nem éltink a menedzsment jovébeni
intézkedéseire vonatkozo feltételezésekkel.
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D.5.2 A koétvénytulajdonosok magatartasara vonatkozo feltételezések

Mivel csak determinisztikus mddszereket hasznaltunk, ezért a koétvénytulajdonos
magatartasara vonatkozéan nem alkalmaztunk dinamikus torlési feltételezéseket.
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E. Tokekezelés

E.1 Szavatolotoke

E.1.1 Szavatolétoke gazdalkodas

A Biztositd szavatold td6kéjének besorolasakor a 2009/138/EK iranyelv 93. cikke alapjan
hatarozta meg a besorolas alapvetd kritériumait. A besorolas attdl fligg, hogy az egyes
tékeelemek az alapvet6 szavatoldtbke vagy a kiegészité szavatolotdke részei-e, valamint attol,
hogy mennyiben rendelkeznek a kévetkezd jellemzékkel:

. a tékeelem rendelkezésre all, vagy szikség esetén lehivhato mind a folyamatos
mikodés, mind pedig a felszamolas soran jelentkez8 veszteségek teljes fedezésére
(allandé hozzaférés);

. felszamolas esetén a tdkeelem teljes dsszege rendelkezésre all a veszteségek
fedezésére, és a tékeelem visszafizetésére addig nem kerilhet sor, amig minden
egyéb kotelezettséget, beleértve a szerz6ddkkel és a biztositasi és viszontbiztositasi
szerz6dések kedvezményezettjeivel szembeni biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségeket is, nem teljesitettek (alarendelés);

Annak értékelésekor, hogy a szavatolotbke-elemek milyen mértékben rendelkeznek, illetve
fognak rendelkezni a jov6ében a fenti jellemzékkel, megfeleléen figyelembe kell venni az adott
t6keelem iddétartamat, kulonds tekintettel arra, hogy a tékeelem lejarati id6hoz kotott-e.
Amennyiben az adott t6keelem lejarati id6hoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és
viszontbiztositasi kotelezettségeinek idétartamahoz viszonyitott relativ idétartamat figyelembe
kell venni (elegendd id6tartam).

Ezen felll a Biztositd a kdvetkezd jellemzéket veszi figyelembe:

. a tékeelem mentes-e a névleges 6sszeg visszafizetését megkoveteld vagy 6sztonzé
feltételektdl (visszafizetést 6sztonz6 feltételek hianya);

. a tbkeelem mentes-e kotelezéen kiszabott dijaktdl (kotelez6 kezelési koltségek
hianya);

. a tékeelem tehermentes-e (tehermentesség).

Els6 szintli szavatolétékének mindsll az az alapvetd szavatolot6ke-elem, ahol teljesul az
allandé hozzaférés, az alarendelés és az elegendd idétartam. Masodik szinti
szavatolotékének mindsul az az alapvetd szavatolot6ke-elem, ahol teljesul az alarendelés és
az elegendd idétartam. Szintén masodik szintl szavatolétékének minésul az a kiegészité
szavatolotdéke-elem, ahol teljesll az allanddé hozzaférés, az alarendelés és az elegendd
id6tartam is. Harmadik szintl szavatolot6kének mindsul az az alapvetd és kiegészitd
szavatolotéke-elem, amely nem sorolhaté sem az elsd szintl, sem a masodik szinti
kategoriaba.

A Biztosité a szavatolétéke gazdalkodasaban a kitlizétt legfébb cél, hogy a tékemegfelelési
aranya allanddéan 150% felett legyen, figyelembe véve az Uzlet volatilitasat és ezaltal a
szavatolot6ke szukséglet volatilitasat is.
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E.1.2 Az alapveté és kiegészité szavatolé téke szerkezete, 6sszege és
mindsége

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tébbletének a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke,

valamint VI. fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a Biztositd esetében a

befizetett torzsrészvénytbke és az ahhoz kapcsolédd tbketartalék, illetve az atértékelési
tartalék szamit bele.

A Biztosito a kdvetkezd elsé szintli alapvetd szavatolotéke-elemekkel rendelkezik:
- befizetett torzsrészvénytbke és torzsrészvénytékéhez kapcsolodo téketartalék:

Névérték

Jegyzett toke
valtozasa (e Ft)

Azsié/db

Toketartalék
valtozasa (e Ft)

Megnevezés

2008.01.17 25 840 000 1033 600 258 400 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2008.06.02 25 840 000 40 1033 600 10 258 400 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2009.03.17 - 31008 000 40 -1 240 320 -40 1240 320 | Névérték csokkentése

2009.03.17 7413 075 40 296 523 93 686 240 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2009.06.15 70 100 40 2 804 125 8 763 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2009.06.18 4775 000 40 191 000 -40 -191 000 | ,B” sorozatl dolgozéi részvények

2009.06.22 1471 050 40 58 842 410 603 729 | "C” sorozatu részvénykibocsatas

2010.02.23 9 844 150 40 393 766 210 2 067 272 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2010.02.23 1401 040 40 56 042 0 0 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2010.03.09 155 850 40 6 234 210 32 729 | "A” sorozatl részvénykibocsatas

2010.05.10 2 565 292 40 102 612 440 1128 728 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2010.07.08 1435 644 40 57 426 440 631 683 | "A” sorozatu részvénykibocsatas

2010.07.27 1,500 000 40 60 000 40 .60 000 | B sorozatd dolgozdi
részvénykibocsatas

2010.11.22 6 090 302 40 243 612 898 5469 091 | "A” sorozatl részvénykibocsatas

2010.11.22 4 759 698 40 190 388 710 3 379 386 | "A” sorozatu részvénykibocsatas
"B” sorozatu dolgozoi

2010.12.14 1130 000 40 45 200 -40 -45 200 részvénykibocsatas

2012.09.24 1150 367 40 46 015 710 816 761 | "B" sorozatu kamatozo részvények

2012.09.24 730 772 40 29 231 710 518 848 | "C" sorozatu kamatozd részvények
veszteség ellentételezésére

2016.03.16 0 0 0 0 -14 793 246 felhasznalt téketartalék
Pannénia Biztosité beolvadas hatasa

2017.06.30 0 0 0 0 2866 121 a tdketartalékra

2017.09.11 6131231 40 245 249 0 o | Kamatozé részvényekhez kapcsolédo
tobblet-tékeemelés

2018.01.01 0 0 0 0 s g || LIRS il eistine et el =
téketartalék atcsoportositasa

2018.01.11 -333 333 40 -13 334 -710 -236 666 | 1sszavasarolt kamatozo részvények
bevonasa

2018.05.08 23 466 020 40 938 640 310 7 274 466 | KONZUM tékeemelés

2018.10.15, Dolgozéi részvényopcio lehivasan

2018.11.07 0 40 0 81900 | caiizalt tikekiilsnbozet

2019.04.05. 0 40 0 75 299 | Dolgoz6i részvényopcid lehivaséan
realizalt tékekilonbozet
Tékecsokkentés

2019.09.26 0 33 -660 998 0 -2 194 565 névértekesokkentéssel

2020.06.29 0 100 6 326 693 0 -6 326 693 | T6keemelés toketartalékkal szemben
Tékeleszallitas eredménytartalékkal

2020.11.20 0 33 -6 326 693 0 0 szemben

| Osszesen | 94 428 260 3116 132 4019 111

2025-ben nem tértént valtozas az alapvetd tékeelemekben.

A Biztositd A sorozatu torzsrészvényei megfelelnek az alabbi feltételeknek, emiatt mindegyik
torzsrészvény elsd szintl alapvetd szavatol6tékének minésdl.

. Minden mas kovetelésnél alsobbrendl felszamolas esetén.

. Nem rendelkezik olyan jellemz&kkel, amelyek a biztosité vagy viszontbiztositd
fizetésképtelenségét  okozhatjak, @ vagy  felgyorsithatigk a  vallalkozas
fizetésképtelenné valasanak a folyamatat.

. Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.
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. Elnyeli a veszteségeket legalabb akkor, ha a szavatolétke-szikséglet nem teljesul,
és nem akadalyozza a biztositd vagy viszontbiztosité felt6késitését.

. Nincs lejarata.

. Csak a biztositd vagy viszontbiztositod valasztasa alapjan fizethetd vissza.

. Nem foglal magaban semmiféle olyan 6sztonz6t az adott elem visszafizetésére vagy
visszavaltasara.

. Tehermentes.

2025. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az alabbiak szerint
alakult:

Kibocsatott

Részvénysorozat Névérték (Ft/darab) darabszam Ossz-névérték (Ft)
,»A” sorozat 33 94 428 260 3116 132 580
Alaptéke nagysaga - - 3116 132 580

A Biztosito atértékelési tartaléka is az elsdszintl szavatol6tdke elemek kozé tartozik. Az
atértékelési tartalék levezetését az E.1.3-as pont tartalmazza.

2024 végén a Tarsasag az EMABIT szavatolo t6kéjének alarendelt kdlcsontékével torténd
tovabbi kiegészitése érdekében a ra, mint biztositéra vonatkozd befektetési és hitelfelvételi
szabalyok szerint targyalasokat kezdeményezett a Tarsasagban minésitett befolyassal
rendelkezé felelés tulajdonossal, a Hungarikum Biztositasi Alkusz Zrt.—vel. A targyalasok
eredményeként a Tarsasag 2024. december h6 23. napjan un. alarendelt hitelkeretet biztosité
szerzbdeést (Szerzédés) kotott az Alkusszal, mint hitelezével 4.000.000.000,-Ft értékben a
jogszabalyok szerint megkivant tartalékolasi szabalyok és a jovében esetlegesen felmertld
kotelezettségek maradéktalan megtartasa érdekében, valamint az okbdl, hogy a szikséges
és elvart szavatol6 t6keigény megtartasa mellett az anyavallalat szikség esetén az EMABIT
tevékenységét a fenntartott hitelkeret erejéig a rendelkezésre tartasi id6szak alatt addicionalis
forrassal tudja segiteni. A Tarsasag a Szerz6désben rdgzitettek szerint a szilkséges forrasokat
rendelkezésre bocsatja az EMABIT szamara, ennek keretében 2024. december 30-an
2.000.000.000 Ft éertékben alarendelt hitelkeretet biztosité szerz6dést kotott az EMABIT-tal.
Hitel lehivas nem tortént a forduldnapig. Az alarendelt hitelkeret masodik szintl kiegészitd
tékének minésil a Tarsasag szamara.

A Biztosité halasztott add kovetelései a 3. szint(i szavatol6toke-elemek kozé sorolandok. Mas
3. szint( szavatolétdke-elemmel a Biztositd nem rendelkezik.
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E.1.3 Szavatolétéke figyelembe veheté O6sszege az SCR és

fedezésre szintenként

2. szint

MCR

> 1. szint
Szavatolotoke (MFt) Osszesen -
korlatlan
Torzsreszvenytoke (sajat részvényekkel nem 3116 3116
csokkentve)
A t6 &szvény tékéhez k l6d6 téketartalék
Orzsrészvény tékéhez kapcsolddo téketartalé 4019 4019
Atértékelési tartalék 17689 17689
A nett6 halasztott addkdvetelések értékével 334 0
megegyez6 0sszeg
Osszes alapvet6 szavatol6 téke a levonasok utan 25159 24 824
Jogilag kotelezd érvényl kotelezettségvallalas az 4 000
alarendelt kotelezettségek igény szerinti jegyzésére és
kifizetésére
A szavatolétéke-szikségletnek valé megfelelés
szempontjabdl rendelkezésre allé szavatolo téke 29 159 24 824
dsszesen
A minimalis t6keszikségletnek valé megfelelés
szempontjabdl rendelkezésre allé szavatolo téke 24 824 24 824
dsszesen
A szavatolétéke-sziikségletnek valé megfeleléshez
figyelembe vehetd szavatold téke 6sszesen 2o 2
A minimalis tokes"zuksegletr}eli val9 megfeleléshez 24 824 24 824
figyelembe vehetd szavatold téke 6sszesen
Szavatolotéke-szukséglet (SCR) 13 260
Minimalis t6keszikséglet (MCR) 3315
A figyelembe vehetd szavatolo t6ke és a szavatolotéke- 220%
sziikséglet aranya ¢
A figyelembe vehetd szavatol6 t6ke és a minimalis o
M . f 749%
tbkeszikséglet aranya

4 000

4 000

4 000

334
334

334

334

A Biztosito tékemegfelelése 2025.12.31-én a szavatolotéke szikséglethez képest 220%-os, a

minimalis szavatol6téke szikséglethez képest a megfelelés 749%-os lenne.

Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (MFt) | 2025.12.31 |

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladé tobblete
Sajat részvények (kdzvetlenll és kdzvetve birtokolt)

Varhato osztalékok, kifizetések és dijak

Egyéb alapvetd szavatolotbke-elemek

A Kkorlatozott szavatolotéke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési
kiigazitasi portfoliok és az elkilonitett alapok tekintetében

Atértékelési tartalék

Varhat6 nyereség

Joévébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi ag
Jovbbeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi ag
Joévdbeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPFIP) 6sszesen

25159
0

0

7 469

17 689
10 310

309
10618
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E.2 Szavatolétéke-sziikséglet és minimalis tékesziikséglet
Tarsasagunknal a szamitott szavatolotéke szukséglet meghaladja a minimalis szavatolétéke
szlkségletet igy a t6kemegfelelést a szamitott szavatol6téke szlikséglethez kell mérni.

Tarsasagunk szavatolotéke szikséglet és egyben a biztositasi tevékenységbél szarmazo
kockazati profiljat meghatarozé kockazati modulokat szamszerisitve mar bemutattuk a C.
fejezetben.

E.2.1 Minimalis szavatolotéke-sziikséglet 6sszege

A Biztositd minimalis szavatolotke-szikséglet 6sszegét az abszolut alsoé korlat hatarozza
meg:

Minimalis szavatolotéke-sziikséglet (MFt) m

Linearis MCR 2334
Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 13 260
MCR fels6 korlatja 5 967
MCR alsé korlatja 3315
Kombinalt MCR 3315
MCR abszolut als6 korlatja 2630

MCR 3315/

E.3 Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatolotoke-szukséglet szamitas soran

A Biztosité nem hasznal idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott belsé modellek k6zotti
eltérések

A Biztosito kizardlag a standard formulat alkalmazza.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolétéke-szikséglet
nem teljesiilése

Nem volt példa minimalis t6keszlkséglet és a szavatolotbke-sziikséglet nem teljeslilésére.
E.6 Egyéb informacidk

Nincs egyéb lényeges informacid az eszkdzok és forrasok fizetbképesség céljabdl végzett
értékelésre vonatkozoan.
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l. sz. Melléklet - Szervezeti abra

Vezérigazgato

iszontbiztositasi
igazgatosag

Informatikai
igazgatosag

Projekt iranyitasi
igazgatosag

Karrendezeési
igazgatosag

Tarsasagiranyitasértés
prudencialis
megfeleléségért felelos
vezérigazgato helyettes

(Vh1)

rtékesitésivezérigazgato

Pénziigyivezérigazgato-
helyettes (Vh2)

helyettes
(Vh3)

Lakossagi Gzletag
vezérigazgato-helyettes

Jogi és luzlettamogatasi
vezérigazgato-helyettes
(Vh5)

(Vhd)
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Il. sz. Melléklet - Homogén kockdazati csoportok meghatarozasa

Az Sll iranyelv 80. cikke alapjan a biztositok és viszontbiztositok a biztositastechnikai tartalékok
szamitasa soran a biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeiket homogén kockazati
csoportok, de legalabb biztositasi agazatok szerint szegmentaljak.

A szegmentalas célja a biztositastechnikai tartalékok minél pontosabb értékelésének
biztositasa. Az értékelés soran alkalmazott feltételezések megfeleléségéhez fontos, hogy azok
homogén adatokon alapuljanak, ezaltal elkerilve a kulonb6z6 uzletek kombinalasabdl adodo
torzitd hatasokat. Mivel a biztositasi lzlet a javasoltnal altalaban részletesebben szegmentalt,
ezért a jogszabaly lehetéséget ad az agazatinal részletesebb szegmentalasra.

A homogén kockazati csoportokat ugy kell meghatarozni, hogy az adott tarsasag Uzleti
igényeihez leginkabb illeszkeddek, annak kockazataival 6sszemérhetbek legyenek, ezaltal a
legjobb becslés kalkulacibhoz megfelelé alapot tudjanak szolgaltatni. A szegmentacié soran
figyelembe kell venni az (zletek kockazatainak természetét, megfelelve a tartalom
elsédlegessége a formaval szemben elvnek.

A Biztosité homogén kockazati csoportoknak az IFRS 17 szerint értéklelési portfolidkat tekinti.
Egy biztositasi portfélioba azon szerzédések tartoznak, amelyek egymashoz hasonlé
kockazatoknak vannak kitéve, és amelyeket a Biztosito egyltt kezel. A Biztosito IFRS 17 szerinti
portféliéi az alabbiak:

Portfolio Portfolié név Deviza
azonositd

10 Rendszeres dijas unit-linked - HUF (CIG Portfolio) HUF

13 Rendszeres dijas nyugdij unit-linked - HUF (CIG Portfélid) HUF

20 Rendszeres dijas unit-linked - EUR (CIG Portf6lio) EUR

30 Hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti (CIG Portfélid) HUF
Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (CIG

31 it HUF
Portfélio)

35 Hagyomanyos rendszeres dijas nyugdij megtakaritasi HUF
(exMKB Portfélio)
Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exMKB

36 1 HUF
Portfolio)
Hagyomanyos rendszeres dijas megtakaritasi (exDimenzid

38 i HUF
Portfdlio)

39 Best Doctors NCB - EUR EUR

40 Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati (CIG Portfélio) HUF

42 Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati (exMKB HUE
Eletreval6/RISIK Portfdlio)

43 Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati (exMKB Portfdlié) HUF

44 MKB csoportos életbiztositas HUF

45 MKB csoportos balesetbiztositas HUF

46 Balesetbiztositas (Egyéni) HUF
Halasztott kezdet(i nyugdijkiegészit6 biztositas életjaradék

47 . . i HUF
(exDimenzid Portfdlio)
Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati (exDimenzid

48 gz HUF
Portfélio)

49 Best Doctors - HUF HUF
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50 Egyszeri dijas unit-linked - HUF (CIG Portfélio) HUF
54 Egyszeri dijas unit-linked - EUR (CIG Portfolid) EUR
58 Egyszeri dijas unit-linked - HUF (exMKB Portfdlio) HUF
59 Egyszeri dijas unit-linked - HUF (exDimenzié Portfolid) HUF
60 Csoportos élet, baleset és egészség HUF
61 Csoportos Best Doctors HUF

MVM Baleset (Otthon Gondoskodas baleset-biztositas és

62 . ) HUF
szamlavédelem)

63 Csoportos Hitelfedezeti HUF

64 Csoportos Szolgaltatasfinanszirozé Egészségbiztositas HUF
MVM Egészség (Otthon Vital Csoportos

65 f S o HUF
Egészségbiztositas)

66 Csopg’rtqs élet, baleset és egészség (tartamos HUF
szerzddések)

67 MVM Kegyeleti (Otthon Alkony kegyeleti életbiztositas) HUF

68 Csoportos Hitelfedezeti (atvett portfélio) HUF

69 MVM Egészség (Otthon Harmodnia kockazati életbiztositas) HUF

A Biztositd a legjobb becslést biztositasi agazatok szintjén és portfolidk szintjén is kiszamolja,
azonban annak érdekében, hogy minél attekinthetébb informaciét mutassunk a kdtelezettségrél,
az Uzleti teljesitményrél a Biztosito egy portféliécsoport szerinti kategoriarendszert is bevezetett.
A Biztosito az Uzleti jelentéseiben (beleértve az RSR jelentést) portfélié csoport szintjén mutatja
be az (IFRS 17 és Szolvencia Il eredményeit). Az alabbi tablazat foglalja 6ssze, hogy mely
szolgaltatasaink melyik portféliocsoportba tartoznak:

Portf6lié csoport Portfolidok / Termékek

Euro és forint alapu rendszeres dijas befekietési

Rendszeres dijas UL egységekhez kotott dletbiztositas

Egyszeri dijas UL Euré és forint alapu egyszeri dijas befektetési
egységekhez kotott életbiztositas

Hagyomanyos rendszeres Hagyomanyos rendszeres dijas kegyeleti,

dijas megtakaritasi megtakaritasi, és nyugdijbiztositas

Kockazati életbiztositas Hagyomanyos rendszeres dijas kockazati életbiztositas
Hitelfedezeti biztositas Hitelfedezeti biztositas

Csoportos élet, baleset és Csoportos élet-, baleset-, egészségbiztositas

egészségbiztositas Csoportos szolgaltatasfinansziroz6 egészségbiztositas

MVM baleset és egészségbiztositas csomagok

Egyéni baleset és

egészségbiztositas Hagyomanyos egyéni baleset- és egészségbiztositas

A szerzb6dések értékesitési csatornankénti bontasa is megtdrténik bizonyos portfoliok esetén
azon megfontolasbdl, hogy az egyes értékesitési csatornakon keresztul kozvetitett szerz6dések
tapasztalati megmaradasai kozt eltérés lehet. A Biztositdo azonban nem mutatja ki a portféliok
legjobb becslést értékesitési csatorna szintjén.
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lll. sz. Melléklet - Kockazati

aranyositasi tényezék

rahagyas szamitasakor hasznalt

Eletbiztositasi
Eletbiztositasi

Eletbiztositasi
Eletbiztositasi

Eletbiztositasi
Mikodési
Mikodési
Mikodési
Partner

Partner
Egészség (SLT)
Egészség (SLT)
Egészség (SLT)
Egészség (SLT)

Halandosagi
Hosszu-élet
Torlési
Koltség

Katasztréfa
Unit-linked koltség

Tartalék aranyos
Dijaranyos

1-es tipusu

2-es tipusu
Halandésagi
Rokkantsagi
Torlési

Koltség

Legjobb becslés
Legjobb becslés

Legjobb becslés

90% rendszeres allomanydij,
10% kezelt unit-linked és matematikai befektetés

Kockazatnak kitett 6sszeg
Allomanydij (UL)

Legjobb becslés
Allomanydij

Legjobb becslés
Allomanydij

Legjobb becslés
Allomanydij

Legjobb becslés

90% rendszeres allomanydij,
10% kezelt unit-linked és matematikai befektetés
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IV. sz. Melléklet - Adatszolgaltatasi tablak

S$.02.01.01.01
Balance sheet

Assets
Goodwill
Deferred acquisition costs
Intangible assets
Deferred tax assets
Pension benefit surplus
Property, plant & equipment held for own use

Investments (other than assets held for index-
linked and unit-linked contracts)

Property (other than for own use)

Holdings in related undertakings, including
participations

Equities

Equities - listed

Equities - unlisted
Bonds

Government Bonds

Corporate Bonds

Structured notes

Collateralised securities
Collective Investments Undertakings
Derivatives
Deposits other than cash equivalents

Other investments

Assets held for index-linked and unit-linked
contracts

Loans and mortgages
Loans on policies
Loans and mortgages to individuals
Other loans and mortgages
Reinsurance recoverables from:
Non-life and health similar to non-life
Non-life excluding health

Health similar to non-life

Life and health similar to life, excluding health
and index-linked and unit-linked

Health similar to life

Life excluding health and index-linked
and unit-linked

AR0009
R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060

R0070

R0080

R0090

R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
R0170
R0180
R0190
R0200
R0210

R0220

R0230
R0240
R0250
R0260
R0270
R0280
R0290
R0300

R0310

R0320

R0330

C0010

334 209 720

440 278 660

37 957 069 004

9 135 642 422

4769 248 355
3 757 495 995
1011752 360
20 958 215 408
18 468 858 904
2 065 997 454

423 359 050

59 060 569
3034 902 250

140 698 667 585

2781686 697
281 145 134

281 145 134

2 465 854 422

56 667 187

2409 187 235

Adatok forintban

Solvency Il value Statutory accounts value

C0020

1223781713
393 217 089

419 148 635

35 814 896 362

7 959 672 381

3 809 248 975
3 757 495 995
51752 980

20 958 215 406
18 468 858 901
2 065 997 455

423 359 050

52 857 349
3034 902 251

140 698 667 588

561 949 722

561 949 722

561 949 722
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Life index-linked and unit-linked
Deposits to cedants
Insurance and intermediaries receivables
Reinsurance receivables
Receivables (trade, not insurance)
Own shares (held directly)

Amounts due in respect of own fund items or initial
fund called up but not yet paid in

Cash and cash equivalents
Any other assets, not elsewhere shown
Total assets
Liabilities
Technical provisions - non-life

Technical provisions - non-life (excluding
health)

Technical provisions calculated as a

whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - health (similar to non-
life)
Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin

Technical provisions - life (excluding index-linked
and unit-linked)

Technical provisions - health (similar to life)

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding health
and index-linked and unit-linked)

Technical provisions calculated as a
whole

Best Estimate
Risk margin

Technical provisions - index-linked and unit-linked

Technical provisions calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin

Other technical provisions

Contingent liabilities

Provisions other than technical provisions

R0340
R0350
R0360
R0370
R0380
R0390

R0400

R0410
R0420
R0500
AR0509
R0510

R0520

R0530

R0540
R0550

R0560

R0570

R0580
R0590

R0600

R0610

R0620

R0630
R0640

R0650

R0660

R0670
R0680

R0690

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0750

34 687 141

1945 691 606

532 437 666

1 386 364 506
3 889 354
186 080 294 798

727 411 424

727 411 424

681 947 200
45 464 224

11 233 850 527

- 532 065 964

- 571 378 031
39 312 067

11 765 916 491

11 169 128 139
596 788 351

142 845 413 082

140 749 770 814
2 095 642 268

2 000 000 000
171776 291

532 437 666

1 386 364 506
56 733 193
181 087 196 474

1133 842 527

1133 842 527

11 788 218 297

- 119 327 339

11 907 545 636

141 220 386 490

462 247 174
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Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives

Debts owed to credit institutions

Financial liabilities other than debts owed to credit
institutions

Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)

Subordinated liabilities

Subordinated liabilities not in Basic Own
Funds

Subordinated liabilities in Basic Own Funds

Any other liabilities, not elsewhere shown
Total liabilities
Excess of assets over liabilities

R0760
R0770
R0780
R0790
R0800

R0810

R0820
R0830
R0840
R0850

R0860

R0870

R0880
R0900
R1000

10 769 017

2 045 196 869
- 1379329
1888617 155

160 921 655 036
25 158 639 762

4 565 797

1916 177 599

156 525 437 884
24 561 758 590
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$.05.01.01.01

Non-Life (direct business/accepted proportional reinsurance and accepted non-proportional reinsurance)

Premiums written
Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Premiums earned
Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Claims incurred
Gross - Direct Business
Gross - Proportional reinsurance accepted
Gross - Non-proportional reinsurance accepted
Reinsurers' share
Net

Expenses incurred
Administrative expenses

Gross - Direct Business

Gross - Proportional reinsurance accepted

Gross - Non-proportional reinsurance accepted

AR0109
R0110

R0120

R0130

R0140

R0200

AR0209

R0210

R0220

R0230

R0240

R0300

AR0309

R0310

R0320

R0330

R0340

R0400

R0550

AR0609

R0610

R0620

R0630

Medical expense insurance

2 863 381 004

103 963 311

2759 417 693

2909 946 278

136 479 266

2773 467 011

1020 755 834

-901 292
1021657 126

1520 221 645

8 696 455

Income protection insurance

3913 041 404

262 850 323

3650 191 081

3 889 699 680

262 850 323

3 626 849 357

479 688 422

45 769 041
433 919 381

2244 365 516

217 727 206

96

Line of Business for:

Casualty

C0140

Marine,
aviation,
transport

Property

C0160

Adatok forintban

6776 422 408

366 813 633

6409 608 774

6 799 645 958

399 329 589

6400 316 369

1500 444 256

44 867 749
1455 576 507

3764 587 162

226 423 662
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Reinsurers' share R0640 - - -
Net R0700 8 696 455 217 727 206 226 423 662
Investment management expenses AR0709
Gross - Direct Business R0710 1065 691 1456 352 2522043
Gross - Proportional reinsurance accepted R0720 - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0730 -
Reinsurers' share R0740 - - -
Net R0800 1 065 691 1456 352 2522 043
Claims management expenses AR0809
Gross - Direct Business R0810 648 914 062 4751197 653 665 258
Gross - Proportional reinsurance accepted R0820 - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0830 -
Reinsurers' share R0840 = = -
Net R0900 648 914 062 4751197 653 665 258
Acquisition expenses AR0909
Gross - Direct Business R0910 672 123 614 1759 830 760 2431954 374
Gross - Proportional reinsurance accepted R0920 - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R0930 -
Reinsurers' share R0940 - - -
Net R1000 672123 614 1759 830 760 2431954 374
Overhead expenses AR1009
Gross - Direct Business R1010 189 421 824 260 600 001 450 021 825
Gross - Proportional reinsurance accepted R1020 - - -
Gross - Non-proportional reinsurance accepted R1030 -
Reinsurers' share R1040 - - -
Net R1100 189 421 824 260 600 001 450 021 825
Balance - other technical expenses/income R1210
Total technical expenses R1300 3764 587 162
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$.05.01.01.02

Life

Health insurance

Premiums written AR1409
Gross R1410 222 670 761
Reinsurers' share R1420 58 112 939
Net R1500 164 557 823
Premiums earned AR1509
Gross R1510 223 460 440
Reinsurers' share R1520 58 112 939
Net R1600 165 347 501
Claims incurred AR1609
Gross R1610 73 478 245
Reinsurers' share R1620 27 324 788
Net R1700 46 153 457
Expenses incurred R1900 110 166 206
Administrative expenses AR1909
Gross R1910 26 621 652
Reinsurers' share R1920 -
Net R2000 26 621 652
Investment management expenses AR2009
Gross R2010 82873
Reinsurers' share R2020 -

Insurance with profit participation

1568 135 642

1568 135 642

1594 066 530

1594 066 530

1533 624 650

1533 624 650

166 938 231

12 046 953

12 046 953

583 627

Index-linked and unit-linked
insurance

28 398 783 807
8773 068

28 390 010 739

28 398 783 807
8773068

28 390 010 739

17 259 818 682
3400 747
17 256 417 935

4003 471 761

349 547 909

349 547 909

10 569 434
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Annuities
stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
insurance
obligations
other than
health
insurance
obligations

Annuities
stemming from
non-life
insurance
contracts and
relating to
health
insurance
obligations

Other life insurance

5418 251 727 0 0
2237 054 370 0 0
3181197 357 0 0
5412228 275 0 0
2237 054 370 0 0
3175 173 905 0 0
1234 342 524 0 0
188 437 256 0 0

1 045 905 268 0 0
3426 928 726 0 0
1685 312 849 0 0
= 0 0

1685 312 849 0 0
2016 560 0 0

= 0 0

e reins ce obligations

Health Life
reinsurance reinsurance

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Adatok forintban

35607 841 937
2 303 940 377

33 303 901 561

35 628 539 051
2 303 940 377

33 324 598 674

20 101 264 101

219162 791

19882 101 310

7 707 504 924

2073 529 362

2073 529 362

13 252 494
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Net R2100 82873 583 627 10 569 434 2016 560 13 252 494
Claims management expenses AR2109
Gross R2110 6 448 835 23 394 265 235425 243 70 352 740 335621083
Reinsurers' share R2120 - - - - o
Net R2200 6 448 835 23 394 265 235425 243 70 352 740 335621083
Acquisition expenses AR2209
Gross R2210 26 515 897 - 2597 502 1647 220 565 1207 031 270 2878 170 230
Reinsurers' share R2220 - - - - =
Net R2300 26 515 897 - 2597 502 1647 220 565 1207 031 270 2878 170 230
Overhead expenses AR2309
Gross R2310 50 496 948 133 510 889 1760 708 609 462 215 308 2 406 931 754
Reinsurers' share R2320 - - - - -
Net R2400 50 496 948 133 510 889 1760 708 609 462 215 308 2 406 931 754
Balance - other technical expenses/income R2510
Total technical expenses R2600 7 707 504 924
Total amount of surrenders R2700 386 859 000 11 827 422 000 52 000 12 214 333 000
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$.04.05.01.01

Total underwriting entity activity

Line of business

Underwriting entity code

Z0020

Adatok forintban

Total of business written by the
undertakings

Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)
Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)
Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)
Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)
Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)
Expenses incurred (gross)
Premiums written (gross)
Premiums earned (gross)
Claims incurred (gross)

Expenses incurred (gross)

R0020
R0030
R0040
R0050
R0020
R0030
R0040
R0050
R0020
R0030
R0040
R0050
R0020
R0030
R0040
R0050
R0020
R0030
R0040
R0050
R0020
R0030
R0040

R0050

Health SLT

Health SLT

Health SLT

Health SLT

Insurance with profit participation
Insurance with profit participation
Insurance with profit participation
Insurance with profit participation
Unit-linked or index-linked
Unit-linked or index-linked
Unit-linked or index-linked
Unit-linked or index-linked

Other life

Other life

Other life

Other life

Medical expense insurance [direct business]

Medical expense insurance [direct business]

Medical expense insurance [direct business]

Medical expense insurance [direct business]

Income protection insurance [direct business]

Income protection insurance [direct business]

Income protection insurance [direct business]

Income protection insurance [direct business]
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LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78
LEI/529900QYECVOWB4EMB78

LEI/529900QYECVOWB4EMB78

222 670 761
223 460 440
73 478 245

110 166 206
1568 135 642
1594 066 530
1533 624 650
166 938 231

28 398 783 807
28 398 783 807
17 259 818 682
4003 471 761
5418 251 727
5412228 275
1234 342 524
3426 928 726
2 863 381 004
2909 946 278
1020 755 834
1520 221 645
3913 041 404
3 889 699 680
479 688 422

2244 365 516
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Activity by country - location of risk

Adatok forintban
Line of business Underwriting entity code Country Premiums written (gross) Premiums earned (gross) Claims incurred (gross) Expenses incurred (gross)
20010 20020 R0010 R0020 R0030 R0040 R0050

Total by country €0020 Health SLT LEI/529900QYECVOWB4EMB78 HUNGARY 222 670 761 223 460 440 73478 245 110 166 206
Total by country €0020 Insurance with profit participation LEI/529900QYECVOWB4EMB78 HUNGARY 1568 135 642 1594 066 530 1 533 624 650 166 938 231
Total by country €0020 Unit-linked or index-linked LEI/529900QYECVOWB4EMB78 HUNGARY 28 336 920 134 28 336 920 134 17 049 367 465 3 996 795 820
Total by country €0020 Unit-linked or index-linked LEI/529900QYECVOWB4EMB78 SLOVAKIA 58 939 034 58 939 034 199 059 006 6 340 080
Total by country €0020 Unit-linked or index-linked LEI/529900QYECVOWB4EMB78 ROMANIA 2924 639 2924 639 11 392 211 335 860
Total by country €0020 Other life LEI/529900QYECVOWB4EMB78 HUNGARY 5418 251 727 5412 228 275 1234 342 524 3426928726
Total by country €0020 il e pEise '”Sura"gjs[ii':g; LEI/529900QYECVOWB4EMB78 HUNGARY 2863 381 004 2909 946 278 1020 755 834 1520 221 645
Total by country €0020 e (FroiETEiem (meilEmes [ LEI/529900QYECVOWB4EMB78 HUNGARY 3913 041 404 3 889 699 680 479 688 422 2244 365 516

business]
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Life and Health SLT Technical
Provisions

Technical provisions calculated as a
whole

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to
counterparty default associated to TP
calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum
of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re before the
adjustment for expected losses due to
counterparty default

Recoverables from
reinsurance (except SPV and Finite Re)
before adjustment for expected losses

Recoverables from SPV
before adjustment for expected losses

Recoverables from Finite
Re before adjustment for expected losses

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus
recoverables from reinsurance/SPV and
Finite Re

Risk Margin

Amount of the transitional on Technical
Provisions

R0010

R0020

AR0028

AR0029

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

ARO0109

Insurance with profit
participation

11235 992 530

11 235 992 530

289 928 228

Index-linked and unit-linked insurance

Contracts without
options and
guarantees

140 749 770 814

34 687 141

34 687 141

34 687 141

140 715 083 673

2 095 642 268

Total (Life other
than health
insurance, incl.
Unit-Linked)

Other life insurance

Contracts without
options and
guarantees

0 0
0 0
-66 864 391 151918 898 953

2409 187 235 2443 874 376

2409 187 235 2 443 874 376

2409 187 235 2443 874 376

-2 476 051 626 149 475 024 577

306 860 123 2692 430 620
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Health insurance (direct
business)

Contracts
without
options and
guarantees

-571 378 031

56 667 187

56 667 187

56 667 187

-628 045 218

39 312 067

Annuities
stemming
from non-
life
insurance Health
contracts | reinsurance
and (reinsuranc
relating to | e accepted)
health
insurance
obligation
s

C0190 C0200
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0

Adatok forintban

Total (Health
similar to life
insurance)

-571 378 031

56 667 187

56 667 187

56 667 187

-628 045 218

39 312 067
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Technical Provisions calculated as a
whole

Best estimate
Risk margin
Technical provisions - total

Technical provisions minus recoverables
from reinsurance/SPV and Finite Re -
total

Best Estimate of products with a
surrender option

Gross BE for Cash flow

Cash out-flows

Future guaranteed and
discretionary benefits
Future guaranteed benefits

Future discretionary
benefits

Future expenses and other cash
out-flows

Cash in-flows
Future premiums

Other cash in-flows

Percentage of gross Best Estimate
calculated using approximations

Surrender value

Best estimate subject to transitional of the
interest rate

Technical provisions without transitional
on interest rate

Best estimate subject to volatility
adjustment

Technical provisions without volatility
adjustment and without others transitional
measures

Best estimate subject to matching
adjustment

Technical provisions without matching
adjustment and without all the others

Expected profits included in future
premiums (EPIFP)

R0110

R0120

R0130

R0200

R0210

R0220

AR0228

AR0229

R0230

R0240

R0250

R0260

AR0269

R0270

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

11 525 920 758

11 525 920 758

10 459 871 003

16 325 429 774

883 635 000

5973 071 262

10 977 970 589

11 525 920 758

11 525 920 758

11 525 920 758

1694 342 187

142 845 413 082

142 810 725 941

138 382 170 182

165 792 542 894

11778 809 332

36 821 581 412

120 200 461 027

142 845 413 082

142 845 413 082

142 845 413 082

3 699 466 288

239 995 732

-2 169 191 503

6 642 689 332

23791978 943

30 574 709 923

239 995 732

239 995 732

239 995 732

4 207 459 168

154 611 329 573

152 167 455 196

148 842 041 185

188 760 662 001

16 325 429 774

36 454 423 275

73 369 362 598

131178 431 616

154 611 329 573

154 611 329 573

154 611 329 573

9601 267 643
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-532 065 964

-588 733 150

331516 359

544 855 729

1447 750
119

0

-532 065 964

-532 065 964

-532 065 964

708 427 786

-532 065 964

-588 733 150

331 516 359

544 855 729

1447 750 119

-532 065 964

-532 065 964

-532 065 964

708 427 786
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Non-Life Technical Provisions

Adatok forintban

Non-proportional Non-proportional Total Non-Life obligation
marine, aviation and property
transport reinsurance reinsurance

Non-proportional health Non-proportional

Medical expense insurance Income protection insurance H A
reinsurance casualty reinsurance

Technical provisions calculated as a whole R0010 0 0 0 0 0 0 0
Direct business R0020 0 0 0
Accepted proportional reinsurance business R0030 0 0 0
Accepted non-proportional reinsurance R0040 0 0 0 0 0

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after the adjustment for

expected losses due to counterparty default associated to TP calculated as a R0050 0 0 0 0 0 0 0
whole
Technical provisions calculated as a sum of BE and RM AR0057
Best estimate ARO0058
Premium provisions AR0059
Gross - Total R0060 75594 178 10 859 391 0 0 0 0 86 453 568
Gross - direct business R0070 75594 178 10 859 391 86 453 568
0
Gross - accepted proportional reinsurance business R0080 0 0
0
Gross - accepted non-proportional reinsurance business R0090 0 0 0 0

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re before the

adjustment for expected losses due to counterparty default R0EY 7366 087 86 916 082 0 0 0 0 94 282 169
Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment for expected losses ROIE 7366 087 86 916 082 0 0 0 0 94 282 169
0
Recoverables from SPV before adjustment for expected losses R0120 0 0 0 0 0 0
0
Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for
expected losses R0130 0 0 0 0 0 0
Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the R0140 7 366 087 86 916 082 0 0 0 0 94 282 169

adjustment for expected losses due to counterparty default
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Net Best Estimate of Premium Provisions

Claims provisions
Gross - Total
Gross - direct business

Gross - accepted proportional reinsurance business

Gross - accepted non-proportional reinsurance business

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re before the
adjustment for expected losses due to counterparty default

Recoverables from reinsurance (except SPV and Finite
Reinsurance) before adjustment for expected losses

Recoverables from SPV before adjustment for expected losses

Recoverables from Finite Reinsurance before adjustment for
expected losses

Total recoverable from reinsurance/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default

Net Best Estimate of Claims Provisions

Total Best estimate - gross
Total Best estimate - net
Risk margin
Amount of the transitional on Technical Provisions
TP as a whole
Best estimate
Risk margin
Technical provisions - total
Technical provisions - total

Recoverable from reinsurance contract/SPV and Finite Re after the
adjustment for expected losses due to counterparty default - total

Technical provisions minus recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re- total

Line of Business: further segmentation (Homogeneous Risk Groups)

R0150

AR0159

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

AR0289

R0290

R0300

R0310

AR0319

R0320

R0330

R0340

AR0349

68 228 091

357 600777
357 600777

0

176 832 909

176 832 909

176 832 909

180 767 868

433 194 955
248 995 959

3939 447

437 134 402

184 198 996

252 935 406

- 76 056 691

237 892 855
237 892 855

0

10 030 056

10 030 056

10 030 056

227 862 798

248 752 245
151 806 107

41524 777

290 277 022

96 946 138

193 330 884
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- 7828601

595 493 631

595 493 631
0

0

186 862 965

186 862 965

0

186 862 965

408 630 667

681 947 200
400 802 066

45 464 224

727 411 424

281145 134

446 266 290
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Premium provisions - Total number of homogeneous risk groups R0350 1 1
Claims provisions - Total number of homogeneous risk groups R0360 1 1
Cash-flows of the Best estimate of Premium Provisions (Gross) AR0368
Cash out-flows ARO0369
Future benefits and claims R0370 331 349 501 352 739 701 684 089 202
Future expenses and other cash-out flows R0380 149 378 796 422 540 597 571 919 393
Cash in-flows AR0389
Future premiums R0390 405 134 120 764 420 907 1169 555 027
Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0400 0 0 0
Cash-flows of the Best estimate of Claims Provisions (Gross) AR0408
Cash out-flows AR0409
Future benefits and claims R0410 357 600 777 237 892 855 595 493 631
Future expenses and other cash-out flows R0420 0 0 0
Cash in-flows ARO0429
Future premiums R0430 0 0 Y
0
Other cash-in flows (incl. Recoverable from salvages and subrogations) R0440 0 0
0
Percentage of gross Best Estimate calculated using approximations R0450 0 0
0
Best estimate subject to transitional of the interest rate R0460 0 0
Technical provisions without transitional on interest rate R0470 437 134 402 290 277 022 727 411 424
Best estimate subject to volatility adjustment R0480 0 0 0
Technical provisions without volatility adjustment and without others transitional
T R0490 437 134 402 290 277 022 727 411 424
Expected profits included in future premiums (EPIFP) R0500 66 481 845 242 138 036 308 619 881
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Nem-életbiztositasi karigények
Nem-életbiztositasi lizletagak 6sszesen

e «ifutasiesy
! e .0 | 4+ | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 [ 8 | 9 | 10&+ |
I C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110

Korabbi évek R0100 0

N-12 R0130 39 215 972 47 648 126 6 826 240 2698 825 1,046 000 60 000 - - - -

N-11 R0140 49 437 579 38 816 854 6 025 620 462 896 12 000 25000 - - - -

N-10 R0150 50 987 899 42 500 606 1963 572 471132 118 319 - - - - -

N-9 R0160 60 269 734 37 874 094 11 302 925 901 000 720 724 - 29 200 -

N-8 R0170 41772008 28892 113 1226 929 14 158 857 - - - -

N-7 R0180 43 496 570 68 625 621 35902 116 1628 165 2193 435 110 000 46 955 000 47 487 000

N-6 R0190 47 793 929 115 682 291 29 859 819 98 949 492 232 000 1400 000 230 000

N-5 R0200 26 105 864 133 390 969 40 531 955 3 046 000 3586 161 95300 [

N-4 R0210 71 654 589 217 912 650 40 679 000 60 352 453 1405 550

N-3 R0220 119 953 182 212 498 093 213 758 588 76 625 329 |

N-2 R0230 526 530 734 418 086 138 61049 086

N-1 R0240 717 937 616 545 453 519

N R0250 919 139 700
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Nem-életbiztositasi karigények
Kartartalékok brutté nemdiszkontalt legjobb becslése

. . o xifutsiesvy____
. 108

. /e« o { < | 2 | s [ & | s | o | 7 [ s ]| o ["5
- €0200 €0210 €0220 €0230 €0240 0250 0260 0270 €0280 cozgo | C0%

Kordbbi | py109 0

évek

N-12 R0130 74073 629 12 576 042 17 331 260 16 012 830 8 360 899 8 435 365 7126 990 - - - -

N-11 R0140 130 802 251 48 993 521 5447 521 44 572000 42,000 000 ; ; : - : B

N-10 RO150 79157 919 4012668 269 500 173 000 1886 000 - 18 000 - - - -

N-9 R0160 103 599 587 80787 175 6 144 000 4168 000 6 503 000 5504 000 2 425 000 2 425 000 2 425 000

N-8 RO170 54781719 843 500 2611390 72 000 40 000 - - - -

N-7 R0180 69 521 747 96 370 038 137 739 717 1167 250 1167 250 1116 250 1166 250 28 000

N6 R0190 123 704 279 109 137 446 2750 485 1086 000 1 086 000 1061 000 13000

N5 R0200 283 180 499 104 644 125 10 324 572 3294 000 3398 000 28000 |

N-4 R0210 175 200 398 141 743812 44 959 260 7 693 500 976 750

N3 R0220 370 594 212 270 097 848 111 972 396 103 810 693

N-2 R0230 400 409 649 88 238 957 26 807 000

N-1 R0240 526 130 062 89988 018 |

N R0250 373842 171
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$.23.01.01.01
Own funds
Adatok forintban
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Basic own funds before deduction for participations in other financial AR0009
sector as foreseen in article 68 of Delegated Regulation 2015/35
Ordinary share capital (gross of own shares) R0010 3116 132 580 3116 132 580
Share premium account related to ordinary share capital R0030 4019 111 082 4019 111 082
Initial funds, members' contributions or the equivalent basic own - R0040 0
fund item for mutual and mutual-type undertakings
Subordinated mutual member accounts R0050 0 0 0 0
Surplus funds R0070 0
Preference shares R0090 0 0 0 0
Share premium account related to preference shares R0110 0
Reconciliation reserve R0130 17 689 186 380 17 689 186 380
Subordinated liabilities R0140 0 0 0 0
An amount equal to the value of net deferred tax assets R0160 334 209 720 334 209 720
Other own fund items approved by the supervisory authority as basic RO180 0 0 0 0 0

own funds not specified above

Own funds from the financial statements that should not be represented
by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to be classified AR0219
as Solvency Il own funds

Own funds from the financial statements that should not be
represented by the reconciliation reserve and do not meet the criteria to R0220 0
be classified as Solvency Il own funds

Deductions AR0229

Deductions for participations in financial and credit institutions R0230
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Total basic own funds after deductions

Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital callable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares callable on demand

A legally binding commitment to subscribe and pay for subordinated
liabilities on demand

Letters of credit and guarantees under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than under Article 96(2) of the
Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC

Supplementary members calls - other than under first subparagraph
of Article 96(3) of the Directive 2009/138/EC

Other ancillary own funds

Total ancillary own funds

Available and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR
Total available own funds to meet the MCR
Total eligible own funds to meet the SCR
Total eligible own funds to meet the MCR

SCR

MCR

Ratio of Eligible own funds to SCR

Ratio of Eligible own funds to MCR

R0290

AR0299

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400
AR0499
R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620

R0640

25 158 639 762

4 000 000 000

0
4000 000 000

29 158 639 762
24 824 430 042
29 158 639 762
24 824 430 042
13 260 460 528
3315115132
220%

749%
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24 824 430 042

24 824 430 042
24 824 430 042
24 824 430 042
24 824 430 042

o o o o

4 000 000 000

0
4000 000 000

4 000 000 000
0
4 000 000 000
0

334 209 720

334 209 720

334 209 720
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$.23.01.01.02

Reconciliation reserve

Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities

Own shares (held directly and indirectly)

Foreseeable dividends, distributions and charges

Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund items in respect of matching
adjustment portfolios and ring fenced funds

Reconciliation reserve

Expected profits

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Life
business

Expected profits included in future premiums (EPIFP) - Non-life
business

Total Expected profits included in future premiums (EPIFP)

AR0699
R0700
R0710

R0720

R0730

R0740

R0760
AR0769

R0770

R0780

R0790

Adatok forintban
Value

C0060

25 158 639 762

7 469 453 382

17 689 186 380

10 309 695 430

308 619 881

10618 315 310
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$.25.01.01.01

Basic Solvency Capital Requirement

Market risk

Counterparty default risk
Life underwriting risk
Health underwriting risk
Non-life underwriting risk
Diversification

Intangible asset risk

Basic Solvency Capital Requirement

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

Net solvency capital requirement

6 859 373 220
4 662 125 062
5761881164
2706 163 860
0

-6 503 357 161
0

13 486 186 145
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Gross solvency capital
requirement

6 893 460 463
4662 125 062
6 316 784 349
2706 584 407
0

-6 678 045 390
0

13 900 908 892

Addatok forintban

Allocation from adjustments due
to RFF and Matching
adjustments portfolios
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$.25.01.01.02

Calculation of Solvency Capital Requirement

Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation
Operational risk
Loss-absorbing capacity of technical provisions

Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4 of
Directive 2003/41/EC

Solvency Capital Requirement excluding capital add-on

Capital add-ons already set

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type a

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type b

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type ¢

of which, capital add-ons already set - Article 37 (1) Type d

Solvency capital requirement
Other information on SCR

Capital requirement for duration-based equity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring-
fenced funds

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
matching adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Method used to calculate the adjustment due to RFF/MAP nSCR
aggregation

Net future discretionary benefits

R0120
R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210

R0211

R0212

R0213

R0214

R0220
AR0399
R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

R0450

R0460

Adatok forintban
Value

C0100

1085 748 501

-414 722 746
-1311474 118

13 260 460 528
0

13 260 460 528

1599 814 320
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$.25.01.01.04

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

Adatok forintban

C0110 C0120
DTA R0600 334 209 720 334 209 720
DTA carry forward R0610 393 217 089 393 217 089
DTA due to deductible temporary differences R0620 - 59 007 369 - 59 007 369
DTL R0630 0 0

$.25.01.01.05

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

Adatok forintban

LAC DT R0640 - 1311474 118

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0650

LAC DT justified by reference to probable future taxable economic

) R0660 - 334 209 720
profit

LAC DT justified by carry back, current year R0670

LAC DT justified by carry back, future years R0680 334 209 720

Maximum LAC DT R0690 - 334 209 720
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$.28.02.01.01

MCR components

Adatok forintban

MCR components
Non-life activities Life activities
MCR(NL, NL) Result MCR(NL, L)Result

C0010 C0020

ngar_formula component for non-life insurance and reinsurance R0010 0 471 543 489
obligations

$.28.02.01.02

Background information
Adatok forintban

Background inform n
Non-life activities Life activities

Net (of reinsurance/SPV) best
estimate and TP calculated as a
whole

Net (of reinsurance/ SPV) best
estimate and TP calculated as a
whole

Net (of reinsurance) written
premiums in the last 12 months

Net (of reinsurance) written
premiums in the last 12 months

C0050 C0060
Medical expense insurance and proportional reinsurance R0020 0 0 248 995 959 2 758 948 588
Income protection insurance and proportional reinsurance R0030 0 0 151 806 107 3650 394 061
Workers' compensation insurance and proportional reinsurance R0040 0 0 0 0
Motor vehicle liability insurance and proportional reinsurance R0050 0 0 0 0
Other motor insurance and proportional reinsurance R0060 0 0 0 0
Marine, aviation and transport insurance and proportional reinsurance R0070 0 0 0 0
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Fire and other damage to property insurance and proportional reinsurance R0080 0
General liability insurance and proportional reinsurance R0090 0
Credit and suretyship insurance and proportional reinsurance R0100 0
Legal expenses insurance and proportional reinsurance R0110 0
Assistance and proportional reinsurance R0120 0
Miscellaneous financial loss insurance and proportional reinsurance R0130 0
Non-proportional health reinsurance R0140

Non-proportional casualty reinsurance R0150

Non-proportional marine, aviation and transport reinsurance R0160 0
Non-proportional property reinsurance R0170 0
S.28.02.01.03

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

Adatok forintban
Non-life activities Life activities
MCR(L, NL) Result MCR(L, L) Result
C0070 C0080

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations R0200 0 1862 458 007
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S.28.02.01.04
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Adatok forintban

Non-life activities Life activities

Net (of reinsurance/SPV) best

Net (of reinsurance/SPV) best
estimate and TP calculated as a
whole

Net (of reinsurance/SPV) total
capital at risk

Net (of reinsurance/SPV) total

estimate and TP calculated as a capital at risk

whole

C0110
Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 9636 178 211
Obligations with profit participation - future discretionary benefits R0220 1599 814 320
Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 140 749 770 814
Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240 - 638 242 422
Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 862 659 088 620
S.28.02.01.05

Overall MCR calculation

Adatok forintban

Value

C0130
Linear MCR R0300 2 334 001 496
SCR R0310 13 260 460 528
MCR cap R0320 5967 207 238
MCR floor R0330 3315115132
Combined MCR R0340 3315115132
Absolute floor of the MCR R0350 2 630 000 000
Minimum Capital Requirement R0400 3315115132
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S.28.02.01.06

Notional non-life and life MCR calculation

Notional linear MCR

Notional SCR excluding add-on (annual or latest calculation)

Notional MCR cap

Notional MCR floor

Notional Combined MCR
Absolute floor of the notional MCR
Notional MCR

R0500

R0510

R0520
R0530
R0540
R0550
R0560

Non-life activities

C0140

0
0

1059 850 746
1059 850 746
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Adatok forintban
Life activities

C0150
2 334 001 496

13 260 460 528

5967 207 238
3315115132
3315115132
1570 149 254
3315115132
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V. sz. Melléklet - Szamviteli politika részletes szabalyai

Az alabbiakban kerlilnek bemutatasra a Szolvencia Il szerinti pénzigyi kimutatasok elkészitése
soran alkalmazott jelentésebb értékelési elvek, illetve azok esetleges eltérése az EUIFRS
értékelési elvektdl.

Részesedések, goodwill

A CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt. konszolidalt pénziigyi kimutatasai tartalmazzak a Tarsasag
és konszolidaciéba bevont vallalatai (a Csoport) eszkozeit, kotelezettségeit és eredményeit.
Leanyvallalatok azok a gazdalkodd egységek, melyekben a Tarsasag kozvetlenil vagy
kdzvetve képes iranyitani a pénzugyi és mikodeési tevékenységet. A leanyvallalatok pénzugyi
kimutatasai az ellen6rzés megszerzésenek id6pontjatél az ellenérzés megsziinésének
id6pontjaig szerepelnek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokban.

Az Uzleti kombinaciok esetében a goodwill szamitasa az ellen6rzés megszerzésének
idépontjaban az aldbbiak szerint torténik: a felvasarld altal atadott eszkdzok valos értéke,
ndvelve az ellenbérzést nem gyakorld tulajdonosok részesedésével, csdkkentve a megvasarolt
ledanyvallalatok azonosithaté és megjelenitett nettd eszkdzeinek valds értékével. Amennyiben
ez a kulénbdzet negativ, az 6sszeg az eredmény javara azonnal elszamolasra kerul.

A Szolvencia Il szerinti értékelési elvek alapjan a goodwill gazdasagi értéke minden esetben 0.
Ennek oka, hogy amennyiben két ugyanazon eszkdzokkel és kotelezettségekkel rendelkezé
tarsasag koézll az egyik Uzleti kombinacié soran, a masik organikus névekedéssel jott Iétre, csak
emiatt a tarsasagok nem kezelhet6k kilénbdzbéen szabalyozasi célbdl.

A Tarsasag a kozos vezetésl vallalkozasok esetében alkalmazza az IFRS 11 Koézos
megallapodasok standard el8irasait. A kézds vezetésl vallalkozasok azon vallalkozasok,
amelyek feletti ellenérzést a Tarsasag mas felekkel kdzdsen gyakorol. Ezen vallalkozasok k6zds
ellendrzése olyan szerz8déses megallapodas alapjan torténik, amely a felek k6zétti egyhangu
dontést ir eld a kozos vezetési vallalkozas stratégiai és mikodést érint6 kérdéseiben egyarant.

A Tarsasag egyedi EUIFRS-ek szerinti pénzlgyi kimutatasaiban a leanyvallalatok és a k6zos
vezetési vallalkozasok esetében is a tékemodszer alkalmazasa mellett dontott. A tdkemddszer
alapjan a Tarsasag a leanyvallalataiban és a kdzos vezetés vallalkozasaiban Iévé befektetést
kezdetben bekerllési értéken mutatja ki, majd a kdnyv szerinti értéket néveli vagy csdkkenti a
befektetést befogaddénak az akvizicio ota keletkezett eredményében vald részesedésével. A
Tarsasagnak a befektetést befogadd eredményébdl valdé részesedését a Tarsasag
eredményében kell elszamolni. A befektetést befogadotol kapott osztalékok a befektetés konyv
szerinti értékét csokkentik.

Az S2 szerint ezzel szemben a kapcsolt vallalatokban val6 részesedéseket alapértelmezettként
azok aktiv piacon medfigyelheté aran kell értékelni. Amennyiben nincs aktiv piac, mint a
Tarsasag esetében, akkor az alabbiak szerint kell eljarni.

A Dbiztositéban val6é leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu tulajdonrészt a
t6kemoddszerrel kell értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt vallalat S2 szerinti értékén. Emiatt a
Téarsasag CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd Zrt.-beli (tovabbiakban: EMABIT)
részesedését az EMABIT S2 szerinti rendelkezésre all6 t6kéjének 6sszegén értékeli.
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A 2015/35-0s iranyelv 13. cikk 4) pontja szerint a kapcsolt vallalkozasok altal birtokolt eszk6zok
kotelezettségeket meghalado tobbletének kiszamitasakor a részesed6 vallalkozas a vallalkozas
egyes eszkozeit és kdtelezettségeit alapértelmezésben a 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerint
értékeli.

A 2015/35-6s iranyelv 13. cikk 5) pont szerint azonban a biztositoktél és viszontbiztositdktol
eltéré kapcsolt vallalkozasok altal birtokolt eszk6zok kotelezettségeket meghalado tobbletének
kiszamitasakor (mint amilyen a Tarsasag esetében a Pannonia Pi-éta Kft.) a részesedd
vallalkozas ugy tekintheti, hogy a Bizottsag altal az EUIFRS-ek szerinti t6kemddszer
Osszeegyeztetheté a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével, amennyiben az egyes eszkdzok és
kotelezettségek 75. cikk szerinti értékelés nem kivitelezhetd. llyen esetekben a részesedd
vallalkozas levonja a kapcsolt vallalkozas értékébdl az Gzleti és cégértéket és mas olyan
immaterialis javak értékét, amelyek nulla értéken keriilnének értékelésre az S2 szerint.

Amennyiben azonban a fent emlitett értékelési mddszerek alkalmazasa nem lehetséges, a
kapcsolt vallalkozasokban fennallé részesedések a biztositok altal az éves vagy konszolidalt
pénzigyi beszamoldjuk elkészitéséhez hasznalt értékelési mdédszerrel értékelheték, levonva a
kapcsolt vallalkozas értekébdl az Uzleti és cégértéket és mas olyan immaterialis javak értéket,
amelyek nulla értéken kerilnének értékelésre az S2 szerint. Mivel a Panndnia Pi-éta Kft.
esetében a fent emlitett értékelési mdédszerek az ardnyossag é€s materialitas elve miatt nem
alkalmazhatok, ezért a Tarsasag ezen kapcsolt vallalataban levé részesedését a vallalat magyar
szamviteli térvény szerint szamitott sajat tékéjébdl a Biztositéra jutd tékeértéken értékeli levonva
az immaterialis javak értekeét.

Nyereségaddk

Az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasokban halasztott adé kertil elszamolasra az eszk6zok
és kotelezettségek szamviteli pénzigyi helyzet kimutatasban kimutatott és az adozas
szempontjabdl elismert értéke kozotti atmeneti kulonbozetekre. Halasztott add kovetelés kerl
elszamolasra a fel nem hasznalt adéjévairasra amennyiben valészind, hogy elegendd jovébeni
adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni a halasztott adokdveteléssel szemben. A halasztott
ado értékelése azokkal az addkulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak
azoknak az éveknek az adokoteles jovedelmére, amelyekben az atmeneti kildonbdzetek
visszafordulnak. A halasztott addokovetelések és halasztott adokoételezettségek akkor
szamithatoak be egymassal szemben, ha erre torvény altal kikényszerithet6 jog all fenn
ugyanazon adohatésag altal kivetett nyereségadora és a Tarsasag nettd alapon kivanja
rendezni azokat.

A fentiekkel szemben a halasztott add S2 szerinti 6sszege (a fel nem hasznalt veszteségek
halasztott adéjatdl eltekintve) az eszkdzok és kotelezettségek S2 direktiva (2009/138/EC) 75-
86 pontja szerinti értéke, illetve azok adoé szerinti értéke kdzotti kildnbségeként hatarozando
meg. A halasztott add eszkdzok esetében a biztositd és viszontbiztositd tarsasagnak be kell
tudni bizonyitani a felugyelet felé, hogy varhato jévébeli profitok allnak majd szemben a
halasztott ad6 eszkdzzel, igy az majd felhasznalhaté lesz, figyelembe véve a feligyeleti
eléirasokat és az id6tavot, amig a fel nem hasznalt veszteségek tovabb vihetdk.
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Immaterialis javak

Az EUIFRS-ek szerinti pénzugyi kimutatasokban az immateridlis javak bekerulési értéken, a
halmozott értékcsokkenés és halmozott értékvesztés miatti veszteség dsszegével csdkkentve
kerllnek kimutatasra. A bekerulési érték tartalmazza az adott eszkbz megszerzéséhez
kdzvetlenul hozzarendelheté raforditdsokat. Linearis amortizacid kerul elszamolasra az
immaterialis eszk6z becsllt hasznos élettartamara vetitve. A becsult hasznos élettartam és
amortizaciés modszer felllvizsgalatra kerll minden éves beszamolasi periédus végén azzal,
hogy a becslés barmely valtozasanak hatasa a jov6re nézve kertl elszamolasra. Az immaterialis
javakhoz kapcsolédd késébbi raforditasok aktivalasara csak akkor kerll sor, ha abbdl a
Tarsasag szamara jovObeni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség
raforditasként kerll elszamolasra abban az idészakban, amikor az felmertlt. A Tarsasag az
értékcsokkenés elszamolasakor 14,5%-33%-o0s értékcsokkenési kulcsokat alkalmaz.

Az Uzleti kombinacidk soran szerzett goodwill kezdeti megjelenitése az immaterialis javak k6zott
torténik. A goodwill a késdbbiekben eértékvesztéssel csdkkentett bekertlési értéken kerdl
kimutatasra.

Az immaterialis javak esetében a Tarsasag altal az EUIFRS szerinti pénzigyi kimutatasokban
alkalmazott médszer nem felel meg atértékelési modell alapu értékelésnek, mely konzisztens
az S2 direktiva 75. cikkében leirtakkal.

Az immateridlis javak értéke az S2 szabalyok szerint minden esetben nulla. Egyéb immaterialis
javak értéke csak akkor vehet fel nullatdl kulonb6zé értéket, amennyiben azok kulon
ertékesithetbék és van aktiv piaca az ugyanilyen, vagy hasonlé immateridlis javaknak. Mivel a
Tarsasagnal ezek a feltételek nem teljestilnek, ezért immaterialis javak nem szerepelnek az S2
szerinti mérlegben.

Lizing ligyletek

A szerz6dés az IFRS 16 szerint lizing, vagy lizinget tartalmaz, ha egy idészak tekintetében
ellenérték fejében atadja a jogot egy azonositott eszk6z hasznalatanak ellenérzése felett. Egy
eszk6z azonosithato, ha a lizingbe vevének joga van lényegileg az 6sszes hasznalatbdl eredd
gazdasagi haszon megszerzésére és a lizingbe vevé iranyitja az eszkéz hasznalatat.

A standard egyszerisitési lehetéséget fogalmaz meg a révid tavu lizingek (12 hoénapnal
révidebb idétartam vasarlasi opcié nélkul) és a kis értékl eszkdzok kapcsan.

A lizingbe vevének a pénzigyi kimutatdsiban meg kell jelenitenie a hasznalati jogot
megtestesitd értékcsokkend eszkdzt, valamint a kotelezettség oldalon egy lizingfizetésekre
vonatkoz6 koételmet. Mig az eredményoldali elszamolasokban az értékcsokkenést és a kamat
komponenst is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztosito a kdvetkez§ lizingszerz6déseket azonositotta, melyeket részletesen is megvizsgalt:

. szoftverek bérlete

. szerverek bérlete

. irodai berendezések (pl. nyomtatdk) bérlete
. irodabérlet

. autobérlet
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A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevé az IFRS 16.4-es pontja alapjan valaszthat, hogy
nem alkalmazza a standard kdvetelményeit és a tovabbiakban is koltsegként szamolja el a
bérlettel jar6 kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel és a szoftverbérleteket ennek
megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicié tdbb pontjat teljesiti a hatalyos szerz6dés. Azonban
mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol nem az dsszes
kapacitast teszi ki a biztositdé altal igénybevett rész, illetve a szerverek nem konkrétan
beazonosithatdk vagy levalaszthatdk, ezért az IFRS 16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete
nem teljesiti a lizing 6sszes feltételét.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott szerz6déseket,
melyekre teljesliinek a lizing definicié feltételei. Ezen szerz6dések esetében a Tarsasag élni
kivan a kisértékl lizingek egyszerUsitésével, mivel ezen szerz6désekben azonositott
lizingeszk6zok értéke nem jelentds dsszegl.

Az irodabérlet és autébérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz6déshez kapcsolodo komponenseket, mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb szolgaltatasi
dijak, ezen komponensek koltségként elszamolhatéak. Az irodabérleti szerz6dés lejarata
2029.02.28., az autdbérlet szerz6dések hossza 22 és 48 hdonap kdzotti, atlagosan 36 honap. Az
egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerz8dés teljesiti a lizing definicié feltételeit,
igy a Tarsasag altal bérelt kdzponti iroda lizingnek mindsil az IFRS 16 szerint. A lizingeszkoz
értéke a lizingkifizetések diszkontalt jelenértéke lesz, melyet a Tarsasag a szerz6dés
élettartama alatt linearisan értékcsokkent. A lizingkifizetések diszkontalasanal hasznalt effektiv
kamatlab a 2018. évi pénzugyi viszontbiztositasi szerz6désben alkalmazott kamattal (3,15%)
egyezdben kerllt megallapitasra, mint a Tarsasag szamara elérhetd piaci kdlcson kamatlab. Az
autobérlet esetében az EULIBOR 5 évre elérheté kamatat noveltik meg a 2018. évi pénzlgyi
viszontbiztositas (a Biztositd legutolsé elérhetd piaci kamatfelara) kamatfelaraval.

A lizing ugyletek IFRS 16 szerinti elszamolasa megfelel az S2 direktiva kivanalmainak, ezért a
lizing Ugyletek IFRS kimutatasok és S2 mérlegbeli értékelése megegyezik.

Ingatlanok, gépek, berendezések

Az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasokban az &sszes ingatlan, gép és berendezés
bekertlési értéken kerul kimutatasra, csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és halmozott
értékvesztés miatti veszteség Osszegével. A bekertilési érték tartalmazza az adott eszkdz
megszerzéséhez kozvetlenll hozzarendelhetd raforditasokat. Az ingatlanokhoz, gépekhez,
berendezésekhez kapcsolodd késdbbi raforditasok aktivalasara csak akkor kerll sor, ha abbdl
a Tarsasag szamara jov8beni gazdasagi hasznok szarmaznak. Minden mas késébbi koltség
raforditasként kerul elszamolasra abban az idészakban, amikor az felmerilt. Az ingatlanok,
gépek és berendezések minden olyan alkotérészét, melynek értéke jelentés az eszkdz teljes
bekerilési értékéhez viszonyitva, az eszkdztdl elkildnitetten kezeli a Biztosité. Vagyis egy
eszk6z nagy eértékd, kulonb6zd hasznos élettartamu komponenseit elkuldnitetten kell
nyilvantartani és rajuk értékcsdkkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamolasa az eszkoz uzembe helyezésének id6pontjat kovetben torténik,
és linearis alapon keril kiszamitasra a becsllt hasznos élettartamra vetitve. Az eszkdzzel
kapcsolatos jelentds felujitasok a fennmaradé hasznos élettartam alatt kerllnek
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értékcsokkentésre vagy a kovetkez6 jelentés felujitas idépontjaig, attél figgbéen, hogy melyik a
korabbi. A Tarsasag az egyes eszkOztipusok esetében az alabbi értékcsokkenési kulcsokat
alkalmazza:

Eszkoztipus Alkalmazott értékcsokkenési kulcs

Bérelt ingatlanon végzett beruhazas 50%
Gépjarmivek 20%
Irodai es szamitastechnikai berendezések 33%
Butorok, egyéb felszerelések 14,50%

Minden beszamolasi id6szak végén az eszkdzok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felulvizsgalatra és modositasra kerul, amennyiben ez szukséges. Egy eszkdz konyv szerinti
értéke azonnal leirasra kerll a megtérld értékig, ha az eszkdz kdnyv szerinti értéke magasabb
a becsult megterild értéknél.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitégépeket, irodai berendezéseket,
felszereléseket és jarmlveket bekerllési értéken, halmozott értékcsokkenéssel és
ertékvesztési veszteséggel csdkkentve. A 200 ezer forint alatti beszerzések a beszerzés évében
leirasra kerulnek.

Az S2 szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az ingatlanok, gépek és
berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz atértékelés ota felhalmozddott
amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekerulési érték minusz értékcsdkkenés szabaly nem
alkalmazhaté.

A Tarsasag a személygépkocsik, ugyviteli eszkdzok, és szamitastechnikai eszkdzok esetében
évente egyszer az atértékelési modell hasznalataval el6allitja a piaci értéket, és ezen eszkdzok
esetében az éves Sll mérlegben atall a piaci értékre. Ezen eszkdzok koére a Tarsasag
eszkdzallomanyanak jelentés részét lefedi.

A Tarsasag ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsoranak tovabbi része (bérelt ingatlanon
végzett beruhazas, butorok és egyéb felszerelések) nem jelentds dsszegli, ezen eszkdzok piaci
ertékének meghatarozasa a Tarsasag szamara nem Kkivitelezhet6 ésszer(i keretek kozott. A
Biztositd korabbi tapasztalata szerint ezen eszk6zdk esetében nincs szignifikans kilénbség
bekerllési érték és a piaci érték kozott, ezért a koltség-haszon és aranyossag elvének
figyelembevételével egyutt a konyv szerinti érték jol kozeliti az S2 szerinti értéket. Amennyiben
olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsor
egyes eszkozei esetében a kdnyv szerinti érték és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min.
1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kiildn megvizsgalja.

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kulsé vagy belsé korlilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet, a
Biztosité megvizsgalja az adott eszkdz értékvesztésének szikségességét. Az értékcsdkkentett
vagy amortizalt eszkozoket és pénztermel egységeket értékvesztés szempontjabdl a Biztositd
akkor vizsgalja meg, amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozoéan, hogy a konyv szerinti
érték nem térul meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkozok abba a legkisebb csoportba
(pénztermeld  egységek) kerulnek  besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatéak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatasra, amennyiben az eszkdz
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vagy pénztermel6 egység kényv szerinti értéke magasabb, mint annak megtérilé értéke. A
megtérild érték az eszkdz értékesitési koltségekkel csdkkentett valos értéke és a hasznalati
ertéke k6zUl a magasabb. A hasznalati érték meghatarozasakor a becsiilt jévébeni cash-flow-k
egy olyan adozas el6tti diszkontrataval keriinek diszkontalasra a jelenértékikre, amely tikrozi
a piacnak a pénz id6értékére és azoknak az eszkdz-specifikus kockazatokra vonatkozo
becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

Pénziigyi eszk6zok

Pénzugyi instrumentum minden olyan szerz6dés, amely valamely gazdalkodo egységnél
pénzlgyi eszkdzt, ugyanakkor egy masik gazdalkodo egységnél pénzigyi kdtelezettséget vagy
tékeinstrumentumot keletkeztet.

Kezdeti megjelenités

A pénzigyi eszk6zok kezdeti megjelenitése és kivezetése arra a kdtési napra torténik, amikor
a Biztositd a pénzigyi eszkozt keletkezteté szerzédés szerz6d6 felévé valik, ideértve azt is,
amikor a pénzlgyi eszkb6z megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzédés alapjan kerul
sor, amelynek feltételei elbirjak a pénzlgyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridén
bellli atadasat (regular way trade). Kezdetben valamennyi pénzigyi eszkdz valds értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zdk kivételével
novelve van azon tranzakciés koltségekkel, amelyek kozvetlenil a pénzlgyi eszkoz
megszerzéseének tulajdonithatok.

A pénzigyi eszk6z kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az lgyleti ar (vagyis a
fizetett ellenérték valos értéke). Ha azonban az ellenérték egy részét nem a pénzigyi eszkdzért,
hanem valami masért adjak vagy kapjak, a Biztosito értékeli a pénzigyi eszkdz valos értékét és
azt ezen az értéken jeleniti meg. A fizetett ellenértéknek a pénzigyi eszkdz bekeruléskori valos
értékén fellli részét a Biztositd a ra vonatkozé standard szerint szamolja el. A valds érték
meghatarozasanak elveit a szamviteli politika 4.24 fejezete tartalmazza.

Pénzlugyi eszk6zok és kotelezettségek nettd alapon akkor kertulnek bemutatasra a pénzugyi
helyzet kimutatasban, amennyiben a Biztositonak jogaban all netté alapon elszamolni és a
Biztositd vagy a nettd Osszeget szandékozik rendezni, vagy egy id6ben szandékozik a
koveteléseket behajtani és a kotelezettségeket kiegyenliteni.

Pénzigyi eszk6zok besorolasa és értékelése

Kezdeti megjelenitéskor a Biztositd a pénzugyi eszkodzeit a pénzigyi eszkdzok kezelésére
alkalmazott Uzleti modellje, valamint a pénzugyi eszkdz szerz6désbdl eredd cash flow-jellemzdi
alapjan az alabbi harom csoportba sorolja:

. eredmeénnyel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszk6zok
. egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzok
. amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszkdzok.
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Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkozok

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi eszk6zdk ertékelése a kezdeti megjelenitést
kovetéen amortizalt bekertlési értéken torténik.

A Biztositd a pénzugyi eszkdzOk (az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzigyi
eszk6zok kivételével) effektiv kamatlabanak meghatarozasakor megbecsili a jév8beli cash
flow-kat, figyelembe véve a pénzugyi instrumentum minden szerz6déses feltételét, kivéve a
varhato hitelezési veszteségeket. az értékvesztetten vasarolt vagy keletkeztetett pénzugyi
eszk6zok esetében a Biztositd uan. hitelkorrigalt effektiv kamatlabat alkalmaz, amelyhez
figyelembe veszi a becsult jovébeli cash flow-k mellett a varhato hitelezési veszteségeket is.

A Biztositd amortizalt bekertlési értéken értékeli a koveteléseket, egyéb koveteléseket és
kapcsolt koveteléseket az EUIFRS-ek szerinti szamviteli politikajaban.

Az Sl mérlegbeli bemutatas tekintetében a Tarsasag nem tapasztalt olyan jelzést, ami alapjan
az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzigyi eszk6zok piaci értéke eltérne a konyv szerinti
ertéktél. Amennyiben olyan jelzést tapasztal a Tarsasag, hogy meérlegsor egyes eszkdzei
esetében az amortizalt bekerllési érték és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié
forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kiilén megvizsgalja. Jelen szamviteli politika
készitésekor az eszkdzok jelentds részénél megvizsgaltuk, hogy van-e jelentds eltérés a konyv
szerinti érték és a piaci érték kozott. Nem talaltunk 10%, min. 1 millié forint feletti eltérést. (Iasd.
VI.1.1. szamu melléklet)

A koétvénytulajdonosokkal szembeni kdvetelések esetében eltérés mutatkozik az EUIFRS-ek
szerint készitett pénziigyi kimutatasok és az Sl mérlegbeli értékelés kozott. Azon
kétvénytulajdonosokkal szembeni kovetelések esetében, melyek a Szolvencia |l szerinti
biztositastechnikai tartalékok cash-flow modelljeiben figyelembevételre kertlnek a kdvetelések
kozott mar nem szerepelnek, ellenkezd esetben duplan venné figyelembe 6ket a Biztositd Sli
mérlegében.

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

A Biztositd az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszk6zok
kategoridba az alabbi instrumentumokat sorolja be:

. az olyan t6keinstrumentumokat, amelyeket a kezdeti megjelenités soran igy jelolt meg;
. azokat az adodssaginstrumentumokat, amelyek esetében az Uzleti modell teszt
eredményeként megallapitotta, hogy az uzleti modell célja az

adossaginstrumentummal kapcsolatos szerz6déses cash flow-k beszedése és
egyidejlileg a pénzlgyi eszk6zdk eladasa, és az SPPI teszt eredményeként a pénzigyi
eszk6z szerzddéses feltételei meghatarozott idépontokban olyan cash flow-kat
eredményeznek, amelyek kizardlag a téke és a kint levd tékedsszeg utan jaré kamat
kifizetései.
Az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdzon keletkez6
nyereséget vagy veszteséget — az értékvesztés miatti nyereség vagy veszteség, az effektiv
kamatlab médszer szerinti kamat, valamint az arfolyamnyereség és -veszteség kivételével — az
egyéb atfogd jovedelemben jeleniti meg a Biztosité a pénzigyi eszkdz kivezetéséig vagy
atsorolasaig.
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Az effektivkamatlab-modszer alkalmazasaval kiszamolt kamatot, az értékvesztés miatti
veszteséget, valamint az arfolyamnyereséget és -veszteséget az eredményben jeleniti meg a
Biztosito.

Az egyéb atfogd jévedelemben bemutatott 6sszegek a késdbbiekben nem vezetheték at az
eredménybe az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valdés értéken értékelt
tékeinstrumentumok esetében.

Amennyiben az egyéb atfogé jOovedelemmel szemben valos értéken értékelt
tékeinstrumentumokbdl osztalékbevétele szarmazik a Biztositonak, akkor az az eredményben
az osztalékbevételek kdzott kerll elszamolasra.

Ertékvesztési kdvetelmény az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt
tékeinstrumentumokra vonatkozéan nincs.

A Biztositd egyéb atfogo jovedelemmel szembeni valds értéken értékeli a hagyomanyos (nem
unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak fedezeteként szolgalé pénzigyi eszkdzeit
és a sajat téke portfolioban |évé értékpapirjait.

Az egyéb atfogo jévedelemmel szemben valdsan értékelt pénzigyi eszk6zdk Sl mérlegbeni
kimutatasa megfelel az EUIFRS-ek szerinti kimutatasnak.

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszk6zok

Minden olyan addssaginstrumentum, amely nem teljesiti sem az amortizalt bekerulési értéken
torténd értékelés feltételeit, sem az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken térténd
értékelés feltételeit, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkd6zok kdzé
keril besorolasra, ideértve az eszkdznek mindsllé szarmazékos instrumentumokat is,
amelyeket a késdbbiekben eredménnyel szemben valos értéken kell értékelni.

Foszabalyként ebbe a kategoriaba kerulnek besorolasra a tdkeinstrumentumok is, kivéve
azokat, amelyek esetében a kezdeti megjelenités sordan a Biztositdé az egyéb atfogd
jovedelemmel szembeni értékelést valasztotta.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok kézé tartoznak tovabba

. a biztositasi szerz6désként elszamolt, befektetési egységekhez  kotott
eéletbiztositashoz kapcsol6do pénzigyi eszk6zok és a
. Befektetési szerz6désekhez kapcsolddo pénzigyi eszk6zok

amiatt, mert ezek esetében az uzleti modell Egyéb Uzleti modell.

Szintén az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszk6zok kézé tartoznak

. a hagyomanyos (nem unit-linked) életbiztositasi szerz6dések tartalékainak
fedezeteként szolgal6 pénzigyi eszkdzok és
. a sajat befektetések

kdzul a befektetési alapokban [évé befektetések. Ennek oka, hogy ezek a befektetések nem
teljesitik az SPPI tesztet és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valésan értékeltként valo
megjeldlhetéség feltételeit sem, hiszen a definicié szerint nem tékeinstrumentumok.

Az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzok kezdeti megjelenitést
kovetd értékelése valos értéken torténik, a valds érték valtozasai —ideértve a kamatot, az
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osztalékot, a devizas atértékelés arfolyamkilonbozetét is — az eredményben kerllnek
megjelenitésre, az a befektetések egyéb bevétele és befektetések raforditasa sorokon.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkdézok Sl szerinti értékelése
minden esetben megfelel a EUIFRS-ek szerinti értékelésnek.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A Biztosito varhato hitelezési veszteséget szamol el az alabbi, nem eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok esetében:

. egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt addéssaginstrumentum
tipusi pénzugyi eszkdzok (tbkeinstrumentumok esetén az értékvesztés nem
értelmezett),

. az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok.

Az értékvesztés altalanos szabalyai

A Biztositd valamennyi pénzugyi eszkdzére, amelyre az értékvesztés kovetelmények
vonatkoznak, a forduldbnapon varhaté hitelezési veszteséget jelenit meg.

A varhatd hitelezési veszteségek a pénzigyi eszkdz varhatod élettartama alatt felmerilé
hitelezési veszteségek valdszinliséggel sulyozott becslései (azaz az 6sszes varhaté cash flow-
hiany jelenértéke). A varhato hitelezési veszteség becslésének mindig tukroznie kell a hitelezési
veszteség bekdvetkezésének és be nem kovetkezésének lehetbségét is, még akkor is, ha a
legvaldészinlbb eredmény az, hogy nem kdvetkezik be hitelezési veszteség. A varhato hitelezési
veszteségek becslésének olyan elfogulatlan és valdszinliség alapjan sulyozott 6sszeget kell
tukroznie, amely killonbozé lehetséges kimenetelek értékelése révén kerllt meghatarozasra.

A hitelezési veszteség megallapitdsanal a Biztositd elére tekinté informaciokat is figyelembe
vesz.

A Biztosito feltételezi, hogy valamely pénzigyi eszkdz hitelkockazata nem nétt jelentésen a
kezdeti megjelenités 6ta, amennyiben megallapitasra kerll, hogy a pénzigyi eszkéz
hitelkockazata alacsony a beszamol6 fordulénapjan.

. 12 havi varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 1)
. Teljes élettartam alatti varhato hitelezési veszteség elszamolasa (Stage 2 és Stage 3)

Az allampapirjai és kuls6é minésitéssel rendelkezé, allampapirtdl eltéré pénzigyi eszkozei
esetében — ha azok a fordulbnapon nem alacsony hitelkockazatuak — a Biztositd a legalabb 2
notch rating romlast tekinti jelent6s hitelkockazat ndvekedésnek.

Amennyiben a Biztosité az el6z6 beszamolasi idészakban az élettartami hitelezési veszteséggel
megegyez0 0sszegen értékelte valamely pénzugyi eszkoz elszamolt veszteségét, de ugy dont,
hogy az aktualis beszamolasi fordulénapon az érintett pénziigyi eszkdz hitelkockazata nem nétt
jelentésen a kezdeti megjelenités 6ta, az elszamolt veszteséget az aktuadlis beszamolasi
fordulénapon a 12 havi varhatd hitelezési veszteséggel egyezd dsszegen jeleniti meg (vagyis
Stage 2-bdl atsorolja Stage 1-be).

A Biztosité az amortizalt bekerllési értéken értékelt és az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzei esetében az eredményben értékvesztés miatti
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nyereségként vagy veszteségként jeleniti meg a varhaté hitelezési veszteségek (vagy
visszairas) azon 0sszegét, amellyel a beszamolo forduldnapjan meghatarozott 6sszegre ki kell
igazitani az elszamolt veszteséget.

A Biztositd alacsony hitelkockazatunak tekinti a BBB- (Standard&Poors rating) vagy jobb,
befektetésre ajanlott (,investment grade”) kiilsé mindsitési pénzigyi eszkdzoket.

Az értékvesztés specialis szabalyai

Allampapirok és véllalati kbtvények értékvesztése

Az allampapirok és vallalati kotvények értékvesztésének megallapitasahoz a Biztositd elsd
Iépésben minden forduldnapon meghatarozza, hogy az értékpapir Stage 1-be, Stage 2-be, vagy
Stage 3-ba tartozik-e.

Az értékvesztést az alabbi képlettel térténik Stage 1 és Stage 2 besorolasu allampapirok és
vallalati kdtvények esetén:

ECL =PD-LGD -EAD
Ahol

ECL:= varhato hitelezési veszteség az adott forduldnapon

PD (probability of default):=1 éves PD, ha az értékpapir a forduldbnapon Stage 1-be kerult
besorolasra; élettartam alatti (lifetime) PD, ha az értékpapir a fordulénapon Stage 2-be kertilt
besorolasra

LGD (loss given default): nemteljesitéskor becsilt veszteségrata
EAD (exposure at default): az értékpapir brutté kdnyv szerinti értéke a fordulénapon

A PD becslése a fordulébnapon legfrissebb elérheté Standard & Poors altal kdzzétett, a
forduldnapi rating kategoérianak megfelel6 szuverén vagy vallalati default rata idésorokra
illesztett Weibull gérbék alapjan torténik.

Az LGD érték becsléséhez a Biztosité kiilsd, szuverén adossagok atstrukturalasi eseteit elemzé
tanulmanyt hasznal fel, és az LGD-t az e tanulmanyban kdzolt un. face value reduction haircut
értékek tébb orszagra megfigyelt atlagaval kdzeliti.

A vallalati kotvények LGD becsléséhez:

. banki kotvényeknél - az eurdpai bankok megtérilési rataira vonatkozé tanulmanyt,
. vallalati kbtvényeknél a Basel Il szabalyozasban elfogadott 45%-o0s értéket alkamazza
a Biztosito.

Az elbretekintd informacidkat a Biztosité ugy veszi figyelembe, hogy az alap szcenarién (“Base
case”) kivll egy optimista szcenariot (“Upturn case”) és egy passzimista szcenariét (“Downturn
case”) is figyelembe vesz. Az Upturn case-ben azt feltételezi, hogy a forduldnapihoz képest 1
notch-ot javul az adott allampapir ratingje (ha e javulas még lehetséges), és a forduldnapi
besorolasa Stage 1-es. A Downturn case-ben a Biztosité azt feltételezi, hogy a fordulénapihoz
képest 1 notch-ot romlik az adott allampapir ratingje, és a fordulénapi besorolasa Stage 2-es. A
varhaté hitelezési veszteségeket a Biztositd a Base case mellett az Upturn case-re és a
Downturn case-re is kiszamitja a fenti médszerrel és a harom eredmény sulyozott atlagat tekinti
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a fordulénapi hitelezési veszteségnek. A sulyokat minden fordulénapon a vezetés hatarozza
meg, szakeértdi becslés eredményeképpen.

A Biztosité a Stage 3-ba sorolt allampapirjait egyedileg értékeli. Minden esetben cash-flow
becsléseket végez 2 szcenaridban. A becsllt cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét
szcenaridban, és ezeket a vezetés megitélésének megfelel§ sulyokkal sulyozza. A jelenérték
szamitasahoz a Biztositd az eredeti effektiv kamatlabbal (valtozé kamatozasu papir esetén az
aktualis effektiv kamatlabbal diszkontal). Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a
fordulonapi brutté konyv szerinti érték kulonbségének osszegében jelenit meg a Biztositd
varhaté hitelezési veszteséget.

Pénzeszkbzbk értékvesztése

A Biztositd a pénzeszkdzeinek (bankszamla egyenlegeinek) forduldnapi varhatd hitelezési
veszteségét az IFRS 9 attéréskor meghatarozta az allampapirokra is alkalmazott médszer
segitségével. A veszteség érteke immaterialis volt, és varhatdéan immaterialis is marad, ezért a
Biztositd a pénzeszkozok ertékvesztését 0-nak tekinti.

Kapcsolt kbvetelések értékvesztése

A leanyvallalatoktdl és tarsult vallalkozasoktol jar6 pénzigyi kovetelésekre a Biztositd
mindaddig nem szamolt el varhaté hitelezési veszteséget, ameddig egyertelmi jel nem utal az
adott vallalat pénzigyi helyzetében bekdvetkezd negativ valtozasra. Ebben az esetben a
Biztosité egyedi cash-flow becslét végez a kapcsolat kbvetelésre legalabb két szcenaridban. A
becsilt cash-flow-k jelenértékét veszi mindkét szcenaridban, és ezeket a vezetés
megitélésének megfeleld sulyokkal sulyozza. A jelenérték szamitasahoz a Biztosito a kdvetelés
eredeti effektiv kamatlabat (valtozé kamatozasu kovetelés esetén az aktualis effektiv
kamatlabat) hasznalja. Az igy kapott sulyozott cash-flow jelenérték és a forduldnapi brutté kényv
szerinti érték kulonbségének dsszegében jelenit meg a Biztositd varhato hitelezési veszteséget.

Vevibkovetelések és egyéb kbvetelések értékvesztése

A Biztosité a vevBkdvetelései és egyéb kdvetelései esetén a varhatd hitelezési veszteség
meghatarozasara egyszerUsitett mddszertant alkalmaz. A varhat6é hitelezési veszteségek
szamszer(isitése egy matrix segitségével torténik, a hitelezési veszteségekkel kapcsolatos
multbeli tapasztalatok felhasznalasaval.

Véasarolt vagy keletkeztetett értékvesztett pénziigyi eszk6zbk

A Biztosité a varhaté hitelezési veszteségekre képzett értékvesztést az alabbiak szerint jeleniti
meg a pénzugyi kimutatasaiban:

. Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénzlgyi eszkdzok esetében: az eszkdz
bruttdé konyv szerinti értékébdl torténd levonassal jelenik meg a pénzigyi helyzet
kimutatasban és a Pénzlgyi eszk0zOk értékvesztése és visszairasa soron jelenik meg
az atfogo jovedelemkimutatasban

. Az egyéb atfogé6  jovedelemmel szemben valdos  értéken  értékelt
addssaginstrumentumok esetén: a pénzigyi helyzet-kimutatasban nem jelenik meg az
értékvesztés-allomany, mert ezen pénzugyi eszk0zOk konyv szerinti értéke
megegyezik a valds értékkel. Ezen pénzugyi eszkozOkre elszamolt értékvesztés
Osszegét a Biztositd a kiegészité megjegyzésekben bemutatja. Ugyanakkor az atfogo
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jovedelemkimutatasban a Pénzligyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa soron
jelenik meg az értékvesztés adott évi 6sszege.

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszkdzOk és pénzeszkodz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra szoléd
bankbetétek és egyéb 3 hénapnal révidebb lejaratu befektetések.

Sll szerinti értékelésik minden esetben megfelel az EU IFRS-ek szerinti értéknek.

Céltartalékok

A Tarsasag céltartalékokat mutat ki a multbeli események kovetkeztében meglévé (jogi vagy
vélelmezett) kételmek utan, amelyeket a Tarsasagnak valdszinlileg ki kell egyenlitenie, és
amely kételmek dsszege megbizhatdéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott 6sszeg a meglévé kdtelem rendezéséhez a mérlegfordulénapon
szlkséges raforditasra vonatkoz6 legjobb becslés, figyelembe véve a kdtelmet jellemzé
kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a céltartalék értékeléséhez a meglévd
kotelem rendezéséhez varhatéan szikséges cash-flow-t hasznaljak, a céltartalék kdnyv szerinti
értéke ezen cash-flow-k jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy annak egészét
egy masik fél varhatéan megtériti, a kdvetelés eszkdozként akkor kerll kimutatasra, ha 1ényegileg
biztos, hogy a gazdalkod6 egyseég megkapja a téritést és a kdvetelés dsszege megbizhatdan
mérheté.

A hatranyos szerzédésekbdl fakadd meglévé kotelmek céltartalékként vannak kimutatva. A
Tarsasag akkor mindsit hatranyosnak egy szerzédést, ha a szerz6dés alapjan fennallo kételmek
teljesitésének elkerilhetetlen kéltségei meghaladjak a szerz6dés alapjan varhatdéan befolyé
gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatasra, amennyiben a Tarsasag elkészitett egy, az
atszervezésre vonatkozo, részletes, formalis tervet és a terv végrehajtasanak megkezdésével
vagy a terv fébb jellemzéinek az érintettek szamara térténd bejelentésével jogos varakozast
ébresztett az érintettekben arra, hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési
céltartalék csak az atszervezéssel kapcsolatban felmerulé kézvetlen raforditasokat foglalja
magaban, melyek szlkségszerlien egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolédnak a
gazdalkodé egység folytatddo tevékenységéhez.

Mivel a Céltartalékok képzésével kapcsolatos IAS 37 elbirasok megfelelnek az S2 direktiva 75.
cikkének, ezért a céltartalékok S2 szerinti értéke az EUIFRS értékeléssel megegyezik a
Tarsasag esetében is.

Flggo kotelezettségek

A flgg6 kotelezettségek nincsenek megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasokban kivéve, ha ezeket lizleti kombinacid keretében szerezte be a Tarsasag. Ezek a
Kiegészit6 megjegyzésekben vannak kozzétéve, kivéve, ha a gazdasagi hasznokat
megtestesitd erdéforrasoknak a gazdalkodo egységbdl térténd kiaramlasanak a valészinlisége
elenyészd. A fluggbé eszkdzok nincsenek megjelenitve az EUIFRS-ek szerinti pénzlgyi
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kimutatasokban, de kozzétételre kerlinek, ha a gazdasagi hasznokat megtestesitd
eréforrasoknak a gazdalkodoé egységbe torténd bearamlasa valdszin(.

Ezzel szemben az S2 szerinti pénzigyi kimutatasok esetében a fiiggé kotelezettségeket minden
esetben a kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A kotelezettség értékelésére az IAS 37
Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és flggd eszkdzok sztenderd hasznalando a
kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Pénziigyi kotelezettségek

A Biztosito a pénzugyi kotelezettségeket azzal az id6ponttal jeleniti meg a pénzugyi
kimutatasaiban, amikor a szerz8déses kotelme keletkezik. A pénzigyi kdtelezettségek azzal az
idéponttal kertlnek kivezetésre, amikor a szerz6déses kotelme teljesdl, lejar vagy megszinik.

A Biztositd valamennyi pénzugyi kotelezettséget a késdbbiekben amortizalt bekerulési értéken
sorol be, kivéve az alabbiakat:

. az eredmeénnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kdtelezettségek. Ezeket a
kotelezettségeket, koztuk a kotelezettségnek minésulé szarmazékos
instrumentumokat, a kés6bbiekben valds értéken kell értékelni;

. az olyan pénzlgyi kotelezettségek, amelyek akkor keletkeznek, amikor egy pénzigyi
eszkodz atadasa nem felel meg a kivezetés feltételeinek, vagy amikor a folytatédé
részvételi megkdzelités alkalmazandd;

. pénzugyi garanciaszerzddések;

. elkotelezettségek a piaci kamatlabnal alacsonyabb kamatlab melletti hitelnyujtasra;

. felvasarlo altal megjelenitett fliggd ellenérték az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard
hatokorébe tartozo Gzleti kombinacidban.

A Biztositd a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valos
ertéken értékeltként jeldlhet meg egy pénzigyi kbtelezettséget, ha ez relevansabb informacidkat
eredményez az alabbiak valamelyike miatt:

. megszuntet vagy lényegesen csokkent valamely értékelési vagy megjelenitési
inkonzisztenciat (amelyet szamviteli meg nem felelésnek (mismatch) is neveznek),
amely ellenkezd esetben el6allt volna amiatt, hogy az eszkdzok vagy kotelezettségek
értékelése, vagy az azokon képz8dott nyereség vagy veszteség megjelenitése eltérd
alapokon torténik; vagy

. a pénzlgyi kotelezettségek egy csoportjanak vagy a pénzigyi eszkdzok és pénzigyi
kotelezettségek egy csoportjanak kezelése, valamint teljesitményének értékelése
valos érték alapon, egy dokumentalt kockazatkezelési vagy befektetési stratégiaval
0sszhangban torténik, és a csoportra vonatkozé informaciokat a Biztosité belll ezen
az alapon adjak meg a Biztosit6 kulcspozicidban [évé vezetdi szamara.

A Biztosit6 a kotelezettségeket az alabbi kategériakba sorolja:

Amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi kételezettségek

Az amortizalt bekerulési értéken értékelt pénzugyi kotelezettségeket kezdeti megjelenitéskor a
Biztositd valos értéken értékeli, ndvelve vagy csdkkentve azokkal a tranzakcios koltségekkel,
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amelyek koézvetlenll a pénzigyi kotelezettség kibocsatasanak vagy megszerzésének
tulajdonithatok. A kdvetd értékelés amortizalt bekerilési értéken torténik.

A Biztositd amortizalt bekerllési értéken értékeli a kapott kdlcsdndket, az egyéb
kotelezettségeket, a pénzigyi viszontbiztositasbol szarmazé kotelezettségeket, tulajdonossal
szemben fennalld kotelezettségeket, és kapcsolt kdtelezettségeket.

Eredménnyel szemben valés értéken értékelt kotelezettségek

A Biztositd az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek megjeldlt pénzigyi
kotelezettségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget az alabbiak szerint mutatja be:

a) a pénzlgyi kotelezettség valds értékében bekdvetkezd azon valtozas 6sszegét, amely
az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak tulajdonithatd, az egyéb atfogo
jévedelemben; és

b) a kotelezettség valos értékében bekovetkezett valtozas maradék osszegét az
eredményben, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-valtozasa
hatasainak kezelése szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy ndvelné azt az
eredményben.

Ha a Biztositd az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek jeldl meg egy pénzigyi
kotelezettséget, meghatarozza, hogy ha a széban forgd kotelezetiség hitelkockazat-
valtozasainak hatasait az egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, az szamviteli meg nem
felelést eredményez-e vagy ndvelné-e azt az eredményben. Szamviteli meg nem felelés
keletkezik vagy novekszik, ha a kotelezettség hitelkockazat- valtozasai hatasanak az egyéb
atfogd jovedelemben valé bemutatasa nagyobb szamviteli meg nem felelést teremtene az
eredményben, mint ha ezeket az 6sszegeket az eredményben mutatna be a Biztosito.

Ennek meghatarozasahoz a Biztositdo értékeli, hogy varakozasa szerint a kotelezettség
hitelkockazat-valtozasainak hatasait ellensulyozza-e az eredményben egy masik, az
eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi instrumentum valos értékében
bekdvetkez6 valtozas. E varakozas a kotelezettség, illetve a masik pénzugyi instrumentum
jellemz6i kozotti gazdasagi kapcsolaton alapul. Az emlitett meghatarozasra a kezdeti
megjelenitéskor kerll sor, ujraértékelni nem lehet.

Amennyiben szamviteli meg nem felelés keletkezik vagy névekszik, a Biztositdé a valds érték
minden valtozasat (az adott kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait is beleértve) az
eredményben mutatja be. Amennyiben szamviteli meg nem felelés nem keletkezik vagy
ndvekszik, a Biztositd az adott kdtelezettség hitelkockazat-valtozasanak hatasait az egyéb
atfogo jovedelemben mutatja be.

Az egyéb atfogo jovedelemben bemutatott dsszegek a késdbbiekben nem vezetheték at az
eredménybe. A Biztositd mindazonaltal a sajat t6kén belul atcsoportosithatja a halmozott
nyereségeket vagy veszteségeket.

A Biztosité kezdetben eredménnyel szemben valds értéken értékelt kdtelezettségnek mindsit
minden olyan befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz8désbdl szarmazéd
kételezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerz6dések mingsitési kritériumainak. (Iasd:
IFRS szamviteli politika 4.9 szerz6dés-besorolas, 4.11 befektetési szerzé6dések). Eredménnyel
szemben valds értéken értékeli a hataridés Ugyleteket, derivativakat.
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A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategériaba
sorolt pénzlgyi kdtelezettségek valds értéken kertilnek értékelésre.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek EUIFRS-ek szerinti értéke
minden esetben megfelel az S2 szerinti értékelésnek, kivéve a Befektetési szerz6désekbdl
szarmazo kotelezettségek esetében. Mivel a Dbefektetési szerz6désekbdl szarmazo
kotelezettségek az S2 szerinti pénzlgyi kimutatasban a biztositasi szerz6désekbél fakadod
kotelezettségek értékelése az iranyelv 76-82. cikkében leirtak szerint torténik.

Egyéb kotelezettségek

Az egyéb kotelezettségek a felmerllés periddusaban kerlinek kimutatasra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valds értékén vannak értékelve. A kezdeti megjelenitést kdvetéen
a kotelezettségek amortizalt bekertlési értéken vannak értékelve az effektiv kamatlab médszer
hasznalataval. Az egyéb kotelezettségek S2 szerinti értékelése minden esetben megfelel az
EUIFRS szerinti értéknek.
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