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Osszefoglalé

A CIG Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. a jogszabalyi megfelelés
céljabol elkészitette a FizetOképességrél és pénziigyi helyzetrél szélé jelentést,
amelyet a honlapjan (www.cigpannonia.hu) tesz ko6zzé a nyilvanossag
tajékoztatasara.

A jelentés kiterjed a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd zrt. Uzleti
tevékenységére és teljesitményére, iranyitasi rendszerére, kockazati profiljara,
szavatolotOke-megfelelési értékelésére és t6kekezelésére az Eurdpai Bizottsag
2015/35-6s végrehajtasi rendeletének XX. Melléklete szerinti strukturaban.

A jelentés mellékletében kozzétesszik az EU 2015/2452-es végrehajtasi
rendeletében megkdvetelt adatszolgaltatasi tablainkat.

A CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. (,EMABIT”)- a BONDSOL Kft.,
mint vezérigynok kdozrem(ikodésével Olaszorszagban bejegyzett vallalkozasok és
maganyszemélyek részére kezesi biztositdsokat nyujtott 2014 6ta (,Olasz
Uzletag”).

Ezen kotelezettségvallaldsokon a 2019. december 31-i allapot szerint a
Tarsasagnak — a szerz6désenkénti limiteket 6sszegezve - valamivel tobb, mint 383
mEUR (127 mrd Ft) kitettsége allt fenn, 3 598 szerzOdéses Ugyféllel és 494
kedvezményezettel szemben. A kedvezményezettek jelentds része az olasz allam
egyes entitasai (ligyndkségek, onkormanyzatok, stb.).

A kitettségek terméktipusok szerinti megbontasat az 1. Tablazat mutatja be. A
kitettségek 83%-a az ot legjelentdsebb terméktipusnal allt fenn. A legnagyobb
kitettséget mutatd terméktipus a ,Public Concessions” nev(i garanciatermék,
koncesszids szerzOdésekben vallalt kotelezettségek teljesitéséhez kapcsolddik, és
ami az oOsszes kitettség 41%-at adja. A masodik legnagyobb terméktipus a
,Gaming” nevld termék, ami jatékgép lzemeltetéshez kapcsoldodd koncesszids
dijak befizetésének biztositasat jelenti, és amely l|ényegében egy biztositd
szempontjabdl specidlisan kezelt public concession termék. A tovabbi harom
legnagyobb terméktipus: ,Performance” (jol teljesitési garanciak), ,Government
Grants” (allami tdmogatdsokra vonatkozé kezességvallalasok) és ,Torno Subito”
(6sztdndijprogramokra vonatkozé kezességvallalasok).

Az EMABIT a legnagyobb kitettséget jelenté terméktipusok, igy a ,Public
Concessions”, a ,Performance” és ,Gorvernment Grants” termékek kockdazatait
jelentds aranyu viszontbiztositassal szandékozta kezelni. Mas tipusokndl a
kockazati profil alapjan ezt nem tartotta indokoltnak (részletesen lasd: 1. tablazat)
A viszontbiztositani szandékozott allomanyra vonatkozéan az EMABIT 2015
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BIZTOSITO

X

augusztusa Ota egy vélt viszontbiztositasi szerz6déssel rendelkezett az Africa Re
viszontbiztositéval, amelyrél 2019 szeptember végén az Africa Re megerdsitette,
hogy hamisitvany (lasd még késdbb)

1.tabldzat: A CIG EMABIT olaszorszagi kitettségeinek f6
terméktipusonként, 2019. december 31-i allapot alapjan

jellemzGi

Szerzddéses limit Szerzodések

Terméktipus

Terméktipus (kitettség) EUR szama kiit‘;ft';‘g; :& Atlagos lejarat
Viszontbiztositassal tervezett 255 987 233 1 089 67% 0,81
PUBLIC_CONCESSIONS 155 814 855 416 40,7% 0,70
PERFORMANCE 31 623 468 156 8,3% 0,64
GOVERNMENT_GRANTS 29 934 239 188 7,8% 0,79
BID BOND 11 149 164 84 2,9% 0,29
PRIVATI 8 309 052 46 2,2% 0,76
UNIQUE 7 213 417 80 1,9% 1,02
GESTORI_DI_RIFIUTI 6 170 706 52 1,6% 2,72
URBANIZATION_WORKS 4 842 331 65 1,3% 0,90
TRANSPORTI 900 000 1 0,2% 0,48
GAMING 30 000 1 0,0% 0,38
Viszontbiztositassal nem tervezett 127 221 019 2 509 33% 0,46
GAMING 74 599 880 559 19,5% 0,14
TORNO_SUBITO 24 397 940 1702 6,4% 0,60
TRANSPORTI 20 898 000 223 5,5% 0,30
TRASPORTO_RIFIUTI 7 271 589 8 1,9% 0,06
TRAVEL 53 609 17 0,0% 0,13
Osszesen 383 208 252 3598 100,0% 0,57

Ahogy a fenti a tablazatbdl is leolvashatd, a fennallé szerzdédések atlagos -
allomannyal sulyozott - hatralévé futamideje nem jelentds: a teljes olasz
tevékenység atlagaban valamivel tébb, mint fél év. A legnagyobb kitettséget
jelenté és legproblémasabb (pl. a Gaming) terméktipusok esetében az atlagos
hatralévd futamiddé még alacsonyabb.

Ahogy az alabbi abran is lathatd, valdjaban az olasz kitettségek mintegy 33%-a
(124 millié eurd) mar 2019. december 31-én kifutott, 2020 végéig pedig a teljes
kitettség 83%-anak szerzOdései lejarnak. Ugyanakkor a szerz6dések egy része
lehetOvé teszi karigények benyujtasat még a szerzO6dés lejarta utan is egy ideig,
akar 1 évig is.
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1. ABRA OLASZ KITETTSEGEK KIFUTASA EVENTE

Osszességében az olasz portfolién fennalld kitettség jelentds, de viszonylag révid
hatralévd lejarata.

A fenti kezesi biztositasok esetében 2018 végén, illetve 2019 elején négy nagy
Ggyfél részére kiallitott biztositasi kétvények (gaming illetve public concessions
termékek) tekintetében érkezett lehivasi kérelem az EMABIT-hoz a
kedvezményezett — az olaszorszagi szerencsejatékok felligyeletét ellaté — Vam és
Monopdlium Ugynodkség (ADM) részérbl. A szerz8déses kotelezvények dsszértéke
kb. 12 milli6 eurd volt. E lehivdsok azonban megfelel6 alatdmasztast nem
tartalmaztak és olasz szakértOk els6dleges véleménye az volt, hogy a karigény
nélkllozi a jogalapot. A 2019 soran folytatott egyezteté targyalasok soran a
kedvezményezett kovetelését kozel az eredeti 6sszeg egynegyedére csokkentette
és a fennmaradd 6sszeg vonatkozasaban megfelel6 alatdmasztast nyujtott be. Az
Ugyben bekért tovabbi szakértdi vélemény mintegy 3,167 millié eurd értékd
karkifizetést javasolt, a regresszekbdl és jutalék visszairasokbdl megtéril6
0sszeget 537 mFt-ra becsilte. Az EMABIT a 3,167 millié eurd kart 2019. november
végeéig bezardlag kiegyenlitette.

A fenti karrendezési folyamattal parhuzamosan valt nyilvanvaléva, hogy az olasz
kezesi biztositdsok vonatkozdsaban az EMABIT viszontbiztositasi szerz6dése
hamisitvany igy a fennallo teljes kitettsége viszontbiztositas nélkiili.

Az EMABIT és az Africa RE kozotti viszontbiztositasi szerz6dés megkotésére egy
Lloyds bréker kozvetitésével egy Svajcban engedéllyel rendelkezé brokeren
keresztll kerllt sor. Az Africa Re egy stabil, ,A-" besoroldassal rendelkez6
viszontbiztosité, amely az EMABIT viszontbiztositasi lUgyrendjében elGirtaknak
megfelel6 volt. Az aldirt szerz6dést 2015. augusztus 27-én kapta meg a Tarsasag,
az ezt kovet6 viszontbiztositéi pénziigyi elszamoldsok (viszontbiztosité dij,
viszontbiztositdi megtérités stb.) mind a kdzvetitdn keresztil torténtek. A fedezet
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fennallasanak tisztdzasa érdekében az EMABIT kozvetlenlil az Africa Re-hez
fordult. Az Africa Re 2019. szeptember 16-an kelt levelében arrél tajékoztatta a
EMABIT-ot, hogy a bemutatott dokumentumokon szereplé kozvetitOkkel
semmilyen kapcsolatban nem all, a fedezetigazolé dokumentumok hamisak, azok
nem az Africa Re-t6l szarmaznak.

Az el6bbiekbdl kdvetkezéen az EMABIT 379 millié eurd (kb. 125 millidrd forint)
Olasz Uzletdghoz kapcsolédd kitettség tekintetében maradt viszontbiztositasi
fedezet nélkll, amire korabban azt feltételezte, hogy az Africa RE-vel kotott
szerz0dés kozel 95-99%-0s quota share fedezetet nyujt. Ezen feltételezett
viszontbiztositds nélklli portfolién a kitettség év végére 256 millid eurdra
csokkent. A szerzO0dés megkotésében résztvevl viszontbiztositasi alkuszok
feleldsségre vonasat az EMABIT megkezdte, a csalas kapcsan feljelentést tett.

A fenti két eseménynek a 2019-es év folyaman jelentds negativ hatdsa volt a
Tarsasag szavatold tOkéjére. Az EMABIT 2018-as szavatolét6ke-megfelelése
180%-0s volt. A 2019 masodik negyedéves felliigyeleti adatszolgaltatas szerint
azonban a Biztositd adozott eredménye a fenti ADM karokra képzett kartartalék
miatt a masodik negyedév végére minusz 274 mFt-ra romlott, ezzel parhuzamosan
pedig a szavatolét8ke-megfelelése 151%-ra csdkkent. Az Olasz Uzletdg
viszontbiztositasi fedezetének megsziinésé tovabbi 670 mFt jovobeni varhatd
veszteséget implikalt, ami miatt a Biztositd szavatolét6ke-megfelelése a Bit. altal
eloirt mérték 102%-ara csokkent, els6sorban az ember okozta katasztrofa
kockazatok viszontbiztositasi fedezetének kiesése miatt. Az EMABIT 2019.
november 5-én a Bit 267. § (1) bekezdés c) pontja alapjan bejelentette a Magyar
Nemzeti Bank felé, hogy a Tarsasag szavatolétdkéje a sziikséglet 102%-ara esett
és fennall annak a kockazata, hogy az elkdvetkez6 harom hdénapban a torvényben
meghatarozott szint ald csokken. 2019. december 31-én a tokemegfelelés 60%.

A szerencsejaték koncesszidkhoz kapcsolodé ADM karok mellett egy masik jelentds
karlehivas is érkezett az EMABIT-hoz. 2019. negyedik negyedévében az ADM egy
Uizemanyag keresked0 tarsasag jovedéki adé tartozasara hivatkozva jelentett kart
az EMABIT altal kidllitott kotelezvényekre. A karlehivas 6sszege a két egyenként 5
millid eurds kotelezvényre Osszesen 10 millié eurd. A két kotelezvény abba a
portfolioba tartozik, amelyre a vélt viszontbiztositast az Africa Re fedezte.

Az EMABIT a kar koralményeinek megvizsgalasat kovetéen a karkifizetést
elutasitotta, csalard szerzddéskotés miatt feljelentést tett, valamint az ADM
lehivast kezdeményez6 I|épései ellen birdsag el6tt kért jogorvoslatot. A
szerz0déskotés és karbejelentés kortlményeire és azok id6zitésére hivatkozva a
jogi szakértok véleménye alapjan a Biztositd jelenlegi legjobb becslése, hogy nem
fog karkifizetést teljesiteni az Ggyben.
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A fent leirt események alapjan az MNB - egy Ujabb célvizsgalat keretében -, 2019.
oktéber 22. napjan a Biztositoval szemben ideiglenes intézkedést alkalmazott.
Legfeljebb egy éves id6tartamra megtiltotta a Biztositd szamara, hogy az
olaszorszagi hataron atnyulod tevékenysége soran kezesség és garancia agazataba
tartozd Uj biztositasi szerzOdést kossén, a mar megkotott szerz6déseket
meghosszabbitsa.  Kotelezte tovabba a tdrsasagot, hogy biztositasi
tevékenységének koriltekinté és megbizhatd, a Biztosité pénzigyi helyzetét nem
veszélyeztetd, megerlsitett kockazatkezeléssel és kontrollokkal ellatott mivelését
biztositd intézkedések meghozataldt haladéktalanul kezdje meg.

A Magyar Nemzeti Bank ("MNB”) az események hatdsara kotelezte az EMABIT-ot,
hogy legkésObb 2020. januar 4. napjaig jovahagyas céljabdl nyujtson be egy
pénzligyi helyredllitasi tervet (“Helyreadllitasi Terv”) az MNB részére. A
Helyreallitasi Terv elsddleges célja, hogy a Tarsasag bemutassa azokat a konkrét
intézkedéseket, amelyekkel biztositani tudja, hogy a Tarsasdg szavatolotdke
megfelelési mutatdja (SCR) 100%-on felil maradjon a Bit. 309. § (2)
irdnymutatasait figyelembe véve.

A Biztositd a hataridére elkészitette a helyreallitasi tervet, melyben részletesen
bemutatta az Olasz Uzletdgban tdrténteket, valamint elemezte a véllalat historikus
tevékenységét. Ezt kovetéen bemutatta a szavatolotOke megfelelés
helyreallitasara rendelkezésre all6 kiilonb6z06 potencidlis eszkdzdket, tovabba azok
elényeit és hatranyait. A lehetséges alternativak mellett részletezte az igazgatdsag
altal elfogadott cselekvési terv konkrét lépéseit, amik egyrészt az olasz helyzet
jogi kezelését és a karmentést célozzak egy 12 pontos akcidterv segitségével,
masrészt segitik a vallalat t6kemegfelelésének elvart szintre emelését. A
szavatolotoke-megfelelés fél éven beliili helyreallitdsdhoz az EMABIT megvizsgalta
az egyes portfélidé elemek értékesitésének lehetéségét.

A Tarsasag megvizsgalta annak lehet0ségét, hogy az olasz kezességi portfolid
kifuttatasa mellett, a magyar portféliok operacidja valtozatlanul megy tovabb. A
Tarsasag tékemegfelelése varhatdan e palya mentén is helyredll 2020, ugyanakkor
a meglévd allomanyban és a mar bejelentett fliggékarokban Iév6 jelentds
bizonytalansag miatt ez a szint nem garantalhat6 az olasz allomanyok kifutasaig.

Emiatt az EMABIT megvizsgalta azon szcenarid lehetséges hatasait, amelyben az
olasz portfélid kifuttatasra kerll, emellett 2020 Q2-ben eladasra kerililnek a
profitabilis magyar és lengyel portfélidszegmensek.

Az EMABIT a Helyreallitasi Terv részeként megbizott egy nemzetkdzi tanacsadé
céget, hogy készitse el6 az egyes portfolidszegmensek piaci értékesitését. Az
értékesitési folyamat jelen pénzligyi kimutatasok jovahagyasanak idGpontjaban
folyamatban van. Az értékesitésre tartott portfolié értékelésének tekintetében a
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menedzsment varakozasai tikrozik az indikativ ajanlatok 6sszegét, a tanacsadok
altal készitett portfoliéértékelések eredményét, illetve a sajat Szolvencia II
szamitdsok soran hasznalt pénzaramokbdl levezethetd értékelési szamitasokat.

Az MNB 2020. maricus 27-én az EMABIT-tal szemben folytatott célvizsgalatanak
lezarasaval egyidejlleg 50 millié forint felligyeleti birsagot szabott ki. A
hidnyossagok megsziintetésére a Felligyelet 2020. junius 30. napjaig szabott
hatarid6ét. A fenti intézkedéssel egyidejlileg a Felligyelet H-JE-1I-15/2020. szdmu
hatarozataval elutasitotta az EMABIT 2020. januar 6-an benyujtott, 2020 februar
28-an kiegészitett helyredllitasi tervét és (j helyredllitdsi terv benyljtasara
kotelezte a leanyvallalatot legkés6bb 2020. aprilis 15. napjdig azzal, hogy ezen (j
helyreallitasi tervnek alkalmasnak kell lennie arra, hogy legkés6bb 2020. majus 4.
napjaig helyredllitsa a szavatoldtOke-szikségletet fedezd figyelembe vehetd
szavatolotoke szintjét, vagy a szavatolétbke-sziikséglet teljesitése céljabdl
csokkentse kockazati profiljat. E hatarozat rendelkezik egyben - a tiltas
megsziintetéséig - az EMABIT osztalék fizetésének felfliggesztésérdl, tovabba
valamennyi ml(ivelt agazatot illetben - a szavatolétdke-sziikséglet fedezeti
szintjének helyreallitasig, de legfeljebb egy éves id6tartamra - (j biztositasi
szerz0dések megkotésének, valamint a mar megkotétt  szerzdédések
meghosszabbitasanak megtiltasardl. Az EMABIT intézkedik a feltart hianyossagok
hataridon belll torténdé megsziintetésérol.

Az Igazgatdésag 2020. aprilis 7-i dontése értelmében az EMABIT magyarorszagi
vagyon, felel0sség, szallitmanyozas, fuvarozas és gépjarmi biztositasi lizletagait
allomanyatruhazas keretében - az MNB engedélyének fliggd hatalyaval - értékesiti.
A 100 ezer darab szerz6dést meghaladd, kdzel 6 milliard Ft dllomanydiju portfolié
értékesitésére az EMABIT szavatolotéke helyredllitasi tervének keretében kerdl
sor. A menedzsment tovabbi lépéseket készit eld az elvart szavatolotdke
biztositasara az MNB altal elrendelt Uj helyreallitasi terv keretén belil.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa
A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Altalanos informaciok

A CIG Elsd Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. (tovébbiakban ,Biztositd”, ,Tarsasag”
vagy ,EMABIT”) zartkoérd részvénytarsasagként 2008. junius 19-én alakult és
2008. szeptember 9-én kerilt bejegyzésre.

2009. &prilis 9-t6l a neve CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt.-re
valtozott.

A Biztositd a tevékenységi engedélyt 2009. marcius 12-én kapta meg, Uzleti
tevékenységét 2010-ben kezdte meg. A Biztositd elsOsorban a vallalati szektorban
célozta meg a niche piacokat belféldon és kilféldon egyarant.

A.1.2 Feliigyeleti hatosag

A Tarsasag pénzigyi felligyeletéért felel6s felligyeleti hatésag a Magyar Nemzeti
Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Levélcim: 1534 Budapest BKKP Postafidk: 777.

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu

A.1.3 Konyvvizsgalo

A Biztositénal a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald adatai a kdvetkezdk:
Ernst & Young Konyvvizsgald Kft. (Kamarai azonosité: 001165)

Virdgh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgald (Kamarai tagsagi szam: 004245)
Elérhet6ség:

Cim: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Telefon: +36 1 451 8100

Fax: +36 1 451 8199
E-mail: mailbox.ey@hu.ey.com

A.1.4 Tulajdonosok
A Biztositd alapitéja és tulajdonosa 100%-ban a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.
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A.1.5 Vallalatcsoport
A CIG Pannodnia Csoport felépitését 2019.12.31-én a kovetkez6 abra szemlélteti:

A Cégcsoport felépitése

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

100% 100% 95%

16%

CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. a CIG Panndnia Eletbiztositd
Nyrt. lednyvallalata és igy konszolidacidba bevont vallalata.

A.1.6 Lényeges agazatok és lizleti teriiletek
A Biztositd a targyévben a hatalyos a biztositasi tevékenységrél széld 2014. évi
LXXXVIII. térvény (Bit) 1. szamu melléklet A) része szerinti nem életbiztositasi
agon belll az alabbi agazatokban tevékenykedhetett:

e csoportos baleset és betegségbiztositasi szerz6dések,
e vagyonbiztositasi szerz6dések,

o felel6sségbiztositasi szerzédések,

e gépjarml( felel6sségbiztositasi szerzédések,

e casco biztositasi szerzodések,

e szallitmanybiztositasi szerzddések,

e kiterjesztett garancia biztositasi szerzddések,

o kezességbiztositasi szerzédések,

e |égijarmU casco és felel0sségbiztositasok

13
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A Biztositd a magyar piacon tul az alabbi orszagokban végezett hataron atnyuld
tevékenységet 2019-ben, mely tevékenységeket 2020. marcius végétodl
megsz(intette.

e Olaszorszag

e Lengyelorszag
e Litvania

e Spanyolorszag

A.1.7 Egyéb lényeges események a jelentési idoszakban

A CIG Pannodnia Elsd Magyar Altaldnos Biztosité Zrt. — igazgatdsagi tagsagardl dr.
Bogdanffy Péter és dr. Fedak Istvan, feligyel6bizottsagi tagsagardl Tima Janos és
Veisz Akos 2019. december 19-én lemondott.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. mint alapitd Ugy hatarozott, hogy lednyvallalata,
a CIG Panndnia Els6 Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. feltigyel6bizottsagi tagjat, dr.
Bayer Jozsefet a felligyel6bizottsag elntkévé valasztja, tovabba Papp Istvant a
felligyel6bizottsagi tagként Ujravalasztja. A megvalasztott személyek mandatuma
- a Magyar Nemzeti Bank vonatkozo6 engedélye megadasanak fliggvényében illetve
hatalyaval- 3 éves hatarozott idétartamra szdl.

Az EMABIT fellgyelObizottsagi elndke, dr. Moricz Gabor, valamint
felligyel6bizottsagi tagja, Fekete Imréné mandatuma 2020. februar 9. napjan
lejar. Uj felligyelSbizottsagi tagok nem kerlltek megvalasztasra, igy a testilet az
emlitett id6éponttdl harom taggal mikodik tovabb.
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A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

A.2.1 Uzleti tevékenység bemutatasa

Az EMABIT 2019-ben 9 450 milli¢ forint bruttd dijbevételt ért el, 2 szazalékkal
tobbet, mint a megel6z6 évben. 2019-ben az EMABIT jelenléte a kilféldi piacokon
2,5 milliard forint dijbevételt jelentett.

A bruttd dijbevétel az aldbbiak szerint oszlott meg az egyes biztositasi
agazatokban:

Adatok ezer forintban

2019 2018
Casco biztositas 3517 298 3741977
Kotelez6 gépjarm( felelGsség 1410 635 1 425 268
biztositas
Altalanos felelésség biztositas 1745 097 1 628 785
Kezesség és garancia 1407 326 1195 758
Egyéb vagyonbiztositas 1369 993 1295 125

Osszesen ' 9 450 349 9 286 913
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A.2.2 A Biztosit6 2019. évi teljesitményének elemzése

Atfog6 jovedelem kimutatas

Adatok ezer forintban

2019 2018
Megsziintetett Megsziintetett -
tevékenységek - | tevékenységek - Osszesen Médositott
olasz alloman

Biztositasi dijak 1 274 955 8 175 394 9 450 349 9 286 913
Meg nem szolgalt dijak tartalekanak 205 652 - 267 289 -61 637 219 419
valtozasa

Bruttdé megszolgalt dij 1 480 608 7 908 104 9 388 712 9 506 332
L/;jszontbnztostoknak atadott megszolgalt - 27790 4933145 -4 960 935 -5 588 504
Biztositasi dijak, nettd 1452 818 2 974 959 4 427 777 3917 828
Viszontbiztositotol Jar6 jutalek es 13 967 1822745 1836712 2 196 606
nyereseégrészesedés

Karfizetések és szolgaltatasok, valamint B _ } _
karrendezési kbltségek 1 290 386 3 556 456 4 846 842 3 505 125
Karmegtérilések viszontbiztositdktol - 2 892 504 2 892 504 2 885 534
Biztositastechnikai tartalékok netto -1 065 568 72 492 - 993 076 - 185 215
allomanyvaltozasa

Dijak, jutalekok s egyeb szerzesi - 914 739 2572523 -3 487 262 -3 403 381
koltségek

Biztositastechnikai eredmény - 1803908 1633721 - 170187 1 906 247
Befektetések bevétele 517 421 148 945
Befektetések raforditasa - 210 606 - 52761
Egyéb miikodési bevételek 557 674 128 216
Egyéb miikodési koltségek -1 108 740 - 723 940
Egyéb raforditasok - 828 742 - 836 162
| Egyéb eredmény . |

Adozas elé6tti eredmény | -1243180] 570 545
Adobevételek / (raforditasok) - 42661 - 105 401
Halasztott add bevételek / (raforditasok) - 134 592 - 25 305
Adé6zott eredmény - 1420 433 439 839 |

A jév6ben eredménybe at nem sorolhato

Mg A 0 0
egyéb atfogd jovedelem
A jov6ben eredménybe atsorolhatd 42 007 iz
egyéb atfogo jovedelem
Egyéb atfogo jovedelem 42 007 -132 941
Teljes atfogo jovedelem \ | -1378426 | 306 898
Egy részvényre jutdé eredmény- alap (Ft) - 1340031 426 416
Egy részvényre jutd eredmény- higitott - 1340 031 426 416
(Ft)

A 2019. évben a Tarsasag brutté dijbevétele 9 450 millié forint volt, amely a 2018.
év bevételének 102 szazaléka.
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A meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 2019. évben -61 millié forint, mig a
viszontbiztositénak atadott megszolgalt dij 6sszege 4 961 millid forint volt.

A Viszontbiztositétél jard jutalék és nyereségrészesedések értéke 1 837 millié
forint volt, mely 16 szazalékkal kevesebb az el6z6 évnél. A viszontbiztositétdl jard
jutalék csokkenését elsOsorban az el6z6 évinél kedvezbtlenebb karhanyad miatti
nyereségrészesedések csokkenése magyarazza.

Az egyéb miUiikodési bevételek (558 millidé forint) novekedése elsbsorban az
allomanyatruhdazas varhato bevételének kdszénhetd (399 millid forint).

A raforditasok kozott az egyik legjelentdsebb tétel a karfizetések és szolgaltatasok,
valamint a karrendezési koltségek (4 847 millié forint), mely raforditast csokkenti
a viszontbiztositoktdl szarmazdé karmegtérilés -2 893 millid forint értékben. A
netto tartalékvaltozasok allomanyvaltozasa (993 millid forint). A karkifizetések és
tartalékvaltozasok novekedése egyértelmliien az olasz kezesi termékekhez
kapcsolodik.

A Tarsasag 6sszes mikodeési koltsége 6sszesen 5 389 millioé forint volt 2019-ben,
amelybdl 3 487 millid forint a fizetett dij, jutalék és egyéb szerzési koltség, 1 109
millid forint egyéb miikodési koltség, és 829 miilid forint egyéb raforditas. A
szerzési koltségek a bruttdé megszolgalt dijak valtozasaval parhuzamosan
valtoztak. Az egyéb miikodési koltségek 385 millidé forinttal emelkedtek el6z6 év
hasonlé id6szakahoz képest (2018. évben 724 millié forint volt). Az emelkedés
nagyrészt az olasz portfolido, mint megsziintetett tevékenységek- olasz allomany
kapcsan elkerilhetetlen jovobeli varhatd koltségek 6sszessége magyarazza, mig a
személyi jellegl koltségek csokkenése csokkenti.

A befektetési eredmény 307 millié forint nyereség, szemben a tavalyi 96 millid
forint nyereséggel.

Az adodzas eldtti eredmény mindezekre tekintettel 1 243 millio forint veszteség
(2018. évi addzas elbtti eredmény 571 millié forint nyereség), melyet csdokkent a
43 millié forintos adodfizetési kotelezettség, illetve a halasztott add raforditas 134
millid forint értékben. Az addzott eredmény -1 420 millié forint, 1 860 millid
forinttal kevesebb, mint a 2018. évi addzott eredmény. Az egyéb atfogo jovedelem
az értékesithetd pénzigyi eszkdzok 42 millié forintos valds érték emelkedését
tartalmazza, a teljes atfogo jovedelem igy 2019-ben 1 378 millié forint veszteség.

A Biztositd mérlegféosszege 13 549 millié forint, a sajat téke nagysaga 2019.
december 31-én 1 957 millid forint.
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 A Biztosito befektetési tevékenysége soran felmeriilé fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztosité sajat, forgatasi célu
befektetéseit — kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat
- elsOsorban magyar allamkotvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el,
mert ez biztositotta a megfelel6 kockdazatkezelést és rugalmassagot az Uzlet
dinamikus novekedéséhez és a stabil m(ikodéshez.

A Biztositdé a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzlgyi kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége elsOsorban a biztositasi kétvénytulajdonosokkal
szemben dijkdveteléseken, a jutalék visszairasbdl szarmazé koveteléseken és
a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokon keletkezik, amelyek kezelése
pénzigyi és jogi eszkozokkel torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a konnyen értékesitheté piacképes eszkdzportfélio
fenntartasa az el6ére nem lathatd cash-flow akadalyok kezelése;

e a Biztositonak jelentds kamatkockdazatai nincsenek. A kockazatkezelést az
eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

e a Biztosité devizaarfolyam-kockazat kitettsége mérsékelt. A folyamatosan
ndveked6 hataron atnyuld tevékenysége miatt a Biztositd fokozottan figyeli a
devizakitettségének alakulasat.
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A.3.2 A Biztosito befektetési tevékenységének eredménye

A biztositd befektetési eredményeit portfolid és értékpapirtipusonként, illetve
O0sszetevonként az alabbi tablazat tartalmazza a 2019. évre vonatkozoan:

adatok forintban

Az indexhez és a
befektetési
Portfoli egységekhez kotott
o életbiztositasi
szerzodésekhez tartott
eszkozok

Netto
nyereség Nem realizalt
és nyereség és
veszte- veszteség
ség

Eszkozkatego

ria

Egyéb , Nem indexhez és nem )

befektetések Nem elet befektetési egységekhez 0 2041441 0
Egyéb Sajat Nem indexhez és nem

befektetések toke befektetési egységekhez 0 18315629 22264390
) Nem indexhez és nem

Allamkotvények | Nem élet | befektetési egységekhez | 126 756 982 | -48 889 491 -1 045 483

kotott index-linked
Nem indexhez és nem

Allamkétvények | S8t | pefektetési egységekhez | 227 952 570 | -54 367 685 1167 060

e kotott index-linked
Egyéb . Nem indexhez és nem
befektetések Nem €let befektetési egységekhez 73449 0 0
HataridGs . Nem indexhez és nem
Ugyletek e Sl befektetési egységekhez 0 0 -7072.000

A befektetési eredmény meghatarozd részét az allampapirok adjak. A Biztositd
sajat befektetéseit teljes egészében forintban és eurdban denomindlt magyar
allamkotvények, illetve zloty-ban denominalt lengyel allamkotvények alkottak az
év soran.

A Biztosité nem rendelkezik a sajat tékében kozvetlendl elismert értékpapirokkal,
illetve nem fektetett értékpapirositott eszkézbe 2019 folyaman.
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A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa

Az egyéb mUkodési bevételek a kovetkezo tételekbdl tevédnek dssze:

. 2018
adatok ezer forintban 2019 Médositott ‘

Kovetelés értékvesztés visszairasa 1154 4 258
Targyi eszkdz értékesités bevétele 59 13 862
Egyéb biztositastechnikai bevételek 15 900 10 454
Egyéb bevételek 7 670 17 673
Tovabbszédmlazott bevételek 7 611 5469
Céltartalék feloldas 126 630 76 500
Ertékesitésre tartott eszkozok valds érték korrekcio 398 650 0

Egyéb miikodési bevételek 557 674 128 216

A.5 Egyéb informaciok

A Biztosité nem rendelkezik jelentds lizingszerz6déssel az irodabérleti szerzédését
kivéve.

A Biztositd Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az A1-A4
pontokban leirtakon kiviil nem merlt fel mas jelent6s informacid.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciok az iranyitasi rendszerrol

A Biztosité alapt6kéje 1 060 000 000 Ft

A Tarsasag mikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozé jogszabalyi
eldirdsokat, a BET szabdlyzataiban, és a Magyar Nemzeti Bank rendelkezéseiben
foglaltakat. A Tarsasag szervezeti felépitését és miikodési elveit a mindenkor
hatalyos alapszabalya tartalmazza.

B.1.1 Vezeto testiiletek

B.1.1.1 Kozgylilés/Alapitoé

A Tarsasag egyszemélyes részvénytarsasagként mikodik, amelynek Alapitéja és
tulajdonosa a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. Ennek megfeleléen az alapitdi jogok
(kozgydlési hataskorok) gyakorlasara az Nyrt. igazgatdsaga jogosult. Az alapitdi
dontések meghozatalara részben az alapitd igazgatdsagi Ulésén, részben Ulés
tartasa nélklli igazgatosagi hatarozattal torténik.

Az alapitd és a Tarsasag cégcsoportként mikddik, amely a szabalyozasban is
megnyilvanul. Az alapitonal hozott egyes szabalyok kiterjednek a Tarsasagra is.

Az alapité altal mikodtetett Javadalmazasi és Jel6l6 Bizottsag irdanymutatasai és
javaslatai a Tarsasag iranyitd és felvigyazo testlileteire is kiterjednek.

B.1.1.2 Igazgatosag

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az igazgatdosag, kotelessége a Tarsasag
szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabalya, alapitdi hatarozatok, valamint az igazgatdsag ligyrendje
hatdrozza meg. Az igazgatdsag ligyrendjét maga hatdrozza meg és az igazgatodsagi
tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az ligyrend tartalmazza
tobbek koOzOtt az igazgatdsag miikodését érintd kérdéseket, az Igazgatdsag
felépitését, az egyes llések és az arrdl készitend6 jegyz6konyvek kotelez6 tartalmi
elemeit. A Tarsasagnal legaldabb harom és legfeljebb 6t tagbdl all6 igazgatdsag
m(ikodik, amelynek tagjait az Alapitd valasztja meg legfeljebb 6t éves id6tartamra,
illetve hivja vissza. Az igazgatdsag tagjaira vonatkoznak a biztositokrol és
biztositasi tevékenységrol szél6 2003. évi LX. térvény, vezetd allasu személyekre
meghatarozott elbirasai.

B.1.1.2.1 A Tarsasag Igazgatdsaganak tagjai és a kompetenciak bemutatasa
Dr. Kadar Gabriella az igazgatésdg tagja tanulményait az ELTE Allam- és
Jogtudomanyi Karan végezte, a diploma megszerzését, jogi szakvizsga letételét
kévetden biztositasi szakjogasz képesitést szerzett. Az ING cégcsoport kilonb6z6
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teriletein dolgozott 1994 és 2003 kozotti id6északban, lUgyvezetd igazgatdoként a
nyugdijpénztari, majd a munkavallaldi juttatasokkal foglalkozé (Employee Benefit)
terlleteket vezette. Ezt kdvetben, 2003 és 2009 kozott a ,Deloitte Magyarorszag”
marketing és Uzletfejlesztési igazgatdja volt. A Tarsasagnal 2014-t6l igazgatdsag
elndke poziciét tolti be, 2019-t6l pedig a Tarsasag megbizott vezérigazgatdja.

Barta Miklds az igazgatdésag tagja a Budapesti Kbézgazdasagtudomanyi és
Allamigazgatdsi Egyetem aktudrius szakirdnyan szerzett kézgazdasz végzettséget.
2003-ban a KPMG Hungaria Kft-nél helyezkedett el kdnyvvizsgald asszisztensként,
majd 2007-t6l konyvvizsgalati menedzseri feladatokat latott el. 2008-ban ACCA
diplomat (az ACCA - Association of Chartered Certified Accountants - a vilag
vezetO pénziigyi és szamviteli szakembereit tomorité szakmai szervezete), 2011-
ben a Magyar Konyvvizsgaldéi Kamaranal okleveles konyvvizsgaldi képesitést
szerzett. A Tarsasaghoz 2011 janudarjaban csatlakozott kontrolling igazgatéként,
2012-t6l pedig pénzligyi- és kontrolling igazgatdi posztot toltott be, jelenleg
vezérigazgatd-helyettes.

Horvath Gergely Domonkos, igazgatdsagi tagja a Budapesti M(iszaki Egyetemen
gépészmérnoki-, a Budapesti Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetemen mérnok -
k6zgazdasz-, a University of Pittsbugh képzésén MBA diplomat szerzett. Az elmult
20 évben kiilonb6z0 felsOvezetli pozicidkat toltott be, igy tobbek kdzott a Merkantil
Bank, és a Budapest Bank vezérigazgato-helyettese, a Keler Zrt., a Betonut Zrt,
és az MNV vezérigazgatdja, a Magyar Posta, ACE és az Assiciation of Futures
Markets elndke, illetve a CEECSDA f6titkara volt.

Dr. Kiraly Maria, az igazgatésag tagja vallalati tervezd-elemz6 okleveles
kbzgazdasz, majd vallalati komplex vezet6i szakkdzgazdasz képesitést, és
kézgazdasagi doktori cimet szerzett a Budapesti Kbdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1990 6ta Magyarorszag legnagyobb kiaddvallalata, a Ringier Axel
Springer cégcsoport operativ ligyvezetdje. Feladatai kozé tartozik tobbek kdzott a
szervezetek operativ lzleti felligyelete, vezetdi informacids rendszer iranyitasa,
gazdalkodasi stratégidk meghatarozédsa. A Magyar Lapkiaddok Egyesilete
elndkségének tagja.

Busa Zoltdn 2000-2006 koézoétt az OTP Garancia Biztosité Rt. Kdzponti Uzleti és
Bréker Igazgatdsag értékesitési igazgatoi posztjat toltotte be, majd ezt kévetben
a CIB Biztositasi Alkusz Kft.-nél csoportvezetdként dolgozott. 2007 és 2010 kozott
a Groupama Garancia Biztositd Zrt-nél kilonféle igazgatdi feladatokat latott el,
2010-ben csatlakozott a CIG Panndnia csapatahoz, ahol 2014. 6ta vezérigazgato.
Busa Zoltan 2019. augusztus 26-ig toltott be a Biztositdnal Igazgatdsagi tisztséget.
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Dr. Bogdanffy Péter a diplomajat Szegeden a Jdzsef Attila Tudomanyegyetem
Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. Ezzel egyidejlileg elvégezte a Potsdami
Egyetem német és eurdpai gazdasagi jogi képzését. Szakmai karrierjét jogaszként
2000-ben a Noerr Ugyvédi Iroddban kezdte, ezt kdvetden pedig a Faludi Wolf
Theiss Ugyvédi Iroda munkatarsaként tevékenykedett. 2008-2011-ig a Siemens
Zrt. Igazgatdsagi tagja volt, emellett vezetd jogaszként elldtta a Siemens
magyarorszagi vallalatainak teljes korl jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET
Investment Holding Zrt. Igazgatésaganak tagja és vezérigazgatd helyettese,
2012-t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt. Igazgatésaganak elndke és a
Quantis Alpha Zrt. felligyelébizottsagi tagja. A CIG Pannodnia Eletbiztosité Nyrt.
felligyel6bizottsaganak 2013. és 2015. kozott volt tagja, amelyet kdvetden egyéni
vallalkozasdban management tanacsadd, majd 2016 majusatdl lGgyvéd. 2019
februarjatol a Keszthelyi Holding Zrt. felligyeldbizottsaganak tagja. A szakember
jogi diplomaja és jogi szakvizsgaja mellett anyanyelvi szinti német és fels6foku
angol nyelvismerettel rendelkezik. A Budapesti Ugyvédi Kamara és a Magyar
Vallalati Compliance Tarsasag tagja. Dr. Bogdanffy Péter 2019. december 19-ig
toltott be a Biztositénal Igazgatdsagi tisztséget.

Dr. Fedak Istvan 1998-ban a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen MBA
kilgazdasagi, majd 2002-ben a Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és
Allamtudomanyi Kardn jogi diplomat szerzett. Mérlegképes konyvels.
Palyafutasat a Creditanstalt Rt-nél kockazatkezel6ként kezdte, majd a Magyar
Factor Rt-nél el6bb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési vezet6. A
jogi diploma megszerzését kdvetden a Feddk Ugyvédi Irodaban, majd az MFB
Fejlesztési Bankban dolgozik. 2008-2015 kozott az OT INDUSTRIES Csoport
vallalatainal tolt be pénzigyi és lUgyvezetdi pozicidkat. Ezt kdvetden egy évig az
Eurobond Kft. Ugyvezetd igazgatdja volt. 2016-tdl a Keszthelyi Holding Zrt.
pénzligyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan 2017-t6l az
Agenta-Consulting Kft. igyvezetd igazgatdja. 2018-2019. kozoétt az Insurance
Média Kft. (gyvezet6 igazgatdja. Angol és német fels6fokd nyelvtudassal
rendelkezik. A Magyar Ko6zgazdasagi Tarsasag tagja. Dr. Fedak Istvan 2019.
december 19-ig toltétt be a Biztositonal Igazgatdsagi tisztséget.

B.1.1.3 FeliigyelObizottsag
A biztositokrdl és a biztositasi tevékenységrol sz6l6 2003. évi LX. torvény 89. § (6)
bekezdésében meghatarozottakkal 6sszhangban a felligyel6bizottsag iranyitja a
bels6 ellendrzési szervezetet, valamint a belsd ellenbrzés altal végzett vizsgalatok
megallapitasai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.
A Tarsasagnal legaldabb harom és legfeljebb 6t tagbdl all6 feligyeldbizottsag
mukodik, amelynek elnokét és tagjait is az Alapitd valasztja meg legfeljebb 6t éves
idétartamra, illetve hivja vissza. A felligyel6bizottsag az ligyrendjét maga allapitja
meg, amelyet a Tarsasag alapitéja hagy jova.
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B.1.1.3.1 A Tarsasag Feliigyelbbizottsaganak tagjai és kompetenciajuk
bemutatasa

Dr. Bayer Jlozsef, 1974-ben végzett a Marx Karoly Koézgazdasagtudomanyi
Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem). 1976-ban megszerezte az
egyetemi doktori cimet, 1985-ben a kdzgazdasagtudomanyok kandidatusa lett.
1978. januar 1-t6l 1983. junius 1-ig a bécsi Collegium Hungaricum tudomanyos
titkdra. 1983 szeptemberétél 1984. augusztus 1-ig a Stuttgarti Egyetemen
készitette el6 a kandidatusi értekezését, ahol vendégeldadoi feladatokat is ellatott.
1984 oktdberétdél 1989. marcius 31-ig a Magyar Televizid kereskedelmi
féigazgatdja. 1989. aprilis 1-t6l a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi és
Allamigazgatdsi egyetem (ma: Budapesti Corvinus Egyetem) magantanara. 1989-
t6l napjainkig az Axel Springer Budapest Kiaddé Kft., 2014. november 6-i
atalakitdsa ota a Ringier Axel Springer Magyarorszag Kft. ligyvezet6 igazgatdja.

Boros Istvan felligyelObizottsdgi tag 1972-ben végzett a Kilkereskedelmi
FOiskolan, majd 1992-ben a BKE Nemzetkdzi Gazdasdgi Kapcsolatok
szakkbdzgazdasz képesitését is megszerezte. 1974-86 kozott kilkereskedelmi
vallalati tapasztalatot szerzett Magyarorszagon, kézben 1981-86 kdzott a parizsi
magyar kereskedelmi képviseleten dolgozott. 1989 és 1995 k6zo6tt a Hungexpo Rt.
vezérigazgato-helyettese volt, részt vett tobb magyar-kilféldi vegyesvallalat
létrehozasaban és felligyeletében (Publicis Magyarorszag, Szonda-Ipsos). 1995-
t6l a Cegos Tanacsado és Tréning Kft. ligyvezetd igazgatdja, majd 2015-t6l a Zrt.-
vé alakult cég tulajdonos-vezérigazgatdja.

A Magyar Francia Kereskedelmi és Iparkamara alapité alelndke (1991-1997), majd
elndke (2003-2007), 2007-2010 kozott pedig az Igazgatdsag tagja volt. Az
Autondmia Alapitvany Kuratériumanak elndke 2002-2014 kozott. A Budapesti
Fesztivalzenekar Kuratériumanak tagja 2009-t6l, a Herendi Porcelanmanufaktura
Rt. Igazgatdsagi tagja 2004-2009 kozott. 2006-ban a Francia Nemzeti Erdemrend
tiszti fokozatanak kitlintetettje.

Papp Istvan a felligyelObizottsdag tagja, diplomajat a Kbdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen szerezte meg 1975-ben. Addtanacsadoi és okleveles konyvvizsgaldi
képesitéssel is rendelkezik. 1979 és 1982 kdzott a Kilkereskedelmi Minisztérium
Kb6zgazdasagi FdOosztalydnak féel6addja volt, majd ezt kovetéen az Ipari
Minisztérium Kbézgazdasagi FOosztalyan osztalyvezet6 helyettesi pozicidt toltott be.
1990 és 1991 kozott a Vegyimlveket Tervez6 Vallalat gazdasagi vezérigazgato
helyettese, majd 1991-t6l a P and P Mérlegdoktor Konyvvizsgalé Kft. ligyvezetd
igazgatdja és tulajdonosa. 2014. aprilis 29-t6l az audit bizottsag fliggetlen tagja.
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A felligyeldbizottsag elsddleges célja — a jogszabalyokban el6irt feladatok ellatasa
soran - , hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes miikodésre alkalmas
ellendrzési rendszerrel. Tevékenységi korébe tartozik a bels6 ellendrzési rendszer
iranyitasa, valamint ajanlasok és javaslatok kidolgozdsa a bels6 ellenGrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan.

Az Ggyrend kialakitasa és a tevékenységének ellatasa soran a felligyel6bizottsag
figyelembe veszi a Pénzligyi Szervezetek Allami Feligyelete elnokének a belsé
védelmi vonalak kialakitasardl és m(ikodésérél, a pénzigyi szervezetek iranyitasi
és kontroll funkcioirdl szélé  6/2014. (XII. 17.) szamu ajanlasat is. (a
tovabbiakban: ,felligyeleti ajanlas”)

A felligyelObizottsag legaldbb évente 6t alkalommal, illetve ezen tulmenden olyan
gyakorisaggal lilésezik, ahogyan azt a Tarsasag Uzleti érdekei szilkségessé teszik.
Ulésein legaldbb hdromhavonta megtargyalja az igazgatésagnak az ligyvezetésrél,
a tarsasag vagyoni helyzetér6l és Uzletpolitikdjardl készitett jelentését. A
felligyel6bizottsag iranyitja a belsO ellendrzési szervezetet, amelynek keretében
elfogadja a bels6é ellen6rzési szervezet haroméves ellendrzési tervét, legalabb
félévente megtargyalja a bels6 ellendrzés altal készitett jelentéseket, és ellendrzi
a szlkséges intézkedések végrehajtasat. Szikség esetén kils6 szakértd
felkérésével segiti a belsd ellen6rzés munkajat, javaslatot tesz a bels6 ellenbrzési
szervezeti egység létszamanak valtoztatdsdra. Tovabba a belsé ellendrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitdsai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A felligyelObizottsag Uléseit az elndk hivja 0ssze, vagy annak akadalyoztatdsa
esetén az elndk helyettese, aki egyben az lilések levezetdi is. Az (ilés 6sszehivasat
- az ok és a cél megjeldlésével - a felligyelObizottsag barmely tagja irdsban kérheti
az elnoktdl, aki a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon belll koteles
intézkedni a felligyeldbizottsag llésének harminc napon belili idopontra térténd
0sszehivasarol. Ha az elndk a kérelemnek nem tesz eleget, a tag maga jogosult az
Ulés 6sszehivasara.

A bizottsag feladat- és feleldsségi koreit sajat Ugyrendjében hatarozta meg,
amelyet a Kozgyllés hagyott jova.

B.1.1.4 Audit Bizottsag
A tulajdonos CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. Audit bizottsaga latja el az EMABIT
audit bizottsagi feladatait. Az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik:
a) a szamviteli térvény szerinti beszamold véleményezése;
b) javaslattétel a kdnyvvizsgadld személyére és dijazasara;
c) a konyvvizsgaldéval megkodtendd szerz6dés el6készitése, az alapszabaly
felhatalmazasa alapjan a részvénytarsasag képviseletében a szerz6dés
alairasa;
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d) a kényvvizsgaloval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi eldirdasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése,
a koényvvizsgaloval valé egyuttmiikodéssel kapcsolatos teenddk ellatasa,
valamint - sziikség esetén - az igazgatdétanacs vagy a felligyeld bizottsag
szamara intézkedések megtételére valod javaslattétel;

e) a pénzigyi beszamolasi rendszer miikodésének értékelése és javaslattétel
a szikséges intézkedések megtételére; valamint

f) a fellgyel6 bizottsdag munkajanak segitése a pénziigyi beszamolasi
rendszer megfeleld ellenérzése érdekében.

B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek milikodésérol

B.1.2.1 Kockazatkezelési Bizottsag

A Kockazatkezelési Bizottsag elsddleges feladata, hogy segitse és tdmogassa a
Tarsasdg menedzsmentjét abban, hogy kockdazatkezelési tevékenységét a
jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a Tarsasag alapszabalyanak és a
bels6é szabalyzatoknak megfeleléen végezhesse. A Kockazatkezelési Bizottsag a
Vezet6i Bizottsag tagjaibol valamint a belsé védelmi vonalak képvisel6ibdl all. A
bizottsag feladatkorét sajat tigyrendjében hatarozta meg.

B.1.3 A Tarsasag felso vezetésének tagjai
A Tarsasag azon vezetdi - a mar felsorolt igazgatosagi, feligyel6bizottsagi
tagokon kivll, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres
m(ikodéséhez meghatarozdéan hozzajarul.
e Vezérigazgatd/ els6 szamu vezetd: Busa  Zoltan  2019.
augusztus 31-ig Dr. Kadar Gabriella
2019. szeptember 1-t0l
o Altaldnos vezérigazgato-helyettes,
Szamviteli rendért felel6s vezeto: Barta Miklos

Vezet6 aktuarius:
Belsd ellendér:

Vezetd jogtanacsos:
Vezetd kockazatkezeld:
Compliance felelbs:

Kelemen Erika
Dr. Marczi Erika
Dr. Csevar Antal
Dr. Buzas Pal
Dr. Pintér Imre

o Kockazatkezelési feladatkort ellaté személy Komordczki Maté
e Aktuariusi feladatkort ellatdé személy Szalai Gabor

B.1.4 Belso kontrollok rendszere

A bels6é kontrollok rendszerének mikddése a vonatkozd jogszabalyoknak
megfelel6en, az iranyadd ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal.
A bels6é védelmi vonalakat alkotd szervezeti egységek és tisztségviselOk a bels6
védelemmel kapcsolatos feladatokat és az 6nallo felel0sségi koroket szabalyzatban
rogzitették, amelyek pontjai bekertltek a felelos6k munkakori leirdsaba is.
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B.1.5 Belso ellenorzési rendszer

A belsé ellenOrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellendrzés, a
vezetOi ellenbrzés és a fliggetlen belso ellendr. A belsé ellendr a feliigyel6bizottsag
szakmai iranyitasa ala tartozik.

A belsd ellen6rzést a belsé ellenér végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd
vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatlé korlilmények és szabadlytalansagok
feltarasa, intézkedés kezdeményezése, a jogszabalyokban és a bels6
utasitdsokban meghatdrozott vizsgalatok, uUgy, mint célvizsgalatok, altalanos
vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositdsardl valé gondoskodas.) A bels6
ellendr feladatat kizarélag a Tarsasag belsd szabalyzatoknak megfelel6
mUkoddésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a tdérvényesség, a biztonsag,
az attekinthetO0ség és a célszerliség szempontjabol torténd vizsgalatara terjed ki.
A bels6 ellen6r a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente
ellendrzi. A bels6 ellendr jelentéseit mind a feligyel6bizottsdg, mind az
igazgatosag részére koteles megkildeni, és a felligyeleti ellen6rzés esetén azt
magyar nyelven az ellenOrzést végzok rendelkezésére bocsatani. A bels6 ellendr
feletti munkaltatdi jogokat kdzvetlenil az els6 szamu vezetd gyakorolja.

A Tarsasag belsd ellendrzése rendelkezik ellendrzési kézikonyvvel, haroméves
gordidlé munkatervvel. Miutan a felligyel6bizottsag elfogadja a bels6é ellendri
jelentéseket, azok megallapitasait targyalja a Vezet6i Bizottsag is. A belsd
ellen6rzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben megfogalmazott feladatok
végrehajtasat. A Tarsasag - a Felligyeleti vizsgalatok lezarasat kovetden - minden
negyedévben meghallgatja az MNB altal réla készitett kockazati értékelést és errol
a belsé ellendrzés vezetdje beszamol a felligyel6bizottsagnak.

Az adminisztracid6 munkafolyamatba épitett ellen6rzése a négy szem elvével
valésul meg. A pénzigyi terileten elklilontl egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozo funkcié.
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B.1.6 Kockazatkezelési funkcio

A Bit rendelkezéseinek valé megfelelés alapjan 0nalld tisztségként kerilt
kialakitdsra a kockdazatkezelési vezetd, amely kozvetlentil az altaldnos
vezérigazgato-helyettes felé jelent. A vezetd feladatkére az alabbi teriletekre
terjed ki:

« 7.

mUkodési, project, és gazdasagi b(indzés megel6zésének terlletein
felmeril6é kockazatok felmérése, folyamatos figyelemmel kisérésére és
csOkkentésére alkalmas Kockdazatkezelési Rendszer bevezetése és
mukodtetése;

a kockazatcsokkent6 eljarasi rendek kialakitdsa, a végrehajtas
monitorozasa és az eredmények utdkovetése a Kockazatkezelési vezetd
irdnyitasa ala tartozik;

a kockazatkezelési rendszer értékelésen, adatok mérésén és rendszeres
elemzésén illetve szakértdi vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen
dokumentalt feladatkezelést valdsit meg, a kockazatok csokkentésének
primer eredményén tul a Biztositdé Uzleti dontéseiben a kockazati
tudatossagot noveli,

alairasaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellaté személy altal
készitett szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket.

A rendszer mUikodtetésébdl adddo feladatai:

a felsorolt kockazati terileteken jelenlegi kockazati szinteket az igazgatdsag
sztenderd kockazati értékelési megbeszélésen felméri. A biztosité kétszintl(
felmérést alkalmaz, a Tarsasag vezetGivel tartand6 altaldanos felmérés a
(high level assessment) eredménye hatarozza meg azon részterlletek
sorat, ahol kilén tematikus felmérés is készul.

A Kockazatkezelés valamennyi hataskorébe tartozd kockazati terileten
mérési pontokat hatdroz meg a kockazati szintek meghatarozasara (key
risks indicators), a mért eredményekrdl az érintett Gzleti teriletek havi
riportot készitenek.

A mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra hato kilsé kortilményeket
a Kockazatkezelés értékeli és megallapitasait negyedéves riportban jelzi az
igazgatodsag felé.

A kockazatkezelés éves ellen6rzési terv alapjan monitorozza az egyes
fokozott kockazatot jelentdé munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat
vezetdi megallapitdsban rogziti. Ezen megallapitasokbdl eredd feladatok
elvégzésére a Biztositd felel6s feladatgazdat jeldl ki (risk owner, person to
act) és a feladat végrehajtasara hataridot tlz. A felmertlt kockazatokat és
a csokkentésiikkel kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés 6sszefoglalo
nyilvantartadsban koéveti nyomon, az estleges elmaradasokrdl az
igazgatdésagot tajékoztatja.

A kockazatkezelési vezetd iranyitasa alatt 6nalld feladatkodrként kerilt kialakitasra
is — szintén a Bit-nek a Szolvencia II. rendelkezéseinek implementalasa kérében -
a kockazatkezelési feladatkort ellatd személy tisztsége az alabbi feladatkorrel.

az igazgatdsag és az egyéb kiemelten fontos feladatkort ellatd személyek
tamogatdsa a kockazatkezelési rendszer hatékony miikodése érdekében,
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« a kockazatkezelési rendszer nyomon kovetése,

« a Tarsasag egyedi kockazati profiljanak nyomon kovetése,

« szlkség szerinti, de évente legaldabb egyszeri részletes jelentéstétel a
kockazati kitettségekrol,

« atandacsadast az igazgatdsag részére kockazatkezelési kérdésekben, tébbek
k6zott az olyan stratégiai igyekben, mint a vallalati stratégia, és

. a felmeril6é kockazatok azonositdsa és értékelése.

B.1.7 Compliance (megfelel6ségi) vezeto

A compliance funkcié kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerilt sor. A vezet6 kozvetlenll a vezérigazgaté iranyitasa ala tartozik, felel6ségi
kore a megfelel6ségi kockazatok azonositasa és kezelése, amelyek vonatkozd
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindstil6 egyéb elbirasok be nem tartasa
kovetkeztében allnak el6.

A Megfelel0ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:
« megfelel6ségi terliletek és az ehhez kapcsoldodé megfeleldségi szabalyok
kérének meghatarozasa;
« szabalyozasi valtozasok nyomon kdvetése, hataselemzés;
« szlkséges médositasok kezdeményezése.
Operativ jellegl feladata:
« megfeleldségi  szabalyoknak valé megfelelés vizsgalata, ezek
megsértésének jelentése a felligyel6bizottsag, illetve az igazgatdsag felé;
« megfelel6ségi igyekben vald tanacsadas a Tarsasag lUgyvezetése felé;
. megfeleldséggel kapcsolatos szabalyok oktatdsa a Tarsasag munkavallaloi
felé, az ezzel kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;
« hatdésagok felé fennall6 jelentési kotelezettség teljesitése  (pl.
Osszeférhetetlenség);
« Uj termékek eljarasok bevezetése el6tt megfelel6ségi szempontu vélemény
nyujtasa.

B.1.8 Konyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgalatat az Ernst & Young Kényvvizsgald Kft. (1132 Budapest,
Vaci ut 20.) latja el. A Tarsasag 2019. év soran a kodnyvvizsgadld részére az
auditalasi tevékenységen tul egyéb megbizast nem adott.
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B.1.9 Felelosségi korok delegalasaval, a jelentéstételi vonalakkal
és a feladatkorok elosztasaval kapcsolatos informaciok

B.1.9.1 Felel6s személyek és felelosségi koriik
A Tarsasdg vezetlit feladataik elldtdsa kapcsan, a Tarsasaggal fennalld
jogviszonyuk jellegétdl fliggden, a Mt., illetve a Ptk. szerinti felel6sség terheli.

A Tarsasag vezetoi:
« a vezérigazgato;
« a vezérigazgato-helyettesek.

A Bit. altal kiemelt egyéb vezetdk:
« belsé ellenér;
« vezet6 aktuarius;
« aktuariusi feladatkort ellaté személy
« szamviteli rendért felelds vezeto;
« kockazatkezelési vezetd
o kockazatkezelési feladatkort ellaté személy
« megfelel0ségért felel6s személy (compliance)
« vezetd jogtanacsos.

Egyéb jogszabalyokban nevesitett tisztségvisel6k
. fogyasztévédelemért felelds személy
« adatvédelemért felel6és személy

A vezetdk feleldsséggel tartoznak:

« a tarsasagi célok kialakitdasaért, azok megvaldsitdsahoz sziikséges
intézkedések megtételéért, a végrehajtas megszervezéséért;

« a dontésekért;

« aziranyitasuk ala tartozo6 szervezetek miikddési feltételeinek biztositasaért;

« a magasabb szintd dontések elOkészitéséért, azok megvaldsitasanak
megszervezéséért és ellendrzéséért;

« alairasi joguk gyakorlasaért;

« a kozvetlenil fellgyelt vagy iranyitott egység(ek) rendeltetésszer(i és az
eldirdasoknak megfeleld szakszerl miikodtetéséért;

« a hataskorikbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok
elvégzéséért;

« a rendelkezésre bocsatott erOforrdasok gazdasdagos és hatékony
felhasznalasaért;

. azilletéségi koriikbe tartozoé feladatokkal 6sszefliggd adatok helyességéért,
jelentési kotelezettségeik teljesitéséért;

30



CIG PANNONIA

« a szervezetileg illetékes vezetd altal részikre kiadott irasbeli és szdbeli
utasitasok végrehajtasaért;

« a szervezetileg illetékes vezet6 részére beszamolasi és jelentési
kotelezettség teljesitéséért;

« kozvetlentl felligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazando
munkavallalok kivalasztasaért, és az ezzel kapcsolatos javaslat
kidolgozasaért a Vezérigazgato felé.

B.1.9.2 A helyettesités altalanos szabalyai
A Tarsasag vezet6i az egyes feladatok delegaldsat a helyettesités szabalyai szerint
végezhetik. Ennek altalanos szabalya, hogy biztositani kell az adott szervezeti
egység vezetésének folyamatossagat, igy:
minden vezetd a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijeldlni
helyettesét;
a helyettesitett vezetdnek minden esetben biztositani kell, hogy a
helyettesitéssel megbizott folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatasahoz
szlikséges atfogd tajékozottsaggal és részletes ismeretekkel és ezzel a
vezetésben a ,négy szem elve” érvényeslljon;
a helyettes tartozik a helyettesitésb6l adodé feladatokat a legjobb tudasa
szerint elvégezni, a szlikséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités
megsz(inésekor a helyettesitett vezet6t minden lényeges eseményrol
tajékoztatni;
a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett
tevékenységéért ugyanolyan felelésség terheli, mint a helyettesitett
vezetot.

A Tarsasag a szervezeti és mikodési szabadlyzatdban hatarozza meg az egyes
vezet6k iranyitasa ala tartoz6 szakterlileteket, a szakmai jelentéstételi
kotelezettséget, valamint az érintett vezetl feladatkorét és hataskorét, amelyet a
bels6 szabalyzatok, munkakori leirdasok és munkautasitasok részleteznek.

B.1.10 A biztosito igazgatasi, vezetési és feliigyeleti
testiiletének felépitése, e szervek fo feladat

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és felligyeleti testlileteit az iranyitasi rendszere és

a bizottsagok a dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra keriltek. Az egyes

szakmai feladat és hataskoroket a Tarsasag szervezeti és miikodési szabalyzata

részletezi. A Tarsasdg munkaszervezete az alabbiak szerint épl fel:

B.1.11 A munkaszervezet iranyitoi
« Vezérigazgato
« Altalanos vezérigazgatd-helyettes, szamviteli rendért felelds vezetd
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B.1.12 Szakteriiletek, szakteriilet-vezetok

B.1.12.1 Vezérigazgato iranyitasa ala tartozo szakteriiletek és vezetok
« Titkarsag
« Termékmenezsment és kockazatvallalas
. Ertékesités-tdmogatasi szakterulet
« Vezet6 jogtanacsos
o Logisztika
o HR szakterilet
« Adatvédelmi és Fogyasztévédelmi felelGs
« Megfeleloségi vezetd
o Marketing szaktertlet
« Kommunikacié szakterilet

B.1.12.2 Altaldnos vezérigazgaté-helyettes irdnyitasa ala tartozé

szakteriiletek és vezetok

« Vezetd aktuarius

o Aktuédriusi feladatkort ellatdé személy

« Pénzlgyi féosztaly

« Risk és riporting szaktertlet

o Kockazatkezelési vezetd

o Kockazatkezelési feladatkort ellaté személy

« Informatikai féosztaly

« Informatikai biztonsagi felel6s

« Karrendezési szakterilet

Az egyes szakteriletek feleldssége és feladatdnak részletezése és ezzel
elhatarolasa a Tarsasag szervezeti és miikodési szabalyzatdban, az egyes
szakteriletek részletezésénél kertliltek meghatarozasra, illetdleg leirasra.
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B.2 Szakmai alkalmassagi és iizleti megbizhatosagi
kovetelmények

B.2.1 A biztositon beliili vagy kiviili kiemelten fontos
feladatkoroket ellaté személyek

A Tarsasag nem kivant a Bit-t6l eltér6 kiemelten fontos tevékenységet, vagy

feladatkért meghatarozni. A Bit szerinti kiemelten fontos tevékenység, vagy

feladatkor kiszervezésére nem kertlt sor.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellaté személyek szakmai
alkalmassaganak és lizleti megbizhatosaganak biztositasa

A Tarsasag a Fit & Proper szabalyzatban régziti, hogy mely pozicidkra alkalmazza,
és milyen mddon ellen6rzi a szakmai megfeleléség és a jé Gzleti hirnév folyamatos
meglétét. A szabadlyzat célja, hogy meghatdrozza az egyes munkakorok
betdltéséhez szliikséges kdvetelmények korét, az azokra elvégzendd alkalmassagi
és megbizhatésagi vizsgalatok meghatdrozasat, illetve ezek meglétének
ellendrzését, az értékelések ciklusat. A rendelkezések a Tarsasag vezetd allasu
személyeire, egyéb vezetdire, valamint érdemi tgyintézdire vonatkoznak.

A szabdlyzat a kovetkez6 munkakorokre vonatkozik:
Igazgatdsag elndke és tagjai
FelligyelObizottsag elndke és tagjai
Vezetd allasu személyek, tovabba a Bit szerinti nevesitett tisztségviselok
e (igyvezetd,
e vezetd biztositasmatematikus (aktuarius),
e vezetd jogtanacsos,
e szamviteli rendért felelos vezetd,
e belsé ellendrzési vezetd (belso ellendr),
e vezetd orvos
e vezetd kockazatkezeld
e megfelel0ségi vezetd
Audit Bizottsag tagjai
Belsd adatvédelmi felel6s

A szabdlyzat részletesen meghatarozza az egyes tisztségek betoltéséhez, vagy
feladatkorok ellatasahoz sziikséges altaldnos és specialis - egyes tisztségekhez,
vagy feladatkdorokhoz tartozd - kovetelményeket. A szakmai alkalmassagot és
Uzleti megbizhatésagot az adott munkakoért betoltd személynek kell igazolnia, de
a Biztosité rendszeresen ellenérzi a kritériumok meglétét.

Az ellen6rzésre a munkaviszony létesitésekor, illetéleg a pozicié betoltésekor kertl
sor. Az alkalmazasi szerz6désnek minden esetben rendelkezni kell arrdl, hogy a
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megfelel6 feltételek hianya a pozicio, illetdleg a munkaviszony betdltésének
akadalyat, tovabba a jogviszony megsziintetésének alapjat képezik. Az ellenbrzés
soran vizsgalni kell, hogy a szabdlyzatban nevesitett munkakoroket betoltd
munkatarsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és Uzleti
megbizhatdésagukat bizonyitdé dokumentumokkal.

Amennyiben olyan hidanyossag meril fel, amit nem lehet helyredllitani, s ez a
munkakor betdltését akadalyozza, akkor az adott vezeté nem toltheti be tovabb a
szoban forgd pozicibt.

Amennyiben a felmerilt hidnyossagot helyre lehet allitani, ebben az esetben
személyre szabott tervet kell késziteni a teenddk és a hatarid6k megjeldlésével,
illetve ezek elmulasztdsa esetén az alkalmazandd szankciokkal.

A vezet6 munkatarsak munkakori leirdsat a HR-nek 6sszhangba kell hoznia jelen
szabdlyzat elGirasaival.

Az érintett személyek az egyes poziciokhoz tartozé folyamatos szakmai
kovetelmények teljeslilésérdl évente készitsenek irdsos 0Osszefoglalot. Az
o0sszefoglalokat a HR koteles az érintettek személyi anyagaba lef(izni. Az érintettek
kotelesek a HR-t tajékoztatni arrdl, ha a szakmai alkalmassag, zleti
megbizhatésag megallapitasara szolgald nyomtatvanyon feltlintetett barmely
adatban valtozas allt be.

A HR vezetdje koteles az érintettek figyelmét évente irdsban felhivni a jelen
szabalyzatban foglalt kotelezettségek teljesitésére.
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B.3 A kockazatkezelési rendszer

B.3.1 Altalanos elemek

A Biztositd a kockazatok alacsony szinten tartasara torekedve, figyelemmel a
Szolvencia II irdnyelvben a kockdazatkezeléssel kapcsolatban meghatarozottakat,
a prudens mukodés érdekében, kockazatkezelési rendszert mlkodtet.

Az Igazgatésag a Kockdzatkezelési Vezetd beszamoldi, a Kockazatkezelési
Bizottsdg javaslatai alapjan értékeli Tarsasdg milkodését, azon bellil a
kockdazatkezelési tevékenységét és a kockazatok mértékét. Amennyiben a
Tarsasag altal vallalt kockazatok mértéke nincs 0Osszhangban a kockazati
stratégidban foglaltakkal az igazgatdsag intézkedéseket hoz a kockazatok
mérséklése céljabdl.

A kockazat a Tarsasag tevékenységében, gazdalkodasaban rejl6 minden olyan
elem vagy esemény, amely bekovetkezése esetén a Tarsasag mikodését
hatranyosan érinti vagy érintheti. Kockazat lehet:
« Véletlenszerli esemény vagy kdvetkezmény, amely Iényegi befolyassal lehet
a Tarsasag m(ikodésére,
« hidnyos ismeret vagy informacio,
« ellenOrzés hidnya és/vagy az ellenOrzések gyengesége a szervezetben.

A kockazatkezelési rendszert kiépitésének célja, hogy az biztosité dontéshozatali
folyamataiba a kockazatkezelés szempontjai integraldédjanak. A kockazatok
azonositasaban kiemelt szerepet kapott a tarsasag Kockazatkezelési Bizottsaga. A
Kockazatkezelési Bizottsag tagjai olyan személyek, akik atlatjak Tarsasagunk
Uzletmenetének, gazdalkodasanak és kockazatainak kilonféle fontos aspektusait
és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony
csOkkentésére.

A kockazatkezelés a kockazatok atfogd azonositasaval, mérésével és értékelésével
valamint a kockazatcsokkentd intézkedések nyomon kodvetésével biztositja, hogy
az Biztositd6 menedzsmentje a kockazatok figyelembe vételén alapuld,
megalapozott dontéseket hozhasson.

B.3.2 A Biztosito kockazatkezelési gyakorlata
A biztositd kockazatkezelési gyakorlata az alabbi ismérvekkel rendelkezik
« Az intézmény egészére, valamennyi szervezeti egységére, lzleti terlletére
és tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is kiterjed,
« A kitettségek tekintetében azok gazdasagi tartalmat tikrézo
szamszerUsitésre torekszik
« A relevans kockazatokat teljes korlen veszi szamitasba azaz, a hitel-,
biztositasi, a piaci-, a likviditasi- és a muUkodési kockazat mellett a
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koncentraciés-, a stratégiai-, aktuariusi-, a reputacids- és a megfelel0ségi
kockazatokat is lefedi,

« A kockdazatok felmérésénél torekszik az alulrdl felfelé (jelentések és incidens
riportok) és felllrdl lefelé (Igazgatdsdg, Kockazatkezelési Bizottsag,
Kockazatkezelési Vezetd megallapitasai) torténd jelentési vonalakon ativel6
Osszegzésére,

« A kockazatokat koélcsénhatasukban értékeli, azonositasukat kiterjeszti a
intézményen tulnyulé tevékenységekre is (vagyonbiztositd, alapkezeld,
egyéb stratégiai partnerek)

« A kockazatok kontroldldasa soran mindig vizsgalja, hogy a kontrolok
automatikussa tehet6k-e illetve lehetséges-e az adott kockazat
vonatkozasaban kliszdbértéket (tolerancia szintet) egyedileg beallitani.

B.3.2.1 Kockazatkezelési stratégia

B.3.2.1.1 Kockazati hajlanddsag kialakitasa (kockazati étvagy)

A kockazatok azonositdsa az Uzleti folyamatot, lgyleteket és a mindennapi
mUkodést érintd |ényeges kockazatok lehet6ség szerint teljes korl feltarasat
jelenti. A feltart kockazatok mérésére kiilonb6z6 mutatdoszamokat, statisztikakat,
elemzéseket és teszteléseket alkalmazunk. A modszertan kialakitdsa soran
toreksziink a kockazatok valdédi mértékét legjobban megragadd eszkoztar
kivalasztasara. A mddszerek rendszeres fellilvizsgalata elengedhetetlen az
eredményes kockazatkezelési tevékenységhez. A kockazatkezelés soran a piaci
gyakorlatban elfogadott legjobb megkézelitéseket, moédszereket alkalmazzuk.

Osszhangban a Szolvencia II szabdlyozd rendszer kdvetelményeivel az altaldnos
Szolvencia szlikséglet meghatarozasakor a Tarsasag a sajat kockazati profiljat az
ajanlasokban megfogalmazott és a piaci gyakorlatban felbukkand legjobb
gyakorlat folyamatos implementalasaval végzi.

A Tarsasag felkészilése sordn az aldbbi elvek ebben az évben mUikodési
gyakorlatra forditasat tervezzik:

« Aranyossag elve szerint tevékenység jellegének nagysagrendjének és
Osszetettségének mindenkor megfelel6 kockazatértékelési rendszert
alkalmazunk.

« Iranyito testiiletek és vezetok felelosségének elve szerint a vezetdség
teljes mértékben birtokaban kell, hogy legyen a szikséges tudasnak és
informacidknak, hogy felmérje és biztositsa a tokeszlkségletet,
0sszhangban a Tarsasag Uzleti stratégidjaval. A hatékony kockazatkezelés
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biztositja, hogy a kockazatok vallalasa az Uzleti siker érdekében meghozott
tudatos vezet6i dontés legyen. A folyamat kiterjed az Ulzleti sikerhez
szlkséges elfogadhatd kockdazatvallaldsi mérték meghatarozasara, a
kit(izott hatarok betartasahoz sziikséges limitrendszer felallitdsara, valamint
az aktiv kockdazatkezeléshez alkalmazhatd eszkdzok, kivalasztasara, a
kockdazatcsokkentd intézkedések alkalmazasara.

. Dokumentaltsag elve alapjan irasban rogzitett kockazatkezelési politikat
(kockazatkezelési kézikonyvet) készitiink, a sajat kockazat és Szolvencia
értékelés valamennyi |épését egyértelmli és Vvildgos jelentésben
dokumentaljuk, ide értve a résztvevok és feleldsok megnevezését is.

A kockdazatok azonositdsa, mérése és az egyes kockazatcsokkentd |épések
meghatarozasa soran Tarsasagunk térekszik a kiilonb6z6 szegmensekben kiilon-
kdlon az eltér6 kockazati tényezdket minél részletesebben értékelni és nem csak
a piaci atlagparamétereket alkalmazni a kockazatok hatasanak és
valdszinl(iségének szamitasakor.

Az (zletagak, termékek kockazat és hozam profiljat feltarjuk és folyamatosan
monitorozzuk. A kockazati profil és a kockazatok mértékének valtozasait kulcs
kockazati indikatorok segitségével folyamatosan mérjik és ellendrizzik.

« s

Tarsasagunk stratégidjanak figyelembe vételével az aldbbi terlleteket
kockdazatkezelési szempontbdl fontosnak itéltik:
e Varatlan és kiszamithatatlan vagy kiszamithatdan negativ
kovetkezményekkel jard jogszabalyi valtozasok (Bit, addzas).
e Hatdron atnyulas a kedvezdbb jogi helyzet kiaknazasara vagy egyszerlen
csak Uzleti megfontolasokbdl.
e A Szolvencia II megfelelés.
e (CsOkkend beruhazasok
e Szigorodo szavatold t6ke megfelelési szabalyok
e Szigorodo fogyasztovédelmi elvarasok
e (CsOkkend nem-életbiztositasi piac
e TOkeerds, hosszu ideje piacon levd vetélytarsak
e GFB és lakossagi piacrdl tortén6 kivonulast kdvetéen bizonytalansag a
tarsasagot illetéen a beszallitoknal
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B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositdsa, a kockazati térkép Osszedllitdsa soran a Biztosité az
éves ismétlédé folyamatokra épit. Minden lényeges, a bels6 és kils6
tevékenységhez kapcsoldédod kockazat, a pénzigyi és jogi kovetelményeknek vald
megfeleléshez kapcsolddd, valamint szdmos egyéb kockazat meghatarozott belsd
mechanizmus alapjan kerul kiértékelésre és kezelésre.

E feladat keretében keril 6sszeallitadsra a Biztositd kockazati térképe. Ezen munka
els6 lépéseként azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztosité szembesiil
(vagy szembestilhet).

B.3.3.1 Nagyléptékii kockazat felmérés a Kockazatkezelési Bizottsag
részvételével

A nagyléptékl kockazat felmérés célja, hogy a Kockazatkezelési bizottsag

azonositsa azokat a kockazati terlileteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek

megitélése szerint aktuadlisan relevansak a biztosité mikdédése szempontjabal.

A bizottsag tagjai korlatozas nélkll év kézben is kérhetik barmely kockazat kilon
értékelését is, kezdeményezhetik értékelés végzését, de az értékelést a
kockazatkezelés végzi el évente legalabb egyszer.

B.3.3.2 Részletes kockazati értékelés

Részletes kockazati értékelést a kockazatkezelési teriilet végzi. Az értékelést a
kockazatkezelési terlilet elGterjeszti a Kockazatkezelési Bizottsag részére, amely
rendszeresen targyalja annak tartalmat. A kockazatok részletes feltarasa, illetve
besorolasa jelent6ségiik és varhaté eléfordulasuk szerint torténik.

B.3.3.3 A kockazatok azonositasanak egyéb modszerei

A Kockazatkezelési Bizottsag valamennyi kockazatot jelentd tevékenységre
vonatkozdan mérési pontokat és tolerancia szintet hataroz meg (key risks
indicators). Valamennyi indikatornak van kijel6lt felel6se, a mért eredményekrol
az érintett Uzleti terilletek (a kijelolt felel6s) havi riportot készitenek. Ha a mért
eredmények meghaladjak a definidlt értékeket, akkor a kockazat felmeriltnek,
azonositottnak tekintendd.

Az elfogadott kockdazati szintek aktudlis szamadatainak mérésére és az esetleges
tullépések mieldbbi észlelésére feldllitott kulcs kockazati indikatorokat illetve azok
szamadatait a kijelolt felelds jelenti a Risk and Riporting osztalynak. Tullépések
illetve anomalidk esetén a Kockazatkezelési Vezet6 a Kockazatkezelési Bizottsag
Ulése elé terjeszti az esetet.
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A kockdazatkezelés (és Compliance) monitorozza az egyes fokozott kockazatot
jelentd munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat vezet6i megallapitasban
rogziti.

B.3.4 Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitasanal arra torekedtlink, hogy az intézmény vezetése
és a kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcié megvaldsitasaban érintett
személyek/szervezeti egységek a kockazatok kiterjedtségérdl (méretérdl és
tipusarol), tovabba a kockazatok azonositasarol, mérésérdl vagy értékelésérdl és
nyomon kovetésérél megfeleld idében, pontos, attekinthetd, érthetd, relevans és
hasznalhatd informacidkhoz jussanak. Ennek érdekében a vezetdi informacids
jelentések havonta készilnek, ennek része a kontrolling jelentés és a kockazati
dashboard, melyet a menedzsment tagjai kapnak meg.

A Biztosité Igazgatdsag altal elfogadott stratégidja tartalmazza a kockazatokra
vonatkozé elemeket. A kockazati étvagyra vonatkozd elveket és értékeket a
Biztositd Kockazatkezelési Politikaja tartalmazza, melyet a Tarsasag évente vizsgal
feltil. A stratégia megvaldsulasardl a Vezetd Kockazatkezel§ éves beszamolét tart
az Igazgatdsag ulésén.

B.3.5 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integraciéja
(kockazatkezelés kérdéskore a dontéshozatali
folyamatokban)

A bels6 védelmi vonalak kialakitasarél szé6lé ajanlasoknak megfeleléen a
kockdzatkezelési szervezet elkilonil az (zleti terllettél, a tevékenységet
kozvetlenil az altaldnosvezérigazgatd-helyettes felligyeli. A vezetd kockazatkezeld
tisztét az Adminisztracids és Kockazatkezelési Igazgato latja el. Aldrendeltségében
m(ikodik a Risk and Riporting Osztaly melynek vezetGje a kockazatkezelési
feladatkort ellaté személy. A Vezérigazgatd mellett tanacsadd testiletként
m(ikodik a Kockazatkezelési Bizottsag.

Kilondsen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembe vételét az zleti
dontéseknél. A Tarsasag olyan kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett
dontott, melyben a kockazatok kezelése az lizleti tervezés folyamatanak integralt
része. A vezetés a fontosabb dontéseket, mint példaul toketervezés és allokacio,
Uzletdgak novelése, akvizicidk, (j termékek, Uj értékesitési csatornak, a
kockazatokkal korrigalt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak
figyelembevételével hozza meg.

B.3.6 A biztositasi kockazat vallalasa és tartalékképzés
A Dbiztositastechnikai kockdazat a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség
értékében bekovetkez6 kedvezltlen valtozas kockazata, amely a nem megfelel6
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arazasi illetve tartalékolasi feltevésekbdl ered. A biztositastechnikai tartalékok
szamitdsahoz hasznalt feltételezések teljeslilését a biztositd folyamatosan
monitorozza és évente legaldbb egyszer fellilvizsgalja. A biztosité évente legaldbb
egyszer elvégzi a nemzetkozi szamviteli sztenderdeknek megfeleld kotelezettség
megfeleldségi tesztet és szitkség esetén leértékeli az elhatarolt szerzési kéltségek
nagysagat vagy megndveli a tartalékokat. A tartalékok megfelel6ségérdl az
aktuadriusi feladatkort ellaté személy tajékoztatja az igazgatdsagot.

B.3.7 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az arak
vonatkozasaban, de barmely piaci mozgdasban rejld eseményekre vonatkozdan,
mely a termékeink piaci értékére vonatkozdan felmerilhetnek akar a termékek
allami szabalyozasaval kapcsolatosan. A piaci kockazatokat - ide értve a terv nem
teljeslilés kockazatat is — a Biztositd Kockazatkezelési Bizottsaga havonta értékeli
a Kockazati Dashboard alapjan.

Az intézmény vezetOsége rendszeresen attekinti a mérlegben szerepld tételeket,
a mérleg szerkezetét, a kiils6 kornyezetet, annak érdekében, hogy a kiils6 és bels6
valtozasokra megfeleld idoben reagalni tudjon. Erre a feladatra 6nalld egységet,
az Eszkoz- és Forrasgazdalkodasi Bizottsagot (ALM Bizottsag) hozott létre. A
Bizottsdg figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenOrzi a Biztositd likviditasi
kockazatan tul a fobb allomanyok valtozasait, a kilénb6z6 eszkdzcsoportok
hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

« azonosithatéva és mérhetdvé valnak a Biztositd ALM kockazatai;

« meghatarozasra kerll a stratégiai (hosszabb tavl) eszkdzallokacio;

« meghatdrozasra kerll a taktikai (rovidebb id6tavu) eszkozallokacio
(beleértve szarmazékos ligyletek alkalmazasat);

« nyomon koévethetd az eszk6zok és forraselemek ALM szempontu egyensulya
(eszkdz-forras 6sszhang);

« bemutatasra kerillnek az egyes ALM mutatdészamok értékei.

A Biztosité célja, hogy az eszkdz-forras gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval
hosszu tavon egy olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a
tevékenységét érinté kockazatok hatékonyabban és egyittesen kezelhetdk oly
maddon, hogy biztositsa
« a forrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatold tOke és egyéb tételek)
mindenkori helyes értékének meghatarozasat (fair valuation),
e a kotelezettségek mindenkori értékének (O0sszegének), futamidejének és
egyéb tulajdonsagainak megfeleld, a Biztosité altal elvart kockazat-hozam
szintli befektetéseket (funding) az eszkdzoldalon,
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« és a kotelezettségek és a befektetések kolcsonds fliggéségeit leképezf,
kovet6 és Osszekodtd szabalyrendszert és eljarasokat (matching rules),
melyet a Biztositd az el6z6 célok érdekében folyamatosan alkalmaz.

B.3.8 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockdazat annak a kockazata, hogy a biztositdé nem képes a vele
szemben fennalld6 érvényes kovetelésnek eleget tenni illetve a pénzlgyi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes
befektetéseit és mas eszkdzeit értékesiteni. A koncentraciés kockazat az a
kockazati kitettség, amelynek veszteségpotencidlja elég nagy ahhoz, hogy
veszélyeztesse a biztositd fizetbképességét és pénziigyi helyzetét.

A likviditast és toke megfelelést a Kockazatkezelési Bizottsdg havonta a Kockazati
Dashboard alapjan értékeli. Ezen kiviil a negyedéves ALM Bizottsagi Uléseken az
ALM is monitorozza a likviditasi helyzetet és sziikség esetén dontéseket is hoz a
likviditasi kockazatok csokkentése érdekében.

Koncentracidés kockazat minden olyan egyedi kockazati kitettség, amelynek
veszteségpotencialja elég nagy lehet ahhoz, hogy veszélyeztesse a Biztositd
fizet6képességét és pénziigyi helyzetét. E kockazatok olyan kitettséget jelentenek
(akar kisszamu nagy kitettség vagy nagyszamu, egyenként dnmagaban nem
kiemelkedd kitettség), amelyek egyetlen kivaltd esemény hatasara nem kivant
méret(i veszteséget okoznak.

A koncentracios kockazat hatassal lehet a Biztositdé vagyonara, likviditasara vagy
a bevételeire. Koncentraciés kockazatok felléphetnek a Biztositd eszkozeiben,
kotelezettségeiben illetve mérlegen kiviili tételeiben.

A Biztosité a koncentracidés kockazatokat legalabb évente egyszer nagylépték(
kockdazat felmérésen azonositja, megallapitja azokat a kockazati terlleteket vagy
konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktuadlisan relevansak a
biztosit6 miikodése szempontjabdl.

A koncentracids kockazatokat a Biztositd rendszeresen, havi gyakorisaggal Kulcs
Kockazati Indikatorok segitségével is méri. A mérési pontokat és tolerancia szintet
a Kockazatkezelési Bizottsdag hagyja jéva. Valamennyi indikatornak a
Kockazatkezelési Bizottsag felelOst jeldl ki, aki a mért eredményekrdl havi riportot
készit. Ha a mért eredmények meghaladjak a definidlt értékeket, akkor a kockazat
felmerlltnek, azonositottnak tekintendd. Csokkentésére a teriletért felelds a
riportban intézkedési tervet csatol. Az Osszesitett riportot a Kockazatkezelési
Igazgato késziti és terjeszti el6 a Kockazatkezelési Bizottsagnak.
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Koncentracids kockazatbdl szarmazoé veszteségnek mindsil mindazon pénzigyileg
realizaldddé veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem
azonositott kockazatok koncentracidja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a
célbdl, hogy az okként feltlintetett koncentraciés kockazatot kezelje vagy
megsziintesse. Minden észlelt incidenst vagy veszteséget az egyes részterllet
vezet6k haladéktalanul jelentik az Kockazatkezelési Igazgatd részére az erre
dedikalt Share Point adatbdzisban Az incidensek és veszteségek értékelésérdl a
Kockazatkezelési Igazgatd éves értékel6 jelentést készit.

B.3.9 Miikodési valamint a megfeleldségi és reputacios kockazatok
kezelése

M(ikodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6 vagy
meghiusult belsé folyamatokbdl, az alkalmazott emberi erdéforrasbdl vagy
rendszerekbdl, vagy kiilsé eseményekbdl ered. M(ikédési kockazatok kiléndsen a
bels6 csalas, kilsO csalasbdl ered6 veszteségek, munkaltatdi gyakorlat és
munkabiztonsag hianyabodl eredd karok, targyi eszkdzdokben bekdvetkezd karok,
Uzletmenet fennakadasa vagy rendszerhibabdl adédo veszteségek, végrehaijtas,
teljesités és folyamatkezelés hianyossagaira visszavezethet6 karok. A mikodési
kockazatokat a Biztositd az éves atfogd kockazati értékelés soran azonositja és a
valdszinlsithetd és nem vart m(ikédési kockazatokat megbecsiili. A kockazatok
értékelése valodszinlség és hatas matrixon torténik valdszinliségi kategodriak és
becslilt hatas szerint mas-mas kockazati limitekkel. A kockazati limitek az alabbiak
szerint kerlltek meghatarozasra:

JelentO6ség (sulyossag) - Az egyes kockazatok jelentéségét az eredményre
gyakorolt hatasuk alapjan kivanjuk mérni. A besorolds a kdvetkez6 6 kategdria
valamelyikébe torténik aszerint, hogy a becsilt varhatd hatds hogy viszonyul a
kénnyen mobilizalhatd sajat téke értékéhez.
. elhanyagolhaté - 6nmagaban akkora 6sszeg, amely miatt nem éri meg
komoly erdkkel foglalkozni vele (10 eFt-os nagysagrend)
« kevésbé fontos — érdemes figyelni ra, de nincs érdemi hatasa a folyamatokra
és az eredményre (100 eFt-os nagysagrend)
« fontos - nem szamottevd valtozas a folyamatokban és az eredményben (1
MFt-os nagysagrend)
« jelentds - nagy hatdsa van a tarsasag céljaira(10 MFt-os nagysagrend)
o sulyos - létfontossagl egyes teriletek szempontjabdl (100 MFt-os
nagysagrend)
« kritikus - maga a tarsasag léte is kockan forog (1 Mrd. Ft-os nagysagrend)

Varhato elofordulas - bekdvetkezés valdszinlisége
« nagyon tavoli - 30 évente
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« el6fordulhat — 3 évente
o gyakori - 100 naponta
« szinte biztos — 10 naponta, barmikor

A kockazatokat a jelent6ségik és gyakorisaguk szerint torténd besorolas utan
elhelyezhetjik egy grafikonon, amelynek vizszintes tengelyére a gyakorisagot,
figgobleges tengelyére pedig a hatds sulyossagat mérjik fel. A grafikon jobb fels6
teriletén fognak elhelyezkedni azok a kockazatok, amelyek nagy eséllyel
bekdvetkeznek és nagy veszteséget okozhatnak, a bal alsd terlileten pedig azok,
amelyek kis eséllyel bagatell karokat okoznak.

Prioritasokat rendeliink a jelentéség - gyakorisag grafikon egyes terileteihez.
Ebben meg kell hatdroznunk, hogy milyen siirgésséggel kell beavatkozni a
kockazat csokkentése érdekében illetve mikor kit kell tdjékoztatni a fennadlld
kockazatrdl.

Kritikus
Sulyos
Jelentss

Fontos

Kevésbé
fontos
Elhanyagolha
to

Nagyon tavoli  Eléfordulhat Gyakori Szinte biztos

Az egyes szinek jelentése a kovetkezo:
« zO0Ild: alacsony kockazat, figyelemmel kovetjlk,
« narancs: kozepes kockazat, intézkedni és egy év alatt megoldani,
« piros: magas kockazat, intézkedni és harom hénap alatt megoldani.

A megfelel6ségi kockazat a jogszabalyok, a Fellgyelet altal kiadott ajanlasokat,
iranyelveket, moddszertani Utmutatdk, etikai és egyéb a megfeleléség
szempontjabdl relevans szabdlyok be nem tartdasa kovetkeztében esetlegesen
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keletkez6 jogi vagy felligyeleti szankcid, jelent6s pénziigyi veszteség vagy
hirnévromlas kockazata.

A muikodési kockazaton bellil a megfeleléségi kockazatok mellett értékeljik a
reputacidés kockazatot is. A reputacidés kockazat a likviditast, a tékét vagy a
jovedelmezdséget kdzvetve érintd olyan kockazat, amely a pénzigyi intézményrol
kialakult kedvezlOtlen fogyasztéi, Uzletpartneri, részvényesi, befektetdi vagy
hatdsagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kiils6 megitélésének a kivanatos
szinttdl valé elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputacids kockazat forrasa lehet az iparagra jellemzd szolgaltatasi normaknak
valé megfelelés hidnya, igérvények nem teljesitése, az ligyfélbarat kiszolgalas és
a tisztességes piaci magatartas hianya, az alacsony vagy lemaradd szolgaltatasi
szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a piaci koérilményeknek vagy az
Ggyfélkozosségnek nem megfeleld szolgaltatasi stilus, a nem megfelel6 lzleti
viselkedés illetve a kedvezdétlen hatésagi vélemény vagy intézkedések.

Jelentdés mérték(i reputacidés kockdazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét,
szinvonalat megitél6 kilsé személyek vagy szervezetek tébb irdnybdl érkezd, nagy
szamu, visszatér6en elhangzd, széles korl nyilvdnossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy az intézmény olyan teljesitményei,
amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kilsd tényezOk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacids
kockazatot, hogy fliggetlenek az adott biztositd tevékenységétdél (pl. mas
intézmény miatt a teljes szektor megitélése romlott, stb.).

A reputacios kockazat mérése soran az alabbi eseményeket/ tényezdket vessziik
szamba:

. a Felligyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal
altal kibocsatott nyilvanos, intézményt terheld elmarasztalé hatarozatai,
intézkedései és kiszabott blintetései,

« a beérkezett lgyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos
statisztikai jellemzdi,

. a folyamatban lévé és lezart bintet6jogi és polgari peres eljarasok.
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B.4 Belso ellenorzési rendszer

B.4.1 A belso ellenorzési rendszer fobb elemei
A Biztositd belso ellen6rzési rendszerének elemei a kévetkez6k:
. folyamatba épitett ellen6rzés,
o a vezetoi ellendrzés,
« a vezetdi informacios rendszer, valamint
. a fliggetlenitett bels6 ellendrzési szervezet.

Az adminisztracid6 munkafolyamatba épitett ellen6rzése a négy szem elvével
valdésul meg. Az egyes tranzakcidkat masik munkatars hagyja jova a BRUNO
rendszerben. A pénzigyi terlleten elkllonlil egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozé funkcid. A kotelezettségvallaldsra vonatkozd szabdlyokat kilon
utasitas szabalyozza.

A vezetdi ellen6rzés a munkafolyamatba épitett vezetGi ellenGrzést és annak
dokumentalasat jelenti. Az adminisztraciés és karrendezési folyamatokban
alkalmazzuk fdleg.

A Vezet6i Informaciés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét els6 munkanapjan
elkészlilnek a heti riportok, amiket az arra jogosultak a Share point-rél
megkapnak. A menedzsment havonta tekinti at a kontrolling jelentést, amely a f6
értékesitési, pénzligyi, megmaradasi eredményeket tartalmazza.

B.4.2 A belso ellenorzési rendszer kulcsfontossagu eljarasai

A Biztositd belsd ellenbrzése rendelkezik ellenOrzési kézikdnyvvel, haroméves
munkatervvel. A Tarsasag rendszeresen meghallgatja az MNB altal réla készitett
kockazati értékelést és errdl a bels6 ellendrzés vezetbje beszamol a Feligyeld
Bizottsdgnak. A negyedéves kockazati értékelést a bels6 ellenbrzés tablazatban
koveti, az egyes értékelési kritériumok (vallalatirdnyitas, piaci megjelenés, Uzleti
folyamatok és téke, kornyezet) mindsitését (pl. erl6s, megfeleld, gyenge,
elégtelen) és valtozasat kilon kiemeli.

A bels6 ellen6rzés - kockazati elemzésen alapuldé - haroméves gorduld tervet
készit. Kapacitastervezési elve szerint a 100%-0s kapacitasra tervezett
vizsgalatokat rangsoroljak és rendkivili vizsgalat esetén az utolsé(k) atkeril(nek)
a kovetkez6 évre. A belso ellen6rzés létszama 2015. marcius 1-t6l 1,5 férdl 1 fore
csokkent, akit az Eletbiztositd és az EMABIT kdzdsen foglalkoztatnak.

A jévahagyott belsé ellen6rzési terv alapjan a belsd ellendrzés vizsgalati tervet
készit, majd inditja a vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositén belll
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fellelhetd és elérhetd tarhelyekrdl, web lapokrél informacidkat szerez, ezt kovetden
interjut folytat a vizsgalatban a vezetd altal kijel6lt munkatarssal. A vizsgalati
jelentés tervezetét vele egyezteti, majd a felettesével, végil a vezérigazgatoval.
A végleges vizsgalati jelentést atadja annak a munkatarsnak, aki az FB-nek és IG-
nek megkiuldi (egycsatornas kommunikacio a vezet6 testiletekkel).

Az FB dltal jévahagyott bels6 ellendri jelentésekben megfogalmazott
megallapitasokrol, feleldsokrdl és hataridokrdl nyilvantartast vezet (utdnkovetési
tabla). A tablat rendszeresen egyezteti az érintettekkel, ha szlikséges (j hatarid6t
tliznek ki. Az FB (lésein az utankoOvetési tabla aktudlis allapotardl szébeli
tajékoztatast ad, az FB gyakorlatilag itt veszi tudomasul a hataridé mddositasokat.

A bels6 ellendrzési funkcidoban 1évd ellendr ellatja a Bit szerinti feladatkort.
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B.5 Megfeleloségi (Compliance) feladatkor

A compliance funkcié kialakitasara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerilt sor. A vezet6 kdzvetlenll a vezérigazgaté iranyitasa ala tartozik, felel6ségi
kére a megfelel0ségi kockazatok azonositasa és kezelése, amelyek vonatkozé
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindslé egyéb eldirdasok be nem tartasa
kévetkeztében allnak eld.

Eves munkatervet készit, ellenrzéseket tart, arrdl jelentést ir. A jelentéseit
megkildi a menedzsmentnek és az Igazgatésagnak és az Audit bizottsag utjan
tajékoztatja a Fellgyeld bizottsagot is.

A Megfelel6ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:

megfelel6ségi terliletek és az ehhez kapcsolddé megfeleldségi szabalyok
kérének meghatarozasa;

szabdlyozasi valtozasok nyomon kovetése, hataselemzés;

szlkséges mddositasok kezdeményezése.

Operativ jellegl feladata:

megfelel6ségi  szabalyoknak valé megfelelés vizsgdlata, ezek
megsértésének jelentése a felliigyel6bizottsag, illetve az igazgatdsag felé;
megfelel6ségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag ligyvezetése felé;
megfelel6séggel kapcsolatos szabadlyok oktatdsa a Tarsasag munkavallaldi
felé, az ezzel kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;
hatdésagok felé fenndlld jelentési kotelezettség teljesitése  (pl.
Osszeférhetetlenség);

Uj termékek eljardsok bevezetése elétt megfelel3ségi szempontl vélemény
nyujtasa.
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B.6 Aktuariusi feladatkor

B.6.1 Vezet6 aktuarius
A Vezetd aktudrius szervezetileg kdzvetlenil az Altaldnos vezérigazgatd-helyettes
irdnyitasa ala tartozik. Iranyitdsa ala tartozé teruletek:

Aktuariusok,
Aktuariusi feladatkort ellaté személy.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezetd aktudrius az Altaldnos vezérigazgatd-
helyettes az iranyitasa ald tartozik, ami magaban foglalja jelentési, illetve
beszamolasi kotelezettségét is. A vezetd aktuarius alairasaval igazolja:

a fellgyeleti jelentésben szerepl6 tartalékok képzésének és mértékének
helyességét;

a dijkalkulacidk szakmai helyességét. Ezen jelentésekben foglaltakkal
kapcsolatban azt is igazolja, hogy a rendelkezésre all6 adatok elégségesek,
teljesek és 6sszehangoltak voltak és az alkalmazott mddszerek a kockazatok
természetének megfeleltek. Alairasaval igazolja az aktuariusi feladatkort
elldté személy altal készitett szamitdsokat, értékeléseket és jelentéseket.
Elldtja, illetve iranyitja az aktuariusi feladatkorhdz tartozé feladatok
teljesitését.

A Vezetd aktuarius feladatai és felel6ssége részletesen:

a mérlegbeszamoldban, valamint az Igazgatdsag és a felligyeleti hatdsag
szamara készllo jelentésekben a biztositds matematikai mddszereinek
birtokdban meghatarozza a Tarsasag biztositastechnikai és szamviteli
tartalékait, igazolja a Tarsasag éves beszamoldjaban szerepl tartalékok
képzésének, mértékének helyességét és a szavatold toke-szlikséglet
szamitdsanak helyességét;

kidolgozza a dijkalkulaci6 matematikai moddszereit, meghatdrozza a
szllkséges statisztikai adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adddd
igényeket az informatikai rendszerrel szemben, és részt vesz annak elvi
kimunkalasaban;

ellen6rzi a Tarsasag szamitdsaiban felhasznalt adatok elégségességét,
teljességét és konzisztenciajat;

a matematikai statisztika eszkodzeivel értékeli a biztositasi tevékenység
karainak és kockazatainak alakuldsat;

ellen6rzi és elvi szinten iranyitja az agazati mddozatfejlesztés keretében
folyo dijkalkulacids tevékenységet;

részt vesz a Tarsasag lzleti terveinek, eldorejelzéseinek elkészitésében;
alairasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellaté személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;
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az altala feligyelt szervezeti egységek iranyitdsa, operativ feladatainak
meghatarozasa és ellendrzése.

a Szolvencia II. rendszer iranyelveinek megfeleléen az aktuariusi
feladatatkér altal készitett szamitasok és értékelések ellenGrzése,
jovahagyasa

dijkalkulaciok készitése, leirasa, egyedi szerz6dések aktuariusi elbiralasa;
a tartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

Uj termékek varhaté jovedelmezbéségének vizsgalata;

allomanystatisztikak készitése;

cash-flow tervezés;

tartalékolas;

viszontbiztositasi programok kidolgozasasban vald részvétel, kalkulacidk és
elszamolasok elkészitésének ellendrzése, jovahagyasa;

informatikai igények specifikacidja, tesztelése.

B.6.2 Aktuariusi feladatkort ellaté személy

Az Aktuariusi feladatkort ellatd személy szervezetileg a Vezetd aktuarius irdnyitasa
ala tartozik. Az Aktuariusi feladatkort ellaté személy a Vezetd aktuarius iranyitasa
ala tartozik, ami magaba foglalja jelentési, illetve beszamolasi kotelezettségét is.
Feladata és felel0ssége:

a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak dsszehangolasa;

az alkalmazott mddszertan és az alapul szolgald modellek, valamint a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfeleléségének biztositasa;

a biztositastechnikai tartalék  szamitasahoz haszndlt  adatok
elégségességének és mindségének értékelése;

a legjobb becslés és a tapasztalati adatok 6sszevetése;

az igazgatdsag tajékoztatdsa a biztositdstechnikai tartalék szamitasanak
megbizhatdsagardl és megfeleldségérol;

az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikardl vald
véleménynyilvanitas;
a viszontbiztositasi megallapodasok megfelel6ségérdl valo

véleménynyilvanitas;

a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddtetéséhez valé hozzajarulas,
kilénds tekintettel;

a szavatolot6ke-sziikséglet és a minimalis tOkesziikséglet szamitasanak
alapjaul szolgald kockazatmodellezésre, és

a sajat kockazat- és szolvenciaértékelési rendszerre.
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B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika
A Biztosit6 egyes tevékenységeinek ellatdsahoz mas szolgaltatokat vehet igénybe,
melyek igénybevételét a Biztositd kiszervezési politikaja szabalyozza.

A kiszervezés célja biztositasi vagy azzal kozvetlenll 6sszefiiggd tevékenység
valamely részének mas altali végzése oly mddon, hogy az er6forrasok és a
kompetencidk a megbizhatd és biztonsdgos miikddés érdekében a legmagasabb
szinten legyenek hasznositva. Kiszervezésre abban az esetben kertlhet sor, ha az
adott tevékenység ellatdsahoz olyan specidlis szakértelem, vagy jogosultsag
szlkséges, amely a biztositénal maradéktalanul nem all rendelkezésre, vagy a
kiszervezés olcsobban megoldhatd, mint a tevékenység kozvetlen végzése.

A kiszervezési politika a Bitben, illetve az MNB ajanlasaiban meghatarozott
feltételek figyelembevételével kerlilt megvaldsitasra.

B.7.2 Csoporton beliili kiszervezés

A Tarsasag a csoporton bellil a sajat téke és biztositastechnikai tartalék portfolio-
kezelésével kiszervezés keretében a MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.-t bizta meg.
Egyéb - csoporton bellli - kiszervezésre nem kerlt sor.

B.8 Egyéb informaciok

B.8.1 Szervezeti abra
Az aktualis szervezeti abrat az I-es szamu melléklet tartalmazza.
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BIZTOSITO

C. Kockazati profil

A Biztositd kockazati profiljat és egyben a szavatolétéke sziikségletét meghatarozé
kockazatait, azok mértékét az alabbi tablazat mutatja:

Kockazati modul

Kockazati modul értéke

megnevezese standard modell szamitas alapjan
Piaci kockazat 278 363 924 Ft
Partner-nemteljesitési kockazat 296 365 324 Ft
Egészségbiztositasi kockazat 5637 929 Ft
Nem-életbiztositasi kockazat 3414 612 967 Ft

C.1 Biztositasi kockazatok

A biztositdsi kockazatok a biztositdsi szerz6désekbdl erednek, a jovobeni
eseményeknek a feltételezésektél vald eltérésével dsszefliggésben.

A Biztosit6 2019 évvégi szavatoldétbke szamitdsaiban megjelend kockazati
profiljanak legjelent6sebb hanyadat a neméletbiztositasi kockazat adja. A kockazat
a szavatolét6keszikséglet 87%-at generalja. A neméletbiztositasi kockazatot a
katasztrofakockazati elem, ezen bellil az ember altal okozott katasztréfa modul
befolyasolja jelentds mértékben. Itt a legnagyobb szerepe a kezesi kockazatokon
belll detektdlt, ugyanazon szerz6d6hoz kapcsoldédd fenndlld magas kockazati
kitettségnek van, melyet viszontbiztositasi fedezet nélkil visel a Biztositd. A
biztositasi portfolié nagyobb részét kitevé vagyon és casco allomany altal generalt
természeti katasztrofa kockazat hatdsat a viszontbiztositdsi megallapodasok
jelentésen csokkentik, igy az viszonylag kis szerepet jatszik a biztositasi
kockazatokban, ugyanakkor ez a hatds megjelenik a partner kockazatokban. A
viszontbiztositasi szerz6dések karonkénti és aggregdlt limitjei valamint a
viszonylag magas kockazatatadassal aranyos biztositas nagymértékben csdkkenti
katasztréfa kockazati kitettséget és megemeli a partnerkockazatokat.

A biztositasi szerzOdések megkotésével az azokban vallalt kotelezettségekkel
kapcsolatos kockazat a dij és tartalékok modulban jelenik meg szamszer(sitve a
neméletbiztositasi kockazat modul komponenseként.

Az egészségbiztositasi kockazaton belll a a dij és tartalékkockazat jelenik meg,
mely az egészségbiztositasi kockazatként vizsgalt jovedelembiztositasi termék
alapjan létrejové szerzodésekhez kapcsolddik.
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C.2 Piaci kockazat

A Biztositd piaci kockazatait a kamatlabkockazat és a devizakockazat befolyasolja
dontéen.

A kamatlabkockazat az eszkozok illetve kotelezettségek piaci értékében torténd
valtozasokat jeleniti meg a kockazatmentes kamatldb szintjének valtozdsa
kovetkeztében. A kockazati modul értékét a kamatlabak felfele toérténé mozgasa
hatdrozza meg.

A Biztositd devizakitettsége a kilféldi operacioval valamint a kotelez6
feleldsségbiztositasi karigényekkel kapcsolatban meril fel. A meglévo
devizakotelezettségekre nagyrészt megfelel6 fedezetet nyudjtanak az e célbdl
tartott devizas eszkdzok. A devizasokk értékét a fennmaradd kockazat hatarozza
meg.

A Biztosité a hozamgorbe valtozasahoz illetve a devizakitettséghez kapcsolddd
kockazatait folyamatos ALM tevékenység keretében monitorozza, a kockazati
kitettség szintentartdsa érdekében a sziikséges fedezet rendelkezésre &allasat
biztositja.

C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat legfoképpen a Tarsasag partnerkockazataiban jelenik meg, annak
a veszteségnek kockazatat fejezi ki, amelyet a Biztositd partnerei egy esetleges
fizetésképtelenség esetén a Biztositdnak okozhatnak.

A partnerkockazat standard formula szerint szamitott értéke nagyobb mértékben
a kotvénytulajdonosok  és  jutalékjogosultakkal szembeni valamint
viszontbiztositasi és banki partnereink felé valé kockazati kitettségekbdl erednek.
A partner nemteljesitési valdszinliségét kilsé hitelmindsiték besorolasa és a
partnerek szavatolotokemegfelelése hatdrozza meg. A megfeleld viszontbiztositd
kivalasztasanak ismérveit a tarsasag viszontbiztositasi politikaja szabja meg.

C.4 Mukodési kockazat

A szavatoldtOke sziikségletet meghatarozd kockazatok kozott fontos szerepe van
az operacidos kockazatnak. A Biztositdé 2019. évi operacids kockazatat a
megszolgalt dijakbdl szamitott szavatolétéke szlikségleti részmodul hatarozza
meg. A kockazatban a biztositasi kockazatok vallalasaval az ezekkel kapcsolatos
szolgaltatasokkal kapcsolatos biztositdi tevékenység jelenik meg, mely a portfolid
méretétdl fliggben valtozik. Az elmult idészak és az azt megel6z6 idészak
megszolgalt dijai csak kisebb mértékben tértek el egymastél, mint a 2018-as
értékelési év esetében, igy ez a kockazat 2019-re csokkent.
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A m(ikodéssel kapcsolatos kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsdg monitorozza
és szlilkség esetén a kockazatok csokkentése érdekében intézkedéseket hoz. A
kockazati profilban 2019-ben a m(ikodési kockazatok kozll kiemelked6 volt a
Biztosité komplex miikodésének kezelése és kontrollja, illetve az olasz portfolid
mukodtetésével, a piacrol vald kivonuldssal kapcsolatos kockazat. Ezeket a
kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsag, a kockazatvalalaldas monitorozta és
kezelte.

C.5 Likviditasi kockazat

A Biztositd likviditasi kockazatait folyamatos ALM tevékenység keretében
monitorozza, a kockazati kitettség szintentartasa érdekében a sziikséges fedezet
rendelkezésre allasat biztositja.

C.6 Egyéb jelentos kockazatok

A Biztosité nem azonositott egyéb jelentds kockazatot.
C.7 Egyéb informaciok

Nincs egyéb Iényeges informacié a kockazatok értékelésére vonatkozdan.
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D. Szavatol6toke-megfelelési értékelés

D.1 Eszkozok

A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. Szolvencia II szerinti
mérlegének Osszedllitasaval kapcsolatos f6 szabalyokat a Biztositd Szolvencia II
szerinti mérlegpolitikaja tartalmazza, melynek célja, hogy biztositsa az 6sszhangot
a Szolvencia II direktivaval (Directive 2009/138/EC).

A Szolvencia II direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikke fogalmazza meg az
eszkozok és forrasok értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai
tartalékokra vonatkoz6 szabalyok a Szolvencia II direktiva 76. cikkében keriltek
meghatarozasra.

»A biztositonak vagy viszontbiztositénak az eszkdzok és kotelezettségek piaccal
O0sszeegyeztethetd, a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
nemzetkdzi szamviteli standardokban elGirt értékelési mdédszerek alkalmazasaval
torténd értékelése soran egy bizonyos értékelési hierarchiat kell kovetnie
ugyanazon eszkdzOk vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett piaci arain
alapuld alapértelmezett mddszerrel annak biztositasara, hogy az eszkozok és
kotelezettségek értékelése olyan 0Osszegben toérténjen meg, amelyért jol
tajékozott, Ugyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek
szerint lebonyolitott Ugyletekben eszkdzok gazdat cserélhetnek, illetve
kotelezettségek atruhazhaték vagy teljesithet6k. Ezt a mddszert a biztositonak
vagy viszontbiztositénak attdl fliggetlenil alkalmaznia kell, hogy a nemzetkozi
vagy mas értékelési modszerek ettdl eltérd értékelési hierarchiat kovet-e.”

A 2015/35-0s rendelet 9-16. cikke szabalyozza az eszkdzok és kotelezettségek
megjelenitését és értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével,
melynek a Biztosité megfelelni koteles. A kockazatalapi megkozelités
kévetkezménye a mérlegelemek olyan értékelése, mely figyelembe veszi az azok
tartasabol szarmazd kockazatokat, olyan moédon, ahogy azt a piaci résztvevok is
értékelnék. A fentiek alapjan amennyiben a direktiva és 2015/35-6s rendelet
masként nem rendelkezik az eszkdzdk és forrasok értékelése megfelel az EUIFRS-
eknek.

Szintén alkalmazanddk az SII szempontjabdl az alabbiak:

o eszkdzok és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja
o eszk0zOk és forrasok azonositdsa az IFRS-eknek megfeleléen
e a vallalkozas folytatasanak elve

e az egyedi eszkozbk és kotelezettségek kiilonalld értékelése

e a materialitas alkalmazasa

A Tarsasag szempontjabdl jelentésnek mindstinek azok a mulasztasok és hibak,
melyek nagysaguk vagy jellegik miatt befolydsolhatjdk a Szolvencia II mérleg
felhasznaldinak gazdasagi dontéseit. Ennek mértékét a Tarsasag a
kovetkezbképpen allapitja meg. Az adott évi szavatolotdke sziikséglet 5%-a alatti
mulasztasok és hibak nem mindsiilnek jelentdsnek, mig a 10% feletti mulasztasok
és hibak egyértelmlen jelentdsen mindslinek. Az 5 és 10% koOzotti
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mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni azok mindségét, egyéb jellemziit és
hatasukat a Szolvencia II mérleg felhasznaldinak dontéseire, hogy a
jelent0ségiket a Tarsasag meg tudja itélni.

A Biztositd az eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran meghatarozott
értékelési hierarchiat kovet:

e Alapértelmezett értékelési mddszerként a Biztositd az aktiv piacokon az
adott eszk6z vagy kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az
eszkozoket és kotelezettségeket.

e Amennyiben az aktiv piaci drak haszndlata nem lehetséges az adott
eszkozokre vagy kotelezettségekre, akkor hasonlé eszkdzok vagy
kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci arai hasznalanddk. (Figyelembe véve
az eszkO0z vagy kotelezettség jellemzoit, feltételeit és helyét, illetve
értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé korlatozasokat.)

e Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érhetd el, akkor alternativ
értékelési modszert kell hasznalni, amely mindenképpen benchmarkolhato,
kiterjeszthet6 vagy kapcsolhaté valahogy a piaci inputokhoz.

e A Biztositonak az értékelés soran minél tobb megfigyelhetd piaci inputot kell
felhasznalnia és minél kevesebb vallalat-specifikus adatot, minimalizalva a
nem megfigyelhetd adatok szamat.

e A Biztositd kizardlag olyan alternativ értékelési technikakat alkalmaz,
amelyek Osszeegyeztethet6k az alabbi megkozelitések koziul eggyel vagy
tébbel:

o piaci megkodzelités

o eredményszempontl megkodzelités

o koltségalapu megkozelités vagy aktualis pétlasi koltségen alapuld
megkozelités eszkdzvasarlds vagy potlas esetén, az avulassal
kiigazitva.

D.1.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékeléséhez
alkalmazott fobb modszerek, feltételezések

D.1.1.1 Piaci érték meghatarozasa

Alapesetben az eszkdz0k és kotelezettségek piaci értékének meghatarozasakor az
IFRS 13 Valos értékelés sztenderd eldirasait alkalmazza a Biztosito.

A Biztosité szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatarozasat mind a pénzlgyi és nem pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal a fenti
moddszerek szerint kerliltek meghatarozasra.

A kilénb6z6 pénzlgyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:
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e Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

O

az elsddleges forgalmazdéi rendszerbe bevezetett allamkoétvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési idoszakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a forduldnapig felhalmozott kamatokat;

az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzésd,
3 hdénapnal hosszabb hatralévd futamidejl fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezel Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldénapon, illetve az azt megel6z8
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok
O0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem koételez6 arjegyzésl, 3
honapnal révidebb hatralévo futamidejl, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkezd
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsdé munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhaszndldsaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozasa a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldnapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kivili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt iddszak,
azaz a vonatkozasi id0szak utolsé napjatdl szamitandd akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tozsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest
30 napnal nem régebbi;

a t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a tOzsdén kivili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal
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o ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak
régiségétol, az utolsé tézsdei, ennek hianyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kozll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értékt6zsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozd tbézsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ugyletek T napon kerlltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
tézsdei elszamoldar felhasznalasaval, amennyiben az tgyletek T napon
kerilltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamoloar
felhasznaldsaval, a T napnal korabban megnyitott ligyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoldar felhasznalasaval kerl
meghatarozasra.

o A t6zsdén kivili deviza hataridés tGgyletek a T napi azonnali arfolyam
és az érintett devizakban jegyzett bankk6zi kamatok alapjan szamitott
hataridos arfolyamon kerilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandé
kamatok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé
lejaratu bankkozi kamatok.

D.1.1.2 Specialis értékelési kritériumok a Szolvencia II szerint

Immaterialis javak

A goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immateridlis javak értéke csak
akkor vehet fel nullatol kilénb6zo értéket, ha azok kilon értékesithetok és az
ugyanilyen, vagy hasonlé immateridlis javaknak van aktiv piaca. Mivel a
Tarsasagnal ezek a feltételek nem teljeslilnek, ezért immateridlis javak nem
szerepelnek az SII szerinti mérlegben.

Részesedések

A kapcsolt vallalatokban vald részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

o A biztositéban vagy viszontbiztositoban valé leanyvallalati vagy egyéb
részesedési viszonyu tulajdonrészt tdékemddszerrel kell értékelni a
lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. A korrigalt
tOkemddszer alapjan a Biztositd a kapcsolt vallalkozasokban fennallo
részesedéseit a  kapcsolt vallalkozds altal birtokolt eszkdzok
kotelezettségeket meghaladd tobbletének a részesedd vallalkozas altal
birtokolt részaranya alapjan értékeli. A vallalkozds egyes eszkoOzeit és
kotelezettségeit a 2009/138/EK  irdnyelv  75. cikke  szerint,
biztositastechnikai tartalékait az iranyelv 76-85. cikke szerint értékeli.
Ennek megfeleléen a Tarsasag leanyvallalatai az adott leanyvallalat
Szolvencia II szerinti rendelkezésre allo tokeértékén szerepelnek a Tarsasag
Szolvencia II mérlegében.
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o Az egyéb vallalkozasban Iévé leanyvallalati vagy egyéb részesedési viszonyu
tulajdonrészt szintén a tékemoddszerrel kell értékelni a lednyvallalat vagy
kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén. Amennyiben ez nem
lehetséges, akkor az EUIFRS-ek szerinti értéket kell alkalmazni a goodwill
és immaterialis javak levondsaval. Amennyiben ez sem lehetséges, akkor
az éves vagy konszolidalt pénziigyi beszamoléjuk elkészitéséhez hasznalt
értékelési moddszerrel értékelheték a goodwill és az immateridlis javak
levonasaval. Jelenleg a Biztosité nem rendelkezik egyéb vallalkozasban Iév6
tulajdonrésszel.

Kotelezettségek

A Biztositd kotelezettségei a Szolvencia II szerinti mérlegben a legtdébb esetben
megegyeznek az EUIFRS-ek szerint készitett pénziigyi kimutatdsokban szerepld
kotelezettségek értékével, ide értve a pénzigyi kotelezettségeket, a
biztositastechnikai Ugyletekb6l szarmazé kotelezettségeket és az egyéb
kotelezettségeket is. Az EUIFRS-ek szerint értékelt kotelezettségek és a Szolvencia
II mérleg szerinti kotelezettségek kozott egy lényeges eltérést azonositott a
Biztositd: A viszontbiztositdsokbdl szarmazé kotelezettségek esetén azon
partnerekkel, akikkel brutté modon szamol el a biztositd a viszontbiztositasi
jutalékok meg nem szolgalt részét a Szolvencia II mérlegben nem jeleniti meg,
mivel az a jovében nem jar készpénz kiaramlassal.

Fiiggl kételezettségek

A Szolvencia II szerint a flggé kotelezettségeket minden esetben a
kotelezettségek kozott kell szerepeltetni. A fliggd kotelezettség értékelésére a
Biztosité az IAS 37 ,Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggé eszkdzok”
sztenderdet hasznalja, kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Halasztott adok

o A Biztositd megjeleniti és értékeli az 0sszes eszkozre és kotelezettségre
vonatkozd halasztott adot, beleértve a biztositastechnikai tartalékokat is,
amelyeket fizetoképességi vagy adécélokra a 9. cikk szerint kell
megjeleniteni.

o A Biztosité a fel nem hasznalt adéjovairdsok vagy a fel nem hasznalt
negativ adodalapok tovabbvitelébdl szarmazo halasztott addokdvetelésektdl
eltér6é halasztott addokat az eszkdzok és kotelezettségek 2009/138/EK
iranyelv 75. cikke szerinti - illetve a biztositastechnikai tartalékok esetében
az iranyelv (76)-(85) bekezdése szerinti - értékelésébdl és
megjelenitésébdl szarmazd értéke és az eszkozok és kotelezettségek
addzasi célokra vald értékelésébdl és megijelenitésébdl szarmazd értéke
kozotti kilonbség alapjan értékeli.

o A Biztosité csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott
adokovetelésekhez, ha valdszinli, hogy a jovOben olyan addkoteles
nyereség fog termelddni, amellyel a halasztott addékovetelés
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szembeadllithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt addjovairasok és a fel
nem hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének idokorlatjaira vonatkozo
jogi vagy szabalyozasi elbGirdsokat. A halasztott add kovetelésként
bedllitandd 6sszeg az elhatarolt veszteségbdl kdzéptavon (6 év) varhatdan
megtérild rész, vagyis a Biztositd Uzleti tervei és az effektiv addkulcs
alapjan varhatéan realizdlhaté addmegtakaritds. A halasztott adod
értékelése azokkal az addkulcsokkal torténik, amelyek varhatdan
vonatkozni fognak azoknak az éveknek az addkoteles jovedelmére,
amelyekben az atmeneti kilonbozetek visszafordulnak. A halasztott
adokovetelések és halasztott addkotelezettségek akkor szamithatdak be
egymassal szemben, ha erre térvény altal kikényszerithetd jog all fenn
ugyanazon adodhatdsag altal kivetett nyereségaddra és a Biztositd nettd
alapon kivanja rendezni azokat. A Biztositd esetében a 2015-ig
felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2030-ig lehet felhasznalni.

A Biztosité a fenti szabalyok betartasaval késziti el az eszk6zok és forrasok
Szolvencia II szerinti értékelését.

D.1.1.3 Alkalmazott megjelenitési és értékelési alap az EU IFRS-
eknek megfeleléen

A Biztosité a fent nem felsorolt eszk6zok és kotelezettségek esetében az EUIFRS-
ek szerinti beszamoldban szerepl6 eszk6zok értékét, mint piaci értéket szerepelteti
a Szolvencia II mérlegében. (részletesebb Isd. V. Melléklet)
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D.1.2 Eszko6zok értékelési kiilonbségei az Szolvencia II mérleg és a

peénziigyi beszamolo kozott
IFRS
beszamoléban
elbirt érték

Szolvencia II At- SII - IFRS
szerinti érték sorolas kiilonbség

Eszk6z6k (millio forintban)

Halasztott szerzési koltségek
Immaterialis javak 32 - - -32
Halasztott adokovetelések - - - =
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és

berendezések 36 36 ) B

Befektetések 7 019 7 019 - -

Allamké&tvények 7 019 7 019 - -

Nem-életbiztositasi és nem-életbiztositashoz

hasonl6 egészségbiztositasi szerzédések 3 667 2192 - -1 475

viszontbiztositasi megtérilései

Biztositokkal ~ és  biztositaskozvetitokkel 498 447 ) 51

szembeni kdvetelések

Viszontbiztositasi kdvetelések 146 146 - -

Kovetelések (nem biztositasi) 83 83 - -

Készpénz és készpénz-egyenértékesek 286 286 - -

Egyéb, mashol ki nem mutatott eszkdzok 643 8 -9 -626
| Eszkozok 6sszesen 13 539 10 217 -9 -3 313

A Szolvencia II mérleg és a pénzlgyi beszamolé kozott a kovetkez6 értékelési
kulonbozetek mertltek fel az eszk6zok esetében:

e A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek elhatarolt szerzési koltségek,
mivel ezen sor olyan eszkodzoket testesit meg, melyek nem jarnak jévobeli
pénzbedramlassal, ezért SII mérlegbeli értéke 0. Ebbél fakaddéan -1 129
millié forint kilonbozet keletkezik az eszkdzok értékelésében.

e A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek immateridlis javak, mivel a
Biztosité olyan immateridlis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca,
nem forgalomkeépesek, ezért értékiik 0. Ez -32 millié forint kiilonbséget okoz
az eszk6zok értékelésében.

e Az eszkOzok és forrasok Szolvencia II és pénzigyi beszamold kozotti
értékelési kilénbozeteire, illetve a Biztosito elhatarolt veszteségeire képzett
halasztott addkévetelésekbdl fakaddan a Biztositonak nem keletkezik
kilonbozete a Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold kozott, mivel
mindkét mérlegben az eszk6z varhaté megtériilése 0.

e A viszontbiztositdsi megtérilések soron a Biztositdé SII és pénzlgyi
beszamold szerinti értékelésében 1 475 millid forint kilénbség volt 2019
végeén.

e A biztositasi kovetelések értékelésében a torlési tartalék okoz kilonbozetet
a Szolvencia II és a pénzlgyi beszamold szerinti érték kozott 6sszesen - 51
millié forint értékben.

e Az egyéb mashova nem sorolhatd eszkozoknél a kilénbdzet a koltség
jellegl aktiv id6beli elhatarolasok leirdsa, melyek nem eredményeznek cash
kidramlast (228 millié forint értékben)

60



CIG PANNONIA

BIZTOSITO

D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Biztosité biztositastechnikai tartalékainak Uzletagankénti (LoB) 6sszetételét az
alabbi (517.01.02) tablazat mutatja ezer forintban:

Legjobb becslés

Dijtartalékok |

Bruttd legjobb becslés 303 -39 119 495 796 -135 886 849 421 -27 156 383 414 1526 773
Viszontbiztositdsi szerz6désekbdl / kiilénleges célu

gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénziigyi

viszontbiztositasi szerzédésekbdl valé megtériilések

Osszege, a partner-nemteljesitésbdl eredd varhatd

veszteségek miatti kiigazitas utan - -3424 351237  -110 655 597 173 73 495 62 421 970 347

Dijtartalékok netté legjobb becslése 203 -35 695 144 559 -25 231 252248  -100 651 320993 556 427

Fiigg6kar-tartalék
Bruttd 1985 417 561 570 609 19 325 293 579 267 527 1282934 2 854 020

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiillénleges céll
gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénzigyi
viszontbiztositasi szerz6désekbdl vald megtérilések
Osszege, a partner-nemteljesités miatti varhatd

veszteségekkel vald kiigazitas utan - 224 187 490 244 0 262 614 243 388 0 1221185
Fliggbkar-tartalék netté legjobb becslése 1708 193 374 80 364 19 325 30 965 24140 1282934 1632 835
Legjobb becslés 6 - brutté 2 288 378 442 1 066 405 -116 561 1142999 240 372 1666 349 4 380 794
Legjobb becslés 6 - netté 1911 157 679 224 924 -5 906 283 212 -76 511 1603 927 2189 262
K azati rahagyas 195 32 224 90 804 0 97 326 = 141 889 382 949
Biztosita ikai tartalékok &

Biztositastechnikai tartalékok dsszesen 2483 410 666 1157 209 -116 561 1240 325 - 1808238 4763743

Viszontbiztositdsi szerz6désekbdl / kiillénleges célu

gazdasagi egységek szerzédéseibdl és pénziigyi

viszontbiztositasi szerzédésekbdl valé megtériilések

Osszege, a partner-nemteljesitésbdl eredd varhatd

veszteségek miatti kiigazitas utan - 220 763 841481  -110 655 859 787 - 62 421 2191 532

Biztositastechnikai tartalékok minusz a

viszontbiztositési szerz8désekbdl / kilonleges céll

gazdasagi

egység szerzédéseibdl és a pénziigyi viszontbiztosi-

tasi szerz8désekbdl valé megtériilések dsszesen 2106 189 903 315728 -5 906 380 539 - 1745817 2572211
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D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

A biztositd a biztositastechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockazati
rahagyas 6sszegeként hatarozza meg, mert nincsenek olyan termékei, amelyek
esetén a jov6ébeni pénzaramok megbizhatdéan helyettesitheték olyan pénziigyi
eszkdzokkel, amelyek piaci értéke megbizhatd és megfigyelhetd.

A biztositastechnikai tartalékok meghatarozdsa homogén kockazati csoportonként
torténik. A homogén kockazati csoport a portfolioban szerepl6 szerz6dések olyan
csoportositasa, amely a kockdazatok hasonldsagan alapszik és amely szerint a
homogén kockazati csoport egyértelm(ien megfeleltethet6 a Szolvencia II szerinti
Uzletdgak (LoB) valamelyikének. Az egyes termékeink homogén kockazati
csoportok és Uzletdgak szerinti besoroldsa a II-es szamu mellékletben talalhato.
A biztositastechnikai tartalékok szamitdsa soran a biztositd csak determinisztikus
moddszereket hasznal. Pénzlgyi opcidkat, garancidkat a termékek nem
tartalmaznak.

D.2.1.1 Legjobb becslés

A legjobb becslés a jovOobeni pénzaramok valdszinliséggel sulyozott atlaga, a pénz
id6értékének figyelembevételével.

A szamitasok szempontjabdl figyelembe veend6 szerz6désekhez — mérlegforduldig
megkotott illetve nem elutasithatéd ajanlati allapotban levé szerz6dések -
kapcsoldoddéan, az e fejezetben felsorolt jovobeli pénzaramok aktualis legjobb
becslése adja a jovobeli kotelezettségek varhato jelenértékét.

A pénzaramlasokat a Biztositd forintban jelzi el6re. Kiilféldi devizaban felemertld
pénzaramok esetében azt a mddszertant koveti, hogy az értékelési napon
érvényes arfolyamon forintositja a nem forintos termékeket és ezutan mar ugy
kezeli 6ket, mintha forintosak lennének. A termékek jellegébdl, a szerz6dések és
a pénzaramok rovid tartamabdl ered6en az egyszer(lsités nem okoz materialis
hibat a szamitasban.

D.2.1.1.1 Bejovo pénzaramok
A szamitasok soran az alabbi bejové pénzaramokat vessziik figyelembe:
Beérkezd dijak

e Mivel a biztositasi szerz6dések a szerz6dés évforduldjan
felmondhatdk, igy a dijak esetében legfeljebb egy évnyi dijjal
szamoltunk.

e Az allomanyban szerepld kis darabszamu hosszabb tartamu
szerzddések tdbbnyire egyszeri dijasak, melyek a szerzodés
létrejottekor folynak be, jovébeli dijbevételekkel nem szamolunk.

Viszontbiztositasi karmegtérilések.

Viszontbiztositétdl kapott jutalék és nyereségrészesedés.
Regressz. A korabbi karkifizetések biztositoktdl vagy karokozotdl
megtérild része.
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D.2.1.1.2 Kimend pénzaramlasok
A szamitasok soran az alabbi bejové pénzaramokat vessziik figyelembe:
Szolgaltatasok
e Karkifizetések
e Karalakulastol, eredménytdl fliggd tételek
Koltségek
e Igazgatasi koltségek
e Szerzési koltségek
e Karrendezési koltségek (karhoz kapcsolhatd kdzvetlen és
adminisztracios jelleg()
e Fellgyeleti dijak
e Nem nyereségadd jellegl raforditasok pl. HIPA, biztositasi add
Viszontbiztositasi dijak

D.2.1.1.3 Diszkontalashoz hasznalt kamatlab
A pénzaramlasok jelenértékének kiszamitashoz az EIOPA altal publikalt
hozamgorbéket hasznaljuk a pénzaramok devizajanak megfelelen.
A biztositonak jelenleg nincsenek olyan kotelezettségei, amelyekre vonatkozdan
az illeszkedési és vagy volatilitasi kiigazitast alkalmazna.

D.2.1.2 Kockazati rahagyas

A legjobb becslés nagysaga gyakorlatilag kockdzatmentes vilagot feltételezve kerl
meghatarozasra. A kockazati rahagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkulalt
Osszeget ,kiegészitse” arra a szintre, amire egy biztositdnak a biztositasi
kotelezettségek atvallalasahoz és teljesitéséhez szilksége van. Azaz a
biztositastechnikai tartalékok ezen része a kockazatokbdl eredd bizonytalansagot
hivatott ellensulyozni. A kockazati rahagyas tehat azoknak a kockazatoknak a
tOkekoltsége, amelyek nem diverzifikalhatok.

A kockazati rdhagyas kiszamitasat a biztosité a végrehajtasi intézkedések 58.
cikkének a) pontjaban emlitettek szerint a teljes szavatoldtOke-sziikséglet minden
egyes jovObeni évre vonatkozd kozelit6, az egyes szavatoldtOke-szitkséglet
OsszetevOok megfelelé aranyositasanak modszerével végzi el.

Az III. szamu melléklet taldlhatdé tablazat 0Osszefoglalja, hogy az egyes
modulok/almodulok esetén a Biztosité milyen mutatokat hasznadl az
aranyositashoz, az adott idGpontbeli szavatold t6ke sziikséglet meghatarozasa
érdekében. Ezen toke tartdsanak koltségét az EIOPA altal elGirt, minden biztositora
és viszontbiztositora érvényes kamatlab - jelenleg 6% - és a pénz idGértékének
figyelembe vételével szamitja ki. A kockazati rahagyas szamitasakor 2019-ben a
piaci kockazaton kivili tébbi - a Tarsasagnal eléfordulé standard formula szerinti
- kockazatot figyelembe veszi.

A kockazati rahagyas teljes portfolidra szamolt értékét a Biztositd a tartalékok
aranyaban osztja fel az lGzletagak kdzott, ott ahol az pozitiv értéket vesz fel. A
negativ biztositastechnikai tartalékokra a kockazati rahagyas értéke nulla.
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D.2.1.3 Alapadatok

A legjobb becslés érdekében az értékelési id6szak és az értékelési id6szakot
megel6z6 id6szak karaink a tartalékat a sajat porfolionkon szerzett korabbi
kartapasztalatok és piaci kifutasi faktorok felhasznadlasaval becsiltik. A
dijtartalékok szamitdsdhoz a 2019. december 31-ig megkotott illetve nem
elutasithatd ajanlati allapotban levd szerzddéseink értékelési idészak utani a
szerzddések forduldjaig szamitott, torléssel korrigalt dijel6irdsat hasznaltuk bejovo
pénzaramként. Kimend pénzaramaink alapadata a bejovd dijakkal valamint az
el6z6 évi dijakbdl szarmazd megnemszolgalt dijakkal kapcsolatos kar és
koltségraforditasok. A karraforditasok  pénzaramat a  korabbi  évek
kartapasztalatabdl kovetkez6 végs6 karhanyadok és az elfogadott Gzleti tervekben
szerepl6 a legjobb becslés szempontjabdl relevans koltséghanyadok segitségével
allitottuk el6.

A korabbi években allomanyatruhazassal atvett portfolidk 6sszes adata belekerdl
a szamitasba, az adott portfolié multbeli kar és tapasztalataval egyutt, oly mddon
mintha az mindig is a Tarsasag kezelésében lett volna.

Az éves jelentés karokkal kapcsolatos adatainak bemutatasa is ezen elv mentén
tortént, azaz olyan karok is bemutatasra kerllnek a karokat bemutatd
haromszogekben, amelyeket az atvett portfolidé kordbbi biztositdja rendezett.

A pénzaramokat a Biztositd6 homogén kockazati csoportonként jelzi eldre. A
homogén kockazati csoportok kialakitdsa a kockazat jellemz6iknek megfelel6en
tortént.
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D.2.2 Kiilonbségek a fizetoképesség céljabol végzett értékelés
illetve a pénziigyi beszamoldkban torténo értékelés kozt

A pénziigyi beszamoldkban torténs értékelés a hatdlyos magyar szamviteli

sztenderdek szerint, a fizet6képesség céljabodl végzett értékelés pedig a Szolvencia

IT rendszernek megfeleléen készult.

D.2.2.1 A legjobb becsléssel szamitott tartalékok és a szamviteli
tartalékok értékeinek osszevetése

Az SlI-es tartalékok szamviteli tartalékokhoz viszonyitott szintje dsszességében
alacsonyabb. SII-es agazati besoroldst alkalmazva kilonb6zé mértékl eltérések
tapasztalhaték a tartalékokban. Az Osszehasonlithatéosdag érdekében az alabbi
tablazatban a szamviteli tartalékok értékeit SII szerinti (zletdgankénti bontasban
is bemutatjuk a tartalékok SI és SlI-es nettd (VB értelemben vett nettd) kockazati
rahagyas nélkili értékeit.

Nem-élet biztositas lizletaganként

(adatok MFt-ban)

2 6 2
4 GépjarmlU-felel6sségbiztositas 379 158
5 Egyéb gépjarmi-biztositas 526 224
6 Tengeri-, 1égi és szallitasi biztositds 80 -6
7 TUlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa 625 283
8 Altalanos felel8sségbiztositas 447 -77
9 Hitel és kezességvallalasi biztositas 2339 1604
12 Egyéb pénziigyi veszteségek 6 2
 Osszes tartalék nett6 4404 2188

A szamviteli tartalékok (SI tartalékok) és a legjobb becslés szerinti tartalékok
kulonbségének legfébb oka az eltéré értékelési elvekben rejlik. A tartalékok
kllonbsége legnagyobb részt az SI rendszerben szamitott meg-nem-szolgalt
dijtartalékok SII rendszerbeli kezelésének sajatossagaibdl szarmazik. Ezen
tartalékok az SII-es moddszerrel szamitott tartalékokban kozvetlentl nem, csak az
ezekkel kapcsolatos jovobeni raforditdsokon keresztiil a legjobb becslés dijakkal
kapcsolatos tartalékaiban jelentkeznek. Szamviteli tartalékaink 50%-at a meg-
nem-szolgalt dijak tartaléka adja, igy a tartalékkilonbség jelentds hanyada a
jovobeni kockazatok dijanak eltérd értékelésébdl adddik.

Tovabbi eltérést okoz a tartalékok szintjében az Sll-es tartalékokban
figylembevehetd mar megkotott szerz6désekbdl ered6 Uj dijelGirdasok és ezekkel
kapcsolatos pénzaramok. Az eddigi kartapasztalatok és koltségraforditasok
figyelembevételével nyereségesnek bizonyuld termékcsoportok jovébeni profitjai
csokkentik az SII szerinti kartartalékok értékét. A kartartalék értékek szintje egyes
hosszabb kifutassal jellemezhet6 termékcsoportok esetében mar 6nmagaban is (a
dijtartalékok nélkll) alacsonyabb értéket ad a szamviteli tartalékok 2019 év végi
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szintjénél. Az alacsonyabb érték féként a tartalékszamitds legjobb becslés alapu
moddszerének kis mértékben a jovOobeni pénzaramoknal alkalmazott diszkontalas
hatasanak tudhaté be. A szamviteli tartalékok képzése prudens maddon térténik, a
biztonsagi szerepet az SII tartalékok esetében a legjobb becslést kiegészité
kockazati rahagyas tolti be

A mar bekdvetkezett karok raforditasanak becsléséhez alkalmazott kifizetéseken
alapulé kifutdsi haromszog alacsonyabb érték( jovObeli karraforditast jelez el6re,
mint a jelenlegi tételes tartalékok és a jelenlegi modszerrel becsilt IBNR tartalékok
egylittes 6sszege. Az eltérések nagyrészt az Sl-es kartartalékok bedllitasanak
ovatos megkozelitésében illetve mind a tételes mind az IBNR tartalékokon
megfigyelhetd pozitiv lebonyolitasi eredményekben kereshetd.

A gépjarmifeleldsségbiztositasi Uzletag tartalékdban markansan megjelenik egy
nagyobb tételes kar, ez mind a szamviteli tartalékokat mind a legjobb becslést
noéveli.

D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok 6sszegével kapcsolatos
bizonytalansag bemutatasa

Ahogy a feltételezések ismertetése soran ezt jeleztilk a biztositastechnikai

tartalékok 6sszegével kapcsolatos bizonytalansagok véleményiink szerint déntéen

a limitalt kartapasztalatainkbol erednek. Ezen bizonytalansag szamszer(sitésére

érzékenységvizsgalatok készlilnek. Az érzékenységvizsgalatokat a paraméterek

jelentdsebb mérték(i valtoztatasaval végeztiik, egyfajta legrosszabb eset mentén.

A karhanyadok 150%-0s novekedése a tartalékok legjobb becsléssel szamitott
értékét 40%-al emeli. A kordbbi években ez az arany jéval magasabb volt, a
2019-es év netté tartalékai azonban jelentésen megndttek 2018-hoz képest, igy
egy esetleges karhanyademelkedés, bar abszolut értékben a tavalyihoz hasonlo,
a jelenlegi tartalékszinten szazalékosan alacsonyabb hatdst gyakorolna a
tartalékokra.
A karhanyadra valé érzékenység a dijtartalékokon mutatkozik meg, a tartaléknak
ezen eleme szarmazik karhanyad alapu becslésbél. A karhanyadparaméter a
dijtartalékban a megnemszolgalt dijakkal és Uj dijakkal kapcsolatos
karkifizetések, viszontbiztositasi karmegtérilések és jutalékok értékét
befolydsolja. A vizsgadlat elvégzésekor a modellben figyelembevett
megnemszolgalt dijak mértéke magas.
Az igazgatasi koltségek 200%-o0s emelkedése a 2019-es évvégi tartalékokra a
karhanyad novekedéshez képest kisebb hatast gyakorol. A nettd tartalékok az
eredeti szintjikhoz képest 24%-al nének, a bruttd tartalékok 12%-0s névekedést
mutatnak. A nettd tartalékndvekedés tavalyihoz képest jéval alacsonyabb
mértéke a nettd tartalékok korabbi szintjének ndvekedése miatt all el6, a
karhanyadvizsgalatoknal is emlitett okkal megegyezéen. Az igazgatasi koltségek
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a tartalékokra a dijtartalékon keresztil hatnak foként a bruttd és igy a nettd
adatokra. A dijtartalékok viszontbiztositora es6 részét nem érintik, ugyanis ezt
koltséget a Biztosité maga viseli.

Az (j dijelGirdsok teljes elmaradasa kovetkeztében a bruttd biztositastechnikai
tartalék legjobb becslés értéke 11%-kal, a nettd tartalékok értéke 9%-kal
novekedne a dijakon keletkez6 varhatd jovOébeni nyereség szamitasbdl vald
kiesése miatt. A szamitasban figyelembevett (j dijeldirdsok doénté tobbségben
nyereséges portfoliokhoz, ezen belll homogén kockazati csoportokhoz tartoznak.
A torlési feltételezések modositasanak az el6bbi vizsgalatbdl is kévetkezben kis
hatdsa van a tartalékok értékére. Egy - a feltételezett arany kétszerese, a
tartalékok értékét 1%-kal noveli.

A hozamoknak nincs jelent6s hatasa a tartalékok értékére, tekintve hogy a
pénzaramok 10 évnél nem hosszabbak. A a hozamgdrbe 500 bazisponttal felfele
torténd eltoldsa a bruttd tartalékértéket 9 %-kal a nettd tartalékokat 6%-kal
csokkenti, a gorbe 200 bazisponttal lefele valé mozgdsa a bruttd tartalékokat
1,3%-kal a nettd tartalékokat 0,6%-kal noveli.

D.2.4 A viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazé megtériilések
A viszontbiztositdsi megtériléseket karbekdvetkezési évenként a bruttd
kifizetésekkel aranyosan terveztiik, az adott évekhez tartozd viszontbiztositasi
programokbdl szarmazod viszontbiztositasi aranyok figyelembevételével.

Az idbszaki illetve az azt megel6z6 idészakok varhatd kifizetéseivel kapcsolatos
varhatd megtérilések a korabbi évek viszontbiztositasi karmegtériléseket
tartalmazo6 tapasztalati adatokbdl becsliltiik, a bruttd karkifizetések becsléséhez
hasonldéan lanc-létra modszerrel. A mar bekdvetkezett karok esetében a nem
aranyos viszontbiztositasi fedezetet is figyelembe vettik a viszontbiztositas
varhatd megtérilésének becslésében. A viszontbiztosité megtéritése a
karkoltségek karhoz kapcsolédd részére is kiterjed, igy a becslésben a direkt
koltség megtériilés is benne van.

A dijtartalékokkal kapcsolatos viszontbiztositasi megtérilést a jovoben érvényes
viszontbiztositasi fedezet alapjan becsiltik a vizsgalat idépontjaban mar
megkotott viszontbiztositasi megallapodasok paramétereinek megfeleléen.

A biztositastechnikai tartalékok viszontbiztositasra jutd részének kiszamitasanal
figyelembe vettik a viszontbiztositasi partnerkockazatot is, melyet az E.2.2.2.
Partner nemteljesitési kockazat cimd fejezetben leirt mdédon szamszerdsitettink.
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D.2.5 A tartalékok szamitasahoz hasznalt feltevések el6z6
idoszakhoz képesti valtozasa

A 2019-0s szamitasban a tartalékok becslését a korabbi szamitasokban hasznalt
alapelvek mentén végeztiik. Az eredményben tapasztalhatd eltérést elsésorban az
id6szakban kumulalédott kartapasztalat, az idokdézben valtozd paraméterek, mint
a viszontbiztositasi szerkezet, a torlési tapasztalat, a koltséghanyadok valtozasa
okozza. A paraméterek megallapitdsa, mint ahogy azt a korabbi fejezetekben is
jeleztik a tapasztalati adatokbdl illetve a szintén tapasztalati adatok alapjan
elkészitett tervekb6l vagy a mar létrejott megallapodasok alapjan torténik,
teljeskorliien aldtdmasztott és dokumentalt. A szamitdsokban hasznalt feltevések
az V.szamu mellékeltben talalhatdk.

A tartalékok szintje nettd értelemben a korabbi évhez képest nem valtozott
jelentbsen a magas viszontbiztositottsdg miatt. A tartalékok szintjében
bekdvetkezett valtozas bruttd értékekben jobban megmutatkozik. Itt a valtozas
nagyrészt a kartapasztalatok idékodzbeni valtozasaval figg dssze.

A tovabbi valtozasok a koltség és addhanyadoknak valamint a viszontbiztositasi
jutalékok szintjének valtozasanak koszdonhet6k. Adminisztracidés koltségek
valtozasa 10 szazalékponton bellli, egyes homogén termékcsoportok karhanyada,
ezzel jov6beni varhatdé nyeresége emelkedett, pozitiv valtozas az egyéb
gépjarmlibiztositasi Gizletdgban mutatkozik.

Az el6z06 évhez hasonldan noévekedett a tliz és egyéb vagyoni karok Uzletdghoz
tartozo termékcsoportok karhanyada. A magasabb karhanyaddal 6sszefliggésben
a viszontbiztositasi jutalékok alacsonyabb szintje az adott kockazati csoportok
nyereségességét rontja, igy kockazati csoportok dijtartaléka korabbi évi
tartalékndal magasabb.

Osszességében elmondhatd, hogy tartalékaink valtozasa a tapasztalati adatoknak
modosulasanak kdszénhetd.
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D.3 Egyéb kotelezettségek

D.3.1Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb forrasok értékelése, valamint a fizetOképesség céljabdl végzett
értékeléshez felhasznalt alapadatok, mddszerek és o feltételezések leirdsa a D.1,
illetve D.1.1-es pontban taldlhatd.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési kiilonbségei az Szolvencia
II mérleg és a pénziigyi beszamold kozott

IFRS
beszamoléban
eloirt érték

Kotelezettségek (millié forintban)

Szolvencia II i z SII - IFRS
szerinti érték RS kiilonbség

Biztositastechnikai tartalékok -

nem-életbiztositasi szerzédések A gadce B &)l
Legjobb becslés - -4 379
Kockazati rahagyas - -383
Biztositastechnikai tartalékok -
egészségbiztositasi szerzédések (a _ -2 _ -2
nem-életbiztositashoz hasonl6
szerz6dések)
Legjobb becslés - -2
Kockazati rahagyas - -
Céltartalék -825 -860 = -35
Biztositokkal és biztositaskozvetitékkel

S , -513 -513 - -
szembeni kotelezettségek
Viszontbiztositasi kotelezettségek -1 207 -751 - 456
Kotelezettségek (egyéb, nem biztositasi) -783 -774 9 -
Egyeb, mashol nem kimutatott 184 184 _ _

kotelezettségek

A Szolvencia II mérleg és a pénziigyi beszamol6 kozott a kdvetkez6 értékelési
kilonbozetek meriltek fel az egyéb kotelezettségek esetében:

e Az viszontbiztositasi kotelezettségek kozott szerepld 456 millié forintos
kilonbézet a pénzlgyi kimutatdsok és a Szolvencia II mérleg kozott
egyrészt a torlési tartalék viszontbiztositasi részének kiszlrése okozza,
illetve a meg nem szolgalt viszontbiztositasi jutalék, melyet a pénzigyi
kimutatdsokban kotelezettségként mutatunk ki. A viszontbiztositasba adott
dijak megszolgaldédasa soran a meg nem szolgalt viszontbiztositasi jutalék
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miatti kotelezettség nem jar cash kidramldssal, emiatt a Szolvencia II
mérlegben nem keril kimutatasra.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

A Biztositdé meglévd szamviteli politikai megfeleléen tlikrozik a 35/2015-06s EU
rendelet 260. cikkében bemutatott kockazatokat, ezért nincs sziikség alternativ
értékelési modszerek alkalmazasara.

D.5 Egyéb informaciok

D.5.1 A menedzsment jovobeni intézkedéseire vonatkozo
feltételezések

A Dbiztositastechnikai tartalékok kiszamitdsakor nem éltink a menedzsment

jovObeni intézkedéseire vonatkozé feltételezésekkel.

D.5.2 A kotvénytulajdonosok magatartasara vonatkozo
feltételezések

Mivel csak determinisztikus mddszereket hasznaltunk, ezért a koétvénytulajdonos

magatartasara vonatkozdéan nem alkalmaztunk mas feltételezéseket, mint ahogy

azok a fo feltételezések részben részletezésre keriltek.
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E. Tokekezelés
E.1 Szavatolotoke

E.1.1 Szavatolotoke gazdalkodas

A Biztosité szavatold tokéjének besoroldsakor a 2009/138/EK iranyelv 93. cikke
alapjan hatarozta meg a besorolads alapvetd kritériumait. A besorolas attdl figg,
hogy az egyes tOkeelemek az alapvetdé szavatoldotbke vagy a kiegészitd
szavatolotdke részei-e, valamint attél, hogy mennyiben rendelkeznek a kdvetkez6
jellemzdkkel:

e a tokeelem rendelkezésre all, vagy sziikség esetén lehivhaté mind a
folyamatos mi(ikdédés, mind pedig a felszamoldas soran jelentkez6
veszteségek teljes fedezésére (allandd hozzaférés);

o felszamolas esetén a tdkeelem teljes 0Osszege rendelkezésre all a
veszteségek fedezésére, és a tOkeelem visszafizetésére addig nem kerilhet
sor, amig minden egyéb kotelezettséget, beleértve a szerz6ddkkel és a
biztositasi és viszontbiztositasi szerz0dések kedvezményezettjeivel
szembeni biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeket is, nem
teljesitettek (alarendelés).

Annak értékelésekor, hogy a szavatolotOke-elemek milyen mértékben
rendelkeznek, illetve fognak rendelkezni a jovoben a fenti jellemzdkkel,
megfeleléen figyelembe kell venni az adott tékeelem idGtartamat, kilonos
tekintettel arra, hogy a tOkeelem lejarati id6hoz kotott-e. Amennyiben az adott
tOkeelem lejarati id6hoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségeinek idétartamahoz viszonyitott relativ id6tartamat figyelembe kell
venni (elegend6 idétartam).

Ezen felll a Biztosité a kdvetkezo jellemzbket veszi figyelembe:
e a tOkeelem mentes-e a névleges 6sszeg visszafizetését megkdveteld vagy
0sztonz6 feltételektdl (visszafizetést 6sztonzo feltételek hianya);
e a tdkeelem mentes-e kotelez6en kiszabott dijaktél (kotelezd kezelési
koéltségek hianya);
e a t6keelem tehermentes-e (tehermentesség).

A Biztositd a szavatolétbke gazdalkodasaban a kit(izétt legfobb cél jelenleg, hogy
a tbkemegfelelési aranya 100% felett legyen.
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E.1.2 Alapveto és kiegészito szavatolo toke szerkezete, 6sszege és
minodsége

Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a 2009/138/EK iranyelv 75.

cikke, valamint VI. fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a

Biztositd esetében a befizetett torzstoke és az ahhoz kapcsoldédd téketartalék,
illetve az atértékelési tartalék szamit bele.

A Biztositd a kovetkezd els6 szintli alapvet6 szavatoldtOke-elemekkel rendelkezik:
e befizetett torzstbke és torzstokéhez kapcsolodd tdketartalék:

Megnevezés Jegyzett toke Toketartalék
2008.09.09 |alapitas 670 000 000 0
2010.03.16 |tOkeemelés 115 000 000 0
2010.05.12 |tOkeemelés 50 000 000 0
2010.12.14 |tOkeemelés 500 000 000 0
2010.12.22 |2010.12.22-i végzés szerint -350 000 000 350 000 000
2011.09.01 |t6keemelés 5 000 000 545 000 000
2012.06.05 |tOkeemelés 5 000 000 145 000 000
2012.09.24 |t6keemelés 5 000 000 395 000 000
2012.12.11 |t6keemelés 5 000 000 245 000 000
2013.05.25 |tOkeemelés 5 000 000 295 000 000
2013.07.10 |tOkeemelés 5 000 000 145 000 000
2013.10.17 |tOkeemelés 5 000 000 195 000 000
2014.02.17 |t6keemelés 5 000 000 245 000 000
2014.11.17 |t6keemelés 5 000 000 195 000 000
2017.07.01 |beolvadas hatasa 0 -1 386 090 000
2018.12.13 |tOkeemelés 30 000 000 1470 000 000

Osszesen 1 060 000 000 2 838 910 000

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. (mint alapitd) igazgatésdga 2018. november
29. napjan hatdrozott a Tarsasag jegyzett t0kéjének felemelésérdl. A Cégbirdsag
2018. december 13-i végzésével a jegyzett toke 1.060.000 ezer Ft-ra mddosult, a
Tarsasag alaptokéje 6sszesen 30.000 ezer Ft-tal nott.
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A Biztositd torzsrészvényei és a kapcsolodé téketartalék is megfelelnek az alabbi
feltételeknek, emiatt mindegyik torzsrészvény els6 szinti alapvet6
szavatolotokének mindsiil.

Minden mas kovetelésnél alsobbrendl felszamolas esetén.

Nem rendelkezik olyan jellemzOkkel, amelyek a biztositd vagy
viszontbiztositd fizetésképtelenségét okozhatjak vagy felgyorsithatjak a
vallalkozas fizetésképtelenné valdasanak a folyamatat.

Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.

Elnyeli a veszteségeket legaldabb akkor, ha a szavatolét6ke-sziikséglet
nem teljesil, és nem akadalyozza a biztosité vagy viszontbiztositd
feltokésitését.

Nincs lejarata.

Csak a biztositd valasztasa alapjan fizethet6 vissza.

Nem foglal magaban semmiféle olyan 06sztonzét az adott elem
visszafizetésére vagy visszavaltasara.

Tehermentes.

A Biztosito atértékelési tartaléka is az elsOszint(i szavatolétoke elemek kozé
tartozik. Az atértékelési tartalék levezetését a E.1.3-as pont tartalmazza.

A Biztositd jelenleg nem rendelkezik masodik szintl alapvetd szavatolotOke-
elemmel, sem masodik szintl kiegészit6 szavatolotoke-elemmel.

A Biztositd halasztott add kovetelései a 3. szint(i szavatolotoke-elemek kozé
sorolanddk. Mas 3. szintl(i szavatolotoke-elemmel a Biztositd nem rendelkezik.
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E.1.3 Szavatolo toke figyelembe veheto 6sszege az SCR és MCR
fedezésre szintenként

A Biztosité mivel nagyrészt (> 90%) elsGszintli szavatolotéke elemekkel
rendelkezik, ezért a szavatoldtOke szikséglet fedezésére a teljes rendelkezésre
allo szavatold tékéjét figyelembe veheti. A minimalis tOkeszikséglet fedezetére a
harmadik szint(i t6keelemek kozé sorolt halasztott addkdvetelés nem vehetd
figyelembe. Ezt a kovetkez6 tablazat foglalja 6ssze. (S.23.01):

1. szint -

Szavatolotoke (millié forintban) Osszesen korlatlan 3. szint
Torzsrészvénytbke (sajat részvényekkel nem )
csdkkentve) L e 1 060
A torzsrészvényt6kéhez kapcsolddo téketartalék 2 839 2 839 -
Atértékelési tartalék -1 528 -1 528 -
A nettd halasztott adokovetelések értékével ) ) )
megegyezd 0sszeg
Osszes alapvetd szavatol6 téke a levondsok utan 2 371 2 371 -
A szavatolotéke-szilikségletnek valé megfelelés
szempontjabol rendelkezésre allé szavatold t6ke 2 371 2371 -
Osszesen
A minimalis tOkeszikségletnek valé megfelelés
szempontjabdl rendelkezésre &all6 szavatold tOke 2 371 2 371 -
0sszesen
A szavatolotéke-sziikségletnek valéo megfeleléshez
. ,, Loy 2371 2371 -
figyelembe vehetd szavatold tOke dsszese
A minimalis tékeszlikségletnek valé megfeleléshez
. p 2 e o 2371 2371 =
figyelembe vehetd szavatold tOke dsszese
Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 3939
Minimalis tékesziikséglet (MCR) 1178
A figyelembe vehet6 szavatolo6 tGke és a 60%
szavatolétOke-sziikséglet aranya °
A figyelembe vehetd szavatold téke és a minimalis

,, Ny p 201%
tokeszukseglet aranya

A Biztositd t6kemegfelelése 2019.12.31-én a szavatolét6ke sziikséglethez képest
60%-0s, a minimalis szavatolotoke szikséglethez képest a megfelelés 201%-0s
lenne.
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Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (millié forintban) 2019.12.31

Az eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete 2 371
Sajat részvények (kbzvetlenil és kdzvetve birtokolt) 0
Varhatoosztalékok, kifizetések és dijak 0
Egyéb alapvet6 szavatolotdke-elemek 3 899
A korlatozott szavatolotdke-elemeknek megfelel6 kiigazitas

az illeszkedési kiigazitasi portfoliok és az elkllonitett alapok 0
tekintetében

Atértékelési tartalék -1 528
Varhat6 nyereség 0
Jévdbeni dijakban foglalt varhato nyereseg (EPIFP) - 0
Eletbiztositasi ag

J,6v6t_)eni fjl'ja_kt,)an foglalt varhato nyereség (EPIFP) - Nem- 515
eletbiztositasi ag

.:l_6v6beni dijakban foglalt varhat6 nyereség (EPFIP) 515
o0sszesen

E.1.4 Pénziigyi beszamoloban szereplo sajat toke és az eszk6zok
kotelezettségeket meghalado tobblete kozotti kiilonbozetek

Az eszk0zOk, biztositasi kotelezettségek és egyéb kotelezettségek pénzigyi
beszamold és Szolvencia II mérlegbeli klilonbozeteinek levezetését részletesen a
D1, D2, illetve D3 pontok tartalmazzak, de az aldbbi tablazat foglalja 0ssze:

Eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete -

Ertékelési kiilonbozetek hozzarendelése 20181254
Kulénbség az eszk6zok értékelésében - 3322
Kulénbség a biztositastechnikai tartalékok értékelésében - 3306
Kilénbség az egyéb kotelezettségek értékelésében - 430
A pénzlgyi beszamoléban szerepld tartalékok és
felhalmozott eredmény 6sszesen - 1942
Egyéb, magyarazza meg, miért sziikséges e sor hasznalata
Szolvencia II. szerinti értékelési kilonbozetekkel kiigazitott, - 1528

pénzligyi beszamoldkban szerepld tartalékok

Alapvet6 szavatolotéke-elemekhez hozzarendelhetd,
eszkozok kotelezettségeket meghaladd tobblete (az 3 899
atértékelési tartalék kivételével)

Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete
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E.2 Szavatolotoke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

Tarsasagunknal a szamitott szavatolétoke sziikséglet 2019.12.31-én 2 371 millid
forint, mely meghaladja a 1 178 millié forint érték( minimalis szavatolétéke
szlkségletet igy a t6kemegfelelést a szamitott szavatolétéke sziikséglethez kell
mérni.

Y4

E.2.1 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak 6sszege

Tarsasagunk szavatolétbke szikséglet és egyben a biztositasi tevékenységbdl
szarmazo kockazati profiljat meghatdrozd kockazati modulokat szamszer(sitve
mar bemutattuk a C. fejezetben.

A kockdazati modulokat a standard formula elGirdsai szerint szamoltuk és nem
alkalmaztunk biztositéspecifikus paramétereket. Az aldbbiakban ismertetjlk,
hogyan milyen mértékben jarul hozzad adott kockazati modul a szavatolétéke
szlkséglethez:

Szavatol6toke-sziikséglet - a standard formulat alkalmazé biztositok esetén
(S.25.01.21)

Bruttoé szavatolotoke

sziikséglet

(millié Ft)

C0040
Piaci kockazat R0O010 278
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 296
Eletbiztositasi kockazat R0O030 0
Egészségbiztositasi kockazat R0040 6
Nem-életbiztositasi kockazat R0O050 3 415
Diverzifikacié R0O060 -341
Immateridlis javakkal kapcsolatos kockazat | R0070 0
Alapveté szavatolotéke-sziikséglet RO100 3654

76



CIG PANNONIA

E.2.2 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak alapadatai
és szamitasa

E.2.2.1 Piaci kockazat

A Tarsasag piaci kockazatait a devizakockazat és a kamatlabkockazat befolyasolja
leginkdbb. A kockdazatok szamszer(isitése a a standard modell elGirdsaival
0sszehangban levé sokkok szerint tértént. A kamatlabkockazat a sajat téke és
tartalékok kamatérzékenységébdl vezethetd le. A devizasokk értéke a kilfoldi
operacioban mdvelt termékek kockazataival az ezekkel kapcsolatos
kotelezettségek és a devizaeszkdzok kapcsan merdl fel.

E.2.2.2 Partner nemteljesitési kockazat

A partner nemteljesitési kockazati modul szamitdsdaban jelentésebb szerepet
toltenek be a viszontbiztositasi partnerek. A partnerek és a kockazati kitettség a
biztositasi portfoliohoz kapcsolddd viszonbiztositasi fedezetbdl, viszontbiztositasi
programokbdl vezethetd le. A kitettség mértéke kdzvetlenil a varhaté és a mérleg
szerinti kdvetelésekbdl valamint a viszontbiztositasnak katasztréfaszcenaridokban
hasznalt kockazatcsdokkentd hatdsanak mértékébdl adddik a standard formula
képletei szerint. A viszontbiztositd partnerek esetében a viszontbiztositasi kitettség
dij és tartalékkockazattal 6sszefliggd részét a Biztositd az EIOPA altal ajanlott
egyszerUlsitett mddszerrel, a kdvetelések ardnydban osztja fel a partnerek kozott.
A katasztréfakockazatok viszontbiztositd altali kockazatcsokkentd hatasat az adott
kockazatot fedezd viszontbiztositd partnerhez allokalja.

Ugyancsak fontos szerepet jatszik partnerkockazat szamszerUsitdsasben a 2-es
tipusu kitettség, amely a tobb mint 3 hdnapja esedékes, kdzvetitbkkel szembeni
kovetelések miatti és a tobb mint 3 hdnapja esedékes, kozvetitbkkel szembeni
kovetelésektdl eltérd kovetelések miatti kitettség alapjan szamolunk, ezek
nemteljesitésébdl adddo veszteség értékében. A kitettség alapadatai a fékonyvi
analitikak.

E.2.2.3 Egészségbiztositasi kockazat
A kockazati modul szamitasaban 2019 évvégére az egészségbiztositasi kockazat a
korabbi évekhez képest jelent6sen csokkent.

A korabbi években az egészségbiztositasi kockazati modult jelentdsen befolyasold
kockazati almodul a katasztrofakockazat, ezen belll a baleseti koncentracios
kockazatot volt, melynek értékét a csoportos balesetbiztositasi szerzdédések
kockazatai generaltak. Ezen szerzOdések 2019 évvégére kikeriltek a Biztositd
portfolidjabol. Egészségbiztositasi szerzO0désekhez sorolt egyéb
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jovedelembiztositasi kockazatainkon nem all fenn sem koncentraciés sem
tomegbaleseti kockazat.

A megmaradd egészségbiztositasi kockazatot értékét a dij és tartalékkockazat
mozgatja.

E.2.2.4 Nem-életbiztositasi kockazat
Mértékében a legjelentdsebb kockazati modul, értékét a dij és tartalékkockazat,
a torlési kockazat és a katasztréfa kockazat adja.

A dij és tartalékkockazat alapadataiként az lizletaghoz tartozé homogén kockazati
csoportok netté dij és legjobb becslés szerinti tartalékadatait valamint a
kockazatok foldrajzi elhelyezkedését hasznaltuk. A jovdben varhatd dijadatok
tekintetében (zleti terveinkb6l indultunk ki. Kockazataink nagyrésze
Magyarorszagra, illetve a kdornyezd orszagok teriiletére lokalizalhatd igy azokat a
kelet-eurdpai régioba soroltuk. Kezesi Gizletdgak vonatkozasaban a dél-eurdpai és
észak-eurdpai régidhoz is soroltunk kockazatokat.

Torlési kockazatunk szamszer(isitésében azt a hatast vizsgaljuk, amit a jovébeni
dijak tervezetthez képesti alacsonyabb volumene okozna a tartalékokban. A
tartalékokat a jovGbeni dijakon keletkez6 profit csokkenti, igy amennyiben
kevesebb olyan dijjal szamolunk, ami jovedelmezd kockazati csoporthoz tartozik,
nagyobb tartaléksziikséglettel kellene szamolnunk. A hatds szamszer(isitésében
alapadatként a nyereséges homogén kockazatu csoportok dijtartalékait hasznaljuk
alapadatként. A torlési sokkot a standard formula elGirasai szerint végezzik.

A katasztréfakockazat a neméletbiztositasi kockazatban hangsulyos szerepet
jatszik. Itt a biztositasi szerz6déseink teljesitésével kapcsolatos korlatainkat
vizsgaljuk, azaz hogy egy varhaté katasztréfa esetén mi lenne a biztosito altal
teljesitendd legmagasabb szolgaltatasi 6sszeg. A katasztréfakockazati almodul
esetében alapadatnak szamit a vallalt kockazataink tertleti eloszlasa, nagysaga
illetve adott szcenaridk megvaldsulasa esetén a kockazatcsokkentési technikakkal
csokkenthetd veszteség mértéke. A kockazatunk mértékét, eloszlasat nyilvantartd
rendszereinkben szerepl6 szerz6déses paraméterek alapjan Osszesitjik, a
viszontbiztositds, mint kockdazatcsokkentd eszkdz varhaté megtéritését a
vonatkozd viszontbiztositasi megallapodasok alapjan szamszerUsitjik.
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E.2.3 Szavatolotoke-sziikséglet kockazati moduljainak valtozasai
2018 évvégéhez képest szavatolotOke sziikségletiinket meghatarozé kockazati
modulok kockazati 6sszetételen bellli silya nem valtozott Iényegesen. A kordbban
4%-0s aranyt képvisel6 egészségbiztositasi kockazat 2019-es részaranya mar nem
éri el az 1%-ot, a partnerkockazat 13%-rél 7%-ra csdokkent. A nagyobb valtozas
a kockazatok mértékében kovetkezett be, ugyanis a biztositasi kockazatok
mértéke 1,4 millidrd forinttal n6tt, a 2018-as szint 1,7-szeresére. A jelentds
novekedés a neméletbiztositasi kockdzaton keletkezett.

A neméletbiztositdsi kockdazat 1,7-szeres noOvekedését foként a
katasztrofakockazat novekedése befolyasolta, melyet a kezesi kockdazaton
detektalt kumulkockazatok novekedése, valamint ezek viszontbiztositottsaganak
hianya okoz.

A dij és tartalékkockazat el6z6 évhez képesti 1,6-szeres ndvekedése szintén a
kezesi kockazatok nettd értelemben valé novekedésének tudhatd be, azaz ezt is a
viszontbiztositas hianya emeli jelntGsen.

A torlési kockazat 2019-re nem valtozott jelentésen, a tartalékoknak a legjobb
becslésben figyelembevehetd jovébeni nyereségnek vald kitettsége az el6z6 évhez
hasonlé mértékad.

A piaci kockazat az el6z0 évi adatokhoz képest csdkkent. A 2019-es évvégi adatok
alapjan a két kockazati almodul, a kamatlabkockazat és a devizakockazat azonos
sullyal vesz részt a piaci kockdzat mér6szamaban, a devizakockazat csak
kismértékben haladja a kamalabkockazat értékét. A devizakockazat is
megemelkedett a korabbi értékéhez képest tekintve, hogy a kulféldi operacidval
kapcsolatos kotelezettségek néttek.

A partnerkockdzat értékei 2019-ben a korabbi évek szintjén maradtak, az
allomany igy a kockazatok magas aranyu viszontbiztositottsdga miatt. A korabbi
évekhez képest a partnerkockazatokban csokkenést jelent az olasz kezesi partner
kikerllése a szamitasbol. Ennek szamszer értéke akkor lenne jelentfs, ha a az
el6z0 évi szamitasokban megjelenne a kezesi kumulkockazat és annak az akkori
viszontbiztositasi feltételekkel vald fedezete.

Az egészségbiztositasi kockazat a korabbi 90 millids szintrél 6 millidora csokkent, a
katasztréfakockazatok kifutdsa kdvetkeztében.

E.2.4 Minimalis szavatolotoke-sziikséglet 6sszege
A biztositd Uzletdgankénti tevékenységének, kockazatainak megfelel6 minimalis
szavatolotokéje 2019 december 31.-én 1 178 ezer Ft. A minimalis szavatolotoke
Osszegét az alabbi tablazatban szerepld agazatonkénti tartalék és dijadatok
valamint a minimalis szavatolét6kére vonatkozd, a jogszabaly altal eldirt abszolut
érték hatarozzak meg.
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Linearis formula komponens nem-életbiztositasi és  viszontbiztositasi
kotelezettségekre vonatkozoan (adatok millié forintban):

Hattérinformaciok

Nettd legjobb
becslés és az egy Netto6 dijelGiras
6sszegben meghatarozott az utolsd 12 ho-
biztositastechnikai tartalékok napban (viszontbiztositas
(viszontbiztositas/kilénleges célu nélkul)
gazdasagi egység nélkul)
C0020 C0030
Jovedelembiztositas R0O030 > 19
és aranyos
Ceppiimtl> RO 158 249
felelosségbiztositas
Egyeb, gepjarmu- R0060 295 648
biztositas
Tepg,elrl-_, I_egl es R0O070 0 371
szallitasi biztositas
Tlz- és egyéb R0080
vagyoni kar 283 548
biztositasa
AItaI,e,mo,s _ -~ R0O090 0 1 006
felel6ssegbiztositas
Hitel és R0O100
kezességvallalasi 1604 1582
biztositas
Egyéb pénzligyi R0130
. 0 48
veszteseg

A minimalis szavatolot6kére hatd a tablazatban taldlhatd nettd tartalék és nettd
dijadatok kozll az elmult egy év nettd dijeldirasa a meghatarozo a legtébb UGizletag
esetében. A komponensek mér0szamai a kezesi és a gépjarm(
felel0sségbiztositasi agazatnal vannak a legkozelebb egymdashoz. A kotelezd
gépjarmlifelelésségbiztositds estében a még ki nem futott karok magas
tartalékszikséglete valamint a dijel6irdsok elmaradasanak egyuttes hatasa jelenik
meg az adatokban, a kezesi lizletdgban a megszolgalt dijak szintjét eléré magas
2019-es tartalékszint okozza a két mérészam majd azonos sulyat.

A fenti adatokbodl szamitott linedris minimalis szavatolotdke sziikséglet a szamitott
szavatolétOke szlikségletbdl szarmaztatott alsé korlat ala esik, igy ez utébbi szamit
a kombinalt minimalis szavatolétOkesziikségleti mérészamnak, ezt a mérészamot
azonban meghaladja a minimalis szavatolotdke sziikségletre jogszabaly altal eldirt
abszolut alsé korlat, amely egyben a biztositd minimalis szavatolotdkesziikségletét
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is meghatdrozza. A Biztositd 2019. évvégi szamitdsok szerinti minimalis
tOkeszikségletet meghatdrozé mérészamokat az alabbi tablazat tartalmazza.

A teljes minimalis tOkeszlikséglet kiszamitasa a kovetkez6 tablazatban foglalt
adatok szerint torténik:

Tékemutatok (MFt-ban) ‘

Co070
Linearis MCR R0O300 824
SCR R0310 3938
MCR fels6 korlatja R0320 1772
MCR alsé korlatja R0330 985
Kombinalt MCR R0340 985
MCR abszolut also korlatja R0O350 1178
Minimalis tékesziikséglet R0400 1178

Az el6z6 id6szakhoz képest a minimalis szavatolétéke értéke csak kis mértékben
valtozott, az alsé korlat arfolyamvaltozas miatt.

E.3 Az idotartam-alapa részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatolotoke-sziikséglet szamitas soran

A Biztosité nem hasznal id6tartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels0 modellek
kozotti eltérések

A Biztositd kizardlag a standard formulat alkalmazza.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolotoke-sziikséglet
nem teljesiilése

A Biztosité rendelkezsére allé tékéje 2019 évvégén nem fedezte a szavatolotdke
szikségletét.
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S2 szerinti tokefeltoltottség (MFt)

60%
3936

2019 Tény

m Rendelkezésre allo téke m Szavatoldtbke-szikséglet  Tékemegfelelés (%)

A tékemegfelelés 60%-0s szintje a kockazati kitettségének jelentds ndvekedése
és ezzel parhuzamosan a rendelkezésre all6 tOkéjének csokkenése miatt
kovetkezett be. A valtozads nagyrészt az olasz kezesi portfolidjanak kiemelkedd
kockdazatai és noveké tartalékszikségletének tudhatdé be, melyet tovabb rontott a
viszontbiztositas 2019-ben kiderl6 érvénytelensége.

A Biztosito a tékehelyzetének rendezése érdekében pénziligyi helyreadllitasi tervet
készitett, melynek f6 elemeit, a tervezett |épéseket és azok kockazatokra és tokére
gyakorolt hatasat a korabbi fejezetek tartalmaznak.

E.6 Egyéb informaciodk

Nincs egyéb lényeges informacié az eszkozok és forrasok fizetéképesség céljabol
végzett értékelésre vonatkozdan.
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I. sz. melléklet - Szervezeti abra

Igazgatasag
Javadsimazasi Bizottsag
Kockazati Bizottsdg

Feliigyeld bizottsag
Audit Bizottsag

Altalinos vezérigazgatd-helyettes

logisztika, adat- P = PR, emberi . P - PR .
citkirsig | megralalgseg | 1°8 OB &rtéieshés termékmenedzsment &s kockdzatvallalds mbert markating akeudrius kockizatkezelés pénziigy-szamuitel-kontrolling m ITbiztonség | irrendezés
és fogyasstovédelem erfiforris

Iakossgr S . vagyonds e

e dieniie tommanta e fiotta gépjarmi sadilitmanyozd fei;:ssé — riskgreportin . dokumentu | pénzigy- L

srtékesités tomogatds | gémjgrmi o . " ezessé Ggyfiszolgdla : i ontrolling  dikanyvelss

e oEETe bizrositds s és fuvarozds - o ‘ayfeiszolg mkezeids | sadmuitel g B

birrositds biztositas
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besorolasa

Homogén Kockazati Csoport

sz. melléklet — Termékek iizletagakba(LoB) torténo

Uzletag megnevezése LOB

Sorszam

szama

1| 6njaré 10-es dgazat - KGFB Gépjarm(-felel6sségbiztositas 4
2| 6njard 10-es agazat - CMR FAF Gépjarmu-felelGsségbiztositas 4
3| CASCO Egyéb gépjarmi-biztositas 5
4 [TIR_13 Agazat Altalanos felel6sségbiztositas 8
5 | Lengyel fuv alt fel Altalanos felel6sségbiztositas 8
6 | Kiterjesztett garancia haztartasi T!"Z_ e,slegyeb VEER e €T 7
biztositasa
2 Vallalati vagyon és felel6sség_8-as |T(iz- és egyéb vagyoni kar 2
agazat biztositasa
8 Vallalati vagyon és felel6sség_9-es | Tliz- és egyéb vagyoni kar 2
agazat biztositasa
9 \,/aIIaIatl vagyon es felelosseg_13-as Altaldnos felel§sségbiztositas 8
agazat
10| Széllitmany_MAI Tgnge,n:, legi és szallitasi 6
biztositas
11 | Vallalati vagyon és felel6sség_Ober T!"Z_ e,s,egyeb vagyoni kar 7
biztositasa
12| CASCO_Ober Egyéb gépjarmi-biztositas 5
13 | Baleset Joyedelenjblzt05|Fas es 2
aranyos viszontbiztositas
14| Agro Tyz- e,s,egyeb vagyoni kar 7
biztositasa
15 Kiterjesztett garancia Tlz- és egyéb vagyoni kar 7
mezOgazdasagi biztositasa
16 | kezesség H_|tel gslkezessegvallala5| 9
biztositas
17 [ Defend GAP Egyéb gépjarm(i-biztositas 5
18 | lengyel mini casco Egyéb gépjarmUi-biztositas 5
19 | olasz kezesi H.|tel e:s,kezessegvallala5| 9
biztositas
20 | lengyel defend Altalanos felel6sségbiztositas 7
. . Hitel és kezességvallalasi
21 | balti kezesi biztositas 9
22 | Defend Warranty JuzSie e ovebivagyen fkan 7
biztositasa
23| Altalanos felelGsség Altalanos felel6sségbiztositas 8
24 | Baleset_mkb SIS AARENED €5 2
aranyos viszontbiztositas
25| Casco_mkb Egyéb gépjarmi-biztositas 5
. s Tlz- és egyéb vagyoni kar
27 | Egyeb vagyoni karok_mkb biztositisa 7
28 | Elber_mkb Tuz- e,slegyeb vagyoni kar 7
biztositasa
Kulénb6z6 pénzlgyi Kulénb6z6 pénzlgyi
29 2 2 12
veszteseégek_mkb vesztesegek
30| Tiz és elemi_mkb Tuz- es egyeb vagyoni kar 7
biztositasa
31| lengyel defend gen GAP Egyéb gépjarmi-biztositas 5
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Tlz- és egyéb vagyoni kar
32 |lengyel defend gen Warranty biztositasa 7
C it Tengeri-, |1égi és szallitasi
28 [EgE biztositas ®
34 Hitelfedezeti jovedelembiztositas Jlovedel_emblzt95|tas, es 2
aranyos viszontbiztositas
e x Tlz- és egyéb vagyoni kar
35| agro géptorés biztositisa 7
36 | agro kiterjesztett Tliz- es egyeb vagyoni kar 7
biztositasa
6njard 10-es agazat - STy v "
37 KGFB._ nagykar Gepjarmu-feleléssegbiztositas 4

III. melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt
aranyositasi tényezok

Almodul Aranyositashoz hasznalt tényezo
M(ikodési Tartalék aranyos Legjobb becslés
MUkodési | Dijaranyos Szerz8dés darabszam
Partner 1-es tipusu Legjobb becslés
Partner 2-es tipusu Szerz6dés darabszam
Nem-élet biztositasi Dij Szerz6dés darabszam
Nem-élet biztositasi Tartalék Legjobb becslés
Nem-élet biztositasi Torlési Szerz6dés darabszam
Nem-élet biztositasi Katasztréfa Szerz6dés darabszam
Egészségbiztositasi kockazat Dij Szerzédés darabszam
Egészségbiztositasi kockazat Tartalék Szerzddés darabszam
Egészségbiztositasi kockazat Torlési Legjobb becslés
Egészségbiztositasi kockazat Katasztrofa Legjobb becslés
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IV. sz. melléklet - Adatszolgaltatasi tablak

S.02.01.02
Mérleg
Szolvencia II. szerinti
érték
Eszko6zok C0010
Immateridlis javak R0O030 -
Halasztott adokovetelések R0040 -
Nyugdijszolgaltatédsok tébblete R0O050 -
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések R0O060 35 956 480
Befektetések (az indexhez vagy befektetési egységekhez
kotott életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodo R0O070 7 018 856 946
eszkozok kivételével)
Ingatlanok jat hasznalatu ingatlanok
kivéte?éave?) ok (a sajat hasznalatu ingatlano RO0S0 )
Kapcsolt vallalkozasokban fennall6 részesedési
viszonyok, ideértve a részesedéseket is R0090 )
Részvények R0100 -
Részvények - tézsdén jegyzett részvények RO110 -
Részvények - tézsdén nem jegyzett részvények |[R0120 -
Kotvények R0130 7 018 856 946
Allamkotvények R0140 7 018 856 946
Vallalati kétvények R0O150 -
Strukturalt értékpapirok R0160 -
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0O170 -
Kollektiv befektetési vallalkozadsok R0180 -
Szarmaztatott termékek R0190 -
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 -
Egyéb befektetések R0210 -
Az ingjexh’ez, vagy bgfe!detési egységelfh(?z k('jt(_j_tt__ R0220 )
eletbiztositasi szerzodésekhez kapcsolodo eszkdzok
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 -
Biztositasi kotvényekhez kapcsolddo hitelek R0240 -
Maganszemélyeknek nyUj hitelek é
jelzéljgr?itgleek élyeknek nyujtott hitelek és R0250 )
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260 -
?\/’:le;/)l;]glta:lztosway szerz8désekbdl megteérild 6sszegek, R0270 2191 531 535
Nem-életbiztositas és nem-életbiztositdshoz hasonlo
egészségbiztositas R0280 2191531535
I(ivételé\l;l;m—eletblztoswas az egeészsegbiztositas R0290 2 191 154 366
Nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositdas | RO300 377 169
Eletbiztositasi és az életbiztositdshoz hasonlé
ggész_ségbiztosftési szerzédésgk_, az egészségbi;_tc_)_sftési RO310 )
es az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
életbiztositas kivételével
szerzéde!E;ZT(bIZtOSItaShoz hasonlé egészségbiztositasi R0320 )
Eletbiztositasi szerzédések, az
egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési R0O330 -

egységekhez kotott életbiztositas kivételével
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Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott

életbiztositasi szerzédések R0340 )
Viszontbiztositasba vett biztositasi ligyletbdl szarmazo
et . R0O350 -
letéti kovetelések
B!;t05|t§5| és biztositaskdzvetitokkel szembeni R0360 447 221 791
kdvetelések
Viszontbiztositasi kovetelések R0370 145 859 474
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 82 781 032
Sajat részvények (kdzvetlenil birtokolt) R0390 -
Szavatolot6ke-elemek vagy lehivott, de még be nem R0400 }
fizetett induldtdke tekintetében esedékes 0sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 286 383 254
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok R0420 8 292 274
Eszk0zO0k 6sszesen R0O500 10 216 882 786
Kotelezettségek C0010
BIZtOS"Ita'SteChnlkal tartalékok — nem-életbiztositasi RO510 4 763 742 805
szerzOdesek
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi
szerz6dések (az egészségbiztositasi szerz6dések R0520 4 761 259 698
kivételével)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai RO530 )
tartalékok
Legjobb becslés R0540 4 378 505 255
Kockazati rahagyas R0O550 382 754 443
Bllzt05|_tastelc[m|ka| tartale,kok - I,E,ge,szsegblzt05|tas (a RO560 2 483 107
nem-életbiztositashoz hasonld szerzddések)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai RO570 )
tartalékok
Legjobb becslés R0O580 2 288 262
Kockazati rahagyas R0590 194 845
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositds (az
indexhez vagy befektetési egységekhez kotott R0600 -
életbiztositas kivételével)
Biztositastechnikai tartalékok — Egészségbiztositas RO610 .
(életbiztositashoz hasonld szerz6dések)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai R0620 )
tartalékok
Legjobb becslés R0630 -
Kockazati rahagyas R0640 -
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositasi
szerz6dések (az egészségbiztositasi és az indexhez vagy | RO650 -
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai R0660 )
tartalékok
Legjobb becslés R0670 -
Kockazati rahagyds R0680 -
Biztositastechnikai tartalékok — Indexhez vagy R0690 )
befektetési egységekhez kotott életbiztositas
Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai R0O700 )
tartalékok
Legjobb becslés R0710 -
Kockazati rahagyas R0720 -
Fliggd kotelezettségek R0740 -
Biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok R0O750 860 217 884
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek R0O760 -
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Viszontbiztositokkal szembeni letéti kotelezettségek R0O770 -
Halasztott addkotelezettség R0O780 -
Szarmaztatott termékek R0790 -
Hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségek R0O800 -
A hitelintézetekkel szemben fennalld kotelezettségektol
P , RO810 -

eltér0 penzlgyi kotelezettsegek
B!;t05|ta5| es biztositaskdzvetitékkel szembeni R0820 513 299 950
kotelezettsegek
Viszontbiztositasi kotelezettségek R0830 751 128 801
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 773 688 747
Alarendelt kotelezettségek R0O850 -

Az alapveto szavatolo tokehez nem tartozo alarendelt R0O860 }
kotelezettségek

Az alapvet0 szavatolo tokehez tartozo alarendelt RO870 )
kotelezettségek
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0880 183 681 751
Kotelezettségek 6sszesen R0900 7 845 759 938
Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladé tobblete | R1000 2 371 122 848
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S.05.01.02

Biztositasi dijak,
karigények és

raforditasok
iizletaganként
A kdvetkezé U a d i itasi és vi i itasi ko d (direkt bi; itas és aktiv aranyos viszontbiztositas)
Gydgyaszati o e eave _— s
ré"t?s?r: Jévedelembiztositas Uzemi Gépjarmli- = Egyéb gépjarmii- Ezl:‘sgzeérlll"itlsgl T:;;;:neii‘;erb felelﬁA;Istéag!i?zD;sités keze:sltéegzl\-(:;alési Jogvédelmi | g, i csgnyajtas K:e'ﬁ;'.'f;’;."
Nem-élet kotelezettségek ‘ll::ta;sko:g biztositas biztositasa biztositas veszteségek
€0010 €0020 C0030 C0040 C0050 €0060 C0070 C0080 C0090 co100 coi10 co120
Dijelgiras
Bruttd - Direkt biztositas RO110 R 27 079 555 R 258332816 | 3525694 332 507 247 285 1890 108 423 1410635477 | 1745095 678 R - | 86155 702
Brutté - Aktiv aranyos viszontbiztositas R0120 R - R - |- B R -1 R -]
Brutté - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas RO130
Viszontbiztositok részesedése R0140 . 14 586 425 R 9231202 | 2872589674 131224 412 1345 385 070 404 140 371 | 162 662 099 R - | 37704537
Netto R0200 . 12 493 130 R 249 101 614 | 653 104 658 376 022 874 544 723 353 1006 495 105 | 1582 433 579 R - | 48451 165
Megszolgalt dijak
Bruttd - Direkt biztositas R0210 . 29 144 234 R 255656 082 | 3491 760 336 473 756 001 1715 803 467 1383109 510 | 1952 600 061 R - | 86882 261
Bruttd - Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 . - R -] . R -1 R -]
Brutté - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0230
Viszontbiztositék részesedése R0240 R 14 586 425 R 9231202 | 2875561207 111 297 522 1300 070 189 405071 300 | 207 069 112 R - | 38048 008
Netto R0300 R 14 557 809 R 246 424 880 | 616 199 129 362 458 479 415 733 277 978 038 210 | 1 745 530 950 R - | 48834 253
Karraforditas

Brutto - Direkt biztositas RO310 . - 204 542 R 49292308 | 1833268 884 40 860 796 671 149 757 298 447 968 | 1961 944 976 R - | 2514758
Brutté - Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0320 ~ - _ - _ _ - - - - -
Bruttd - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0330
Viszontbiztositék részesedése R0340 B - 283 612 R 12252820 | 1496633236 4938 551 649 668 968 299 907 664 | -319 803 R - | 3179152
Netto R0400 B 79 070 R 37039488 | 336 635 648 35922 245 21 480 789 - 145969 | o 1962 264 | - | - 664 394
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Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat
érinté valtozasok

Brutté - Direkt biztositas R0410 - - 2013588 - 1295 664 7 258 200 -18 944 409 - 34312347 6166 911 | 246 027 980 322 836 - -12823
Bruttd - Aktiv arényos viszontbiztositds R0420 ~ - ~ - ~ ~ ~ -1 ~ - ~

Brutté - Aktiv nem arényos viszontbiztositas R0430

Viszontbiztositok részesedése R0440 } - 1023113 _ 3966 618 | -13 766 061 391 501 - 24 067 619 3231783 | - 31980 - 857 705 - | -15086
Nettd R0500 } - 990 475 _ - 2670954 | 21024 261 -19 335 909 - 10 244 728 2935128 | 246 059 960 1180 541 - | 2263
Felmeriilt kéltségek RO550 ~ 5036 986 ~ 116 554 511 365 853 704 238 574 514 325 006 967 516 925 786 | 1456 093 739 ~ - | 42222552
Egyéb kéltségek R1200

Osszes koltség R1300
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S.05.01.02

Biztositasi dijak,
karigények és

z oz
raforditasok
lizletaganként
A kévetkezé iizletagakban: aktiv nem aranyos viszontbiztositas
5
. . -, Tengeri, légi és .
Baleset széllitasi biztositas | VAgyonbiztositas
Nem-élet kotelezettségek
co13o0 co140 co150 co160 co200

Dijel8iras
Brutt6 - Direkt biztositas RO110 9450 349 268
Brutté - Aktiv aranyos viszontbiztositas RO120 -
Brutté - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas RO130 - - - - -
Viszontbiztositok részesedése RO140 - - - - 4977 523 790
Netto R0200 - - - - 4472 825 479

Megszolgalt dijak

Brutté - Direkt biztositas RO210 9 388 711 952
Brutté - Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 -
Brutté - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0O230 - - - - -
Viszontbiztositok részesedése R0O240 - - - - 4 960 934 965
Netto RO300 - - - - 4427 776 987

Karraforditas

Brutté - Direkt biztositas RO310 4 857 274 906
Brutt6 - Aktiv aranyos viszontbiztositas RO320 -
Brutté - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas RO330 - - - - -
Viszontbiztositok részesedése RO340 - - - - 2 465 976 977
Nett6 R0O400 - - - - 2 391 297 929

Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érintd
véltozasok

Brutt6 - Direkt biztositas RO410

205 788 425
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Brutt6 - Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0420 -
Brutt6 - Aktiv nem aranyos viszontbiztositas R0430 -
Viszontbiztositok részesedése RO440 32171 662
Netto RO500 237 960 087
Felmeriilt kdltségek RO550 3 066 268 759
Egyéb koltségek R1200 681 649 788
Osszes koltség R1300 3747 918 547
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S.05.02.01

Biztositasi dijak, karigények és

koltségek orszagonként

Székhely szerinti

Az 6t legjelentésebb orszag (a brutté dijeléiras 6sszege alapjan) - nem-életbiztositasi

Az 6t legjelentésebb
orszag és a székhely

orszag kotelezettségek sze_l_‘inti orszag
osszesen
coo010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Nem-élet kotelezettségek R0010 Olaszorszag Lengyelorszag Spanyolorszag Litvania -
C0080 C0090 co0100 co110 Cc0120 Cco0130 co0140
DijelGiras
Brutté - Direkt biztositas RO110 6 939 958 675 1274 954 613 1232 380 725 2 896 073 159 182 9 450 349 268
Brutté — Aktiv arédnyos viszontbiztositas R0120 - - - - - -
Brutté — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositas RO130 - - - - - -
Viszontbiztositok részesedése RO140 4904 154 003 | - 2976 678 76 340 735 - 5731 4977 523 790
Nettd R0200 2 035 804 673 1277931 291 1 156 039 990 2 896 073 153 451 4 472 825 479
Megszolgalt dijak
Bruttd - Direkt biztositas R0O210 6 622 961 798 1 480 606 934 1 280 001 728 4982 310 159 182 9388 711 952
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 - - - - - -
Brutté — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositas R0230 - - - - - -
Viszontbiztositdk részesedése R0240 4 868 074 157 27 788 699 64 431 294 635 084 5731 4 960 934 965
Nettd R0O300 1 754 887 641 1452 818 234 1215570 434 4 347 226 153 451 4427 776 987
Karraforditas

Bruttd - Direkt biztositas RO310 2727 167 175 1908 615 127 221 704 282 - 211 678 - 4 857 274 906
Brutté — Aktiv arédnyos viszontbiztositas R0320 - - - - - -
Bruttd — Aktiv nem aradnyos viszontbiztositas R0330 - - - - - -
Viszontbiztositok részesedése R0340 2425079 561 - 40 924 245 - 26 830 - 2 465 976 977
Nettd R0400 302 087 614 1908 615 127 180 780 036 - 184 848 - 2 391 297 929
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érintd valtozédsok

Bruttd - Direkt biztositas R0410 | - 81 832 299 251 154 127 36 922 969 - 456 371 - 205 788 425
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0420 - - - - - -
Brutté — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositas R0430 - - - - - -
Viszontbiztositdk részesedése R0440 | - 32 664 108 - 495129 - 2 683 - - 32171 662
Nettd RO500 | - 49 168 192 251 154 127 36 427 840 - 453 688 - 237 960 087
Felmeriilt kéltségek RO550 930 064 522 1270 062 517 851 332 983 14 790 128 18 609 3 066 268 759
Egyéb kéltségek R1200 681 649 788
Osszes koltség R1300 3747 918 547
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S.17.01.02
Nem-életbiztositasi szerzodésekhez
kapcsolodo biztositastechnikai
tartalékok

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas

Gyogyaszati
koltségek - R fnse . fosaln Tengeri, légi és Tiiz- és egyéb - - Hitel- és
téritésére Joévedelembiztositas Uze:mu a r Is;ep’]a:[nu s Egyi'.’ gep{a'rmu szallitasi vagyoni kar . ...Altfﬂa'.‘os s égvallala
vonatkozé D12to rosita iztositas biztositas biztositasa gpizrosita biztositas
biztositas
C0020 C0030 coo040 Co0050 C0060 coo070 cooso C0090 co100
Egy o ben arozott biztositastechnikai tartalékok R0O010 - - - - - - - - -
Viszontbiztositasi szerz6désekbél / kiilonl céla gazdasagi
egységek szerzédéseibdl és pénziigyi viszontbiztositasi
szerz6dé 6l valo ériilések 6 az egy 6 ben ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
arozott bizts hnikai tar kapcsolédo, a R0050
partner-nemteljesitésbél eredé varhaté veszteségek miatti
kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként
kiszamitott biztositastechnikai tartalékok
Legjobb becslés
Dijtartalékok
Brutto R0O060 - 303 437 - - 39118 903 495 795 844 - 135 886 259 849 420 566 - 27 155 636 383 414 239
Viszontbiztositasi szer ésekbdl / kiilé céla dasagi
egységek szerzidéseibl és pénziigyi viszontbiztositasi RO140 - 100 011 - - 3423 859 351236687 |- 110655304 597 172 699 73 495 166 62 421 286
szer: bél valé tlések a partner-
nemteljesités miatti varhato ve: égekkel valo kii itas utan
Dijtartalékok nett6 legjobb becslése RO150 - 203 425 - - 35 695 044 144 559 156 - 25 230 955 252 247 867 - 100 650 802 320992 953
Fiigg6kar-tartalék
Brutto R0160 - 1984 825 - 417 560 903 570 608 825 19 325 296 293 578 519 267 527 180 1282934 300
Viszontbiztositasi szerzédésekbdl / § céla dasagi
egységek szerzidéseibl és pénziigyi viszontbiztositasi R0240 - 277 158 - 224 186 861 490 244 474 - 262 613 894 243 387 549 -
szer: bél valé tlések a partner-
nemteljesités miatti varhato ve: égekkel valo kii itas utan
Fliggokar-tartalék netto6 legjobb becslése R0250 - 1707 667 - 193 374 042 80 364 351 19 325 296 30 964 625 24 139 631 1282934 300
Legjobb becslés 6sszesen - brutté R0260 - 2 288 262 - 378 442 000 1 066 404 669 | - 116 560 963 1142 999 084 240 371 544 1 666 348 538
Legjobb becslés 6sszesen - netto R0270 - 1911 093 - 157 678 998 224 923 507 - 5905 659 283 212 492 - 76 511 172 1603927 253
Kockazati rahagyas R0280 - 194 845 - 32224 299 90 804 252 - 97 326 259 20 467 613 141 889 413
Az atmeneti intézkedések hatasa a biztositastechnikai
tartalékokra
Egy 6 ben arozott biztositast: i tartalékok R0290 - - - - - - - - -
Legjobb becslés R0300 - - - - - - - - -
Kockazati rahagyas RO310 - - - - - - - - -

Bizt: a hnikai tartalékok 6

94




CIG PANNONIA

_‘ BIZTOSITO

Bizt [ R0320 2483 107 410 666 299 1157208920 | - 116 560 963 1240 325 343 260 839 157 1808 237 951
Vi 7 kiils céla 3
gységek szerzd bl és pénziigyi viszontbiztositasi
szerzédésekbél vald érillések 6 a partner- R0330 377 169 220 763 002 841481161 |- 110655 304 859 786 593 316 882 715 62 421 286
nemteljesitésbél eredd varhaté veszteségek miatti kii
utan
Biztositastechnikai tartalékok minusz a vi itasi
szer / kule céla savseg R0340 2105938 189 903 297 315727759 | - 5905 659 380 538 750 56 043 558 1 745 816 666

szerzé i ésa igyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszesen
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S.17.01.02

Nem-életbiztositasi
szerzodésekhez
kapcsolodo
biztositastechnikai
tartalékok

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas

Aktiv nem aranyos viszontbiztositas

Jogvédelmi
biztositas

Segitségnyjtas

Kiilonb6z6
pénziigyi
veszteségek

Nem aranyos

Nem aranyos
bal H

viszontbiztositas

viszontbiztositas

Nem aranyos
tengeri, légi és
szallita
viszontbiztositas

Nem aranyos
vagyon-
viszontbiztositas

Nem-életbiztositasi
kotelezettségek 6sszesen

coiio

co120

coi3o0

coi40

cois50

co1i60

coi7o0

C0180

Egy 0 ben arozott

biztositastechnikai tartalékok

R0O010

Viszontbiztositasi
szerz6désekbédl / kiilénleges
célii gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valod
megtériilések dsszege, az egy
osszegben meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsolodé, a
partner-nemteljesitésbol
eredé varhato veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0050

A legjobb becslés és a
kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Brutté

R0060

1526 773 287

Viszontbiztositasi
szerz6désekbdl / kiilénleges
céli gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valoé
megtériilések 6sszege, a
partner-nemteljesités miatti
varhaté veszteségekkel valé
kiigazitas utan

RO140

970 346 687

Dijtartalékok netté legjobb
becslése

RO150

556 426 600

Fiiggbkar-tartalék

Brutté

R0160

500 384

2 854 020 230
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Viszontbiztositasi
szerz6désekbédl / kiilénleges
célii gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerzédésekbdl valé
megtériilések dosszege, a
partner-nemteljesités miatti
varhaté veszteségekkel valé
kiigazitas utan

R0240

474 913

1221184 848

Fligg6kar-tartalék netté
legjobb becslése

R0250

25470

1632835382

Legjobb becslés 6sszesen -
brutté

R0260

500 384

4380 793 517

Legjobb becslés ésszesen —
netté

R0270

25470

2189 261 982

Kockazati rahagyas

R0280

42 608

382 949 288

Az atmeneti intézkedések
hatasa a biztositastechnikai
tartalékokra

Egy 1 arozott
biztositastechnikai tartalékok

R0290

Legjobb becslés

R0300

Kockazati rahagyas

RO310

Biztositastechnikai tartalékok
dsszesen

Biztositastechnikai tartalékok
odsszesen

R0320

542 991

4763 742 805

Viszontbiztositasi
szerz6désekbédl / kiilénleges
célu gazdasagi egységek
szerzédéseibdl és pénziigyi
viszontbiztosita:
szerz6désekbdl vald
megtériilések osszege, a
partner-nemteljesitésbdl
eredd varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0330

474 913

2191531 535

Biztositastechnikai tartalékok
minusz a viszontbiztositasi
szerz6désekbdl / kiilénleges
célii gazdasagi egység
szerzédéseibdl és a pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valod
megtériilések 6sszesen

R0340

68 078

2572211270
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Nem-életbiztositasi
karigények
Nem-életbiztositasi
lizletagak 6sszesen

Karbekovetkezés éve /

kockazatvallalas éve 20010
Brutto kifizetett karigény
(nem kumulativ)
(abszolut 6sszeg)
Kifutasi év
Ev 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110
Korabbi évek R0100
N-9 R0160 248 134 131 62972 763 11 892 842 4 382 059 2 870 805 28 732 - -
N-8 R0170 264 758 475 79 381 653 1500 895 921 340 - - 115 083 -
N-7 R0180 1573 054 745 507 794 817 95 364 583 12 859 301 11 935 652 29 483 955 2180 256 30 000 000
N-6 R0190 2 520 453 205 1037 550 145 119 686 327 63 484 338 48 375 551 2 267 230 18 822 898
N-5 R0200 1280 915 042 392 458 819 51303 617 15348 175 1288 569 9238918
N-4 R0210 1978 171 672 1274 926 505 50 583 455 9802 476 18 054 770
N-3 R0220 1820 234 262 758 728 143 23203 565 16 217 290
N-2 R0230 2 335 689 788 1099 639 242 35772 795
N-1 R0240 2 308 214 231 1945 908 230
N R0250 2 577 633 332
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Evek dsszesitve
(kumulativ)

C0180

123 056 016

330 281 332

346 677 446

2 262 673 309

3810 639 693

1750 553 140

3 331 538 878

2 618 383 261

3471 101 825

4 254 122 461

2 577 633 332

Targyév
C0170
RO100 -
RO160 -
RO170 -
RO180 30 000 000
R0O190 18 822 898
R0200 9238 918
R0210 18 054 770
R0220 16 217 290
R0230 35 772 795
R0240 1 945 908 230
R0250 2 577 633 332
Osszesen | R0260 4 651 648 233

24 876 660 693
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Fligg6kar-tartalék brutté
nem diszkontalt legjobb
becslése

(abszolut &sszeg)

Kifutasi év
Ev 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & +
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300
Korabbi évek R0100 -
N-9 R0160 - - - - - 446 614 232335 100 822 40 663 -
N-8 R0170 - - - - 1027 949 1910 056 480 786 294 873 81 599
N-7 R0180 - - - 79 950 541 133 189 822 13 216 499 39 083 320 18 412 006
N-6 R0190 - - 184 931 762 247 617 572 414 878 079 483 564 837 376 649 088
N-5 R0200 - 81 545 955 36 708 574 49 565 482 37 930 078 19 336 966
N-4 R0210 413 223 089 62 892 349 140 095 664 78 250 566 32 556 491
N-3 R0220 466 693 187 193 223 420 151 818 592 59 909 909
N-2 R0230 1191 615 985 213 386 120 86 321 967
N-1 R0240 1513 994 380 31 674 919
N R0250 2 276 923 548
Ev vége
(diszkontalt
adatok)
C0360
R0100 -
R0160 -
R0170 -
R0O180 -
R0190 -
R0200 -
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 -
R0250 2 854 020 230
Osszesen | R0260 2 854 020 230
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S.23.01.01

Szavatol6 toke

Alapvet6 szavatol6 téke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli
részesedések miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé
rendelet 68. cikke szerinti levonasok el6tt

Osszesen 1. szint - korlatlan L. s’zmt " 2. szint 3. szint
korlatozott
co010 C0020 C0030 C0040 C0050

Torzsrészvénytéke (sajat részvényekkel egytt) R0O010 1 060 000 000 1 060 000 000
A torzsrészvénytbkéhez kapcsolddd téketartalék R0O030 2838910 000 2838 910 000
Induld téke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenérték(i alapvetd
szavatolotéke-elemek biztositd egyesiletek és egyesileti formahoz hasonldéan | RO040 -
miik6dé biztositdk esetén
Aldrendelt egyesiileti tagi szamlak RO050 - - - -
Nyereségrészesedésbdl szarmazo szavatolo téke R0O070 -
Els6bbségi részvények R0O090 - - - -
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolddo toketartalék RO110 -
Atértékelési tartalék R0O130 1527 787 152 - 1527 787 152
Aldrendelt kotelezettségek R0140 - - - -
A nettd halasztott adokovetelések értékével megegyezd Gsszeg RO160 - -
A felligyeleti hatdsag altal alapvetd szavatol6 tékeként jovahagyott, fent nem

, . P R0180 - - - - -
emlitett egyéb szavatolotoke-elemek
A pénziigyi beszamoléban szerepl6 szavatol6téke-elemek, amelyek
atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a
szavatolo6 téke Szolvencia II. szerinti kritériumainak
A pénzigyi beszamoloban szerepld szavatolotéke-elemek, amelyek
atértékelési tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé | R0220 -
téke Szolvencia II. szerinti kritériumainak
Levonasok ><
A pénz- és hitelintézetekben fenndllé részesedések miatti levonasok R0230 - - - -
Osszes alapveté szavatol6 téke a levonasok utan R0290 2371122 848 2 371 122 848 - - -
Kiegészitd szavatol6 téke
Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan térzsrészvénytke R0O300 - -
Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan induld toke, tagsagi
hozzéjarulas vagy ezekkel egyenérték(i alapveté szavatol6toke-elemek RO310 B _
biztosito egyestiletek és egyestleti formahoz hasonléan m(ikod6 biztositok
esetén
Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan els6bbségi részvények R0320 - - -
Jogilag kotelezd erejli kotelezettségvallalds az alarendelt kotelezettségek
T RO330 - - -
igény szerinti lejegyzésére és kifizetésére
Akkreditivek és garancidk a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének

. . R0340 - -

(2) bekezdése szerint
Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv RO350 B _ B

96. cikke (2) bekezdésének hatdlya ald
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Potldlagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke

(3) bekezdésének els6 albekezdése alapjan R0360 ]
Potldlagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke
(3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan eldirttdl eltéré potidlagos tagi R0O370 -
befizetési kotelezettségek
Egyéb kiegészité szavatol6toke-elemek R0390 -
Kiegészit6 szavatolo téke 6sszesen R0400 -
Rendelkezésre allo és figyelembe vehet6 szavatol6 toke
A gzavatolotqkeﬂ—szg.ksegletnek valé medfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO500 2371 122 848 2371 122 848
all6é szavatol6 téke dsszesen
A minimalis t'ok:eszq.ksegletnek valé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO510 2371 122 848 2371 122 848
all6 szavatol6 téke dsszesen
A szavatplq’toke__—szuksegletnek valo megfeleléshez figyelembe vehetd RO540 2371 122 848 2371 122 848
szavatol6 toke dsszesen
A mlnlma}hsﬂtok.tleszuksegletnek valo megdfeleléshez figyelembe vehet6 RO550 2371 122 848 2371 122 848
szavatol6 toke 6sszesen
Szavatolotéke-sziikséglet RO580 3936 176 286
Minimalis tokesziikséglet R0O600 1178 000 000
A f’lgyelembe veheto szavatolo toke és a szavatolotoke-sziikséglet R0620 60%
aranya
A f’|gyelembe veheto szavatol6 toke és a minimalis tokesziikséglet R0640 201%
aranya
C0060
Atértékelési tartalék
Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tébblete R0700 2371122 848
Sajat részvények (kozvetlenll és kozvetve birtokolt) RO710 -
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak R0720 -
Egyéb alapvetd szavatol6téke-elemek R0730 3898 910 000
A korlatozott szavatolotéke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési R0740 B
kiigazitasi portfolidk és az elkllonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék RO760 1527 787 152
Varhat6 nyereség
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Eletbiztositasi iizletag RO770 -
q_ijvob’eni dijakban foglalt varhato nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi RO780 514 990 995
Uzletdg
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 6sszesen R0O790 514 990 995
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BIZTOSITO

S.25.01.21

Szavatolotoke-sziikséglet — a standard formulat
alkalmazo biztositok esetén

sziikséglet 0sszesen

Brutto Biztosito-
szavatolétoke- specifikus Egyszerilisitések
sziikséglet paraméterek
C0110 C0090 C0100
Piaci kockazat R0O010 278 363 924 -
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 296 365 324
Eletbiztositasi kockazat R0O030 - - -
Egészségbiztositasi kockazat R0040 5637 929 - -
Nem-életbiztositasi kockazat RO050 | 3414 612 967 - -
Diverzifikacio R0O060 |- 340 527 156
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat R0O070 -
Alapveto6 szavatolotoke-sziikséglet R0O100 | 3 654 452 987
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa C0100
Miikodési kockazat R0130 281 723 299
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6
képessége RO140 )
A halasztott adok veszteségelnyel6 képessége R0O150 -
A 30_(_)3/41/E_I.( iréljyelv 4 cik_I_(éveI 65§zhangban R0O160
mukodtetett ilizletagak tokekovetelménye
ﬁzn:l;ltolotoke-szuksegIet a tobblettoke-kovetelmény R0200 3936 176 286
ElGirt tobblettoke-kovetelmény R0210
Szavatol6toke-sziikséglet R0220 | 3936 176 286
A szavatolotoke-sziikségletre vonatkoz6 egyéb
informaciok
Az idétartam-alapu részvénypiaci kockazati
részmodulra vonatkozé6 tokekovetelmény RO400
A fennmaradé részre vonatkozoé elvi szavatolotoke- R0O410
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Az elkiilonitett alapokra vonatkozo6 elvi szavatolétoke-

304. cikk szerint

. .. R0420
sziikséglet 6sszesen
Az illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozoé elvi R0430
szavatolotoke-sziikséglet 6sszesen
Az elkiilonitett alapokra vonatkoz6 elvi szavatolotéke-
sziikséglet osszesitése miatti diverzifikacios hatasok a | R0440
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S.28.01.01

Minimalis tékesziikséglet — A csak életbiztositasi
vagy csak nem-életbiztositasi tevékenységet
végzo biztositok és viszontbiztositok esetén

Linearis formula komponens nem-életbiztositasi
és viszontbiztositasi kotelezettségekre
vonatkozoéan

C0010

824 307 179

MCRn. Result R0010

Nett6 legjobb becslés és az egy
osszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékok
(viszontbiztositas/kiilonleges célu
gazdasagi egység nélkiil)

Nett6 dijel6iras az utolsé 12
hénapban (viszontbiztositas nélkiil)

C0020 C0030

Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas és aranyos

viszontbiztosités R0020 ) )
Joévedelembiztositas és aranyos viszontbiztositas R0O030 1911 093 19 232 902
Uzemi balesetbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0040 - -
Gépjarm-felelésségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0050 157 678 998 249 132 799
Egyéb gépjarmi-biztositas és aranyos viszontbiztositas R0060 224 923 507 648 043 590
Tengeri, |égi és szallitasi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0070 - 370 898 807
Tlz- és egyéb vagyoni kar biztositasa és aranyos viszontbiztositas | RO080 283212 492 548 271 829
Altalanos felelésségbiztositas és aranyos viszontbiztositas R0O090 - 1 006 463 920
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos viszontbiztositas | R0100 1603927 253 1582 433 579
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositas R0110 - -
Segitségnyujtas és aranyos viszontbiztositas R0120 - -
\Izgfonnligizzétiop;tr;zsﬂgyi veszteségek biztositasa és aranyos R0130 25 470 48 348 158
Nem aranyos egészség-viszontbiztositas R0140 - -
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas R0150 - -
Nem aranyos tengeri, |égi és szallitasi viszontbiztositas R0160 - -
Nem aranyos vagyon-viszontbiztositas R0170 - -
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A teljes minimalis
tokesziikséglet

kiszamitasa

C0070
Linearis MCR R0300 824 307 179
SCR R0310 3936 176 286
MCR felsb korlatja R0320 1771 279 329
MCR als6 korlatja R0330 984 044 072
Kombinalt MCR R0340 984 044 072
MCR abszolut alsé RO350 1178 000 000
korlatja

C0070
Minimalis R0400 1 178 000 000

tokesziikséglet
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V. sz. Melléklet - Szamviteli politika részletes szabalyai

Lizing iigyletek
Az alabbi négy ismérvnek egyittesen kell megfelelni egy bérleti szerz6désnek
ahhoz, hogy az IFRS 16 szerinti lizingszerzédésnek tekintsiik:

- az eszkdz azonosithatd
- a lizingbe vevdnek joga van l|ényegileg az 6sszes hasznalatbdl eredd
gazdasagi haszon megszerzésére

- a lizingbe vevd iranyitja az eszkdz hasznalatat

- a szerzOdés lizingszerzédés vagy tartamaz lizinget.
A standard egyszer(sitési lehetéséget fogalmaz meg a rovid tava lizingek (12
honapnal révidebb idGtartam vasarlasi opcié nélkil) és a kis értékl(i eszkdzok
kapcsan.

A lizingbe vevOnek a pénzigyi kimutatasaiban meg kell jelnitenie a hasznalati jogot
megtestesitd értékcsokkend eszkodzt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkoz6 kotelmet. Mig az eredményoldali elszamolasokban az
értékcsokkenést és a kamat komponest is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztositd a kovetkezd lizingszerz6déseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatdok) bérlete

- irodabérlet
A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevd az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kovetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jard kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel
a jovOben és a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicio tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzédés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az 0sszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
szerverek nem konkrétan beazonosithatdk vagy levalaszthatok, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing dsszes feltételét.

A nyomtatdok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott
szerz0déseket, melyekre teljeslilnek a lizing definicio feltételei. Ezen szerz6dések
esetében a Tarsasag élni kivan a kisértékl lizingek egyszer(isitésével, mivel ezen
szerz6désekben azonositott lizingeszk6zok értéke nem jelent6s 6sszegl.

Az irodabérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz0déshez kapcsolddd komponeseket, mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb
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szolgaltatasi dijak, ezen komponesenek koltségként elszamolhatdéak. Az
irodabérleti szerzédés lejarata 2021.01.31.

Az egyéb komponensek levalasztasa utan a bérleti dij szerzodés teljesiti a lizing
definicid feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kdzponti iroda lizingnek mindsul az
IFRS 16 szerint. A lizingeszkdz értéke a lizingkifizetések diszonkontalt jelenértéke
lesz, melyet a Tarsasag a szerz6dés élettartama alatt lindrisan értékcsokkent. A
lizingkifizetések diszkontdlasanal hasznalt effektiv kamatlab a 2017. évi pénzigyi
viszontbiztositasi szerzdédésben alkalmazott kamattal(3,42%) egyezben kerlilt
megallapitasra, mint a Tarsasag anyavallalata szamara elérhetd piaci kélcson
kamatlab.

Az IFRS 16 standardra torténd atadllaskor a tarsasag a moddositott retrospektiv
megkozelitést valasztotta (IFRS 16. C8-C11), azon belill kiszamitotta a lizing
induldsatdl szamitott varhatd lizingdijak diszkontalt jelentértékét, amelyet az
attértés id6pontjara meghatarozott a kozben fizetett lizingdijak és a kamat
figyelembe vételével. (IFRS 16 C8 2b 1i). A keletkezd kilonbozet teljes egészében
a toékében kerll elszamolasra az atallas pillanataban (2019.01.01), igy az el6z0
id6szakokat nem szlikséges Ujra bemutatni azon elvvel, mintha mindig is
alkalmazta volna a Tarsasag az standardot.

A lizingek szempontjabdl a Szolvencia II mérlegben az IFRS 16 szerinti érték, mint
valds érték jelenik meg.

Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerilési értéken kertl kimutatdsra,
csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti
veszteség Osszegével. A bekerilési érték tartalmazza az adott eszkdz
megszerzéséhez kozvetlenll hozzarendelhetd raforditdsokat. Az ingatlanokhoz,
gépekhez, berendezésekhez kapcsoldédd késObbi raforditdsok aktivalasara csak
akkor kerilil sor, ha abbdl a Biztosité szamara jovobeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas kés6bbi koltség raforditasként kertl elszamolasra abban
az id6szakban, amikor az felmertlt. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden
olyan alkotérészét, melynek értéke jelentds az eszkdz teljes bekerllési értékéhez
viszonyitva, az eszkoztdl elklldnitetten kezeli a Biztositd. Vagyis egy eszkdz nagy
érték(i, kalonb6z6 hasznos élettartamd komponenseit elkllonitetten kell
nyilvantartani és rajuk értékcsdokkenést elszamolni.

Az értékcsokkenés elszamoldsa az eszkd6z Uzembe helyezésének id6pontjat
kovetben torténik, és linearis alapon keril kiszamitasra a becsilt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszkozzel kapcsolatos jelentds felljitasok a fennmaradd
hasznos élettartam alatt kerllnek értékcsokkentésre vagy a kovetkezd jelent6s
feltjitas idopontjaig, attol fliggéen, hogy melyik a korabbi. Minden beszamolasi
idészak végén az eszkdzok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
felllvizsgalatra és mddositasra keril, amennyiben ez sziikséges. Egy eszkdz konyv
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szerinti értéke azonnal leirasra kerll a megtérild értékig, ha az eszkdz konyv
szerinti értéke magasabb a becsilt megtérild értéknél.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzdk a szamitdégépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmliveket bekerilési értéken, halmozott
értékcsokkenéssel és értékvesztési veszteséggel csokkentve. A 100 ezer forint
alatti beszerzések a beszerzés évében leirasra kertlilnek.

A Szolvencia II szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni
az ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozddott amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekerilési
érték minusz értékcsokkenés szabaly nem alkalmazhaté. Mivel azonban a Tarsasag
ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsora nem jelentds 0sszegl, azon kivil
nincs szignifikdns kiilonbség bekertilési érték és a piaci érték kozott, ezért a
koltség-haszon és aranyossag elvének figyelembevételével egyiitt a konyv szerinti
érték jol kozeliti a Szolvencia II szerinti értéket.

Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok, gépek
és berendezések mérlegsor egyes eszkOzei esetében a kdnyv szerinti érték és a
piaci érték jelent6sen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér,
akkor ezen eszkozoket kiilon megvizsgalja. A 2019-as év soran az eszkdézok nagy
részénél megvizsgaltuk, hogy van-e jelentds eltérés a kdonyv szerinti érték és a
piaci érték kdzott. Osszességében nem taldltunk jelentds eltérést.

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kils6 vagy bels6é korilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Biztositd megvizsgadlja az adott eszkdz értékvesztésének
szlikségességét. Az értékcsOkkentett vagy amortizalt eszkdzoket és pénztermeld
egységeket értékvesztés szempontjabol a Biztositd akkor vizsgadlja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozdan, hogy a kényv szerinti érték
nem térdl meg.

Az értékvesztés meghatdarozasa érdekében az eszkdzok abba a legkisebb
csoportba (pénztermeld egységek) keriilnek besorolasra, amelyekre egyedi cash-
flow-k beazonosithatéak. Ertékvesztés miatti veszteség keriil kimutatdsra,
amennyiben az eszkdz vagy pénztermel6 egység kényv szerinti értéke magasabb,
mint annak megtérild értéke. A megtérild érték az eszkdz értékesitési
koltségekkel csokkentett valos értéke és a hasznalati értéke kozil a magasabbik.
A hasznalati érték meghatarozasakor a becsllt jovobeni cash-flow-k egy olyan
ado6zas el6tti diszkontrataval kerlilnek diszkontalasra a jelenértékiikre, amely
tlkrozi a piacnak a pénz idéértékére és azoknak az eszkoz-specifikus kockazatokra
vonatkozé becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k
becsléseiben.
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Pénziigyi eszk6zok

A pénzligyi eszk6zok elszamoldsa és kivezetése az EUIFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatdsokban arra a kotési napra torténik, amikor a pénzlgyi eszkoz
megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan keril sor, amelynek
feltételei elGirjak a pénzligyi eszk6znek az adott piac altal megszabott hataridén
bellli atadasat. Kezdetben valamennyi pénzigyi eszkdz valdés értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi
eszkdzok kivételével ndvelve van a tranzakcios koltségekkel.

A pénzlgyi eszkdzok kivezetésre kerilnek, amikor a cash flow-k beszedésére
vonatkozd szerzOdéses jogok, vagy a pénzlgyi eszkdz atadasra keril minden
jelent6s kockazattal és haszonnal egydtt.

A pénzigyi eszkozok kiulonboz6 kategoridkba kerililnek besoroldsra annak
figgvényében, hogy milyen tipust eszkdzok illetve milyen célbdl kerlltek
megvasarlasra. Jelenleg a Tarsasag EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasaiban
szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok”, ,,a kdlcsonok és kovetelések”
és ,az értékesithet6 pénziigyi eszkdzok”.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok azokat az
eszkozoket tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek
megjeldlve. Kereskedési céll pénziigyi eszkdzokkel a Biztositd nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositashoz kapcsolédd pénzigyi
eszkdéz eredménnyel szemben valds értéken értékeltként kerlil megjel6lésre a
kezdeti megjelenitéskor, mivel a Biztositd ezeket valds érték alapon kezeli és azok
teljesitményét valds érték alapon értékeli. Ez a megjeldlés érvényes a Biztositd
befektetési szerzodéseire is, mivel a befektetési szerz6désbdl szarmazé
kotelezettségeket a befektetett eszkozokkel egyltt valds értéken kezelik. Szintén
ide sorolanddk a Pénziigyi eszk6zok — hataridds lgyletek is.

A kezdeti megjelenitést kovetdéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénziigyi eszk6zok valos értéken kerlilnek értékelésre anélkiil,
hogy az értékesitésiikbdl szarmazo tranzakcids koltségeket levonnak.

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi instrumentumok valods
értékének meghatarozasa jegyzett instrumentum esetében a forduldnapi zaré
piaci ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési
technikaval (varhaté pénzaramok diszkontalasa) torténik. Az értékelést a
letétkezelok végzik, a Biztositdé ez alapjan allitja be a piaci értéket a pénzlgyi
kimutatasaiba.
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Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések a fix vagy meghatarozhaté fizetésekkel rendelkez6
olyan pénzligyi eszkdzdk, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az
ilyen eszk6zok kozvetlen tranzakcids koltségekkel novelt valds értéken vannak
megjelenitve. A kezdeti megjelenitést kdvetden a kolcsondok és kovetelések
csOkkentett amortizalt bekerilési értéken vannak értékelve, mivel ez megfeleld
kozelitése a piaci értéknek. A Tarsasag nem tapasztalt olyan jelzést, ami alapjan
a kolcsonodk és kovetelések piaci értéke eltérne a koényv szerinti értéktol.
Amennyiben olyan jelzést tapasztal a Tarsasag, hogy mérlegsor egyes eszkozei
esetében a konyv szerinti érték és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min.
1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kiilon megvizsgalja.
2019-ben az eszkdzok jelentds részénél megvizsgdltuk, hogy van-e jelentds
eltérés a konyv szerinti érték és a piaci érték kozott. Nem taldltunk 10%, min. 1
millié forint feletti eltérést.

A kolcsonok és kovetelések a kovetkezo tételekbdl alinak: kotvénytulajdonosokkal
szembeni kovetelések, jutalékkovetelések, vevOkovetelések, viszontbiztositasi
kovetelések, kolcsondk és egyéb kdvetelések.

Ertékesitheté pénziigyi eszk6z6k

Ertékesithetd pénziigyi eszkézok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok,
amelyek értékesithetéként vannak megjeldlve és nem kerliltek az eldbbi
besoroldsok egyikébe sem. A Biztositd tékeinstrumentumokba és egyes
addssaginstrumentumokba tortént befektetései vannak az értékesithetd pénzigyi
eszkozOk kozé besorolva.

Az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatdsokban a kezdeti megjelenitést kdvetden
ezek valds értéken vannak értékelve és a valds érték barmely valtozésa - az
értékvesztés és az értékesithetd addssaginstrumentumok devizaarfolyam
kilonbozete kivételével - az egyéb atfogd jovedelemben keril elszamolasra.
Amikor egy befektetés kivezetésre keril, a korabban az egyéb atfogd
jovedelemben felhalmozott nyereségek és veszteségek atvezetésre keriilnek az
eredménnyel szemben.

Az értékesithetd pénzigyi eszkozok valds értékének meghatarozasa jegyzett
instrumentum esetében a forduldnapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett
instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhaté pénzaramok
diszkontalasa) torténik. Az értékelést a letétkezel6k végzik, a Biztositd ez alapjan
allitja be a piaci értéket a pénziigyi kimutatasaiba.

A pénzigyi eszkdzdk Szolvencia II szerinti értékelése minden esetben megfelel az
EUIFRS-ek szerinti értéknek.
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Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A pénzigyi eszkozbket - kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzligyi eszkozdoket - a Biztositdé minden fordulénapon értékeli abbdl a
szempontbdl, hogy van-e jele az eszk6zok értékvesztésének. A pénzligyi eszkdzok
akkor minésilnek értékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy
vagy tobb, a pénzligyi eszkdz kezdeti megjelenitését kovetden bekdvetkezett
esemény a befektetés becsilt jovébeni pénzaramlasait kedvezotlenil befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesitheté tékeinstrumentumok esetén az
értékvesztés objektiv bizonyitékanak mindésilhet az értékpapir valds értékének a
bekerilési érték ala torténd jelentds (10 szazalék, legalabb 1 millié forint feletti)
vagy tartds csékkenése.

Minden mas pénzligyi eszk0z esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:

e a Tarsasag jelentds pénziigyi nehézségeit

e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tékerész tekintetében

e annak valészinlivé valasat, hogy a Tarsasag csddbe jut vagy mas pénzigyi
atszervezésre kényszeril

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zok értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovObeli becsillt cash flow-k jelenértékének a
kilonbbdzeteként szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben kerdl
elszamolasra. A Biztositd az aktiv Uzletkotbkkel szembeni kovetelésekre
értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek esetében a folyamatos Uzleti
kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valdszinlsithetd. A mar nem aktiv
Uzletkotdkkel szembeni kovetelések varhatdé megtériilését a rendelkezésre allo
informacidk alapjan becsléssel hatarozza meg. A Biztositd az értékeléshez két o
csoportba sorolja a biztositaskozvetitékkel szembeni kdveteléseit: csoportosan
értékelt kovetelések (500 ezer forint alatt) és egyedileg értékelt kovetelések. A
kovetelések fenti csoportokba torténd besorolasat kdvetben a koveteléskezeldk
szakmai megitélése és az egyedileg rendelkezésre allé informaciok alapjan
hatarozza meg a Biztositd a kovetelések varhatéan meg-nem térild értékét,
valamint az értékvesztés 6sszegét.

Ertékesithetd értékpapirok értékvesztése az EUIFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasokban ugy kerll elszamoldsra, hogy az egyéb atfogd jovedelemben
elszamolt felhalmozott veszteség az eredménnyel szemben atvezetésre kerll. Az
egyéb atfogd jovedelembdl az eredménnyel szemben atvezetett felhalmozott
veszteség az amortizacidval és torlesztésekkel csokkentett beszerzési érték és az
aktudlis valds érték kilonbozete, csokkentve a kordbban eredménnyel szemben
elszamolt értékvesztéssel. Amennyiben egy jovobeni idészakban egy korabban
értékvesztett értékesitheté addssaginstrumentum valds értéke novekszik és ez a
ndvekedés egy olyan eseménynek tudhatd be, amely azt kovetben kbévetkezett be,
hogy az értékvesztést az eredményben elszamoltdk, akkor az értékvesztés az
eredménnyel szemben Vvisszairasra kerll. Ugyanakkor, az értékesithet6
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tOkeinstrumentumok esetén a valdos érték barmilyen utélagos ndvekedése az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben keril elszamolasra.

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz6l6 bankbetétek és egyéb 3 hodnapnal rovidebb lejaratu lekotott betétek.
Ertékelésiik minden esetben megfelel az EU IFRS-ek szerinti értéknek.

Céltartalékok

A Biztositd céltartalékokat mutat ki a multbeli események kévetkeztében meglévo
(jogi vagy vélelmezett) kdtelmek utan, amelyeket a Biztositénak valdszinlileg ki
kell egyenlitenie, és amely kdtelmek 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A céltartalékként kimutatott ©6sszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
meérlegforduldnapon sziikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemzd kockdzatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévd kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges
cash-flow-t hasznaljdk, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k
jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez szilkséges raforditdsok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kévetelés eszkozként akkor
kerll kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkodé egység megkapja a
téritést és a kdvetelés 6sszege megbizhatéan mérhetd.

A hatranyos szerz0désekbdl fakadd meglévd kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Biztosité akkor minGsit hatranyosnak egy szerz6dést, ha a szerz6dés
alapjan fennalld kotelmek teljesitésének elkerilhetetlen koltségei meghaladjak a
szerzddés alapjan varhatdéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keriil kimutatdsra, amennyiben a Biztositd
elkészitett egy, az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtasanak megkezdésével vagy a terv fobb jellemzbinek az érintettek
szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmerld kézvetlen raforditasokat foglalja magaban,
melyek szilikségszerlien egyltt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolédnak a
gazdalkodd egység folytatddd tevékenységéhez.

Mivel a Céltartalékok képzésével kapcsolatos IAS 37 elGirdsok megfelelnek az
Szolvencia II direktiva 75. cikkének, ezért a céltartalékok Szolvencia II szerinti
értéke az IFRS értékeléssel megegyezik a Tarsasag esetében is.

Pénziigyi kotelezettségek

A Biztositd a pénziigyi kotelezettségeket azzal az idéponttal jeleniti meg a pénzlgyi
kimutatasaiban, amikor a szerzOdéses kotelme keletkezik. A pénzigyi
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kotelezettségek azzal az id6ponttal kerlilnek kivezetésre, amikor a szerzOdéses
kotelme teljesil, lejar vagy megszinik.

A Biztosité a kotelezettségeket az alabbi kategoridkba:

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt kotelezettségek

A Biztositd az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatdsaiban kezdetben eredménnyel
szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek minGsit minden olyan
befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz6désbdl szarmazod
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositasi szerz6dések mindsitési
kritériumainak. Kereskedési céll pénzligyi kotelezettséggel a Tarsasag nem
rendelkezik. Az EUIFRS-ek szerinti pénzigyi kimutatdsokban ide sorolanddk a
Pénzligyi kotelezettségek - kamatozdé részvényekhez kapcsoldodd bedgyazott
derivativak és a Pénzligyi kotelezetettségek - hataridbs lgyletek is.

A kezdeti megjelenitést kbvetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategodridba sorolt pénzligyi kotelezettségek valds értéken kerilnek értékelésre.

Ezzel szemben a Szolvencia II szerinti pénzligyi kimutatdsban a biztositasi
szerz6désekbdl fakadd kotelezettségek értékelése az iranyelv 76-82. cikkében
leirtak szerint torténik. Az EUIFRS-ek szerinti kimutatadsokban eredménnyel
szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek megfelelé kotelezettségek az
Szolvencia II szerinti pénzligyi kimutatasokban nem szerepelnek.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasaiban egyéb pénzlgyi
kotelezettségnek mindsit minden olyan pénziigyi kotelezettséget, amelyet kezdeti
megjelenitéskor nem eredménnyel szemben valés értéken  értékelt
kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek kezdeti
megjelenitése tranzakcidés koltségekkel novelt valos értéken torténik. Késdbbi
értékeléslik az effektiv kamatldb moddszerével szamolt amortizalt bekertlési
értéken torténik.

Egyéb pénzigyi kotelezettségnek mindsilnek a kapott kolcséndk, a
viszontbiztositasbdél szarmazd kotelezettségek, a kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szemben, a kotelezettségek biztositaskozvetitékkel
szemben, valamint az egyéb kotelezettségek.

A pénzlgyi kotelezettségek Szolvencia II szerinti értékelése minden esetben
megfelel az IFRS szerinti értéknek.

Kozvetlen biztositasi és befektetési iigyletekbdl szarmazo és egyéb
kotelezettségek

A biztositasi és befektetési szerzddésekbll szarmazd kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmeriilés periédusaban kerlilnek kimutatasra és azok a kezdeti
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megjelenitéskor az ellenérték valdés értékén vannak értékelve. A kezdeti
megjelenitést kovetden a kotelezettségek amortizalt bekertlési értéken vannak
értékelve az effektiv kamatlab mddszer hasznalataval. A Kozvetlen biztositasi és
befektetési ligyletekbdl szarmazo és egyéb kotelezettségek Szolvencia II szerinti
értékelése minden esetben megfelel az EUIFRS szerinti értéknek.
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