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Osszefoglalé

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. a jogszabalyi megfelelés céljabdl elkészitette a
Fizet6képességrdl és pénzigyi helyzetrdl sz6ld jelentést, amelyet a honlapjan
(www.cigpannonia.hu) tesz k6zzé a nyilvanossag tajékoztatasara.

A jelentés kiterjed a CIG Panndnia Eletbiztositdé Nyrt. Uzleti tevékenységére és
teljesitményére, iranyitasi rendszerére, kockazati profiljara, szavatolétOke-
megfelelési értékelésére és tOkekezelésére az Eurdpai Bizottsdg 2015/35-0s
végrehajtasi rendeletének XX. Melléklete szerinti struktiraban.

A jelentés mellékletében kozzétesszilk az EU 2015/2452-es végrehajtasi
rendeletében megkodvetelt adatszolgaltatasi tablainkat.

A 2019. évben a CIG Panndnia Csoport (azaz a CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. és
a konszolidalasba bevont vallalatai) adézott eredménye 639 millié forint veszteség,
teljes atfogd jovedelme 323 millié forint veszteség. Az addzott eredmény
visszaesése 2018-hoz képest (2 433 millio forinttal) két jelent6és oknak
koszdnhetd. Egyrészt a nem-élet szegmensben az olasz hataron atnyuldé kezesi
biztositasi terméknél bekdvetkezett jelentds kareseményeknek és kapcsoldédo
visszaéléseknek (teljes eredményhatasuk 2 390 millié forint), masrészt a
Konzum/OPUS részvény atalakitdason realizdlt 1 056 millio forint
arfolyamveszteségnek. Ezen hatdsok nélklil a Csoport addzott eredménye 2019-
ben 1 719 millio forint lenne, 1 011 millié forinttal magasabb, mint az
0sszehasonlité peridodusban.

A biztositasi dijbevétel az 6sszehasonlitd periddus dijbevételénél 9 szazalékkal
tobb, 18 041 millié forint. Az élet szegmensben az Uj szerzés 4 285 millid forint,
amely 33%-0s ndvekedést mutat 2018 (j szerzéséhez képest. A Tarsasag
értékesitési csatornai tovabb bdéviltek, a termékmix jelentdés mértékben elmozdult
a kockazati és hagyomanyos termékek iranyaba, ideértve a csoportos biztositasok
fellendilését is.

A Tarsasag konszolidalt sajat tékéje a 2018. év végi 16 772 millié forintrél 13 601
millié forintra csokkent, vagyis 19 szazalékkal csokkent 2019-ben. A sajat tdke
valtozasara jelentds hatassal volt a teljes atfogd jovedelem (-323 millié forint), a
dolgozdi részvényjuttatasok kapcsan jelentkezd tdkekilonbozetek (149 millid
forint), illetve a t6kecsokkentés elszamolasa (-3 006 millié forint).

A leanyvallalat szavatolo t6kemegfelelésének csokkenése nincs jelentés hatassal
az anyavallalat, a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. tSkemegfelelésére, amely
343%, mig a konszolidalt tékemegfelelése 268%.
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A. Uzleti tevékenység és teljesitmény bemutatasa

A.1 Uzleti tevékenység

A.1.1 Altalanos informaciok

A CIG Ko6zép-eurodpai Biztositd Zrt. zartkord részvénytarsasagként 2007. oktober
26-an alakult. A Biztositd értékesitési tevékenységét 2008. majus 26-an kezdte
meg. Nevét 2010. januar 1-tSl CIG Panndnia Eletbiztositd Zrt.-re valtoztatta. 2010.
szeptember 1-t0l nyilvanosan m(ikod6 részvénytarsasagként tevékenykedik.

A CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. (1033 Budapest, Florian tér 1., tovabbiakban:
,Tarsasdg” vagy ,Biztositd”) részvényeit a Budapesti Ertéktézsde Zartkorlen
mikodd Részvénytarsasag (tovabbiakban: ,BET”) Részvények ,B” kategdridjéba
2010. november 8-i hatdllyal vezette be, majd a részvények 2012. aprilis 12-i
hatallyal a magasabb, ,A” kategdridba kerlltek &tsorolasra. A kategdria
elnevezése 2013. julius 1. napjatdl Prémium kategdriara médosult.

A.1.2 Feliigyeleti hatosag

A Tarsasag pénzlgyi felligyeletéért és egyben csoportfeligyeletéért felelds
felligyeleti hatdosdg a Magyar Nemzeti Bank.

Székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.

Levélcim: 1534 Budapest BKKP Postafidk: 777.

Email: ugyfelszolgalat@mnb.hu

A.1.3 Konyvvizsgalo

A Biztositénal a kdnyvvizsgalat kotelezd. A kdnyvvizsgald adatai a kovetkezdk:
Ernst & Young Kényvvizsgal6 Kft. (Kamarai azonositd: 001165)
Viragh Gabriella, bejegyzett konyvvizsgalé (Kamarai tagsagi szam: 004245)

Elérhet6ség:

Cim: 1132 Budapest, Vaci ut 20.
Telefon: +36 1 451 8100

Fax: +36 1 451 8199

E-mail: mailbox.ey@hu.ey.com


mailto:ugyfelszolgalat@mnb.hu
mailto:mailbox.ey@hu.ey.com
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A.1.4 Tulajdonosok és mindsitett részesedéssel birok

»~A" sorozat 33 94 428 260 3116 132 580

2019. december 31-én a Biztositd alaptékéje 94 428 260 db dematerializalt,
szavazati jogot biztositd, egyenként harmicharom forint névérték(, névre szdlo
"A" sorozatu torzsrészvénybdl all.

A Tarsasag a részvénykonyv vezetésével a KELER Kozponti Ertéktar Zrt.-t bizta
meg. Amennyiben a tulajdonosi megfeleltetés sordn van olyan szamlavezetd,
amely Ugyfeleinek tulajdonaban van CIGPANNONIA részvény, azonban nem
szolgdltat adatot a részvényes(ek)re vonatkozdéan, ugy az ily moédon be nem
azonositott részvények tulajdonosai ,Nem nevesitett tétel” megnevezéssel
szerepelnek a részvénykoényvben.

10 szdzalék feletti, 24,85 szazalékos részesedéssel, 23.466.020. darab
részvénnyel rendelkezik az OPUS Global Nyrt.. 13,09 szazalékos részesédessel,
12.395.462. darab részvénnyel rendelkezik tovabba a VINTON Vagyonkezel6 Kft.
Ezen tulmenden a Vinton Vagyonkezel6 Kft. tulajdonosi kérének részvényszama
tovabbra is valtozatlan: Dr. Bayer Jozsef 1.500.000 darab, Bayer Ivan 100 darab,
tovabba Bayer Zsuzsanna Csilla szintén 100 darab CIGPANNONIA torzsrészvénnyel
rendelkezik.

A Tarsasag kilonleges iranyitasi jogokat megtestesité részesedéseket nem
bocsatott ki.

A Tarsasag nem rendelkezik munkavallaléi részvényesi rendszer altal elGirt
iranyitasi mechanizmussal.

A Tarsasag 2019. aprilis 17. napjan megtartott kozgydlése a 8/2019. (04.17.)
szamu kozgydlési hatarozataval dontott az alapt6ke leszallitasardl, amelynek
eredményeképpen a Tarsasag alaptokéje 3 777 130 400 forintrél 3 116 132 580
forintra csokkent. Az alapt6ke-leszallitast a Tarsasag olyan modon hajtotta végre,
hogy a Tarsasag altal kibocsatott, 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként negyven forint névérték(i, névre sz6lo, ,A” sorozatu
torzsrészvény névértékét részvényenként harmincharom forint 0Osszegre
csOkkentette (azaz az alaptdke-leszallitds végrehajtasanak modja: a részvények
névértékének csokkentése volt). Ezen valtozast a Fdvarosi Torvényszék
Cégbirésdga a Cg.01-10-045857/395. szamu végzésével a cégjegyzékbe
bejegyezte, igy a Tarsasag alaptokéje jelenleg 94.428.260 db egyenként 33 Ft
névértékl, azonos jogokat biztositdé (,A” sorozatl) torzsrészvénybdl all. Az Uj
részvényekhez kapcsolédé mindennemi jogosultsag és kotelezettség a Tarsasag
hatalyos alapszabalydban és a Polgari Torvénykonyvrél szold 2013. évi V.
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torvényben foglalt rendelkezéseknek megfeleléen a korabbi részvényekhez
kapcsolddé jogokkal és kotelezettségekkel teljes mértékben megegyezik. A
részvénycsere idopontja: 2019. szeptember 26. napja volt.

A tOkeleszadllitdas a Tarsasag 2018.12.31-i sajat tokéjének 17,5 szazalékat
testesitette meg, melynek alapjan a kifizetés teljes 0sszege 3 milliard forint,
részvényenként 31,96 forint volt. A kifizetést a Tarsasag szeptember folyaman
teljesitette.

A tulajdonosi szerkezet:

: > Részvény : . o
Tulajdonosok megnevezése darabszam Tulajdoni hanyad Szavazati jog

Belfoldi maganszemélyek 41 487 525 43,95% 43,95%
Belfoldi jogi személy 50 014 260 52,99% 52,99%
Kulféldi maganyszemély 230 119 0,24% 0,24%
Kulfoldi jogi személy 872 600 0,92% 0,92%
Nominee, belféldi maganszemély 1158 518 1,23% 1,23%
Nominee, kulféldi maganszemély 365 768 0,39% 0,39%
Nominee, kulféldi jogi személy 264 700 0,28% 0,28%
Nem nevesithet6 tétel 34 770 0,04% 0,04%

Osszesen 94 428 260 100% 100%
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BIZTOSITO

A.1.5 Vallalatcsoport
A CIG Pannodnia Csoport felépitését 2019.12.31-én a koévetkez6 abra szemlélteti.

A Cégcsoport felépitése

CIG Pannénia Eletbiztosité Nyrt.

100% 100% 95%

16%

A Tarsasag és konszolidalasba bevont vallalatai, melyek egyitt a CIG Panndnia
Csoportot (tovabbiakban: a ,Csoport”) alkotjak, befektetési egységhez kotott
életbiztositas, kockazati, vegyes életbiztositas, egészségbiztositas,
nyugdijbiztositds, kiegészité balesetbiztositds, illetve altaldnos biztositds, azon
belil elsésorban casco, vallalkozdéi vagyon- és felel6sségbiztositas, fuvarozdi
felel0sség és kezesi biztositas értékesitésével foglalkoznak.

A.1.6 Lényeges agazatok és lizleti teriiletek

A Biztosité az aldbbi tipusu szerz6dések értékesitésével foglalkozik:

(a) befektetési egységhez kotott (unit-linked) szerzédések,
(b) kockazati életbiztositasi szerzédések,

(c) egész életre szo6ld kockazati életbiztositasi szerzOdések,
(d)vegyes életbiztositasi szerzédések,

(e)baleseti és betegség kiegészitd biztositas,

(f) haldl esetére sz6l6 dijatvallalasi kiegészitd biztositas.
(g) egészségbiztositas

A Biztosité 2008. majusi magyarorszagi indulast koévetéen 2009 majusaban
Romanidban, majd 2010 szeptemberében Szlovakidban kezdte meg
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tevékenységét. Romaniaban és Szlovakidban 2016-tél mar csak a korabban
szerzett dllomanyt kezeli a Biztositd.

A.1.7 Egyéb lényeges események a jelentési idoszakban

A 2018. november 29-én alapitott lednyvallalat a CIG Panndnia Pénziigyi Kbzvetit6
Zrt. (PPK), melyben a Csoport részesedése 95%, fliggd lUgynokként kezdte meg
biztositasi- és pénzligyi kozvetitési tevékenységét az év elején. Az MNB 2019.
majus 23-an engedélyezte szamdara a pénzlgyi szolgdltatas kozvetitési
tevékenységet, melyet pénzpiaci tobbes Ugynokként végezhet. Az engedély
hatalya kiterjed tovabba jelzaloghitel-kdzvetitdi tevékenység végzésére is.

A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.-ben 24,85 szadzalékos tulajdonnal rendelkezd
KONZUM Nyrt.-nek az OPUS Global Nyrt.-be tortén6 beolvadasanak bejegyzését a
Cégbirdsag 2019. janius 30. napi hatallyal elrendelte. A Csoport 13.688.510 darab
KONZUM részvénnyel rendelkezett, melyet 2018. aprilis 27-én 300 forint
részvényenkénti arfolyamon (a KONZUM részvények 2018. oktober 10-én tortént
részvényfelosztasat megel6z6en 3.000 forint részvényenkénti arfolyamon)
vasarolt. A beolvadas kdvetkeztében a KONZUM részvényeket az IFRS-eknek
megfeleléen a konyvekbdl ki kellett vezetni, és a korabban az egyéb atfogd
jovedelem terhére elszamolt arfolyamveszteséget az addzott eredmény terhére
kellett elszamolni. A tranzakcié eredményeképpen a Tarsasag adozott eredménye
1.056 millié forinttal csokkent. A beolvadast kovetden az OPUS részvények a 2019.
junius 30-i arfolyamon, mint bekerilési értéken keriltek a Tarsasag kényveibe. A
Tarsasag sajat tokéje, illetve szavatold tOke megfelelése valtozatlan maradt,
biztositastechnikai eredményét és cashflow termeld képességét a beolvadds nem
érintette.
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BIZTOSITO

A.2 Biztositasi tevékenység bemutatasa

A.2.1 Uzleti tevékenység bemutatasa

A CIG Panndnia egy kdzepes méretl, célpiacain mindségi szolgaltatasokat nyujto,
bizonyos szegmensekben specidlis tudédssal bird biztositdintézet. Eletbiztositonk
stabilan nyereséges, szervezeti strukturankat és miikodésiinket folyamatosan
fejlesztjik, javitjuk hatékonysagunkat és szolgaltatadsi szinvonalunk mindségét.
Alkalmazkodunk a piaci elvarasokhoz arra toérekedve, hogy folyamatosan
megkiilonboztetd versenyelénnyel birjunk a magyar életbiztositasi piacon.

2019-ben a CIG Panndnia -1 572 millié Ft adézott eredményt ért el, a stratégiai
részesedések vesztesége nélkiil ez +1 763 milli6 forint lenne, ezzel ismét javitotta
eredményességét, és tovabb haladt hosszu tavu céljai teljesitése felé, miszerint a
magyar biztositasi szektor 6t legnyereségesebb biztositdintézete kozé tartozzon.

Az eredmény novekedése alapvetben az el6z6 évnél 33%-kal magasabb szerzési
kapacitasnak és a Tarsasagra jellemz6 szigoru koéltséggazdalkodas folytatasanak
k6szonhetd. A Tarsasag tovabbra is az elvart megtériléssel birdé termékvonalakon
er0siti piaci jelenlétét és az optimalis koltségszinten mikodik.

A Panndnia Biztositd dijbevétele 18 041 millié Ft volt 2019-ben, mely alapjan a
piaci pozicidja varhatdan az el6z6 évhez hasonld. (A tavaly év végi piaci adatok
még nem allnak rendelkezésre.)

2019-ben az Eletbiztositd Uj szerzése (4 285 millié Ft allomanydij) jelentdsen
meghaladva a 2018-as évet (3 212 millid Ft), azaz terveinkkel 6sszhangban
sikeriilt tovabb névelnink szerzési kapacitasunkat. Els6sorban az Uj csatornaknak
készonheté a novekedés; a Pénzigyi Kozvetitdn, és a call centeren keresztil
torténé Uj szerzés, illetve a csoportos biztositasok szignifikdns elGretorése
magyarazza a valtozast. Emellett a fliggetlen és a banki csatorna is az el6z6 évinél
jobb eredménnyel zart.

Ugyanakkor jelent6sen atalakult az eladott termékmix, s igy tovabb csokkent a
Tarsasag unit linked kitettsége. 2019-ben mar a dijbevétel 12%-a, az Uj
szerzésnek pedig 32%-a, kozel 1 380 millié Ft dllomanydij volt a nem UL allomany.

2018.12.31 Valtozas Valtozas %

ECISONRSOVE

Befektetéshez kotott életbiztositasok 2 906 2517 389 15%

Uj értékesitések allomanydija - 2019.12.31

Elet szegmens (millié Ft)

Hagyomanyos és csoportos
életbiztositasok

1 380 99%
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Az MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt. Tarsasagunkra juté adézott eredményének
novelését megcélzd elképzelésiink a vartnal is jobban sikerilt. 2018-as
eredményét tovabbi 21%-kal javitotta ledanyvallalatunk, és 441 milli6 Ft ad6zott
nyereséget ért el.

A biztositonk folyamatosan megfelelt 2019-ben is a Szolvencia II szabalyozasnak.
A Szolvencia II szerinti tékemegfelelésiink 2019. december 31-én 343%, tehat
jelentésen meghaladja a Fellgyelet altal elvart - 50 szazalékos volatilitasi puffert
is tartalmazo - 150 szazalékos szintet.

A Tarsasag sajat tékéje a 2018. év végi 17 246 millid Ft-rél 13 042 millié Ft-ra
csokkent, vagyis 24 szazalékkal esett 2019-ben.

A.2.2 A Biztosito 2019. évi teljesitményének elemzése

A 2019. évben a Tarsasag bruttd dijbevétele 18 041 millid forint volt, amely a
2018. év bevételének 109 szazaléka, ebbdl 14 225 millié forint a befektetéshez
kotott életbiztositasok (ebbdl 5 242 millid forint nyugdijbiztositas), 3 384 millio
forint a hagyomanyos életbiztositasok (ebbdl 1 118 millié forint nyugdijbiztositas),
432 millié forint az egészségbiztositasok.

Az értékesitett szerzddések elsd éves dijaibdl szarmazd brutté dijbevétel 2 895
millié forint, ami 28%-0s ndvekedés az el6z6 év azonos idészakahoz (2 257 millié
forint) képest. A megujitasokbdl szarmazd 2019. évi brutté dijbevétel 11 412 millid
forint, szemben a 2018. év hasonld idészakanak 10 893 millié forintjaval, vagyis
a megujitasi dijak 5%-kal ndvekedtek. Az eseti/egyszeri dijak a 2018. évi
eseti/egyszeri dijbevételénél 10%-kal tobbet, 3 734 millié6 forintot értek el,
dontben a befektetési egységhez kotott életbiztositdsokhoz kapcsoldéddan. A teljes
18 041 millié forintos IFRS szerinti dijbevételén bellil az eseti/egyszeri dijak aranya
21 szazalékos.

A meg nem szolgalt dijak tartalékvaltozasa 2019. évben 157 millid forint, mig a
viszontbiztositénak atadott megszolgalt dij 6sszege 249 millié forint volt.

A Tarsasag altal értékesitett azon befektetési egységekhez kotott
életbiztositasokat, amelyek az IFRS-ek alapjan nem mindsilnek biztositasi
szerzOdésnek, a Tarsasag befektetési szerz6désnek mindsiti. A befektetési
szerz6désekhez kapcsolddoan a Kibocsatdnak az idészakban 125 millié forint dij-
és jutalékbevétele keletkezett.

A Viszontbiztositétdl jard jutalék és nyereségrészesedések értéke 2 millid forint
volt.

Az egyéb m(ikodési bevételek (953 millié forint) els6sorban a Kibocsaté eszkozalap
kezelésbll szarmazd bevételeit tartalmazzak (691 millié forint), melyek (13%-kal)
csokkentek 2018-hoz képest. Szintén ezen a soron keril elszdmolasra a kovetkez6
jelentésebb tétel: tovabbszamlazott szolgaltatas bevétele (127 millié forint).

14



CIG PANNONIA

A raforditasok kozott az egyik legjelentGsebb tétel a karfizetések és szolgaltatasok,
valamint a karrendezési koltségek (egyittesen 14 478 millié forint), mely
raforditast csdokkenti a viszontbiztositoktdl szarmazoé karmegtérilés 28 millié forint
értékben.

A nettd tartalékvaltozasok allomanyvaltozasa (7 093 millio forint), mely
els6sorban a kovetkez6 tartalékvaltozasok eredménye. 5 271 millio forint
kapcsolddik a befektetési egységekhez kapcsolt életbiztositasi tartalékok
emelkedéséhez. A matematikai tartalék 1 329 millié forinttal emelkedett, az
eredménytdl fliggetlen dijvisszatéritési tartalék 11 millié forinttal emelkedett, az
eredményt6l figglb dijvisszatéritési tartalék pedig 580 millié forinttal emelkedett.
Az életbiztositasi Ugyfelek bonuszkifizetéseire képzett biztositastechnikai
tartalékok 72 millié forinttal emelkedtek. A nettd fliggékar tartalékok 434 millié
forinttal nétt, mig a torlési tartalékok a kintlévOségek emelkedésével
parhuzamosan 226 millié forinttal csokkent.

A Kibocsato 6sszes miikodési koltsége 6sszesen 5 154 millié forint volt 2019-ben,
amelybdl 3 466 millid forint a fizetett dij, jutalék és egyéb szerzési koltség, 1 371
millid forint egyéb miikodési koltség, és 370 millié forint egyéb raforditas. A
szerzési koltségek Osszességében ndvekvl tendenciat mutatnak, a megszolgalt
dijaknal nagyobb mértékben. Az egyéb muikddési koltségek 74 millié forinttal
csOkkentek el6zd év hasonloé id6szakahoz képest (2018. évben 1 446 millid forint
volt), els6sorban a személyi jellegl koltségek csbokkenése miatt.

A befektetési eredmény 7 031 millid forint nyereség, mely az alabbiakban
részletezett tényezok egyittes eredménye.

A unit-linked hozam a négy negyedév soran 9 217 millié forint nyereség. A 2019-
es év els6 hdénapjaiban a feldolgozdiparbdl kiinduld recesszids félelmek egyre
inkabb észrevehet6vé valtak a szolgaltatd szektorban is. A konjunktura elGrejelzd
indikatorok romlé varakozasokat vetitettek el6re, melyre valaszul a globalis
jegybankok tovabb lazitottak monetaris politikajukon. A globalis kétvényhozamok
a novekedési félelmek és a laza monetaris politika miatt korabban nem latott
mélypontot (tottek meg, az amerikai 10 éves hozam a 1,5%-o0s szint alatt is jart,
mig a német 10 éves kotvény hozama folyamatosan Uj mélypontokat allitott be és
-0,7%-ig sullyedt. Ezt kovet6éen oktéberben oOvatos hozamemelkedés volt
megfigyelheté a globalis piacokon. A részvénypiacokon a 2019 elején indult
emelkedés szeptemberben megtorpant, azonban az oktdberi pozitiv hirdramlas
Ujabb cslUcsra emelte a piacokat. A nyersanyagok szintén jelent6sen
felértékelddtek, az egyre alacsonyabb hozamok és a globalis konjunkturaval
kapcsolatos varakozasok egylttese miatt. Befektetoként a legjobb megtértilést az
elmult évben az orosz- és a fejlett részvénypiacokon lehetett elérni. Unit-linked
portfolidink is ennek megfelelden teljesitettek. A forint arfolyama gyengilt mind
az eurdval, mind a dollarral szemben a tavalyi évben, ami pozitivan befolyasolta a
kalfoldi devizédban befektetd eszkdzalapjaink hozamat.

15



CIG PANNONIA

A befektetési eredményre negativ hatadssal volt a pénzigyi viszontbiztositas
kamatraforditasa (-21 millié forint értékben). A Kibocsaté sajat befektetésein elért
hozama 761 millié forint nyereség volt az évben.

2019. junius 30-an a Cégbirésag bejegyezte a KONZUM Nyrt. OPUS Global Nyrt.-
be tortén6 beolvadasat. A Csoport 13.688.510 darab KONZUM részvénnyel
rendelkezett, melyet 2018. aprilis 27-én 300 forint részvényenkénti arfolyamon (a
KONZUM részvények 2018. oktdber 10-én tortént részvényfelosztasat megel6z6en
3.000 forint részvényenkénti arfolyamon) vasarolt. A beolvadas kovetkeztében a
KONZUM részvényeket az IFRS-eknek megfelelden a konyvekbdl kivezette a
Tarsasdg, és a kordabban az egyéb atfogd jovedelem terhére elszamolt
arfolyamveszteséget az addzott eredmény terhére atvezette. A tranzakcid
eredményeképpen a Tarsasdag adozott eredménye 1.056.753 ezer forinttal
csokkent. A beolvadast kdvetéen az OPUS részvények a 2019. junius 30-i
arfolyamon, mint bekerilési értéken kerliltek a Tarsasag kdnyveibe. A Tarsasag
sajat tokéje, illetve szavatold tOke megfelelése valtozatlan maradt,
biztositastechnikai eredményét és cashflow termeld képességét a beolvadas nem
érintette.

A CIG Pannénia Elsé Magyar Altaldnos Biztositétél az anyavallalatnak fizetett
osztalék 1.127 milli6 forint volt 2019-ben. A CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos
Biztositora elszamolt értékvesztés 3.330 millié forint volt, mig a CIG Panndnia
Pénzligyi Kozvetitd Zrt-re 74 millid forint értékvesztést szamolt el a tarsasag.
Mindkét leanyvallalat a Tarsasagra jutd sajat téke értékén szerepel a pénzigyi
kimutatasokban.

Az MKB-Panndnia Alapkezel6bdl a Tarsasagra juté eredmény a Tarsult vallalatok
hozama soron jelenik meg, mely 2019-ben 442 milli6 forint nyereség.

Az adodzés eldtti eredmény mindezekre tekintettel 1 464 millid forint veszteség
(2018. évi addzas eldtti eredmény 1 398 millid forint nyereség), melyet csokkent
a 162 millié forintos addfizetési kotelezettség, illetve ndvel a halasztott add bevétel
54 millié forint értékben. Az addzott eredmény -1 572 millié forint, mely kevesebb
2 815 milli6 forinttal, mint a 2018. évi adézott eredmény. A stratégiai befektetések
osztaléka és értékvesztése nélkll az addézott eredmény 1 763 millié forint lenne.
Az egyéb atfogd jovedelem az értékesithetd pénzligyi eszk6zok 273 millid forintos
valds érték nyereséget tartalmazza, a teljes atfogd jovedelem igy 2019-ben 977
millié forint veszteség.

A Kibocsatdé mérlegf6osszege 102 918 millié forint, pénzligyi helyzete stabil,
kotelezettségeinek maradéktalanul eleget tett. A sajat tOke nagysaga 2019.
december 31-én 13 042 millié forint.
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A.3 Befektetési tevékenység bemutatasa

A.3.1 A Biztosito befektetési tevékenysége soran felmeriilo fobb
kockazatok

A biztositastechnikai tartalékok befektetése mellett a Biztositd sajat, forgatasi célu
befektetéseit - kiemelten figyelembe véve a likviditasi és kockazati szempontokat
- els6sorban magyar allamkoétvényben és diszkontkincstarjegyben helyezte el,
mert ez biztositotta a megfelel6 kockazatkezelést és rugalmassagot az Ulzlet
dinamikus novekedéséhez és a stabil m(ikodéshez. Ugyanakkor 2018-tél immar a
stratégiai befektetései kozott tartja szamon OPUS (korabban: Konzum)
részesedését.

A Biztositdé a biztositasi kockazatok kezelése mellett kiemelt figyelmet fordit a
pénzlgyi kockazatok kezelésére:

e a hitelkockazati kitettsége elsOsorban a biztositasi koétvénytulajdonosokkal
szemben dijkdveteléseken, a jutalék visszairdsbol szarmazé koveteléseken, a
kolcsénokon és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon, tovabba a
bankbetéteken keletkezik, amelyek kezelése pénzigyi és jogi eszkdzokkel
torténik;

e a likviditasi és cash-flow kockazatok kezelése a napi monitoring tevékenységen
alapul, amelyhez igazodik a kdnnyen értékesithet6 piacképes eszkdzportfélio
fenntartasa az el6re nem lathato cash-flow akadalyok kezelése;

e a kamatkockazatok elsdsorban a pénzigyi viszontbiztositasi
kotelezettségeknél jelentkeznek, amelyek a rogzitett kamat megallapodas
alapjan, alacsony mérték( bizonytalansagot hordoznak. A kockazatkezelést az
eszkoz-forras illesztés folyamatos figyelemmel kisérése is szolgalja.

e a Biztositdé fedezeti Gigyletet 2019-ben a unit-linked portfolié esetében kotoétt,
illetve sajat devizakockazatait is fedezte ilyen modon.

e a Biztositdnak arfolyamkockazata elsGsorban a sajat befektetésein keletkezik.
Az értékpapirok piaci értékét folyamatosan monitorozzuk az ALM tevékenység
keretében.
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X

A.3.2 A Biztosito befektetési tevékenységének eredménye
A biztositd befektetési eredményeit portfolié és értékpapirtipusonként, illetve
Osszetevonként az aldbbi tablazat tartalmazza a 2019. évre vonatkozédan:

Indexhez
vagy
befekte-
tési
egységekh
ez kotott
eszkoz-e?

Nem realizalt
eredmény

Realizalt
eredmény

Eszkoz Portfoli

kategoria o orEllas

C0040

C005
0

C0060 C0070 C0080 C0110

Készpénz és

betérnk Elet UL - i 125 038 724
Készpénz és Sajat B
Nl e Nem UL i 1 695 691
Befektetesl Elet UL 120 763 881 2070294 594 5568261 111
jegyek
Részvények Elet UL 31 244 455 2810269 184 - 651 543 795
Részvények tgﬁleat Nem UL 1127 036 524 - 1058906 254 - 3404 841 932
Részvények 308t | nemuL 341 891 677

toke - - -
Forward Elet  Nem UL - - 25011930 37 974
lgyletek -
Forward .
iayletek Elet UL - i 23 744 615 167 234
Forward Sajat  Nem UL - 24 196 650 3309 684
lgyletek toke -
Allamkotvények | Elet UL - 203555 377 53 019 356 137 572 995
. o Elet  Nem UL - 357738377 225 238 274 158 914
Allamkotvények
- Sajat | Nem UL - 177988 393 4 627 244
Allamkoétvények  téke 541
Kolcsonok sajat | \em UL - 2 696 916

toke - -
Egyéb : B _
bofoktetetések | Elet  Nem UL i 7 262 487 )
Egyéb 2 - -
befektetetések Elet uL - 91745 -
Egyéb - _ _ -
botoktetetések | Elet | UL 1028 934 138 138 672 496
Egyéb Sajat )
borrtotetések | tahe | Nem UL 145 395 17 588 574

A befektetési eredmény legjelentdsebb részét a unit-linked szerz6dések mogott
alld befektetési instrumentumok adjak, az eredményre leginkdbb a befektetési
alapok és a részvényalapok nem realizalt arfolyamkilonbézete gyakorol erételjes
hatast, mivel a portfolid meghatarozé része ilyen tipusu alapokban volt az év nagy
részében.

A unit-linked hozam a négy negyedév soran 9 217 millié forint nyereség. A 2019-
es év els6 hdénapjaiban a feldolgozdiparbdl kiinduld recesszids félelmek egyre
inkabb észrevehetdvé valtak a szolgaltatd szektorban is. A konjunktura el6rejelz6
indikatorok romlé varakozasokat vetitettek el6re, melyre valaszul a globalis
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jegybankok tovabb lazitottak monetaris politikajukon. A globalis kétvényhozamok
a novekedési félelmek és a laza monetaris politika miatt kordbban nem latott
mélypontot (tottek meg, az amerikai 10 éves hozam a 1,5%-o0s szint alatt is jart,
mig a német 10 éves kotvény hozama folyamatosan Uj mélypontokat allitott be és
-0,7%-ig sullyedt. Ezt kovetéen oktdéberben d&vatos hozamemelkedés volt
megfigyelheté a globalis piacokon. A részvénypiacokon a 2019 elején indult
emelkedés szeptemberben megtorpant, azonban az oktdberi pozitiv hirdramlas
GUjabb cslUcsra emelte a piacokat. A nyersanyagok szintén jelent6sen
felértékelddtek, az egyre alacsonyabb hozamok és a globalis konjunkturaval
kapcsolatos varakozasok egylttese miatt. Befektetoként a legjobb megtértlést az
elmult évben az orosz- és a fejlett részvénypiacokon lehetett elérni. Unit-linked
portfolidink is ennek megfelelden teljesitettek. A forint arfolyama gyengilt mind
az eurdval, mind a dollarral szemben a tavalyi évben, ami pozitivan befolydsolta a
kalfoldi devizédban befektetd eszkozalapjaink hozamat

A sajat befektetések befektetési eredményének legjelentésebb részét a CIG
Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt. részesedésére és a CIG Panndnia
Pénzligyi KOzvetitd Zrt részesedésre elszamolt értékvesztés (6sszesen 3 405 millié
forint veszteség) adja. Ugyanakkor a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalanos Biztositd
Zrt.-t6l 1 127 millié forint, a Pannénia CIG Alapkezel6 Zrt.-t6l 341 millié forint
2018. évre vonatkozdé, de 2019-ban befolyt osztalék javitja a befektetési
eredményeket.

A Biztosité sajat befektetéseit meghatarozé részben forintban denominalt magyar
allamkotvények alkottak az év soran, 766 millid forint bevételt hozva.

2019. junius 30-an a Cégbirdsag bejegyezte a KONZUM Nyrt. OPUS Global Nyrt.-
be torténé beolvadasat. A Tarsasag 13.688.510 darab KONZUM részvénnyel
rendelkezett, melyet 2018. aprilis 27-én 300 forint részvényenkénti arfolyamon (a
KONZUM részvények 2018. oktdber 10-én tortént részvényfelosztasat megel6z6en
3.000 forint részvényenkénti arfolyamon) vasarolt. A beolvadas kovetkeztében a
KONZUM részvényeket az IFRS-eknek megfeleléen a kdnyvekbdl kivezette a
Tarsasag, és a korabban az egyéb atfogd jovedelem terhére elszamolt
arfolyamveszteséget az addzott eredmény terhére atvezette. A tranzakcio
eredményeképpen a Tarsasdag adozott eredménye 1.056.753 ezer forinttal
csokkent. A beolvadast kovetéen az OPUS részvények a 2019. junius 30-i
arfolyamon, mint bekertlési értéken kertlltek a Tarsasag kényveibe. A Tarsasag
sajat tokéje, illetve szavatold tOke megfelelése valtozatlan maradt,
biztositastechnikai eredményét és cashflow termeld képességét a beolvadds nem
érintette.

A Biztosité nem rendelkezik a sajat tékében kozvetlendl elismert értékpapirokkal,
illetve nem fektetett értékpapirositott eszkdzbe 2019 folyaman.
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BIZTOSITO

A.4 Egyéb tevékenység bemutatasa

Az egyéb mikodési bevételek a kovetkezOket tartalmazzak:

adatok ezer forintban 2019 2018

Portfoliokezelés bevétele 690 744 791 649

Targyi eszkoz értékesités bevétele 1338 8 580
Egyéb biztositastechnikai bevételek 56 832 24 857
Tovabbszamlazott szolgaltatasok 126 944 106 419
Céltartalékok feloldasa 65 925 -
Egyéb bevételek 11 306 6 556

Egyéb miikodési bevételek 953 089 938 061

Az egyéb bevételek emelkedését a céltartalék felolddsa okozza, melyet a
portféliokezelés bevételének csokkenése ellensulyozott.

adatok ezer forintban 2019 2018
Fliggl koltség elvonas netto raforditasa 113 911 51 159
Ertékvesztés 2491 1715
Biztositasi add 15 726 4 573
Ertékesitett targyi eszkoz konyv szerinti értéke 3785 9 370
Egyéb raforditas 86 290 24 392
Végleges atadott pénzeszkoz 28 500 0
Tovabbszamlazott koltségek 119 123 106 515

Egyéb raforditasok osszesen 369 826 197 724

A flggl koltség elvonas nettd raforditdsa nétt az Gsszehasonlité periédushoz
képest. Az egyéb raforditas sorbdl 70 millié forintot magyaraz az atfogé feligyeleti
vizsgalatra kiszabott birsag.

A.5 Egyéb informaciok

A Biztositd nem rendelkezik jelentOs lizingszerz6déssel, kivéve az irodabérleti
szerz8dést.

A Biztositd Uzleti tevékenységével és teljesitményével kapcsolatban az Al1-A4
pontokban leirtakon kivil nem mertlt fel mas jelent6s informacio.
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B. Iranyitasi rendszer

B.1 Altalanos informaciék az iranyitasi rendszerrol
B.1.1 Vezeto testiiletek

B.1.1.1 Igazgatdésag

A Tarsasag Ugyvezetd szerve az igazgatosag, kotelessége a Tarsasag
szervezetének kialakitdsa és vezetése. Hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a
Tarsasag Alapszabdlya, kozgydlési hatarozatok, valamint az igazgatdsag
Ugyrendje hatdrozza meg. Az igazgatdsag lUgyrendjét maga hatarozza meg és az
igazgatosagi tagok tobb mint felének igen szavazataval fogadja el. Az Ggyrend
tartalmazza tobbek kozott az igazgatdésdag miikodését érintd kérdéseket, az
Igazgatdsag felépitését, az egyes llések és az arrdl készitendd jegyzOkonyvek
kotelez6 tartalmi elemeit. A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb hét tagbdl
allé igazgatésag mikodik, amelynek tagjait a kozgydlés valasztja meg legfeljebb
ot éves idOtartamra, illetve hivja vissza. Az igazgatdsag tagjaira vonatkoznak
biztositasi tevékenységrél szélé 2014. évi LXXXVIII. toérvény vezetd allasu
személyekre meghatarozott elGirasai.

B.1.1.1.1 A Tarsasag Igazgatosaganak tagjai és a kompetenciak
bemutatasa

Dr. Kiraly Maria, az igazgatdésag tagja vallalati tervezd-elemz6 okleveles
kbzgazdasz, majd vallalati komplex vezet6i szakkbozgazddsz képesitést, és
kézgazdasagi doktori cimet szerzett a Budapesti Kbdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1990 6ta Magyarorszag legnagyobb kiaddvallalata, a Ringier Axel
Springer cégcsoport operativ (igyvezetdje. Feladatai kozé tartozik tobbek kdzott a
szervezetek operativ Gzleti felligyelete, vezetdi informacids rendszer iranyitasa,
gazdalkodasi stratégiak meghatarozasa. A Magyar Lapkiaddk Egyesilete
elndkségének tagja. 2013. junius 6. napjatol a Tarsasag igazgatésaganak elndke.

Dr. Kadar Gabriella az igazgatésdg tagja tanulmanyait az ELTE Allam- és
Jogtudomanyi Karan végezte, a diploma megszerzését, jogi szakvizsga letételét
kdvetben biztositasi szakjogasz képesitést szerzett. Az ING cégcsoport kiilonb6z6
tertletein dolgozott 1994 és 2003 kozotti idészakban, lgyvezet6 igazgatoként a
nyugdijpénztari, majd a munkavallaloi juttatasokkal foglalkozd (Employee Benefit)
terlleteket vezette. Ezt kovetéen, 2003 és 2009 kozott a Deloitte Magyarorszag
marketing és Uzletfejlesztési igazgatdja volt. A Tarsasagnal 2009. év oktdberétdl
az alternativ értékesitési csatornaért volt feleldés, ezt kovetden pedig az
értékesitési vezérigazgato-helyettesi pozicidt toltétt be. 2014. januar 6-tdl a cég
vezérigazgatdja.

Barta Miklés az igazgatésag tagja a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi és
Allamigazgatasi Egyetem aktuadrius szakiranyan szerzett kdzgazdasz végzettséget.
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2003-ban a KPMG Hungaria Kft-nél helyezkedett el kdnyvvizsgal6 asszisztensként,
majd 2007-t6l konyvvizsgalati menedzseri feladatokat latott el. 2008-ban ACCA
diplomat (az ACCA - Association of Chartered Certified Accountants - a vilag
vezetd pénzigyi és szamviteli szakembereit tomorité szakmai szervezete), 2011-
ben a Magyar Konyvvizsgaléi Kamaranal okleveles konyvvizsgaldi képesitést
szerzett. A Tarsasaghoz 2011 januarjaban csatlakozott kontrolling igazgatdként,
2012-t6l pénzligyi- aktuariusi- IT- és operacios terlletekért felel6s vezérigazgato-
helyettes.

Horvath Gergely Domonkos, igazgatdsagi tagj a Budapesti M(iszaki Egyetemen
gépészmérnoki-, a Budapesti Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetemen mérnok -
k6zgazdasz-, a University of Pittsbugh képzésén MBA diplomat szerzett. Az elmult
20 évben kiilonb6z0 felsOvezetli pozicidkat toltott be, igy tobbek kdzott a Merkantil
Bank, és a Budapest Bank vezérigazgatd-helyettese, a Keler Zrt., a Betonut Zrt,
és az MNV vezérigazgatdja, a Magyar Posta, ACE és az Assiciation of Futures
Markets elndke, illetve a CEECSDA fé6titkara volt. 2013. junius 6. napjatél a
Tarsasag igazgatdésaganak fliggetlen tagja.

Dr. Bogdanffy Péter a diplomajat Szegeden a Jézsef Attila Tudomanyegyetem
Allam- és Jogtudomanyi Karan szerezte. Ezzel egyidejlileg elvégezte a Potsdami
Egyetem német és eurdpai gazdasagi jogi képzését. Szakmai karrierjét jogaszként
2000-ben a Noerr Ugyvédi Iroddban kezdte, ezt kdvetden pedig a Faludi Wolf
Theiss Ugyvédi Iroda munkatarsaként tevékenykedett. 2008-2011-ig a Siemens
Zrt. Igazgatdsagi tagja volt, emellett vezetd jogaszként ellatta a Siemens
magyarorszagi vallalatainak teljes kor( jogi iranyitasat. 2011-t6l a BROKERNET
Investment Holding Zrt. Igazgatdésaganak tagja és vezérigazgatd helyettese,
2012-t6l a BROKERNET Investment Holding Zrt. Igazgatdésaganak elndke és a
Quantis Alpha Zrt. felligyelébizottsagi tagja. A CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt.
felligyel6bizottsaganak 2013. és 2015. kdzott volt tagja, amelyet kdvetéen egyéni
vallalkozdsaban management tanacsadd, majd 2016 majusatdl lGgyvéd. 2019
februarjatdl a Keszthelyi Holding Zrt. felligyel6bizottsaganak tagja. A szakember
jogi diplomaja és jogi szakvizsgaja mellett anyanyelvi szintli német és fels6foku
angol nyelvismerettel rendelkezik. A Budapesti Ugyvédi Kamara és a Magyar
Vallalati Compliance Tarsasag tagja.

Dr. Fedak Istvan 1998-ban a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen MBA
kilgazdasagi, majd 2002-ben a Pazmany Péter Katolikus Egyetem Jog- és
Allamtudomanyi Karan jogi diplomat szerzett. Mérlegképes konyvels.

Palyafutasat a Creditanstalt Rt-nél kockazatkezelOként kezdte, majd a Magyar
Factor Rt-nél el6bb Uzletfejlesztési menedzser, majd kockazatkezelési vezet6. A
jogi diploma megszerzését kdvetden a Fedak Ugyvédi Iroddban, majd az MFB
Fejlesztési Bankban dolgozik. 2008-2015 kozott az OT INDUSTRIES Csoport
vallalatainal tolt be pénzigyi és lUgyvezetdi pozicidkat. Ezt kdvetden egy évig az
Eurobond Kft. Ugyvezetd igazgatdja volt. 2016-tdl a Keszthelyi Holding Zrt.
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pénziigyi és jogi vezérigazgatd-helyettese, ezzel parhuzamosan 2017-t6l az
Agenta-Consulting Kft. ligyvezetd igazgatéja. 2018-2019. kozo6tt az Insurance
Média Kft. (gyvezeté igazgatdja. Angol és német fels6fokl nyelvtudassal
rendelkezik. A Magyar Kézgazdasagi Tarsasag tagja.

B.1.1.2 Feliigyelobizottsag

A Dbiztositasi tevékenységrél szélé 2014, évi LXXXVIII. torvényben
meghatarozottakkal 6sszhangban a felligyel6bizottsag iranyitja a bels6 ellenbrzési
szervezetet, valamint a belsé ellendrzés altal végzett vizsgalatok megallapitasai
alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A Tarsasagnal legalabb harom és legfeljebb tiz tagbdl allo felligyeldbizottsag
mUkodik, amelynek elnokét és tagjait is a kozgyllés valasztja meg legfeljebb 6t
éves idGtartamra, illetve hivja vissza. A felligyelGbizottsag az lgyrendjét maga
allapitja meg, amelyet a Tarsasag kozgyllése hagy jova.

B.1.1.2.1 A Tarsasag Feliigyelobizottsaganak tagjai és kompetenciajuk
bemuttatasa

Dr. Bayer Jozsef, a felligyel6bizottsag elndke 1974-ben végzett a Marx Karoly
K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem). 1976-ban
megszerezte az egyetemi doktori cimet, 1985-ben a kdzgazdasagtudomanyok
kandidatusa lett. 1978. januar 1-t6l 1983. junius 1-ig a bécsi Collegium
Hungaricum tudomanyos titkara. 1983 szeptemberétdl 1984. augusztus 1-ig a
Stuttgarti Egyetemen készitette el6 a kandidatusi értekezését, ahol vendégel6addi
feladatokat is ellatott. 1984 oktdberétdl 1989. marcius 31-ig a Magyar Televizid
kereskedelmi féigazgatdja. 1989. aprilis 1-t6l a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
és Allamigazgatasi egyetem (ma: Budapesti Corvinus Egyetem) magdantanéra.
1989-t6l napjainkig az Axel Springer Budapest Kiadd Kft., 2014. november 6-i
atalakitdsa ota a Ringier Axel Springer Magyarorszag Kft. (gyvezet6 igazgatdja.
2007-ben részt vett a Tarsasag megalapitasaban, és azéta a felligyeldbizottsag
tagja, majd felallitasatdél 2013. aprilis 18-aig az Audit Bizottsag elndke.

Fekete Imréné, a felligyel6bizottsag tagja diplomajat a Budapesti Marx Karoly
Kbzgazdasagi Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem) szerezte 1969-ben.
Okleveles konyvvizsgadld képesitéssel és tOzsdei szakvizsgaval rendelkezik.
Szakmai palyafutdasat az Orszagos Takarékpénztarban kezdte, majd a
Pénziigyminisztériumban és az Allami Szamvevészéknél dolgozott. Az Ernst &
Young Kft-nél 1992-t6l 2007-ig volt kdnyvvizsgald, partner, majd Ugyvezeto.
2008-t6l 2013-ig a Konyvvizsgalok Kozfelligyeleti Bizottsaganak tagjaként
tevékenykedett. A Tarsasagnal felligyeldbizottsagi tag, 2013. aprilis 18-tél az audit
bizottsag elntke, fliggetlen és konyvvizsgaldi szakképzettséggel rendelkez6 tagja.
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Papp Istvan a felligyel6bizottsdg tagja, diplomajat a Kodzgazdasagtudomanyi
Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem) szerezte meg 1975-ben.
Adotanacsaddi és okleveles kdnyvvizsgaloi képesitéssel is rendelkezik. 1979 és
1982 kozott a Kilkereskedelmi Minisztérium Ko6zgazdasagi Fdosztalyanak
féeldadodja volt, majd ezt kdvetben az Ipari Minisztérium Kdzgazdasagi Féosztalyan
osztalyvezetd helyettesi pozicidt toltétt be. 1990 és 1991 kozott a Vegyimilveket
Tervez6 Vallalat gazdasagi vezérigazgatd helyettese, majd 1991-t6l a P and P
Mérlegdoktor Konyvvizsgalé Kft. igyvezet6 igazgatdja és tulajdonosa. 2014. aprilis
29-t4l az audit bizottsag fliggetlen tagja.

Dr. Czako Erzsébet felligyelObizottsagi tag 1986-ban végzett a Marx Karoly
K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen (ma: Budapesti Corvinus Egyetem), és azéta
is itt dolgozik. 1991-ben szerezte meg egyetemi doktori cimét, 2002-ben PhD
fokozatat, 2013. szeptember 1-jét6l a BCE egyetemi tanara. Tobb kulfoldi
egyetemen vett részt tudomanyos és szakmai tovabbképzésen, koztik a leuveni
Katolikus Egyetemen (Belgium) és a Harvard Business School-ban (USA). Targyai
kozé tartozik a nemzetkozi stratégia és vallalatgazdasagtan, kutatasi tertiletei kozé
a versenyképesség. Magyar és angol nyelven oktat, és e két nyelven szamos
publikaciéja jelent meg. 1994-2001 kozott a Vallalatgazdasagtan Tanszék
tanszékvezetd helyettese, 2001-2004 kozott vezet6je, 2003-2005 kozott a
Budapesti Corvinus Egyetem Gazdalkodastudomanyi Kar dékan-helyettese, 2005-
tol pedig a Vallalatgazdasagtan Intézet igazgatdja.

Boros Istvan felligyelGbizottsagi tag 1972-ben végzett a Kilkereskedelmi
FOiskolan, majd 1992-ben a BKE Nemzetkdzi Gazdasdgi Kapcsolatok
szakkbdzgazdasz képesitését is megszerezte. 1974-86 kozott kilkereskedelmi
vallalati tapasztalatot szerzett Magyarorszagon, kézben 1981-86 kdzott a parizsi
magyar kereskedelmi képviseleten dolgozott. 1989 és 1995 kdz6tt a Hungexpo Rt.
vezérigazgatd-helyettese volt, részt vett tobb magyar-kilféldi vegyesvallalat
|étrehozasaban és felligyeletében (Publicis Magyarorszag, Szonda-Ipsos). 1995-
t6l a Cegos Tanacsadé és Tréning Kft. ligyvezet6 igazgatdja, majd 2015-tdl a Zrt.-
vé alakult cég tulajdonos-vezérigazgatdja.

A Magyar Francia Kereskedelmi és Iparkamara alapito alelnéke (1991-1997), majd
elndke (2003-2007), 2007-2010 kozott pedig az Igazgatdsag tagja volt. Az
Autondmia Alapitvany Kuratériumanak elndke 2002-2014 kozott. A Budapesti
Fesztivalzenekar Kuratériumanak tagja 2009-t6l, a Herendi Porcelanmanufaktura
Rt. Igazgatdsagi tagja 2004-2009 kozott. 2006-ban a Francia Nemzeti Erdemrend
tiszti fokozatanak kitlintetettje.

Veisz Akos felligyelGbizottsadgi tag 2006-ban a Budapesti Corvinus Egyetem
pénzlgy szakan szerzett kdzgazdasz diplomat, az egyetem Szakmai Dijanak
kitintetettje. 2005-ben ERASMUS 6sztdndijjal a Tilburgi Egyetemen (Hollandia)
folytatott tanulmanyokat, 2007-2010 kdzott tobb kilféldi szakmai tovabbképzésen
vett részt arfolyam politika, pénzigyi piacok és allamaddssag kezelés témakban.
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2006 és 2010 kozott a Pénzliigyminisztérium Gazdasagpolitikai féosztalyan
pénzliigyi  elemz6éként, ezt kovetben  kozgazdasagi elemzéként a
Miniszterelnokségen dolgozott dr. Szapary Gyorgy, gazdasagpolitikai fétanacsaddé
mellett.

2011-t6l Magyarorszag  Washingtoni Nagykovetségén pénzliigyi és
gazdasagpolitikai tigyekért felelés diplomata volt.

2015. februar 6ta az MKB Bank tanacsadoja, 2015. augusztustél az MKB Bank
stratégiai teriiletért felelés igazgatdja, 2017. janudrtdl a Stratégiai Ugyvezetd
Igazgatdsag Ugyvezetd igazgatdja. Feladatai kozé tartozik az MKB Csoport
stratégiai és elemzési kompetencidjanak és a bank kodzponti termékfejlesztési,
Gzleti fejlesztési terlileteinek vezetése. Részt vesz a hazai és nemzetkozi szakmai
és érdekképviseleti szervek munkajaban.

2002 6ta a Budapesti Corvinus Egyetemen m(ikod6é Heller Farkas Szakkollégium
tagja, pénzigyi vezet6je, majd a szakkollégium elndke. 2006-tdl a szervezet
senior tagja, tobb pénzigyi témaju kurzus el6addja.

Tima Janos pénzlgyi terileten dolgozott 2005-t6l 2017-ig a Provident Zrt-nél, a
Budapest Bank Zrt-nél és az FHB kereskedelmi Bank Zrt-nél, ahol fidkigazgato,
illetve gazdasagi igazgato tisztségeket toltott be. 2013 és 2017 kozott a Mészaros
és Mészaros Kft. gazdasagi igazgatdja. Jelenleg a T-Ingatlanfejlesztd 2016 Kft., az
Agrosystem Zrt., a Magyar Sportmarka Zrt., a Veszprém Handball Zrt., a REZ-
HEGY Telepulésfejlesztd Kft., a MATRA ENERGY Holding Zrt., a 4IG Nyrt., a
Keszthelyi Holding Zrt. felligyel6bizottsaganak tagja, a KONZUM Nyrt. és az OPUS
Global Nyrt. fellgyelObizottsaganak és auditbizottsdaganak elndke. Ezzel
parhuzamosan lUgyvezetl igazgatd a K-Investment Partner Kft., az ECHO Penisola
Kft., B+T Management Kft., a Wellnesshotel Epité Kft. vallalkozdsokban, az
igazgatétanacs, illetve az igazgatdsag tagja a Wamsler SE, Appeninn Vagyonkezel6
Nyrt., vallalkozasokban. A Talentis Consulting Zrt-nél 2018. aprilisa 6ta
igazgatdsagi tag és vezérigazgatd. Mérlegképes konyvel6.

A felligyelObizottsag elsddleges célja - a jogszabalyokban eldirt feladatok ellatasa
soran - , hogy a Tarsasag rendelkezzen atfogd és eredményes miikédésre alkalmas
ellen6rzési rendszerrel. Tevékenységi korébe tartozik a belsd ellendrzési rendszer
irdnyitdsa, valamint ajanlasok és javaslatok kidolgozasa a bels6 ellendrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitasai alapjan.

Az Ugyrend kialakitasa és a tevékenységének ellatasa soran a felligyelObizottsag
figyelembe veszi a Magyar Nemzeti Bank belsd védelmi vonalak kialakitasarol és
m(ikodtetésérdl, a pénzligyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkcidirdl szold
5/2016. (VI.06.) szamu ajanlasat is. (a tovabbiakban: ,felligyeleti ajanlas”)

A felligyelObizottsag legalabb évente 6t alkalommal, illetve ezen tulmenden olyan
gyakorisaggal llésezik, ahogyan azt a Tarsasag lzleti érdekei szlikségessé teszik.

Ulésein legaldbb hdromhavonta megtargyalja az igazgatésagnak az ligyvezetésrél,
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a tarsasag vagyoni helyzetérdl és UGzletpolitikdjarol készitett jelentését. A
felligyel6bizottsag iranyitja a belsd ellenOrzési szervezetet, amelynek keretében
elfogadja a belsd ellenGrzési szervezet haroméves ellendrzési tervét, legalabb
félévente megtargyalja a bels6 ellendrzés altal készitett jelentéseket, és ellendrzi
a szlkséges intézkedések végrehajtasat. Szikség esetén kilsé szakértd
felkérésével segiti a bels6 ellen6rzés munkajat, javaslatot tesz a belsé ellendrzési
szervezeti egység létszamanak valtoztatdsara. Tovabba a bels6 ellendrzés altal
végzett vizsgalatok megallapitdsai alapjan ajanlasokat és javaslatokat dolgoz ki.

A felligyelObizottsag Uléseit az elndk hivja Ossze, vagy annak akadalyoztatdsa
esetén az elndk helyettese, aki egyben az lilések levezetli is. Az Uilés 6sszehivasat
- az ok és a cél megjeldlésével - a felligyelObizottsag barmely tagja irdsban kérheti
az elnoktol, aki a kérelem kézhezvételétdl szamitott 8 (nyolc) napon belil koteles
intézkedni a felligyel6bizottsag llésének harminc napon bellli idépontra térténd
0sszehivasardl. Ha az elndk a kérelemnek nem tesz eleget, a tag maga jogosult az
Ulés 6sszehivasara.

A bizottsag feladat- és felel0sségi koreit sajat lUgyrendjében hatarozta meg,
amelyet a Kozgyllés hagyott jova.

B.1.1.3 Audit Bizottsag

Az Audit Bizottsdg a Tarsasag feligyeldbizottsaganak munkajat segit6
véleményezd, értékeld és javaslattevd feladatokat ellatd testlilet. A bizottsag
hataskorét a hatdlyos jogszabalyok, a Tarsasag Alapszabalya, a kozgyllési
hatarozatok, valamint az tGgyrendje hatarozza meg.

A Tarsasagnal legfeljebb négytagu audit bizottsdg mlikddik, amelynek tagjait a
koézgyllés a felligyeldbizottsag fliggetlen tagjai kozil valasztja.

Az Audit Bizottsag feladatai k6zé tartozik:

« a szamviteli torvény szerinti beszamol6 véleményezése;

« a szamviteli torvény szerinti beszamolé konyvvizsgalatanak nyomon
kovetése;

« javaslattétel a kdnyvvizsgald személyére és dijazasara; a konyvvizsgaldval
megkotendd szerzddés eldkészitése;

e a kényvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és
Osszeférhetetlenségi eldirasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése,
a konyvvizsgaldval vald egytttm(ikodéssel kapcsolatos teenddk ellatasa,

e a konyvvizsgald altal a szamviteli toérvény szerinti beszamold
konyvvizsgalatan kivlil a részvénytarsasdag részére nyuljtott egyéb
szolgaltatasok figyelemmel kisérése, valamint -

o szlikség esetén - a felligyel6bizottsag szamara intézkedések megtételére
vald javaslattétel.
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A Biztosité Audit bizottsaga latja el a CIG Panndnia Elsé Magyar Altalédnos Biztositd
Zrt. Audit Bizottsagi feladatait is.

Tovabba a pénzigyi beszamolasi rendszer mikodésének értékelése és
javaslattétel a sziikséges intézkedések megtételére; valamint a
feliigyel6bizottsdg munkajanak segitése a pénzligyi beszamolasi rendszer
megfeleld ellendrzése érdekében, és a belsO ellenbrzési és kockazatkezelési
rendszer hatékonysaganak a figyelemmel kisérése is a bizottsag hataskoérébe
sorolhaté.

Az Audit Bizottsag tagjai:
o Fekete Imréné
e Papp Istvan
e Dr. Czakd Erzsébet

Az Audit Bizottsag évente jellemz6en o6t Ulést tart és az Uléseken hozott
hatdrozatairdl tdjékoztatja a munkajat értékeld felligyeld bizottsdgot. Eves
munkajardl beszamolot készit, amit a Felligyeld bizottsdg megtargyal. Az éves
kozgylilést megel6z6en az Audit Bizottsag kialakitja az éves beszamoldval
kapcsolatos véleményét és azt eljuttatja a Tarsasag igazgatdésaga és
felligyel6bizottsaga részére.

A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat ligyrendjében hatarozta meg.
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B.1.2 Az egyes bizottsagok, testiiletek miikodésérol

A Tarsasag igazgatosaga altal létrehozott, a vezetési funkcidkat segité allandé
bizottsagok:

B.1.2.1 Vezetdi Bizottsag

A bizottsdg a Tarsasag operativ szinti dontéshozatalt tdmogatd testilete. A
bizottsagnak dontési jogkodre nincs, az altala megtargyalt kérdésekben, egy
személyben a Vezérigazgatdé dont. A Vezet6i Bizottsag feladata, hogy az
Igazgatésdg szamara dontés el6készitd, tajékoztatd anyagokat terjesszen eld,
kalénosen azokban a kérdésekben, amelyekben az igazgatdésag a
felligyel6bizottsag, illetve a kozgyllés szamara beszamolni koteles. A Vezetoéi
Bizottsag allandd és eseti meghivott tagokbdl all. Az allandé tagok képviselik a
Tarsasag operativ vezetését, valamint a cégcsoporthoz tartozé tagvallalatokat
meghivott tagként pedig az adott témaban érintett, illetve az adott témat
elévezetod terilet képvisel6je vehet részt a Vezetdi Bizottsag llésén.

Vo 4

B.1.2.2 Adatmindsito Bizottsag

Az Adatmindsitd Bizottsag a Befektetdi Kapcsolatokért felelds személybdl, a vezetd
jogtanacsosbdl és az igazgatésag minimum egy tagjabdl allé ad hoc testiilet. Az
Adatmindsitd Bizottsag egy operativ tevékenységet végzd testilet, amely az
adatot mindsiti bennfentesség és kozzétételi kotelezettség szempontjabol.
Feladata annak megallapitdsa, hogy kétség esetén egy adott informacid/adat
tartalmanal fogva Mindsitett Informacidonak minésiil-e. Az adatmindsités alapjan a
tarsasag bennfentes nyilvantartast vezet, ahol témakdérdonként tartja nyilvan a
bennfentes informaciéval rendelkez6 személyeket.

B.1.2.3 Informatikai Bizottsag

A Tarsasag informatikai kérdéseit érintd dontés el6készitd, és dontéshozo testilete
az Informatikai Bizottsag, amely a rendelkezésre allo IT eréforrasok elosztasanak
terepe, lényegében a Vezetdi Bizottsag egy albizottsdga. A havi rendszeres
Uléseken a szakterililet vezetése beszamol az elmult hdnaprél, folyamatban 1évé
Ggyekrol, majd a beérkezett Uj igények priorizaladsara és jovahagyasara kertl sor.
Minden IT megrendelést, el6készitd anyagot irdsban kell benyujtani, amely 2012
decemberétdl kiegészilt a varhatd koltség-haszon becslésével is. Az (ilésekre
készitett el0készitdé anyagot a megbeszélésen elhangzottakkal kiegészitik, majd
emlékeztetéként megkildésre kertl a jelenlevéknek.
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B.1.2.4 Projekt Bizottsag

A Tarsasdgon és a cégcsoporton bellli projektek inditasardl, lezarasardl,
ledllitasarol, felfiggesztésérdl donté és a projektek eredményeit elbiradld allandd
testllet. Tagjai a cégcsoport vezetli, a pénzligyi terilet vezetdje, a projektiroda
vezetOje. A Bizottsag, ami lényegében a Vezet6i Bizottsdg egy albizottsaga.
havonta Ulésezik, napirendjét a projektiroda vezetdje késziti eld, és egyben a
lebonyolitassal kapcsolatos szervezési és adminisztrativ feladatokat is ellatja. A
vezérigazgatd negyedévente szamol be az igazgatdsagnak a projektek allasarol.

B.1.2.5 Javadalmazasi és Jel6lo Bizottsag

A Tarsasag a vezeto tisztségviseldk jeldlésére, javadalmazasuk meghatarozasanak
el6készitésére a kdzgyllés felhatalmazasa alapjan a felligyel6bizottsag fliggetlen
tagjaibol bizottsagot hozott létre. Ezen testilet intézkedik, hogy a jeloltek szakmai
alkalmassagat, Gzleti megbizhatdsagat a részvényesekkel megismertesse, amely
az érintettek életrajzanak a tarsasag honalapjan torténd kozzétételével valosul
meg.

A testilet irdnyelveket fogalmaz meg az Igazgatdsag szamara az iranyitd és
felvigyazé testliletek 0Osszetételére vonatkozdéan. Az altaluk meghatarozott
kivalasztasi elvek szerint azon kompetencidk meglétével rendelkez6 személyekkel
kivannak egyes tisztségeket betolteni, amelye kompetencidkat az EIOPA
hatarozott meg. A kompetencia alapu kivalasztas mellett az esélyegyenldség és a
ndi kvota érvényesitésének valé megfelelés kivanalmat is megfogalmaztak és a
Tarsasag honlapjan nyilvanossa tették.

A bizottsag ajanlasai alapjan keriilnek megallapitdasara az iranyitd és vezetd
tisztségviselOk javadalmazasa, illetdleg a Tarsasag munkavallaldinak érdekeltségi
rendszere is, amely olyan teljesitmény alapu javadalmazasra épil, amely
megfelel6 fedezetet biztosit.

A bizottsag feladat- és felel6sségi koreit sajat ligyrendjében hatarozta meg.

B.1.2.6 Kockazatkezelési bizottsag

A Kockazatkezelési bizottsag els6dleges feladata, hogy segitse és tamogassa a
Tarsasdag menedzsmentjét abban, hogy kockdazatkezelési tevékenységét a
jogszabalyoknak, illetve egyéb szabalyoknak, a Tarsasag alapszabalyanak és a
bels6 szabalyzatoknak megfelelden végezhesse. A Kockazatkezelési bizottsag a
VezetG6i Bizottsag tagjaibol valamint a belsé védelmi vonalak képvisel6ibdl all. A
bizottsag feladatkorét sajat igyrendjében hatarozta meg.
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B.1.3 A Tarsasag felso vezetésének tagjai

A Tarsasag azon vezetli — a mar felsorolt igazgatdsagi, felligyeldbizottsagi tagokon
kivul, akiknek a szakértelme és tapasztalata a Tarsasag sikeres mikdodéséhez
meghatarozdéan hozzajarul.

« Ajtony Csaba, marketing és kommunikacios igazgato,

« Dr. Buzas Pal, kockazatkezelési vezeto,

« Farankiné Nagy Zsuzsanna, adminisztraciés foosztalyvezeto

« Dr. Csevar Antal, vezet6 jogtanacsos, adat- és fogyasztovédelmi felelds,

o Toth Andrea, HR vezetd

« Nagy Agnes, alternativ értékesitési csatorna igazgatd,

« Dr. Marczi Erika, bels6 ellen6rzés vezetéje,

o Szabd Géza, vezetd aktuarius,

« Dr. Szigeti Zsuzsanna, compliance vezetd,

« Kedves Béla, sajat halozati csatorna igazgato,

« Toth Alexandra, pénzligyi foosztalyvezeto,

« Wiand Laszlo, IT f6osztalyvezetd,

« Solymosi Gabor, Banki csatorna igazgato,

« Komordczki Maté, Kockazatkezelési feladatkort ellaté személy,

« Sallai Linda, Innovacios és digitalizacios igazgato,

o Cselényi-Szabd Judit, értékesitési igazgatd.

B.1.4 Belso kontrollok rendszere

A belsé kontrollok rendszerének mikddése a vonatkozd jogszabalyoknak
megfelel6en, az iranyadd ajanlasok figyelembevételével biztositott a Tarsasagnal.
A belsd védelmi vonalakat alkotd szervezeti egységek és tisztségviselOk a belsd
védelemmel kapcsolatos feladatokat és az 6nallo feleldsségi koroket szabalyzatban
rogzitették, amelyek pontjai bekertltek a felelds6k munkakori leirdsaba is.

B.1.5 Belso ellenorzési rendszer

A bels6 ellendrzési rendszer elemei a Tarsasag folyamataiba épitett ellenérzés, a
vezetOi ellenbrzés és a fliggetlen belso ellendr. A belso ellendr a feliigyel6bizottsag
szakmai iranyitasa ala tartozik.

A belsé ellen6rzést a bels6 ellen6r végzi (a gazdasagi tevékenység atfogd
vizsgalata, elemzése, értékelése, a gatld korllmények és szabdlytalansagok
feltdrdasa, intézkedés kezdeményezése, a jogszabalyokban és a bels6
utasitdsokban meghatdrozott vizsgalatok, Ugy, mint célvizsgalatok, altaldnos
vizsgalatok elvégzése, a tapasztalatok hasznositasardl valé gondoskodas.) A bels6
ellendr feladatat kizarélag a Tarsasag belsd szabalyzatoknak megfelel6
mUkodésének, valamint a biztositasi tevékenységnek a tdérvényesség, a biztonsag,
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az attekinthetdség és a célszer(iség szempontjabdl torténd vizsgalatara terjed ki.
A bels6 ellenér a Tarsasag altal a Felligyelet részére adott jelentések és
adatszolgaltatasok tartalmi helyességét és teljességét is legalabb negyedévente
ellen6rzi. A bels6é ellenér jelentéseit mind a feligyel6bizottsdg, mind az
igazgatésag részére koteles megkuldeni, és a felligyeleti ellenérzés esetén azt
magyar nyelven az ellendrzést végzok rendelkezésére bocsatani. A belsd ellenér
feletti munkaltatdi jogokat kdézvetlenil az els6 szamu vezeté gyakorolja.

A Tarsasag bels6 ellenérzése rendelkezik ellenbrzési kézikdnyvvel, haroméves
gordulé munkatervvel. Miutan a felligyel6bizottsdag elfogadja a belsd ellendri
jelentéseket, azok megallapitasait targyalja a Vezet6i Bizottsag is. A belsO
ellendrzés havonta kiséri figyelemmel a jelentéseiben megfogalmazott feladatok
végrehajtasat. A Tarsasag — a Felligyeleti vizsgalatok lezarasat kovetden - minden
negyedévben meghallgatja az MNB &ltal réla készitett kockazati értékelést és errdl
a belsd ellendrzés vezetbje beszamol a felligyeldbizottsagnak.

Az adminisztracid6 munkafolyamatba épitett ellendrzése a négy szem elvével
valésul meg. Az egyes tranzakcidkat masik munkatars hagyja jéva az IIMS
rendszerben. A pénzigyi terlileten elkllonlil egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyozo funkcié.

B.1.6 Kockazatkezelési funkcio

A Bit rendelkezéseinek valdé megfelelés alapjan 0nallé tisztségként kerilt
kialakitdsra a kockazatkezelési vezet6, amely kozvetlendl az altaldnos
vezérigazgatd-helyettes felé jelent. A vezetd feladatkdére az alabbi terililetekre
terjed ki:

« a Tarsasag kockdzati stratégiajanak kialakitdsa érdekében komplex, a
m(ikodési, project, és gazdasagi blin6zés megel6zésének teriiletein
felmeril6é kockazatok felmérése, folyamatos figyelemmel kisérésére és
csOkkentésére alkalmas Kockazatkezelési Rendszer bevezetése és
mukodtetése;

« a kockazatcsdkkent6 eljarasi rendek kialakitasa, a végrehajtas monitorozasa
és az eredmények utdkovetése a Kockazatkezelési vezetd iranyitasa ald
tartozik;

o a kockazatkezelési rendszer 6nértékelésen, adatok mérésén és rendszeres
elemzésén illetve szakértdi vizsgalatok eredményein alapuld, részletesen
dokumentalt feladatkezelést valdsit meg, a kockazatok csdkkentésének
primer eredményén tul a Biztositd Uzleti dontéseiben a kockazati
tudatossagot noveli,

. aldirasaval igazolja a Kockazatkezelési feladatkort ellatdé személy altal
készitett szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket.

A rendszer mUikodtetésébdl adddo feladatai:
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a felsorolt kockazati teriileteken jelenlegi kockazati szinteket az igazgatésag
sztenderd kockazati értékelési megbeszélésen felméri. A biztositd kétszintl
felmérést alkalmaz, a Tarsasag vezetbivel tartandd altaldnos felmérés a
(high level assessment) eredménye hatarozza meg azon résztertletek sorat,
ahol kiilon tematikus felmérés is készll.

A Kockazatkezelés valamennyi hataskorébe tartozéd kockazati terlleten
mérési pontokat hataroz meg a kockazati szintek meghatarozasara (key
risks indicators), a mért eredményekrél az érintett Uzleti teriletek havi
riportot készitenek.

A mért eredményeket, a trendeket, a kockazatra haté kilils6 korilményeket
a Kockazatkezelés értékeli és megallapitasait negyedéves riportban jelzi az
igazgatodsag felé.

A kockazatkezelés éves ellen6rzési terv alapjan monitorozza az egyes
fokozott kockazatot jelenté munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat
vezetOi megallapitasban rogziti. Ezen megallapitdasokbdl eredd feladatok
elvégzésére a Biztosito felel6s feladatgazdat jeldl ki (risk owner, person to
act) és a feladat végrehajtasara hataridot t(iz. A felmerilt kockazatokat és a
csOkkentéslikkel kapcsolatos feladatokat a kockazatkezelés 6sszefoglald
nyilvantartdsban koveti nyomon, az estleges elmaradasokrol az
igazgatosagot tajékoztatja.

A kockazatkezelési vezetd iranyitasa alatt 6nallo feladatkodrként kerilt kialakitasra
is — szintén a Bit-nek a Szolvencia II. rendelkezéseinek implementalasa kérében -
a kockazatkezelési feladatkort ellatd személy tisztsége az alabbi feladatkorrel.

az igazgatdsag és az egyéb kiemelten fontos feladatkort ellatd személyek
tamogatdsa a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddése érdekében,

a kockazatkezelési rendszer nyomon kovetése,

a Tarsasag egyedi kockazati profiljanak nyomon kovetése,

szllkség szerinti, de évente legalabb egyszeri részletes jelentéstétel a
kockazati kitettségekrdl,

a tanacsadast az igazgatosag részére kockazatkezelési kérdésekben, tobbek
k6zott az olyan stratégiai ligyekben, mint a vallalati stratégia, és

a felmerild kockazatok azonositasa és értékelése.
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B.1.7 Compliance (megfelel6ségi) vezeto

A compliance funkcid kialakitdsara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerilt sor. A vezet6 kozvetlenll a vezérigazgatd irdnyitdsa ald tartozik, felel6ségi
kore a megfelel6ségi kockazatok azonositasa és kezelése, amelyek vonatkozo
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsil6é egyéb elbirdsok be nem tartasa
kovetkeztében allnak eld.

A Megfelel0ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:
« megfelel0ségi terliletek és az ehhez kapcsoldodé megfeleléségi szabalyok
kérének meghatarozasa;
« szabalyozasi valtozasok nyomon kovetése, hatdselemzés;
o szlkséges mddositasok kezdeményezése.
Operativ jellegl feladata:
« megfeleldségi  szabalyoknak valé megfelelés vizsgalata, ezek
megsértésének jelentése a feliigyeldbizottsag, illetve az igazgatdsag felé;
« megfelel6ségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag lUgyvezetése felé;
« megfeleldséggel kapcsolatos szabalyok oktatasa a Tarsasag munkavallaloi
felé, az ezzel kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartasa;
« hatdsagok felé fenndlld jelentési kotelezettség teljesitése  (pl.
Osszeférhetetlenség);
« Uj termékek eljardsok bevezetése elétt megfeleldségi szempontl vélemény
nyujtasa.

B.1.8 Pénzmosas jelentési tisztségviselo (kijelolt személy)

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasardl A 2017. évi LIII. torvény (a tovabbiakban: Pmt.) foglaltak
alapjan a Tarsasag egységes elvek szerint szabalyozza és alkalmazza a pénzmosas
és a terrorizmus megel6zésére és megakadalyozdsara vonatkozd normakat. A
feladatok ellatdsara a Pmt-ben foglalt rendelkezéseivel 6sszhangban 6nallé pozicid
léteslilt, amelynek kotelezettsége a hozza érkezett bejelentések azonnali
eljuttatdsa a pénzigyi informaciés egységként miikdédd hatdésag részére. FObb
feladatai:

« amennyiben szokatlan tranzakciéra egyéb u(ton informacioi keletkeznek,
ezekrél felvildgositas kérése az alkalmazottdl, biztositaskozvetitotol,
valamint ezen informacidk bejelentés formajaban valé megkildése

« az alkalmazottak részére rendszeres, de évente legaldabb egyszeri oktatas,
tovabbképzés szervezése, az aktualis tapasztalatok atadasaval

« kapcsolattartas a pénzigyi informacids egységként miikodo hatosag kijelolt
egységeivel a megfelel6 megkeresések esetén informacid-szolgaltatas a
bejelentett Ggyletekrdl, tgyfelekrdl, illetve a bejelentésben nem szereplf,
szerz6déses kapcsolatokrol, tranzakciokrol (a megkeresésnek meg kell
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felelnie az egyéb jogszabalyokban, igy a biztositasi tevékenységrél szo6lé
2014. évi LXXXVIII. torvény, a blntet6eljarasrél szolé 1998. évi XIX.
torvényben megfogalmazott kévetelményeknek)

« a pénzmosassal és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésével és
megakadalyozasaval kapcsolatos ellenérzés céljanak, feladatanak,
rendjének és szabalyainak kidolgozasa

B.1.9 Konyvvizsgalo

A Téarsasag konyvvizsgalatat az Ernst & Young Kényvvizsgald Kft. (1132 Budapest,
Budapest, Vaci ut 20.) latja el.

B.1.10 Tajékoztatas

Nyilvanosan m{ikod6, tézsdén jegyzett vallalatként a részvényesek, illetve a
tOkepiac egyéb szerepldinek rendszeres és hiteles tajékoztatasa a transzparencia
biztositdsa, a megalapozott befektetdi dontéshozatal, valamint a Tarsasag
megitélése szempontjabol elengedhetetlen.

A Tarsasag a nyilvanossagra hozatalra és kozzétételre vonatkozd jogszabalyi
elbirasokat - igy kilondsen a tokepiacrdl sz4l6 2001. évi CXX. tdérvényt, a Polgari
torvénykonyvrol sz6lé 2013. évi V. torvényt, és a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl
sz6l6 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletet - valamint a BET vonatkozd
szabalyzataban foglalt rendelkezéseket betartva teljesiti a nyilvdnossagra hozatali
és kozzétételi kotelezettségét. A Tarsasag emellett belsé szabalyzatokat is
kidolgozott, a tisztabb eljarasrend, atlathatésag érdekében, igy rendelkezik
Informacio-hozzaférési Szabadlyzattal, és MinGsitett informacié nyilvanossagra
hozatalara vonatkozé Szabalyzattal.

A Tarsasag a bennfentes, és a potencidlisan bennfentes személyekre kiterjedd
bels6 szabalyozassal is rendelkezik, amely a hatalyos jogszabalyi elGirdasoknak
teljes mértékben megfelel. A Tarsasag vezetballasu személyeinek és
tisztségviselbinek CIGPANNONIA részvényekkel kapcsolatos tranzakcidit a
Tarsasag a jogszabalyi elGirdasoknak és a belsd szabalyzatokban foglaltaknak
megfeleléen kdzzé teszi, a kotelezd kozzétételi helyeken megjelenteti.
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B.1.11 A kozgylilés lebonyolitasaval 6sszefiliggo szabalyok,
valamint a részvényesi jogok gyakorlasanak moédja

Szavazati jogukat a részvényesek a kozgyllésen személyesen vagy
meghatalmazottjuk Utjan gyakorolhatjak. Nem lehetnek meghatalmazottak az
igazgatdsag és a feligyeldbizottsag tagjai, a cégvezetd, a konyvvizsgald valamint
a Tarsasag vezet6allast  munkavallaléi, kivéve, ha e személyek
meghatalmazottként minden egyes hatarozati javaslatra egyértelm(i, a
meghatalmazé részvényes altal adott irdsbeli szavazasi utasitdssal rendelkeznek.
Amennyiben a részvényes formanyomtatvanyon kivan képviseleti meghatalmazast
adni, erre vonatkozé kérését a kozgy(ilési hirdetményben meghatarozott hataridén
belil és mddon kell jeleznie a Tarsasag részére. A formanyomtatvanyon adott
meghatalmazas csak az adott kozgyllésre szdl, de kiterjed a felfliggesztett
kozgyllés folytatdsara és a hatarozatképtelenség miatt megismételt kdzgy(ilésre
is. A formanyomtatvanyon adott meghatalmazas alapjan részvényesi jogokat
gyakorolni csak abban az esetben lehet, ha az a hirdetményben megjel6lt
hatarnapig és modon az ott megjeldlt cimre a Tarsasag részére megérkezik. A
formanyomtatvanyon adott meghatalmazas annak kifejezett visszavonasaig
hatalyos.

A kodzgyl(ilést, annak kezd6napjat legalabb harminc nappal megel6zden, a Tarsasag
honlapjan, valamint a XVI. fejezetben meghatdrozott kozzétételi helyeken (a
tovabbiakban egyltt: kozzétételi helyek) kozzétett hirdetmény utjan kell
O0sszehivni. A kozzétételi helyeken torténé kozzététel mellett azokat a
részvényeseket, akik ezt kivanjak, elektronikus uUton is értesiteni kell. A
hirdetmény és a részvényes részére elektronikus Uton kildott értesités kozotti
eltérés esetén a hirdetményben foglaltak az irdanyaddk.

A kozgyllést 6sszehivd hirdetménynek tartalmaznia kell:

« a Tarsasag cégnevét és székhelyét;

« a kozgyllés id6pontjat és helyét;

« a kozgyllés megtartasanak modjat;

« a kozgyllés napirendjét;

« a szavazati jog gyakorlasahoz az alapszabalyban elGirt feltételeket;

o a kobzgylilés hatarozatképtelensége esetére a megismételt kozgyllés helyét
és idejét;

o a Ptk. 3:273. § (2) bekezdése szerinti idOpontot, valamint a Ptk. 3:273. §
(3) bekezdésében foglaltakra vonatkozo tajékoztatast;

« a felvildgositas kérésére (Ptk. 3:257. §) és a kozgyllés napirendjének
kiegészitésére (Ptk. 3:266. §) vonatkozd6 jog gyakorldasdhoz az
alapszabalyban elGirt feltételeket;
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« a kozgyllés napirendjén szerepl6 elbterjesztések és hatdrozati javaslatok
elérésének idopontjara, helyére és mddjara (ideértve a Tarsasag honaljanak
cimét is) vonatkozo tajékoztatast.

A Tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamold tervezetének és az
igazgatésag, valamint a fellgyel6bizottsdg jelentésének lényeges adatait, az
Osszehivas idOpontjaban meglévd részvények és szavazati jogok szamara
vonatkozd Osszesitéséket (ideértve az egyes részvényosztalyokra vonatkozd
Osszesitéseket), valamint a napirenden szerepl6 Ugyekkel kapcsolatos
el6terjesztések Osszefoglaldjat és a hatdrozati javaslatokat a Tarsasag
hirdetményeinek kozzétételére vonatkozd alapszabalyi rendelkezések szerint, a
kozgyllést legaldabb huszonegy nappal megel6z6en nyilvdnossagra hozza.
Amennyiben a részvényesek éltek a Ptk. 3:259. §-ban foglalt jogaikkal az
igazgatosag a kiegészitett napirendrdl a javaslat vele vald kozlését kdvetben
hirdetményt tesz kbzzé. A hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre t(izéttnek
kell tekinteni.

A koOzgyllésen részt venni szandékozd részvényes, illetve részvényesi
meghatalmazott nevét a kozgyllés kezd6 napjat megel6z6 masodik munkanapig
kell a részvénykdnyvbe bejegyezni. A részvénykdnyv lezarasa nem korlatozza a
részvénykonyvbe bejegyzett személy jogat részvényeinek a részvénykdnyv
lezarasat koveté atruhazasaban. A részvénynek a kozgylilés kezd6 napjat
megel6z6 atruhazasa nem zarja ki a részvénykoényvbe bejegyzett személynek azt
a jogat, hogy a kozgylilésen részt vegyen és az 6t, mint részvényest megilletd
jogokat gyakorolja. A részvényesi jogok gyakorolhatdsdaganak megallapitasara
tulajdonosi megfeleltetés utjan keril sor, ezért a részvényesi jogok gyakorlasahoz
nincs szikség tulajdonosi igazolasra. A Tarsasagnal a részvényesek kozgydlés
tartasa nélklil nem hozhatnak hatarozatot.

A kozgylilés hatarozatképes, ha azon a szavazasra jogositd részvények altal
megtestesitett szavazatok tobb mint felét képviseld részvényes jelen van. A
hatdrozatképesség megallapitdsa a sajat részvények figyelmen kivil hagyasaval
szamitando ki,.

A hatarozatképtelenség miatt megismételt kozgyllést az eredeti kozgydlési
meghivéban megjeldlt id6pontra, az ott meghatarozott feltételekkel kell
0sszehivni. A masodik kdzgyllést szabalyszerlien 6sszehivottnak kell tekinteni, ha
a kozgyllési meghivd az Alapszabaly VIII. fejezet 10. pont szerinti tartalmi
elemeket tartalmazza.

Ha a kozgylilés 6sszehivasara nem szabadlyszerlen kerllt sor, hatdrozathozatalra
csak valamennyi szavazasra jogosult részvényes jelenlétében akkor kerilhet sor,
ha a részvényesek a kozgyllés megtartasa ellen nem tiltakoztak. A részvényesek
a nem szabalyszerlien Osszehivott, illetve megtartott kozgyllésen elfogadott
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hatarozatot - legkésébb a kozgyllés napjatdl szamitott harminc napon belll -
egyhangu hatarozattal érvényesnek ismerhetik el.

A kozgyllésen a szavazas szamitdgépes (gépi) Uton vagy a szavazatok manualis
Osszeszamlalasaval is torténhet. A tarsasag a részvényesi alacsony részvétel miatt
a kézi szavazatszamlast alkalmazza.

A kozgyllést az igazgatdosag altal kijelolt személy vezeti (levezetd elndk). A
levezetd elnok személyérdl a kézgyllésnek nem kell hatarozatot hoznia. A levezet6
elndk hatarozza meg az egyes napirendi pontokkal kapcsolatos vita kereteit, ennek
soran jogosult a hozzaszélasok sorrendjét megallapitani, a szét megadni és -
amennyiben a részvényes ismételt felszolitdsra sem szakitja meg a napirendi
ponttal kapcsolatban nem allé hozzaszélasat - megvonni, a részvényes altal tett
hatarozati javaslatot annak tartalmat nem érintve pontositani, illetve a hatarozati
javaslatokrdl szavazast elrendelni és a hozott hatarozatot kihirdetni.

A kozgyllésen leadott szavazatokat a kozgyllés altal megvalasztott haromtagu
szavazatszamlalo bizottsag 6sszesiti. A szavazatszamlald bizottsdg megvalasztasa
soran a szavazatszamldlo bizottsag feladatait a levezetd elnok latja el.

B.1.12 Felelosségi korok delegalasaval, a jelentéstételi
vonalakkal és a feladatkorok elosztasaval kapcsolatos
informaciok

B.1.12.1 Felelos személyek és felelosségi koriik

A Tarsasag vezetdit feladataik ellatdsa kapcsan, a Tarsasaggal fennalld
jogviszonyuk jellegétdl fliggéen, a Mt., illetve a Ptk. szerinti felel6sség terheli.

A Tarsasag vezetéi:
« a vezérigazgato;
« a vezérigazgato-helyettes

A Bit. altal kiemelt egyéb vezetdk:
« bels6 ellendr;
« vezet6 aktuadrius;
« aktuariusi feladatkort ellaté személy
« szamviteli rendért felel6s vezet6;
« kockazatkezelési vezet6
« kockazatkezelési feladatkort ellatd személy
« megfelel0ségért felelds személy (compliance)
« vezetd jogtanacsos.
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Egyéb jogszabalyokban nevesitett tisztségviselOk:

fogyasztévédelemért felel0s személy
pénzmosas elleni tisztségvisel6
adatvédelemért felel6s személy

A vezetOk felel6sséggel tartoznak:

a tarsasagi célok kialakitdsdért, azok megvaldsitdsahoz sziikséges
intézkedések megtételéért, a végrehajtas megszervezéséért;

a dontésekért;

az irdnyitasuk ald tartozo szervezetek mikodési feltételeinek biztositdsaért;
a magasabb szintl dontések elOkészitéséért, azok megvaldsitasanak
megszervezéséért és ellenbrzéséért;

alairasi joguk gyakorlasaért;

a kozvetlenul feligyelt vagy irdnyitott egység(ek) rendeltetésszer(i és az
el6irdsoknak megfeleld szakszer( mikodtetéséért;

a hataskorikbe utalt kérdésekben hozott dontésekért és a feladatok
elvégzéséért;

a rendelkezésre bocsatott erdforrasok gazdasagos és hatékony
felhasznalasaért;

az illetdségi korikbe tartozo feladatokkal 6sszefliggd adatok helyességéért,
jelentési kotelezettségeik teljesitéséért;

a szervezetileg illetékes vezetd altal részikre kiadott irdsbeli és szobeli
utasitasok végrehajtasaért;

a szervezetileg illetékes vezetd részére beszamolasi és jelentési
kotelezettség teljesitéséért;

kozvetlenll feligyelt vagy iranyitott egységekhez alkalmazandé
munkavallalok kivalasztasaért, és az ezzel kapcsolatos javaslat
kidolgozasaért a Vezérigazgaté felé.

B.1.12.2 A helyettesités altalanos szabalyai

A Tarsasag vezetdi az egyes feladatok delegaldsat a helyettesités szabalyai szerint
végezhetik. Ennek altalanos szabalya, hogy biztositani kell az adott szervezeti
egység vezetésének folyamatossagat, igy:

minden vezetd a helyettesitési feladatok ellatasara koteles kijeldlni
helyettesét;

a helyettesitett vezetdnek minden esetben biztositani kell, hogy a
helyettesitéssel megbizott folyamatosan rendelkezzen a feladat ellatasahoz
szlikséges atfogd tajékozottsdggal és részletes ismeretekkel és ezzel a
vezetésben a ,négy szem elve” érvényeslljon;

a helyettes tartozik a helyettesitésb6l adodé feladatokat a legjobb tudasa
szerint elvégezni, a szlikséges ismereteket megszerezni, és a helyettesités
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megszlinésekor a helyettesitett vezetét minden lényeges eseményrdl
tajékoztatni;

« a helyettest a helyettesités soran tett intézkedéseiért, a végzett
tevékenységéért ugyanolyan felel6sség terheli, mint a helyettesitett
vezetot.

A Tarsasag a szervezeti és mikodési szabdlyzatdban hatarozza meg az egyes
vezetOk iranyitdsa ald tartozd szakterlleteket, a szakmai jelentéstételi
kotelezettséget, valamint az érintett vezeto feladatkorét és hataskorét, amelyet a
belsé szabalyzatok, munkakori leirdsok és munkautasitasok részleteznek.

B.1.13 A biztosito igazgatasi, vezetési és feliigyeleti
testiiletének felépitése, e szervek fo feladatai

A Tarsasag igazgatasi, vezetési és felligyeleti testileteit az irdnyitasi rendszerét és

a bizottsagokat a dokumentum korabbi pontjaiban bemutatasra kerlltek. Az egyes

szakmai feladat és hataskoroket a Tarsasag szervezeti és miikodési szabalyzata

részletezi. A Tarsasag munkaszervezete az alabbiak szerint éplil fel:

B.1.14 A munkaszervezet iranyitoi
« Vezérigazgato
. Altaldnos vezérigazgaté-helyettes, szamviteli rendért felelés vezet6

B.1.15 Szakteriiletek, szakteriilet-vezetok

B.1.15.1 Vezérigazgato iranyitasa ala tartozo szakteriiletek és vezeték
o Ertékesités, értékesités-tamogatasi szakterilet
« Marketing és kommunikacio
« Vezet6 jogtanacsos
o HR szakterilet
o Termék - és Uzletfejlesztés
« Adatvédelmi és Fogyasztévédelmi felelGs
« Medgfeleldségi vezetd
« Titkarsag
« Jog és logisztika
« Innovacio és digitalizacié
B.1.15.2 Altaldnos vezérigazgaté-helyettes irdnyitdsa ala tartozé

szakteriiletek és vezetok
e Vezet6 aktuarius

« Aktuariusi feladatkort ellaté személy

« Pénzlgyi féosztaly

« Risk és riporting szakterilet

« Adminisztracios foosztaly

« Vezetd orvos

o Kockazatkezelési vezetd

« Kockazatkezelési feladatkort ellatéo személy

39



CIG PANNONIA

« Informatikai féosztaly
« Informatikai biztonsagi felel6s

Az egyes szakteriletek feleldssége és feladatdnak részletezése és ezzel
elhataroldsa a Tarsasag szervezeti és miikddési szabdlyzataban, az egyes
szakteriletek részletezésénél kerliltek meghatarozasra, illetéleg leirasra.
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B.2 Szakmai alkalmassagi és lizleti megbizhatdsagi
kovetelmények

B.2.1 A biztositon beliili vagy kiviili kiemelten fontos
feladatkoroket ellaté személyek

A Tarsasag nem kivant a Bit-t6l eltéré kiemelten fontos tevékenységet, vagy
feladatkért meghatarozni. A Bit szerinti kiemelten fontos tevékenység, vagy
feladatkor kiszervezésére nem kertlt sor.

B.2.2 A kiemelten fontos feladatkoroket ellaté személyek szakmai
alkalmassaganak és iizleti megbizhatosaganak biztositasa

A Tarsasag a Fit & Proper szabalyzatban régziti, hogy mely pozicidkra alkalmazza,
és milyen mddon ellen6rzi a szakmai megfeleléség és a jé Gzleti hirnév folyamatos
meglétét. A szabdlyzat célja, hogy meghatdrozza az egyes munkakdrok
betdltéséhez szlikséges kdvetelmények korét, az azokra elvégzendd alkalmassagi
és megbizhatésagi vizsgalatok meghatdrozasat, illetve ezek meglétének
ellendrzését, az értékelések ciklusat. A rendelkezések a Tarsasag vezetd allasu
személyeire, egyéb vezetGire, valamint érdemi Ugyintézdire vonatkoznak és
kiterjednek minden olyan vallalkozasra is, amelyben a Biztosité kizardlagos, vagy
tobbségi részesedéssel rendelkezik.

A szabalyzat a kdvetkez0 munkakdrdokre vonatkozik:

« Igazgatdsag elnoke és tagjai

« FelligyelObizottsag elnoke és tagjai

« Vezetd allasu személyek, tovabba a Bit szerinti nevesitett tisztségvisel6k
- Qgyvezeto,
- vezetd biztositdsmatematikus (aktuarius),
- vezetd jogtanacsos,
- szamviteli rendért felelGs vezetd,
— belsd ellendrzési vezetd (bels6 ellendr),
- vezetd orvos
- vezetd kockazatkezel6
-~ megfelel6ségi vezetd

« Audit Bizottsag elndke és tagjai

« Bels6 adatvédelmi felel6s

A szabdlyzat részletesen meghatarozza az egyes tisztségek betoltéséhez, vagy
feladatkorok ellatdsahoz szikséges altalanos és specialis - egyes tisztségekhez,
vagy feladatkorokhoz tartozé - kovetelményeket. A szakmai alkalmassagot és
Uzleti megbizhatdésagot az adott munkakdrt bet6ltd személynek kell igazolnia, de
a Biztosité rendszeresen ellendrzi a kritériumok meglétét.
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Az ellen6rzésre a munkaviszony létesitésekor, illetéleg a pozicié betoltésekor kerl
sor. Az alkalmazasi szerz6désnek minden esetben rendelkezni kell arrél, hogy a
megfeleld feltételek hidnya a pozicié, illetbleg a munkaviszony betoltésének
akadalyat, tovabba a jogviszony megsziintetésének alapjat képezik. Az ellenérzés
soran vizsgalni kell, hogy a szabalyzatban nevesitett munkakoréket bet6ltd
munkatdrsak rendelkeznek-e a szakmai alkalmassagukat és Uzleti
megbizhatdésagukat bizonyité dokumentumokkal.

Amennyiben olyan hidnyossag meril fel, amit nem lehet helyredllitani, s ez a
munkakor betdltését akadalyozza, akkor az adott vezeté nem toéltheti be tovabb a
szbéban forgd poziciét.

Amennyiben a felmerilt hidnyossagot helyre lehet allitani, ebben az esetben
személyre szabott tervet kell késziteni a teenddk és a hataridék megjeldlésével,
illetve ezek elmulasztdsa esetén az alkalmazandé szankcidkkal.

A vezet6 munkatarsak munkakori leirasat a HR-nek 6sszhangba kell hoznia jelen
szabalyzat elGirasaival.

Az érintett személyek az egyes poziciokhoz tartozé folyamatos szakmai
kovetelmények teljeslilésérdl évente készitsenek irdsos Osszefoglalot. Az
0sszefoglalokat a HR koteles az érintettek személyi anyagaba leflizni. Az érintettek
kotelesek a HR-t tajékoztatni arrdl, ha a szakmai alkalmassag, Uzleti
megbizhatésag megallapitasara szolgald nyomtatvanyon feltliintetett barmely
adatban valtozas allt be.

A HR vezetOje koteles az érintettek figyelmét évente irasban felhivni a jelen
szabalyzatban foglalt kotelezettségek teljesitésére.
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B.3 A kockazatkezelési rendszer

B.3.1 Altalanos elemek

A Biztositd a kockdazatok alacsony szinten tartdsara torekedve, figyelemmel a
Szolvencia II irdnyelvben a kockdazatkezeléssel kapcsolatban meghatarozottakat,
a prudens mukodés érdekében, kockazatkezelési rendszert mlkodtet.

Az Igazgatésdag a Kockazatkezelési Vezetd beszamoldi, a Kockazatkezelési
bizottsdg javaslatai alapjan értékeli Tarsasag milkddését, azon belll a
kockazatkezelési tevékenységét és a kockazatok mértékét. Amennyiben a
Tarsasag altal vallalt kockazatok mértéke nincs 0Osszhangban a kockazati
stratégidban foglaltakkal az igazgatdsag intézkedéseket hoz a kockazatok
mérséklése céljabdl.

A kockazat a Tarsasag tevékenységében, gazdalkodasaban rejl6 minden olyan
elem vagy esemény, amely bekdvetkezése esetén a Tarsasag milikodését
hatranyosan érinti vagy érintheti. Kockazat lehet:
« Véletlenszerld esemény vagy kdvetkezmény, amely Iényegi befolyassal lehet
a Tarsasag m(kodésére,
« hidnyos ismeret vagy informacio,
« ellenOrzés hidnya és/vagy az ellenOrzések gyengesége a szervezetben.

A kockazatkezelési rendszert kiépitésének célja, hogy az biztosité dontéshozatali
folyamataiba a kockdzatkezelés szempontjai integralédjanak. A kockdazatok
azonositasaban kiemelt szerepet kapott a tarsasag Kockazatkezelési bizottsaga. A
Kockazatkezelési bizottsdg tagjai olyan személyek, akik atlatjak Tarsasagunk
Uzletmenetének, gazdalkoddsanak és kockazatainak kllonféle fontos aspektusait
és érdemben allast tudnak foglalni vagy javaslatot tenni a kockazat hatékony
csOkkentésére.

A kockazatkezelés a kockazatok atfogd azonositasaval, mérésével és értékelésével
valamint a kockazatcsokkentd intézkedések nyomon kovetésével biztositja, hogy
az Biztositd menedzsmentje a kockazatok figyelembe vételén alapuld,
megalapozott dontéseket hozhasson.

43



CIG PANNONIA

B.3.2 A Biztosito kockazatkezelési gyakorlata

A biztositd kockazatkezelési gyakorlata az alabbi ismérvekkel rendelkezik

« az intézmény egészére, valamennyi szervezeti egységére, lzleti terlletére
és tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is kiterjed,

« a kitettségek tekintetében azok gazdasagi tartalmat tiakrozo
szamszer(sitésre torekszik

« a relevans kockdazatokat teljes korlen veszi szamitdsba azaz, a hitel-,
biztositasi, a piaci-, a likviditasi- és a mukodési kockazat mellett a
koncentraciés-, a stratégiai-, aktuariusi-, a reputaciés- és a megfeleldségi
kockazatokat is lefedi,

« A kockdazatok felmérésénél térekszik az alulrdl felfelé (jelentések és incidens
riportok) és felllrdl lefelé (Igazgatdsdag, Kockazatkezelési bizottsag,
Kockazatkezelési Vezetd megallapitasai) torténd jelentési vonalakon ativeld
0sszegzésére,

« a kockazatokat kolcsonhatasukban értékeli, azonositasukat kiterjeszti a
intézményen tualnyudld tevékenységekre is (vagyonbiztositd, alapkezeld,
egyéb stratégiai partnerek)

« A kockazatok kontrolaldsa soran mindig vizsgalja, hogy a kontrolok
automatikussa tehet6k-e illetve lehetséges-e az adott kockazat
vonatkozasaban kliszdbértéket (tolerancia szintet) egyedileg beallitani.

B.3.2.1 Kockazatkezelési stratégia

Tarsasagunk alapvetd értéknek tekinti a korultekinté kockazatvallalast. A Tarsasag
kockdazatvallalasi hajlanddésaganak 6sszhangban kell lennie azokkal a pénzigyi
eroforrasokkal, amelyek a lehetséges veszteségek fedezésére rendelkezésre
allnak.

B.3.2.2 Kockazati hajlanddésag kialakitasa (kockazati étvagy)

A Biztositd tOzsdei tarsasag, igy az egész kockazatvallalasi hajlanddsagat
alapvetéen meghatdrozza a tulajdonosi érték novelése, ennek megfeleléen nem
vallalhatd olyan kockazati kitettség, mely ezt a célt veszélyeztetheti.

A Biztositd Uzleti modellje szerint alapvetéen a mar bejaratott piacon nagy
kozvetité partnerekkel Unit-linked biztositasokat értékesit. Jelen vagyunk a
tradicionalis termékek piacan is és Tarsasagunk igyekszik Ggyfeleinknek Ujabb és
innovativabb megoldasokat is kindlni. Az UL piac kockazatai mar javarészt
feltartak, bejaratott kockazatkezelési modelleket mikddtet a piac valamennyi
szerepl6je ugyanakkor az egyediségre torekvés minden valtoztatasnal és Uj
terméknél fokozottan felveti a kockdazatossdg kérdéseit. A projectek és
termékfejlesztések soran a kockazatok értékelése mindig dont6 szerepet jatszik.
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A kockazatok azonositdsa az lzleti folyamatot, Ugyleteket és a mindennapi
m(ikodést érinté lényeges kockazatok lehet6ség szerint teljes kor(i feltarasat
jelenti. A feltart kockazatok mérésére kilonb6z6 mutatészamokat, statisztikakat,
elemzéseket és teszteléseket alkalmazunk. A moddszertan kialakitdsa soran
toreksziink a kockazatok valdédi mértékét legjobban megragadd eszkoztar
kivalasztdsara. A moddszerek rendszeres fellilvizsgalata elengedhetetlen az
eredményes kockazatkezelési tevékenységhez. A kockazatkezelés soran a piaci
gyakorlatban elfogadott legjobb megkozelitéseket, mdédszereket alkalmazzuk.

Osszhangban a Szolvencia II szabdlyozd rendszer kdvetelményeivel az altaldnos
Szolvencia szlikséglet meghatarozasakor a Tarsasag a sajat kockazati profiljat az
ajanlasokban megfogalmazott és a piaci gyakorlatban felbukkand legjobb
gyakorlat folyamatos implementalasaval végzi.

A Tarsasag felkészilése sordn az aldbbi elvek ebben az évben m(ikodési
gyakorlatra forditasat tervezzik:

« Aranyossag elve szerint tevékenység jellegének nagysagrendjének és
Osszetettségének mindenkor megfelel6 kockazatértékelési rendszert
alkalmazunk.

. Iranyito testiiletek és vezetok felelosségének elve szerint a vezetdség
teljes mértékben birtokaban kell, hogy legyen a sziikséges tudasnak és
informacidknak, hogy felmérje és biztositsa a tdkeszlkségletet,
biztositja, hogy a kockazatok vallaldsa az (izleti siker érdekében meghozott
tudatos vezet6i dontés legyen. A folyamat kiterjed az Uzleti sikerhez
szllkséges elfogadhatd kockazatvallalasi mérték meghatarozasara, a
kit(izott hatarok betartasahoz sziikséges limitrendszer felallitasara, valamint
az aktiv kockazatkezeléshez alkalmazhatd eszkdzok, kivalasztasara, a
kockazatcsokkentd intézkedések alkalmazasara.

. Dokumentaltsag elve alapjan irasban rogzitett kockazatkezelési politikat
(kockazatkezelési kézikonyvet) készitiink, a sajat kockazat és Szolvencia
értékelés valamennyi |épését egyértelmli és vildagos jelentésben
dokumentaljuk, ide értve a résztvevok és feleldsok megnevezését is.

A kockazatok azonositdasa, mérése és az egyes kockazatcsokkentd Iépések
meghatarozasa soran Tarsasagunk térekszik a kilonboz6 szegmensekben kilon-
kilon az eltérd kockazati tényezdket minél részletesebben értékelni és nem csak
a piaci atlagparamétereket alkalmazni a kockdzatok hatasanak és
valdészinliségének szamitasakor.

45



CIG PANNONIA

Az (zletdgak, termékek kockazat és hozam profiljat feltarjuk és folyamatosan
monitorozzuk. A kockazati profil és a kockazatok mértékének valtozasait kulcs
kockazati indikatorok segitségével folyamatosan mérjik és ellendrizzik.

Biztositdbnk megkllonboztetd Osszpontositd versenystratégiat folytat, azaz
meghatarozott lgyfélszegmensek szamara egyedi igényeket is kielégité, magas
szinvonalul szolgaltatasokat nyujt. Nem arvezérelt, hanem testreszabottsagukban,
Ujdonsagukban, megkilonbozteté jelleglikben kimagaslé megoldasokat visziink
piacra.

B.3.3 Kockazatkezelési folyamatok

A kockazatok azonositasa, a kockazati térkép Osszeadllitdsa soran a Biztosité az
éves ismétlodd folyamatokra épit. Minden lényeges, a bels6 és kils6
tevékenységhez kapcsoldédod kockazat, a pénzigyi és jogi kovetelményeknek vald
megfeleléshez kapcsolddd, valamint szdmos egyéb kockazat meghatarozott belsd
mechanizmus alapjan kerul kiértékelésre és kezelésre.

E feladat keretében keril 6sszedllitdsra a Biztositd kockazati térképe. Ezen munka
elso |épéseként azonositjuk azon kockazatokat, amelyekkel a Biztositd szembesdil
(vagy szembesiilhet).

B.3.3.1 Nagyléptékii kockazat felmérés a Kockazatkezelési bizottsag
részvételével

A nagyléptékl kockazat felmérés célja, hogy a Kockazatkezelési bizottsag
azonositsa azokat a kockazati terlleteket vagy konkrét kockazatokat, amelyek
megitélése szerint aktuadlisan relevansak a biztosité mikédése szempontjabal.

A bizottsag tagjai korlatozas nélkll év kézben is kérhetik barmely kockazat kilon
értékelését is, kezdeményezhetik értékelés végzését, de az értékelést a
kockazatkezelés végzi el évente legalabb egyszer.

B.3.3.2 Részletes kockazati értékelés

Részletes kockazati értékelést a kockazatkezelési terlilet végzi. Az értékelést a
kockazatkezelési terlilet el6terjeszti a Kockazatkezelési Bizottsag részére, amely
rendszeresen targyalja annak tartalmat. A kockazatok részletes feltarasa, illetve
besorolasa jelent6ségik és varhaté eléfordulasuk szerint torténik.
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B.3.3.3 A kockazatok azonositasanak egyéb modszerei

A Kockdazatkezelési bizottsdg valamennyi kockdzatot jelentd tevékenységre
vonatkozéan mérési pontokat és tolerancia szintet hatdroz meg (key risks
indicators). Valamennyi indikatornak van kijelolt felel6se, a mért eredményekrol
az érintett Gzleti terlletek (a kijelolt felelés) havi riportot készitenek. Ha a mért
eredmények meghaladjak a definidlt értékeket, akkor a kockazat felmeriltnek,
azonositottnak tekintend®é.

Az elfogadott kockazati szintek aktualis szamadatainak mérésére és az esetleges
tullépések miel6bbi észlelésére feldllitott kulcs kockazati indikatorokat, illetve azok
szamadatait a kijel6lt felelds jelenti a Risk and Riporting osztalynak. Tullépések,
illetve anomalidk esetén a Kockazatkezelési Vezetd a Kockazatkezelési bizottsag
Ulése elé terjeszti az esetet.

A kockdazatkezelés (és Compliance) monitorozza az egyes fokozott kockazatot
jelentd munkafolyamatokat, a feltart hidnyossagokat vezet6i megallapitasban
rogziti.

B.3.3.4 Jelentéstételi eljarasok

A jelentési rendszer kialakitasanal arra térekedtlink, hogy az intézmény vezetése
és a kockazatkezelésben, a kockazati kontroll funkcié megvaldsitasaban érintett
személyek/szervezeti egységek a kockazatok kiterjedtségérdl (méretérdl és
tipusarol), tovabba a kockazatok azonositasarol, mérésérdl vagy értékelésérdl és
nyomon kovetésérdl megfeleld idében, pontos, attekinthetd, érthetd, relevans és
haszndlhatd informaciékhoz jussanak. Ennek érdekében a vezetdi informacids
jelentések havonta készililnek, ennek része a kontrolling jelentés és a kockazati
dashboard, melyet a menedzsment tagjai kapnak meg.

A Biztosité Igazgatdsag altal elfogadott stratégidja tartalmazza a kockazatokra
vonatkozd elemeket. A kockazati étvagyra vonatkozd elveket és értékeket a
Biztositd Kockazatkezelési Politikaja tartalmazza, melyet a Tarsasag évente vizsgal
feltil. A stratégia megvaldsulasardl a Vezeté Kockazatkezel6 éves beszamoloét tart
az Igazgatdsag ulésén.

B.3.4 A kockazatkezelési feladatkor szervezeti integraciéja
(kockazatkezelés kérdéskore a dontéshozatali
folyamatokban)

A bels6 védelmi vonalak kialakitdsardl szo6lé ajanlasoknak megfeleléen a
kockazatkezelési szervezet elkllonll az Uzleti terllettdl, a tevékenységet
koézvetlenil az altalanosvezérigazgato-helyettes felligyeli. A vezetd kockazatkezeld
tisztét a Kockazatkezelési Igazgaté latja el. Aldrendeltségében m(ikodik a Risk and
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Riporting Osztaly melynek vezetdje a kockazatkezelési feladatkort ellatd személy.
A Vezérigazgatd mellett tandcsadd testiletként m(ikodik a Kockazatkezelési
Bizottsag.

Kulonosen fontosnak tartjuk a kockazatok figyelembe vételét az Uzleti
dontéseknél. A Tarsasag olyan kockazatkezelési rendszer bevezetése mellett
dontott, melyben a kockazatok kezelése az (zleti tervezés folyamatanak integralt
része. A vezetés a fontosabb dontéseket, mint példaul toketervezés és allokacio,
Uzletdgak novelése, akvizicidk, (j termékek, Uj értékesitési csatornak, a
kockazatokkal korrigdlt alapon a Tarsasag kockazatkezelési folyamatainak
figyelembevételével hozza meg.

B.3.5 Egyes kockazati kategoriakkal kapcsolatos kiilon eljarasok

A hitel/jutalék el6finanszirozas kockazata

A Biztositonal a hitelkockazatok els6sorban, mint az Uj szerzés el6finanszirozasa
jelentkeznek. Az allomanydijas jutalékcsomag szerz6déssel rendelkezd
partnereink adott idOpillanatban nominalisan tobb jutalékot kapnak, mint a
kozvetitett szerz6désre addig beérkezett dij. Bar a szerzddés szerint a jutalék
folyamatos beszamitdssal (visszairasok) kerll elszamolasra elképzelhet6, hogy
adott partnertdl a jutalék visszairasa nem sikeres, mert:
e nincs Uj szerzés mellyel szemben a korabbi kdzvetités utan mar kifizetett,
de meg nem szolgalt jutalék visszairhato,
e a partner gazdasagi tevékenységét megsziinteti (felszamoljak,
végelszamoljak, vagyona zar ala vétel ala esik).

A kockazat mérésére a Biztosité a DAC és fennalld tartozas kombindlt mutatdjat
hasznalja. ("ABC’ mutatd)

A kockazat csokkentésére a Biztosito:

« Az allomanydijas jutalékcsomagra valé szerz6désnél megbizhatd és jdl
meghatarozott kritériumokat alkalmaz (belépési eljaras partnermindsitése).
kitettségét folyamatos ellen6rzésnek veti ala, beleértve a problémas
portféliok azonositasat és kezelését.

« Figyelemmel kiséri a portfélion bellli koncentracid mértékét is.

A kitettségekre vonatkozdan partnerenként limit allithatd/allitando fel, melynek
lényege, hogy a keret teljes kihasznaladsa esetén az tovabb nem ndévelhetd - a
jutalék strukturat valtoztatni kell.

A hitelkockazatot a Kockazatkezelési bizottsag havonta értékeli.
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B.3.6 A biztositasi kockazat vallalasa és tartalékképzés

A biztositastechnikai kockdzat a veszteség vagy a biztositasi kotelezettség
értékében bekovetkez6 kedvezltlen valtozas kockazata, amely a nem megfelel
arazasi, illetve tartalékolasi feltevésekbdl ered. A biztositastechnikai tartalékok
szamitasahoz hasznalt feltételezések teljeslilését a biztositd folyamatosan
monitorozza és évente legalabb egyszer fellilvizsgalja. A biztosité évente legaldbb
egyszer elvégzi a nemzetkozi szamviteli sztenderdeknek megfeleld kotelezettség
megfeleldségi tesztet és szlikség esetén leértékeli a elhatarolt szerzési kdltségek
nagysagat vagy megnoveli a tartalékok nagysagat. A tartalékok megfeleléségérol
az aktuadriusi feladatkort ellatd személy tajékoztatja az igazgatésagot. A meglévo
szerz0dések tapasztalati adatainak eredményeit a biztositd felhasznalja az Uj
termékek arazasakor.

B.3.7 A piaci kockazatok vallalasa

Piaci kockazatokat tarsasagunk kiterjesztéen értelmezi, nem csak az arak
vonatkozasaban, de barmely piaci mozgasban rejld eseményekre vonatkozdan,
mely a termékeink piaci értékére vonatkozdéan felmerilhetnek akar a termékek
allami szabalyozasaval kapcsolatosan (pl. TKM, garanciak). A piaci kockazatokat -
ide értve a terv nem teljeslilés kockdzatdt is - a Biztosité Kockazatkezelési
bizottsaga havonta értékeli a Kockazati Dashboard alapjan.

Az intézmény vezetdsége rendszeresen attekinti a mérlegben szerepl6 tételeket, a
mérleg szerkezetét, a kiilsé kdrnyezetet, annak érdekében, hogy a kiils6 és belsd
valtozasokra megfeleld idoben reagalni tudjon. Erre a feladatra 6nalld egységet,
az Eszk6z- és Forrasgazdalkodasi Bizottsagot (ALM Bizottsag) hozott létre. A
Bizottsdg figyelemmel kiséri és rendszeresen ellenOrzi a Biztositd likviditasi
kockazatan tul a fobb allomanyok valtozasait, a kilénb6zd eszkdzcsoportok
hozamainak valtozasait és mindezek eredményhatasait.

Az ALM tevékenység eredményeként

« azonosithatéva és mérhetdvé valnak a Biztositd ALM kockazatai;

« meghatarozasra kerll a stratégiai (hosszabb tavl) eszkdzallokacio;

« meghatdrozasra kerll a taktikai (rovidebb id6tavu) eszkozallokacio
(beleértve szarmazékos ligyletek alkalmazasat);

« nyomon kovethetd az eszk6zok és forraselemek ALM szempontu egyensulya
(eszkbz-forras 6sszhang);

« bemutatasra kerilnek az egyes ALM mutatdészamok értékei.

A Biztosité célja, hogy az eszkodz-forrds gazdalkodasi tevékenység kialakitasaval
hosszu tavon egy olyan komplex értékelési rendszert hozzon létre, amely altal a

49



CIG PANNONIA

tevékenységét érintd kockazatok hatékonyabban és egylttesen kezelhet6k oly
maodon, hogy biztositsa

« a forrasoldali kotelezettségek (tartalékok, szavatolé t6ke és egyéb tételek)
mindenkori helyes értékének meghatarozasat (fair valuation),

e a kotelezettségek mindenkori értékének (0sszegének), futamidejének és
egyéb tulajdonsagainak megfeleld, a Biztosité altal elvart kockazat-hozam
szintl befektetéseket (funding) az eszkdzoldalon,

« és a kotelezettségek és a befektetések kolcsonds fliggbségeit leképezf,
kovet6 és Osszekotd szabdlyrendszert és eljarasokat (matching rules),
melyet a Biztositd az el6z6 célok érdekében folyamatosan alkalmaz.

B.3.8 Likviditasi és koncentracios kockazat kezelése

A likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a biztositd nem képes a vele
szemben fenndlld érvényes kovetelésnek eleget tenni, illetve a pénzlgyi
kotelezettségek rendezése érdekében, azok esedékességekor, nem képes
befektetéseit és mas eszkozeit értékesiteni. A koncentraciés kockazat az a
kockazati kitettség, amelynek veszteségpotencidlja elég nagy ahhoz, hogy
veszélyeztesse a biztositd fizetbképességét és pénzligyi helyzetét.

A toke megfelelést a Kockazatkezelési bizottsag havonta a Kockazati Dashboard
alapjan értékeli. Ezen kivil a negyedéves ALM Bizottsagi Uléseken az ALM is
monitorozza a likviditasi helyzetet és szlikség esetén dontéseket is hoz a likviditasi
kockazatok csdkkentése érdekében.

Koncentracidés kockazat minden olyan egyedi kockazati kitettség, amelynek
veszteségpotencidlja elég nagy lehet ahhoz, hogy veszélyeztesse a Biztositd
fizet6képességét és pénziigyi helyzetét. E kockazatok olyan kitettséget jelentenek
(akar kisszamu nagy kitettség vagy nagyszamu, egyenként énmagaban nem
kiemelkedd kitettség), amelyek egyetlen kivaltd esemény hatasara nem kivant
méret(i veszteséget okoznak.

A koncentracios kockazat hatassal lehet a Biztosité vagyonara, likviditasara vagy
a bevételeire. Koncentraciés kockazatok felléphetnek a Biztositd eszkozeiben,
kotelezettségeiben, illetve mérlegen kivili tételeiben.

A Biztosité a koncentraciés kockazatokat legalabb évente egyszer nagylépték(
kockazat felmérésen azonositja, megallapitja azokat a kockazati tertleteket vagy
konkrét kockazatokat, amelyek megitélése szerint aktualisan relevansak a
biztosit6 miikodése szempontjabdl.

A koncentracids kockazatokat a Biztositd rendszeresen, havi gyakorisaggal Kulcs
Kockazati Indikatorok segitségével is méri. A mérési pontokat és tolerancia szintet
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a Kockazatkezelési bizottsdg hagyja jova. Valamennyi indikatornak a
Kockazatkezelési bizottsag feleldst jeldl ki, aki a mért eredményekrdél havi riportot
készit. Ha a mért eredmények meghaladjak a definialt értékeket, akkor a kockazat
felmertltnek, azonositottnak tekintend6. Csokkentésére a terlletért felelés a
riportban intézkedési tervet csatol.

Koncentracids kockazatbol szarmazo veszteségnek minésil mindazon pénzigyileg
realizaldddé veszteség, amelynek a forrasa korabban azonositott vagy nem
azonositott kockazatok koncentracidja.

A Tarsasag adminisztralja és elemzi az incidenseket és veszteségeket abbdl a
célbdl, hogy az okként feltlintetett koncentracids kockazatot kezelje vagy
megsz(intesse. Minden észlelt incidenst vagy veszteséget az egyes részterillet
vezetOk haladéktalanul jelentik az Kockazatkezelési Igazgaté részére az erre
dedikalt Share Point adatbazisban Az incidensek és veszteségek értékelésérdl a
Kockazatkezelési Igazgatod éves értékeld jelentést készit.

B.3.9 Miikodési valamint a megfeleloségi és reputacios
kockazatok kezelése

M(kodési kockazat annak a veszteségnek a kockazata, amely nem megfelel6 vagy
meghiusult belsd folyamatokbdl, az alkalmazott emberi erdéforrasbdl vagy
rendszerekbdl, vagy kilils6é eseményekbdl ered. Mikodési kockazatok kiléndsen a
bels6 csalds, kils6 csalasbél ered6 veszteségek, munkaltatdi gyakorlat és
munkabiztonsag hianyabdl ered6 karok, targyi eszkdzokben bekovetkezd karok,
Uzletmenet fennakadasa vagy rendszerhibabdl adédo veszteségek, végrehaijtas,
teljesités és folyamatkezelés hidanyossagaira visszavezethetd karok. A mikodési
kockazatokat a Biztositd az éves atfogd kockazati értékelés soran azonositja és a
valdszinlsithetd és nem vart m(ikédési kockazatokat megbecsili. A kockazatok
értékelése valodszinlség és hatds matrixon torténik valdszinliségi kategoriak és
becsilt hatas szerint mas-mas kockazati limitekkel. A kockazati limitek az alabbiak
szerint kerlltek meghatarozasra:

Jelentoség (sulyossag) - Az egyes kockazatok jelent6ségét az eredményre
gyakorolt hatasuk alapjan kivanjuk mérni. A besorolds a kdvetkez6 6 kategodria
valamelyikébe torténik aszerint, hogy a becsllt varhatd hatas, hogy viszonyul a
kénnyen mobilizalhaté sajat téke értékéhez.
« elhanyagolhaté - 6nmagdban akkora 6sszeg, amely miatt nem éri meg
komoly erdkkel foglalkozni vele (10 eFt-os nagysagrend)
« kevésbé fontos - érdemes figyelni ra, de nincs érdemi hatasa a folyamatokra
és az eredményre (100 eFt-os nagysagrend)
. fontos - nem szamottevd valtozas a folyamatokban és az eredményben (1
MFt-os nagysagrend)
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« jelentds - nagy hatadsa van a tarsasag céljaira (10 MFt-os nagysagrend)

« sulyos - Iétfontossaglu egyes terliletek szempontjabdl (100 MFt-os
nagysagrend)

« kritikus - maga a tarsasag léte is kockan forog (1 Mrd. Ft-os nagysagrend)

Varhato el6fordulas - bekovetkezés valdszinlsége
e nagyon tavoli - 30 évente
e el6fordulhat — 3 évente
e gyakori - 100 naponta
e szinte biztos — 10 naponta, barmikor

A kockazatokat a jelent6ségik és gyakorisaguk szerint torténd besorolds utan
elhelyezhetjik egy grafikonon, amelynek vizszintes tengelyére a gyakorisagot,
fligglleges tengelyére pedig a hatas sulyossagat mérjik fel. A grafikon jobb felsd
tertletén fognak elhelyezkedni azok a kockazatok, amelyek nagy eséllyel
bekbvetkeznek és nagy veszteséget okozhatnak, a bal also teriileten pedig azok,
amelyek kis eséllyel bagatell karokat okoznak.

Prioritdsokat rendeliink a jelentdség - gyakorisag grafikon egyes terleteihez.
Ebben meg kell hataroznunk, hogy milyen silrgésséggel kell beavatkozni a
kockazat csokkentése érdekében illetve mikor kit kell tdjékoztatni a fennalld
kockazatrdl.

Kritikus

Sulyos

JelentOs

Fontos

Kevésbé fontos

Elhanyagolhatd

Nagyon El6fordulhat

tavoli

Gyakori Szinte biztos

Az egyes szinek jelentése a kévetkezd:
. zO0Ild: alacsony kockazat, figyelemmel kovetjlk,
« narancs: kozepes kockazat, intézkedni és egy év alatt megoldani,
« piros: magas kockazat, intézkedni és harom hénap alatt megoldani.
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A megfelel6ségi kockazat a jogszabalyok, a Feligyelet altal kiadott ajanlasokat,
iranyelveket, moddszertani Utmutatdk, etikai és egyéb a megfeleléség
szempontjabdl relevans szabdlyok be nem tartdasa kovetkeztében esetlegesen
keletkez6 jogi vagy fellgyeleti szankcid, jelentds pénziigyi veszteség vagy
hirnévromlas kockazata.

A muikodési kockazaton bellil a megfeleléségi kockazatok mellett értékeljik a
reputacids kockazatot is. A reputdcios kockazat a likviditast, a tokét vagy a
jovedelmezOséget kdzvetve érintd olyan kockazat, amely a pénzlgyi intézményrol
kialakult kedvezétlen fogyasztéi, Uzletpartneri, részvényesi, befektetéi vagy
hatdsagi véleménybdl szarmazik, és az intézmény kilsé megitélésének a kivanatos
szinttdl valé elmaradasaban nyilvanul meg.

A reputacids kockazat forrasa lehet az iparagra jellemz6 szolgaltatasi normaknak
valé megfelelés hidnya, igérvények nem teljesitése, az tgyfélbarat kiszolgalas és
a tisztességes piaci magatartas hianya, az alacsony vagy lemaradd szolgaltatasi
szinvonal, az indokolatlanul magas koltségek, a piaci koériilményeknek vagy az
Ugyfélkozosségnek nem megfeleld szolgaltatasi stilus, a nem megfeleld Uzleti
viselkedés, illetve a kedvezébtlen hatdsagi vélemény vagy intézkedések.

Jelentds mérték(i reputacidés kockazatra utalhatnak az intézmény teljesitményét,
szinvonalat megitél6 klils6 személyek vagy szervezetek tobb iranybdl érkezd, nagy
szamu, visszatér6en elhangzd, széles kord nyilvanossagot kapott negativ
nyilatkozatai, illetve az olyan események vagy az intézmény olyan teljesitményei,
amelyek az emlitett nyilatkozatok alapjaul szolgalhatnak.

Lehetnek olyan kiilsd tényezOk is, amelyek annak ellenére okoznak reputacids
kockdzatot, hogy fliggetlenek az adott biztosité tevékenységétdl (pl. mas
intézmény miatt a teljes szektor megitélése romlott, stb.).

A reputdcios kockazat mérése soran az alabbi eseményeket/ tényezdket vessziik
szamba:

. a Felligyelet, a Gazdasagi Versenyhivatal és a Nemzeti Ad6- és Vamhivatal
altal kibocsatott nyilvanos, intézményt terhel6 elmarasztalé hatarozatai,
intézkedései és kiszabott bintetései,

o a beérkezett lgyfélpanaszok szamanak, targyanak, kezelésének altalanos
statisztikai jellemzdi,

. a folyamatban Iévé és lezart blintet6jogi és polgari peres eljarasok.
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B.4 Belso ellenorzési rendszer

B.4.1 A belso ellenorzési rendszer fobb elemei

A Biztosité belso ellen6rzési rendszerének elemei a kévetkezok:
. folyamatba épitett ellendrzés,
o a vezetdi ellendrzés,
« a vezetdi informacios rendszer, valamint
. a fluggetlenitett bels6 ellendrzési szervezet.

Az adminisztracid6 munkafolyamatba épitett ellendrzése a négy szem elvével
valéosul meg. Az egyes tranzakcidokat masik munkatars hagyja jéva az IIMS
rendszerben. A pénzigyi terlileten elkllonlil egymastdl a teljesités-igazold és az
utalvanyoz6 funkcio. A kotelezettségvallalasra vonatkozd szabalyokat kilon
utasitas szabalyozza.

A vezetdi ellen6rzés a munkafolyamatba épitett vezetGi ellenGrzést és annak
dokumentalasat jelenti. Az adminisztraciés és karrendezési folyamatokban
alkalmazzuk féleg.

A Vezet6i Informacidés Rendszer tobb riportbdl all. Minden hét els6 munkanapjan
elkésziilnek a heti riportok, amiket az arra jogosultak a Share point-rdl
megkapnak. A menedzsment havonta tekinti at a kontrolling jelentést, amely a f6
értékesitési, pénziligyi, megmaradasi eredményeket tartalmazza.

B.4.2 A belso ellenorzési rendszer kulcsfontossagu eljarasai

A Biztosité belsd ellendrzése rendelkezik ellen6rzési kézikdnyvvel, haroméves
munkatervvel. A Tarsasag rendszeresen meghallgatja az MNB altal rola készitett
kockazati értékelést és errdl a belsO ellenbrzés vezetdje rendszeresen beszamol a
Felligyeld Bizottsagnak és az Igazgatdsagnak. A negyedéves kockazati értékelést
a bels6é ellen6rzés tablazatban koveti, az egyes értékelési kritériumok
(vallalatiranyitds, piaci megjelenés, Uzleti folyamatok és tdke, kornyezet)
mindsitését (pl. er6s, megfelel6, gyenge, elégtelen) és valtozasat kilon kiemeli.

A bels6 ellen6rzés - kockazati elemzésen alapuld - haroméves gordild tervet
készit. Kapacitastervezési elve szerint a 100%-0s kapacitdsra tervezett
vizsgalatokat rangsoroljak és rendkivili vizsgalat esetén az utolsé(k) atkertl(nek)
a kovetkezd évre. A belsd ellendrzés létszédma 1 fé akit az Eletbiztositd és az
EMABIT kozosen foglalkoztatnak. A bels6 ellendrzés vezet6je tevékenységérol a
FelligyelO Bizottsag felé szamol be. A munkaltatdi jogokat a jogszabalyok adta
korlatok kozott a Vezérigazgatd gyakorolja.
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A jévahagyott bels6 ellen6rzési terv alapjan a bels6 ellenérzés vizsgalati tervet
készit, majd inditja a vizsgalatot. Anyagokat kér be, illetve a Biztositon belil
fellelhetd és elérhetd tarhelyekrdl, web lapokrdél informacidkat szerez, ezt kbvetéen
interjut folytat a vizsgalatban a vezet6 altal kijeldlt munkatarssal. A vizsgalati
jelentés tervezetét vele egyezteti, majd a felettesével, végll a vezérigazgatdval.
A végleges vizsgalati jelentést atadja annak a munkatarsnak, aki az FB-nek és IG-
nek megkiuldi (egycsatornas kommunikacio a vezet6 testiletekkel).

Az FB altal joévahagyott belsé ellendri jelentésekben megfogalmazott
megallapitasokrél, feleldsokrdl és hataridokrdl nyilvantartast vezet (utankovetési
tabla). A tablat rendszeresen egyezteti az érintettekkel, ha sziikséges Uj hataridot
tliznek ki. Az FB és IG Ulésein az utankovetési tabla aktudlis allapotardl szdbeli
tajékoztatast ad.

A bels6 ellendrzési funkcidoban 1évd ellendr ellatja a Bit szerinti feladatkort.
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B.5 Megfeleloségi (Compliance) feladatkor

A compliance funkcid kialakitdsara szintén a Bit rendelkezéseivel 6sszhangban
kerilt sor. A vezet6 kozvetlenll a vezérigazgatd irdnyitdsa ald tartozik, felel6ségi
kére a megfelel0ségi kockazatok azonositdasa és kezelése, amelyek vonatkozdé
jogszabalyok, illetve jogszabalynak nem mindsilé egyéb eldirdsok be nem tartasa
kovetkeztében allnak eld.

Eves munkatervet készit, ellendrzéseket tart, arrdl jelentést ir. A jelentéseit
megkildi a menedzsmentnek és az Igazgatésagnak és az Audit bizottsag utjan
tajékoztatja a Felligyeld bizottsagot is.

A Megfelel0ségi vezetd szabalyozasi jellegl feladata:

megfelel6ségi terliletek és az ehhez kapcsolédd megfeleldségi szabalyok
kérének meghatarozasa;

szabalyozasi valtozasok nyomon kovetése, hataselemzés;

szlkséges mddositasok kezdeményezése.

Operativ jellegl feladata:

megfeleléségi  szabalyoknak valé megfelelés vizsgdlata, ezek
megsértésének jelentése a feliigyel6bizottsag, illetve az igazgatdsag felé;
megfelel6ségi ligyekben vald tanacsadas a Tarsasag Ggyvezetése felé;

a hatalyos bels6 szabalyok megfelel6ségének éves felllvizsgalata
megfelel6séggel kapcsolatos szabalyok oktatdsa a Tarsasag munkavallaldi
felé, az ezzel kapcsolatos oktatasi anyag folyamatos karbantartdsa;
hatdésagok felé fenndlld jelentési kotelezettség teljesitése  (pl.
Osszeférhetetlenség);

Uj termékek eljarasok bevezetése elott megfeleldségi szempontl vélemény
nyujtasa.
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B.6 Aktuariusi feladatkor

B.6.1 Vezeto aktuarius

A Vezetl aktuarius szervezetileg kozvetlenll az altaldnos vezérigazgato-helyettes
irdnyitasa ala tartozik. Iranyitasa ala tartozoé teriletek:

Aktuariusok,
Aktuariusi feladatkort ellatd személy.

Szakmai jelentési kotelezettsége: A Vezetd aktuarius az altaldanos vezérigazgaté-
helyettes iranyitasa ala tartozik. A vezetd aktuarius aldirdasaval igazolja:

a fellgyeleti jelentésben szerepl6 tartalékok képzésének és mértékének
helyességét;

a dijkalkulacidk szakmai helyességét. Ezen jelentésekben foglaltakkal
kapcsolatban azt is igazolja, hogy a rendelkezésre allé adatok elégségesek,
teljesek és 6sszehangoltak voltak és az alkalmazott mdédszerek a kockazatok
természetének megfeleltek. Aladirasaval igazolja az aktuariusi feladatkort
ellatd személy altal készitett szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket.
Elldtja, illetve iranyitja az aktuariusi feladatkérhoz tartozé feladatok
teljesitését.

A Vezetd aktuarius feladatai és felel6ssége részletesen:

a mérlegbeszamoldban, valamint az Igazgatdsag és a felligyeleti hatdsag
szamara készlld jelentésekben a biztositds matematikai mddszereinek
birtokdban meghatdrozza a Tdarsasag matematikai tartalékait, igazolja a
Tarsasag éves beszamoldjdban szereplé tartalékok képzésének,
mértékének helyességét és a szavatold téke-sziikséglet szamitdsanak
helyességét;

kidolgozza a dijkalkulaci6 matematikai moddszereit, meghatarozza a
szlikséges statisztikai adatok korét. Megfogalmazza az ebbdl adddd
igényeket az informatikai rendszerrel szemben, és részt vesz annak elvi
kimunkalasaban;

ellendrzi a Tarsasag szamitasaiban felhasznalt adatok elégségességét,
teljességét és konzisztenciajat;

a matematikai statisztika eszkdzeivel értékeli a biztositasi tevékenység
karainak és kockazatainak alakulasat;

ellenérzi és elvi szinten iranyitja az agazati mddozatfejlesztés keretében
folyo dijkalkulacids tevékenységet;

részt vesz a Tarsasag lzleti terveinek, eldrejelzéseinek elkészitésében;
aladirasaval igazolja az aktuariusi feladatkort ellaté személy altal készitett
szamitasokat, értékeléseket és jelentéseket;

az altala feligyelt szervezeti egységek iranyitasa, operativ feladatainak
meghatarozdasa és ellendrzése.
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a Szolvencia II. keret-irdnyelvre vald felkészilés aktuariusi feladatainak
végrehajtasa és koordinaldsa,

dijkalkulaciok készitése, leirasa, egyedi szerz6dések aktuariusi elbirdlasa;
a dijtartalék helyzet esetleges valtozasa okainak elemzése;

Uj termékek varhatd jovedelmezbéségének vizsgalata;

allomanystatisztikak készitése;

cash-flow tervezés;

tartalékolas;

TKM szamitassal kapcsolatos feladatok elvégzése;

viszontbiztositasi targyalasok vezetése, megadllapoddsok elkészitése és
karbantartasa, kalkulaciok és elszamolasok elkészitése;

informatikai igények specifikacidja, tesztelése,

visszavasarlasi és rész visszavasarlasi értékek szamitasa.

B.6.2 Aktuariusi feladatkort ellaté személy

Az Aktuariusi feladatkort ellaté személy szervezetileg a Vezetd aktuarius iranyitasa
ala tartozik. Az Aktuariusi feladatkort ellatd személy a Vezet6 aktuadrius irdnyitasa
ala tartozik, ami magaba foglalja jelentési, illetve beszamolasi kotelezettségét is.
Feladata és felel0ssége:

a biztositastechnikai tartalékok szamitasanak dsszehangolasa;

az alkalmazott mddszertan és az alapul szolgadldé modellek, valamint a
biztositastechnikai tartalékok szamitasanal figyelembe vett feltevések
megfelel6ségének biztositasa;

a biztositastechnikai tartalék  szamitasahoz hasznalt  adatok
elégségességének és mindségének értékelése;

a legjobb becslés és a tapasztalati adatok 6sszevetése;

az életbiztositasi ag befektetési hozamanak felosztasa;

az igazgatdsag tajékoztatdsa a biztositastechnikai tartalék szamitasanak
megbizhatdsagarol és megfeleldségérdl;

az altalanos biztositasi kockazatvallalasi politikarol vald
véleménynyilvanitas;
a viszontbiztositasi megallapodasok megfeleléségérdl vald

véleménynyilvanitas;

a kockazatkezelési rendszer hatékony mikddtetéséhez valé hozzajarulas,
kllonds tekintettel;

a szavatolot6ke-sziikséglet és a minimalis tOkesziikséglet szamitasanak
alapjaul szolgald kockazatmodellezésre, és a sajat kockazat- és
szolvenciaértékelési rendszerre.
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B.7 Kiszervezés

B.7.1 Kiszervezési politika
A Biztosito egyes tevékenységeinek ellatdsahoz mas szolgaltatokat vehet igénybe,
melyek igénybevételét a Biztositd kiszervezési politikdja szabalyozza.

A kiszervezés célja biztositasi vagy azzal kdzvetlenll 6sszefligglé tevékenység
valamely részének mas altali végzése oly modon, hogy az er6forrasok és a
kompetencidk a megbizhatd és biztonsagos miikddés érdekében a legmagasabb
szinten legyenek hasznositva. Kiszervezésre abban az esetben kerilhet sor, ha az
adott tevékenység ellatdsahoz olyan specidlis szakértelem, vagy jogosultsag
szlkséges, amely a biztositénal maradéktalanul nem all rendelkezésre, vagy a
kiszervezés olcsobban megoldhatd, mint a tevékenység kozvetlen végzése.

A Kkiszervezési politika a Bitben, illetve az MNB ajanlasaiban meghatarozott
feltételek figyelembevételével kerlilt megvaldsitasra.

B.7.2 Csoporton beliili kiszervezések

A Tarsasag a csoporton belill a sajat téke és biztositastechnikai tartalék, tovabba
a unit linked eszkozalapok portfolio-kezelésével kiszervezés keretében a Panndnia
CIG Alapkezel6 Zrt-t bizta meg. Egyéb — csoporton belili — kiszervezésre nem
kerult sor.

B.8 Egyéb informaciodk

B.8.1 Szervezeti abra
Az aktualis szervezeti abrat az I-es szamu melléklet tartalmazza.
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C. Kockazati profil

A szavatolotdke-sziikséglet kozel 85%-a a piaci és az életbiztositasi kockazati
modulokbdl szarmazik, a maradék pedig a mikédési kockazati, a partnerkockazati
és az egészségbiztositasi modulok kozt oszlik meg.

Kockazati modulok (MFt)

netté SCR bruttéo SCR Arany

Piaci kockazat 3490 3 464 47%
Partner altali nemteljesitési kockazat 468 468 6%
Eletbiztositdsi kockazat 2 629 2 967 36%
Egészségbiztositasi kockazat 306 306 4%
Modulok kozti diverzifikacio -1 752 -1 837

Alapveto6 szavatolotoke-sziikséglet

MU{kodési kockazat 458

A biztositastechnikai tartalékok

. P . -226
vesztesegelnyeld kepessege
Halasztott addk veszteségelnyel6 képessége -504
Szavatol6toke-sziikséglet 5 096

Az egyes kockdzati modulok koézti diverzifikacié jelent6sen csékkenti a
tOkeszlikségletet.

60



“ CIG PANNONIA
P

BIZTOSITO

C.1 Biztositasi kockazat

Az életbiztositasi kockazati modul jél tikrozi a Biztositd él6 allomanyabdl ered6
kockazatokat. A Biztosité allomanyat a befektetési egységekhez kotott
életbiztositdasok dominaljak, emiatt sem a mortalitdsi, sem a ,hosszu élet”
kockazat nem materidlis. A standard formula torlési moduljai jél mutatjdk a
biztositd torlési kockazatnak vald jelentds kitettségét, egyrészt a jovobeli profitok
kiesésén, masrészt pedig az egységkoltségek megugrasan keresztul.

Eletbiztositasi kockazati modulok (MFt) netté SCR Arany
Halandoésagi kockazat 146 5%
Hosszu élet kockazat 19 1%
Torlési kockazat 1785 56%
Koltség kockazat 1167 36%
Katasztrofa kockazat 90 3%
Modulon beluli diverzifikacio -578

Az életbiztositasi kockazati modul szavatolétéke-sziikségletét az egyes almodulok
kozti diverzifikacidés hatds jelentés mértékben csokkenti.

Az életbiztositasi kockazati modul esetén a legnagyobb tékekovetelmény a torlési
kockdazathoz kothetd és ezt koveti a koltség kockazati modul. A halanddsagi, a
hosszu élet és az élet katasztrofa modul tékeszikséglete alacsony.

A torlési modul nagy tokeigényét két fo tényez6 magyarazza:

e Egyrészt a megnovekedett torlések hatdsara nagymérték( joviObeli profittdl
esik el a biztositd, amit a visszavasarlasi nyereség egyre kevésbé tud
kompenzalni,

e Masrészrol pedig minden mas valtozatlansdga mellett, a kisebb portféliora -
aranyait tekintve - magasabb koltséget allokalunk, ami csdkkenti az élo
portfdlié nyereségességet.
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C.2 Piaci kockazat

A piaci kockazati modul szavatolét6ke-szikségletének 6sszetétele:

Piaci kockazati modulok (MFt) netté SCR Arany
Kamatlab-kockazat 250 5%
Részvénypiaci kockazat 2712 50%
Kamatrés-kockazat 41 1%
Koncentracids kockazat 1491 27%
Devizaarfolyam-kockazat 964 18%
Modulon bellli diverzifikacio -1 967

Osszesen 3 490

A piaci kockazati modul szavatolétOke sziikségletét az egyes almodulok kozti
diverzifikacios hatas jelentés mértékben csdkkenti.

A részvénypiaci kockazati modul t6kesziikségletének f6 mozgatdja a részvényalapu
befektetési formak magas aranya a befektetési egységekhez kotott életbiztositasok
tartalékaban. A részvénypiaci sokk hatasara az eszk6zok értéke jelentdsen esik, ami
negativan hat a befektetés aranyos bevételeink nagysagara. A stratégiai
befektetések a 2-es tipusu részvénypiaci kockazatok kozott szerepelnek, tovabb
ndvelve a részvénypiaci kockazatok tokesziikségletét.

A kamatlab kockazati modul tékeszilikségletének f6 mozgatdi a hozam emelkedése
esetén a sajat eszkdzok piaci értékének csdkkenése, amit részben ellentételez a
befektetési egységekhez kotott és a hagyomanyos életbiztositasok tartaléka mogotti
kotvénybefektetések hosszu tdvon magasabb befektetés aranyos bevételei.

A koncentracios kockazati modul tOkeszlikséglete az Opus Global Nyrt.-ben szerzett
részesedés hatasara valt az egyik legjelent6sebb piaci kockazatta.

A devizaarfolyam kockazati modul magas t6kesziikséglete annak tudhaté be, hogy
befektetési egységekhez kotott alapjaink mogotti tényleges befektetések nagy része
nem forintban denominalt, igy az arfolyam valtozasa hat a befektetési egységekhez
kotott termékeink tartalékara és kozvetve a befektetés aranyos bevételeinkre.

A kamatrés modul t6kesziikséglete az eszkdzosszetétel miatt nem jelentds.
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C.2.1 Prudens személy alapelv szem elott tartasa

A Biztositd a teljes eszkdzportfolié tekintetében csak olyan eszkdzOkbe és
instrumentumokba fektet be, amelyek kockazatat megfelelden tudja felligyelni,
kezelni és ellendrizni. Minden eszkozt, kiilondsen a minimalis tOkesziikségletet és
a szavatolotOke-sziikségletet fedez6 eszkdzoket, olyan modon fektet be, hogy az
biztositsa a portféli6 egészének biztonsagat, mindségét, likviditasat és
nyereségességét. Figyelembe veszi a biztositastechnikai tartalékok fedezete
céljabol tartott eszkézok befektetési modjanak a biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségek jellegét és idOtartamat is, ezen eszkodzoket az lgyfelek és a
kedvezményezettek legjobb érdeke szerint fekteti be. A Tarsasag a UL és sajat
portfoliok (sajat téke, matematikai tartalék, egyéb biztositastechnikai tartalék
portfoliok) esetében kiszervezi portfolidkezelési tevékenységét a MKB-Pannodnia
Alapkezel6 Zrt-nek. A szerzO0dés része a végrehajtasi politika, amely az un.
~legkedvezObb végrehajtds szabalyait” tartalmazza.

A UL portfolidkon kivili befektetési politika elfogadasa és mddositasa a Biztositd
Igazgatosaganak hataskorébe tartozik, igy a Biztositd az operativ mikddést szem
el6tt tartva a lehetd legmagasabb szinten hozza meg a prudens személy alapelvvel
kapcsolatba hozhaté dontéseit. A befektetési tevékenység végrehajtasaban
résztvevok, alkalmazottak, szolgaltatdk feladatait, ellen6rzésiik és a beavatkozas
feltételeit a hatalyos befektetési politika részletesen leirja. A befektetési politika
aktualizalasara valamely jelent6s korliilmény valtozasa esetén keril sor. Ezen kivl
évente felll kell vizsgalni, hogy szlikséges-e mddositas.

A portféliokezel6 a mindenkori pénz- és tdkepiaci helyzetnek megfeleléen a
portfoli6 hozamanak maximalizalasa érdekében sajat varakozasai alapjan a
Biztositd kéréseit és utasitasait figyelembe véve hatdrozza meg a Portfdlid
optimalisnak vélt hatralévé atlagos futamidejét, figyelembe véve a mindenkor
hatalyos befektetési politikaban meghatarozott benchmark dsszetételét, valamint
folyamatosan biztositja a Biztosité mindenkori igényeinek megfeleld likviditast.

A befektetési politika célja, hogy stabil, alacsony kockazatd, a forintban elérhet6
banki hozamoknal, illetve az allampapirokon realizalhaté hozamoknal magasabb,
az inflaciot meghaladd hozam elérésére képes befektetési lehetdséget nyujtson 2-
3 éves idotavon.
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C.3 Hitelkockazat

A hitelkockazat legfoképp a Tarsasag partnerkockdzataiban jelenik meg. A
partnerkockazat szamitott értéke nagyobb mértékben a banki és viszontbiztositasi
partnereink, valamint a jutalékjogosultakkal szembeni kockazati kitettségekbdl
erednek.

C.4 Likviditasi kockazat

Jovobeni likviditdsunkra a jovobeli dijakban foglalt varhatd nyereség értéke
(EPIFP) is hatassal van, mely nyereség a tartalékok legjobb becslése soran
figyelembe vett jovObeni dijakon keletkezik az adott homogén kockazati
csoportokra alkalmazott feltételezéseknek megfeleléen.

Uzletdganként a joévBbeni dijakon nyereséget varunk, a varhatd nyereség
megoszldsa a kovetkezd tabldzatban foglaltak szerinti:

Uzletagak (MFt)
Eletbiztositasok 5 550
| Nem-élet biztositasok 24

C.5 Mukodési kockazat

A kockazatban a biztositasi kockazatok vallaldsaval, az ezekkel kapcsolatos
szolgaltatasokkal kapcsolatos biztositéi tevékenység jelenik meg.

A mUikodési kockazati modul tokeszilikségletét a befektetési egységekhez kotott
életbiztositasokra jutd igazgatasi koltségek utan megképzendd szavatolétbke
szlkséglet dominalja.

A mUikodéssel kapcsolatos kockazatokat a Kockazatkezelési Bizottsag monitorozza
és szlikség esetén a kockazatok csokkentése érdekében intézkedéseket hoz.

A kockazati profilban 2019-ben a miikddési kockazatok kozil az aldbbiakat
értékeltik kiemelkedd jelentéséglinek:
e EMABIT tékeemelés kockazata,
e MNB atfogd vizsgadlat hatarozatanak végrehajtasi koltség és kapacitas
kockazata,
e CIG PPK komplex kockazata (befektetéseink megtérilése),
e Oracle licenc kockazat.

A fentiek kozll az EMABIT tOkeemelés kockazatat a Tarsasag a kockazati térképén
hatasat tekintve kritikusnak, gyakorisagat illetéen gyakorinak értékelte, a tovabbi
kockazatokat pedig a sulyos és gyakori kategoridba sorolta. A kockazatok
csOkkentésére a Tarsasag intézkedési tervet készitett.
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C.6 Egyéb jelentos kockazatok

A Biztosité nem azonositott egyéb jelentds kockazatot.

C.7 Egyéb informaciok

Nincs egyéb lényeges informacié a kockazatok értékelésére vonatkozdan.
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D. Szavatolotoke-megfelelési értékelés

D.1 Eszk6z0k és egyéb kotelezettségek értékelése

A CIG Pannénia Eletbiztositd Nyrt. Szolvencia II szerinti mérlegének
Osszeallitdsaval kapcsolatos fO0 szabalyokat a Biztositd Szolvencia II szerinti
mérlegpolitikdja tartalmazza, melynek célja, hogy biztositsa az 6sszhangot a
Szolvencia II direktivaval (Directive 2009/138/EC).

A Szolvencia II direktiva (Directive 2009/138/EC) 75. cikk-e fogalmazza meg az
eszkozok és forrasok értékelésével kapcsolatos szabalyokat. A biztositastechnikai
tartalékokra vonatkozo szabalyok a Szolvencia II direktiva 76. cikkében keriltek
meghatarozasra.

A biztositonak vagy viszontbiztositonak az eszk6zok és kotelezettségek piaccal
O0sszeegyeztethetd, a Bizottsag altal az 1606/2002/EK rendelet szerint elfogadott
nemzetkdzi szamviteli standardokban eldirt értékelési mddszerek alkalmazasaval
torténd értékelése soran egy bizonyos értékelési hierarchiat kell kovetnie
ugyanazon eszkdzOk vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett piaci arain
alapulé alapértelmezett modszerrel annak biztositasara, hogy az eszkdzok és
kotelezettségek értékelése olyan 0Osszegben torténjen meg, amelyért jol
tajékozott, Ugyleti szandékkal rendelkezd felek kozott szokasos piaci feltételek
szerint lebonyolitott Ugyletekben eszkdézok gazdat cserélhetnek, illetve
kotelezettségek atruhazhatdk vagy teljesithetOk. Ezt a modszert a biztositénak
vagy viszontbiztositénak attdl fliggetlendl alkalmaznia kell, hogy a nemzetkozi
vagy mas értékelési modszerek ettdl eltérd értékelési hierarchiat kovet-e.”

A 2015/35-6s rendelet 9-16. cikke szabalyozza az eszkozok és kotelezettségek
megjelenitését és értékelését, a biztositastechnikai tartalékok kivételével, melynek
a Biztositd megfelelni koteles. A kockazatalapu megkdzelités kovetkezménye a
mérlegelemek olyan értékelése, mely figyelembe veszi az azok tartasabdl
szarmazd kockazatokat, olyan modon, ahogy azt a piaci résztvevok is értékelnék.
A fentiek alapjan amennyiben a direktiva és 2015/35-6s rendelet masként nem
rendelkezik az eszkdzdk és forrasok értékelése megfelel az EUIFRS-eknek.

Szintén alkalmazanddk az Szolvencia II szempontjabdl az alabbiak:

o eszkdzok és forrasok IFRS-ek szerinti definicidja

o eszk0zOk és forrasok azonositdsa az IFRS-eknek megfeleléen
e a vallalkozas folytatasanak elve

e az egyedi eszkodzok és kotelezettségek kiilonalld értékelése

e a materialitas alkalmazasa

A Tarsasag szempontjabdl jelentésnek mindslinek azok a mulasztasok és hibak,
melyek nagysaguk vagy jellegik miatt befolydsolhatjdk a Szolvencia II mérleg
felnasznaldinak gazdasagi dontéseit. Ennek mértékét a Tarsasag a
kovetkezbképpen allapitja meg. Az adott évi szavatolotdke sziikséglet 5%-a alatti
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mulasztasok és hibak nem mindslilnek jelentésnek, mig a 10% feletti mulasztasok
és hibdk egyértelmlen jelentésen mindsilnek. Az 5 és 10% koOzotti
mulasztasok/hibak esetén meg kell vizsgalni azok mindségét, egyéb jellemzéit és
hatdsukat a Szolvencia II mérleg felhasznaléinak dontéseire, hogy a
jelent6ségiket a Tarsasag meg tudja itélni.

A biztositd az eszkdzdk és kotelezettségek értékelése soran meghatarozott
értékelési hierarchiat kovet:

e Alapértelmezett értékelési modszerként a biztositd az aktiv piacokon az
adott eszkO0z vagy kotelezettség jegyzett piaci arai alapjan értékeli az
eszkdzoket és kotelezettségeket.

e Amennyiben az aktiv piaci arak haszndlata nem lehetséges az adott
eszkO0zOkre vagy kotelezettségekre, akkor hasonlé eszkézok vagy
kotelezettségek kiigazitott aktiv piaci arai hasznalanddk. (Figyelembe véve
az eszkO0z vagy kotelezettség jellemzoit, feltételeit és helyét, illetve
értékesitésére vagy hasznalatara vonatkozé korlatozasokat.)

e Amennyiben semmilyen aktiv piaci ar nem érheté el, akkor a
vallalkozasoknak alternativ értékelési mdodszereket kell hasznalniuk, mely
mindenképpen benchmarkolhatd, kiterjeszthetd vagy kapcsolhaté valahogy
a piaci inputokhoz.

e A Biztositonak az értékelés soran minél tébb megfigyelhetd piaci inputot kell
felhasznalniuk és minél kevesebb vallalat specifikus adatot, minimalizalva a
nem megfigyelhetd adatok szamat.

e A Biztositd olyan értékelési technikakat alkalmaz, amelyek alternativ
értékelési moddszerek hasznalata esetén OsszeegyeztethetOk az alabbi
megkozelitések koziil eggyel vagy tébbel

o piaci megkozelités

o eredményszempontl megkozelités

o a koltségalapu megkdzelités vagy az aktualis potlasi koltségen alapuld
megkozelités.

D.1.1 Eszkozok és egyéb kotelezettségek értékeléséhez
alkalmazott fobb modszerek, feltételezések

D.1.1.1 Piaci érték meghatarozasa

Alapesetben az eszkdz0k és kotelezettségek piaci értékének meghatarozasakor az
IFRS 13 Valos értékelés sztenderd eldirasait alkalmazza a Biztosito.

A Biztosité szamviteli politikdja és kozzétételei megkdvetelik a valds értékek
meghatarozasat mind a pénzligyi és nem pénzlgyi eszkozok és kotelezettségek
vonatkozasaban. A valds értékek az értékelési és/vagy kozzétételi céllal a fenti
moddszerek szerint kerlltek meghatarozasra.

A kilonb6z6 pénzigyi instrumentumok esetében a valds érték meghatarozasanak
madja az alabbi:
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e Hitelviszonyt megtestesit6é értékpapirok

O

az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett allamkétvényeket és
diszkont kincstarjegyeket kivéve - egységesen az értékelési id6szakban
az utolsé tézsdei zard nettd arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly
modon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatarozasakor hozza kell
adni a forduldnapig felhalmozott kamatokat;

az elsddleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, kotelez6 arjegyzésd,
3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejl fix és valtozé kamatozasu,
illetve diszkont allampapirok esetén az Allamaddssag Kezel Kézpont (a
tovabbiakban: AKK) &ltal a forduldnapon, illetve az azt megeldz8
legutols6 munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamatok
0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

az elsddleges forgalmazdi rendszerben nem koételez6 arjegyzésl, 3
honapnal révidebb hatralévd futamidejl, fix kamatozasu és diszkont
allampapirok - ideértve az allami készfizetd kezességgel rendelkez6
értékpapirokat is - esetén az AKK altal a forduldnapon, illetve az azt
megel6z6 legutolsdé munkanapon kozzétett 3 honapos referenciahozam
felhasznalasaval a forduldnapra szamitott netté arfolyam és a
forduldnapig felhalmozott kamatok 0Osszegeként kell a piaci értéket
meghatarozni;

ha tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirnak - az
elsddleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve -
nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték
meghatarozadsa a t6zsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és a
forduldénapig kozzétett utolsd, forgalommal sulyozott nettd atlagar és a
forduldnapig felhalmozott kamat felhasznalasaval torténik, ha ez az adat
nem régebbi 30 napnal. A tézsdén kiviili kereskedelem szerint regisztralt
arfolyamok 30 napos érvényessége a kozzétételben megjeldlt idészak,
azaz a vonatkozasi id0szak utolsé napjatdl szamitandé akkor is, ha az
nem munkanapra esik. Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére
be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra;

e Részvények:

O

a tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tézsdei zardarfolyam
szerint kell értékelni;

ha az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsé tOzsdei
zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam a forduldnaphoz képest
30 napnal nem régebbi;

a t6zsdére nem bevezetett részvény esetében a tOzsdén kivili
kereskedelem szerinti és a hivatalosan kozzétett utolsé sulyozott
atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkdz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal
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o ha egyik moddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenil annak
régiségétol, az utolsé tdézsdei, ennek hidnyaban tézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

e Derivativ instrumentumok:

o A budapesti értékt6zsdei hataridés Ugyletek T napi eredménye a
vonatkozd tbézsdei hataridés szabalyzatok alapjan, amennyiben az
Ugyletek T napon kerlltek megnyitasra a kotési arfolyam és a T napi
t6zsdei elszamoldar felhasznaldsaval, amennyiben az lgyletek T napon
kerlltek lezarasra a kotési arfolyam és a T-1 napi t6zsdei elszamolodar
felhasznaldsaval, a T napnal korabban megnyitott Ggyletek esetében
pedig a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoléar felhasznalasaval kerul
meghatarozasra.

o A t6zsdén kivili deviza hataridds Ggyletek a T napi azonnali arfolyam
és az érintett devizakban jegyzett bankkézi kamatok alapjan szamitott
hataridos arfolyamon kerilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandoé
kamatok a hataridds kotés hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé
lejaratu bankkozi kamatok.

D.1.1.2 Specialis értékelési kritériumok a Szolvencia II szerint

Immaterialis javak

A goodwill értéke minden esetben nulla. Egyéb immateridlis javak értéke csak
akkor vehet fel nullatél kalénb6zd értéket, amennyiben azok kilén értékesithetok
és van aktiv piaca az ugyanilyen, vagy hasonld immateridlis javaknak. Mivel a
Tarsasagnal ezek a feltételek nem teljesliinek, ezért immateridlis javak nem
szerepelnek a Szolvencia II szerinti mérlegben.

Részesedések

A kapcsolt vallalatokban vald részesedéseket alapértelmezettként azok aktiv
piacon megfigyelhetd aran kell értékelni, amennyiben nincs aktiv piac, akkor:

e A biztositéban vagy viszontbiztositdoban val6é leanyvallalati vagy
egyéb részesedési viszonyu tulajdonrészt a tOkemoddszerrel kell
értékelni a leanyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti
értékén. A korrigdlt tékemodszer alapjan a Biztositd a kapcsolt
vallalkozasokban fennalld részesedéseit a kapcsolt vallalkozas altal
birtokolt eszktzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a
részesedd vallalkozas altal birtokolt részaranya alapjan értékeli. A
vallalkozds egyes eszkozeit és kotelezettségeit a 2009/138/EK
irdnyelv 75. cikke szerint, biztositastechnikai tartalékait az iranyelv
76-85. cikke szerint értékeli. Ennek megfeleléen a Tarsasag
lednyvallalatai az adott lednyvallalat SII szerinti rendelkezésre alld
tOkeértékén szerepelnek a Tarsasag Szolvencia II mérlegében.

e Az egyéb vallalkozasban lévo leanyvallalati vagy egyéb részesedési
viszonyu tulajdonrészt szintén a tdékemodszerrel kell értékelni a

69



CIG PANNONIA

lednyvallalat vagy kapcsolt vallalat Szolvencia II szerinti értékén.
Amennyiben ez nem lehetséges, akkor az EUIFRS-ek szerinti értéket
kell alkalmazni a goodwill és immateridlis javak levondasaval.
Amennyiben ez sem lehetséges, akkor az éves vagy konszolidalt
pénzligyi beszamolodjuk elkészitéséhez hasznalt értékelési modszerrel
értékelhetbk a goodwill és az immateridlis javak levondasaval.
Korabban az utébbi mddszert alkalmazta a Biztosité a Pannédnia CIG
Alapkezeld Zrt.-beli részesedés és a Panndnia PI-ETA Kft.-beli
részesedés értékelésére, vagyis a magyar szamviteli torvény szerinti
sajat téke értéken kerlilnek be a részesedések kozé ezen kapcsolt
véllalatok az immateridlis javak levondsa utan. A Panndnia PI-ETA
Kft.-beli részesedését, illetve Uj CIG Panndnia Pénzlgyi Kozvetitd
Zrt.-beli részesedését 2019 év végén is igy értékelte a Biztositd.

e A Biztositd korabbi 50%-0s részesedése 2017 folyaman 16%-ra
csokkent az Alapkezeldben, melynek neve MKB-Panndnia Alapkezeld
Zrt.-re valtozott, alaptdkéje jelentésen megemelkedett, tulajdonosi
kére kibovilt. Az MKB-Pannoénia Alapkezel§ Zrt. eredményének
tulajdonosok kozotti felosztdsa nem a tulajdonosi aranyok alapjan
torténik, hanem a  tulajdonosokhoz  kothetd  portfoliok
eredményessége alapjan. Az Alapkezel6 alapszabalya hatarozza meg
az els6bbségi részvények tulajdonosait megilleté jogokat, valamit a
tulajdonosoknak a Tarsasag ellendrzése és iranyitasa vonatkozo
jogait. A fentiek alapjan az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt. a Biztositd
szempontjabdl 2017 novemberétél nem mindsil kozos vallalkozasnak
az IFRS 11 alapjan. Ugyanakkor a Csoport az Alapkezeld alapszabalya
értelmében jelent0s befolyast gyakorol az Alapkezeldre, ezért a
részesedését az IAS 28 alapjan tovabbra is tékemddszerrel vonja be
a konszolidalt pénzigyi kimutatasaiba Tokemddszerrel elszamolt
befektetések soron. Ugyanakkor a Szolvencia II  szerinti
kimutatdsokban az Alapkezelét a Biztositd a tovabbiakban a
részvények kozott mutatja ki, mivel a Szolvencia II direktiva 13.
cikkének 20)-as pontja szerint részesedésnek csak a 20% feletti
kontrollt adé részesedés tekinthetd.

Kotelezettségek

A biztosité kotelezettségei az Szolvencia II szerinti mérlegben a legtobb esetben
megegyeznek az EUIFRS-ek szerint készitett pénziligyi kimutatdsokban szerepld
kotelezettségek értékével, ide értve a pénzigyi kotelezettségeket, a
biztositastechnikai Ugyletekb6l szarmazd kotelezettségeket és az egyéb
kotelezettségeket is. Az EUIFRS-ek szerint értékelt kotelezettségek és a Szolvencia
II mérleg szerinti kotelezettségek kozott egy jelentds eltérést azonositott a
Biztosito:
e Ez a kulonbség az EUIFRS-ek szerinti és a Szolvencia II szerinti
kotelezettségek értékelésében a pénzigyi viszontbiztositasbol
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szarmazd loss carried forward account atértékelése, mely a
Szolvencia II szerinti pénzlgyi kimutatdsokban a varhaté CF-k
diszkontalt értékén kerll kimutatasra és nem az effektiv kamatlab
moddszerével szamolt amortizalt bekertlési értéken.

Fiiggo kotelezettségek

Szolvencia II célokra a fligg6 kotelezettségeket minden esetben a kotelezettségek
kozott kell szerepeltetni. A koételezettség értékelésére az IAS 37 Céltartalékok,
figgd kotelezettségek és fliggé eszkozok sztenderdet haszndlja a Biztositd a
kockazatmentes hozam alkalmazasaval.

Halasztott adok

A Biztositd megjeleniti és értékeli az Osszes eszkdzre és
kotelezettségre  vonatkozd  halasztott addét, beleértve a
biztositastechnikai tartalékokat is, amelyeket fizetOképességi vagy
adocélokra a 9. cikk szerint kell megjeleniteni.

A Biztosité a fel nem hasznalt adéjovairasok vagy a fel nem hasznalt
negativ addalapok tovabbvitelébdl szarmazé halasztott
adokovetelésektdl eltérd halasztott addokat az eszkdzok és
kotelezettségek 2009/138/EK iranyelv 75. cikke szerinti - illetve a
biztositastechnikai tartalékok esetében az iranyelv (76)-(85)
bekezdése szerinti - értékelésébdl és megjelenitésébll szarmazé
értéke és az eszk0zok és kotelezettségek addzasi célokra vald
értékelésébll és megjelenitésébdl szarmazd értéke kozotti kiilonbség
alapjan értékeli.

A Biztositd csak akkor rendel pozitiv értéket a halasztott
adokdvetelésekhez, ha valdszinl, hogy a jovében olyan addkoteles
nyereség fog termel6dni, amellyel a halasztott addkovetelés
szembeadllithatd, figyelembe véve a fel nem hasznalt addjévairasok
és a fel nem hasznalt negativ addalapok tovabbvitelének
id6korlatjaira vonatkozé jogi vagy szabalyozasi elGirdasokat. A
halasztott ad6 kovetelésként beadllitandd o6sszeg az elhatarolt
veszteségbdl kdzéptavon (6 év) varhatdan megtérild rész, vagyis a
Biztositd Uzleti tervei és az effektiv addkulcs alapjan varhatodan
realizalhatdé adémegtakaritas. A halasztott add értékelése azokkal az
adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak
azoknak az éveknek az addkoteles jovedelmére, amelyekben az
atmeneti kilénbozetek visszafordulnak. A halasztott addkovetelések
és halasztott adokotelezettségek akkor szamithatdéak be egymassal
szemben, ha erre torvény altal kikényszerithetd6 jog all fenn
ugyanazon adohatdésag altal kivetett nyereségadora és a Biztositd
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netté alapon kivanja rendezni azokat. A Biztositd esetében a 2015-
ig felhalmozott veszteségeket legfeljebb 2026-ig lehet felhasznalni.

A Biztosité a fenti szabalyok betartasaval késziti el az eszkdzok és forrasok
Szolvencia II szerinti értékelését mind a multbeli historikus adatokra, mind a
tervezett jovébeli adatokra vonatkozdan.

MRP Szervezettel szembeni kovetelések

A Tarsasdg 2018.11.29-én a Munkavallaléi Résztulajdonosi Program (a
tovabbiakban: ,MRP”) megalapitasardl hatdrozott. Az MRP megalapitdsara a
Tarsasag kozgyllése altal elfogadott javadalmazasi irdnyelvek végrehajtasa
érdekében kerilt sor. Az MRP Szervezet kilonallé jogi személy, a CIG Panndnia
Eletbiztositd Nyrt., mint végsé anyavallalat, az IFRS 10 kritériumok alapjan
kontrollt gyakorol felette, mivel a javadalmazadsi politika alkalmazasaval
befolyasolja az altala kioszthatdé jovedelmek Osszegét, illetve bevételeit és
koltségeit is meghatarozza.

2019.04.05-én a CIG Panndnia Eletbiztosité Nyrt. dtadta a sajat részvényeit a CIG
Panndnia Eletbiztositd Munkavallaléi Részvény Program Szervezetnek (MRP). A
sajat részvény atadasa mellett CIGPANNONIA részvényekre szolo vételi opciot is
nyUjtott a Tarsasdag az MRP-nek. Az opcié grant date értékelése adja az opcids
kotelezettség kezdeti értékelését, levonva az MRP altal fizetett opcios dijat.

Az MRP-ben megjelend opcidés kovetelés és az MRP-nek atadott CIGPANNONIA
részvények valods értéken torténd kimutatdsa (mely a magyar szamviteli szabalyok
szerint valds értékelést ir el6 az MRP esetében) a Tarsasagban is maga utan vonja
a valds értékelés alkalmazasat az MRP-vel szembeni kovetelés esetében is.

Az MRP-vel szembeni kovetelést a Tarsasdg a pénzigyi kimutatdsaiban
eredménnyel szemben valds értéken értékeli, mivel az IAS 39.9 11A kimondja,
hogy a FVTPL valaszthatd abban az esetben, ha ezzel az értékelésbdl addédéd
szamviteli inkonzisztenciat (accounting mismatch) csékkenteni lehet. Ebben az
esetben mivel az opcié és a részvények értékelése az MRP szervezetben magyar
szamviteli szabalyok szerint valds értéken torténik, igy az Eletbiztositéban is valds
értékelés hasznalataval csokkenthetd ezen értékelési eltérés.

Ugyanakkor a Szolvencia II mérlegben az MRP-vel szembeni kovetelést, mivel az
sajat részvényekhez kapcsoléodik és a sajat részvények értékvaltozasa
kovetkeztében fellépd arfolyamkilonbozeteket testesit meg, eliminalni kell. Vagyis
az MRP-vel szembeni kbvetelések és kotelezettségek a Szolvencia II mérlegben
nem jelennek meg.
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D.1.1.3 Alkalmazott megjelenitési és értékelési alap az EU
IFRS-eknek megfeleloen

A Biztosité a fent nem felsorolt eszk6zok és kotelezettségek esetében az EUIFRS-
ek szerinti beszamoldban szerepl6 eszkozok értékét, mint piaci értéket
szerepelteti a Szolvencia II mérlegében. (részletesebb Isd. V. Melléklet)

D.1.2 Eszkozok értékelési kiilonbségei az Szolvencia II mérleg
és a pénziigyi beszamolo6 kozott

IFRS . Stes
Eszk6zok (millié forintban) beszamoloban Szolverrm? At-, ..IERS a
R P II szerinti sorolas kiilonbsé
eloirt érték B
érték
Halasztott szerzési koltségek 1374 - - -1374
Immaterialis javak 609 - - -609
Halasztott addkovetelések 415 - -415 -
Sajat hasznalatl ingatlanok, gépek és berendezések 108 108 - -
Befektetések (az indexhez vagy befektetési
egységekhez kotott életbiztositdsi szerz6désekhez 21 741 22 662 - 921
kapcsolddo eszkozok kivételével)
TuIaJd,onresz . kapc"solt vallalkozasokban, 1979 2390 ) 411
részesedesekkel egyitt
Részvények - jegyzett 52 563 - 511
Részvények - nem jegyzett 17 380 17 380 - -

Allamkétvények = = = -
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott ) _
életbiztositasi szerz6désekhez kapcsolodd eszkozok 74532 74532
Hitelek és jelzaloghitelek 47 47 - -
A viszontbiztositdsi  szerzOdésekbdl — megtérilo

.. p 243 574 - 331
0sszegek, melyekbdl:
Nem-eletbiztositasi €s nem-életbiztositashoz hasonlo 209 176 } 33
egészsegbiztositasi szerzodések
Eletbiztositdsi és  életbiztositdshoz  hasonld
egészségbiztositasi szerz6dések 28 392 ) 364
Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott
. ) A g 6 6 - -
életbiztositasi szerzodesek
Biztositokkal ~es biztositaskdzvetitokkel ~szembeni 2042 483 _ - 1559
kdvetelések
Viszontbiztositasi kovetelések 9 9 = =
Kovetelések (egyéb, nem biztositasi) 344 127 -9 -208
Sajat részvények (kdzvetlenll birtokolt) - - - -
Készpénz és készpénz-egyenértékesek 1440 1440 - -
Egyéb, mashol ki nem mutatott eszk6zok 22 22

Eszkozok 6sszesen - 424 -2 498
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A Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamolé kozott a kovetkez6 értékelési
kilonbozetek meriltek fel az eszk6zok esetében:

A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek immaterialis javak, mivel a
Biztositd olyan immaterialis javakkal rendelkezik, melyeknek nincsen piaca,
nem forgalomképesek, ezért értékik 0. Ez -609 millié forint kilonbséget
okoz az eszkdzok értékelésében.

A Szolvencia II mérlegben nem szerepelnek elhatarolt szerzési koltségek,
mivel ezen sor olyan eszkozoket testesit meg, melyek nem jarnak jévoObeli
pénzbedramlassal, ezért SII mérlegbeli értéke 0. Ebbdl fakaddéan -1 374
millié forint kiilonbozet keletkezik az eszkdzok értékelésében.

A Biztosito biztositasi lednyvallalatat (CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos
Biztositd Zrt.) annak Szolvencia II szerinti rendelkezésre allé téke értékén
allitja be a Szolvencia mérlegébe, mig a pénzigyi beszamoléban a
leanyvallalati részesedés bekerllési értéken szerepel. A nem biztositd
lednyvallalatok SII szerinti mérlegértéke a Biztositéra jutdé magyar
szamviteli térvény szerinti sajat téke immateridlis javakkal csdokkentve,
szemben a bekerilési értékes magyar beszamoldbeli értékeléssel. A
részesedések értékelésével kapcsolatban a Biztositdnak Osszességében
+411 millio forint értékd kulonbozete keletkezik.

A Biztositd MKB-Panndnia Alapkezel§ Zrt.-beli 20% alatti részesedésének
SII szerinti mérlegértéke a Biztositora jutd magyar szamviteli torvény
szerinti sajat téke immateridlis javakkal csékkentve, szemben a bekerilési
értéket megtestesit6 magyar beszamoldbeli értékeléssel. A részesedés
értékelésével kapcsolatban a Biztositonak 6sszességében +511 millié forint
értékd kiulonbozete keletkezik.

A viszontbiztositasi megtériilések soron a Biztosit6 SII és pénzlgyi
beszamold szerinti értékelésében +331 millid forint kilonbség volt 2019
végén.

A Dbiztositasi kovetelések értékelésében két tétel okoz klilonbozetet a
Szolvencia II és a pénzlgyi beszamold szerinti érték kozott Osszesen
- 1 559 milli6 forint értékben. A pénziigyi beszamoldval ellentétben a féként
unit-linked szerz0déseken |évd biztositasi dijkovetelések és fliggo
dijkovetelések a Szolvencia II mérlegben leirasra kerililnek, mivel az azokra
befolyd dijakat a biztositastechnikai tartalékok értékelésében veszi
figyelembe a biztositd.

Az MRP szervezettel szembeni kévetelések a Szolvencia II mérlegben nem
jelenithetdk meg, mivel sajat részvényhez kapcsoldédd értékelési
kolonbozetet testesitenek meg. Emiatt a pénzigyi beszamolé és a
Szolvencia II mérleg kozott - 208 millié forint kilonbozet keletkezik.
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D.2 Biztositastechnikai tartalékok

A Biztosité biztositastechnikai tartalékainak tzletdgankénti (LoB) 6sszetételét az

alabbi tablazat mutatja millié forintban:

Biztositastechnikai tartalékok (MFt)

Legjobb Kockazati

becslés

Osszesen

rahagyas

Nyereségrészesedéssel jard biztositas 7 542 136 7 678
:)?Zdtiz?tz vagy befektetési egysegekhez kotott 21 455 1 290 22 745
Egyéb életbiztositas -161 0 -161
Egészségbiztositas - életbiztositashoz hasonld -112 0 -112
Gyodgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositas 190 3 194
Jovedelembiztositas 184 3 187
Gsszesen 79097 1433 80531

D.2.1 A biztositastechnikai tartalékok értékelése

A biztositd a biztositastechnikai tartalékokat a legjobb becslés és kockazati
rahagyas 6sszegeként hatarozza meg, mert nincsenek olyan termékei, amelyek
esetén a jovObeni pénzaramok megbizhatéan helyettesithet6k olyan pénzigyi
eszkozOokkel, amelyek piaci értéke megbizhatd és megfigyelheté. A
biztositastechnikai tartalékok meghatarozdsa homogén kockdazati csoportok
szintjén kiloénbozo feltételezések szerint torténik. A homogén kockazati csoportok
megallapitasanak részletes leirdsa a II-es szamu mellékletben taldlhato.

A szdmitasok sordn csak determinisztikus moddszereket hasznalunk. Jelentds
pénzlgyi opcidkat, garancidkat a termékeink nem tartalmaznak.

D.2.1.1 Legjobb becslés

A legjobb becslés a jovObeni pénzaramok valdszinlséggel sulyozott atlaga, a pénz
id6értékének figyelembevételével.

A szamitasok szempontjabdl figyelembe veendd szerzédésekhez kapcsoléddan, az
ezen fejezetben felsorolt jovobeli pénzaramok aktudlis legjobb becslése alapjan
szamitjuk ki a jov6beli kotelezettségek varhatod jelenértékét.

A pénzaramlasokat a szerzddések szerz6dés szerinti devizanemében jelezziik
elére. Kivételt képeznek a Biztosité nem inkrementalis jellegl (és tulnyomo részt
forintban felmeril6) koltségei, amelyeket utdlagos koltségfelosztassal rendellink
az egyes kockazati csoportokhoz. Az eltér6 pénznemdi pénzaramlasok 0sszegzése
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forintban torténik, ahol a jovében modellezett devizakonverzidk az elbrejelzett,
feltételezett devizaarfolyamokon torténnek.

D.2.1.2 Bejovo pénzaramok

A szamitasok soran az alabbi bejové pénzaramokat vessziik figyelembe:
« SzerzOdés szerinti rendszeres dijbevétel.
« A szerz6désekhez kapcsoldoddan varhatdan befolyd visszairt szerzési jutalék
nagysaga.
« A mar él6 szerz6désekhez kapcsolodo varhatéd eseti dijak nagysagaval nem
szamolunk.

D.2.1.3 Kimeno pénzaramlasok

A szamitdsok soran az alabbi bejové pénzaramokat vessziik figyelembe:

. Szolgaltatasok
- Visszavasarlasi, részleges visszavasarlasit kifizetések
- Halaleseti kifizetés
- Lejarati kifizetések
- Egyéb biztositasi esemény miatti kifizetések pl. Best Doctors

szolgaltatas
A felsorolt szolgaltatasok nagysaganak kiszamitasa soran, ahol szlikséges
figyelembe vessziik a tébblethozam visszatérités hatasat is.

« Koltségek (szerz6déshez kapcsolhatd jutalékok kivételével)
- Igazgatasi koltségek
- Befektetési koltségek
- Karrendezési koltségek
- Fellgyeleti dijak
- Nem nyereségadd jellegli raforditasok pl. HIPA

« SzerzOdésekhez kapcsolhato jutalékok
- Szerzési jutalék
- Halasztott szerzési jutalék
- Folytatdlagos jutalék
- Eseti dijak jutaléka

D.2.1.4 Diszkontalashoz hasznalt kamatlab

A pénzaramlasok jelenértékének kiszamitashoz az EIOPA altal publikalt
hozamgorbéket hasznaljuk a pénzaramok devizajanak megfelel6éen. A Biztositonak
jelenleg nincsenek olyan kotelezettségei, amelyekre vonatkozéan az illeszkedési
vagy volatilitasi kiigazitast alkalmazna.

1 A részleges visszavasarlas indirekten, az eseti dijak visszavasarlasan keresztill jelenik meg.
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D.2.1.5 Kockazati rahagyas

A kockazati rahagyas célja, hogy legjobb becslés soran kalkuldlt Osszeget
.Kiegészitse” arra a szintre, amire egy biztositénak a biztositasi kotelezettségek
atvallalasahoz és teljesitéséhez sziiksége van. A kockdazati rahagyas azoknak a
kockazatoknak a tokekoltsége, amelyek nem diverzifikalhatok.

A kockazati rahagyas kiszamitasat a biztositd a végrehajtasi intézkedések 58.
cikkének a) pontjaban emlitettek szerinti kozelitéssel, a teljes szavatolotoke-
szlikséglet minden egyes jov6beni évre vonatkozdé kozelité, az egyes
szavatolotOke-szikséglet Osszetevok megfelelé aranyositasanak maoddszerével
végzi el.

A TIIl-as szamu melléklet talalhatd tablazat Osszefoglalja, hogy az egyes
modulok/almodulok esetén milyen mutatdkat hasznalunk az aranyositdshoz, hogy
az adott id6pontbeli szavatoldtOke-sziikségletet meghatarozzuk. Ezen tbke
tartdasanak koltségét az EIOPA altal elGirt, minden biztositéra és viszontbiztositora
érvényes tokekoltség - jelenleg 6% - és a pénz id6értékének figyelembe vételével
szamitjuk ki. A kockazati rdhagyds szamitasakor az 6sszes nem diverzifikalhato
kockazatot figyelembe vesszik.

A Biztositd a kockazati rdhagyast a teljes biztositasi portfolié szintjén allapitja meg.
A Biztositd a kockazati rdhagyds szamitds (teljes biztositasi portfdélid szintd)
végeredményét a pozitiv legjobb becslésl biztositasi (izletdgak legjobb becslésével
aranyosan osztja a (pozitiv legjobb becsléssel rendelkez6) szegmensekre.

D.2.1.6 Alapadatok

A szamitasokhoz a 2019. december 31-én él6 szerzOdéseinket hasznaltuk. Az
szerz6dések pénzaramait egyenként, a szerzOdések szerz6dés nyilvantartd
rendszerbdl szarmaztatott paramétereit felhasznalva jeleztiik eldre.

A tartamos szerzOdéseink esetén, a szerzddéses tartam végéig jelezzik elére a
cash flow-kat a whole-life tipusu termékeink esetén a tartamot jelenleg 20 évben
maximaljuk.

A végrehajtasi intézkedések 17. cikke kimondja, hogy a biztositd kizardlag a
biztositasi szerz6dések hatarain belll jelenitheti meg a kotelezettségeit. A
biztositasi szerz6dések hatarat a 18. cikk alapjan kell kijel6Ini.

A rendelkezést figyelembe véve a szerzOdések hatarait az egyes kockazati
csoportokban az alabbi szabalyok szerint hataroztuk meg:
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e Nyereségrészesedéssel jard biztositdsok - a szerz6dés hatarai a
szerz6désben rogzitett biztositasi tartam végéig (lejaratig) tartanak
e Jovedelembiztositdsok - a szerz6dés hatdara a kovetkezd biztositasi

évforduld (évente megujitandd kiegészité biztositasok, illetve csoportos
biztositasok tartoznak ide)

e Gydbgyaszati koltségek téritésére vonatkozo biztositds — a szerz6dés hatara
a kovetkezd biztositasi évforduld (a biztositénak vagy viszontbiztositonak
egyoldall joga van a szerzO0dés alapjan fizetendd dijak vagy szolgaltatasok
oly mddon toérténd mddositasara, hogy a dijak teljes mértékben fedezzék a
kockazatokat)

e Egyéb életbiztositdsok - a szerz6dés hatdrai a szerz6désben rogzitett
biztositasi tartam végeéig (lejaratig) tartanak

o Egészségbiztositas - a szerzddés hatarai a szerz6désben rogzitett biztositasi
tartam végéig (lejaratig) tartanak

e Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositds - a szerzddés
hatarai a szerzddésben rogzitett biztositasi tartam végéig (lejaratig), de
legfeljebb 20 évig tartanak az alabbi korlattal:

o azokra a szerzOdésekre, amelyekre a biztositd6 mar nem von el
halaleseti tobbletszolgaltatasért ellenértéket,
és
o amelyre mar nem vallal tovabbi - tipikusan rogzitett értékd
hliségb6nusz formajaban igért — pénzligyi garanciat,
azokra a tovabbi évek rendszeres biztositasi dijai, és a hozzajuk kapcsolodd
kotelezettségek mar a szerzédés hatarain kivll vannak. Az Uj eseti dijak
mindig szerzddés-hataron kiviliek.

Az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositdasoknal leirt szabaly
legfontosabb kévetkezménye, hogy a szerzddés hatarain kivilre keril6 jévobeli
dijak koltségfedezetének varhaté jelenértéke nem noéveli a biztositd jelenbeli
rendelkezésre all6 szavatolotokéjét, viszont az ezen dijakhoz (és
kotelezettségekhez) kapcsolddé kockazatok nem névelik a Biztositd szavatolotdke-
szlikségletét.

A nem modellezett termékek kore, sem tartalék, sem dijbevétel, sem pedig (j
Gzlet allomanydij tekintetében nem tekinthet6é materidlisnak. Mindhdrom mutato
esetén 2% alatti. A nem modellezett termékek esetén a Biztositd azzal az
egyszer(sito feltételezéssel él, hogy e kockazatok legjobb becslése megegyezik az
adott kockazat szamviteli tartalékaval.
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D.2.2 Kiilonbségek a fizetoképesség céljabol végzett értékelés
illetve a pénziigyi beszamolokban torténo értékelés kozt

A pénzligyi beszamolokban torténé értékelés az IFRS szerint, a fizetOképesség
céljabdl végzett értékelés pedig a Szolvencia II rendszernek megfelelden készilt.

D.2.3 A biztositastechnikai tartalékok 6sszegével kapcsolatos
bizonytalansag bemutatasa

A biztositastechnikai tartalékok 0Osszegével kapcsolatos bizonytalansagok
véleményink szerint dont6en a limitalt tapasztalatainkbdl erednek.

A Biztositdé minden évben vizsgdlja a biztositastechnikai tartalékok
Ugyfélviselkedési és gazdasagi feltételezésekre torténd érzékenységét. E mellett a
Biztositd olyan ellenGrzéseket és elemzéseket készit, amik segitenek kiszlrni az
értékelési modellben rejloé esetleges pontatlansagokat.

D.2.4 A viszontbiztositasi szerzodésekbol szarmazo megtériilések

A mar bekovetkezett, de még nem rendezett karok vonatkozasaban a
viszontbiztositasi szerz6désekbdl szarmazd vart megtérilésére a Biztositd legjobb
becslése megegyezik a magyar szamviteli sztenderdek szamolt szerinti
kartartalékok viszontbiztositdkra jutd részével.

A fordulénap utan bekovetkezd karok vonatkozasaban - amennyiben a
viszontbiztositdsi fedezet materidlis - a vart karmegtérilést szintén
szamszerl(sitettik, és az érintett homogén kockazati csoport legjobb becslésétol
és kockazati rahagyasatdl elkllonitetten, a viszontbiztositasi szerzédésekbdl
szarmazo megtérilések kozott mutatjuk ki.

A Keretiranyelv 81. cikkében emlitett partner-nemteljesitésébdl eredd varhaté
veszteségek miatti kiigazitdsokat a viszontbiztositasi szerzddésekbdl szarmazd
megtérilések vonatkozasaban a Rendelet 42. cikkével @&sszhangban
megvizsgaltuk.
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D.3 Egyéb kotelezettségek

D.3.1 Egyéb kotelezettségek értékelése

Az egyéb forrasok értékelése, valamint a fizetoképesség céljabdl végzett
értékeléshez felhasznalt alapadatok, mddszerek és o feltételezések leirdsa a D.1,
illetve D.1.1-es pontban taldlhatd.

D.3.2 Egyéb kotelezettségek értékelési kiilonbségei az S2 és a
pénziigyi beszamolo kozott

IFRS SII -
IFRS

kiilonbség

Szolvencia At-
II szerinti sorolas
érték

Kotelezettségek ( millié forintban) beszamoloban
el6irt érték

Biztositastechnikai tartalékok - egészségbiztositasi

szerzddések (a nem-életbiztositdshoz hasonld -511 - 380 - 131
szerz6dések)

Biztositastechnikai tartalékok - egészségbiztositasi

szerzOdések (az életbiztositashoz hasonld -32 112 - 144
szerzddések)

Biztositastechnikai tartalékok - életbiztositasi - 9561 7517 B 2 044
szerzbdések

Biztositastechnikai tartalékok - indexhez vagy

befektetési egységekhez kotott életbiztositasi - 77 661 -72 745 - 4916
szerz6dések

A biztositastechnikai tartalékokon kivili tartalékok -186 - 186 - -
Halasztott ad6 kotelezettségek - -22 415 -437
Derivativak -5 -5 - -
Biztositokkal es biztositaskozvetitokkel szembeni 672 - 671 _ 1
kotelezettségek

Viszontbiztositasi kotelezettségek -530 - 541 - -11
Kotelezettségek (egyéb, nem biztositasi) -499 - 354 9 136
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek -228 - 228 - -
Kotelezettségek dsszesen -89 885 - 82537 424 6 924

A Szolvencia II mérleg és a pénzligyi beszamold kozott a kdvetkezé értékelési
kulonbozetek mertltek fel az egyéb kotelezettségek esetében:

e A pénziigyi kimutatdsok szerinti és a Szolvencia II szerinti kotelezettségek
értékelésében kilonbséget jelent a pénzlgyi viszontbiztositasbdl szarmazo
loss carried forward account atértékelése, mely a Szolvencia II szerinti
pénzlgyi kimutatasokban a varhatd cash flow-k diszkontalt értékén kerl
kimutatdsra és nem az aktualis bekerilési értéken. Ebbdl fakaddan -11
millié forint kilonbdzet keletkezett 2019 végén.

e Az eszkdzOk és forrasok Szolvencia II és pénzigyi beszamold kozotti
értékelési kilonbozeteire, illetve a Biztositd elhatarolt veszteségeire képzett
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halasztott addkovetelésekbdl fakaddan a Biztositénak nettd -437 millié
forint kllonbozete keletkezik a Szolvencia II mérleg és a pénzlgyi
beszamold kozott a halasztott add kotelezettségek soron.

e Az egyéb kotelezettségeken belil az MRP szervezettel szembeni
kotelezettségek a Szolvencia II mérlegben nem jelenitheték meg, mivel
sajat részvényhez kapcsolédd értékelési kolonbozetet testesitenek meg.
Emiatt a pénzligyi beszamold és a Szolvencia II mérleg kdzott + 136 millié
forint kilénbdzet keletkezik.

A biztositastechnikai tartalékok kulonbozetei a D.2-es fejezetben keriltek
kifejtésre.

D.4 Alternativ értékelési modszerek

A Biztositdé meglévd szamviteli politikai megfelelden tikroézik a 35/2015-6s EU
rendelet 260. cikkében bemutatott kockazatokat, ezért nincs szikség alternativ
értékelési mddszerek alkalmazasara.

A Biztositd biztositasi kockazatot vallal biztositasi szerz6dések (illet6leg ilyen
komponenst tartalmazd szerzOdések) kibocsatasa altal és ennek kezelése az
Uzletmenet fontos részét képezi. A biztositasi kockazatok az életbiztosité esetében
altaldban élet, baleset és egészségligyi kockazatokhoz kapcsoldodnak. A Biztositd
biztositasi rendszerének kulcsfontossagu eleme a kockdazatkezelési stratégia,
amelynek részét képezi az egyik kiemelt eszkdzét jelentd viszontbiztositdsokkal
foglalkozd viszontbiztositasi stratégia. A Biztositd biztositdsi kockdzatainak
elfogadasakor torekszik arra, hogy alapvetéen nyereséges szerzédéseket
értékesitsen. A termékek arazasa az Ugyfeleknek nyujtott szolgaltatdsok és azok
varhatd értékének figyelembe vételével torténik. Ha sziikséges, a magasabb
dijtételek helyett a Biztositd adminisztrativ eszk6zokkel kezeli a termékbe épitett
kockazati kitettségét.

Ilyen eszkdz lehet:

e ésszerl varakozasi idOszak kikotése,

e ésszerl kockazat kizarasok.
Ezek betartasat mind a termékfejlesztési, mind az aktuarius osztaly szakemberei
figyelemmel kisérik, illetve ellendrzik.

A Biztositd folyamatosan koveti a termékek profitabilitasat. Elemzés készll a
bevételekrél és a kotelezettségek alakuldsardl, hogy a varakozastdl kilonb6zé
tényleges eredmények eltéréseinek okaira fény deriljon. Ez az elemzés erdsiti meg
az ajanlat-elbiralas és arazas feltételezéseinek helyességét.

A Biztositd viszontbiztositasi politikaval rendelkezik, ami meghatarozza, hogy
milyen szabadlyokat kell alkalmazni a kockazatok porlasztasara, illetve azon
esetekre is, ha a fenti pontokban ismertetett médon kockazati toleranciaszintet
meghaladd kockazatvallalds torténik, és a valaszthatd lehetéségek kozil a
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kockdazatok viszontbiztositasa tlnik optimalis megolddsnak. A viszontbiztositd
kivalasztdsahoz a Biztositd az alabbi szempontokat tartja kivanatosnak:

A viszontbiztositét valamely nagy nemzetk6zi mindsité intézet mindsitse. A
Biztositd olyan viszontbiztositd partnert valaszt, amely rendelkezik valamely nagy
nemzetkdzi mindsit6 intézet mindsitésével, és az elfogadhaté mindsitésnek szamit.
A hazai jellemz6en nem mindsitett viszontbiztositéi partnerek esetén a Biztositd
publikus pénziigyi mutatokra alapozott hitelmindsitési értékelést végez, illetve a
fioktelepek esetén az anyacég besoroldasat veszi figyelembe. A részletes
szabalyokat a Biztositd viszontbiztositasi utasitasa tartalmazza.

A Biztositd szamara kockazatot jelent, ha a biztositdsi események nem a
kalkulaciénak megfeleléen egymastél fliggetlenil kovetkeznek be, hanem
O0sszekapcsolddva, egy kozos trendre illeszkedve vagy kdzOs okra visszavezetve
jelentkeznek. A kockazat elsGsorban abbdl adddik, hogy a dijkalkulaciok
tobbségénél feltételezzilk az események bekovetkezésének fliggetlenségét, és bar
a Biztositd minden dija tartalmaz implicit vagy explicit biztonsagi poétlékot, a
potlékok elégségességét szélsdséges kortlmények kozott is vizsgalni kell.

A Biztosito befektetési egységekhez kotott biztositastechnikai tartaléka és a hozza
rendelt eszkodzfedezet egy kamatsokk hatasara kozel egyforman reagal, azaz a
hozamgoérbe eltolodasa miatti eszkozatértékelés a tartalékok hasonlé értékd
atértékelését jelenti. Hasonldképpen, a devizaarfolyam valtozasara az eszkozok
atértékelésébldl szarmazd valtozassal hasonld mértékben valtoznak a Biztositd
tartalékai, emiatt a befektetési egységhez kotott biztositasok tartaléka a
befektetési szerz6désekbdl szarmazd kotelezettségek és a hozzajuk rendelt
eszkozfedezet 6sszességében nem hordoz jelentds kamat-, deviza- vagy hitelezési
kockazatot a Biztositdé szamara; a kamatlabban, arfolyamban bekdvetkezd
valtozasoknak nincs szignifikdns hatasa a Biztositd eredményére és szavatold
tOkéjére.

A Biztositd szamos pénzlgyi kockazatnak van kitéve pénziigyi eszkdzein és
kotelezettségein keresztll. A pénzlgyi kockazatok legfontosabb elemei a
kamatkockazat, likviditasi kockazat, devizakockazat és a hitelezési kockazat. A
fenti kockazatok a kamat, deviza és értékpapir termékek nyitott pozicidibdl
szarmaznak, amelyek altaldnos és sajatos piaci mozgasoknak vannak kitéve.

A Biztositd ezeket a pozicidkat az Eszkdz-Forras Management keretei kozott kezeli,
azzal a céllal, hogy hosszU tavon a befektetési és biztositasi szerzédésekbdl
szarmazd kotelezettségeket meghaladd megtérilést érvényesitsen pénzigyi
eszkozein. Meghatarozd technikdja a Biztositd eszkoz-forras kezelésének, hogy
Osszeillessze a biztositasi és befektetési szerzodéseket jelleglik szerint eszkdz és
forras oldalrol.
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D.5 Egyéb informacidk

D.5.1 A menedzsment jovobeni intézkedéseire vonatkozé
feltételezések

A Dbiztositastechnikai tartalékok kiszamitasakor nem éltiink a menedzsment
jovObeni intézkedéseire vonatkozé feltételezésekkel.

D.5.2 A kotvénytulajdonosok magatartasara vonatkozo
feltételezések

Mivel csak determinisztikus mddszereket hasznaltunk, ezért a kétvénytulajdonos
magatartasara vonatkozéan nem alkalmaztunk dinamikus torlési feltételezéseket.
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E. Tokekezelés
E.1 Szavatolotoke

E.1.1 Szavatolotoke gazdalkodas

A Biztosité szavatold tokéjének besoroldsakor a 2009/138/EK iranyelv 93. cikke
alapjan hatarozta meg a besorolas alapvetd kritériumait. A besorolas attdl figg,
hogy az egyes tOkeelemek az alapvetdé szavatolétéke vagy a kiegészitd
szavatolotdke részei-e, valamint attél, hogy mennyiben rendelkeznek a kdvetkez6
jellemzdékkel:

e a tokeelem rendelkezésre all, vagy sziikség esetén lehivhatdé mind a
folyamatos m(ikédés, mind pedig a felszamolds soran jelentkez6
veszteségek teljes fedezésére (dllandd hozzaférés);

o felszamolas esetén a tdkeelem teljes 0Osszege rendelkezésre all a
veszteségek fedezésére, és a tOkeelem visszafizetésére addig nem kerllhet
sor, amig minden egyéb kotelezettséget, beleértve a szerz6dokkel és a
biztositasi és viszontbiztositasi szerz0dések kedvezményezettjeivel
szembeni biztositasi és viszontbiztositasi kotelezettségeket is, nem
teljesitettek (alarendelés);

Annak értékelésekor, hogy a szavatol6toke-elemek milyen mértékben
rendelkeznek, illetve fognak rendelkezni a jovOben a fenti jellemzdkkel,
megfeleléen figyelembe kell venni az adott tékeelem idGtartamat, kilonods
tekintettel arra, hogy a t6keelem lejarati id6hoz kotott-e. Amennyiben az adott
tOkeelem lejarati id6hoz kotott, annak a vallalkozas biztositasi és viszontbiztositasi
kotelezettségeinek idétartamahoz viszonyitott relativ id6tartamat figyelembe kell
venni (elegend6 idétartam).

Ezen felll a Biztositd a kovetkezd jellemzbket veszi figyelembe:
e a tOkeelem mentes-e a névleges 6sszeg visszafizetését megkodveteld vagy
0sztonz6 feltételektdl (visszafizetést 6sztonzd feltételek hidnya);
e a tdkeelem mentes-e kotelez6en kiszabott dijaktél (kotelezd kezelési
koéltségek hianya);
e a t6keelem tehermentes-e (tehermentesség).

Els6 szint(i szavatolétékének minGsill az az alapvetd szavatoldtOke-elem, ahol
teljeslil az allandd hozzaférés, az alarendelés és az elegendd idGtartam.

Masodik szintl( szavatolétokének mindsil az az alapvetd szavatolotoke-elem, ahol
teljesil az alarendelés és az elegend6 idOtartam. Szintén masodik szintd
szavatolotokének mindsil az a kiegészitd szavatolotdoke-elem, ahol teljesll az
alland6 hozzaférés, az alarendelés és az elegendé id6tartam is.
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Harmadik szintl szavatolotékének mindsil az az alapvetd és kiegészité
szavatolotoke-elem, amely nem sorolhaté sem az elsd szintli, sem a masodik
szint( kategoriaba.

A Biztositd a szavatolétbke gazdalkodasaban a kit(izott legfébb cél, hogy a
tOkemegfelelési aranya allandéan 150% felett legyen, figyelembe véve az lzlet
volatilitasat és ezaltal a szavatoldtOke sziikséglet volatilitasat is.
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E.1.2 Az alapveto és kiegészito szavatolo toke szerkezete,

0sszege és mindsége
Az eszkdzok kotelezettségeket meghaladd tobbletének a 2009/138/EK iranyelv 75.
cikke, valamint VI. fejezetének 2. szakasza szerint értékelt része, amelybe a
Biztositd esetében a befizetett torzsrészvénytdke és az ahhoz kapcsolédd
tOketartalék, illetve az atértékelési tartalék szamit bele.
A Biztositd a kovetkezd els6 szintli alapvetd szavatoldtOke-elemekkel rendelkezik:

e befizetett

toketartalék:

torzsrészvénytbke

Jegyzett toke
valtozasa (e

)

torzsrészvénytokéhez

Azsi6é/db

Toéketartalék

valtozasa (e
Ft)

kapcsolodo

Megnevezés

2008.01.17 25 840 000 1 033 600 258 400 | "A” sorozatu részvénykibocsatas
2008.06.02 25 840 000 40 1 033 600 10 258 400 | "A” sorozatu részvénykibocsatas
2009.03.17 - 31 008 000 40 -1 240 320 -40 1 240 320 | Névérték csokkentése
2009.03.17 7 413 075 40 296 523 93 686 240 | "A” sorozat( részvénykibocsatas
2009.06.15 70 100 40 2 804 125 8 763 | "A” sorozatl részvénykibocsatas
2009.06.18 4 775 000 40 191 000 -40 -191 000 | ,B” sorozatl dolgozdi részvények
2009.06.22 1471050 40 58 842 410 603 729 | "C” sorozatu részvénykibocsatas
2010.02.23 9 844 150 40 393 766 210 2 067 272 | "A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.02.23 1401 040 40 56 042 0 0 | "A” sorozat( részvénykibocsatas
2010.03.09 155 850 40 6 234 210 32 729 | "A” sorozat( részvénykibocsatas
2010.05.10 2 565 292 40 102 612 440 1 128 728 | "A” sorozatl részvénykibocsatas
2010.07.08 1435 644 40 57 426 440 631 683 | "A” sorozatl részvénykibocsatas
2010.07.27 1 500 000 40 60 000 -40 -60 000 | B Sorozatu dolgozoi
részvénykibocsatas
2010.11.22 6 090 302 40 243 612 898 5469 091 | "A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.11.22 4 759 698 40 190 388 710 3 379 386 | "A” sorozatu részvénykibocsatas
2010.12.14 1130 000 40 45 200 -40 -45 200 | B sorozatu dolgozdi
részvénykibocsatas
2012.09.24 1150 367 40 46 015 710 816 761 | D sorozatu kamatozo
részvények
2012.09.24 730 772 40 29 231 710 518848 | C Sorozatu kamatozo
részvények
veszteség ellentételezésére
2016.03.16 0 0 0 0 ~14793 246 felhasznalt t8ketartalék
Pannoénia Biztosito beolvadas
2017.06.30 0 0 0 0 2 866 121 hatasa a téketartalékra
Kamatoz6 részvényekhez
2017.09.11 6 131 231 40 245 249 0 0 kapcsol6dé tobblet-tskeemelds
2018.01.01 0 0 0 0 468 346 | [FRS atteres eredmenytartalck -
téketartalék atcsoportositasa
2018.01.11 -333 333 40 -13 334 -710 -236 666 |V SSzavasarolt kamatozo
részvények bevonasa
2018.05.08 23 466 020 40 938 640 310 7 274 466 | KONZUM tékeemelés
2018.10.15, Dolgozdi részvényopcid lehivasan
2018.11.07 0 40 0 81900 realizalt tékekllénbdzet
2019.04.05. 0 40 0 75 299 | D0lg0z0i részvenyopcio lehivasan
realizalt tokeklldonbdzet
2019.09.26 0 33 -660 998 0 -2 194 565 | [Okecsokkentes
névértékcsokkentéssel
Osszesen 94 428 260 3116 132 10 345 805
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2019-ben az alabbi valtozasok térténtek az alapvet6 tékeelemekben:

A Tarsasag 2019. aprilis 17. napjan megtartott kézgyllése a 8/2019. (04.17.)
szamu kozgyllési hatarozataval dontott az alaptéke leszallitasardl, amelynek
eredményeképpen a Tarsasag alaptdkéje 3 777 130 400 forintrél 3 116 132 580
forintra csokkent. Az alaptOke-leszallitast a Tarsasag olyan mdédon hajtotta végre,
hogy a Tarsasag altal kibocsatott, 94.428.260 db dematerializalt, szavazati jogot
biztositd, egyenként negyven forint névértékld, névre sz6ld, ,A” sorozatd
torzsrészvény névértékét részvényenként harmincharom forint 0Osszegre
csokkentette (azaz az alaptOke-leszallitas végrehajtasanak maddja: a részvények
névértékének csokkentése volt). Ezen valtozast a FOvarosi Torvényszék
Cégbirésdga a Cg.01-10-045857/395. szamu végzésével a cégjegyzékbe
bejegyezte, igy a Tarsasag alaptokéje jelenleg 94.428.260 db egyenként 33 Ft
névértékl, azonos jogokat biztosité (,A” sorozatl) torzsrészvénybdl all. Az Uj
részvényekhez kapcsolédd mindennemi jogosultsag és kotelezettség a Tarsasag
hatalyos alapszabalyaban és a Polgari Torvénykonyvrél szolé 2013. évi V.
torvényben foglalt rendelkezéseknek megfelelden a korabbi részvényekhez
kapcsoldodé jogokkal és kotelezettségekkel teljes mértékben megegyezik. A
részvénycsere id6pontja: 2019. szeptember 26. napja volt.

2019. aprilis elején vezetdi részvényopcidos program keretében a Tarsasag
igazgatdsaganak tagja minddsszesen 100.000 darab, valamint a Tarsasag 100%-
os lednyvéllalata, a CIG Panndnia Elsé Magyar Altaldnos Biztositd Zrt.
igazgatésaganak tagja minddsszesen 50.000 CIGPANNONIA torzsrészvényt
vasarolt a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-tél 210 Ft/db &ron. Munkavallaldi
részvényopcids program keretében vasarolt tovabba mindésszesen 190.000 darab
CIGPANNONIA torzsrészvényt a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt.-tél a Tarsasag,
illetve az EMABIT hét, vezet6i feladatokat ellatdé személynek nem mindsiild
munkavallaldja. A részvényvasarlasokra tézsdei kereskedésen kiviil, 230,52 Ft/db
aron keridlt sor. A munkavallaldi részvényopcids program keretében lehivott
minddsszesen  340.000 darab CIGPANNONIA részvény megvasarlasa
kovetkeztében a Tarsasag sajat tulajdonaban Iév6 részvények szama 374.006
darabra csdkkent.

Az igazgatdsag aprilis 5-i dontése alapjan a Tarsasag a CIG Panndnia MRP
Szervezet részére nem pénzbeli vagyoni hozzadjarulasként atadta a sajat
tulajdonaban lévé mindosszesen 374.006 darab CIGPANNONIA torzsrészvényt
annak érdekében, hogy azok az MRP Szervezeten keresztll megvaldsitott
teljesitményjavadalmazas fedezetélil szolgadljanak. A részvények atadasat
kovetben a Tarsasag sajat tulajdond CIGPANNONIA részvényekkel nem
rendelkezik.
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A Biztositd A sorozatu térzsrészvényei megfelelnek az alabbi feltételeknek, emiatt
mindegyik torzsrészvény els6 szintl alapvetd szavatolét6kének mindsdl.

e Minden mas kovetelésnél alsébbrend(l felszamolas esetén.

¢ Nem rendelkezik olyan jellemzdkkel, amelyek a biztositd vagy
viszontbiztositd fizetésképtelenségét okozhatjak vagy felgyorsithatjak a
vallalkozas fizetésképtelenné valasanak a folyamatat.

e Azonnal rendelkezésre all a veszteség elnyelésére.

e Elnyeli a veszteségeket legalabb akkor, ha a szavatolotoke-sziikséglet nem
teljeslil, és nem akadalyozza a biztositd vagy viszontbiztositd felt6késitését.

e Nincs lejarata.

e Csak a biztosit6é vagy viszontbiztositd valasztasa alapjan fizethetd vissza.

e Nem foglal magdban semmiféle olyan 0sztonz6t az adott elem
visszafizetésére vagy visszavaltasara.

e Tehermentes.

2019. december 31-én a kibocsatott részvények névértéke és darabszama az
alabbiak szerint alakult:

~A" sorozat 33 94 428 260 3116 132 580

Alaptéke nagysaga - - 3116 132 580

A Biztosito atértékelési tartaléka is az elsOszintli szavatoldotoke elemek kozé
tartozik. Az atértékelési tartalék levezetését az E.1.3-as pont tartalmazza.

A Biztositd jelenleg nem rendelkezik masodik szintli alapvet6 szavatolétOke-
elemmel, sem masodik szintl kiegészitd szavatolétOke-elemmel.

A Biztositd halasztott add kovetelései a 3. szint(i szavatolotoke-elemek kozé
sorolanddk. Mas 3. szintl( szavatolotoke-elemmel a Biztositd nem rendelkezik.
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E.1.3 Szavatol6 toke figyelembe vehet6 6sszege az SCR és MCR
fedezésre szintenként

2z 1. szint - 3.
Szavatolotoke (MFt) Osszesen korlatlan szint
To"rzsreszvenytoke (sajat részvenyekkel nem 3116 3116 0
csokkentve)

A torzsrészvénytbkéhez kapcsolddo téketartalék 10 346 10 346 0
Atértékelési tartalék 4 005 4 005 0
A netté ha!lasztott adokovetelések értékével 0 0 0
megegyezd 6sszeg

Osszes alapvetd szavatol6 téke a levondsok utan 17 467 17 467 0
A szavatolotéke-sziikségletnek valé megfelelés

szempontjabol rendelkezésre alld szavatold téke 17 467 17 467 0
0sszesen

A minimdlis tlkesziikségletnek valé megfelelés

szempontjabol rendelkezésre all6 szavatold toke 17 467 17 467 0
Osszesen

Aszavatolotoke-sﬂzuksegIetr’\elfl val? megfeleléshez 17 467 17 467 0
figyelembe vehetd szavatold tOke dsszesen

A_ minimalis tolfeszukseglletgek ) valo megfeleléshez 17 467 17 467 0
figyelembe vehetd szavatold tOke dsszesen

Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 5 086

Minimalis tékeszlkséglet (MCR) 1974

A figyelembe vehet6 szavatolo tGke és a szavatolotoke- 343%

szlikséglet aranya

A figyelembe vehetd szavatold t6ke és a minimalis 885%

tOkeszlikséglet aranya

A Biztositd t6kemegfelelése 2019.12.31-én a szavatolétbke sziikséglethez képest
343%-0s, a minimalis szavatolétbke sziikséglethez képest a megfelelés 885%-0s

lenne.
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Az atértékelési tartalék levezetését a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

Atértékelési tartalék (MFt) 2019.12.31

Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladd tobblete 17 467
Sajat részvények (kdzvetlenil és kdzvetve birtokolt)
Varhatoosztalékok, kifizetések és dijak

Egyéb alapvet6 szavatolotdke-elemek 13 462
A korlatozott szavatolotOke-elemeknek megfelelé kiigazitas az
illeszkedési kiigazitasi portfolidk és az elkllonitett alapok tekintetében

Atértékelési tartalék 4 005
Varhato nyereség
Jovdbeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Eletbiztositasi &g 5 550
Jovébeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) - Nem- >4
életbiztositasi ag
Jovébeni dijakban foglalt varhato nyereség (EPFIP) 6sszesen 5 574

90



“ CIG PANNONIA

BIZTOSITO

E.1.4 Pénziigyi beszamoldban szerepl6 sajat toke és az eszk6zok
kotelezettségeket meghalado tobblete kozotti kiilonbozetek

Az eszkdzOk, biztositasi kotelezettségek és egyéb kotelezettségek pénzigyi
beszamold és Szolvencia II mérlegbeli klilonbozeteinek levezetését részletesen a
D1, D2, illetve D3 pontok tartalmazzak, de az alabbi tablazat foglalja 6ssze:

Eszk5z6k kotelezettségeket meghaladé tobblete — Ertékelési

kiilonboézetek hozzarendelése (MFt) 201982554
Kulénbség az eszk6zok értékelésében -2 922
Kulénbség a biztositastechnikai tartalékok értékelésébe -7 235
Kulénbség az egyéb kotelezettségek értékelésében -113

A pénzigyi beszamoldban szerepl6 tartalékok és felhalmozott eredmény
Osszesen

Egyéb, magyarazza meg, miért szilkséges e sor hasznalata 0
Szolvencia II. szerinti értékelési kilénbozetekkel kiigazitott, pénzligyi

-420

beszdmoldkban szerepl6 tartalékok 4 005
Alapvet6 szavatolot6ke-elemekhez hozzarendelhetd, eszk6zok
kotelezettségeket meghaladd tobblete (az atértékelési tartalék 13 462

kivételével)

Az eszkozok kotelezettségeket meghalado tobblete

E.2 Szavatolotoke-sziikséglet és minimalis tokesziikséglet

Tarsasagunknal a szamitott szavatolotéke szilkséglet meghaladja a minimalis
szavatol6tOke sziikségletet igy a tOkemegfelelést a szamitott szavatolétEke
szlkséglethez kell mérni.

Tarsasagunk szavatoldtdke szikséglet és egyben a biztositasi tevékenységbdl
szarmazd kockazati profiljat meghatarozé kockazati modulokat szamszer(sitve
mar bemutattuk a C. fejezetben.

E.2.1 Minimalis szavatolotoke-sziikséglet 6sszege

A Biztositd minimalis szavatoldtOke-szikséglet 6sszegét az abszolut alsd korlat
hatdrozza meg:

Minimalis szavatolétoke-sziikséglet (MFt) 2019 Tény

Linearis MCR 905
Szavatolotéke-sziikséglet (SCR) 5096
MCR felsé korlatja 2 293
MCR alsé korlatja 1274
Kombinalt MCR 1274
MCR abszolut alsé korlatja 1974
MCR 1974
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E.3 Az idotartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodul
hasznalata a szavatolotoke-sziikséglet szamitas soran
A Biztosité nem hasznal idétartam-alapu részvénypiaci kockazati részmodult.

E.4 A standard formula és az alkalmazott bels6 modellek
kozotti eltérések

A Biztosité kizardlag a standard formulat alkalmazza.

E.5 A minimalis tokesziikséglet és a szavatolétoke-
sziikséglet nem teljesiilése

Nem volt példa minimalis t6kesziikséglet és a szavatolétOke-sziikséglet nem
teljeslilésére.

E.6 Egyéb informaciodk

Nincs egyéb Iényeges informacidé az eszk6zok és forrasok fizet6képesség céljabol
végzett értékelésre vonatkozdan.
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I. sz. Melléklet - Szervezeti abra

Vezérigazgato

o _ | MARKETING | 1nNovACIO Es | ERTEKEsiTEsT | JO% ADAT-ES | | TERMEK-
TITKARSAG | MEGFELELOSEG | oumynrki | PIGITALIZACI | FOIGAZGATOS o, EROFORRAS | FEILESZT
c16 LOGISZTIKA
Vezérigazgato-helyettes
PENZUGY,
) ) ) . SZAMVITEL, IT
AKTUARIUS KOCKAZATKEZELES ADMINISZTRACIO o e | 1T | pizroNsAG
G
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I1. sz. Melléklet - Homogén kockazati csoportok
meghatarozasa

Az SII iranyelv 80. cikke alapjan a biztositok és viszontbiztositék a
biztositastechnikai tartalékok szamitdsa soran a biztositdsi és viszontbiztositasi
kotelezettségeiket homogén kockazati csoportok, de legaldbb biztositasi agazatok
szerint szegmentaljak.

A szegmentalds célja a biztositastechnikai tartalékok minél pontosabb
értékelésének biztositasa. Az értékelés soran alkalmazott feltételezések
megfeleléségéhez fontos, hogy azok homogén adatokon alapuljanak, ezaltal
elkerlilve a kilonb6zd lzletek kombindlasabol adédd torzitd hatasokat. Mivel a
biztositasi Uzlet a javasoltnal &altaldban részletesebben szegmentalt, ezért a
jogszabaly lehetOséget ad az dgazatinal részletesebb szegmentalasra.

A homogén kockazati csoportokat ugy kell meghatarozni, hogy az adott tarsasag
Uzleti igényeihez leginkabb illeszkeddek, annak kockazataival 6sszemérhetbek
legyenek, ezaltal a legjobb becslés kalkulacidhoz megfelel6 alapot tudjanak
szolgaltatni. A szegmentacio soran figyelembe kell venni az lizletek kockazatainak
természetét, megfelelve a tartalom els6dlegessége a formaval szemben elvnek.

Ebbdl kdvetkezGen a szegmentacido élet és nem-élet elkilonitése sem jogi
értelemben véve térténik, hanem a mogoéttes kockazatok figyelembevételével. (pl.
nem-élet szerzOdésekbdl szarmazd jaradék is életbiztositdsnak mindsil).
Amennyiben egy szerzddés életbiztositasi és nem-életbiztositasi kockazatokat is
tartalmaz, akkor sziikséges ezek szétvalasztasa is.

A Biztositd homogén kockdazati csoportjait a fenti elvek figyelembevételével
hatarozta meg egy tobblépcsés folyamatban, a materialitdsi szempontokat is
figyelembe véve az aldbbiak szerint:

1) A termékeket az SII szerinti Uzletdgak szerint bontjuk szét. Jelenleg a
biztositonak az aldbbi kategdridkba sorolhatd termékei / kockazatai
vannak:

Eletbiztositasi kotelezettségek:
e Nyereségrészesedéssel jard biztositas
e Indexhez vagy befektetési egységekhez kotott biztositas
e [Egészségbiztositas
e Egyéb életbiztositas (nyereségrészesedés nélkiili szerz6dések)

Nem-életbiztositasi kotelezettségek:
e Gyogyaszati koltségek téritésére vonatkozd biztositas
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e JOvedelembiztositas

2) A termék pénzneme alapjan tovabbi alcsoportokra bontjuk a termékeket.
Jelenleg a biztositénak Forintban, Eurdban és Roman lejben denominalt
termékei vannak.

3) A termékeket az értékesités orszaga szerint bontjuk szét. Jelenleg a
biztositd portféliojaban az aldbbi 3 kilénb6z6 orszagbdl szarmazé
szerz6dések talalhatdk:

e Magyarorszag
e Szlovakia
e Romania

4) A szerzOdések értékesitési csatornankénti bontdasa térténik meg azon
megfontoldsbdl, hogy az egyes értékesitési csatorndkon keresztil
kozvetitett szerz6dések tapasztalati megmaradasai kozt eltérés lehet. A
portféli6 megmaradas kapcsan jelenleg a Biztosité az alabbi négy
értékesitési csatornat kilénbozteti meg:

e volt BROKERNET (exQuantis)

e Sajat haldzat

e Fliggetlen értékesitési csatorna

e Banki csatorna (egyéb Uzletfejlesztés)

5) A termékeket kulénboz6 termékjellemzdk, illetve azok kombinacidi
mentén tovabbi csoportokba osztjuk. Jelenleg ezek a termékjellemzdk a
kovetkezok:

e Nyugdijbiztositas vagy sem

Jelen fejezetben meghatarozott csoportositasi ismérveket és a materialitasi hatart
évente legalabb egyszer felll kell vizsgalni a tervezési folyamatokhoz kapcsoldéddan.

A Biztosité nem vagy nem feltétlenll mutatja ki a biztositastechnikai tartalékokat
homogén kockazati csoport szintjén, de az alkalmazott feltételezésekben
megjelenik a homogén kockazati csoport szint(i szegmentacio, illetve a Biztositd
modelljei lehet6séget adnak az eredmények homogén kockdazati csoport szint(i
kimutatdsara. Az eredmények Uzletagankénti kimutatdsdra azonban minden
értékelési napon sor kerdil.
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III. sz. Melléklet - Kockazati rahagyas szamitasakor hasznalt
aranyositasi tényezok

Modul Almodul Aranyositashoz hasznalt
tényezo

Eletbiztositasi Halandosagi Legjobb becslés
Eletbiztositasi Hosszu-élet Legjobb becslés
Eletbiztositasi Torlési Legjobb becslés
Eletbiztositasi  Kltség 70% kexelt cnit-inked befekteteés
Eletbiztositasi Katasztrofa Kockazatnak kitett 6sszeg
M(ikodési Unit-linked koltség Szerz6dés darabszam (UL)
Mikodési Tartalék aranyos Legjobb becslés
Mikodési Dijaranyos SzerzGdés darabszam
Partner 1-es tipusu Legjobb becslés
Partner 2-es tipusu Szerzddés darabszam
Egészség (SLT) Halandosagi Legjobb becslés
Egészség (SLT) Rokkantsagi Szerz6dés darabszéam
Egészség (SLT) Torlési Legjobb becslés

90% rendszeres allomanydij,

Egészseg (SLT) Koltseg 10% kezelt unit-linked befektetés
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IV. sz. Melléklet - Adatszolgaltatasi tablak

S.02.01.02
Mérleg
Szolvencia II. szerinti érték
Eszkozok coo10
Immaterialis javak R0O030 -
Halasztott adokovetelések R0O040 -
Nyugdijszolgéltatasok tobblete RO0O50 -
Sajat hasznalatu ingatlanok, gépek és berendezések R0O060 107 568 464
Cletbiztositist szerzidésekhes kapcsolodo esexbrok kivteicvel) | ROO7O 22 662 077 180
Ingatlanok (a sajat hasznalatu ingatlanok kivételével) R0O080 -
ideél:tavpéczolgglzélellsaellggzz'izlt(ti)san fennalld részesedési viszonyok, R0090 2 388 747 390
Részvények R0100 2 892 879 975
Részvények - tézsdén jegyzett részvények RO110 2 329 784 402
Részvények - t6zsdén nem jegyzett részvények R0120 563 095 573
Kotvények R0130 17 380 449 815
Allamkétvények R0140 17 380 449 815
Vallalati kétvények R0O150 -
Strukturalt értékpapirok R0160 -
Biztositékkal fedezett értékpapirok R0170 -
Kollektiv befektetési vallalkozasok R0180 -
Szarmaztatott termékek R0190 -
Betétek, a készpénz-egyenértékesek kivételével R0200 -
Egyéb befektetések R0210 -
Hitelek és jelzaloghitelek R0230 47 490 473
Biztositasi kotvényekhez kapcsolddd hitelek R0240 -
Maganszemélyeknek nyujtott hitelek és jelzaloghitelek R0250 -
Egyéb hitelek és jelzaloghitelek R0260 47 490 473
Viszontbiztositasi szerz6désekbdl megtérilé 6sszegek, melybdl: R0270 574 294 123
egésl\lzizgsilzettct’)sliztté?55|tas €s nem-életbiztositashoz hasonld R0280 176 057 485
Nem-életbiztositas az egészségbiztositas kivételével R0290 -
Nem-életbiztositashoz hasonld egészségbiztositas R0O300 176 057 485
) Elegbiztositésli és az éll'etlbiztositéshqz hqsonlé o
kivételével
Eletbiztositashoz hasonld egészségbiztositdsi szerz6dések | R0320 74 659 273
Eletbiztositasi szerz6dések, az egészségbiztositasi és az
indexhez vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositas R0330 317 267 942
kivételével
szerlz%?j?é);r;iz vagy befektetési egységekhez kotott életbiztositasi R0340 6 309 424
Viszontbiztositasba vett biztositasi Uigyletbdl szarmazé letéti
kovetelések RO350 )
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Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kovetelések R0360 483 097 613
Viszontbiztositasi kdvetelések R0370 8613 674
Kovetelések (kereskedési, nem biztositasi) R0380 126 981 070
Sajat részvények (koézvetlendl birtokolt) R0390 -
Szavatolot6ke-elemek vagy lehivott, de még be nem fizetett R0400 B
induldtéke tekintetében esedékes 6sszegek
Készpénz és készpénz-egyenértékesek R0410 1440 475 251
Egyéb, mashol nem kimutatott eszk6zok R0420 21 755132
Eszkozok O0sszesen RO500 100 004 462 823
Kotelezettségek
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi szerz6dések RO510 380 473 904
Biztositastechnikai tartalékok — nem-életbiztositasi RO520 _
szerz6dések (az egészségbiztositasi szerz6dések kivételével)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai RO530 ~
tartalékok
Legjobb becslés R0540 -
Kockazati rahagyas RO550 -
) I':’_|ztosl|tlastechn|ka| tgrtalekgk - Egészségbiztositas (a nem- RO560 380 473 904
életbiztositashoz hasonl6 szerzddeések)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai RO570 ~
tartalekok
Legjobb becslés RO580 373 725 599
Kockazati réahagyas R0590 6 748 305
Biztositastechnikai tartalékok — Eletbiztositds (az indexhez vagy
befektetési egységekhez kotott életbiztositas kivételével) R0600 7404984 760
) Bi_ztos@alstechnikai tartaleko,lf - Egészségbiztositas R0610 111 946 233
(életbiztositashoz hasonl6 szerzdodések)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai R0620 _
tartalékok
Legjobb becslés R0O630 111 946 233
Kockazati rahagyas R0640 -
Biztositastechnikai tartalékok - Eletbiztositasi szerzédések
(az egészségbiztositasi és az indexhez vagy befektetési R0650 7 516 930 993
egységekhez kotott életbiztositas kivételével)
) Egy 6sszegben meghatarozott biztositastechnikai R0660 _
tartalekok
Legjobb becslés R0O670 7 380 750 897
Kockazati rahagyas R0680 136 180 096
Bizto§|tastechnj_k?i talrtaIe:kok ,—,Indexhez vagy befektetési R0690 22 745 181 069
egysegekhez kotott életbiztositas
Egy 0sszegben meghatérozott biztositadstechnikai tartalékok R0O700 -
Legjobb becslés RO710 71 454 930 508
Kockazati réhagyas R0720 1290 250 560
Fligg6 kotelezettségek R0740 -
Biztositastechnikai tartalékokon kivli tartalékok RO750 185 960 734
Nyugdijszolgaltatasi kotelezettségek R0760 -
Viszontbiztositdkkal szembeni letéti kdtelezettségek R0770 -
Halasztott adokotelezettség R0780 22 437 083
Szarmaztatott termékek R0790 4 527 546
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Hitelintézetekkel szemben fenndllé kotelezettségek R0O800 -
A hitelintézetekkel szemben fennallé kotelezettségektdl eltérd RO810 B
pénzligyi kotelezettségek
Biztositasi és biztositaskozvetitékkel szembeni kotelezettségek R0820 671 058 508
Viszontbiztositasi kdtelezettségek R0O830 541 266 443
Kotelezettségek (kereskedési, nem biztositasi) R0840 353 169 052
Alarendelt kotelezettségek R0O850 -
Az alapvet6 szavatol6 tokehez nem tartozo alarendelt RO860 _
kotelezettségek
Az alapvet6 szavatolo tokehez tartozo alarendelt RO870 ~
kotelezettségek
Egyéb, mashol nem kimutatott kotelezettségek R0O880 227 946 026
Kotelezettségek 6sszesen R0900 82 537 005 124
Az eszk6z0k kotelezettségeket meghaladé tobblete R1000 17 467 457 699
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S.05.01.02
Biztositasi dijak,
karigények és

- ros
raforditasok
uzletagankeént
A nem-é i és égek (direkt és aktiv aranyos viszontbiztosi
P P . i & oo 5 Hitel- és
Gybgyaszati kéltségek oo fl Egyéb Tengeri, légi és | Tiiz- és egyéb P P
yogvas - Uzemi Gépjarmii- Potcd g P A PRSI
téritésére - Seplarmis gépjarmii- szallitasi vagyoni kar Lolaanos S gvece Segitségnyujtas
ere von baleset cpjarmi e e Y felelésségbiztositas lalasi biztositas 2
) ) biztositas At veszteségek
Nem-élet kotelezettségek biztositas
coo010 €0020 c0030 c0040 C0050 C0060 €0070 c0080 C0090 c0100 co110 c0120
Dijeldiras
Brutto - Direkt biztositas RO110 479 451 036 687 989 271 - - - - - - -
Brutto - Aktiv aranyos viszontbiztositds | R0120 - - - - - - - - -
Brutté - Aktiv nem aranyos RO130
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0140 172 531 105 40 368 - - - - - - -
Nettd R0200 306 919 931 687 948 904 - - - - - - -
Megszolgalt dijak
Brutto - Direkt biztositas R0210 400 427 557 638 374 244 - - - - - - -
Brutto - Aktiv aranyos viszontbiztositas | R0220 R R - - - - - - -
Brutté - Aktiv nem aranyos R0230
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0240 167 211 377 40 368 - - - - - - -
Nett6 R0300 233 216 180 638 333 876 - - - - - - -
Karraforditas
Brutto - Direkt biztositas R0310 118 341 736 109 098 148 - - - - - - -
Brutto - Aktiv aranyos viszontbiztositds | R0320 R R - - - - - - -
Brutté - Aktiv nem ardnyos RO330
viszontbiztositas
Viszontbiztositok részesedése R0340 115 393 520 R - - - - - - -
Nett6 R0400 2948 216 109 098 148 - - - - - - -
Az egyéb biztositastechnikai
tartalékokat érinté valtozasok
Brutto - Direkt biztositas R0410 17 064 665 10 517 858 - - - - - - -
Brutto - Aktiv aranyos viszontbiztositds | R0420 . . - - - - - - -
Brutté - Aktiv nem aranyos
viszontbiztositas R0430
Viszontbiztositok részesedése R0440 . . - - - - - - -
Nett6 R0500 17 064 665 10 517 858 - - - - - - -
Felmeriilt kbltségek RO550 121987 176 33102 136 - - - - - - -
Egyéb kbltségek R1200
Osszes koltség R1300
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A kovetkezé iizletagakban: akti

nem aranyos viszontbiztositas

herad o Tengeri, légi és Osszesen
Nem-élet kitelezettségek s paleset biztositas
C0130 C€0140 C0150 C0160 €0200
DijelSiras
Bruttd - Direkt biztositas RO110 1167 440 307
Brutté - Aktiv aranyos 20120
viszontbiztositas -
Brutté f‘Akt\\v/ nem aranyos RO130 ~ ~
viszontbiztositas -
Viszontbiztositok részesedése RO140 - - 172 571 472
Netto R0200 - - 994 868 834
Megszolgalt dijak
Brutto - Direkt biztosités R0210 1038 801 800
Brutté f‘Akt\\v/ aranyos R0220
viszontbiztositas -
Brutt6 - Akt\y nem aranyos R0230 ~ ~
viszontbiztositds -
Viszontbiztositok részesedése R0240 - - 167 251 744
Nett6 R0300 - - 871 550 056
Karraforditas
Brutto - Direkt biztositas R0310 227 430 884
Brutt6 - Akt\y aranyos R0320
viszontbiztositds -
Brutt6 - Akt\\/ nem aranyos R0330 ~ ~
viszontbiztositds -
Viszontbiztositék részesedése R0340 - - 115 393 520
Nett6 R0400 - - 112 046 364
Az egyéb biztositastechnikai
tartalékokat érintd
valtozasok

Brutto - Direkt biztositas R0410 23 256 183
Brutts - Aktiv aranyos 20420
viszontbiztositas -
Brutt6 - Akt\y nem aranyos R0430 ~ ~
viszontbiztositds -
Viszontbiztositok részesedése RO440 - - -
Nett6 RO500 - - 23 256 183
Felmeriilt kdltségek RO550 - - 269 492 849
Egyéb kéltségek R1200 18 456 515
Osszes koltség R1300 287 949 364
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Elet-
A kovetkez6 lizletagakban: életbiztositasi kotelezettségek viszontbiztositasi Osszesen
kotelezettségek
Nem-
életbiztosita
Nem- si
életbiztositas | szerzédések
i bol eredo és
Indexhez va szerz6désekb | egészségbiz Egészsé |
P . vagy . 6l ered6 és tositasi 9 Elet-
. P ooz Nyereségrészesedé befektetési Egyéb . PR L. . g- - .
B} Egészségbiztositas R P . e . z s egészségbizt | kotelezettsé N . | viszontbi
Elet kételezettségek ssel jaro biztositas egységekhez kotott életbiztositas ositasi gektd viszontbi Ztositas
életbiztositas . P L ztositas
kotelezettség eltéro
ekhez biztositasi
kapcsolédé kotelezettsé
jaradékok gekhez
kapcsolédo
jaradékok
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Dijeléiras
Bruttd R1410 67 628 944 2093 573079 14 705 611 118 487 249 275 - - - - 17 354 062 415
Viszontbiztositdk részesedése R1420 5239 480 16 893 460 28 988 252 30 462 978 - - - - 81 584 171
Netto R1500 62 389 464 2076 679 618 14 676 622 866 456 786 296 - - - - 17 272 478 244
Megszolgalt dijak
Brutto R1510 61 920 091 2075604 113 14 696 492 449 491 741 424 - - - - 17 325 758 077
Viszontbiztositok részesedése | R1520 5239 480 20 036 193 28 988 246 30 462 978 - - - - 84 726 898
Netto R1600 56 680 610 2 055 567 920 14 667 504 203 461 278 445 - - - - 17 241 031 179
Karraforditas
Brutto R1610 - 722 552 784 14 454 536 820 209 756 196 - - - - 15 386 845 800
Viszontbiztositdk részesedése R1620 - 2 946 984 12 584 025 18 244 703 - - - - 33775712
Nettd R1700 - 719 605 801 14 441 952 794 191 511 492 - - - - 15 353 070 087
Az egyéb
biztositastechnikai
tartalékokat érinté
valtozasok
Bruttd R1710 2183432 1542 260 394 5256 391 395 - 2036315 - - - - 6 798 798 906
Viszontbiztositok részesedése | R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 2183432 1542 260 394 5256 391 395 - 2036315 - - - - 6 798 798 906
Felmerilt koltségek R1900 | 164 195 353 299 333 093 4 054 207 637 15 849 258 - - - - 4 533 585 340
Egyéb koltségek R2500 33 711 454
Osszes kéltség R2600 4 567 296 794
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S.05.02.01
Biztositasi dijak, karigények és koltségek
orszagonként

Székhely szerinti
orszag

Az 6t legjelentdsebb orszag (a brutté dijeldiras 6sszege alapjan) - nem-
életbiztositasi kotelezettségek

Az ot
legjelentésebb
orszag és a
székhely szerinti
orszag osszesen

co010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
Nem-élet kételezettségek R0O010 - - - - -
C0080 C0090 co100 C0110 C0120 C0130 C0140
DijelGiras
Bruttd - Direkt biztositas RO110 1167 440 307 1167 440 307
Brutté — Aktiv arédnyos viszontbiztositas R0120 - -
Brutté — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositas RO130 - -
Viszontbiztositdk részesedése R0140 172 571 472 172 571 472
Nettd R0200 994 868 834 994 868 834
Megszolgalt dijak
Brutté - Direkt biztositas R0O210 1 038 801 800 1 038 801 800
Bruttd — Aktiv aranyos viszontbiztositas R0220 - -
Brutté — Aktiv nem aradnyos viszontbiztositas R0230 - -
Viszontbiztositok részesedése R0240 167 251 744 167 251 744
Nettd R0O300 871 550 056 871 550 056
Karraforditas
Bruttd - Direkt biztositas RO310 227 439 884 227 439 884
Brutté — Aktiv arédnyos viszontbiztositas R0320 - -
Brutté — Aktiv nem ardnyos viszontbiztositas R0330 - -
Viszontbiztositdk részesedése R0340 115 393 520 115 393 520
Nettd R0400 112 046 364 112 046 364
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érintd valtozasok
Brutt6 — Direkt biztositas R0410 23 256 183 23 256 183
Brutté — Aktiv ardnyos viszontbiztositas R0420 - -
Bruttd — Aktiv nem aradnyos viszontbiztositas R0430 - -
Viszontbiztositok részesedése R0440 - -
Netto R0O500 23 256 183 23 256 183
Felmeriilt kdltségek RO550 269 492 849 269 492 849
Egyéb koltségek R1200 18 456 515
Osszes kéltség R1300 ;2 287 949 364
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Az 6t
Székhely szerinti Az ot legjelentésebb orszag (a brutto dijeléiras 6sszege alapjan) - Iegjele'ntt'ésebb
orszag életbiztositasi kotelezettségek orszagesa
szekljely szerinti
orszag 6sszesen
Cco150 C0160 Cc0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Elet kételezettségek R1400 - - - - -
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
DijelGiras
Brutto R1410 17 166 575 207 17 166 575 207
Viszontbiztositdk részesedése R1420 79 858 089 79 858 089
Nettd R1500 17 086 717 119 17 086 717 119
Megszolgalt dijak
Bruttd R1510 17 138 198 090 17 138 198 090
Viszontbiztositdk részesedése R1520 83 000 816 83 000 816
Nettd R1600 17 055 197 274 17 055 197 274
Karraforditas
Brutto R1610 15 082 634 133 15082 634 133
Viszontbiztositok részesedése R1620 33722616 33722 616
Nettd R1700 15048 911 517 15048 911 517
Az egyéb biztositastechnikai tartalékokat érinté valtozasok
Brutto R1710 6 575 784 052 6 575 784 052
Viszontbiztositok részesedése R1720 - -
Nettd R1800 6 575 784 052 6 575 784 052
Felmeriilt koltségek R1900 4 481 542 666 4 481 542 666
Egyéb koltségek R2500 33 711 454
Osszes kéltség R2600 ;2 4515 254 120
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BIZTOSITO

. S.12.01.02
Eletbiztositasi és
egészségségbiztositasi SLT
biztositastechnikai tartalékok

Nyereségrészese
déssel jaro
biztositas

Indexh

vagy bef

hez kotott életbi £l

Egyéb életbi

g

Opciét és garanciat
nem tartalmazé
szerzédések

Opciét vagy
garanciat
tartalmazo

szerzédések

Nem-életbiztositasi
szerzédésekbdl
ered6 és
egészségbiztositasi
>, sgektd]

Aktiv

eltérd biztositasi
koételezettségekhez
kapcsol6do

jaradékok

biztosita

Opciét és garanciat
nem tartalmazé
szerzédések

Opciét vagy
garanciat

tartalmazo6

szerzédések

Egy 6 b, arozott bi: itast
tartalékok Roo10
Viszontbi itasi szerzé 61 / kiilé céla
dasagi egységek szerzédéseibél és pé yi
biztositasi szer 61 valé megtériilések
az egy 6 b arozott R0020
he itastechnikai tartalékokhoz kapcsol6dé, a
partner-nemteljesitésbdl eredé varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan
A legjobb becslés és a kockazati rahagyas 6sszegeként
Kiszamitott biztositast ikai tartalékol
Legjobb becslés
Brutté legjobb becslés R0O030 | 7 541 743 930
Viszontbi: itasi szerz6 6 céla
dasagi egységek szerzédéseibdl és i
i itasi szerz6désekbdl valé megtériilések RO080 | 109 242 935
a partner itésbdl eredé varhaté
veszteségek miatti kiigazitas utan
Legjobb becslés avi biztositasi
szerzddé 61 / kiilénl céla agi egység
szerz6déseibél és a yi viszontbiztositasi R0090 | 7432500 996
szerzédésekbdl valé megtériilések 6sszege
Kockazati rahagyas RO100 | 136 180 096 1290 250 560
Az atmenet & dések hatasa a biztositast ikai
tartalékokra
Egy 6 by arozott bi: ita
tartalékok Roi1i0
Legjobb becslés RO120
Kockazati rahagyas RO130
Biztosita il tartalékok R0200 | 7 677 924 027 72 745 181 069

71 454 930 508

6 309 424

71 448 621 085

160 993 034

208 025 007

369 018 041

- 160 993 034
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_ Osszesen
(Eletbiztositasi
szerzédések az

egészség-
biztositasi
szerzédések

kivételével, a

befektetési

egységekhez
kotott
életbiztositasi
szerzédésekkel
egyilitt)

Egészségbiztositas (direkt biztositas)

Opciét és
garanciat
nem
tartalmazo
szerzédések

Opciét vagy
garanciat

Nem-életbiztositasi
szerz6désekbdl
ered6 és
egészségbiztositasi
kotelezettségekhez

tart:
szerzédések

jaradékok

Egészség-
viszontbiztositas
(aktiv
viszontbiztositas)

. Osszesen
(Eletbiztositashoz
hasonlo
egészségbiztositas)

coi50

co1i60

coi70

cois8o0

C0190

Co0200

co210

Egy © ben arozott
biztositastechnikai tartalékok

R0010

ontbiztositasi szerzédésekbdl /

k | céla gyseg

szerzédéseibdl és pénziig
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl
valé megtériilések osszege, az egy
osszegben meghatarozott
biztositastechnikai tartalékokhoz
kapcsolédé, a partner-
nemteljesitésbél eredd varhaté
veszteségek miatti kiigazitas utan

R0020

A legjobb becslés és a kockazati
rahagyas 6sszegeként kiszamitott
biztositastechnikai tartalékok

Legjobb becslés

Brutté legjobb becslés

R0O030

78 835 681 405

- 111946 233

-111 946 233

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl /

kiilénleges célii gazd gység
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl
valé megtériilések dsszege, a
partner-nemteljesitésbél eredé
varhato veszteségek miatti
kiigazitas utan

R0080

323 577 365

74 659 273

74 659 273

Legjobb becslés minusz a
iszontbiztositasi szerzé6désekbdl /
céla agi egység

gyi
viszontbiztositasi szerzé6désekbdl
valé megtériilések 6sszege

R0090

78 512 104 040

- 186 605 507

- 186 605 507

Kockazati rahagyas

R0O100

1426 430 657

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy o 1 arozott
biztositastechnikai tartalékok

RO110

Legjobb becslés

R0120

Kockazati rahagyas

RO130

Biztositastechnikai tartalékok
dsszesen

R0200

80 262 112 062

- 111 946 233

- 111 946 233
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S.17.01.02
Nem-életbiztositasi
szerzodésekhez kapcsol6do
biztositastechnikai tartalékok

Direkt biztositas és aktiv aranyos viszontbiztositas

Gyogyaszati
koltségek
téritésére
vonatkozd
biztositas

Jovedelembiztositas

Uzemi
balesetbiztositas

Gépjarmii-
felelésségbiztositas

Egyéb
gépjarmii-
biztositas

Tengeri,
légi és
szallitasi
biztositas

Tiiz- és
egyéb
vagyoni
kar
biztositasa

Altalanos
felel6sségbiztositas

Hitel- és
kezességvallalasi
biztositas

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

Egy 6sszegben meghatarozott

biztositastechnikai tartalékok RO010

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges
céli gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszege, az egy 6sszegben
meghatarozott biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsolédé, a partner-
nemteljesitésbdl ered6 varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0O050

A legjobb becslés és a kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

—

Dijtartalékok

Brutté R0O060 26 090 557

111 768 346

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges
célii gazdasagi egységek szerzédéseibodl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszege, a partner-
nemteljesités miatti varhaté veszteségekkel
valé kiigazitas utan

RO140 28 345 894

Dijtartalékok nett6 legjobb becslése RO150 | - 2 255 337

111 768 346

Fiigg6kar-tartalék

Brutté R0160 164 123 990

71742 707

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges
célii gazdasagi egységek szerzédéseibol és
pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések 6sszege, a partner-
nemteljesités miatti varhaté veszteségekkel
valo kiigazitas utan

R0240 147 711 591

Fiigg6kar-tartalék netté legjobb becslése R0250 4 701 656

80 101 047

Legjobb becslés 6sszesen - brutto R0260 60 390 126

125 325 097

Legjobb becslés 6sszesen — nettd R0270 7 072 292

125 325 097

Kockazati rahagyas R0280 1322 437

2 744 398

Az atmeneti intézkedések hatasa a
biztositastechnikai tartalékokra

Egy 6sszegben meghatarozott

biztositastechnikai tartalékok R0290 ~

Legjobb becslés R0300 -

Kockazati rahagyas R0O310 -

Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen
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Biztositastechnikai tartalékok 6sszesen R0320 61 712 563 128 069 495 - - - - - -

Viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges
célu gazdasagi egységek szerzédéseibdl és
pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valé megtériilések osszege, a partner-
nemteljesitésbél ered6 varhaté veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0330 176 057 485 - - - - - - -

Biztositastechnikai tartalékok minusz a
viszontbiztositasi szerz6désekbdl / kiilonleges
céli gazdasagi egység szerz6déseibdl és a R0340 17 591 737 186 824 683 - - - - - -
pénziigyi viszontbiztositasi szerz6désekbdl
valoé megtériilések osszesen

Direkt biztositas és aktiv aranyos

viszontbiztositas Aktiv nem aranyos viszontbiztositas

Nem aranyos Nem-életbiztositasi

tengeri, l1égi és Nem aranyos kotelezettségek dsszesen
P vagyon-
szallitasi viszontbiztositas
viszontbiztositas

Kiilonb6z6 Nem aranyos Nem aranyos
Segitségnyujtas pénziigyi egészség- baleseti
veszteségek | viszontbiztositas | viszontbiztositas

Jogvédelmi
biztositas

co110 co120 co130 co140 co150 C0160 co170 Cc0180

Egy O0sszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékok

R0010 - - - - - - - -

Viszontbiztositasi
szerzddésekbdl / kiilonleges
célii gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valo
megtériilések dsszege, az
egy Osszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékokhoz kapcsol6do, a
partner-nemteljesitésbél
ered6 varhato veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0050 - - - - - - - -

A legjobb becslés és a
kockazati rahagyas
osszegeként kiszamitott
biztositastechnikai
tartalékok

Legjobb becslés

Dijtartalékok

Brutté R0O060 - - - - - - - 137 858 903
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Viszontbiztositasi
szerzddésekbdl / kiilonleges
célu gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valo
megtériilések dsszege, a
partner-nemteljesités miatti
varhato veszteségekkel valé
kiigazitas utan

R0140

28 345 894

Dijtartalékok netté legjobb
becslése

R0O150

109 513 009

Fiiggokar-tartalék

Bruttoé

R0O160

235 866 696

Viszontbiztositasi
szerz6désekbdl / kiilonleges
céla gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerzédésekbdl valo
megtériilések osszege, a
partner-nemteljesités miatti
varhat6 veszteségekkel valo
kiigazitas utan

R0240

147 711 591

Fligg6kar-tartalék netto
legjobb becslése

R0250

88 155 106

Legjobb becslés 6sszesen —
brutté

R0260

373 725 599

Legjobb becslés 6sszesen —
netté

R0270

197 668 114

Kockazati rahagyas

R0280

6 748 305

Az atmeneti intézkedések
hatasa a biztositastechnikai
tartalékokra

Egy 6sszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékok

R0290

Legjobb becslés

R0O300

Kockazati rahagyas

R0O310

Biztositastechnikai
tartalékok 6sszesen

Biztositastechnikai
tartalékok osszesen

R0320

380 473 904
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Viszontbiztositasi
szerzddésekbdl / kiilonleges
célu gazdasagi egységek
szerz6déseibdl és pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valo
megtériilések dsszege, a
partner-nemteljesitésbdl
eredo6 varhato veszteségek
miatti kiigazitas utan

R0330

176 057 485

Biztositastechnikai
tartalékok minusz a
viszontbiztositasi
szerzddésekbdl / kiilonleges
célu gazdasagi egység
szerzddéseibdl és a pénziigyi
viszontbiztositasi
szerz6désekbdl valo
megtériilések 6sszesen

R0340

204 416 419
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S.19.01.21
Nem-életbiztositasi karigények
Nem-életbiztositasi lizletagak
osszesen

| Karbekovetkezés éve / kockazatvallalds éve | zoo1io

Bruttoé kifizetett karigény (nem kumulativ)
(abszolut 6sszeg)

Kifutasi év
Ev 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1(_1&
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 c0080 | co090 | co100 | co110
Korabbi évek R0100
N-9 R0160 - - - - - - - -
N-8 R0170 - - - - - - -
N-7 R0180 - 330 000 - - - -
N-6 R0190 1421000 4618 001 257 286 108 000 - - -
N-5 R0200 6 433 000 19 135 000 26 082 357 275 000 452 000 40 000
N-4 R0210 39 215 972 47 648 126 6 826 240 2 698 825 1 046 000
N-3 R0220 49 437 579 38 816 854 6 025 620 462 896
N-2 R0230 50 987 899 42 500 606 1963 572
N-1 R0240 60 269 734 37 874 094
N R0250 41772008
. . Evek Osszesitve
Targyev (ku‘::Iativ)
C0170 C0180
R0100 - -
R0160 - 330 000
R0170 - 6 404 287
R0180 - 52 073 354
R0190 - 97 495 163
R0200 25 000 94 779 949
R0210 118 319 96 041 528
R0220 901 000 110 347 753
R0230 1226 929 71 891 050
R0240 68 625 621 112 122 191
R0250 47 793 929 47793 929
Osszesen R0260 118 690 798 689 279 204

111




CIG PANNONIA

Fiiggokar-tartalék brutté nem
diszkontalt legjobb becslése

(abszolut 6sszeg)

Kifutasi év
Ev 0 1 2 3 a 5 6 7 8 9 s
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 | C0290 | CO300
Korabbi évek R0100
N-9 R0O160 18 000 18 000 18 000 18 000 18 000 18 000 18000 | 18000 - -
N-8 RO170 11 464 828 52 643 B - . . .
N-7 RO180 10 537 088 2 074 000 2 074 000 2 074 000 2 074 000 74000 -
N-6 R0190 74073 629 12 576 042 17 331 260 16 012 830 8 360 899 8 435 365 7126 990
N-5 R0200 130 802 251 48 993 521 5447 521 44,572 000 42 000 000 -
N-4 R0210 79 157 919 4012 668 269 500 173 000 1886 000
N-3 R0220 103 599 587 80 787 175 6 144 000 4 168 000
N-2 R0230 54 781719 843 500 2611 390
N-1 R0240 69 521 747 96 370 038
N R0250 123 704 279
Ev vége (diszkontalt
adatok)
C0360
R0100 -
R0160 -
RO170 -
R0180 -
R0190 7126 990
R0200 -
R0210 1886 000
R0220 4168 000
R0230 2611 390
R0240 96 370 038
R0250 123 704 279
| Osszesen R0260 235 866 696
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S.23.01.01
Szavatol6 téke

Osszesen

1. szint - korlatlan

1. szint -
korlatozott

2. szint

3. szint

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

Alapvet6 szavatol6 toke 6sszege a mas pénziigyi szektorbeli
részesedések miatti, az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé
rendelet 68. cikke szerinti levonasok elétt

Torzsrészvénytéke (sajat részvényekkel egyiitt) R0010 3116 132 580 3116 132 580

A torzsrészvénytbkéhez kapcsolddd téketartalék R0030 10 345 804 502 10 345 804 502

Induld téke, tagsagi hozzajarulds vagy ezekkel egyenérték(i alapvetd

szavatolotéke-elemek biztositd egyeslletek és egyestleti formahoz hasonldan R0O040 -

miikodé biztositdk esetén

Aldrendelt egyesiileti tagi szamlak R0O050 - - -
Nyereségrészesedésbl szarmazo szavatold téke R0O070 -

Els6bbségi részvények R0O090 - - -
Az els6bbségi részvényekhez kapcsolddo toketartalék R0O110 -

Atértékelési tartalék R0130 4 005 520 617 4 005 520 617 -
Aldrendelt kotelezettségek R0140 - - -
A nettd halasztott adokovetelések értékével megegyezd Gsszeg R0O160 -

A fellﬂgyeleti’hatésa'g éltlalnalapvet(')' szavatold tékeként jovahagyott, fent nem RO180 ~ ~ ~ B
emlitett egyéb szavatolétOke-elemek

A pénziigyi beszamoldéban szerepl6 szavatolotéke-elemek, amelyek

atértékelési tartalékként nem kimutathaték és nem felelnek meg a

szavatol6 téke Szolvencia II. szerinti kritériumainak

A pénzigyi beszamoldban szerepld szavatolotoke-elemek, amelyek atértékelési

tartalékként nem kimutathatok és nem felelnek meg a szavatolé téke R0220 -

Szolvencia II. szerinti kritériumainak

Levonasok _——— | ———
A pénz- és hitelintézetekben fennallé részesedések miatti levonasok R0230 - - - -
Osszes alapveté szavatolé téke a levonasok utan R0290 17 467 457 699 17 467 457 699 - -
Kiegészitd szavatol6 téke

Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan torzsrészvénytbke R0O300 - -
Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan induld tke, tagsagi

hpzzéiérulés vagy ezekkel egygnéftékd E}Iapvetc’i sza(vatolc')séilfe—lglgmek( ) RO310 _ R
biztositd egyesiiletek és egyesileti formahoz hasonléan miikddé biztositok

esetén

Igény szerint lehivhatd befizetetlen és lehivatlan elsébbségi részvények R0320 - -
Jogil_ag_ kij_telez(’i’ e’rej(j’ két_e_leze’tts’égva'llalés az aldrendelt kotelezettségek igény RO330 ~ B
szerinti lejegyzésére és kifizetésére

Akkrfeditivek és garanciak a 2009/138/EK iranyelv 96. cikkének (2) bekezdése R0340 ~ B
szerint

Akkreditivek és garanciak, amelyek nem tartoznak a 2009/138/EK iranyelv RO350 _ B
96. cikke (2) bekezdésének hatalya ala

Potldlagos tagi befizetési kotelezettségek a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke

(3) bekezdésének elsé albekezdése alapjan R0O360 3 }
Potldlagos tagi befizetési kotelezettségek — a 2009/138/EK iranyelv 96. cikke

(3) bekezdésének els6 albekezdése alapjan eldirttdl eltérd potldlagos tagi R0370 - -
befizetési kotelezettségek

Egyéb kiegészitd szavatolotoke-elemek R0390 - -
Kiegészit6é szavatolo téke 6sszesen R0400 - -
Rendelkezésre all6 és figyelembe vehet6 szavatol6 toke

A szavatolotSke-sziikségletnek valéo megfelelés szempontjabdl rendelkezésre RO500 17 467 457 699 17 467 457 699 _ R

allé szavatold téke 6sszesen
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A minimalis tékesziikségletnek valdé megfelelés szempontjabdl rendelkezésre

A PP RO510 17 467 457 699 17 467 457 699
all6 szavatol6 téke 6sszesen
A”szal\l/atolotoke—szuksegletnek valé medfeleléshez figyelembe vehetd szavatold RO540 17 467 457 699 17 467 457 699
toke dsszesen
A”mirlimalis tokeszlikségletnek valé megfeleléshez figyelembe vehetd szavatold RO550 17 467 457 699 17 467 457 699
toke dsszesen
Szavatolotéke-sziikséglet R0O580 5096 108 613
Minimalis tékesziikséglet R0600 1974 000 000 | ——
A f’lgyelembe veheto szavatol6 toke és a szavatolotoke-sziikséglet R0620 343%
aranya
A f’lgyelembe veheto szavatolo toke és a minimalis tokesziikséglet R0640 885%
aranya
C0060
Atértékelési tartalék
Az eszk6zok kotelezettségeket meghaladd tobblete R0O700 17 467 457 699
Sajat részvények (kozvetlenll és kozvetve birtokolt) R0O710
Varhato osztalékok, kifizetések és dijak R0720 -
Egyéb alapvet6 szavatolotoke-elemek R0730 13 461 937 082
A korlatozott szavatolot6ke-elemeknek megfeleld kiigazitas az illeszkedési R0740 _
kiigazitasi portfoliok és az elkllonitett alapok tekintetében
Atértékelési tartalék R0O760 4 005 520 617
Varhato nyereség
JovSbeni dijakban foglalt varhatd nyereség (EPIFP) — Eletbiztositasi tizletag R0O770 5 549 802 634
q'évob'eni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPIFP) — Nem-életbiztositasi RO780 24 211 871
Uzletag
Jovobeni dijakban foglalt varhaté nyereség (EPFIP) 6sszesen R0O790 5574 014 505
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S.25.01.21
Szavatolotoke-sziikséglet — a standard formulat alkalmazé
biztositok esetén

Brutto szavatolétéke-

Biztosito-specifikus

Egyszeriisitések

sziikséglet paraméterek
C0110 C0090 C0100

Piaci kockazat R0O010 3464 072 621
Partner-nemteljesitési kockazat R0020 468 045 266
Eletbiztositasi kockazat R0030 2 966 617 391
Egészségbiztositasi kockazat R0040 306 168 800
Nem-életbiztositasi kockazat R0050 -
Diverzifikacio R0O060 - 1837 155 167 >
Immaterialis javakkal kapcsolatos kockazat R0O070 - >
Alapvet6 szavatolotoke-sziikséglet R0100 5367 748 911
A szavatolotoke-sziikséglet kiszamitasa C0100
Miikodési kockazat R0130 458 299 254
A biztositastechnikai tartalékok veszteségelnyel6 képessége R0140 - 225 928 810
A halasztott adok veszteségelnyelb képessége R0150 - 504 010 742
A 2003/41/EK iranyelv 4. cikkével 6sszhangban miikodtetett iizletagak
tokekovetelménye RO160
Szavatolotoke-sziikséglet a tobblettéke-kovetelmény nélkiil R0200 5096 108 613
ElGirt tobblettéke-kovetelmény R0210
Szavatolotoke-sziikséglet R0220 5096 108 613
A szavatolotéke-sziikségletre vonatkoz6 egyéb informaciok
Az idétartam-alapa részvénypiaci kockazati részmodulra vonatkozé
tékekovetelmény R0400 B
A fennmaradé részre vonatkozé elvi szavatolétéke-sziikséglet 6sszesen R0410 -
Az elkiilonitett alapokra vonatkozoé elvi szavatolotéke-sziikséglet 6sszesen R0420 -
{_\z illeszkedési kiigazitasi portfoliokra vonatkozé elvi szavatol6téke-sziikséglet R0430 B
osszesen
Az elkiilonitett alapokra vonatkozo elvi szavatolotéke-sziikséglet osszesitése miatti R0440 B

diverzifikaciés hatasok a 304. cikk szerint
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_‘ BIZTOSITO
S.28.02.01

Minimalis tokesziikséglet - életbiztositasi és nem-

életbiztositasi tevékenységet egyarant végzo
biztositok és viszontbiztositok esetén

Nem-életbiztositasi Elet-biztositasi
tevékenység tevékenység
MCR(nL,NL) Result MCR(nLL)Result
coo10 C0020
Linearis forlnula komponens’ nem-életbiztositasi és viszontbiztositasi R0010 R 99 607 665
kotelezettségekre vonatkozéan

Nem-életbiztositasi tevékenység

Eletbiztositasi tevékenység

Nett6 legjobb becslés és az

egy Osszegben

Netto dijel6iras

Netté legjobb becslés és az
egy Osszegben

Netto dijelbiras

meghatarozott az utolsé 12 meghatarozott az utols6 12
biztositastechnikai tartalékok hénapban biztositastechnikai tartalékok hénapban
(viszontbiztositas/kiilonleges | (viszontbiztositas | (viszontbiztositas/kiilonleges | (viszontbiztositas
céli gazdasagi egység nélkil) céli gazdasagi egység nélkil)
nélkiil) nélkiil)
C0030 C0040 C0050 C0060
Gyogyaszati kbltsegek teritéseére vonatkozo R0020 - - 14 157 062 363 485 090
biztositads és ardnyos viszontbiztositas
Jovedelembiztositds és ardnyos viszontbiztositas R0O030 - - 183 511 052 680 218 069
Uzemi balesetbiztositds és ardnyos B B R R
viszontbiztositds R0040
Gépjarmi-felelésségbiztositas és aranyos RO050 B B R R
viszontbiztositas
Egyeb g_epJarlmlu—blztosmas és aranyos RO060 R R R R
viszontbiztositas
Tengeri, |1égi és szdllitasi biztositas és ardanyos _ _ _ -
viszontbiztositds R0070
T_uz— és (_agyep yagyoni kar biztositasa és aranyos R0080 R R R R
viszontbiztositas
Altalanos felelGsségbiztositas és aranyos R0090 R R R R
viszontbiztositas
Hitel- és kezességvallalasi biztositas és aranyos R0100 R R R R
viszontbiztositas
Jogvédelmi biztositas és aranyos viszontbiztositds | RO110 - - - -
SegitségnyUjtas és aranyos viszontbiztositas RO120 - - - -
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Kiilénb6z6 pénziigyi veszteségek biztositasa és

aranyos viszontbiztositas RO130 B
Nem ardnyos egészség-viszontbiztositas R0140 -
Nem aranyos baleseti viszontbiztositas RO150 -
N_em aranyos t’engerl, légi és szallitasi RO160 R
viszontbiztositas

Nem ardnyos vagyon-viszontbiztositas R0O170 -

Nem-életbiztositasi
tevékenységek

Eletbiztositasi
tevékenységek

MCR(,nL) Result

MCR(L) Result

Co070

Co080

Linearis formula komponens életbiztositasi és viszontbiztositasi

kotelezettségekre vonatkozéan

R0200

805 569 558
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Nem-életbiztositasi tevékenységek

Eletbiztositasi tevékenységek

Netté legjobb
becslés és az egy
Osszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékok
(viszontbiztositas/

Netto teljes
kockaztatott toke
(viszontbiztositas/
kiilonleges céla
gazdasagi egység

Netté legjobb
becslés és az egy
Osszegben
meghatarozott
biztositastechnikai
tartalékok
(viszontbiztositas/

Netto6 teljes
kockaztatott toke
(viszontbiztositas/
kiilonleges céla
gazdasagi egység

kiilénleges céla nélkil) kiilonleges céla nélkil)
gazdasagi egység gazdasagi egység

nélkil) nélkul)

C0090 C0100 co110 C0120
Nyerqsegrfzszesedessel jaré kotelezettségek - garantalt R0210 6395 420 214
szolgaltatasok
Nyereségrészesedéssel jard kotelezettségek - jov6beni
diszkrecionalis nyereségrészesedések R0220 1146 323717
Ir_]_dexhez vagy befektetési egyseégekhez kotott életbiztositasi R0230 71 454 930 508
kotelezettségek
Egyéb életbiztositasi (élet-viszontbiztositasi) és
egészségbiztositasi (egészség-viszontbiztositasi) R0240 - 272 939 267
kotelezettségek
Teljes kockaztatott toke az életbiztositasi és elet- R0250 183 376 186 000

viszontbiztositasi kotelezettségek dsszessége tekintetében
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A teljes minimalis tékesziikséglet kiszamitasa

Co130
Linedris MCR R0300 905 177 223
SCR RO310 5096 108 613
MCR felsd korlatja R0320 2 293 248 876
MCR als¢ korlatja R0330 1274 027 153
Kombinalt MCR R0340 1274 027 153
MCR abszolut alsé korlatja R0350 1 974 000 000

co130
Minimalis tékesziikséglet R0400 1974 000 000

Nem-életbiztositasi és életbiztositasi elvi minimalis tékesziikséglet kiszamitasa

Nem-életbiztositasi

Eletbiztositasi

tevékenységek tevékenységek
co140 Cc0150
Elvi linedris MCR R0O500 - 905 177 223
F;;L:gg;st;lgﬁ;ﬁ{t:s—sazliglg]?ggl)et a tobblettéke-sziikséglet nélkiil (az éves vagy RO510 R 5096 108 613
Elvi MCR felsé korlatja R0520 - 2 293 248 876
Elvi MCR also6 korlatja R0O530 - 1274 027 153
Elvi kombindlt MCR R0540 - 1274 027 153
Az elvi MCR abszolut alsé korlatja RO550 795 967 742 1178 032 258
Elvi MCR R0O560 795 967 742 1274 027 153
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V. sz. Melléklet - Szamviteli politika részletes szabalyai

Lizing iigyletek
Az alabbi négy ismérvnek egyittesen kell megfelelni egy bérleti szerz6désnek
ahhoz, hogy az IFRS 16 szerinti lizingszerzédésnek tekintsiik:

- az eszkdz azonosithato

- a lizingbe vev6nek joga van lényegileg az 6sszes haszndlatbdl eredé
gazdasagi haszon megszerzésére

- alizingbe vevé iranyitja az eszk6z hasznalatat

- a szerzOdés lizingszerzddés vagy tartamaz lizinget.

A standard egyszer(sitési lehetoséget fogalmaz meg a rovid tavu lizingek (12
honapnal rovidebb id6tartam vasarladsi opcido nélkil) és a kis értékl eszkozok
kapcsan.

A lizingbe vevbonek a pénzigyi kimutatdasaiban meg kell jelnitenie a hasznalati jogot
megtestesité értékcsokkend eszkozt, valamint a kotelezettség oldalon egy
lizingfizetésekre vonatkozd kotelmet. Mig az eredményoldali elszamoldsokban az
értékcsokkenést és a kamat komponest is raforditasként kell megjeleniteni.

A biztositd a kovetkezd lizingszerzddéseket azonositotta, melyeket részletesen is
megvizsgalt:

- szoftverek bérlete

- szerverek bérlete

- irodai berendezések (pl. nyomtatok) bérlete
- irodabérlet

A szoftverek bérlete esetében a lizingbe vevé az IFRS 16.4-es pontja alapjan
valaszthat, hogy nem alkalmazza a standard kdvetelményeit és a tovabbiakban is
koltségként szamolja el a bérlettel jaré kiadasokat. A Tarsasag él ezzel a kitétellel
a jovében és a szoftverbérleteket ennek megfeleléen szamolja el.

A szerverek bérlete kapcsan a definicid tobb pontjat teljesiti a hatalyos szerzddés.
Azonban mivel a szerverkapacitast a Tarsasag egy olyan szerverparkban bérli, ahol
nem az 0Osszes kapacitast teszi ki a biztositd altal igénybevett rész, illetve a
szerverek nem konkrétan beazonosithatok vagy levalaszthatok, ezért az IFRS
16:B20 pontja szerint a szerverek bérlete nem teljesiti a lizing dsszes feltételét.

A nyomtatok és egyéb irodai berendezések esetén a Tarsasag azonositott
szerz6déseket, melyekre teljesiilnek a lizing definicid feltételei. Ezen szerzddések

120



CIG PANNONIA

esetében a Tarsasag élni kivan a kisértékl lizingek egyszerisitésével, mivel ezen
szerzddésekben azonositott lizingeszkdzok értéke nem jelentds dsszegd.

Az irodabérlet esetében (az IFRS 16:13-15 alapjan) le kell valasztani a bérleti
szerz0déshez kapcsoldodé komponeseket, mint az Uzemeltetési dij vagy egyéb
szolgaltatasi dijak, ezen komponesenek kdltségként elszamolhatdak. Az irodabérleti
szerzddés lejarata 2021.01.31.

Az egyéb komponensek levalasztasa utdn a bérleti dij szerzddés teljesiti a lizing
definicié feltételeit, igy a Tarsasag altal bérelt kozponti iroda lizingnek mindsul az
IFRS 16 szerint. A lizingeszkdz értéke a lizingkifizetések diszonkontalt jelenértéke
lesz, melyet a Tarsasag a szerzO0dés élettartama alatt lindrisan értékcsdkkent. A
lizingkifizetések diszkontdlasandl hasznalt effektiv kamatldb a 2017. évi pénzlgyi
viszontbiztositdsi szerzOdésben alkalmazott kamattal(3,42%) egyezben kerilt
megallapitasra, mint a Tarsasag szamara elérhetd piaci kdlcson kamatlab.

Az IFRS 16 standardra tortén6 atallaskor a tarsasdg a modositott retrospektiv
megkozelitést valasztotta (IFRS 16. C8-Cl11), azon belll kiszamitotta a lizing
induldsatdl szamitott varhatd lizingdijak diszkontalt jelentértékét, amelyet az
attértés id6pontjara meghatarozott a kozben fizetett lizingdijak és a kamat
figyelembe vételével. (IFRS 16 C8 2b 1i). A keletkez6 killonbozet teljes egészében
a tékében kerll elszamoldsra az atallas pillanataban (2019.01.01), igy az el6z6
id6szakokat nem sziikséges Ujra bemutatni azon elvvel, mintha mindig is alkalmazta
volna a Tarsasag az standardot.

A lizingek szempontjabdl a Szolvencia II mérlegben az IFRS 16 szerinti érték, mint
valds érték jelenik meg.

Ingatlanok, gépek, berendezések

Az Osszes ingatlan, gép és berendezés bekerilési értéken kerll kimutatasra,
csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztés miatti
veszteség 0Osszegével. A bekerilési érték tartalmazza az adott eszkoz
megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelhetd raforditdasokat. Az ingatlanokhoz,
gépekhez, berendezésekhez kapcsolédd késbbbi raforditdsok aktivalasara csak
akkor keril sor, ha abbdl a Biztositd szamara jovObeni gazdasagi hasznok
szarmaznak. Minden mas késbbbi koltség raforditasként keril elszamolasra abban
az idészakban, amikor az felmerilt. Az ingatlanok, gépek és berendezések minden
olyan alkotdrészét, melynek értéke jelentés az eszkoz teljes bekerllési értékéhez
viszonyitva, az eszkdztol elkildnitetten kezeli a Biztositd. Vagyis egy eszkdz nagy
érték(i, kalonb6z6 hasznos élettartaml komponenseit elkilonitetten kell
nyilvantartani és rajuk értékcsokkenést elszamolni.
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Az értékcsOkkenés elszamoldsa az eszkdéz Uzembe helyezésének idOpontjat
kovetbéen torténik, és linearis alapon keril kiszamitdsra a becstllt hasznos
élettartamra vetitve. Az eszkdzzel kapcsolatos jelentds felljitdasok a fennmaradod
hasznos élettartam alatt kertilnek értékcsokkentésre vagy a kovetkez6 jelentds
feltjitds id6pontjaig, attél fliggéen, hogy melyik a korabbi. Minden beszamolasi
idészak végén az eszkdzok maradvanyértéke és hasznos élettartalma
fellilvizsgalatra és modositasra kerlil, amennyiben ez sziikséges. Egy eszkoz kényv
szerinti értéke azonnal leirasra kerll a megtérild értékig, ha az eszkéz konyv
szerinti értéke magasabb a becsilt megtérild értéknél.

Ingatlanok, gépek és berendezések tartalmazzak a szamitogépeket, irodai
berendezéseket, felszereléseket és jarmliveket bekerilési értéken, halmozott
értékcsdkkenéssel és értékvesztési veszteséggel csdokkentve. A 100 ezer forint alatti
beszerzések a beszerzés évében leirdsra kerilnek.

A Szolvencia II szerint a vallalkozasoknak az atértékelési modellt kell alkalmazni az
ingatlanok, gépek és berendezések értékelésénél (atértékelt 6sszeg minusz
atértékelés ota felhalmozdédott amortizacid), vagyis az IAS 16 szerinti bekerilési
érték minusz értékcsdokkenés szabaly nem alkalmazhaté. Mivel azonban a Tarsasag
ingatlanok, gépek és berendezések mérlegsora nem jelentés 6sszegl, azon kivl
nincs szignifikans klildonbség bekertlési érték és a piaci érték kozott, ezért a koltség-
haszon és aranyossag elvének figyelembevételével egyitt a kdnyv szerinti érték jol
kozeliti a Szolvencia II szerinti értéket.

Amennyiben olyan objektiv jelzést észlel a Tarsasag, hogy az Ingatlanok, gépek és
berendezések mérlegsor egyes eszkdzei esetében a kdnyv szerinti érték és a piaci
érték jelent6sen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti az eltérés) eltér, akkor
ezen eszkozoket kilon megvizsgalja. A 2019-as év soran az eszkdzok nagy részénél
megvizsgaltuk, hogy van-e jelentds eltérés a konyv szerinti érték és a piaci érték
kdzott. Osszességében nem taldltunk jelentds eltérést.

Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

Amennyiben a kilils6 vagy belsé korlilmények azt jelzik, hogy egy eszkoz
értékvesztett lehet, a Biztositd megvizsgalja az adott eszkdz értékvesztésének
szlikségességét. Az értékcsokkentett vagy amortizalt eszkozoket és pénztermeld
egységeket értékvesztés szempontjabdl a Biztositd akkor vizsgalja meg,
amennyiben barmilyen jelzés van arra vonatkozoéan, hogy a kényv szerinti érték
nem téril meg.

Az értékvesztés meghatarozasa érdekében az eszkdzok abba a legkisebb csoportba
(pénztermel6 egységek) kerlilnek besorolasra, amelyekre egyedi cash-flow-k
beazonosithatdak. Ertékvesztés miatti veszteség keril kimutatdsra, amennyiben az
eszk6z vagy pénztermel6é egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak
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megtérild értéke. A megtéril6 érték az eszkoz értékesitési kdltségekkel csokkentett
valdés értéke és a hasznalati értéke kozil a magasabbik. A hasznalati érték
meghatarozasakor a becslilt jovObeni cash-flow-k egy olyan adodzas elotti
diszkontrataval kertilnek diszkontalasra a jelenértékikre, amely tlikrézi a piacnak a
pénz idOértékére és azoknak az eszkdz-specifikus kockazatokra vonatkozdé
becslését, amelyek nem lettek figyelembe véve a cash flow-k becsléseiben.

Pénziigyi eszk6zok

A pénzigyi eszkozok elszdmoldsa és kivezetése az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi
kimutatdsokban arra a kotési napra torténik, amikor a pénzigyi eszkoz
megvasarlasara vagy értékesitésére olyan szerzddés alapjan keril sor, amelynek
feltételei elGirjak a pénzligyi eszkdznek az adott piac altal megszabott hataridon
bellli atadasat. Kezdetben valamennyi pénziigyi eszkdz valds értéken van
értékelve, amely az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
eszkozOk kivételével ndvelve van a tranzakcids koltségekkel.

A pénzigyi eszkdozok kivezetésre kerlilnek, amikor a cash flow-k beszedésére
vonatkozdé szerz6déses jogok, vagy a pénzligyi eszkdz atadasra keril minden
jelent&s kockazattal és haszonnal egyditt.

A pénzlgyi eszkozok kilonb6zd kategdridkba kerlilnek besoroldsra annak
figgvényében, hogy milyen tipusd eszkdzok illetve milyen célbdl keriltek
megvasarlasra. Jelenleg a Tarsasag EUIFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatasaiban
harom kilénb6z6 kategdriaju pénziigyi eszkdéz van hasznalatban: ,,az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszkozok”, ,a kolcsdnok és kovetelések”
és ,az értékesithetd pénziigyi eszkdzok”.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkézok azokat az
eszkozOket tartalmazzak, amelyek a kezdeti megjelenitéskor ekként lettek
megjeldlve. Kereskedési céll pénziigyi eszkdzokkel a Biztositd nem rendelkezik.

Minden befektetési egységekhez kotott életbiztositdshoz kapcsolddd pénzigyi
eszkd6z eredménnyel szemben valds értéken értékeltként kerlil megjeldlésre a
kezdeti megjelenitéskor, mivel a Biztositd ezeket valds érték alapon kezeli és azok
teljesitményét valds érték alapon értékeli. Ez a megjelolés érvényes a Biztositd
befektetési szerz6déseire is, mivel a befektetési szerz6désbdl szarmazo
kotelezettségeket a befektetett eszkdzokkel egyltt valds értéken kezelik. Szintén
ide sorolanddk a Pénzigyi eszk6zok — hataridds lgyletek is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategodriaba sorolt pénzligyi eszk6zok valos értéken kerlilnek értékelésre anélkil,
hogy az értékesitésiikbdl szarmazo tranzakcids koltségeket levonnak.
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Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzlgyi instrumentumok valds
értékének meghatarozasa jegyzett instrumentum esetében a fordulénapi zaré piaci
ar segitségével, nem jegyzett instrumentumok esetén valamely értékelési
technikaval (varhaté pénzaramok diszkontalasa) torténik. Az értékelést a
letétkezelOk végzik, a Biztositd ez alapjan allitja be a piaci értéket a pénzlgyi
kimutatasaiba.

Kolcsonok és kovetelések

A kolcsonok és kdvetelések a fix vagy meghatarozhaté fizetésekkel rendelkez6 olyan
pénzigyi eszkozok, amelyeknek nincs aktiv piaci jegyzése. Kezdetben az ilyen
eszkozok kozvetlen tranzakcids koltségekkel novelt valdés értéken vannak
megjelenitve. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a kolcsondk és kovetelések
csokkentett amortizalt bekerllési értéken vannak értékelve, mivel ez megfeleld
kozelitése a piaci értéknek. A Tarsasag nem tapasztalt olyan jelzést, ami alapjan a
kolcsdnok és kovetelések piaci értéke eltérne a kdnyv szerinti értéktél. Amennyiben
olyan jelzést tapasztal a Tarsasag, hogy mérlegsor egyes eszkdzei esetében a kdnyv
szerinti érték és a piaci érték jelentésen (egyedileg 10%, min. 1 millié forint feletti
az eltérés) eltér, akkor ezen eszkdzoket kilon megvizsgalja. 2019-ben az eszkdzok
jelentOs részénél megvizsgaltuk, hogy van-e jelentds eltérés a kdnyv szerinti érték
és a piaci érték kozott. Nem talaltunk 10%, min. 1 millié forint feletti eltérést.

A kolcsondk és kovetelések a kovetkez6 tételekbdl allnak: kotvénytulajdonosokkal
szembeni kovetelések, jutalékkdvetelések, vevOkoOvetelések, viszontbiztositasi
kovetelések, kolcsondk és egyéb kdvetelések.

Ertékesitheté pénziigyi eszk6z6k

Ertékesithetd pénziigyi eszkozok azok a nem szarmazékos pénziigyi eszkodzok,
amelyek értékesithet6ként vannak megjeldlve és nem keriltek az eldbbi
besorolasok egyikébe sem. A Biztositd tékeinstrumentumokba és egyes
adossaginstrumentumokba tortént befektetései vannak az értékesithetd pénzigyi
eszkozok kozé besorolva.

Az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasokban a kezdeti megjelenitést kovetben
ezek valds értéken vannak értékelve és a valds érték barmely valtozasa - az
értékvesztés és az értékesithetd adossaginstrumentumok devizaarfolyam
kilonbozete kivételével — az egyéb atfogd jovedelemben keril elszamolasra. Amikor
egy befektetés kivezetésre kerill, a korabban az egyéb atfogd jovedelemben
felhalmozott nyereségek és veszteségek atvezetésre kerllnek az eredménnyel
szemben.

Az értékesithetd pénzligyi eszkdzok valdos értékének meghatarozasa jegyzett
instrumentum esetében a forduldnapi zard piaci ar segitségével, nem jegyzett

124



CIG PANNONIA

instrumentumok esetén valamely értékelési technikaval (varhatdé pénzaramok
diszkontaldsa) torténik. Az értékelést a letétkezeldk végzik, a Biztositd ez alapjan
allitja be a piaci értéket a pénziigyi kimutatasaiba.

A pénzligyi eszk6zok Szolvencia II szerinti értékelése minden esetben megfelel az
EUIFRS-ek szerinti értéknek.

Pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A pénzligyi eszkozoket - kivéve az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
pénzlgyi eszkdzoket - a Biztositd minden forduldonapon értékeli abbdl a
szempontbdl, hogy van-e jele az eszk6zok értékvesztésének. A pénzligyi eszkozok
akkor mindstlnek értékvesztettnek, ha objektiv bizonyiték all fenn arra, hogy egy
vagy tobb, a pénzligyi eszkdz kezdeti megjelenitését kovetben bekdvetkezett
esemény a befektetés becsllt jovobeni pénzaramlasait kedvezétlenil befolyasolja.

Jegyzett és nem jegyzett értékesithetd tOkeinstrumentumok esetén az értékvesztés
objektiv bizonyitékanak mindstlhet az értékpapir valds értékének a bekerlési érték
alad torténd jelent6és (10 szdazalék, legaldbb 1 millié forint feletti) vagy tartds
csOkkenése.

Minden mas pénziligyi eszkdz esetében az értékvesztettség objektiv bizonyitéka
tartalmazhatja:

e a Tarsasag jelentds pénziigyi nehézségeit

e mulasztast vagy elmaradast a kamatok vagy tékerész tekintetében

e annak valdszinlvé valasat, hogy a Tarsasag csOdbe jut vagy mas pénzlgyi
atszervezésre kényszerdl

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok értékvesztése a
nyilvantartasi érték és a jovObeli becsllt cash flow-k jelenértékének a
kilonbozeteként szamitddik. Az értékvesztés eredménnyel szemben kerdl
elszamolasra. A Biztositd az aktiv Uzletkot6ékkel szembeni kovetelésekre
értékvesztést nem szamol el, mivel ezen partnerek esetében a folyamatos Uzleti
kapcsolat folyaman a kovetelések megtérilése valdszinlisithetd. A mar nem aktiv
Uzletkotokkel szembeni kovetelések varhatdé megtérilését a rendelkezésre allo
informacidk alapjan becsléssel hatarozza meg. A Biztositéd az értékeléshez két f6
csoportba sorolja a biztositaskdzvetitokkel szembeni koveteléseit: csoportosan
értékelt kovetelések (500 ezer forint alatt) és egyedileg értékelt kdvetelések. A
kovetelések fenti csoportokba tortén6é besorolasat kovetéen a koveteléskezelbk
szakmai megitélése és az egyedileg rendelkezésre allé informacidok alapjan
hatdrozza meg a Biztositd a kovetelések varhatéan meg-nem térilo értékét,
valamint az értékvesztés dsszegét.
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Ertékesithetd értékpapirok értékvesztése az EUIFRS-ek szerinti pénzigyi
kimutatasokban ugy kerll elszamolasra, hogy az egyéb atfogd jovedelemben
elszamolt felhalmozott veszteség az eredménnyel szemben atvezetésre kerll. Az
egyéb atfogd jovedelembdl az eredménnyel szemben atvezetett felhalmozott
veszteség az amortizacidval és torlesztésekkel csokkentett beszerzési érték és az
aktudlis valos érték kulonbozete, csokkentve a korabban eredménnyel szemben
elszamolt értékvesztéssel. Amennyiben egy jovObeni id6szakban egy korabban
értékvesztett értékesithetd addssaginstrumentum valds értéke novekszik és ez a
novekedés egy olyan eseménynek tudhatd be, amely azt kovetden kovetkezett be,
hogy az értékvesztést az eredményben elszamoltdk, akkor az értékvesztés az
eredménnyel szemben visszairasra kerll. Ugyanakkor, az értékesithetd
tOkeinstrumentumok esetén a valds érték barmilyen utdlagos ndvekedése az egyéb
atfogo jovedelemmel szemben keril elszamolasra.

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénzeszk0zok és pénzeszkoz-egyenértékesek kozé tartoznak a készpénz, a latra
sz06l6 bankbetétek és egyéb 3 hdnapnal rovidebb lejaratd lekotott betétek.
Ertékelésiik minden esetben megfelel az EU IFRS-ek szerinti értéknek.

Céltartalékok

A Biztositd céltartalékokat mutat ki a multbeli események kdvetkeztében meglévd
(jogi vagy vélelmezett) kotelmek utan, amelyeket a Biztositdnak valdszin(ileg ki kell
egyenlitenie, és amely koételmek 6sszege megbizhatéan mérheto.

A céltartalékként kimutatott 0Osszeg a meglévé kotelem rendezéséhez a
mérlegforduldnapon sziikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslés, figyelembe
véve a kotelmet jellemzd kockazatokat és bizonytalansagokat. Amennyiben a
céltartalék értékeléséhez a meglévé kotelem rendezéséhez varhatdan sziikséges
cash-flow-t hasznaljdk, a céltartalék konyv szerinti értéke ezen cash-flow-k
jelenértéke.

Amennyiben a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditasok egy részét vagy
annak egészét egy masik fél varhatéan megtériti, a kdvetelés eszkdzként akkor
kerll kimutatasra, ha lényegileg biztos, hogy a gazdalkoddé egység megkapja a
téritést és a kdvetelés 6sszege megbizhatéan mérheto.

A hatranyos szerzddésekbdl fakadé meglévé kotelmek céltartalékként vannak
kimutatva. A Biztositd akkor mindsit hatranyosnak egy szerzddést, ha a szerzddés
alapjan fennalld koételmek teljesitésének elkerilhetetlen koltségei meghaladjak a
szerzddés alapjan varhatdéan befolyd gazdasagi hasznokat.

Atszervezési céltartalék akkor keril kimutatdsra, amennyiben a Biztositd elkészitett
egy, az atszervezésre vonatkozd, részletes, formalis tervet és a terv
végrehajtdsanak megkezdésével vagy a terv fobb jellemzdinek az érintettek

126



CIG PANNONIA

szamara torténd bejelentésével jogos varakozast ébresztett az érintettekben arra,
hogy végre fogja hajtani az atszervezést. Az atszervezési céltartalék csak az
atszervezéssel kapcsolatban felmerilé kdzvetlen raforditdsokat foglalja magaban,
melyek szikségszer(ien egyultt jarnak az atszervezéssel és nem kapcsolédnak a
gazdalkodd egység folytatdodod tevékenységéhez.

Mivel a Céltartalékok képzésével kapcsolatos IAS 37 el6irdsok megfelelnek az
Szolvencia II direktiva 75. cikkének, ezért a céltartalékok Szolvencia II szerinti
értéke az IFRS értékeléssel megegyezik a Tarsasag esetében is.

Pénziigyi kotelezettségek

A Biztosito a pénzigyi kotelezettségeket azzal az idoponttal jeleniti meg a pénziigyi
kimutatdsaiban, amikor a szerz0déses kotelme keletkezik. A pénzlgyi
kotelezettségek azzal az idoponttal kerlilnek kivezetésre, amikor a szerz6déses
kotelme teljesil, lejar vagy megszinik.

A Biztosité a kotelezettségeket az aldabbi kategoridkba:

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt kotelezettségek

A Biztosité az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasaiban kezdetben eredménnyel
szemben valos értéken értékelt kotelezettségnek minGsit minden olyan
befektetéshez kapcsolt (unit-linked) életbiztositasi szerz6désbdl szarmazé
kotelezettséget, amely nem felel meg a biztositadsi szerzOdések mindsitési
kritériumainak. Kereskedési célu pénzligyi kotelezettséggel a Tarsasag nem
rendelkezik. Az EUIFRS-ek szerinti pénziligyi kimutatdsokban ide sorolanddék a
Pénziigyi kotelezettségek - kamatozd részvényekhez kapcsolddé bedgyazott
derivativak és a Pénzligyi kotelezetettségek - hataridds tgyletek is.

A kezdeti megjelenitést kovetéen az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategoriaba sorolt pénzligyi kotelezettségek valds értéken kerlilnek értékelésre.

Ezzel szemben a Szolvencia II szerinti pénzlgyi kimutatdsban a biztositasi
szerz6désekbdl fakadd kotelezettségek értékelése az iranyelv 76-82. cikkében
leirtak szerint torténik. Az EUIFRS-ek szerinti kimutatdsokban eredménnyel
szemben valds értéken értékelt kotelezettségnek megfeleld kotelezettségek az
Szolvencia II szerinti pénzigyi kimutatasokban nem szerepelnek.

Egyéb pénziigyi kotelezettségek

A Tarsasag az EUIFRS-ek szerinti pénzligyi kimutatasaiban egyéb pénziigyi
kotelezettségnek mindsit minden olyan pénzigyi kotelezettséget, amelyet kezdeti
megjelenitéskor nem eredménnyel szemben valdés értéken  értékelt
kotelezettségnek mindsitett. Az egyéb pénzigyi kotelezettségek kezdeti
megjelenitése tranzakcids koltségekkel novelt valds értéken torténik. KésObbi
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értékelésik az effektiv kamatlab modszerével szamolt amortizalt bekerilési értéken
torténik.

Egyéb pénzigyi kotelezettségnek minésilnek a kapott kolcsondk, a
viszontbiztositdsbol szarmazd kotelezettségek, a kotelezettségek biztositasi
kotvénytulajdonosokkal szemben, a kotelezettségek biztositaskozvetitokkel
szemben, valamint az egyéb kotelezettségek.

A pénzigyi kotelezettségek Szolvencia II szerinti értékelése minden esetben
megfelel az IFRS szerinti értéknek.

Kozvetlen biztositasi és befektetési iigyletekbol szarmazo és egyéb
kotelezettségek

A biztositasi és befektetési szerzO0désekbdl szarmazd kotelezettségek és egyéb
kotelezettségek a felmertilés periddusaban kerililnek kimutatasra és azok a kezdeti
megjelenitéskor az ellenérték valdos értékén vannak értékelve. A kezdeti
megjelenitést kdvetben a kotelezettségek amortizalt bekertlési értéken vannak
értékelve az effektiv kamatlab mddszer hasznalataval. A Kozvetlen biztositasi és
befektetési ligyletekbdl szarmazd és egyéb kotelezettségek Szolvencia II szerinti
értékelése minden esetben megfelel az EUIFRS szerinti értéknek.
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